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ZAGREBACKA BURZA d.d.
Prospekt uvrstenja redovnih dionica oznake ZB-R-A
na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d.
("Prospekt")

Glavna skupstina drustva Zagrebacka burza d.d. sa sjedistem u Zagrebu, Ivana Luci¢a 2a/22, upisanog u Sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu pod maticnim brojem subjekta (MBS): 080034217, osobni identifikacijski broj (OIB):
84368186611, ("lzdavatelj" ili "Zagrebacka burza") na sjednici odrzanoj 31. kolovoza 2015. godine donijela je Odluku o
povecanju temeljnog kapitala lzdavatelja ulozima u novcu, izdavanju redovnih dionica i o izmjenama Statuta ("Odluka o
povecanju temeljnog kapitala") te Odluku o uvrstenju dionica lzdavatelja na uredeno trziste Zagrebacke burze d.d. ("Odluka
o uvrstenju").

Temeljem Odluke o povecanju temeljnog kapitala, provedena je javna ponuda novih redovnih dionica Izdavatelja u kojoj je
valjano upisano i uplac¢eno ukupno 5.949 novih redovnih dionica na ime u nematerijaliziranom obliku, pojedinacnog
nominalnog iznosa od HRK 1.000,00, po jedinstvenoj cijeni izdanja od HRK 2.500,00 za jednu novu dionicu ("Nove dionice").
Postupak javne ponude proveden je u dva kruga, pri ¢emu je u prvom krugu, u kojem su pravo sudjelovanja imali postojeci
dionicari Izdavatelja, valjano upisano i uplaéeno ukupno 1.709 Novih dionica, a u drugome krugu, u kojem su pravo
sudjelovanja imali postojeci dionicari i kvalificirani ulagatelji, valjano upisano i uplaéeno ukupno 4.240 Novih dionica. Time
je u oba kruga prikupljeno ukupno HRK 14.872.500,00.

Nakon upisa provedenog povecanja temeljnog kapitala u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, temeljni kapital
lzdavatelja povecao se s iznosa od HRK 40.408.000,00 podijeljenog na 40.408 postojecih redovnih dionica Izdavatelja na ime
("Postojece dionice") za iznos od HRK 5.949.000,00 na iznos od HRK 46.357.000,00 podijeljen na 46.357 redovnih dionica
oznake ZB-R-A (Postojece dionice i Nove dionice se dalje u tekstu zajednicki nazivaju: "Dionice"), svaka pojedinacne
nominalne vrijednosti od HRK 1.000,00 kuna.

Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo d.d. ("SKDD") je 29. prosinca 2015. godine u svom informacijskom sustavu provelo
upis povecanja temeljnog kapitala lzdavatelja i ukljucilo Nove dionice u usluge depozitorija i usluge poravnanja i namire.
Nove dionice nose ista prava i rang kao i sve Postojece dionice. Izdane su u nematerijaliziranom obliku, u obliku elektronickog
zapisa u kompjuterskom sustavu SKDD-a.

Nadalje, odlukom Glavne skupstine od 28. srpnja 2016. godine, 46.357 Dionica nominalne vrijednosti od HRK 1.000,00
podijelilo se na nacin da se jedna redovna Dionica nominalne vrijednosti od HRK 1.000,00 podijeli na 100 Dionica
pojedinacnog nominalnog iznosa od HRK 10,00. Nakon navedene podjele ukupan broj redovnih Dionica Izdavatelja iznosi
4.635.700 pojedinacne nominalne vrijednosti od HRK 10,00. Nakon provedbe upisa izmjena Statuta lzdavatelja u vezi s
brojem Dionica lzdavatelja te izmjenama tvrtke Izdavatelja u prijevodu na engleski jezik u Sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu, obavljena podjela Dionica provedena je u informacijskom sustavu SKDD-a na dan 11. kolovoza 2016. godine.

Sve Dionice nose oznaku vrijednosnog papira: ZB-R-A te imaju isti medunarodni jedinstveni identifikacijski broj (ISIN):
HRZBOORAQ003.

Predmet uvrstenja u Sluzbeno trZiste Zagrebacke burze d.d. su sve Dionice, odnosno 4.635.700 dionica oznake ZB-R-A i ISIN-
a HRZBOORAOO0O03.

lzdavatelj ¢e ovaj Prospekt uvrstenja objaviti nakon primitka rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
("HANFA") o njegovu odobrenju u skladu s ¢lankom 374. Zakona o trzistu kapitala, a prije uvrstenja Dionica na Sluzbeno
trziste Zagrebacke burze d.d. te ¢e, ukoliko bude odobren, biti objavljen u elektronickom obliku na internetskoj stranici
Izdavatelja. Prospekt ¢e takoder, ukoliko bude odobren biti dostupan u tiskanom obliku u sjedistu lzdavatelja, bez naknade.

Ulaganje u Dionice ukljucuje rizike. Prije ulaganja u Dionice, ulagatelji bi trebali izvrsiti uvid i uzeti u obzir bitne ¢imbenike
koji su navedeni u dijelu Il - to¢ka 4. "Cimbenici rizika" i dijelu Il - to&ki 2. Cimbenici rizika Prospekta.

Datum ovog Prospekta je 19. kolovoza 2016. godine



VAZNE NAPOMENE

Ovaj Prospekt sastavljen je u skladu sa Zakonom o trzistu kapitala (Narodne novine brojevi 88/2008,
146/2008, 74/2009, 54/2013, 159/2013, 18/2015 i 110/2015, "ZTK") i Uredbom Komisije (EZ) broj
809/2004 od 29. travnja 2004. godine o provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa
u pogledu informacija koje sadrze prospekti te o njihovom obliku, upuéivanju na informacije i
objavljivanju takvih prospekata i distribuciji oglasa, kako je izmijenjena i dopunjena Uredbom Vijec¢a
(EZ) br. 1787/2006 od 4. prosinca 2006. godine, Uredbom Komisije (EZ) br. 211/2007 od 27. veljace
2007. godine, Uredbom Komisije (EZ) br. 1289/2008 od 12. prosinca 2008. godine, Delegiranom
Uredbom Komisije (EU) br. 311/2012 od 21. prosinca 2011. godine, Delegiranom Uredbom Komisije
(EU) br. 486/2012 od 30. oZujka 2012. godine, Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br.862/2012 od 4.
lipnja 2012. godine, Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br. 621/2013 od 21. ozujka 2013. godine,
Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br. 759/2013 od 30. travnja 2013. godine, Delegiranom Uredbom
Komisije (EU) br. 1604/2015 od 12. lipnja 2015. godine i Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br.
2016/301 od 30. studenoga 2015. godine ("Uredba").

Izdavatelj je koristio iznimku od obveze objavljivanja prospekta izdanja kod javne ponude Novih
dionica, sukladno ¢lanku 351. stavku 1., tockama 1. i 2. Zakona o trZistu kapitala (Narodne novine
brojevi 88/2008, 146/2008, 74/2009, 54/2013 i 159/13, 18/2015 i 110/2015), obzirom da je ponuda
Novih dionica lzdavatelja upucena iskljucivo kvalificiranim ulagateljima, odnosno upuéena prema
manje od stotinu pedeset fizickih ili pravnih osoba u Republici Hrvatskoj, koje nisu kvalificirani
ulagatelji.

Izdavatelj prihvada odgovornost za sadriaj ovog jedinstvenog Prospekta. Prema lzdavateljevu
uvjerenju i u skladu sa saznanjima i podacima kojima lzdavatelj raspolazZe, informacije iz ovog
Prospekta cine istinit i potpun prikaz imovine i obveza, dobiti i gubitka i financijskog polozaja
Izdavatelja i prava sadrZanih u Dionicama, te niti jedna ¢injenica, koja bi prema najboljem saznanju
Izdavatelja mogla utjecati na potpunost i istinitost ovog Prospekta, nije izostavljena.

Istinitost i potpunost informacija sadrZzanih u ovom Prospektu utvrdena je sukladno stanju na datum
ovoga Prospekta, osim ukoliko izri¢ito u samom Prospektu nije naznaceno da se odnose na neki drugi
datum. lzdavatelj napominje da postoji mogucnost da se informacije sadrzane u ovom Prospektu
vezane za poslovanje lzdavatelja, njegov financijski poloZaj te rezultate poslovanja, promijene nakon
datuma ovog Prospekta.

U skladu sa ZTK-om, znacajni novi ¢imbenici, znacajne pogreske i netocnosti koje se odnose na
informacije sadrzane u ovom Prospektu, a koje mogu utjecati na procjenu Dionica u vremenu izmedu
odobrenja Prospekta i datuma uvrstenja Dionica na Zagrebacku burzu d.d., bit ¢e po potrebi ukljuceni
u dodatak ovom Prospektu.

Mjerodavno pravo za Prospekt je pravo Republike Hrvatske uz iskljuéenje kolizijskih normi
medunarodnog privatnog prava. Strani ulagatelji trebaju postivati i mjerodavne propise drugih drzava
ukoliko su primjenjivi.

Za sporove koji bi se odnosili na uvrstenje Dionica, ukljucujudi i sporove koji se odnose na pitanje
valjanosti njihovog izdavanja, kao i na pravne ucinke koji iz toga proizlaze, nadlezni su stvarno i mjesno
nadleZzni sudovi u Republici Hrvatskoj.



Distribucija Prospekta i ulaganje u Dionice u pojedinim stranim pravnim poredcima mozZe biti
zabranjeno ili ograniceno. Ulagatelji na koje se primjenjuju propisi takvih pravnih poredaka duzni su
pridrzavati se tih zabrana i ogranicenja te isklju€ivo oni snose odgovornost za eventualne propuste u
pridrzavanju.

Izdavatelj ovime ne omoguduje davanje ponuda na kupnju Dionica niti navodi na kupnju Dionica osobe
na bilo kojem podrucju, osim na onom podrucju gdje je primjenjivim zakonodavstvom to dopusteno.

Ni lzdavatelj niti osobe odgovorne za sadrZzaj ovog Prospekta nisu ovlastile drugu osobu za davanje
podataka i izjava u vezi s uvrStenjem Dionica, koji nisu sadrzani u ovom Prospektu. Ako bi takvi podaci
ili izjave bili neovlasteno dani, na njih se ulagatelji ne smiju osloniti kao na podatke i izjave koje je dao
ili ¢ije je davanje odobrio Izdavatelj. Izdavatelj takoder ne daje izri¢itu ni presutnu potvrdu istinitosti
neovlasteno danih podataka ili izjava, niti pristanak na njihovo davanje niti preuzima odgovornost za
bilo kakvu Stetu koju ulagatelji mogu pretrpjeti s tim u vezi.

Izdavatelj je do informacija koje su navedene u Prospektu, a koje se odnose na trZiste, veli¢inu trZista,
trziSne udjele, stope rasta i stope penetracije na trziste, kao i do ostalih informacija vezanih uz
djelatnost koju lzdavatelj obavlja u okviru svog redovnog poslovanja, doSao koriStenjem izvora
informacija posredno ili neposredno vezanih uz njegovu redovitu djelatnost, kao i koristenjem javno
dostupnih informacija. lzdavatelj prihvada odgovornost za istinit i potpun prikaz javno dostupnih
informacija, medutim lzdavatelj ne prihvaéa odgovornost za tocnost i potpunost samih takvih
informacija. lzdavatelj nije samostalno provjeravao informacije dobivene od strane drugih subjekata
koji se bave istom djelatnoS¢u kao i lzdavatelj, kao niti informacije dobivene od strane nadleznih
drzavnih tijela.

Agent uvritenja, Zagrebacka banka d.d. i Pravni savjetnik Izdavatelja, MAMIC PERIC REBERSKI RIMAC
Odvjetnicko drustvo d.o.o. ni na koji nacin ne odgovaraju niti ne jamce lzdavatelju niti bilo kojim tre¢im
osobama (ukljucujuci ulagatelje), bilo izravno ili neizravno, bilo izricito ili preSutno, za izvrSenje obveza
Izdavatelja po Dionicama te za istinitost i sadrZaj te potpunost Prospekta i podataka u Prospektu. Radi
izbjegavanja svake dvojbe, lzdavatelj, u smislu odredbe c¢lanka 359. ZTK, djeluje kao jedini
ponuditelj/podnositelj zahtjeva za uvrstenje Dionica.

Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju Dionica,
investicijskim savjetom ili preporukom, pravnim ili poreznim savjetom od strane ili za racun lzdavatelja,
njegovih povezanih drustava i predstavnika. Prospekt ne sadrzZi nikakve savjete, ukljucujudi, ali ne
ogranic¢avajudi se na, savjete vezane uz ulaganje u Dionice, pravne ili financijske savjete.

Svakog ulagatelja koji razmatra mogucnost kupnje i prodaje, odnosno stjecanja i otudenja Dionica,
upucuje na potrebu i poZeljnost vlastitog ispitivanja, ocjene i prosudbe svih podataka o Cinjenicama,
rizicima, trendovima, procjenama i predvidanjima koji se odnose na lzdavatelja, Dionice i poslovno
okruZenje. Izdavatelj takoder upuduje ulagatelje da prema vlastitoj procjeni i potrebi te o vlastitom
trosku zatrazZe potreban savjet ovlastenih pravnih, poreznih, financijskih i drugih savjetnika.

1ZJAVE O BUDUCNOSTI

Izdavatelj odredene informacije u Prospektu ne navodi kao povijesne ve¢ kao odredene Cinjenice
vezane uz buducnost, pri cemu se takve Cinjenice navode u viSe dijelova Prospekta, ukljucujudi, ali ne
ogranic¢avajudi se na Cinjenice iznesene u dijelu Il. - tocka 12. "Informacije o trendovima" Prospekta.



Izrazi kao Sto su "vjeruje", "predvida", "ocjenjuje", "oéekuje", "namjerava", "najavljuje", "osmisljava",
n n n n n n

"moglo bi", "moze", "hoée", "razmislja", "planira" i drugi slicni izrazi ukazuju isklju¢ivo na izjave o
buducnosti.

Uzimajuci u obzir njihovu narav, izjave o buduénosti ukljucuju neodvojive opce i/ili specijalne rizike i
neizvjesnosti zbog Cega postoji vjerojatnost da se odredene izjave o buduénosti nece ostvariti.

Izjave o buduc¢nosti obuhvaéaju, izmedu ostalog, ¢injenice vezane uz buduénost, pri cemu se takve
¢injenice navode u vise dijelova Prospekta, ukljucujuci, ali ne ogranicavajuci se na €injenice iznesene
u dijelu Il - tocka 12. "Trendovi" ovog Prospekta ("lzjave o buduénosti").

Uzimajuci u obzir njihovu narav, Izjave o buduénosti ukljucuju neodvojive opce i/ili specijalne rizike i
neizvjesnosti zbog Cega postoji vjerojatnost da se odredene lzjave o buducnosti nece ostvariti.

Predvidajuce izjave obuhvadaju izmedu ostalog ¢imbenike rizika navedene u dijelu Il - tocka 4.
"Cimbenici rizika" i u dijelu Ill - to¢ka 2. "Cimbenici rizika", ali i ostale ¢imbenike navedene u svim
ostalim dijelovima Prospekta.

Prilikom donosenja odredenih odluka temeljem Izjava o buduénosti, ulagatelji su duzni uzeti u obzir
sve navedene, ali i ostale poznate Cimbenike rizika, neizvjesnosti odnosno dogadaje koji na bilo koji
nacin mogu utjecati na redovno poslovanje Izdavatelja. Izjave o buduénosti odnose se samo na vrijeme
kada su dane te lzdavatelj ne preuzima nikakvu obvezu aZuriranja odnosno revidiranja predmetnih
Izjava o buducénosti temeljem kasnije dostupnih informacija, buduéih dogadaja ili drugih razloga, osim
ukoliko je to predvideno primjenjivim propisima.

Izdavatelj ovime ne daje izjavu, predvidanje niti jamstvo da ée se Izjave o buducnosti zaista i ostvariti.
Izjave o buduénosti ne mogu se smatrati najvjerojatnijim niti standardnim scenarijem ve¢ predstavljaju
iskljucivo jedan od mogucih scenarija u poslovanju lzdavatelja.

PRIKAZ FINANCISKIH | DRUGIH PODATAKA

Sve godi$nje informacije, uklju¢ujudi, ali ne ogranicavajuéi se na konsolidirane i nekonsolidirane
financijske izvjestaje lzdavatelja u ovom Prospektu, temelje se na kalendarskim godinama.

Na odredenim mjestima u Prospektu brojevi su zaokruZivani, zbog ¢ega postoji mogucénost da pojedini
navedeni zbrojevi u Prospektu ne odgovaraju aritmetickom zbroju njihovih sastavnica.

Prospekt sadrzi revidirane financijske izvjestaje Izdavatelja za godine koje su zavrsile 31. prosinca 2013.
godine i 31. prosinca 2014. godine te revidirani konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja za godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine. Navedena financijska izvjes¢a pripremljena su u skladu sa
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja ("MSFI").

Prezentacija financijskih informacija u skladu s MSFl-om zahtijeva od lIzdavatelja da izraduje procjene
i stvara pretpostavke vezane za buduénost koje mogu utjecati na vrijednosti prikazane u financijskim
izvjeStajima i biljeSkama. Proizasle racunovodstvene procjene su, po definiciji, u rijetkim slucajevima
izjednacene sa stvarnim rezultatima.

Reviziju financijskih izvjestaja lzdavatelja za 2013., 2014. i 2015. godinu izvrSilo je drustvo Ernst &
Young d.o.0. sa sjedisStem u Zagrebu, Radnicka cesta 50, upisano u Sudskom registru Trgovackog suda



u Zagrebu pod MBS: 080435407, OIB: 58960122779. Ernst & Young d.o.o. je upisano u Registar
revizorskih drustava kojeg vodi Hrvatska revizorska komora pod brojem 100001940. Ovlasteni revizor
u Ernst & Young d.o.o. koji je revidirao financijske izvjeStaje lzdavatelja i potpisao revizorska izvjeséa
je Slaven Burokovi¢, ovlasteni revizor.

Prospekt sadrzi i nerevidirane konsolidirane pro forma financijske informacije lzdavatelja za 2015.
godinu. Navedene financijske informacije nisu revidirane, sastavljene su za potrebe ovog Prospekta i
kao takve iskljucivo su ilustrativne prirode. Razlog ovakvog prikaza je preuzimanje Ljubljanske borze
d.d. od strane lzdavatelja stjecanjem 100% dionica od grupacije CEE Stock Exchange Group ("CEESEG")
koja transakcija je dovrsena 30. prosinca 2015. godine.

Potencijalni ulagatelji duzni su prilikom donosenja odluke o ulaganju u Dionice samostalno ocijeniti
poslovanje Izdavatelja, uvjete ponude kao i financijske podatke sadrzane u Prospektu.



DEFINICUE

Ukoliko nije drugacije izricito odredeno, odnosno ukoliko drugacije ne proizlazi iz samog konteksta u

kojem se spominju, za potrebe ovog Prospekta nize navedeni izrazi imaju sljedeée znacéenje:

"Cjenik"

||DZS|I

"EBITDA"

|IEBRD||

||EUII

||EURII

"Grupa"

"HANFA"

IIHNBII

n H RKll
IIHZZII

"lzdavatelj" ili "Zagrebacka burza"

"Ljubljanska burza"

||MBS||
"mil."

"MTP" ili "CE Enter trziste"

"Nova Pravila Zagrebacke burze"

IIOIB"

Cjenik burzovnih usluga Zagrebacke burze d.d. odobren
5. travnja 2012. godine te njegove izmjene i dopune
odobrene 15. studenog 2012. godine, 14. lipnja 2013.
godine, 4. listopada 2013. godine, 24.travnja 2015.
godine i 13. svibnja 2016. godine;

Drzavni zavod za statistiku, sa sjediStem u Zagrebu, llica
3, OIB: 49337502853;

dobit prije kamata, poreza, amortizacije te umanjenja
vrijednosti goodwila, nematerijalne imovine, nekretnina,
postrojenja i opreme te imovine namijenjene prodaji;
Europska banka za obnovu i razvoj, One Exchange
Square, London EC2A 2JN, Ujedinjeno Kraljevstvo, OIB:
65196735166;

Europska unija;

oznaka valutne jedinice primjenjive u drzavama
¢lanicama Europske monetarne unije;

Zagrebacka burza d.d. i ovisna druStva u odnosu na
drustvo Zagrebacka burza d.d.;

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, sa
sjediStem u Zagrebu, Miramarska 24b, OIB:
49376181407,

Hrvatska narodna banka, Trg hrvatskih velikana 3,
Zagreb, OIB: 95970281739;

oznaka valutne jedinice Republike Hrvatske;

Hrvatski zavod za zaposljavanje, ustanova, sa sjedistem
u Zagrebu, Radnicka cesta 1, OIB: 91547293790;
Zagrebacka burza d.d. sa sjedistem u Zagrebu, lvana
Luci¢a 2a/22, OIB: 84368186611;

Ljubljanska borza, d.d.,, sa sjedistem u Ljubljani,
Slovenska cesta 56, Republika Slovenija, OIB:
S159780061;

maticni broj subjekta upisa pod kojim se subjekti upisa
upisuju u sudske registre trgovackih sudova;

milijun

multilateralna trgovinska platforma Zagrebacke burze
kojom kao trziSni operater upravlja lzdavatelj (od 13.
lipnja 2016. godine nosi naziv CE Enter trzZiste);

Pravila Zagrebacke burze odobrena od strane HANFA-e
13. svibnja 2016. godine;

osobni identifikacijski broj;



"Pravila CE Enter trzista"

"Pravila Zagrebacke burze"

||RH||
"SEE Link"

"SKDD"

"Statut"

||USDII
"Zakon o opéem upravnom postupku

"Zakon o porezu na dohodak"

"ZPPD"

"ZTD" ili
"Zakon o trgovackim drustvima"

"ZTK" ili "Zakon o trzistu kapitala"

Pravila CE Enter trziSta odobrena od strane HANFA-e 13.
svibnja 2016. godine koja su stupila na snagu 13. lipnja
2016. godine;

Pravila Zagrebacke burze d.d. odobrena 6. rujna 2013.
godine te njihove izmjene i dopune odobrene od strane
HANFA-e 23. svibnja 2014. godine;

Republika Hrvatska;

SEE Link d.o.o. sa sjedistem u Skopju, Republika
Makedonija;

Sredisnje klirinSko depozitarno drustvo d.d. sa sjediStem
u Zagrebu, Heinzelova 62a, OIB: 64406809162;

Statut Izdavatelja utvrden u potpunom tekstu od strane
Nadzornog odbora dana 29. srpnja 2016. godine,
temeljem ovlastenja Glavne skupstine Izdavatelja;
americki dolar;

Zakon o opéem upravnom postupku (Narodne novine
brojevi 47/2009);

Zakon o porezu na dohodak (Narodne novine br.
177/2004, 73/2008, 80/2010, 114/2011, 22/2012,
144/2012, 43/2013, 120/2013, 125/2013, 148/2013,
83/2014, 143/2014, 136/2015);

Zakon o preuzimanju dionickih drustava (Narodne
novine brojevi 109/2007, 36/2009, 108/2012, 90/2013,
99/2013, 148/2013);
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Zakon o trzistu kapitala (Narodne novine brojevi 88/2008,
146/2008, 74/2009, 54/2013, 159/2013, 18/2015,
110/2015).
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I SAZETAK

A. Uvod i upozorenja

SaZetak sadrZi zahtjeve za objavu koji se nazivaju "Elementi". Ti Elementi su navedeni po brojevima u
odjeljcima A-E (A.1.-E.7.) ovog Prospekta. U ovom SaZetku Prospekta ukljuceni su svi Elementi koji
moraju biti uklju¢eni u saZetak ove vrste vrijednosnih papira Izdavatelja. Obzirom da neke Elemente
nije potrebno obraditi, moZe postojati diskontinuitet u redoslijedu brojeva Elemenata. lako moze
postojati zahtjev da neki Element bude ukljucen, moguce je da se u odnosu na taj Element ne moze
dati nikakva mjerodavna informacija. U tom slucaju u SaZetak ovog Prospekta je ukljucen kratki opis
Elementa s napomenom da "nije primjenjivo".

A.1. Upozorenja

U nastavku slijedi saZetak (dalje u tekstu "Sazetak") klju¢nih informacija povezanih s dionickim
drustvom Zagrebacka burza d.d. i Dionicama koje su predmet uvrStenja na uredeno trziste Zagrebacke
burze.

Ovaj Sazetak je iskljucivo uvod u Prospekt. Ulagatelj svaku odluku o ulaganju u Dionice treba donijeti
na temelju razmatranja Prospekta u cjelini. Prije donosenja odluke o ulaganju, potencijalni ulagatelji
bi trebali temeljito pregledati cijeli Prospekt.

Jezik Prospekta je hrvatski jezik. Ne postoji i ne objavljuje se prijevod ovog SaZzetka na neki drugi jezik
osim hrvatskog niti je zatraZena notifikacija ovog Prospekta u bilo kojoj jurisdikciji.

U slucaju kada je pred sudom uloZena tuzba u vezi s informacijama iz Prospekta, ulagatelj koji ju je
podnio mozZe biti duZan, na temelju nacionalnog zakonodavstva drZzave clanice, snositi troskove
prijevoda Prospekta prije poetka sudskog postupka.

Osobe koje su izradile Sazetak solidarno i neograniceno odgovaraju samo za Stetu nastalu zbog toga
Sto SaZetak dovodi u zabludu, netocan je ili je nedosljedan kad ga se €ita zajedno s ostalim dijelovima
Prospekta ili ako SaZetak, kada ga se Cita zajedno s ostalim dijelovima Prospekta, ne pruza klju¢ne
informacije koje bi predstavljale pomo¢ ulagateljima pri donosenju odluke o eventualnom ulaganju u
Dionice.

A.2. Suglasnost za koriStenje Prospekta za naknadnu ponovnu prodaju

Nije primjenjivo obzirom da lzdavatelj ne daje suglasnost za koriStenje Prospekta za naknadnu
ponovnu prodaju ili konacni plasman Dionica od strane financijskih posrednika.



B. Izdavatelj

B.1. Nazivi tvrtka lzdavatelja

Tvrtka lzdavatelja: Zagrebacka burza d.d.
Tvrtka Izdavatelja u prijevodu
na engleski jezik: Zagreb Stock Exchange, Inc.

B.2. Sjediste i pravni oblik lzdavatelja, zakonodavstvo na temelju kojega lzdavatelj
posluje i drzava osnivanja

Sjediste lzdavatelja:, Zagreb (Grad Zagreb), Ivana Luci¢a 2a

Pravni oblik l1zdavatelja: Dionicko drustvo

Zakonodavstvo prema kojem lzdavatelj

posluje: Zakonodavstvo RH i pravna stecevina EU. lzdavatelj je
osnovan u skladu s odredbama ZTK i zakona

kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih
drustava. Posebni uvjeti za osnivanje, poslovanje,
nadzor i prestanak postojanja lzdavatelja propisani su
prvenstveno ZTK-om i propisima donesenim na temelju
ZTK-a.

Drzava osnivanja: Republika Hrvatska

B.3. Opis i klju¢éni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja lzdavatelja i njegove
osnovne djelatnosti, gdje se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili
usluga koje pruza te glavna trzista na kojima lzdavatelj konkurira

Izdavatelj je temeljem mjerodavnih propisa i odobrenja HANFA-e operater uredenog trZista te
multilateralne trgovinske platforme Zagrebacke burze ("CE Enter"), koja spajaju ponudu i potraznju za
financijskim instrumentima vise zainteresiranih trecih strana.

U vezi s upravljanjem uredenim trzistem te CE Enterom, Izdavatelj ima za cilj osigurati transparentno
i likvidno trziste za uvrstene financijske instrumente u RH. Kao institucija od presudne vaznosti za
domace trziste kapitala, Izdavatelj omogucava:

e prikupljanje kapitala na otvorenom trZistu za razne ekonomske subjekte,
e brojne prilike za ulaganje investitorskoj zajednici,
o mehanizam odredivanja cijene za uvrstene instrumente (tzv. price discovery mechanism).

Dodatno, Izdavatelj aktivno sudjeluje u promoviranju i unaprjedenju financijske kulture domadih
kompanija i investitora.

Izdavatelj je registriran za obavljanje djelatnosti kako je navedeno u tablici u nastavku.



Tablica 1. Djelatnosti koje ¢ine predmet poslovanja Izdavatelja

Djelatnosti koje Cine predmet poslovanja Izdavatelja

e Upravljanje uredenim trzistem
e  Prikupljanje, obrada i objavljivanje podataka o trgovini

e Upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom

® Usluge organizacije i provedba izobrazbe namijenjene sudionicima trzista kapitala

® Razvoj, odrzavanje i raspolaganje racunalnim programima za obavljanje uredenim trzistem, prikupljanje,
obradu i objavljivanje podataka o trgovanju, organizaciju i provedbe izobrazbe namijenjene sudionicima
trzista kapitala

e Izdavacka djelatnost?

e Dodjeljivanje i administriranje jedinstvenih identifikacijskih oznaka LEI (eng.: Legal Entity Identifier)

Izvor:  internet stranice Ministarstva pravosuda — Sudski registar, (https://sudreg.pravosudje.hr/registar/)

B.4.a. Opis najznacajnijih novih trendova koji utjecu na lzdavatelja i na industrijske grane
u kojima posluje

Projekt SEE Link

Izdavatelj je tijekom sadasnje poslovne godine nastavio s projektom SEE Link koji je pokrenut od strane
Bugarske, Makedonske i Zagrebacke burze s ciljem stvaranja regionalne infrastrukture za trgovanje
vrijednosnim papirima uvrstenima na ta tri trzista. Integracija regionalnog trzista kapitala trebala bi
pozitivno utjecati na likvidnost te omoguditi jednostavniji i efikasniji pristup za investitore i lokalne
brokere.

Ostvarenje sinergija po akviziciji Ljubljanske burze

Nakon akvizicije Ljubljanske burze, realizirane na samom kraju 2015. godine i organizacijske
konsolidacije ocekuje se realizacija sinergija koje se mogu podijeliti u dvije skupine: pozitivni efekti
same akvizicije i pozitivni efekti od prelaska na novi trgovinski sustav. Sinergije od same akvizicije
ocekuju se u 2016. godini, dok se sinergije od uvodenja novog trgovinskog sustava na Zagrebackoj
burzi mogu ocekivati tek krajem 2017. godine i nadalje budu¢i da samu ustedu diktira dinamika
uvodenja novog trgovinskog sustava koja tipi¢no traje oko 18 mjeseci.

Izdavanje LEI oznaka

Daljnji organizacijski ustroj i marketinski napori glede izdavanja LEl oznaka bit ¢e jedan od strateskih
ciljeva lzdavatelja tijekom 2016. godine, s obzirom na znacajan potencijal za ostvarivanje dodatnih
prihoda od pruzanja ove usluge.

Uvodenje ETF-ova

U svrhu povecanja likvidnosti i prihoda, lzdavatelj namjerava tijekom 2016. godine uvesti novu vrstu
financijskih instrumenata u ponudu svojih proizvoda - ETF-ove (eng. Exchange Traded Funds), tj. udjele
u investicijskom fondu s kojima je mogucde trgovati na Uredenom trzistu.

Migracija na Xetra trgovinski sustav

1 1zdavatelj provodi izdavacku djelatnost iskljucivo vezano uz usluge organiziranja i provodenja edukacije sudionika trzista
kapitala.



Pocetkom 2016. godine zapoceo je projekt migracije Zagrebacke burze s postojeceg trgovinskog
sustava na Xetra trgovinski sustav. Predvideno trajanje projekta je oko 18 mjeseci s ocekivanim go live
datumom 1. srpnja 2017. godine, zbog cega ¢e 2016. godina ukljucivati brojne aktivnosti shodno
okvirnom vremenskom planu implementacije.

Ocekivani privatizacijski procesi

Vlada je tijekom svibnja 2016. pokrenula nekoliko privatizacijskih procesa Cija bi realizacija mogla
pozitivno utjecati na trziste kapitala.

B.4.b. Opis svih poznatih trendova koji utje€u na lzdavatelja i na industrijske grane u
kojima posluje

Element B.4.b iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv.
B.5. Ako je lzdavatelj ¢lan neke grupe, opis grupe i poloZaja koji Izdavatelj ima u grupi

Zagrebacka burza d.d. je dio Grupe Zagrebacke burze, u kojoj zauzima polozaj vladajuéeg drustva.
Grupa Zagrebacke burze nastala je 30. prosinca 2015. godine preuzimanjem stopostotnog udjela
Ljubljanske burze (Ljubljanska borza d.d.) od strane Zagrebacke burze d.d. Pored navedenog, od
svibnja 2014. godine lzdavatelj ima 33,33 % udjela u temeljnom kapitalu drustva SEE Link-a d.o.o., koje
je zapocelo s radom u 2016. godini.

B.6. Ako je to poznato Izdavatelju, ime bilo koje osobe koja ima izravan ili neizravan udio
u kapitalu lzdavatelja ili prava glasa koji su znacajni na temelju nacionalnog
zakonodavstva lzdavatelja, zajedno s iznosom udjela svake takve osobe. Imaju li
vecinski dionicari lzdavatelja razlic¢ita prava glasa, ako ona postoje. U mjeri u kojoj
je to poznato lzdavatelju, navesti ima li netko izravno ili neizravno vlasnistvo ili
kontrolu nad Izdavateljem, navesti tko te opisati prirodu takve kontrole

Tablica 2. Dionicari lzdavatelja s 5 ili viSe posto udjela u temeljnom kapitalu (stanje na dan 12.
kolovoza 2016. godine)

Brojiredovnih Udio u glasackim

Naziv dionicara .. pravima u
dionica .

lzdavatelju

INVESTCO D.O.O. 461.400 9.9532%

ZAGREBACKA BANKA D.D./ EUROPEAN BANK FOR 240.000 5.1772%

RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

ADDIKO BANK D.D./ PBZ CO OMF - KATEGORIJA B 232.800 5.0219%

Izvor: SKDD

Sve dionice Izdavatelja daju jednako pravo glasa.

Na datum Prospekta nema dionicara koji ima udio preko 10% u vlasnickoj strukturi.

Sukladno ZTK, Izdavatelj svakog mjeseca javno objavljuje svoju cjelokupnu vlasni¢ku strukturu na
internetskim stranicama www.zse.hr.



B.7. Odabrane povijesne klju¢ne financijske informacije o lzdavatelju, za svaku
financijsku godinu tijekom razdoblja obuhvacenog povijesnim financijskim
informacijama i bilo kakvo naknadno prijelazno poslovno razdoblje, zajedno s
usporedivim podacima za isto razdoblje u prethodnoj financijskoj godini, osim ako
je zahtjev za usporedivim bilanénim informacijama moguce ispuniti dostavom
bilance s kraja godine. Uz navedeno treba dostaviti opis znacajnih promjena
financijskog stanja i poslovnih rezultata lzdavatelja za vrijeme ili nakon razdoblja
obuhvacenog povijesnim kljuénim financijskim informacijama

Tablica 3. lzvjestaj o financijskom poloZaju Izdavatelja na dan 31. prosinca 2013. godine, 31. prosinca
2014. godine i 31. prosinca 2015. godine
(u tisuéama HRK) 31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2015.
IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine i oprema 872 709 10.303
Nematerijalna imovina 5.673 4.686 5.669
Ulaganje u zajednicki pothvat 25 196
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 237 237 394
Jamstveni depoziti 295 249 249
Odgodena porezna imovina - 148
Ukupna dugotrajna imovina 7.077 5.906 16.959

Kratkotrajna imovina

Potrazivanja od kupaca i ostala imovina 1.670 2.097 2.849
Troskovi buducih razdoblja 2.083 112 3.519
Preplaceni porez na dobit 4

Financijska imovina po fer vrijed. kroz racun dobiti i gubitka 16.164 14.647 5.280
Kratkoro¢ni depoziti 14.600 15.165 16.969
Gotovina i ekvivalenti gotovine 850 740 11.273
Ukupna kratkotrajna imovina 35.371 32.761 39.890
Ukupno imovina 42.448 38.667 56.849
PASIVA

Kapital i rezerve

Dionicki kapital 40.408 40.408 46.357
Premija na emitirane dionice 4,937 4,937 13.860
Zakonske rezerve 141 141 141
ZadrZani (gubitak) (9.608) (10.713) (13.846)
Ukupno kapital i rezerve 35.878 34.773 46.512

Kratkorocne obveze

Dobavljaci i ostale obveze 3.915 1.454 6.059
Prihodi buduéeg razdoblja i odgodeno plac¢anje troskova 2.655 2.440 4.278
Ukupno kratkorocne obveze 6.570 3.894 10.337



Ukupno kapital, rezerve i obveze

42.448

38.667

46.512

Izvor:  Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski izvjestaji
Izdavatelja za 2015. godinu

Tablica 4. lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti Izdavatelja za 2013. godinu, 2014. godinu i 2015. godinu
(u tisucama HRK) 2013. 2014. 2015.
Prihodi od prodaje 10.287 10.052 10.446
Ostali poslovni prihodi 4.182 4.077 4.038
Troskovi osoblja (5.647) (5.555) (5.958)
Amortizacija (1.645) (1.774) (1.785)
Ostali troskovi poslovanja (8.715) (8.424) (10.225)
Financijski prihodi 639 526 378
Financijski rashodi (16) (5) (21)
Udio u gubitku zajednickog pothvata (2) (6)
(Gubitak) prije poreza (915) (1.105) (3.133)
Porez na dobit -
Neto (gubitak) razdoblja (915) (1.105) (3.133)
Ostala sveobuhvatna dobit, neto od poreza na dobit -
Ukupno sveobuhvatna dobit razdoblja (915) (1.105) (3.133)

Izvor:

Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski izvjestaji

Izdavatelja za 2015. godinu



Tablica 5. Izvjestaj o nov€éanom tijeku lzdavatelja za 2013. godinu, 2014. godinu i 2015. godinu

2013. 2014. 2015.
Neto priljev gotovine iz posl. aktivnosti prije oporezivanja (175) (938) (700)
Smanjenje prepla¢enog poreza na dobit - - -
Neto gotovina iz poslovnih aktivnosti (175) (938) (700)
Ulagacke aktivnosti
Ulaganje u ovisno drustvo i zajednicke pothvate - (11.017)
Neto (kupnja)/prodaja udjela u otvorenim inv. fondovima - 1.672 9.455
Neto (kupnja)/prodaja imovine raspoloZive za prodaju - (27) -
(Povecanje) opreme i nematerijalne imovine (990) (623) (557)
Primljena dividenda - -
Naplaéena kamata na depozite 432 371 281
Ulaganja u kratkoro¢ne depozite (8.363) (565) (1.801)
Neto(odljevi)/priljevi iz ulagackih aktivnosti (8.921) 828 (3.639)
Financijske aktivnosti
Povedanje temeljnog kapitala - - 14.872
Neto priljevi/(odljevi) iz financijskih aktivnosti - - 14.872
Neto (smanjenje)/povecéanje gotovine i ekvivalenta
gotovine (9.096) (110) 10.533
Gotovina i ekvivalenti gotovine na pocetku godine 9.946 850 740
Gotovina i ekvivalenti gotovine na kraju godine 850 740 11.273

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski izvjestaji
Izdavatelja za 2015. godinu



Tablica 6. lzvjesStaj o promjenama kapitala Izdavatelja za 2013. godinu, 2014. godinu i 2015. godinu

. ... Premijana .
oy i ) Dlonl.ckl emitirane Zakonske Zadrzan.a KOS

kapital .. rezerve dobit

dionice

Stanje na dan 1. sijecnja 2013. 40.408 4.937 141 (8.693) 36.793
godine
Ukupno sveobuhvatni (gubitak) i i i (915) (915)
razdoblja
Stanje na dan 31. prosinca 2013. 40.408 4.937 141 (9.608) 35.878
godine
Stanje na dan 1. sijetnja 2014. 40.408 4.937 141 (9.608) 35.878
godine
Ukupno sveobuhvatni (gubitak) i i i (1.105) (1.105)
razdoblja ' ’
Stanje na dan 31. prosinca 2014. 40.408 4.937 141 (10.713) 34.773
godine
Stanje na dan 1. sijecnja 2015. 40.408 4.937 141 (10.713) 34.773
godine
Uplata temeljnog kapitala 5.949 8.923 - - 14.872
Ukupno sveobuhvatni (gubitak) i i i (3.133) (3.133)
razdoblja ’ ’
:Z';:i"a dan 31. prosinca 2015. 46.357 13.860 141 (13.846) 46.512

Izvor:  Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2013. godinu i 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski
izvjestaji Izdavatelja za 2015. godinu



Tablica 7. Osnovni financijski i operativni pokazatelji Izdavatelja za 2013. godinu, 2014. godinu i 2015.
godinu

(u tisu¢ama HRK) 2013. 2014. 2015.

Pokazatelji likvidnosti

Koeficijent ubrzane likvidnosti 5,38 8,41 3,86
(kratkotrajna imovina-zalihe/kratkoroc¢ne obveze)
Koeficijent tekuce likvidnosti 5,38 8,41 3,86

(kratkotrajna imovina/kratkoroc¢ne obveze)

Pokazatelji zaduzenosti

Koeficijent vlastitog financiranja 0,85 0,90 0,82
(kapital/ukupna imovina)

Koeficijent financiranja 0,18 0,11 0,22
(ukupne obveze/kapital)

Stupanj pokrica I. 5,07 5,89 2,74
(vlastiti kapital/dugotrajna imovina)

Stupanj pokrica Il. 5,07 5,89 2,74

(vlastiti kapital+dugorocne obveze/dugotrajna imovina)

Pokazatelji aktivnosti

Koeficijent obrta ukupne imovine 0,36 0,38 0,26
(ukupni prihod/ukupna imovina)

Koeficijent obrta kratkotrajne imovine 0,43 0,45 0,37
(ukupni prihod/kratkotrajna imovina)

Koeficijent obrta potrazivanja 6,16 4,79 3,67
(prihodi od prodaje/potrazivanja)

Koeficijent obrta dugotrajne imovine 2,13 2,48 0,88

(ukupni prihodi/dugotrajna imovina)

Pokazatelji ekonomicnosti

Ekonomicnost ukupnog poslovanja 0,94 0,93 0,83
(ukupni prihodi/ukupni rashodi)

Ekonomicnost poslovnih aktivnosti 0,90 0,90 0,81
(ukupni prihodi od poslovnih aktivnosti/ukupni rashodi od

poslovnih aktivnosti)

Ekonomicnost financiranja 39,94 105,20 18,00

(financijski prihodi/financijski rashodi)

Pokazatelji profitabilnosti

Neto marza profita -6,06% -7,53% -21,08
(neto dobit/ukupni prihod)
Stopa povrata imovine -2,16% -2,85% -5,5

(neto dobit/ukupna imovina)

Profitna marza

EBITDA marza 0,01 0,01 -0,12
(EBITDA/poslovni prihodi)



EBIT marza -0,11 -0,11 -0,24
(EBIT/poslovni prihodi)

Neto marza -0,06 -0,08 -0,22
Neto dobit/poslovni prihodi

Izvor:  Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2013. godinu i 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski
izvjestaji Izdavatelja za 2015. godinu

B.8. Odabrane klju¢ne probne financijske informacije, koje su prepoznate kao takve. U
odabranim kljucnim probnim financijskim informacijama treba jasno navesti
Cinjenicu da se zbog svoje prirode probne financijske informacije odnose na
hipotetsku situaciju te da stoga ne predstavljaju stvaran financijski polozaj ili
rezultate drustva

Izdavatelj je izradio konsolidirane pro forma financijske informacije za 2015. godinu te na dan 31.
prosinca 2015. godine. Konsolidirane pro forma financijske informacije lzdavatelja sastavljene su za
potrebe ovog Prospekta i kao takve iskljucivo su ilustrativne prirode. Izvjestaj o izrazavanju uvjerenja
o konsolidiranim pro forma financijskim informacijama lzdavatelja informacije za 2015. godinu te na
dan 31. prosinca 2015. godine izdalo je drustvo Ernst & Young d.o.0. sa sjedistem u Zagrebu, Radnicka
cesta 50 (MBS: 080435407, OIB: 58960122779). Razlog ovakvog prikaza je preuzimanje Ljubljanske
burze od strane lzdavatelja stjecanjem 100% dionica od grupacije CEE Stock Exchange Group (CEESEG).
Proces akvizicije zapoceo je krajem lipnja 2015. godine, kada je lzdavatelj odabran kao potencijalni
preuzimatelj Ljubljanske burze te je usao u ekskluzivne pregovore s CEESEG-om. Uslijedila je uspjesna
dokapitalizacija Izdavatelja te odobrenje regulatornih tijela u obje zemlje. Akvizicija Ljubljanske burze
je uspjesno okoncana 30. prosinca 2015. godine.

Nerevidirane pro forma financijske informacije predstavljaju hipotetsku situaciju (pretpostavku) kao
da je status lzdavatelja za 2015. godinu te na dan do 31. prosinca 2015. godine odgovarao statusu
kojeg bi Izdavatelj imao kao da je akvizicija Ljubljanske burze izvrSena prije pocetka 2015. godine te
stoga ne predstavljaju stvaran financijski polozZaj ili rezultate lzdavatelja.

Nerevidirane pro forma konsolidirane financijske informacije pripremljene su u svrhu ilustracije ucinka
stjecanja Ljubljanske burze od strane lzdavatelja na konsolidirane poslovne rezultate i financijsku
poziciju Izdavatelja za potrebe uklju¢enja u Prospekt.

Nerevidirane pro forma financijske informacije lzdavatelja sastavljene su iskljuivo za ilustrativne
svrhe. Pro forma financijske informacije sastavljene su u skladu sa zahtjevima i kriterijima Dodatka Il
Uredbe Komisije (EZ) br. 809/2004.

Nerevidirane pro forma financijske informacije temeljene su na pretpostavkama i uskladama i time
nuzno ne predstavljaju stvarne rezultate, odnosno financijski polozaj, koji bi bili ostvareni da je
stjecanje Ljubljanske burze od strane Izdavatelja provedeno 31. prosinca 2015. godine, niti se trebaju
koristiti kao osnova za projekcije rezultata poslovanja ili financijskog poloZaja za buduéa razdoblja.

Prikazane pro forma financijske informacije obuhvadéaju sljedede:
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Tablica 8

e Pro forma konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu koja je zavrsila na dan 31.

prosinca 2015. godine koji prikazuje hipotetske efekte transakcije stjecanja Ljubljanske burze

od strane lzdavatelja s pretpostavkom stjecanja na dan 31. prosinca 2014. godine;

e Pro forma konsolidirani izvjeStaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2015. godine koji

prikazuje hipotetske efekte transakcije stjecanja Ljubljanske burze od strane lzdavatelja s

pretpostavkom stjecanja na dan 31. prosinca 2014. godine

prosinca 2015. godine

Pro forma izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti Izdavatelja za godinu koja je zavrsila na 31.

lzdavatelj (pro LLuubrIzj:r;sl:ca, Pro forma
forma izvjestaj i izvjes"’.,t aj T konsolidirani
(u tisucama HRK) o ° usklade izvjestaj o
sveobuhvatnoj . sveobuhvatnoj
dobiti) 5"e°b“h;’2f;;t‘:; dobiti
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2015. 2015. 2015. 2015.

Racun dobiti i gubitka
Prihodi od prodaje 10.446 11.239 - 21.685
Ostali poslovni prihodi 4.038 84 - 4.122
Troskovi osoblja (5.958) (4.086) - (10.044)
Amortizacija (1.785) (1.096) - 2.881
Ostali troskovi poslovanja (10.225) (5.152) - (15.377)
Financijski prihodi 378 38 - 416
Financijski rashodi (21) - - (21)
Rezerviranja - (1.689) - (1.689)
Udio u gubitku zajednickog pothvata (6) - - (6)
(Gubitak) prije poreza (3.133) (647) - (3.780)
Porez na dobit - (84) - (84)
Neto (gubitak) razdoblja (3.133) (731) - (3.864)
Ostala sveobuhvatna dobit, neto od - - - -

poreza na dobit

Ukupno sveobuhvatna dobit (3.133) (731) - (3.864)

razdoblja

Izvor:

nerevidirane konsolidirane pro forma financijske informacije Izdavatelja za 2015. godinu
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Tablica 9. Pro forma izvjestaj o financijskom poloZaju Izdavatelja na 31. prosinca 2015. godine

Izdavatelj UELIEIE 2] Pro forma
(pro forma LA konsolidirani
. TN forma Pro forma s vl .
(u tisucama HRK) izvjestaj o e . izvjestaj o
financijskom |zv1ﬁstaj ° usklade financijskom
polozaju) financijskom poloZaju
polozaju)
31. prosinca  31. prosinca 31. prosinca  31. prosinca
2015. 2015. 2015. 2015.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Oprema i motorna vozila 554 9.749 - 10.303
Nematerijalna imovina 3.613 427 1.629 5.669
Ulaganje u podruznice i zajednicke 19.293 - (19.089) 196
pothvate
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 394 - - 394
Jamstveni depoziti 249 - - 249
Odgodena porezna imovina - 148 - 148
Ukupno dugotrajna imovina 24.103 10.324 (17.460) 16.959
Kratkotrajna imovina
PotraZivanja od kupaca i ostala imovina 1.708 1.141 - 2.849
Troskovi buducih razdoblja 3.059 460 - 3.519
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz 5.280 - - 5.280
racun dobiti i gubitka
Kratkorocni depoziti 16.966 3 - 16.969
Novac i novcani ekvivalenti 3.024 8.249 - 11.273
Ukupno kratkotrajna imovina 30.037 9.853 - 39.890
Ukupno imovina 54.140 20.117 - 56.849
KAPITAL, REZERVE | OBVEZE
Kapital i rezerve
Dionicki kapital 46.357 10.696 (10.696) 46.375
Premija na emitirane dionice 13.860 3.533 (3.533) 13.860
Zakonske rezerve 141 - - 141
Zadrzani (gubitak) (13.846) 3.231 (3.231) (13.846)
Ukupno kapital i rezerve 46.520 17.460 (17.460) 46.512
Kratkorocne obveze
Dobavljaci i ostale obveze 5.037 1.022 - 6.059
Prihodi buduceg razdoblja i odgodeno 2.583 1.695 - 4278
plac¢anje troskova
Ukupno kratkorocne obveze 7.620 2.717 - 10.337
Ukupno kapital, rezerve i obveze 54.140 20.177 - 56.849

Izvor:  nerevidirane konsolidirane pro forma financijske informacije Izdavatelja za 2015. godinu

B.9. Predvidanje ili procjena dobiti

Izdavatelj nije ukljucio predvidanje ili procjenu dobiti u Prospekt.
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B.10. Opis prirode eventualnih ogranicenja u izvjeSéu o reviziji povijesnih financijskih
informacija

Nije bilo ogranicenja u izvjeS¢ima o reviziji povijesnih financijskih informacija obuhvacenim ovim
Prospektom odnosno ovlasteni revizor nije odbio dati misSljenje o povijesnim financijskim
informacijama niti je izrazio negativno misljenje ili misljenje s ogradom.

B.11. Ako obrtni kapital 1zdavatelja nije dostatan za pokriée trenutnih zahtjeva lzdavatelja
treba ukljuciti pojasnjenje

Po misljenju lzdavatelja, radni kapital je dovoljan za trenutne zahtjeve lzdavatelja.

B.12. - B.50.

Elementi od B.12 do B.50. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi.
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C. Vrijednosni papir

C.1. Opis vrste i roda vrijednosnih papira koji su predmet ponude i/ili uvrstenja u
trgovanje, ukljucujuci sve identifikacijske brojeve vrijednosnih papira

Predmet uvrstenja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d. su sve redovne dionice na ime Izdavatelja,
odnosno njih 4.635.700, svaka pojedinacnog nominalnog iznosa od HRK 10,00 te izdane u
nematerijaliziranom obliku u obliku elektroni¢kog zapisa u rac¢unalnom sustavu Sredisnjeg klirinSkog
depozitarnog drustva d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Heinzelova 62a, oznake vrijednosnog papira: ZB-R-
A; medunarodnog jedinstvenog identifikacijskog broja (ISIN): HRZBOORAQOOO3.

C.2. Valutaizdanja vrijednosnih papira
Sve Dionice su denominirane u HRK.

C.3. Broj izdanih dionica koje su uplacene u cijelosti te broj izdanih dionica koje nisu u
cijelosti uplaé¢ene. Nominalna vrijednost

Sve Dionice su upisane i uplac¢ene u cijelosti u novcu, nominalne vrijednosti od HRK 10,00.
C.4. Opis prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira
U skladu s odredbama ZTD-a i Statuta sve Dionice daju imateljima ista prava:

Pravo na dividendu. Clankom 25. Statuta odredeno je kako je neto dobit Izdavatelj duZan uporabiti
sukladno propisima kojima se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, pri tome vodedi
raCuna o odredbama propisa kojima se ureduje trZiste kapitala, a koje se odnose na osiguranje
urednog financijskog poslovanja lzdavatelja. Naime, lzdavatelj je duZan raspolagati dovoljnim
financijskim sredstvima, s obzirom na vrstu i opseg poslova koje obavlja, kao i opseg i strukturu rizika
koji proizlaze iz njegovog poslovanja. Smatra se da lzdavatelj ima dovoljno financijskih sredstava
potrebnih za uredno poslovanje ako raspolaze sa sredstvima koja osiguravaju poslovanje najmanje
godinu dana u uvjetima trzisSne krize vecih razmjera bez da u to budu ukljuceni bilo kakvi drugi prihodi.

Pravo sudjelovanja i raspravljanja te pravo glasa na Glavnoj skupstini. Sukladno ¢lanku 17. Statuta,
pravo sudjelovanja na Glavnoj skupstini imaju osobe koje su kao dionicari lzdavatelja evidentirani u
depozitoriju SKDD zaklju¢no 6 dana prije odrzavanja Glavne skupstine. Dionicari koji ne ispunjavaju
navedeni uvjet mogu sudjelovati na Glavnoj skupstini, ali nemaju pravo glasovati. Clankom 22. Statuta
odredeno je kako svaka Dionica daje pravo na jedan glas na Glavnoj skupstini. Dioni¢are mogu
zastupati opunomocenici. Glavna skupstina moZze valjano odlucivati ako je na njoj zastupljeno vise od
50% nominalnog iznosa temeljnog kapitala lzdavatelja, ali se pri sazivanju Glavne skupstine mora
odrediti kada ¢e se odrzati naredna Glavna skupstina, ako na sazvanoj Glavnoj skupstini ne bude
navedenog kvoruma, koja ¢e moci valjano odlucivati bez obzira na broj dioni¢ara koji su na njoj
zastupljeni.

Pravo prvokupa u ponudama za upis vrijednosnih papira istog roda. Clankom 308. ZTD-a propisano
je kako se svakom dionicaru koji to zatraZzi mora dati pravo da upiSe onaj dio novih dionica koji
odgovara njegovom udjelu u dotadasnjem temeljnom kapitalu drustva. To pravo se moZe u potpunosti
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ili djelomic¢no iskljuciti odlukom Glavne skupsStine o povecanju temeljnog kapitala pod uvjetima
propisanim ZTD-om i drugim relevantnim propisima, uz iznimku koja se primjenjuje na lzdavatelja dok
god je EBRD dionicar lzdavatelja. Izdavatelj se sklopljenim Ugovorom o upisu s EBRD-em obvezao kako
prilikom izdavanja novih dionica neée iskljuciti pravo prvenstva koja ima EBRD kao dionicar da upise
onaj dio eventualnih novih dionica lzdavatelja koji odgovara njegovom udjelu u dotadasnjem
temeljnom kapitalu Izdavatelja. S tim u vezi, sukladno nacelu jednakog poloZaja dionicara, obveza
Izdavatelja da ne iskljuci pravo prvenstva prema EBRD-u, odnosi se i na sve ostale dionicare lzdavatelja.

Pravo na udio u dobiti lzdavatelja. O pravu dioni¢ara na udio u dobiti Izdavatelja nema posebnih
odredbi u Statutu ni drugim internim aktima lzdavatelja osim kako je naprijed navedeno pod ovom
to¢kom u odjeljku Pravo na dividendu.

Pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno stecajne mase lzdavatelja. Statutom lzdavatelja
nije posebno regulirano pravo na isplatu dijela ostataka likvidacijske odnosno ste¢ajne mase te se
navedeno pravo ostvaruje sukladno primjenjivim propisima.

Pravo na obavijestenost o poslovanju lzdavatelja i sva druga upravljacka i imovinska prava koja za
imatelje Dionica proizlaze iz odredaba ZTD-a i drugih relevantnih propisa.

C.5. Opis svih ogranicenja u vezi sa slobodnom prenosivosti vrijednosnih papira
Ne postoje nikakva ogranicenja u prijenosu Dionica.

C.6. Naznaka o tome da li ponudeni vrijednosni papiri jesu ili ée biti predmet zahtjeva za
uvrStenje u trgovanje na uredenom trZistu te identitet svih uredenih trZista na
kojima se trguje ili ¢e se trgovati predmetnim vrijednosnim papirima

Predmet uvrstenja na uredeno trziste Zagrebacke burze d.d., segment Sluzbeno trziste, su sve redovne
dionice lzdavatelja, odnosno njih 4.635.700, svaka pojedinac¢nog nominalnog iznosa od HRK 10,00;
oznake vrijednosnog papira: ZB-R-A; ISIN oznake: HRZBOORAQQO3.

Ovaj Prospekt takoder je podloZan odobrenju HANFA-e u skladu s odredbom ¢lanka 367. stavka 2. ZTK
te ¢e, ukoliko bude odobren, biti objavljen u elektronickom obliku na internetskoj stranici Izdavatelja.
Ovaj Prospekt ée takoder biti dostupan u tiskanom obliku u sjediStu lzdavatelja na zahtjev i bez
naknade.

Izdavatelj ne jamci da ¢e uvrstenje Dionica na SluZzbeno trZiste Zagrebacke burze d.d. biti odobreno od
strane nadlezZnih tijela te najraniji datum uvrstenja nije poznat.

Izdavatelj ne planira predati zahtjev za primanje i uvrStenje Dionica za uvrstenje radi trgovanja na bilo
koje drugo uredeno trziste, osim na uredeno trziste kojim upravlja Zagrebacka burza d.d., segment
Sluzbeno trZiste.

C.7. Opis politike u vezi s dividendom

Izdavatelj nema politiku u vezi s isplatama dividendi. lzdavatelj nije isplatio dividende u razdoblju
obuhvacenom povijesnim financijskim informacijama ovog Prospekta.
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C.8.-C.22.

Elementi od C.8 do C.22. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi.
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D. Rizici

D.1. Kljucne informacije o kljucnim rizicima koji su specificni za lzdavatelja ili njegovu
djelatnost

Ulaganje u dionice nosi brojne rizike te bi prije donoSenja takve odluke svaki potencijalni ulagatelj
trebao detaljno prouciti sve informacije o relevantnim rizicima navedenim u nastavku ovog poglavlja,
zajedno s ostalim informacijama koje su sadrzane u Prospektu, bududi da bi takvo ulaganje moglo
znacajno utjecati na ostvarenu dobit odnosno gubitak ulagatelja.

U nastavku ovog poglavlja navedeni su najvazniji rizici kojima je izloZzen Izdavatelj i njegovo podrucje
poslovanja, medutim isti ne obuhvacaju one dodatne rizike koji u trenutku sastavljanja Prospekta nisu
bili poznati ili ih Izdavatelj trenutno smatra nevaznima, a koji bi mogli znacajno ili Stetno utjecati na
poslovanje lzdavatelja, njegovo financijsko stanje i rezultate poslovanja, a samim time i na pad trZisne
cijene dionica.

Uz sve ovdje izloZene rizike klju¢no je da potencijalni ulagatelji samostalno procjene financijsko stanje,
potencijal i rizike vezane uz lzdavatelja i tek temeljem istog donesu odluku o eventualnom upisu

dionica.

Tablica 9 Pregled ¢imbenika rizika sa stupnjem utjecaja
VRSTA RIZIKA STUPANJ UTJECAJA
Pozicijski rizik Visok
Valutni rizik Nizak
Rizik kamatne stope Nizak
Rizik namire i druge ugovorne strane Visok
Rizik inflacije Srednji
Rizik likvidnosti Visok
Rizik poslovnog okruzenja Srednji
Rizik promjene poreznih propisa Sredniji
Politicki rizik i gospodarski rizik Srednji
Rizik transparentnosti poslovanja Nizak
Rizik potencijalnog sukoba interesa Srednji
Rizik promjene upravljackih struktura Nizak
Regulatorni rizik Nizak

Pozicijski rizik (rizik gubitka zbog promjene cijena financijskih instrumenata)

IzloZzenost lzdavatelja pozicijskom riziku u vecéoj je mijeri izrazena u okviru ulaganja u otvorene
investicijske fondove (kupnja i prodaja udjela) kao kratkorocnu financijsku imovinu. Izdavatelj redovito
prati financijsko stanje drusStava za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima te vrsi procjenu
portfelja primjenjujuci vazece financijske standarde. S druge strane, ulaganje u vlasnicki udio u SKDD-
u kao i ulaganje u SEE Link, s obzirom da se radi o dugoro¢nom ulaganju te da se predmetnim
dionicama/udjelima ne trguje likvidno, ne bi trebalo uzimati kao znacajniji pozicijski rizik.
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Valutni rizik

IzloZenost Izdavatelja valutnom riziku postoji u okviru poslovanja s korisnicima usluga lzdavatelja kroz
ugovaranja cijena usluga u stranoj valuti odnosno primjenom valutne klauzule. Pri ugovaranju valutnih
klauzula kao referentna valuta koristi se EUR. S obzirom na to da lzdavatelj osim prihoda ima i troSkove
temeljene na valutnoj klauzuli (npr. troSak licence za koristenje racunalnih programa) izloZzenost
navedenom riziku redovno se kontrolira kroz pracenje tecaja. Nastavno na ranije navedeno, zbog
postojanja takozvanog "prirodnog hedginga", odnosno cinjenice da je manji dio rashoda u stranoj
valuti pokriven prihodima u stranoj valuti, valutni rizik nema znacajan utjecaj na poslovanje lzdavatelja.

Rizik kamatne stope

Rizik kamatne stope postoji u svim obvezno-pravnim odnosima u kojima se primjenjuje kamatna stopa
(zajmovi, krediti, leasing i sl.). Trenutna izloZenost Izdavatelja predmetnom relativno je mala s obzirom
na to da lzdavatelj ne plasira niti pribavlja financijska sredstva putem zajmova odnosno kredita pa se
ista svodi na ugovorne odnose s leasing drustvima vezanim uz uporabu odnosno nabavu materijalnih
sredstava putem leasinga.

Rizik namire i druge ugovorne strane

Rizik namire i druge ugovorne strane prisutan je u svim dvostrano obvezno-pravnim odnosima kao i u
financijskim obvezama koje proizlaze iz ¢lanstva i trgovanja na Zagrebackoj burzi odnosno uvrstenja
na uredeno trziste ili multilateralnu trgovinsku platformu (CE Enter trZiste) Zagrebacke burze. S
obzirom na to da je pitanje ispunjavanja novcanih obveza prema lzdavatelju jedan od klju¢nih
elemenata za nesmetano poslovanje, lzdavatelj ovom riziku, a posebice zbog stanja u domaéem
gospodarstvu, pridaje znac¢ajnu paznju.

Rizik inflacije

Rizik inflacije (povecanja potrosackih cijena) posebno je prisutan pri ugovornim odnosima u kojima je
cijena usluga ili proizvoda indeksirana (vezana uz promjene prosjecnih cijena odredenih proizvoda ili
usluga). Trenutna izloZenost Izdavatelja predmetnom riziku postoji u pogledu licence za koristenje
racunalnih sustava. S obzirom na to da se radi o vanjskom riziku, moguénost otklanjanja tog rizika je
minimalna.

Rizik likvidnosti

IzloZenost Izdavatelja riziku likvidnosti izravno je vezana uz izloZenost pozicijskom riziku, riziku namire
i druge ugovorne strane kao i kreditnom riziku te postoji u odnosu na moguénost brze i efikasne
prodaje financijske imovine (udjeli u fondovima), kao i u moguénosti odrzavanja ravnoteze izmedu
tekuceg priljeva i odljeva novcanih sredstava odnosno naplate potraZivanja i podmirenja obveza.

Rizik poslovnog okruzenja

Rizik poslovnog okruzZenja odreden je politickim, ekonomskim i socijalnim uvjetima u zemlji, ali i u regiji,
koji utje€u na poslovanje i uspjesnost poslovanja domadih poslovnih subjekata. Politicki rizik pojedine
drzave ukljuCuje sve rizike povezane s mogucom politickom nestabilnos¢u, a u svojoj krajnosti

......

instrumentima trguje na Zagrebackoj burzi u svojem poslovanju nisu prisutni samo na hrvatskom
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trzistu, veé i na regionalnim trzistima, bududi rezultati poslovanja takvih izdavatelja sve znacajnije ¢e
ovisiti i o regionalnim politickim i ekonomskim kretanjima. S obzirom na to da vecina izdavatelja u
svojim poslovnim planovima ima predvidene strategije rasta i razvoja takoder su izloZeni nekim
poslovnim rizicima kao npr. rizicima financiranja i lokacije.

Ako izdavatelji ne dostavljaju vazne cjenovno osjetljive informacije Izdavatelju kao trziSnom operatoru
uredenog trziSta i CE Enter trzista (pozive i odluke glavnih skupstina, financijska izvjeséa i sve druge
vazne cjenovno osjetljive informacije), otezava se proces odlucivanja o ulaganju malog investitora te
se smanjuje sigurnost ulaganja na trziste kapitala.

Takoder, zbog specifiénosti svoje uloge, lzdavatelj je prisiljen poslovati s nekim izdavateljima koji se
nalaze u teskoj financijskoj situaciji ili prolaze postupak predstecajne nagodbe ili stecaj, Sto znacajno
umanjuje vjerojatnost naplate lzdavateljevih usluga ovim drustvima.

Rizik promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti promijene porezni
tretman kapitalne dobiti na nacin koji bi negativno utjecao na profitabilnost poslovanja lzdavatelja
(zbog potencijalno smanjenog ulaganja u vrijednosne papire). Rizik promjena poreznih propisa u
potpunosti je izvan utjecaja lzdavatelja.

Politicki rizik i gospodarski rizik

Za drZave u tranziciji kao $to je RH, karakteristi¢an je povecani politicki i gospodarski rizik koji je zavisan
od politike Vlade RH i gospodarskih kretanja uvoza i izvoza drzave. Sto je triiste uredenije i
transparentnije, ve¢a je moguénost za ulaganje stranih investitora te je i za ocekivati manji utjecaj
politickih i gospodarskih kriza na trziste kapitala.

Rizik transparentnosti poslovanja

Izdavatelj neovisno o uvrstenju Dionica na uredeno trZziSte javno objavljuje informacije o svojem
poslovanju u skladu s obvezama koje proizlaze iz odredaba ZTK, drugih mjerodavnih propisa te internih
pravila lzdavatelja. UvrStenjem dionica na uredeno trziste dodatno ¢e se unaprijediti komunikacija s
dioni¢arima i transparentnost poslovanja lzdavatelja.

Nakon uvrstenja Dionica na uredeno trZiste, lzdavatelj ¢e u cijelosti ispunjavati sve obveze koje se
odnose na transparentnost poslovanja i postupanje s povlastenim informacijama u skladu sa svim
mjerodavnim propisima i pravilima lzdavatelja. U cilju uspostavljanja ucinkovitog procesa upravljanja
povlastenim informacijama te imajuci u vidu svoju funkciju trziSnog operatera uredenog trzista i CE
Enter trzista, lzdavatelj je izradio interne akte (Pravilnik o objavljivanju propisanih informacija i
Pravilnik o povlastenim informacijama) kojima su uredene procedure i druga pitanja koja se ticu
objavljivanja propisanih informacija odnosno postupanje s povlastenim informacijama. Navedeni
interni akti pocet e se primjenjivati s danom podnosenja zahtjeva za uvrstenje Izdavateljevih Dionica
na uredeno trziste, odnosno od dana donosenja rjeSenja HANFA-e o posebnom odobrenju za uvrstenje
dionica Izdavatelja na uredeno trziste iz ¢lanka 285. stavka 4. ZTK.
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Izdavatelj smatra kako, vezano za uvrstenje Dionica na uredeno trZiSte, ne postoji povecani rizik u
podrucju ispunjavanja obveza transparentnosti u odnosu na druge izdavatelje Cije su dionice uvrstene
na uredeno trziste.

Rizik potencijalnog sukoba interesa i zlouporabe povlastenih informacija

Izdavatelj je temeljem mjerodavnih propisa i odobrenja HANFA-e operater uredenog trzista
Zagrebacke burze na koje ¢e uvrstiti Dionice (eng.: self listing). S tim u vezi, lzdavatelj osigurava i
odgovoran je za postivanje odredbi ZTK i propisa donesenih na temelju ZTK, izmedu ostalog u vezi s
poslovanjem uredenog trZista kojim upravlja. U svom poslovanju lzdavatelj primjenjuje i regulativu EU
u slucaju da se takve odredbe izravno primjenjuju u poslovanju lzdavatelja te uredenog trzista i CE
Enter trZista kojima upravlja lzdavatelj. l1zdavatelj je duZan osigurati da se trgovanje na uredenom
trziStu odvija po nacelima ucinkovitosti, azurnosti, nepristranosti i jednakosti svih sudionika. Za
provedbu i primjeren razvoj poslovanja uredenog trziSta kojima upravlja, Izdavatelj je duzan osigurati
odgovarajuéa materijalna i financijska sredstva, kao i potrebno osoblje. Izmedu ostalog, lzdavatelj je
obvezan djelatnosti koje obavlja, obavljati vodedi se nacelima zaStite javnog interesa i stabilnosti
trzista kapitala. Izdavatelja temeljem odredbi ZTK nadzire HANFA i to poglavito u pogledu provjere
posluje li Izdavatelj u skladu sa ZTK-om, propisima donesenim na temelju ZTK-a, drugim relevantnim
propisima i vlastitim aktima. Nadalje, HANFA obavlja i nadzor nad trgovanjem na uredenom trzistu u
svrhu osiguravanja urednog i pravilnog trgovanja na istom te s ciljem da utvrdi postoje li na uredenom
trziStu od strane sudionika trzista djelovanja koja predstavljaju zlouporabu. Uzimajuéi u obzir sve
navedeno te imajuci u vidu nadzor HANFA-e nad poslovanjem lzdavatelja, lzdavatelj smatra kako
prema njemu ne postoji povecani rizik u podrucju potencijalnog sukoba interesa.

Izdavatelj smatra kako u usporedbi s ostalim izdavateljima financijskih instrumenata, prema njemu
postoji odredeni rizik zlouporabe povlastenih informacija. lzdavatelj se u svom poslovanju pridrzava
primjenjivih propisa koji ureduju otkrivanje ili €injenje dostupnima povlastenih informacija te zabranu
njihove zlouporabe. U skladu s navedenim, zabranu raspolaganja s povlastenim informacijama
Izdavatelj je uredio i Pravilnikom o povlastenim informacijama koji ¢e se poceti primjenjivati s danom
podnoSenja zahtjeva za uvrStenje lzdavateljevih dionica na uredeno trZiste, odnosno od dana
donosenja rjeSenja HANFA-e o posebnom odobrenju za uvrStenje dionica lzdavatelja na uredeno
trziste iz ¢lanka 285. stavka 4. ZTK.

Osim navedenog, lzdavatelj ¢e sluc¢ajeve potencijalne manipulacije trgovanjem dionicama lzdavatelja
tretirati jednako kao i sve druge slucajeve u kojima sumnja na zlouporabu trZista te ée o istima
obavjeStavati HANFA-u i postupati sukladno Pravilniku o manipulaciji i obvezi obavjescivanja o sumniji
na zlouporabu trzista (Narodne novine broj 5/2009), Pravilniku o prijavljivanju stvarnih ili potencijalnih
krSenja Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a (Narodne novine broj 60/2016),
Uredbi (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vijeéa od 16. travnja 2014. o zlouporabi trZista
(Uredba o zlouporabi trzista) te stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca i direktiva Komisije 2003/124/EZ, 2003/125/EZ i 2004/72/EZ, kako je izmijenjena i dopunjena
Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2016/522 od 17. prosinca 2015. o dopuni Uredbe (EU) br.
596/2014 Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu izuzeéa za odredena javna tijela i sredisnje banke
tre¢ih zemalja, pokazatelja manipuliranja trziStem, pragova za objavljivanje, nadleznog tijela za
obavijesti o odgodama, odobrenja trgovanja tijekom razdoblja zabrane trgovanja i vrste transakcija
rukovoditelja o kojima se mora obavjeséivati, Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2016/908 od 26.
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veljace 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vijec¢a u pogledu utvrdivanja
regulatornih tehnickih standarda o kriterijima, postupcima i zahtjevima za uspostavu prihvaéene
trziSne prakse i zahtjevima za njezino zadrzavanje, ukidanje ili izmjenu uvjeta za njezino prihvacanje,
Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2016/909 od 1. ozujka 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 596/2014
Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih tehnickih standarda za sadrZaj obavijesti koje
se podnose nadleznim tijelima i prikupljanje, objavu i odrZavanje popisa obavijesti, Delegiranom
uredbom Komisije (EU) 2016/1052 od 8. ozujka 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog
parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda za uvjete primjenjive na programe
otkupa i stabilizacijske mjere, Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2016/957 od 9. oZujka 2016. o
dopuni Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih
standarda za odgovarajuce mjere, sustave i postupke te predloske obavijesti koje treba upotrebljavati
za sprecavanje, otkrivanje i prijavljivanje praksi zlouporabe ili sumnjivih naloga odnosno transakcija,
Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2016/958 od 9. ozujka 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 596/2014
Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih tehnickih standarda za tehnicke mjere za
objektivno predstavljanje preporuka za ulaganje ili drugih informacija kojima se preporucuje ili
sugerira strategija ulaganja te za objavljivanje odredenih interesa ili indikacije sukoba interesa i
Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2016/960 od 17. svibnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br.
596/2014 Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih tehnickih standarda za odgovarajuce
mjere, sustave i postupke za sudionike na trzistu koji vrSe objavljivanje i provode istrazivanja trzista,
kao i Uredbom (EU) 2016/1011 Europskog parlamenta i Vijeca od 8. lipnja 2016. o indeksima koji se
upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u financijskim instrumentima i financijskim ugovorimaili za
mjerenje uspjesnosti investicijskih fondova i o izmjeni Direktiva 2008/48/EZ i 2014/17/EU te Uredbe
(EU) br. 596/2014, kao i Uredbom (EU) 2016/1033 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. lipnja 2016.
o izmjeni Uredbe (EU) br. 600/2014 o trzistima financijskih instrumenata, Uredbe (EU) br. 596/2014 o
zlouporabi trZista i Uredbe (EU) br. 909/2014 o poboljsanju namire vrijednosnih papira u Europskoj
uniji i o srediSnjim depozitorijima vrijednosnih papira, te svojim internim aktima i procedurama.

lako uobicajeno o uvrstenju vrijednosnih papira odluku donosi Zagrebacka burza d.d., u predmetnom
slu€aju, bududi da je isti entitet i Izdavatelj i donositelj odluke o uvrstenju, zbog izbjegavanja sukoba
interesa, odluku o uvrstenju lzdavatelja donijet ¢e HANFA, koja ¢e procijeniti uvjete o uvrstenju.

Rizik promjene upravljackih struktura

Sukladno ZTK, Uprava se sastoji od najmanje dva ¢lana. Mandat Uprave odreden je Statutom i traje
najvisSe pet godina. Za imenovanje ¢lanova Uprave potrebna je suglasnost HANFA-e dok posebna
komisija Nadzornog odbora jednom godisnje procjenjuje ispunjavaju li ¢lanovi Uprave propisane
uvjete, ¢ime se osigurava permanentno pracenje ispunjavanja zakonskih uvjeta od strane ¢lanova
Uprave.

Broj ¢lanova Nadzornog odbora odreden je Statutom. Nadzorni odbor ima devet ¢lanova ciji mandat
sukladno Statutu traje dvije godine. Temeljem Statuta je EBRD, kao dionicar Izdavatelja, ovlasten
imenovati jednog ¢lana Nadzornog odbora, sve dok je evidentiran u SKDD-u kao dionicar Izdavatelja.

Nadzorni odbor, sukladno odredbama ZTK, na dan ovog Prospekta ima jednog nezavisnog ¢lana koji
nije u poslovnim, obiteljskim i drugim vezama s lzdavateljem, vecinskim dioni¢arom ili grupom
vedinskih dionicara ili ¢lanovima Uprave ili Nadzornog odbora lzdavatelja ili vecinskog dioni¢ara. U
Nadzornom odboru nalazi se i odabrani predstavnik radnika (od 4. prosinca 2015. — Iva Gali¢). Takoder,
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Statut odreduje da Nadzorni odbor osigurava postojanje dugoro¢nog plana sukcesije ¢ime je osigurano
pazljivo i pravovremeno imenovanje nasljednika bilo kojem ¢lanu Uprave.

Upravljacke strukture lzdavatelja svjesne su rizika kojima je izloZen lzdavatelj sa stajaliSta njihova
mogudéeg ucinka i vjerojatnosti pojave negativhog dogadaja, iste redovito prate te donose
odgovarajuce odluke kako bi se isti sveli na prihvatljivu mjeru.

Regulatorni rizik

Za obavljanje poslova operatera uredenog trzista i CE Enter trzista potrebno je odobrenje HANFA-e.
Predmetno odobrenje koje je izdano Izdavatelju moze biti povuceno u slucaju teskog krsenja odredbi
ZTK.

Izdavatelj posluje u skladu sa ZTK i svim primjenjivim propisima, ukljucujuéi i propise EU. Postoji rizik
promjene regulative iz podrucja koje ureduje poslovanje lzdavatelja, sto mozZze imati za utjecaj na
poslovanje Izdavatelja odnosno na njegovu profitabilnost.

Cijene koje lzdavatelj napladuje za svoje usluge predmet su odobrenja HANFA-e.

D.2. Kljuéne informacije o klju¢nim rizicima koji su specificni za lzdavatelja
Element D.2. iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv.

D.3. Klju¢ne informacije o klju¢nim rizicima koji su specifi¢ni za vrijednosne papire
Moguca promjenjivost cijene dionica moze imati nepovoljan ucinak na imatelje dionica

TrziSna cijena dionica je promjenjiva i moZe postati predmetom naglih i znacajnih padova. Kao rezultat,
dionicari mogu iskusiti znacajan pad trZiSne cijene dionica Sto moZe biti posljedica nekoliko faktora,
uklju€ujudi razliku izmedu rezultata koje lzdavatelj objavi i prognoze analiticara, vaznih ugovora,
pripajanja, stjecanja strateskih partnerstva vezanih uz lzdavatelja, fluktuacije financijskog stanja i
rezultata poslovanja te opée promjenjivosti cijena na Zagrebackoj burzi d.d.

Pravo prvenstva dodijeljeno imateljima Dionica moZe biti ograni¢eno i/ili nedostupno svim
imateljima Dionica

U slucaju buduéih povecanja temeljnog kapitala, imatelji Dionica imaju pravo upisati nove dionice
razmjerno njihovim pojedinac¢nim udjelima u dotadasnjem temeljnom kapitalu lzdavatelja. Medutim,
pravo prvenstva pri upisu novih dionica mozZe biti ogranic¢eno ili isklju¢eno odlukom Glavne skupstine,
uz iznimku koja se primjenjuje sve dok je EBRD dionic¢ar lzdavatelja. Izdavatelj se sklopljenim
Ugovorom o upisu s EBRD-em obvezao kako prilikom izdavanja novih dionica nece iskljuciti pravo
prvenstva koja ima EBRD kao dionicar da upiSe onaj dio eventualnih novih dionica lzdavatelja koji
odgovara njegovom udjelu u dotadasnjem temeljnom kapitalu lzdavatelja. S tim u vezi, sukladno
nacelu jednakog poloZaja dionicara, obveza lzdavatelja da ne iskljuci pravo prvenstva prema EBRD-u,
odnosi se i na sve ostale dionicare Izdavatelja.

Sposobnost da lzdavatelj isplati dividendu u buducnosti ovisit ¢e o buduéim prihodima, financijskim
uvjetima, novcanom tijeku, potrebama za obrtnim sredstvima, kapitalnim izdacima i drugim
C¢imbenicima
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Iznos bududih isplata dividende, ako ih bude, ovisit ¢e o nizu faktora poput buduéih prihoda,
financijskom poloZaju, novéanom tijeku, potrebama za obrtnim sredstvima te kapitalnim izdacima i
drugim ¢imbenicima. Stoga, Izdavatelj ne moZe dati nikakva jamstva da ¢e imati raspoloZzivih sredstava
za potencijalne isplate dividende u buducnosti. lzdavatelj u razdoblju koje obuhvadaju povijesne
financijske informacije u ovom Prospektu nije isplacivao dividendu.

Rizik hrvatskog trZiSta kapitala

TrziSte kapitala u RH ima karakteristike malog trzista s ograni¢enom likvidnoscu, Sto se ponajbolje
ocituje kroz:

o ograniceni broj sudionika i mali broj institucionalnih ulagatelja;

o mali broj likvidnih financijskih instrumenata te nerazmjer udjela tih financijskih
instrumenata u ukupnoj trzisnoj kapitalizaciji i prometu;

. nepostojanje standardiziranih izvedenih financijskih instrumenata zbog ¢ega su opcije
zaStite ulaganja bitno ogranicene;

o nedovoljna likvidnost primarnog i sekundarnog trzista;

. izuzetno visoka volatilnost cijena;

. slaba razvijenost korporativnog upravljanja te otezani pristup kapitalu putem trzista

kapitala kao i tradicionalna privrZenost financiranju putem kreditnih linija komercijalnih
banaka.

Domacde trziste kapitala je tijekom zadnjih godina proZivjelo znacajne fluktuacije cijena i prometa.
Takve fluktuacije u buduc¢nosti mogu predstavljati poveéani rizik nepovoljnog utjecaja na trzisSnu cijenu
dionica lzdavatelja.

Uzimajudéi u obzir naprijed navedene nedostatke moze se zakljuciti da hrvatsko trziste kapitala, ako ga
se usporeduje s razvijenim trzistima, predstavlja vedi sistemski rizik za ulagatelje.

Financiranje ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima

Ukoliko ulaganje u dionicu financira pozajmljenim sredstvima, ulagatelj mora, prilikom izra¢una
povrata od ulaganja odnosno gubitka u slu¢aju da trziSna cijena dionice znacajno padne, uzeti u obzir
i troskove servisiranja zajma odnosno kredita. Financiranje ulaganja u dionice zajmom ili kreditom
mozZe znacajno povecati rizik ulagatelja. Ulagatelji ne smiju pretpostaviti da ¢e otplatu servisirati jedino
od prihoda koje ocekuju od ulaganja u dionice. Umjesto toga, ulagatelji trebaju procijeniti vlastitu
financijsku poziciju prije ulaganja tako da steknu uvid bi li bili u mogucnosti placati kamate i otplatiti
glavnicu zajma odnosno kredita te mogu li uz to pretrpjeti gubitke iz ulaganja u dionice umjesto da
ostvare zaradu.

Transakcijski troskovi/naknade prilikom sekundarnog trgovanja dionicama

Prilikom sekundarnog trgovanja dionicama mogu se pojaviti transakcijski troskovi. Ti troskovi mogu
znacajno umanijiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja dionicama. Transakcijski
troskovi pojavljuju se najée$ce u obliku fiksne naknade za transakcije manje vrijednosti ili varijabilne
nakade (izrazene u postotku) za transakcije vece vrijednosti. Osim troskova izravno povezanih sa
sklapanjem transakcija sekundarnog trgovanja (direktni troskovi), ulagatelji trebaju uzeti u obzir i neke
troskove koji se mogu pojaviti i nakon sklapanja transakcija (kao npr. troSkovi skrbnistva nad
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dionicama). Stoga se ulagatelji trebaju, medu ostalim, upoznati sa svim troSkovima povezanim sa
sklapanjem i namirom transakcija s dionicama prije donosenja investicijske odluke.

Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice

U trenutku izrade ovog Prospekta, na snazi je Zakon o porezu na dohodak prema kojem fizicke osobe
placaju porez na dohodak od kapitala, pri ¢emu se dohotkom od kapitala smatraju i primici od
dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu. Temeljem navedenog zakona kapitalnu dobit
odnosno kapitalni dobitak ¢ini razlika izmedu ugovorene prodajne cijene odnosno primitka utvrdenog
prema trzisnoj vrijednosti financijske imovine stecene nakon 1. sije¢nja 2016. godine (izmedu ostalog
i dionica) koja se otuduje i nabavne vrijednosti, uz iznimke utvrdene zakonom.

Izdavatelj ne moze jamditi da se u buduénosti porezna stopa neé¢e mijenjati i da neée biti novih poreza
vezanih za prava iz i u svezi s dionicama.

Zakonska ogranic¢enja ulaganja pojedinih ulagatelja

Ulaganja odredenih vrsta institucionalnih ulagatelja definirana su propisima cije pridrzavanje je
podvrgnuto nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u dionice svaki ulagatelj treba provijeriti jesu li i u
kojoj mjeri dionice za njega zakonski dopustena investicija, mozZe liih iskoristiti kao predmet osiguranja
kredita te postoje li neka ogranicenja koja reguliraju kupnju i davanje u zalog dionica. Financijske
institucije trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima ili regulatorom kako bi utvrdile
ispravan tretman dionica s aspekta rizicno ponderirane imovine ili nekih drugih pravila.

Nadalje, ukoliko bi bilo koji ulagatelj ili postojeci dioni¢ar namjeravao steéi ili povedati udjel u
Izdavatelju Sto bi rezultiralo time da visina udjela u kapitalu ili u glasackim pravima dosegne
kvalificirani udjel sukladno odredbi ¢lanka 289. stavka 1. ZTK, duZni su HANFA-i prethodno podnijeti
zahtjev za izdavanje suglasnosti u pisanom obliku za navedeno stjecanje ili poveéanje udjela.

Trgovanje na uredenom trZistu

Izdavatelj ne moZe jamciti da e se Dionicama aktivno trgovati na uredenom trZistu. Pored toga, uslijed
znacajnog poremecaja uvjeta na trzistu, regulatornih mjera ili tehnickih i drugih problema sekundarno
trgovanje Dionicama moZe biti ometeno te se moZe dogoditi i privremena obustava trgovanja.

Rizik likvidnosti

Na uredenom trZistu kapitala do trgovanja dionicama dolazi uslijed spajanja medusobno odgovarajuée
ponude i potraznje. U pojedinom trenutku ili razdoblju, pa i kroz duZe razdoblje te i trajno, moze dodi
do smanjenja potraznje i/ili ponude, a time i do znatnog smanjenja broja dionica kojima se trguje ili
¢ak do potpunog izostanka trgovanja dionicama. Takva situacija moZe oteZati prodaju dionica na
uredenom trziStu te bi mogla imati i negativan utjecaj na njihovu trZisnu cijenu. Zbog relativno malog
broja trenutnih i potencijalnih dionicara, postoji moguénost da dionice nece biti visoko likvidne.

D.4.-D.6.

Elementi od D.4 do D.6. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi
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E. Ponuda

E.1. Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troskova izdanja/ponude, ukljucujuéi
procijenjene trosSkove koje ce ulagatelju naplatiti Izdavatelj ili ponuditelj

Svi troskovi u svezi s izdanjem/ponudom Novih dionica, ukljucujuéi, ali ne ograni¢avajuci se na
troskove Agenta izdanja, troSkove Agenta uvrstenja, troskove pravnih savjetnika, troskove neovisnih
revizora, HANFE, SKDD-a, Zagrebacke burze i druge materijalne troskove i slicno iznose oko HRK 372
tis.

S obzirom na to da je da je izdanjem Novih dionica prikupljeno ukupno HRK 14,87 mil., neto iznos
sredstava prikupljenih dokapitalizacijom jest oko HRK 14,50 mil.

E.2.a. Razlozi za ponudu, koristenje sredstava, procijenjeni neto iznos sredstava

Poveéanjem temeljnog kapitala Izdavatelja u 2015. godini prikupljen je iznos od HRK 14.872.500.
Nakon s$to se od tako prikupljenih sredstava oduzmu procijenjeni neto troskovi u svezi s
izdanjem/ponudom, neto iznos sredstava prikupljenih poveéanjem temeljnog kapitala iznosi oko HRK
14,5 mil., a Izdavatelj je navedena sredstva iskoristio primarno za financiranje akvizicije Ljubljanske
burze koja je zakljuena u prosincu 2015. godine.

E.2.b. Razlozi za ponudu i koristenje sredstava koji nisu ostvarenje zarade i/ili zastita od
odredenih rizika

Element E.2.b. iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv.
E.3. Opis op¢ih uvjeta ponude

Na temelju odluke Glavne skupstine o povecdanju temeljnog kapitala ulozima u novcu, izdavanju
redovnih dionica i o izmjenama Statuta od 31. kolovoza 2015. godine odredeno je kako se temeljni
kapital 1zdavatelja povecava s iznosa od HRK 40.408.000,00 za iznos od najvise HRK 6.000.000,00 na
iznos do najvise HRK 46.408.000,00 uz pravo prvenstva postojeéih dioni¢ara lzdavatelja. Povecanje
temeljnog kapitala Izdavatelja provedeno je uplatom u novcu, s iznosa od HRK 40.408.000,00 za iznos
od HRK 5.949.000,00 na iznos od HRK 46.357.000,00, izdavanjem novih 5.949 dionica na ime,
pojedinacnog nominalnog iznosa od HRK 1.000,00.

Nove dionice izdane su za veci iznos od dijela temeljnog kapitala koji na njih otpada i to za iznos od
HRK 2.500,00 za jednu Novu dionicu, u skladu s odredbom ¢lanka 304. stavka 3. ZTD-a.

Izdanje Novih dionica smatralo se uspjesno provedenim ispunjenjem kumulativnih uvjeta:

a) u utvrdenim rokovima za upis i uplatu upisano je i upla¢eno najmanje 70% ukupnog iznosa
izdanja, odnosno najmanje 4.200 dionica; te

b) lzdavatelj je s trgovackim drustvom CEESEG Aktiengesellschaft sa sjediStem u Republici Austriji,
WallnerstraBe 8, Registarski broj: FN 161826, porezni broj: ATU43751301, sklopio
Kupoprodajni ugovor o stjecanju svih dionica Ljubljanske burze, te je nastupila obveza
Izdavatelja da po istom ugovoru, uz ispunjenje ostalih ugovornih uvjeta, uputi na escrow racun
iznos kupoprodajne cijene.
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Postupak povecanja temeljnog kapitala Izdavatelja proveden je javhom ponudom Novih dionica te
upisom i uplatom Novih dionica u dva kruga.

U prvom krugu, pravo upisa i uplate dionica imali su postojeci dionicari lzdavatelja, koji su imali
evidentirane dionice na svom racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira u SKDD-u na dan
donosenja odluke Glavne skupstine o poveéanju temeljnog kapitala tj. na dan 31. kolovoza 2015.
godine. U prvom krugu dionice su se upisivale od 1. listopada 2015. godine od 12:00 sati do 15.
listopada 2015. godine do 12:00 sati. Ulagatelji (postojeéi dionicari) su dionice upisivali pisanom
izjavom ("Upisnica"). Upisane dionice postojeci dionicari lzdavatelja bili su duzni uplatiti do 15.
listopada 2015. godine do 12:00 sati. Minimalni broj dionica za upis u prvom krugu nije bio odreden.
Postojedi dionicari mogli su upisati do 6.000 Novih dionica, razmjerno udjelu njihovih postojecih
dionica u postoje¢em temeljnom kapitalu Izdavatelja, ne racunajudi vlastite dionice Izdavatelja na dan
objave poziva za Glavnu skupstinu. Maksimalni broj dionica koje je pojedini postoje¢i dionicar
Izdavatelja mogao upisati dobio se na nacin da se ukupan broj novih dionica od 6.000 podijelio sa
40.408 koliko je iznosio ukupan broj postojecih dionica Izdavatelja, umanjen za broj vlastitih dionica
Izdavatelja te pomnozio s brojem dionica koje postojeéi dioni¢ar ima na dan donosenja Odluke o
povecéanju temeljnog kapitala. U slu€aju da navedeni izra¢un ne bi rezultirao cijelim brojem, rezultat

.....

U prvom krugu sudjelovalo je sudjelovalo je 28,5% postojecih dionicara lzdavatelja koji su upisali i
uplatili ukupno 1.709 novih dionica lzdavatelja.

U drugom krugu pravo upisa svih preostalih Novih dionica koje nisu bile upisane i upla¢ene u prvom
krugu, tj. ukupno 4.291 dionica imali su postojeci dionicari lzdavatelja i kvalificirani ulagatelji sukladno
¢lanku 343. stavku 1. tocci 6. ZTK. Pri tome, ukoliko bi se upisao veci broj dionica od broja ponudenih
Novih dionica u drugom krugu, alokaciju navedenih upisanih novih dionica imao je pravo odrediti
Izdavatelj, pri ¢emu je pravo prvenstva ostvario EBRD za 100 % upisanog broja dionica, a u skladu s
Odlukom o povecanju temeljnog kapitala temeljem koje je Uprava donijela pravila alokacije dionica u
drugom krugu uz suglasnost Nadzornog odbora. U drugom krugu dionice su se upisivale od 30.
studenog 2015. godine od 12:00 sati do 4. prosinca 2015. godine do 12:00 sati. Rok za uplatu Novih
dionica upisanih u drugom krugu bio je 9. prosinac 2015. godine do 12:00 sati.

U drugom krugu valjano je upisano i uplaceno 4.240 novih dionica lzdavatelja, od ¢ega je EBRD-u
izdano 2.400 Novih dionica.

Sukladno odredbi ¢lanka 351. stavak 1. tocka 1. i 2. ZTK, Izdavatelj je izdao Nove dionice uz koristenje
iznimke od objave prospekta.

Na istoj Glavnoj skupstini usvojena je odluka o uvrstenju Novih dionica i Postojecih dionica Izdavatelja
na uredeno trziste Zagrebacke burze d.d. Nakon sto ishodi potrebnu prethodnu suglasnost od HANFA-
e za uvrstenje na uredeno trZiste sukladno clanku 285. stavku 4. ZTK, lzdavatelj objavljuje ovaj
Prospekt radi uvrstenja Dionica na Sluzbeno trZiste Zagrebacke burze d.d., a nakon odobrenja istog od
strane HANFA-e.

Uprava je uz suglasnost Nadzornog odbora, utvrdila uspjesnost izdanja Novih dionica, toc¢an iznos
povecanja temeljnog kapitala i tocan broj novih redovnih dionica 9. prosinca 2015. godine. Obavijest

26



0 uspjesnosti izdanja Novih dionica objavljena je na internetskim stranicama lzdavatelja 9. prosinca
2015. godine.

E.4. Opis svih interesa, uklju¢ujuéi one gdje postoje sukobi interesa, koji su bitni za
izdanje/ponudu

U procesu javne ponude Novih dionica bile su ukljucene sljedece osobe:

e Raiffeisenbank Austria d.d. sa sjedistem u Zagrebu, Petrinjska 59, upisana u Sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080002366, OIB: 53056966535, kao voditelj izdanja
redovnih dionica javhom ponudom odnosno financijski savjetnik za provedbu javne ponude
bez obveze otkupa ("Agent izdanja"), a opseg djelovanja je ukljucivao usluge koje se odnose
na pripremu i provedbu javne ponude Novih dionica. Ukupan iznos naknade Agentu izdanja
za navedene usluge nije ovisio o iznosu novcanih sredstava koje je lzdavatelj prikupio
poveéanjem temeljnog kapitala, tj. u postupku dokapitalizacije Agent izdanja radio je bez
naknade. Ne postoje niti su ikada postojali sukobi interesa u odnosu na angazman Agenta
izdanja za pripremu i provedbu javne ponude. Agent izdanja je dio bankarske grupacije —
Raiffeisen Bank International ("RBI Grupa") i/ili njene ¢lanice bave se trgovinskim, financijskim
i brokerskim aktivnostima u podrucju vrijednosnih papira te pruzanjem usluga investicijskog
bankarstva i financijskog savjetovanja. U sklopu svojih redovnih trgovinskih, financijskih i
brokerskih aktivnosti, RBl Grupa i njene ¢lanice mogu u bilo kojem trenutku imati duge ili
kratke pozicije (eng.: long/short positions) te za vlastiti ra¢un ili za raéun svojih klijenata
trgovati ili na drugi nacin realizirati transakcije koje ukljuuju vlasnic¢ke i/ili duZnicke
vrijednosne papire odnosno prioritetne (eng.: senior) kredite bilo kojeg drustva koje sudjeluje
u ponudi. Stoga je moguce da Agent izdanja odnosno bilo koje od njegovih povezanih drustava,
zaposlenika, direktora, zastupnika, odnosno bilo koji klijent RBI Grupe ima takve interese,
ulaganja, odnose i/ili aranimane koji mogu dovesti do sukoba interesa u kontekstu ovdje
prezentiranog angazmana. Agent izdanja, kao ¢lan RBI Grupe, odrzava i provodi efikasnu
politiku sprje¢avanja sukoba interesa pri ¢emu se u obzir uzimaju sve okolnosti koje mogu
dovesti do sukoba interesa po osnovu strukture i poslovnih aktivnosti drugih c¢lanova
navedene bankarske grupacije. Agent izdanja i njegovi zaposlenici koji raspolazu povlastenim
informacijama (kako su iste definirane odredbom ¢lanka 455. ZTK) o lzdavatelju ili njegovim
financijskim instrumentima, ne smiju tijekom trajanja ovog angazmana trgovati financijskim
instrumentima lzdavatelja za svoj racun sve dok takve informacije ne postanu javno dostupne,
a posebno takve informacije ne smiju otkrivati tre¢im osobama, ukljucujuci s njima povezane
pravne i/ili fizicke osobe te njihove zaposlenike.

U procesu uvrstenja Dionica ukljucene su sljedeée osobe:

e Zagrebacka banka d.d. sa sjedistem u Zagrebu, Trg bana Josipa Jelaci¢a 10, upisana u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080000014, OIB: 92963223473, je Agent
uvrstenja odnosno financijski savjetnik Izdavatelja za provedbu procesa uvrstenja Dionica na
uredeno trziste. Ne postoje niti su ikada postojali sukobi interesa u odnosu na angazman
Agenta uvrstenja za pruZanje usluga savjetovanja u procesu uvrstenja Dionica.

e Mami¢ Peri¢ Reberski Rimac Odvjetnicko drustvo d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka
cesta 80, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080506580, OIB:
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32802230502, je Pravni savjetnik te pruza lzdavatelju usluge pravnog savjetovanja za potrebe
uvrstenja Dionica. Ne postoje niti su ikada postojali sukobi interesa u odnosu na angazman
navedenog odvjetnickog drustva za pruzanje usluga pravnog savjetovanja u procesu uvrstenja
Dionica.

E.5. Ime osobe ili naziv subjekta koji nudi vrijednosne papire na prodaju. Sporazumi o
zabrani raspolaganja vrijednosnim papirima: strane koje sudjeluju u sporazumu i
naznaka razdoblja zabrane raspolaganja

Izdavatelj djeluje kao jedini ponuditelj Novih dionica. Ne postoje sporazumi zabrana raspolaganja
Novim dionicama.

E.6. Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude. U slucaju
ponude za unos postojeéim imateljima dionica, iznos i postotak neposrednog
razvodnjavanja ako ne upisu novu ponudu.

Procesom povecanja temeljnog kapitala lzdavatelja uplatama u novcu (sukladno odluci Glavne
skupstine lzdavatelja), temeljni kapital povecao se sa iznosa od HRK 40.408.000,00 za iznos od HRK
5.949.000,00 na iznos od HRK 46.357.000,00. Ukupan broj redovnih dionica Izdavatelja prije provedbe
povecanja temeljnog kapitala iznosio je 40.408, povecéanje temeljnog kapitala Izdavatelja provedeno
je izdavanjem 5.949 novih redovnih dionica, a nakon provedene dokapitalizacije ukupan broj dionica
Izdavatelja iznosio je 46.357.

Temeljem navedenog, ukoliko je pojedini dionicar Izdavatelja prije poveéanja temeljnog kapitala
posjedovao 1,00% dionica lzdavatelja tj. 404 dionica, te ukoliko nije sudjelovao u upisu Novih dionica,
njegov udio u temeljnom kapitalu lzdavatelja nakon provedenog poveéanja temeljnog kapitala bio je
smanjen na 0,87%.

E.7. Procijenjeni troskovi koje ¢e ulagatelju naplatiti Izdavatelj ili ponuditelj

Izdavatelj ne naplacuje ulagatelju bilo kakve troskove, medutim ulagatelj u Nove dionice je
potencijalno bio u obvezi snositi troSkove upisa i uplata Novih dionica, ukljuc¢ujuéi troskove platnog
prometa, troSkove postanskih usluga, troskove javnog biljeznika i sl. U razdoblju od trenutka uplate
novcanih sredstava na ime uplate Novih dionica do trenutka slobodnog raspolaganja Novim dionicama
odnosno povrata novcéanih sredstava na racun ulagatelja, ulagatelj nije ostvarivao kamatu te je u tom
smislu bio izloZen tzv. oportunitetnom trosku.
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Il. REGISTRACISKI DOKUMENT

1. ODGOVORNE OSOBE

1.1. Sve osobe odgovorne za informacije dane u Registracijskom dokumentu

Osobe odgovorne za informacije sadrzane u Registracijskom dokumentu navedene su u nastavku.

IZDAVATELJ:

CLANOVI UPRAVE IZDAVATELJA:

CLANOVI NADZORNOG ODBORA
IZDAVATELJA:

Zagrebacka burza d.d.

Matic¢ni broj subjekta (MBS): 080034217
Osobni identifikacijski broj (OIB): 84368186611
Sjediste: Zagreb, lvana Luci¢a 2a/22

lvana Gazi¢
Predsjednica Uprave, zastupa lzdavatelja samostalno i
pojedinacno

Tomislav Gracan
Clan Uprave, zastupa Izdavatelja samostalno i pojedina¢no
Dubravko Stimac

Predsjednik Nadzornog odbora

Borislav Centner
Zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora

Dunja Babi¢
Clanica Nadzornog odbora

Ljiljana Blazev
Clanica Nadzornog odbora

lva Gali¢
Clanica Nadzornog odbora

Enrique Bernardo Mariano
Clan Nadzornog odbora

Daniel Nevidal
Clan Nadzornog odbora

lvan Tadin
Clan Nadzornog odbora

Nina Tepes
Clanica Nadzornog odbora
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1.2. lzjava odgovornih osoba

.Nakon Sto smo poduzeli sve potrebne mjere da se to osigura, izjavljujemo da su, prema nasim
saznanjima, informacije sadriane u ovom Registracijskom dokumentu u skladu s Cinjenicama te da
nisu izostavljene informacije koje bi mogle utjecati na znacenje Registracijskog dokumenta”

Potpisnici izjave:

CLANOVI UPRAVE IZDAVATEUA:

o

Ivana GaZi¢ Tomlslav Gracan
Predsjednica Ug Clan Uprave

CLANOVI NADZORNOG ODBORA IZDAVATELIA:

/Z /5 SENDND

v

Dupravko Stimac Borislav Centner 'Dunja Babic
nog Predsjedni Clanica Nadzornog odbora
."‘ W(P /(J{/{ /0/(/(16/
\/Ljilj*na Bfaiev Enrique Bernardo Mariano
Clanica Nadzornog odbora CiaN Nadrornog odbora
Daniel Nevidal Ivan Tadin Nina Tepes

Clan Nadzor nog odbora Clan Nadzornos g odbora Clanica Nadzor rnog odbora




2.  OVLASTENI REVIZORI

2.1. Naziviiadrese revizora lzdavatelja za razdoblje obuhvacéeno povijesnim financijskim
informacijama (zajedno s podacima o clanstvu u strukovnom tijelu).

Reviziju financijskih izvjestaja Izdavatelja za godine koje su zavrsile 31. prosinca 2013., 31. prosinca
2014.i 31. prosinca 2015. izvrsilo je Ernst & Young drustvo s ograni¢enom odgovornoséu za reviziju sa
sjedistem u Zagrebu, Radnicka cesta 50, MBS: 080435407, OIB: 58960122779. Navedeni financijski
izvjestaji potpisani su od strane direktora i ovlastenog revizora Slavena Burokovica.

Ernst & Young d.o.o. upisano je u Registar Hrvatske revizorske komore pod brojem 100001940.
Izvjesce neovisnog revizora sastavni je dio svakog navedenog godisnjeg financijskog izvjesca.

Revizor Ernst & Young d.o.o. ("Revizor") izrazio je misljenje da financijski izvjestaji fer prezentiraju, u
svim znacajnim odrednicama, financijski polozaj Izdavatelja na dane 31. prosinca 2013., 31. prosinca
2014. i 31. prosinca 2015. godine, njegove financijske rezultate i novC€ane tijekove za tada zavriene
godine u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja prihvacenim u EU.

2.2. Promjene revizora tijekom razdoblja obuhvacenog povijesnim financijskim
informacijama

Tijekom razdoblja obuhvacenog povijesnim financijskim informacijama nije bilo promjena revizora.

31



3. ODABRANE FINANCHUSKE INFORMACIJE

3.1. Odabrane financijske informacije o Izdavatelju

Odabrane financijske informacije (prikazane u HRK) koje su navedene u nastavku, izvedene su iz
revidiranih financijskih izvjeStaja Izdavatelja za 2014. godinu te revidiranih konsolidiranih financijskih
izvjeStaja lzdavatelja za 2015. godinu, te ih treba Citati zajedno s njima.

Navedeni revidirani financijski izvjeStaju ukljuceni su u dijelu Il — tocka 20.1. "Povijesne financijske
informacije" ovog Prospekta.

Predmetne financijske informacije takoder treba dCitati zajedno s dijelom Il — tocka 9. "Pregled
poslovanja i financijski pregled" ovog Prospekta.
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Tablica 10. lzvjestaj o financijskom poloZaju Izdavatelja na dan 31. prosinca 2013. godine, 31. prosinca
2014. godine i 31. prosinca 2015. godine

(u tisuéama HRK) 31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2015.

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine i oprema 872 709 10.303
Nematerijalna imovina 5.673 4.686 5.669
Ulaganje u zajednicki pothvat 25 196
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 237 237 394
Jamstveni depoziti 295 249 249
Odgodena porezna imovina - 148
Ukupna dugotrajna imovina 7.077 5.906 16.959

Kratkotrajna imovina

PotraZivanja od kupaca i ostala imovina 1.670 2.097 2.849
Troskovi buducih razdoblja 2.083 112 3.519
Preplaceni porez na dobit 4

Financijska imovina po fer vrijed. kroz racun dobiti i gubitka 16.164 14.647 5.280
Kratkorocni depoziti 14.600 15.165 16.969
Gotovina i ekvivalenti gotovine 850 740 11.273
Ukupna kratkotrajna imovina 35.371 32.761 39.890
Ukupno imovina 42.448 38.667 56.849
PASIVA

Kapital i rezerve

Dionicki kapital 40.408 40.408 46.357
Premija na emitirane dionice 4.937 4.937 13.860
Zakonske rezerve 141 141 141
ZadrZani (gubitak) (9.608) (10.713) (13.846)
Ukupno kapital i rezerve 35.878 34.773 46.512

Kratkorocne obveze

Dobavljaci i ostale obveze 3.915 1.454 6.059
Prihodi buduceg razdoblja i odgodeno placanje troskova 2.655 2.440 4.278
Ukupno kratkorocne obveze 6.570 3.894 10.337
Ukupno kapital, rezerve i obveze 42.448 38.667 46.512

Izvor:  Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski izvjestaji
Izdavatelja za 2015. godinu
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Tablica 11. lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti Izdavatelja za 2013. godinu, 2014. godinu i 2015. godinu

(u tisu¢ama HRK) 2013. 2014. 2015.
Prihodi od prodaje 10.287 10.052 10.446
Ostali poslovni prihodi 4.182 4.077 4.038
Troskovi osoblja (5.647) (5.555) (5.958)
Amortizacija (1.645) (1.774) (1.785)
Ostali troskovi poslovanja (8.715) (8.424) (10.225)
Financijski prihodi 639 526 378
Financijski rashodi (16) (5) (21)
Udio u gubitku zajednickog pothvata (2) (6)
(Gubitak) prije poreza (915) (1.105) (3.133)
Porez na dobit -
Neto (gubitak) razdoblja (915) (1.105) (3.133)

Ostala sveobuhvatna dobit, neto od poreza na dobit -
Ukupno sveobuhvatna dobit razdoblja (915) (1.105) (3.133)

Izvor:  Revidirani financijski izvjiestaji Izdavatelja za 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski izvjestaji
Izdavatelja za 2015. godinu

34



Tablica 12. IzvjeStaj o nov€éanom tijeku lzdavatelja za 2013. godinu, 2014. godinu i 2015. godinu

2013. 2014. 2015.
Neto priljev gotovine iz posl. aktivnosti prije oporezivanja (175) (938) (700)
Smanjenje prepla¢enog poreza na dobit - - -
Neto gotovina iz poslovnih aktivnosti (175) (938) (700)
Ulagacke aktivnosti
Ulaganje u ovisno drustvo i zajednicke pothvate - (11.017)
Neto (kupnja)/prodaja udjela u otvorenim inv. fondovima - 1.672 9.455
Neto (kupnja)/prodaja imovine raspoloZive za prodaju - (27) -
(Povecanje) opreme i nematerijalne imovine (990) (623) (557)
Primljena dividenda - -
Naplaéena kamata na depozite 432 371 281
Ulaganja u kratkoro¢ne depozite (8.363) (565) (1.801)
Neto(odljevi)/priljevi iz ulagackih aktivnosti (8.921) 828 (3.639)
Financijske aktivnosti
Povedanje temeljnog kapitala - - 14.872
Neto priljevi/(odljevi) iz financijskih aktivnosti - - 14.872
Neto (smanjenje)/povecéanje gotovine i ekvivalenta
gotovine (9.096) (110) 10.533
Gotovina i ekvivalenti gotovine na pocetku godine 9.946 850 740
Gotovina i ekvivalenti gotovine na kraju godine 850 740 11.273

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski izvjestaji
Izdavatelja za 2015. godinu
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Tablica 13. lzvjestaj o promjenama kapitala lzdavatelja za 2013. godinu, 2014. godinu i 2015. godinu

. ... Premijana .
oy i ) Dlonl.ckl emitirane Zakonske Zadrzan.a KOS

kapital .. rezerve dobit

dionice

Stanje na dan 1. sijecnja 2013. 40.408 4.937 141 (8.693) 36.793
godine
Ukupno sveobuhvatni (gubitak) i i i (915) (915)
razdoblja
Stanje na dan 31. prosinca 2013. 40.408 4.937 141 (9.608) 35.878
godine
Stanje na dan 1. sijetnja 2014. 40.408 4.937 141 (9.608) 35.878
godine
Ukupno sveobuhvatni (gubitak) i i i (1.105) (1.105)
razdoblja ' ’
Stanje na dan 31. prosinca 2014. 40.408 4.937 141 (10.713) 34.773
godine
Stanje na dan 1. sijecnja 2015. 40.408 4.937 141 (10.713) 34.773
godine
Uplata temeljnog kapitala 5.949 8.923 - - 14.872
Ukupno sveobuhvatni (gubitak) i i i (3.133) (3.133)
razdoblja ’ ’
:Z';:i"a dan 31. prosinca 2015. 46.357 13.860 141 (13.846) 46.512

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2013. godinu i 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski
izvjestaji Izdavatelja za 2015. godinu
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(EBITDA/poslovni prihodi)

Tablica 14. Osnovni financijski i operativni pokazatelji Izdavatelja za 2013. godinu, 2014. godinu i 2015.
godinu

(u tisu¢ama HRK) 2013. 2014. 2015.
Pokazatelji likvidnosti
Koeficijent ubrzane likvidnosti 5,38 8,41 3,86
(kratkotrajna imovina-zalihe/kratkoroc¢ne obveze)
Koeficijent tekuce likvidnosti 5,38 8,41 3,86
(kratkotrajna imovina/kratkoroc¢ne obveze)
Pokazatelji zaduzenosti
Koeficijent vlastitog financiranja 0,85 0,90 0,82
(kapital/ukupna imovina)
Koeficijent financiranja 0,18 0,11 0,22
(ukupne obveze/kapital)
Stupanj pokrica I. 5,07 5,89 2,74
(vlastiti kapital/dugotrajna imovina)
Stupanj pokrica Il. 5,07 5,89 2,74
(vlastiti kapital+dugorocne obveze/dugotrajna imovina)
Pokazatelji aktivnosti
Koeficijent obrta ukupne imovine 0,36 0,38 0,26
(ukupni prihod/ukupna imovina)
Koeficijent obrta kratkotrajne imovine 0,43 0,45 0,37
(ukupni prihod/kratkotrajna imovina)
Koeficijent obrta potrazivanja 6,16 4,79 3,67
(prihodi od prodaje/potrazivanja)
Koeficijent obrta dugotrajne imovine 2,13 2,48 0,88
(ukupni prihodi/dugotrajna imovina)
Pokazatelji ekonomicnosti
Ekonomicnost ukupnog poslovanja 0,94 0,93 0,83
(ukupni prihodi/ukupni rashodi)
Ekonomicnost poslovnih aktivnosti 0,90 0,90 0,81
(ukupni prihodi od poslovnih aktivnosti/ukupni rashodi od
poslovnih aktivnosti)
Ekonomicnost financiranja 39,94 105,20 18,00
(financijski prihodi/financijski rashodi)
Pokazatelji profitabilnosti
Neto marza profita -6,06% -7,53% -21,08
(neto dobit/ukupni prihod)
Stopa povrata imovine -2,16% -2,85% -5,5
(neto dobit/ukupna imovina)
Profitna marza
EBITDA marza 0,01 0,01 -0,12
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EBIT marza -0,11 -0,11 -0,24
(EBIT/poslovni prihodi)

Neto marza -0,06 -0,08 -0,22
Neto dobit/poslovni prihodi

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2013. godinu i 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski
izvjestaji Izdavatelja za 2015. godinu
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4. CIMBENICI RIZIKA

Ulaganje u dionice nosi brojne rizike te bi prije donosenja takve odluke svaki potencijalni ulagatelj
trebao detaljno proucditi sve informacije o relevantnim rizicima navedenim u nastavku ovog poglavlja,
zajedno s ostalim informacijama koje su sadrzane u Prospektu, buduci da bi takvo ulaganje moglo
znacajno utjecati na ostvarenu dobit odnosno gubitak ulagatelja.

U nastavku ovog poglavlja navedeni su najvazniji rizici kojima je izlozen Izdavatelj i njegovo podrucje
poslovanja, medutim isti ne obuhvacaju one dodatne rizike koji u trenutku sastavljanja Prospekta nisu
bili poznati ili ih Izdavatelj trenutno smatra nevaznima, a koji bi mogli znacajno ili Stetno utjecati na
poslovanje Izdavatelja, njegovo financijsko stanje i rezultate poslovanja, a samim time i na pad trziSne
cijene dionica.

Uz sve ovdje izloZene rizike klju¢no je da potencijalni ulagatelji samostalno procjene financijsko stanje,
potencijal i rizike vezane uz lzdavatelja i tek temeljem istog donesu odluku o eventualnom upisu

dionica.

Tablica 15. Pregled ¢imbenika rizika sa stupnjem utjecaja
VRSTA RIZIKA STUPANJ UTJECAJA
Pozicijski rizik Visok
Valutni rizik Nizak
Rizik kamatne stope Nizak
Rizik namire i druge ugovorne strane Visok
Rizik inflacije Sredniji
Rizik likvidnosti Visok
Rizik poslovnog okruzenja Srednji
Rizik promjene poreznih propisa Srednji
Politicki rizik i gospodarski rizik Srednji
Rizik transparentnosti poslovanja Nizak
Rizik potencijalnog sukoba interesa Srednji
Rizik promjene upravljackih struktura Nizak
Regulatorni rizik Nizak

4.1. Pozicijski rizik (rizik gubitka zbog promjene cijena financijskih instrumenata)

IzloZenost lzdavatelja pozicijskom riziku u vecdoj je mijeri izrazena u okviru ulaganja u otvorene
investicijske fondove (kupnja i prodaja udjela) kao kratkoro¢nu financijsku imovinu. Izdavatelj redovito
prati financijsko stanje drusStava za upravljanje otvorenim investicijskim fondovima te vrsi procjenu
portfelja primjenjujuci vazece financijske standarde. S druge strane, ulaganje u vlasnicki udio u SKDD-
u kao i ulaganje u SEE Link, s obzirom da se radi o dugoro¢nom ulaganju te da se predmetnim
dionicama/udjelima ne trguje likvidno, ne bi trebalo uzimati kao znacajniji pozicijski rizik.

4.2. Valutnirizik

IzloZenost Izdavatelja valutnom riziku postoji u okviru poslovanja s korisnicima usluga lzdavatelja kroz
ugovaranja cijena usluga u stranoj valuti odnosno primjenom valutne klauzule. Pri ugovaranju valutnih
klauzula kao referentna valuta koristi se EUR. S obzirom na to da lzdavatelj osim prihoda ima i troskove
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temeljene na valutnoj klauzuli (npr. troSak licence za koristenje racunalnih programa) izloZzenost
navedenom riziku redovno se kontrolira kroz pracenje tecaja. Nastavno na ranije navedeno, zbog
postojanja takozvanog "prirodnog hedginga", odnosno cinjenice da je manji dio rashoda u stranoj
valuti pokriven prihodima u stranoj valuti, valutni rizik nema znacajan utjecaj na poslovanje Izdavatelja.

4.3. Rizik kamatne stope

Rizik kamatne stope postoji u svim obvezno-pravnim odnosima u kojima se primjenjuje kamatna stopa
(zajmovi, krediti, leasing i sl.). Trenutna izloZenost Izdavatelja predmetnom relativno je mala s obzirom
na to da lzdavatelj ne plasira niti pribavlja financijska sredstva putem zajmova odnosno kredita pa se
ista svodi na ugovorne odnose s leasing druStvima vezanim uz uporabu odnosno nabavu materijalnih
sredstava putem leasinga.

4.4. Rizik namire i druge ugovorne strane

Rizik namire i druge ugovorne strane prisutan je u svim dvostrano obvezno-pravnim odnosima kao i u
financijskim obvezama koje proizlaze iz ¢lanstva i trgovanja na Zagrebackoj burzi odnosno uvrstenja
na uredeno trziste ili Multilateralnu trgovinsku platformu (CE Enter trziste) Zagrebacke burze. S
obzirom na to da je pitanje ispunjavanja novcanih obveza prema lzdavatelju jedan od klju¢nih
elemenata za nesmetano poslovanje, lzdavatelj ovom riziku, a posebice zbog stanja u domacem
gospodarstvu, pridaje znacajnu paznju.

4.5. Rizik inflacije

Rizik inflacije (povecanja potrosackih cijena) posebno je prisutan pri ugovornim odnosima u kojima je
cijena usluga ili proizvoda indeksirana (vezana uz promjene prosjecnih cijena odredenih proizvoda ili
usluga). Trenutna izloZzenost lzdavatelja predmetnom riziku postoji u pogledu licence za koristenje
racunalnih sustava. S obzirom na to da se radi o vanjskom riziku, moguénost otklanjanja tog rizika je
minimalna.

4.6. Rizik likvidnosti

IzloZenost Izdavatelja riziku likvidnosti izravno je vezana uz izloZenost pozicijskom riziku, riziku namire
i druge ugovorne strane kao i kreditnom riziku te postoji u odnosu na moguénost brze i efikasne
prodaje financijske imovine (udjeli u fondovima), kao i u moguénosti odrzavanja ravnoteze izmedu
tekuceg priljeva i odljeva novcanih sredstava odnosno naplate potraZivanja i podmirenja obveza.

4.7. Rizik poslovnog okruzenja

Rizik poslovnog okruzZenja odreden je politickim, ekonomskim i socijalnim uvjetima u zemlji, ali i u regiji,
koji utje€u na poslovanje i uspjesnost poslovanja domadih poslovnih subjekata. Politicki rizik pojedine
drzave ukljuCuje sve rizike povezane s mogucom politickom nestabilno$¢u, a u svojoj krajnosti
instrumentima trguje na Zagrebackoj burzi u svojem poslovanju nisu prisutni samo na hrvatskom
trzistu, ved i na regionalnim trzistima, bududi rezultati poslovanja takvih izdavatelja sve znacajnije ée
ovisiti i o regionalnim politickim i ekonomskim kretanjima. S obzirom na to da vecina izdavatelja u
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svojim poslovnim planovima ima predvidene strategije rasta i razvoja takoder su izlozeni nekim
poslovnim rizicima kao npr. rizicima financiranja i lokacije.

Ako izdavatelji ne dostavljaju vazne cjenovno osjetljive informacije lzdavatelju kao trziSnom operatoru
uredenog trziSta i CE Enter trzista (pozive i odluke glavnih skupstina, financijska izvjeséa i sve druge
vazne cjenovno osjetljive informacije), oteZava se proces odlucivanja o ulaganju malog investitora te
se smanjuje sigurnost ulaganja na trziste kapitala.

Takoder, zbog specificnosti svoje uloge, Izdavatelj je prisiljen poslovati s nekim izdavateljima koji se
nalaze u teskoj financijskoj situaciji ili prolaze postupak predstecajne nagodbe ili stecaj, Sto znacajno
umanjuje vjerojatnost naplate lzdavateljevih usluga ovim drustvima.

4.8. Rizik promjene poreznih propisa

Rizik promjene poreznih propisa predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti promijene porezni
tretman kapitalne dobiti na nacin koji bi negativno utjecao na profitabilnost poslovanja lzdavatelja
(zbog potencijalno smanjenog ulaganja u vrijednosne papire). Rizik promjena poreznih propisa u
potpunosti je izvan utjecaja lzdavatelja .

4.9. Politicki rizik i gospodarski rizik

Za drzave u tranziciji kao Sto je RH, karakteristi¢an je povecani politicki i gospodarski rizik koji je zavisan
od politike Vlade RH i gospodarskih kretanja uvoza i izvoza drzave. Sto je triiste uredenije i
transparentnije, ve¢a je moguénost za ulaganje stranih investitora te je i za oCekivati manji utjecaj
politickih i gospodarskih kriza na trziste kapitala.

4.10. Rizik transparentnosti poslovanja

Izdavatelj neovisno o uvrstenju Dionica na uredeno trziSte javno objavljuje informacije o svojem
poslovanju u skladu s obvezama koje proizlaze iz odredaba ZTK, drugih mjerodavnih propisa te internih
pravila lzdavatelja. UvrStenjem dionica na uredeno trZiste dodatno ¢e se unaprijediti komunikacija s
dioni¢arima i transparentnost poslovanja lzdavatelja.

Nakon uvrstenja Dionica na uredeno trZiste, lzdavatelj ¢e u cijelosti ispunjavati sve obveze koje se
odnose na transparentnost poslovanja i postupanje s povlastenim informacijama u skladu sa svim
mjerodavnim propisima i pravilima lzdavatelja. U cilju uspostavljanja ucinkovitog procesa upravljanja
povlastenim informacijama te imajuéi u vidu svoju funkciju trziSnog operatera uredenog trzista i CE
Enter trzZista, lzdavatelj je izradio interne akte (Pravilnik o objavljivanju propisanih informacija i
Pravilnik o povlastenim informacijama) kojima su uredene procedure i druga pitanja koja se ticu
objavljivanja propisanih informacija odnosno postupanje s povlastenim informacijama. Navedeni
interni akti pocet e se primjenjivati s danom podnosenja zahtjeva za uvrstenje Izdavateljevih Dionica
na uredeno trziste, odnosno od dana donosenja rjesenja HANFA-e o posebnom odobrenju za uvrstenje
dionica Izdavatelja na uredeno trziste iz ¢lanka 285. stavka 4. ZTK.

Izdavatelj smatra kako, vezano za uvrstenje Dionica na uredeno trZiSte, ne postoji povecani rizik u
podrucju ispunjavanja obveza transparentnosti u odnosu na druge izdavatelje ¢ije su dionice uvrstene
na uredeno trZiste.
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4.11. Rizik potencijalnog sukoba interesa i zlouporabe povlastenih informacija

Izdavatelj je temeljem mjerodavnih propisa i odobrenja HANFA-e operater uredenog trzista
Zagrebacke burze na koje ¢e uvrstiti Dionice (eng.: self listing). S tim u vezi, Izdavatelj osigurava i
odgovoran je za postivanje odredbi ZTK i propisa donesenih na temelju ZTK, izmedu ostalog u vezi s
poslovanjem uredenog trzista kojim upravlja. U svom poslovanju Izdavatelj primjenjuje i regulativu EU
u slucaju da se takve odredbe izravno primjenjuju u poslovanju lzdavatelja te uredenog trzista i CE
Enter trzista kojima upravlja lzdavatelj. Izdavatelj je duzan osigurati da se trgovanje na uredenom
trzistu odvija po nacelima ucinkovitosti, azurnosti, nepristranosti i jednakosti svih sudionika. Za
provedbu i primjeren razvoj poslovanja uredenog trzista kojima upravlja, Izdavatelj je duzan osigurati
odgovarajuc¢a materijalna i financijska sredstva, kao i potrebno osoblje. Izmedu ostalog, l1zdavatelj je
obvezan djelatnosti koje obavlja, a koje su opisane u dijelu Il - tocka 6.1. "Osnovne djelatnosti",
Prospekta, obavljati vodedi se nacelima zastite javnog interesa i stabilnosti trziSta kapitala. Izdavatelja
temeljem odredbi ZTK nadzire HANFA i to poglavito u pogledu provjere posluje li 1zdavatelj u skladu
sa ZTK-om, propisima donesenim na temelju ZTK-a, drugim relevantnim propisima i vlastitim aktima.
Nadalje, HANFA obavlja i nadzor nad trgovanjem na uredenom trZistu u svrhu osiguravanja urednog i
pravilnog trgovanja na istom te s ciljem da utvrdi postoje li na uredenom trzistu od strane sudionika
trziSta djelovanja koja predstavljaju zlouporabu. Uzimajuci u obzir sve navedeno te imajuci u vidu
nadzor HANFA-e nad poslovanjem lzdavatelja, lzdavatelj smatra kako prema njemu ne postoji
povecani rizik u podrucju potencijalnog sukoba interesa.

Izdavatelj smatra kako u usporedbi s ostalim izdavateljima financijskih instrumenata, prema njemu
postoji odredeni rizik zlouporabe povlastenih informacija. lzdavatelj se u svom poslovanju pridrzava
primjenjivih propisa koji ureduju otkrivanje ili ¢injenje dostupnima povlastenih informacija te zabranu
njihove zlouporabe. U skladu s navedenim, zabranu raspolaganja s povlastenim informacijama
Izdavatelj je uredio i Pravilnikom o povlastenim informacijama koji ¢e se poceti primjenjivati s danom
podnosSenja zahtjeva za uvrsStenje lzdavateljevih dionica na uredeno trziste, odnosno od dana
donosenja rjeSenja HANFA-e o posebnom odobrenju za uvrStenje dionica lzdavatelja na uredeno
trziste iz ¢lanka 285. stavka 4. ZTK.

Osim navedenog, lzdavatelj ¢e sluc¢ajeve potencijalne manipulacije trgovanjem dionicama lzdavatelja
tretirati jednako kao i sve druge sluCajeve u kojima sumnja na zlouporabu trZista te ¢e o istima
obavjestavati HANFA-u i postupati sukladno Pravilniku o manipulaciji i obvezi obavjescivanja o sumniji
na zlouporabu trzista (Narodne novine broj 5/2009), Pravilniku o prijavljivanju stvarnih ili potencijalnih
krSenja Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vijeca (Narodne novine broj 60/2016),
Uredbi (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o zlouporabi trzista
(Uredba o zlouporabi trzista) te stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca i direktiva Komisije 2003/124/EZ, 2003/125/EZ i 2004/72/EZ, kako je izmijenjena i dopunjena
Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2016/522 od 17. prosinca 2015. o dopuni Uredbe (EU) br.
596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu izuzeéa za odredena javna tijela i sredisnje banke
trecih zemalja, pokazatelja manipuliranja trZiStem, pragova za objavljivanje, nadleznog tijela za
obavijesti o odgodama, odobrenja trgovanja tijekom razdoblja zabrane trgovanja i vrste transakcija
rukovoditelja o kojima se mora obavjeséivati, Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2016/908 od 26.
veljace 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vijeéa u pogledu utvrdivanja
regulatornih tehnickih standarda o kriterijima, postupcima i zahtjevima za uspostavu prihvaéene
trziSne prakse i zahtjevima za njezino zadrzavanje, ukidanje ili izmjenu uvjeta za njezino prihvacanje,
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Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2016/909 od 1. ozujka 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 596/2014
Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih tehnickih standarda za sadrZaj obavijesti koje
se podnose nadleznim tijelima i prikupljanje, objavu i odrZavanje popisa obavijesti, Delegiranom
uredbom Komisije (EU) 2016/1052 od 8. ozujka 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog
parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda za uvjete primjenjive na programe
otkupa i stabilizacijske mjere, Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2016/957 od 9. oZujka 2016. o
dopuni Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih
standarda za odgovarajuce mjere, sustave i postupke te predloske obavijesti koje treba upotrebljavati
za sprecCavanje, otkrivanje i prijavljivanje praksi zlouporabe ili sumnjivih naloga odnosno transakcija,
Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2016/958 od 9. ozujka 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 596/2014
Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih tehnickih standarda za tehnicke mjere za
objektivho predstavljanje preporuka za ulaganje ili drugih informacija kojima se preporucuje ili
sugerira strategija ulaganja te za objavljivanje odredenih interesa ili indikacije sukoba interesa i
Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2016/960 od 17. svibnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br.
596/2014 Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih tehnickih standarda za odgovarajuce
mjere, sustave i postupke za sudionike na trzistu koji vrSe objavljivanje i provode istrazivanja trzista,
kao i Uredbom (EU) 2016/1011 Europskog parlamenta i Vije¢a od 8. lipnja 2016. o indeksima koji se
upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u financijskim instrumentima i financijskim ugovorimaiili za
mjerenje uspjesnosti investicijskih fondova i o izmjeni Direktiva 2008/48/EZ i 2014/17/EU te Uredbe
(EU) br. 596/2014, kao i Uredbom (EU) 2016/1033 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. lipnja 2016.
o izmjeni Uredbe (EU) br. 600/2014 o trzistima financijskih instrumenata, Uredbe (EU) br. 596/2014 o
zlouporabi trZista i Uredbe (EU) br. 909/2014 o poboljsanju namire vrijednosnih papira u Europskoj
uniji i o srediSnjim depozitorijima vrijednosnih papira, te svojim internim aktima i procedurama.

lako uobicajeno o uvrstenju vrijednosnih papira odluku donosi Zagrebacka burza d.d., u predmetnom
slu€aju, bududi da je isti entitet i Izdavatelj i donositelj odluke o uvrstenju, zbog izbjegavanja sukoba
interesa, odluku o uvrstenju lzdavatelja donijet ¢e HANFA, koja ¢e procijeniti uvjete o uvrstenju.

4.12. Rizik promjene upravljackih struktura

Sukladno ZTK, Uprava se sastoji od najmanje dva ¢lana. Mandat Uprave odreden je Statutom i traje
najvise pet godina. Za imenovanje ¢lanova Uprave potrebna je suglasnost HANFA-e dok posebna
komisija Nadzornog odbora jednom godisnje procjenjuje ispunjavaju li ¢lanovi Uprave propisane
uvjete, ¢ime se osigurava permanentno pracenje ispunjavanja zakonskih uvjeta od strane ¢lanova
Uprave.

Broj ¢lanova Nadzornog odbora odreden je Statutom. Nadzorni odbor ima devet ¢lanova ¢iji mandat
sukladno Statutu traje dvije godine. Temeljem Statuta je EBRD, kao dionicar lzdavatelja, ovlasten
imenovati jednog ¢lana Nadzornog odbora, sve dok je evidentiran u SKDD-u kao dionicar Izdavatelja.

Nadzorni odbor, sukladno odredbama ZTK, na dan ovog Prospekta ima jednog nezavisnog ¢lana koji
nije u poslovnim, obiteljskim i drugim vezama s lzdavateljem, veéinskim dioni¢arom ili grupom
vecinskih dionicara ili ¢lanovima Uprave ili Nadzornog odbora lzdavatelja ili vec¢inskog dionic¢ara. U
Nadzornom odboru nalazi se i odabrani predstavnik radnika (od 4. prosinca 2015. — Iva Gali¢). Takoder,
Statut odreduje da Nadzorni odbor osigurava postojanje dugoroc¢nog plana sukcesije ¢ime je osigurano
paZljivo i pravovremeno imenovanje nasljednika bilo kojem ¢lanu Uprave.
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Upravljacke strukture lzdavatelja svjesne su rizika kojima je izloZzen lzdavatelj sa stajaliSta njihova
mogucéeg ucinka i vjerojatnosti pojave negativhog dogadaja, iste redovito prate te donose
odgovarajuce odluke kako bi se isti sveli na prihvatljivu mjeru.

4.13. Regulatorni rizik

Za obavljanje poslova operatera uredenog trzista i CE Enter trzista potrebno je odobrenje HANFA-e.
Predmetno odobrenje koje je izdano lzdavatelju moze biti povuceno u slucaju tesSkog krsenja odredbi
ZTK.

Izdavatelj posluje u skladu sa ZTK i svim primjenjivim propisima, uklju€ujuci i propise EU. Postoji rizik
promjene regulative iz podrucja koje ureduje poslovanje lIzdavatelja, Sto moze imati za utjecaj na
poslovanje lzdavatelja odnosno na njegovu profitabilnost.

Cijene koje lzdavatelj napladuje za svoje usluge predmet su odobrenja HANFA-e.
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5. INFORMACUE O IZDAVATELJU

5.1. Povijest i razvoj lzdavatelja

5.1.1. Nazivi tvrtka lzdavatelja

Tvrtka lzdavatelja: Zagrebacka burza d.d.
Tvrtka lzdavatelja u prijevodu

na engleski jezik: Zagreb Stock Exchange, Inc.
5.1.2. Mijesto registracije lzdavatelja i maticni broj

Trgovacki sud registracije: Trgovacki sud u Zagrebu
Maticni broj: 3749606

MBS: 080034217

OIB: 84368186611

5.1.3. Datum osnivanja lzdavatelja i vrijeme na koje je osnovan, osim ako je neodredeno

Datum osnivanja lzdavatelja:

(upis u registar Okruznog privrednog

suda u Zagrebu

"Zagrebacko trZiste kapitala",
dioni¢ko drustvo) 5. srpnja 1991. godine
Datum upisa uskladenja s odredbama

Zakona o trgovackim drustvima u Sudski

registar Trgovackog suda u Zagrebu: 20. sije¢nja 1996. godine
Trajanje lzdavatelja neodredeno
5.1.4. Sjediste i pravni oblik Izdavatelja, zakonodavstvo prema kojem posluje, drzava osnivanja,

Sjediste

adresa i broj telefona registriranog sjedista

Izdavatelja:, Zagreb (Grad Zagreb), Ivana Luciéa 2a

Pravni oblik Izdavatelja: Dionicko drustvo

Zakonodavstvo prema kojem lzdavatelj

posluje: Zakonodavstvo RH i pravna stecevina EU. lzdavatelj je
osnovan u skladu s odredbama ZTK i zakona
kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih
drustava. Posebni uvjeti za osnivanje, poslovanje,
nadzor i prestanak postojanja lzdavatelja propisani su
prvenstveno ZTK-om i propisima donesenim na temelju
ZTK-a.

Adresa: Ivana Ludi¢a 2a/22
HR-10000 Zagreb

Broj telefona: +385 (0)1 4686 800

45



5.1.5. Vazni dogadaji u razvoju poslovanja Izdavatelja

Izdavatelja su utemeljili dvadeset pet banaka i dva osiguravaju¢a drustva u 1991. godini kao centralno
mjesto trgovine vrijednosnim papirima u RH. U nastavku su prikazani najvazniji dogadaji u razvoju
poslovanja Izdavatelja.
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Tablica 16.

Vaini dogadaji u razvoju poslovanja lzdavatelja

Godina

Vaini dogadaji u razvoju poslovanja lzdavatelja

1991. - 1996.

1996.

1997.

1999. - 2002.

2003.

2004. - 2006.

2007.

2008.

2009.

2010.

2011.

2013.

najveci dio prometa i burzovnih aktivnosti Izdavatelja sve do 1996. godine bio je
vezan uz javne drazbe za prodaju dionica iz portfelja Hrvatskog fonda za
privatizaciju;

istodobno uvrstenje dionica Plive d.d. i Zagrebacke banke d.d. na Zagrebacku i
Londonsku burzu;

arbitraZe dionicama izmedu Zagreba i Londona uvelike su pridonijele likvidnosti
trziSta i povecanju volumena trgovine te je redovni promet dionicama na
kontinuiranom trZiStu Izdavatelja u 1996. godini narastao viSe od 70 puta;
ucestalost trgovanja i diverzifikacija vrijednosnih papira stvorili su minimalne
pretpostavke za uvodenje prvog sluzbenog burzovnog dioni¢kog indeksa
CROBEX®;

na temelju Zakona o izdavanju i prometu vrijednosnim papirima (Narodne novine
br. 107/95) uveden je centralni depozitorij (tada pod nazivom Sredisnja
depozitarna agencija) ¢ime se skratilo vrijeme namire na T+5 i T+4 i polako se
smanjio sistemski rizik na trzistu kapitala kojim je upravljao lzdavatelj;

prvi put se na uredeno trziste kapitala kojim upravlja Izdavatelj uvrStavaju strane
korporativne obveznice drustva Bina-Istra d.d. izdane prema engleskom pravu, a
koje su paralelno uvrstene i na Zagrebacku i na Luksembursku burzu;

sklopljen je bilateralni ugovor o elektronskoj razmjeni informacija o cijenama
najlikvidnijih vrijednosnih papira izmedu lzdavatelja i Beogradske burze te je
sklopljen ugovor o suradnji s Makedonskom burzom;

promet dionicama u 2004. godini povecan je za 75% u usporedbi s 2003. godinom,
a trZisna kapitalizacija je povecana za 70%;

zapocinje suradnja lzdavatelja s Federacijom Euro-azijskih burzi;

prema Bloombergovom istrazivanju, lzdavatelj je u 2006. godine, po trzisnoj
kapitalizaciji, Sesti u regiji Centralne i Istocne Europe;

16. ozujka 2007. godine lIzdavatelju je pripojena Varazdinska burza d.d., ¢ime je
dosSlo do objedinjavanja uredenih trzista vrijednosnih papira u RH na jednom
mjestu;

uvodi se nova trgovinska platforma X-Stream;

u Zagrebu je organiziran prvi regionalni roadshow najboljih kompanija uvrstenih
na burzama s podrucja bivse Jugoslavije;

stupa na snagu novi ZTK kojim je izvrSena prilagodba hrvatskih propisa europskoj
pravnoj stecevini;

uveden je novi specijalizirani pokazatelj trziSnog trenda, indeks CROBEX10 u ¢iji je
izra¢un ukljuceno deset dionica iz sastava indeksa CROBEX® s najvecom free-float
trziSnom kapitalizacijom i najve¢im prometom;

Izdavatelj je implementirao sustav za nadzor AWACS (eng.: Advanced Warning
and Control System);

uvedena je moguénost pruzanja usluga specijalista (eng.: market makers) sto
predstavlja unapredenje hrvatskog trzista kapitala i osigurava dodatnu stabilnost
cijenama vrijednosnih papira uvrstenih na uredenom trZistu kojim upravlja
Izdavatelj;

pokrenuta je Akademija Zagrebacke burze d.d.;

pusten je u rad Intranet za izdavatelje kao sluzbeni nacin dostave informacija
Izdavatelju;

usvojen je I1SO standard 9001:2008 upravljanja kvalitetom;

uveden je novi obveznicki indeks CROBIStr;

omogucdena je prijava OTC transakcija duzni¢kim vrijednosnim papirima putem
internetskog sucelja;

uvedeno je Sest novih indeksa (CROBEXplus te sektorski indeksi CROBEXindustrija,
CROBEXturist, CROBEXtransport, CROBEXnutris i CROBEXkonstrukt);
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2014.

2015.

2016.

Izvor:

5.2.

5.2.1.

Izdavatelj

Ulaganja

domade trziste kapitala kojim upravlja lzdavatelj dobilo je prve certificirane
menadzere za odnose s investitorima;

uveden je novi dionicki indeks CROBEXtr;

zapoceto je s ostvarenjem SEE Link projekta regionalne trgovinske integracije
izmedu Zagrebacke, Bugarske i Makedonske burze;

potpisan ugovor o distribuciji podataka s Beckom burzom;

u suradnji s SKDD-om zapocela je objava prvih 10 racuna s najve¢om koli¢inom
vrijednosnog papira te je skracen rok za namiru (T+2);

prestizni financijski €asopis Euromoney proglasio je lzdavatelja dobitnikom
ugledne nagrade "Best Financial Exchange in CEE" u kategoriji najbolje vodenih
drustva u sredisnjoj i isto¢noj Europi (eng.: Best Managed Companies in CEE);
Izdavatelj je implementirao novi sustav za nadzor transakcija sklopljenih na
uredenom trziStu i multilateralnoj trgovinskoj platformi ANCOA, kojim je
zamijenjen prethodni sustav AWACS (eng.: Advanced Warning and Control
System);

Izdavatelj je kao 30. entitet u cijelome svijetu, autoriziran da izdaje LEl oznake
(eng.: Legal Entity Identifier);

podaci o trgovini na uredenom trzistu kojim upravlja lzdavatelj postaju dostupni i
putem ADH izvora podataka (eng.: datafeed) Becke burze;

provedena je dokapitalizacija Izdavatelja te je prikupljeno 14,9 milijuna HRK;

30. prosinca 2015. godine, Izdavatelj je preuzeo 100% udjela u drustvu Ljubljanska
burza;

Beogradska burza, Ljubljanska burza, Montenegroberza, Banjalu¢ka burza i
Atenska burza prijavile su se za pristup SEE Link-u;

uspostavljena je funkcionalnost SEE Link platforme za razmjenu naloga koji
povezuje investitore bugarskog, hrvatskog, makedonskog, srpskog i slovenskog
trzista;

izdana prva publikacija u nakladi Izdavatelja: "Korporativno upravljanje: priru¢nik"
u suradnji s International Finance Corporation ("IFC"), a uz podrsku HANFA-e,
Interkapitala d.d., te Cetiri obvezna mirovinska fonda (AZ d.o.o. drustva za
upravljanje obveznim mirovinskim fondom, Erste d.o.o drustva za upravljanje
obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondom, PBZ Croatia Osiguranja d.d. i
Raiffeisen drustva za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima
d.d.);

Izdavatelj je zapoCeo proces razvoja regionalnog trzista kapitala namijenjenog
malim i srednjim poduzeéima. Projekt podriava EBRD, koja ¢e putem svojih
donatora (TaiwanBusiness — EBRD Technical Cooperation Fund — "TWTC")
financirati izradu studije o uspostavljanju takvog trZista, kojim bi bio olaksan
pristup kapitalu za mala i srednja poduzeca.

Opis (ukljucujuci iznos) glavnih ulaganja lzdavatelja za svaku poslovnu godinu za razdoblje

obuhvaceno povijesnim financijskim informacijama do datuma Registracijskog dokumenta

U nastavku je dan pregled znacajnijih realiziranih ulaganja lzdavatelja u razdoblju od 1. sijecnja 2013.

godine do datuma ovog Prospekta.
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Tablica 17. Opis znacajnijih ulaganja lzdavatelja po godinama u razdoblju od 1. sijecnja 2013. godine do
datuma ovog Prospekta

Ulaganje Godina Iznos
Pocetak razvoja i implementacije FIX protokola - tijekom 2013. HRK 534.432,46
2013. godine lzdavatelj zapocinje u suradnji s proizvodacem
trgovinskog sustava - drustvom NASDAQ, projekt

implementacije  FIX protokola. Predmetne godine
napravljena je studija izvedivosti (eng.: design phase)
buduceg trgovinskog sustava zajedno s komponentama
vezanim za FIX protokol;
Zavrsetak razvoja i implementacije FIX protokola — projekt 2014. HRK 487.227,69
implementacije FIX protokola uspjesno zavrSava pocetkom
2014. godine sSto lIzdavatelju omogudava da svojim
korisnicima ponudi dodatno sucelje (osim vec postojeceg tzv.
API sucelja) za spajanje korisnickih aplikacija na trgovinski
sustav;
Aplikacija LEI - tijekom 2014. godine, Izdavatelj je zapoceo 2014. HRK 36.243,45
projekt uvodenja sustava za izdavanje oznaka LEI. Sustav je
zapoceo s radom 20. svibnja 2015. godine.
ANCOA softver za nadzor - tijekom 2014. godine, Izdavatelj 2014. HRK 36.804,74
je zamijenio softver za nadzor trgovanja. Dotadasnji sustav
AWACS, drustva 3i Infotech, zamijenjen je novim proizvodom
druStva ANCOA. Sustav je pusten u rad 2. sijenja 2015.
godine.
Pocetak implementacije funkcionalnosti za projekt SKDD
CCP (pruzatelja usluge sredisnje druge ugovorne strane) za
RH - tijekom 2014. godine lzdavatelj je zapoceo projekt
preinake  trgovinskog sustava u cilju uspostave
funkcionalnosti potrebnih za rad SKDD CCP-a; 2014. HRK 208.115,82
Zavrsetak implementacije funkcionalnosti za SKDD CCP 2015. HRK 212.821,98
(pruzatelja usluge sredisnje druge ugovorne strane) za RH -
Pocetkom 2015. godine uspjesno su zavrSene radnje
uspostave CCP te je trgovinski sustav Izdavatelja spreman za
pocetak rada buduceg CCP-a nakon ishodenja potrebnih
dozvola u 2016. godini;
Dodatna nadogradnja GPC Fix modula u X-Stream 2015. HRK 91.560
trgovinski sustav — lzdavatelj je u okviru projekta
implementacije Data Feed usluge za Becku burzu izvrsio
ulaganje u visini 12.000 EUR s ciljem optimizacije rada GPC
Fix modula u X-Stream trgovinskom sustavu.
Izvor: Izdavatelj

5.2.2. Opis glavnih ulaganja lzdavatelja koja su u tijeku, ukljucujuéi zemljopisnu distribuciju tih
ulaganja (u zemlji i inozemstvu) te nacin financiranja (unutarnje ili vanjsko)

Ne postoje znacajna ulaganja Izdavatelja koja su u tijeku.

5.2.3. Informacije o glavnim buduc¢im ulaganjima lzdavatelja na koja su se njegova rukovodeca
tijela ve¢ obvezala

Ne postoje znacajna buduca ulaganja na koja su se rukovodeca tijela Izdavatelja ve¢ obvezala.
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6. PREGLED POSLOVANIJA

6.1. Osnovne djelatnosti

6.1.1. Opis i kljucni ¢cimbenici koji se odnose na prirodu poslovanja lzdavatelja i njegove osnovne
djelatnosti, gdje se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili usluga koje pruza
za svaku poslovnu godinu za razdoblje obuhvaceno povijesnim financijskim informacijama

Izdavatelj je temeljem mjerodavnih propisa i odobrenja HANFA-e operater uredenog trzista te
multilateralne trgovinske platforme Zagrebacke burze ("CE Enter"), koja spajaju ponudu i potraznju za
financijskim instrumentima viSe zainteresiranih trecih strana.

U vezi s upravljanjem uredenim trziStem te CE Enterom, Izdavatelj ima za cilj osigurati transparentno
i likvidno trziste za uvrstene financijske instrumente u RH. Kao institucija od presudne vaznosti za
domace trziste kapitala, Izdavatelj omoguéava:

e prikupljanje kapitala na otvorenom trZistu za razne ekonomske subjekte,
e brojne prilike za ulaganje investitorskoj zajednici,
e mehanizam odredivanja cijene za uvrstene instrumente (tzv. price discovery mechanism).

Dodatno, lzdavatelj aktivno sudjeluje u promoviranju i unaprjedenju financijske kulture domacdih
kompanija i investitora.

Izdavatelj je registriran za obavljanje djelatnosti kako je navedeno u tablici u nastavku.

Tablica 18. Djelatnosti koje cine predmet poslovanja Izdavatelja

Djelatnosti koje cine predmet poslovanja Izdavatelja

e Upravljanje uredenim trzistem

Prikupljanje, obrada i objavljivanje podataka o trgovini

Upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom

Usluge organizacije i provedba izobrazbe namijenjene sudionicima trzista kapitala

Razvoj, odrzavanje i raspolaganje racunalnim programima za obavljanje uredenim trzistem, prikupljanje,
obradu i objavljivanje podataka o trgovanju, organizaciju i provedbe izobrazbe namijenjene sudionicima
trzista kapitala

e Izdavadka djelatnost?

e Dodjeljivanje i administriranje jedinstvenih identifikacijskih oznaka LEI (eng.: Legal Entity Identifier)

Izvor: internet stranice Ministarstva pravosuda — Sudski registar, (https://sudreg.pravosudje.hr/registar/)

U okviru gore navedenih djelatnosti, lzdavatelj provodi aktivnosti opisane u nastavku, tj. u dijelu Ill -
tockama 6.1.1.1. do 6.1.1.8. ovog Prospekta.

Ljubljanska burza je registrirana za obavljanje djelatnosti kako je navedeno u tablici u nastavku.:

2 |zdavatelj provodi izdavacku djelatnost isklju¢ivo vezano uz usluge organiziranja i provodenja edukacije sudionika trzista
kapitala.
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Tablica 19. Djelatnosti koje cine predmet poslovanja Ljubljanske burze

Djelatnosti koje cine predmet poslovanja Ljubljanske burze

upravljanje uredenim trzistem

objavljivanje podataka o trgovanju

pruZanje podataka o ponudi, potraznji i trziSnoj vrijednosti financijskih instrumenata te ostalih informacija
o financijskim instrumentima

istraZivanje i analiza podataka o financijskom trziStu

pruzanje IT usluga

upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom

upravljanje sluzbenim registrom propisanih informacija

prodaja i odrzavanje racunalnih programa s ciljem pruzanja usluga povezanih s njime

Izvor Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2015. godinu

6.1.1.1. Usluge uvrstenja na uredeno trziste

Izdavatelj omogucava uvrstenje financijskih instrumenata koji ispunjavaju uvjete sukladno odredbama

ZTK te Pravilima Zagrebacke burze i ostalim aktima lzdavatelja. Uvjeti za uvrstenje razlikuju se s

obzirom na segment uredenog trziSta na koji se uvrStava pojedini financijski instrument te vrstu

financijskog instrumenta (dionice, strukturirani proizvodi, duznicki vrijednosni papiri te ostali

financijski instrumenti) koji se uvrStava za trgovanje. U nastavku su prikazani uvjeti uvrstenja na

pojedine segmente uredenog trzista kojim upravlja Izdavatelj za dionice.

Tablica 20. Uvjeti uvrStenja na pojedine segmente uredenog trzista kojim upravlja lzdavatelj za dionice
Uredeno trZiste Uvjeti za uvrstenje
Vodece trziste - Opci uvjeti

- Javnosti mora biti distribuirano najmanje 25% dionica

- TrziSna kapitalizacija najmanje 100.000.000,00 HRK

- Ugovori s najmanje dva Specijalista ili minimalni prosjec¢ni dnevni promet i prosje¢nu
dubinu knjige ponuda koju odredi Izdavatelj

Sluzbeno trziste - Opdi uvjeti

- Javnosti mora biti distribuirano najmanje 25% dionica
- TrziSna kapitalizacija najmanje 8.000.000,00 HRK

Redovito trzZiste - Op¢i uvjeti

- Javnosti mora biti distribuirano najmanje 15% dionica

Izvor: Izdavatelj

Opci uvjeti uvrstenja:

financijskim instrumentima moZe se trgovati fer, uredno i djelotvorno,

izdavatelj mora biti uredno registriran prema propisima RH ili drZzave sjedista izdavatelja,
izdavatelj mora ispuniti obvezu objave prospekta i drugih informacija, sukladno odredbama
ZTK-a,

financijski instrumenti moraju biti slobodno prenosivi,

mora biti osigurana ucinkovita namira transakcija.

Uvrstenjem svojih financijskih instrumenata na uredeno trZiste, izdavatelji ostvaruju olakSano

financiranje svog poslovanja i rasta te ostvaruju brojne druge prednosti uslijed povecanja

transparentnosti svog poslovanja — pozitivno ih se percipira od strane investitorske i Sire javnosti,
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potencijalno ostvaruju zaduZivanje po povoljnijim uvjetima, te realiziraju marketinski efekt u vidu veée
vidljivosti i ja¢anja svog imidza.

Na dan 23. svibnja 2016. godine, na uredenom trziStu ZSE uvrsteno je ukupno 246 financijski
instrument, od ¢ega 146 dionica (26 na Sluzbenom te 120 na Redovitom trzistu), 38 obveznica i 62
strukturirana proizvoda.?

6.1.1.2. Usluge primanja u trgovinu na CE Enter

Uz uredeno trZiste, Izdavatelj upravlja i CE Enterom. Stupanjem na snagu Novih Pravila Zagrebacke
burze provedeno je potpuno odvajanje uredenog trzista kojim upravlja lzdavatelj od multilateralne
platforme (dotadasnjeg naziva MTP), koja dobiva i novi naziv - "CE Enter" te su odredbe koje se odnose
na CE Enter trziSte uredene u okviru zasebnih Pravila CE Enter trzista.

Primanje u trgovinu na CE Enter podrazumijeva niZu razinu zahtjeva koji se postavljaju pred izdavatelje
i instrumente u odnosu na uredeno trZiste. Stoga se smatra da je razina rizika ulaganja u CE Enter veca
u odnosu na uredeno trziste. Ipak, za instrumente primljene na CE Enter postoji minimum javno
dostupnih informacija kako bi se investitorima omogudilo donosenje utemeljenih investicijskih odluka.

CE Enter se sastoji od sljedecih trzisnih segmenata:

e CE Enter — Fortis,
e CE Enter — Alter,
e CEEnter—X.

6.1.1.3. Usluge trgovanja

Izdavatelj djeluje kao jedini trziSni operater u RH koji upravlja uredenim trzistem te kao jedini operater
koji upravlja multilateralnom trgovinskom platformom.

Tijekom 2012. godine Izdavatelj je uveo trgovinu strukturiranim proizvodima te od 21. rujna 2012.
godine zapocinje trgovanje certifikatima (indeksni certifikati te turbo-long i turbo-short certifikati).

Trgovinski sustav NASDAQ OMX X-Stream omogucava sklapanje transakcija:

e unutar knjige ponuda (dva modaliteta: redovna trgovina i drazbe) i
e izvan knjige ponuda (blok transakcije i odrzavanje javnih drazbi).

a) Sklapanje transakcija unutar knjige ponuda
Modalitet redovne trgovina
Modalitet redovne trgovine unutar knjige ponuda putem trgovinskog sustava sastoji se od dvije faze:

e Predotvaranje — odvija se svakog trgovinskog dana izmedu 9.00 i 9.15 sati, produzeno za
vrijeme trajanja varijabilnog zavrsetka koje moZe iznositi najviSe 5 minuta). Svrha
predotvaranja je ustanoviti Sto realniju i reprezentativniju (prvu) cijenu odredenog

3 Strukturirani proizvodi kojima se trguje na Zagrebackoj burzi ukljucuju indekse te turbo-long i turbo-short certifikate.
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instrumenta u trgovinskom danu. Iznimno predotvaranje za strukturirane proizvode odvija se
od 09:00 do 09:05 sati produljeno za varijabilni zavrSetak u maksimalnom trajanju od 5 (pet)
minuta.

e Kontinuirana trgovina — odvija se svakog trgovinskog dana nakon zavrSetka predotvaranja do
16:30 sati (iznimno se vrijeme trgovine za pojedini instrument, za koji je pokrenut mehanizam
drazbe uravnoteZenja, moZe produziti do zavrSetka drazbe). Tijekom kontinuirane trgovine,
trgovinski sustav neprekidno usporeduje unesene ponude i, kada je to moguce, automatski
spaja ponude u transakcije, sukladno njihovu redoslijedu u knjizi ponuda.

Modalitet drazbe

U modalitetu drazbe trguje se manje likvidnim dionicama, a transakcije se sklapaju putem postupka
istovjetnog postupku predotvaranja. Svaka tri mjeseca lzdavatelj obavlja razvrstavanje dionica za
trgovanje u ovom modalitetu temeljem odredenih kriterija likvidnosti (koji ukljucuju prosje¢an dnevni
promet i prosjecan broj transakcija sklopljenih unutar knjige ponuda).

Trgovina u ovom modalitetu odvija se svakog trgovinskog dana u vremenu od 11.00 do 13.00 sati,
produZeno za trajanje varijabilnog zavrsetka koji moZze iznositi najvise 5 minuta (iznimno, ukoliko se za
pojedini instrument pokrenuo mehanizam drazbe uravnoteZenja, vrijeme trgovine samo za taj
instrument produZava se do zavr3etka draZbe uravnotezenja).?

Mehanizam drazbe uravnoteZenja

Drazba uravnoteZenja pokrenut e se ako se u trgovinski sustav unese ponuda cijim biizvrSenjem doslo
do sklapanja jedne ili vise transakcija koje bi premasile limit promjene cijene. Mehanizam drazbe
uravnoteZenja primjenjuje se u trgovini dionicama i strukturiranim proizvodima.

Drazba uravnoteZenja ima iste karakteristike kao i predotvaranje te je tijekom nje moguce unositi,
mijenjati i povlaiti ponude, a do sklapanja transakcija dolazi na kraju drazbe kada se zatvore
transakcije po jedinstvenoj, teoretskoj cijeni drazbe.

Trajanje drazbe uravnoteZenja ovisi o vrsti instrumenta za koji se provodi:

e zadionice — do 13 minuta (tj. 8 minuta produZeno za vrijeme varijabilnog zavrsetka koji moze
trajati naviSe 5 minuta),

e za strukturirane proizvode — do 45 sekundi (tj. 30 sekundi produzeno za vrijeme varijabilnog
zavrSetka koji moZze trajati najvise 15 sekundi).

Drazba uravnoteZenja odvija se u obje faze trgovanja:

e tijekom predotvaranja — referentna cijena u odnosu na koju se prati postotna promjena je
zakljuéna cijena prethodnog trgovinskog dana®. Ako teoretska cijena otvaranja u trenutku
otvaranja premasuje dozvoljeni limit promjene cijene, automatski ¢e se pokrenuti drazba
uravnotezenja.

4 Lista dionica kojima ée se trgovati u modalitetu drazbe objavljuje se svakoga prvog petka u tromjesecju.
5 Prosjecna cijena ponderirana koli¢inom svih transakcija sklopljenih unutar knjige ponuda.
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o tijekom kontinuirane trgovine — referentna cijena u odnosu na koju se prati postotna
promjena je zakljuéna cijena prethodnog trgovinskog dana®. Referentna cijena moZe se
mijenjati tijekom trgovinskog dana kao posljedica drazbi uravnotezenja odnosno zbog unosa
nove referentne cijene od strane odrzavatelja trziSta za strukturirane proizvode i udjele
otvorenih investicijskih fondova.. Drazba uravnotezenja pokreée u slu¢aju da se u trgovinski
sustav unese ponuda Cijim bi izvrSenjem doslo do sklapanja jedne ili vise transakcija koje bi
premasile dozvoljeni limit promjene cijene, a po isteku drazbe uravnotezenja, nova referentna
cijena je cijena postignuta u okviru drazbe uravnotezenja.

b) Sklapanje transakcija izvan knjige ponuda
Javna drazba

U postupku javne drazbe putem trgovinskog sustava ponuditelj pod unaprijed odredenim uvjetima
daje ponudu na sklapanje ugovora kojim stjece, daje ili prenosi vlasnistvo ili neko drugo pravo nad
predmetom ili predmetima drazbe, a sudionici drazbe se, sukladno pravilima drazbe, medusobno
nadmecu za prihvaéanje ponude.

Clanovi koji zastupaju potencijalne kupce mogu unositi ponude za kupnju:

e zadrazbu s fiksnim zavrsetkom —od 11.00 do 12.00 sati,
e zadrazbu s varijabilnim zavrSetkom — od 11.00 sati do zavrSetka drazbe7.

Ponudu za prodaju unosi Izdavatelj nakon isteka vremena namijenjenog za unos ponudi za kupnju (a
najkasnije do 13.00 sati), a potom je trgovinski sustav Izdavatelja zatvara najpovoljnijom ponudom za
kupnju.

Blok transakcije

Blok transakcija predstavlja transakciju financijskim instrumentom uvrstenim na uredeno trziste ili
primljenim u trgovinu na CE Enter, koja ukljucuje ¢lana ili ¢lanove Zagrebacke burze, te je dogovorena
privatno, a sklopljena putem trgovinskog sustava kojim upravlja lzdavatelj, sukladno Pravilima
Zagrebacke burze. Navedena transakcija sklapa se izmjenom poruka preko trgovinskog sustava, pri
¢emu parametre (kao npr. minimalna veli¢ina) za odredene financijske instrumente odreduje
Izdavatelj i objavljuje na svojim internetskim stranicama.

6.1.1.4. O trgovinskom sustavu

Trenutni trgovinski sustav NASDAQ

Trenutni trgovinski sustav NASDAQ OMX X-Stream omogucava:

e sklapanje transakcija unutar knjige ponuda (u modalitetu redovne trgovine i modalitetu
drazbe),

6 Prosjecna cijena ponderirana koli¢inom svih transakcija sklopljenih unutar knjige ponuda.
7 Trenutak zavrsetka drazbe odreduje samostalno trgovinski sustav u vremenskom razdoblju izmedu 12:00 i 12:15 sati, bez
sudjelovanja ili utjecaja djelatnika lzdavatelja, koristeéi generator slucajnih brojeva.
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e sklapanje transakcija izvan knjige ponuda (sklapanje blok transakcija, odrzavanje javnih drazbi)
i

e objavu podataka o OTC transkacijama (tj. transkacijama sklopljenim izvan uredenog trzista ili
CE Enter-a)

X-Stream omogudava trgovanje dionicama, obveznicama, futuresima, opcijama, swapom i drugim
vrstama izvedenica te podrzZava Siroki raspon raznih trgovinskih strategija (spreads, butterflies i ostali
multi-leg nalozi) te, sukladno zahtjevima trzista, order driven i quote driven trgovanje, kao i manualni
ili automatski matching. lzdavatelj trenutno upravlja samo s cash marketom, a uvodenje derivata
zahtijevalo bi znac¢ajne dodatne investicije.

Programsko sucelje X-Stream Open APl omogucava jednostavan pristup svim sudionicima trzista
(trgovci, data vendori). U 2014. godini Burza je implementirala FIX protokol, ¢ime je svojim korisnicima
omogucava dodatno sucelje (osim APl sucelja) za spajanje korisnickih aplikacija na trgovinski sustav.

Sucelje za izravan pristup burzovnom trgovinskom sustavu — API

U cilju komunikacije s X-Stream trgovinskim sustavom, Zagrebacka burza je isporucila svojim
¢lanovima X-Stream Open API (eng.: Application Programming Interface) sucelje.

API podrazumijeva rac¢unalno sucelje i pripadaju¢u dokumentaciju kojima se ¢lanu Zagrebacke burze
omogucava razvijanje vlastitih programskih rjesenja (aplikacija) koja su u direktnoj interakciji s X-
Stream trgovinskim sustavom Zagrebacke burze. Za razvoj aplikacija baziranih na uporabi API sucelja
zaduZeni su tehnicki kvalificirani djelatnici na strani ¢lana, odnosno djelatnici "trecih strana" (vanjske
IT tvrtke specijalizirane za razvoj korisnickih aplikacija, a koje su angazirane od strane ¢lana Zagrebacke
burze).

Izdavatelj svojim korisnicima nudi tri razine APl usluge®:

e DAPI - (eng.: Data-feed Application Programming Interface) - racunalno programsko rjesenje
kojim se €lanu Zagrebacke burze omogucuje preuzimanje podataka o trgovini na Zagrebackoj
burzi u realnom vremenu i distribuciju tih podataka iskljucivo klijentima ¢lana putem Interneta,
na nacin opisan u Ugovoru o koristenju API usluge.

e TAPI — (eng.: Trading Application Programming Interface) - racunalno programsko rjesenje,
koje u sebi sadrzi potpunu funkcionalnost DAPI usluge, ali bez prava distribucije podataka, a
koje omogucuje:

- preuzimanje podataka o trgovini na Zagrebackoj burzi u realnom vremenu, pri ¢emu je
distribuciju tih podataka zabranjena,
- integracija programskih rjesenja clana (npr. knjige naloga ¢lana Zagrebacke burze, back-
office aplikacija ¢lanai sl.) s trgovinskim sustavom Zagrebacke burze,
- davanje naloga u trgovinski sustav Zagrebacke burze od strane ¢lana Zagrebacke burze.

8 U dokumentu "Postupovnik o nacinu, rokovima i drugim uvjetima prihvaéanja informatickih aplikacija brokerskih kuc¢a"
Zagrebacka burza svim svojim ¢lanovima na jednom mjestu objavljuje sve potrebne informacije vezane za koristenje API
usluge.
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o  FAPI—(eng.: Full Trading Application Programming Interface) - raCunalno programsko rjesenje
koje objedinjava DAPI i TAPI uslugu te omogucuje:

- preuzimanje podataka o trgovini na Zagrebackoj burzi u realnom vremenu i distribucija tih
podataka iskljuéivo klijentima ¢lana putem interneta, integracija programskih rjeSenja
¢lana s trgovinskim sustavom Zagrebacke burze,

- davanje naloga u trgovinski sustav Zagrebacke burze od strane ¢lana,

- davanje naloga od strane klijenata ¢lana putem Interneta, pri ¢emu je za transfer tih
naloga u trgovinski sustav Zagrebacke burze odgovoran iskljucivo clan.

Na dan 25. svibnja 2016. godine Zagrebacka burza ima u produkciji 13 ¢lanova koji koriste FAPI model.
Drugim rije¢ima ukupno 72,2% (13/18) ¢lanova Zagrebacke burze je u produkcijskom nacinu rada s
aplikacijama baziranim na X-Stream Open API sucelju.

Sucelje za izravan pristup burzovnom trgovinskom sustavu — FIX protokol

FIX protokol predstavlja tehni¢ku specifikaciju za elektroni¢ku komunikaciju porukama u procesu
trgovanja. Drugim rijeC¢ima, FIX protokol predstavlja niz specifikacija poruka za trgovanje razvijenih od
strane banaka, investicijskih drustava, burzi, institucionalnih investitora i softverskih kompanija u cilju
uspostavljanja zajednic¢kog, globalnog jezika primjenjivog u automatiziranom trgovanju financijskim
instrumentima. FIX ne predstavlja softver nego samo specifikaciju prema kojoj se razvija softver, bilo
da su u pitanju komercijalni ili open source programi.

Na dan 25. svibnja 2016. godine Zagrebacka burza ima u produkciji 1 korisnika koji koristi FIX protokol
sucelje.

Planirani prijelaz na novi trgovinski sustav Xetra

Pocetkom 2016. godine zapoceo je projekt implementacije Xetra trgovinskog sustava za Zagrebacku
burzu zajednickom suradnjom Zagrebacke i Becke burze. U projekt su ukljuceni svi sudionici hrvatskog
trziSta kapitala (Clanovi Zagrebacke burze, HANFA, SKDD, buduci CCP za Republiku Hrvatsku — SKDD
CCP).

Planom projektnih aktivnosti pocetak rada trgovinskog sustava za Zagrebacku burzu predviden je u
srpnju 2017. godine. Bitno za naglasiti je da ugovor s trenutnim dobavljaem trgovinskog sustava,
tvrtkom Nasdagq, istie 23. studenog 2017. godine Sto u slucaju kasnjenja odredenih projektnih
aktivnosti ostavlja dodatni vremenski rok za uspjesan zavrSetak implementacije.

6.1.1.5. Clanovi Zagrebacke burze

Clan Zagrebacke burze moze postati investicijsko drustvo ili kreditna institucija te posebna financijska
institucija sa sjediStem u RH ili drZavi ¢lanici EU koja ispunjava uvjete odredene ZTK i Pravilima
Zagrebacke burze.

Investicijsko drustvo ili kreditna institucija te posebna financijska institucija iz drzave ¢lanice (drzava
Clanica EU i drZava potpisnica Ugovora o Europskom gospodarskom prostoru) moze postati ¢lanom
Zagrebacke burze putem udaljenog pristupa (eng.: remote member). Posebna financijska institucija
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moze biti samo ¢lan s ograni¢enim trgovinskim pravima (isklju¢ivo pravo sklapanja transakcija za
vlastiti racun).

Na dan 25. svibnja 2016. godine Zagrebacka burza ima 17 ¢lanova, tj. domadih investicijskih drustava
i kreditnih institucija koji sudjeluju u trgovanju na Zagrebackoj burzi.

6.1.1.6. Distribucija trzisnih informacija

Izdavatelj omogucava pristup to¢nim i potpunim informacijama u stvarnom vremenu za uvrstene
financijske instrumente i novostima o njihovim izdavateljima.

Osim podataka za transakcije na uredenom trzistu i CE Enteru (kojima upravlja lzdavatelj), 1zdavatelj
omogucava i pristup podacima vezano uz OTC (eng.: Over the Counter) transakcije, bududi da se
transakcije sklopljene izvan uredenog trzista ili CE Entera(koje ispunjavaju uvjete propisane zakonom
i podzakonskim aktima) prijavljuju lzdavatelju u svrhu objave javnosti.

Zahvaljujuci Sirokoj mreZi lzdavateljevog sustava za distribuciju informacija, institucionalni i
individualni (eng.: retail) investitori mogu pravovremeno i u¢inkovito pristupiti podacima o trgovanju.

Internetska stranica Izdavatelja
Sluzbene internetske stranice Izdavatelja omogucavaju brojne funkcionalnosti kao sto su:

e detaljan prikaz informacija o uvrstenim drustvima i vrijednosnim papirima,

e interaktivni grafovi kretanja burzovnog indeksa i cijena uvrstenih vrijednosnica,

e detaljni povijesni podaci trgovanja za sve uvrstene vrijednosne papire,

e Jive trgovanje, pregled trgovine u realnom vremenu s vremenskim odmakom od 15 minuta,

e Moja burza — servis s funkcijama izrade i pracenja portfelja namijenjen investitorima - Moja
burza,

e Virtualna burza — edukativni servis za stjecanje predznanja i iskustva u trgovanju na trzistu
kapitala,

e Intranet za izdavatelje — servis s funkcijama dostave i objave obavijesti, financijskih izvjestaja
i godisnjeg upitnika namijenjen izdavateljima Burze,

e Kutak za novinare — servis namijenjen djelatnicima u medijima koji informacije prikazuje na
prilagoden nacin, a prijavljenim se korisnicima odabrane obavijesti prosljeduju e-poStom.

Takoder, putem internetskih stranica Izdavatelja moguc je pristup internetskim stranicama Akademije
Zagrebacke burze, Konferencije Zagrebacke burze, SEE Link projekta te servisima ZSE monitor i HR LEI.

Prosjecan broj posjetitelja internetskim stranicama www.zse.hr tijekom 2015. godine bio je 260.000
posjeta mjeseéno, uz ostvareni prosjeéni mjeseéni promet od 450 GB®.

Na dan stupanja na snagu Novih Pravila Zagrebacke burze uspostavljene su nove internetske stranice
CE Enter trzista i to na internetskoj adresi: http://www.ceenter.hr/.

9 |zvor: Google Analytics
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Prodaja podataka o trgovini

Podatke o trgovini na Zagrebackoj burzi Izdavatelj prodaje krajnjim korisnicima i data vendorima koji
putem svojih informacijskih kanala distribuiraju podatke o navedenoj trgovini. Krajnji korisnici putem
aplikacije ZSE monitor imaju moguénost prac¢enja podataka o trgovini na Zagrebackoj burzi, u realnom
vremenu. Data vendorima dostupni su podaci u realnom vremenu, podaci s odmakom od realnog
vremena i podaci na kraju trgovinskog dana. Nastavno na sporazum o distribuciji podataka s Beckom
burzom, podaci o trgovini na Zagrebackoj burzi su od 3. kolovoza 2015. godine dostupni putem usluge
ADH datafeed-a Becke burze.

ZSE monitor je sustav za distribuciju burzovnih informacija u realnom vremenu putem interneta.
Korisniku omogucuje pristup informacijama o ukupnom trgovanju i uvid u trenutacno kretanje cijena
bez odgode (eng.: on-line monitoring). Usluga je namijenjena investitorima, dionicarima,
menadzerima, analiticarima i svim korisnicima kojima je potrebna brza, pouzdana i vjerodostojna
informacija o trenutnom stanju i cijenama na Burzi. Usluga je dostupna u tri pretplatnicka modela
(Start, Pro i Master) ovisno o prikazu dubine trzista i broju vrijednosnih papira koji se istovremeno
mogu pratiti.

Usluga koristenja indeksa Zagrebacke burze za potrebe investicijskih fondova

Investicijski fondovi koji Zele replicirati strukturu indeksa Zagrebacke burze moraju sklopiti Ugovor s
Izdavateljem o koristenju indeksa, za Sto se placa naknada za licenciranje sukladno Cjeniku.

Trenutno lzdavatelj ima dva sklopljena ugovora o koristenju indeksa za potrebe investicijskih fondova
(s drustvom OTP Invest d.o.0. za OTP indeksni fond CROBEX i drustvom InterCapital Asset
Management d.o.o. za CROBEX10 indeksni fond).

Usluga koristenja indeksa Zagrebacke burze za financijske proizvode

Indekse Zagrebacke burze moguce je koristiti kao podlogu za kreiranje strukturiranih financijskih
instrumenata. lzdavatelji financijskih proizvoda na osnovi indeksa Zagrebacke burze moraju sklopiti
Ugovor s lzdavateljem o koristenju indeksa i platiti naknadu za licenciranje sukladno Cjeniku.

6.1.1.7. Edukacija sudionika trzista kapitala

U cilju promoviranja i unaprjedenja trziSta kapitala, lzdavatelj provodi razli¢ite aktivnosti:

e organiziranje strucnih predavanja bez naknade,

e obvezna edukacija ¢lanova za rad na trgovinskom sustavu i specijaliste,

e tecajevi namijenjeni unapredenju znanja sadasnjih i potencijalnih sudionika domaceg trzista,

e organiziranje godisnje konferencije Zagrebacke burze percipirane kao sredisnje mijesto
razmjene iskustava i promocije ideja sudionika na hrvatskom financijskom trzistu.

Uz potporu EBRD-a, 2010. godine je osnovana Akademija Zagrebacke burze kroz koju je do danas
proslo vise od 5 tisuéa polaznika. Akademija Zagrebacke burze aktivna je u organiziranju otvorenih
struénih predavanja / okruglih stolova s aktualnim relevantnim temama te raznovrsnih tecajeva.
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Akademija Zagrebacke burze pokrenula je prvi certificirani program za menadzere za odnose s
investitorima u Hrvatskoj i regiji.

6.1.1.8. Sustav za izdavanje oznaka LEI

Sustav za izdavanje LElI oznaka lzdavatelja zapoceo je s operativnim radom 20. svibnja 2015. godine.

LEl (eng. Legal Entity Identifier) predstavlja kod koji omogucava identifikaciju pravnih subjekata koji
sudjeluju na financijskim trzistima. Cilj je LEl sustava je smanjenje sistemskog rizika na financijskim
trziStima kroz bolji nadzor i vecu dostupnost podataka, a ujedno smanjenje troSkova vezanih uz
prikupljanje i obradu podataka, lakSe i potpunije izvjeStavanje regulatornih tijela i opc¢enito jacanje
discipline sudionika trzista

Dodjeljivanjem i administriranjem LEl-a bave se razliCite institucije (burze, depozitoriji, banke, zavodi
za statistiku i dr.), a koje moraju imati odobrenje dodijeljeno od strane LEl Regulatory Oversight
Committee-a (LElI ROC), tj. odbora sastavljenog od institucija i organizacija na globalnoj razini (npr.
nacionalnih banaka, ministarstva financija, regulatora i sl.). Navedeni odbor je ustanovljen od strane
ministarstava financija i sredisnjih banaka G-20 te Financial Stability Board-a, sa svrhom koordiniranja
i nadgledanja globalnog LEI sustava.

Izdavatelj je jedina organizacija u RH i uZoj regiji koja ovu uslugu vaZnu za financijsku stabilnost pruza
sudionicima trziSta, doprinose¢i poveéanju sigurnosti i efikasnosti financijskih aktivnosti koje se
odvijaju i na lokalnim, i na globalnim razinama. Postoji znacajan potencijal za ostvarivanje dodatnih
prihoda te pruZanje ove usluge na Sirem regionalnom podrucju. U svijetu je svega 30 subjekata
ovlasteno za izdavanje i administriranje LEl oznaka, a lzdavatel;j je trenutacno na 19. mjestu po broju
administriranih oznaka. lzdavatelj je uSao medu pet najboljih izdavatelja LEl oznaka u svijetu, prema
izvjeStaju o kvaliteti za oZujak 2016. godine koji je Global Legal Entity Identifier Foundation ("GLEIF")
objavio pocetkom travnja 2015. godine.

Ocekuje se da ¢e nova regulativa znacajno prosiriti broj obveznika za posjedovanje LEI oznake. Iz
navedenih razloga daljnji organizacijski ustroj i marketinski napori glede izdavanja LEl oznaka su jedan
od strateskih ciljeva lzdavatelja za 2016. godinu.

6.1.1.9. Implementacija CCP za RH

Tijekom 2014. godine Izdavatelj je zapoceo projekt preinaka trgovinskog sustava u cilju uspostave CCP
za RH, u suradnji sa SKDD-om.

Pocetkom 2015. uspjesno su zavrsene predmetne radnje te je trgovinski sustav Zagrebacke burze
spreman za pocetak rada buduéeg CCP-a. U trenutku nastajanja ovog dokumenta SKDD CCP je jos
uvijek u statusu dobivanja potrebnih dozvola za rad.

6.1.2. Svi znacajni novi proizvodi ifili usluga lzdavatelja te status njihova razvoja

Izdavatelj je 11. lipnja 2015. godine podnio zahtjev HANFA-i za prosirenje odobrenja za rad i
omogucavanje trgovine drugim financijskim instrumentima - jedinicama u subjektima za zajednicka
ulaganja (udjelima otvorenih investicijskih fondova). Isto tako, lzdavatelj je ishodio HANFA-ino

59



odobrenje na Nova Pravila Zagrebacke burze koja ¢e stupiti na snagu 13. lipnja 2016. godine ¢ime su
stvoreni uvjeti za uvrStenje i trgovinu novim financijskim instrumentima i to udjelima otvorenih
investicijskih fondova, prvenstveno ETF-ovima (eng. Exchange Traded Fund), a u svrhu povecanja
likvidnosti i prihoda Izdavatelja.

ETF je otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (UCITS fond) koji replicira odredeni indeks ili
aktivno upravljani ETF, ¢iji su udjeli uvrSteni na uredeno trziste i koji ima odobrenje za rad kao UCITS
fond. SKDD ce osigurati uslugu pohrane te uslugu poravnanja i namire navedenih financijskih
instrumenata.

Trgovina ETF-ovima na uredenom trZistu kojim upravlja Izdavatelj odvijala bi se samo u modalitetu
redovite trgovine, uz primjenu drazbi uravnotezenja koje bi imale iste karakteristike kao i za dionice.
Za potrebe odredivanja limita promjene cijene primjenjivali bi se isti uvjeti za razvrstavanje u razrede
prema likvidnosti kao i za dionice.

Izdavatelj je ve¢ proveo konfiguraciju X-stream trgovinskog sustava kako bi se omogucilo uvrstenje
ETF-ova na uredeno trZiste Zagrebacke burze. Takoder, podnio je zahtjev HANFA-i (zahtjev za
prosirenje odobrenja za rad i omogucavanje trgovine drugim financijskim instrumentima - jedinicama
u subjektima za zajednicka ulaganja) te ¢e Nova Pravila Zagrebacke burze u dijelu u kojem se odnose
na uvrstenje i trgovanje udjelima otvorenih investicijskih fondova stupiti na snagu na dan donosenja
rjeSenja HANFA-e kojim se lzdavatelju u tom pogledu odobrava prosirenje odobrenja za rad.

6.2. Glavna trzista

U razdoblju obuhvaéenom povijesnim financijskim informacijama, lzdavatelj je ostvario svoje prihode
na trzistu vrijednosnih papira u RH, kako je prikazano u tablici u nastavku.

Tablica 21. Prihodi Izdavatelja za razdoblja u 2013., 2014. i 2015. godini
(u tisu¢ama HRK) 2013. 2014. 2015.
Prihodi od prodaje
Provizije i ¢lanarine 4.653 4.525 4.126
Prihod od odrzavanja uvrstenja 4.373 4.134 3.963
Prihod od naknada uvrstenja 1.261 1.393 2.357

Ostali poslovni prihodi

Prihod od API usluga 1.439 1.456 1.456
Prihod od prodaje informacija 948 855 876
Prihod od najma i opreme 526 502 482
Prihodi od seminara 368 307 464
Prihodi od kazni 90 25 5
Ostali prihodi 811 932 755
Ukupni poslovni prihodi 14.469 14.129 14.484

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2013. godinu i 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski
izvjestaji Izdavatelja za 2015. godinu

Nastavno na akviziciju Ljubljanske burze koja je provedena u prosincu 2015. godine, lzdavatelj ¢e svoje
prihode ostvarivati na trZistima vrijednosnih papira u Hrvatskoj i Sloveniji. TrziSta vrijednosnih papira
u obje zemlje relativno su mala i nisko likvidna u odnosu na etablirana trZista u razvijenim zemljama
(poput trZista u SAD-u i EU). Samim time, hrvatsko i slovensko trZiSte u vecoj mjeri osjetljivija su na
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rast kamatnih stopa i inflaciju. Znacajan postotak trziSne kapitalizacije i prometa na oba trziSta odnosi
se na relativno maleni broj izdavatelja.

6.3. Utjecaj iznimnih ¢imbenika na informacije iz tocaka 6.1 i 6.2. Registracijskog
dokumenta

Ne postoje iznimni ¢imbenici koji bi utjecali na informacije navedene u prethodnim tockama 6.1.
"Osnovne djelatnosti" i 6.2. "Glavna trzista" ovog Prospekta.

6.4. SazZetak informacija o tome u kojoj mjeri je lzdavatelj ovisan o patentima ili
licencijama, industrijskim, trgovinskim ili financijskim ugovorima ili novim
proizvodnim procesima

Izdavatelj nije ovisan o patentima, licencijama ili novim proizvodnim procesima niti ugovorima
vezanima za iste, a koji bi mogli imati znacajan utjecaj na profitabilnost njegovog poslovanja.

6.5. Osnova za svaku izjavu lzdavatelja u vezi s njegovim konkurentskim poloZajem

Izdavatelj u ovom Prospektu nije iznosio izjave u vezi njegovog konkurentskog poloZzaja.
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7. ORGANIZACISKA STRUKTURA

7.1. Kratak opis Grupe Zagrebacke burze i polozaja koji Izdavatelj ima u grupi

Zagrebacka burza d.d. je dio Grupe Zagrebacke burze, u kojoj zauzima polozaj vladajuéeg drustva.
Grupa Zagrebacke burze nastala je 30. prosinca 2015. godine preuzimanjem stopostotnog udjela
Ljubljanske burze (Ljubljanska borza d.d.) od strane Zagrebacke burze d.d. Pored navedenog, od
svibnja 2014. godine, lzdavatelj ima 33,33% udjela u temeljnom kapitalu drustva SEE Link d.o.0., koje
je zapocelo s radom u 2016. godini.

7.2. Popis znacajnih drustava kéeri lzdavatelja, uklju€ujuéi naziv, drzavu osnivanja ili
sjedista, vlasnicki udio i, ako se razlikuje, udio u glasackim pravima

Ljubljanska burza (Ljubljanska borza d.d., dalje "Ljubljanska burza"), sa sjedistem u Ljubljani, Republika
Slovenija, pridruzeno je drustvo u kojem Izdavateljima 100% udjela u temeljnom kapitalu (te glasackih
prava). TrZisSna kapitalizacija dionica Ljubljanska burze na dan 31. prosinca 2015. godine iznosila je EUR
5.523 mil., dok je ukupni ostvareni promet u 2015. godini iznosio EUR 393, 06 mil. Kao jedine burze u
svojim zemljama, lzdavatelj i Ljubljanska burza nemaju direktnog konkurenta $to im omogucava da
same odreduju cijene (u RH uz suglasnost regulatora) i osigurava im znacajnu prednost u razdobljima
niskih prometa. U slucaju znacajnijeg pada bududi da su prirodni monopoli, obje burze mogle bi
povecati naknade, kao i limitirati svoje gubitke. Akvizicija Ljubljanske burze omogucila je Izdavatelju
da bude kreator regionalne trgovinske platforme, koja ¢e podupirati "SME" kompanije na oba trzista
simultano zbog cega se oCekuje povecanje prihoda od naknada za uvrstenje, provizija na trgovinu,
kreiranjem indeksa i prodajom trgovinskih podataka. Djelatnosti Ljubljanske burze navedene su u
dijelu Il -tocka 6.1.1. "Opis i kljuéni cimbenici koji se odnose na prirodu poslovanja Izdavatelja i njegove
osnovne djelatnosti, gdje se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili usluga koje pruza za
svaku poslovnu godinu za razdoblje obuhvaéeno povijesnim financijskim informacijama" ovog
Prospekta.

Sa strateSkog gledista, smatra se kako je navedena akvizicija Ljubljanske burze lzdavatelju omogudila:

e uvodenje novih usluga na oba trZista. Neke od njih su regionalno "SME" trZiste, dodjeljivanje
i administriranje LEl oznaka, produljenje radnog vremena, usluga market makera itd.,

e harmonizaciju usluga, efektivno smanjenje troskova uvodenja novih proizvoda,

e povecanje pregovaracke snage prilikom ugovaranja IT usluga,

e otvaranje brojnih drugih poslovnih mogucnosti kao rezultat vece pregovaracke snage i
atraktivnosti.

SEE Link d.o.o. (dalje "SEE Link") je pridruZzeno drustvo u kojem lzdavatelj ima 33,33% udjela u
temeljnom kapitalu (te glasackih prava). SEE Link je regionalna platforma za trgovanje vrijednosnim
papirima koju su u svibnju 2014. utemeljile Bugarska, Makedonska i Zagrebacka burza, a poduprta je
od strane EBRD-a. SEE Link ima sjediSte u Skopju, Republika Makedonija. Ulaganje u SEE Link je po prvi
put iskazano u financijskim izvjeStajima lzdavatelja u 2014. godini. Zasada navedeno drustvo ostvaruje
prihode od donacije EBRD-a, a rashode mu ¢ine ostvarene usluge koje se placaju iz navedene donacije.
Kako je osigurano financiranje znacajnog dijela poslovanja ovog drustva i u idu¢e dvije godine,
odluceno je da nede biti naplate za ¢lanove burzi za koriStenje ovog sustava. Na taj nacin, SEE Link ¢e

62



ostvarivati minorne prihode i rashode i ne ocekuje se materijalni utjecaj na poslovanje lzdavatelja u
iduée dvije godine. Projekcija buducih prihoda SEE Link-a ovisi najviSe o povecanju broja trziSta koja
sudjeluju u njemu, kao i njihovoj individualnoj atraktivnosti i likvidnosti. Osim navedenog, u veljaci
2016. godine za pridruZenje projektu SEE Link prijavile su se Beogradska burza i Ljubljanska burza,
potpisavsi sporazum o pridruZivanju na EBRD-ovom "Western Balkans Investment Summit"-u, u
Londonu, a u oZujku 2016. godine uspostavljena je funkcionalnost SEE Link platforme za razmjenu
naloga, Sto je objavljeno na godiSnjoj konferenciji Makedonske burze u Skopju. S tim u vezi, do datuma
ovog Prospekta, za pridruzenje projektu SEE Link prijavile su se i Montenegroberza, Banjalucka burza
i Atenska burza.

Dodatno, lzdavatelj ima udio od 2,03% u SrediSnjem klirinsSkom depozitarnom drustvu sa sjedistem u
Zagrebu.
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8. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

8.1. Informacije o postojecoj ili planiranoj znacajnoj dugotrajnoj materijalnoj imovini,
ukljucujuci nekretnine u najmu i sve vece terete na njima.

Informacije o postojecoj znac¢ajnoj dugotrajnoj materijalnoj i nematerijalnoj imovini:

Tablica 22 Nekretnine i oprema lzdavatelja za 2013., 2014. i 2015. godinu
. NamjesStaj Ulaganja . .
Nekretnine B e i ostala u tudu Inves.t.lcue Ukupno
oprema u tijeku

oprema imovinu

‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK

Na dan 1. sije€nja

2013. godine - 5.687 2.299 1.110 - 9.096
Povecanja - 379 24 8 39 450
Na dan 31. prosinca
2013. godine - 6.066 2.323 1.118 39 9.546
Na dan 1. sijecnja
2014. godine - 6.066 2.323 1.118 39 9.546
Povecanje - 71 9 ; ) 30
Transfer - 39 . ) 39 i
Smanjenje - -126 -23 - - -149
Na dan 31. prosinca
2014. godine - 6.050 2.309 1.118 - 9.477
Na dan 1. sije¢nja
2015. godine - 6.050 2.309 1.118 - 9.477
Povecanje - 15 15 i} ) 30
Preuzimanje

1 - - . ]
Ljubljanske burze d.d. 3.166 583 9.749
Transfer - - - - - -
Smanjenje - - - - - -
Na dan 31.. prosinca 9.166 6.065 2.907 1118 10256
2015. godine
Na dan 1. sijecnja
2013. godine - -5.431 -2.119 -933 - -8.483
Trosak a.\mortlzacue za ) 94 a4 53 ] 101
razdoblje
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Na dan 31. prosinca

2013. godine - -5.525 -2.163 -986 - -8.674
Na dan 1. sije€nja

2014. godine - -5.525 -2.163 -986 - -8.674
Trosak a'lmortlzacue za ) a1 33 51 ] s
razdoblje

Otudenja - 126 5 - - 131
Na dan 31. prosinca

2014. godine - -5.540 -2.191 -1.037 - -8.768
Na dan 1. sije¢nja

2015. godine - -5.540 -2.191 -1.037 - -8.768
Tro3ak émortlzacue za i 99 38 a8 ) 185
razdoblje

Otudenja - - R R } i
Na dan 31. prosinca

2015. godine - -5.639 -2.229 -1.085 - -8953
Na dan 31. prosinca

2013. godine ) 541 160 132 39 872
Na dan 31. prosinca

2014. godine ) 510 118 81 - 709
Na dan 31. prosinca 9.166 426 678 23 ) 10.303

2015. godine

Izvor:  Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja

za 2015. Godinu
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Tablica 23 Nematerijalna imovina lzdavatelja za 2013., 2014. i 2015. godinu

Racunalni Ulaganja Dugorocni
. na tudoj odgodeni Goodwill Ukupno

programi . . . S

imovini troskovi
‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK
Na dan 1. sije€nja 2013. godine 18.237 1.110 - - 19.347
Povecanja 540 8 - - 548
Na dan 31. prosinca 2013. godine 18.777 1.118 - - 19.895
Na dan 1. sijecnja 2014. godine 18.777 - - - 18.777
Povecanja 560 - - - 560
Na dan 31. prosinca 2014. godine 19.337 - - - 19.337
Na dan 1. sije¢nja 2015. godine 19.337 - - - 19.337
Povecanja 527 - - - 527
Preuzimanje Ljubljanske burze 270 - 157 1.629 2.056
Na dan 31. prosinca 2015. godine 20.134 - 157 1.629 21.920
Na dan 1. sijecnja 2013. godine -11.649 -933 - - -12.582
TroSak amortizacije za razdoblje -1.455 -53 - - -1.508
Na dan 31. prosinca 2013. godine -13.104 -986 - - -14.089
Na dan 1. sijecnja 2014. godine -13.104 - - - -13.104
TroSak amortizacije za razdoblje -1.547 - - - -1.547
Na dan 31. prosinca 2014. godine -14.651 - - - -14.651
Na dan 1. sijecnja 2015. godine -14.651 - - - -14.651
TroSak amortizacije za razdoblje -1.600 - - - -1.600
Na dan 31. prosinca 2015. godine -16.251 - - - -16.251
Na dan 31. prosinca 2013. godine 5.673 - - - 5.673
Na dan 31. prosinca 2014. godine 4.686 - - - 4.686
Na dan 31. prosinca 2015. godine 3.883 - 157 1.629 5.669

Izvor:  Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja
za 2015. godinu

Najveca stavka imovine Grupe Zagrebacka burza predstavlja ulaganje u Ljubljansku burzu, te je ista
glavni razlog snaznom povecanju aktive u 2015. godini u odnosu na 2014. godinu. Kao poslovni prostor
Ljubljanska burza koristi vlastiti prostor (dio zgrade u sredistu Ljubljane), dok Izdavatelj ne posjeduje
vlastiti prostor, veé ima sklopljen ugovor o zakupu poslovnog prostora (563 m?) u zgradi Euro toranj u
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Zagrebu. Ugovor o zakupu lzdavatelja kao zakupnika, sklopljen je na 5 godina i isti¢e u svibnju 2021.
godine. Zgrada u kojoj posluje Ljubljanska burza izgradena je 1964. godine, a posljednji put je
renovirana 2006. godine. Ljubljanska burza jedan je od suvlasnika navedene nekretnine (imatelj je
7,940% suvlasnickih dijelova navedene nekretnine), sa tre¢im po redu velicinom suvlasnic¢kim dijelom
(Elektro Ljubljana d.d. 22,555%, SKB banka d.d. 22,218%, Ljubljanska burza 7,940%, Probanka d.d.
5,561%, Kumar Nada — javni biljeznik 5,548%, ostali 36,178% suvlasnic¢kih dijelova navedene
nekretnine). Prema neovisnoj procjeni (prosinac 2013. godini), vrijednost viastitih prostora Ljubljanske
burze iznosi otprilike EUR 1.260.000.

Namjera je lzdavatelja optimizacija koriStenja poslovnih prostora Ljubljanske burze. Naime, poslovni
prostor Ljubljanske burze znatno je veci od potreba koje ima Ljubljanska burza te su opcije, ili davanje
u zakup prostora koji Ljubljanska burza ne koristi, ili prodaja cijelog prostora i preseljenje Ljubljanske
burze u drugi poslovni prostor, pri ¢emu ce se voditi racuna o potrebi reprezentativnosti prostora
institucije od javnog znacaja kao Sto je burza.

Osim ulaganja u Ljubljansku burzu i SEE Link, dugotrajna imovina lzdavatelja uglavnom se sastoji od
ulaganja u softver i nadogradnje u isti. Izdavatelj svake godine budzetira HRK 1 mil. ulaganja u
materijalnu i nematerijalnu imovinu, s time da se sredstva troSe ovisno o tekué¢im potrebama
Izdavatelja— obzirom na npr. zakonske promjene koje zahtijevaju izmjene na softveru ili dotrajalost
racunalne opreme.

Goodwill proizlazi iz kupnje 100%-tnog udjela u temeljnom kapitalu Ljubljanske burze na dan 30.
prosinca 2015. godine te je izraCunat kao razlika izmedu plaéene naknade za stjecanje i
knjigovodstvene neto imovine Ljubljanske burze u trenutku stjecanja s obzirom da Grupa Zagrebacke
burze nije do datuma izdavanja financijskih izvjestaja pribavila procjenu vrijednosti nekretnine kao ni
ostale imovine cija bi fer vrijednost mogla biti razlic¢ita od knjigovodstvene na dan bilance

Tablica 24 Ulaganja lzdavatelja za 2013., 2014. i 2015. godinu

2013. 2014. 2015.

‘000 HRK ‘000 HRK ‘000 HRK

Ulaganje u dionice 237 237 197
Ulaganje u obveznice - - 197
Ukupno 237 237 394
Kratkorocni depoziti 14.600 15.165 16.966
Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima: 16.164 14.647 5.280
Raiffeisen Cash 7 2.086 0
ICAM Money 1.067 2.010 1.030
Erste Money 7.822 6.069 1.733
Allianz Cash 7.267 3.477 1.494
Auctor Cash 0 1.005 1.022
Izvor: Revidirani financijski izviestaji Izdavatelja za 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za
2015. godinu

Izdavatelj ne planira znacajnija ulaganja u dugotrajnu materijalnu imovinu.
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8.2 Opis svih problema u vezi s okoliSem koji bi mogli utjecati na koristenje dugotrajne
materijalne imovine

Prema saznanju lzdavatelja, ne postoje problemi u svezi s okoliSem koji bi mogli utjecati na koristenje
dugotrajne materijalne imovine.
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9. PREGLED POSLOVANIJA | FINANCUSKI PREGLED

Pregled poslovanja i financijski pregled prikazuje podatke iz revidiranih financijskih izvjestaja
Izdavatelja za 2014. i revidiranih konsolidiranih financijskih izvjesStaja lzdavatelja za 2015. godinu.

Potencijalni ulagatelji trebali bi sadrzaj tocke 9. dijela Il ovog Prospekta citati zajedno s revidiranim
financijskim izvjeStajima lzdavatelja za 2014. godinu i revidiranim konsolidiranim financijskim
izvjeStajima lzdavatelja za 2015. godinu te zajedno s informacijama navedenima u dijelu Il - tocka 4. -
"Cimbenici rizika" ovog Prospekta, te informacijama navedenim u dijelu IlI- to¢ka 2. - "Cimbenici rizika"
ovog Prospekta. Navedeni revidirani financijski izvjestaji lzdavatelja za 2014. godinu te revidirani
konsolidirani financijski izvjeStaji 1zdavatelja za 2015. godinu prezentirani su u dijelu Il - toc¢ka 20.1. -
"Povijesne financijske informacije" ovog Prospekta

9.1. Financijski polozaj

Na dan 31. prosinca 2015. godine ukupna imovina lzdavatelja, promatrano na konsolidiranoj osnovi,
iznosila je HRK 54,1 milijun, odnosno za 40% vise u odnosu na imovinu lzdavatelja na 31. prosinca 2014.
godine. Razlog za to je dokapitalizacija Izdavatelja koja je provedena u prosincu 2015. godine (kojom
je prikupljeno HRK 14,9 milijuna) te akvizicija Ljubljanske burze koja je uslijedila nakon izvrSene
dokapitalizacije.

Tablica 25. Ukupna imovina, kapital, rezerve i obveze lzdavatelja na dan 31. prosinca 2013. godine,31.
prosinca 2014.godine, 31.prosinca 2015.godine®®
(u tisucama HRK) 2013. 2014. 2015.
IMOVINA
Ukupno dugotrajna imovina 7.077 5.906 16.959
Ukupno kratkotrajna imovina 35.371 32.761 39.890
Ukupno imovina 42.448 38.667 56.849

KAPITAL, REZERVE | OBVEZE

Ukupno kapital i obveze 35.878 34.773 46.512
Ukupno kratkoro¢ne obveze 6.570 3.894 10.337
Ukupno kapital, rezerve i obveze 42.448 38.667 56.849

Izvor: lzdavatelj

10 Stanje na dan 31. prosinca 2015.godine promatrano konsolidirano
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Tablica 26. Kratkotrajna imovina,. kratkoro¢ne obveze i radni kapital Izdavatelja na dan 31. prosinca
2013. godine,31. prosinca 2014.godine, 31.prosinca 2015.godine

HRK mil.
45 -
39,9

40 -+

35,4
35 4 32,8
30 - | ]
25
20
15 -+

10,3

10 T 6,6
5 | 3,9

31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2015.

I Kratkotrajnaimovina Kratkoro¢ne obveze Radni kapital

Izvor:  Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja
za 2015. godinu

Tablica 27. Koeficijent tekuce likvidnosti lzdavatelja na dan 31. prosinca 2013. godine,31. prosinca
2014.godine, 31.prosinca 2015.godine
9 -
g -
7
6 -
5
4 -
3
2
1
_ 31.12.2013. I 31.12.2014. I 31.12.2015.
== Koeficijent tekuce likvidnosti

Izvor:  Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja
za 2015. godinu
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Tablica 28. Dugotrajna imovina i dugoro¢ne obveze lzdavatelja na dan 31. prosinca 2013. godine,31.
prosinca 2014.godine, 31.prosinca 2015.godine
HRK mil.
18 - 17,0
16 -
14 -
12 -
10 -
8 - 7,1
6 -
4 -
2
0,0 0,0 0,0
31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2015.
W Dugotrajnaimovina Dugorocne obveze

Izvor:  Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja
za 2015. godinu

Tablica 29

Kapital i rezerve lzdavatelja na dan 31. prosinca 2013. godine,31. prosinca 2014.godine,
31.prosinca 2015.godine

50
45
40
35
30
25
20
15
10

5

HRK mil.

31.12.2013.

34,8

31.12.2014.

M Kapital i rezerve

31.12.2015.

Izvor:  Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja
za 2015. godinu

Dana 31. kolovoza 2015. godine Glavna skupstina lzdavatelja donijela je odluku o poveéanju temeljnog

kapitala Izdavatelja ulozima u novcu, izdavanjem novih dionica i izmjenama Statuta. Dokapitalizacija

je provedena u dva kruga te je dovrSena u prosincu 2015. godine. U prvome krugu dokapitalizacije

sudjelovalo je 28,5% postojeéih dionicara, koji su upisali 4,27 milijuna kuna novoga kapitala. U

drugome krugu sudjelovali su kvalificirani ulagatelji, koji su upisali 10,63 milijuna kuna novoga kapitala,

Sto ukupno ¢ini 14,9 milijuna kuna.
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Dokapitalizaciju je slijedio proces preuzimanja Ljubljanske burze stjecanjem 100% dionica od grupacije
CEESEG, zbog cega je na kraju 2015. godine iznos slobodnih sredstava smanjen u odnosu na 2014.
godinu, te je iznosio HRK 25.270 tisuéa (udjeli u fondovima, depoziti i sredstva na racunu).

9.2. Rezultati poslovanja

9.2.1. Informacije o znatnim ¢imbenicima, ukljucujuci neobicne ili rijetke dogadaje ili nove razvoje
dogadaja koji znatno utjecu na prihod iz poslovanja lzdavatelja, navodeci do koje je mjere
to utjecalo na prihod

Tablica 30. Ukupni prihodi, ukupni rashodi i neto gubitak Izdavatelja za 2013, 2014 i 2015. godinu

HRK mil.

20 - 18,0

16,0
15,1 14,7 15,8 14,9

15 -

10

5 -

5

2013. 2014. 2015.
I Ukupni prihodi Ukupni rashodi Neto gubitak

Izvor:  Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja
za 2015. godinu

Prihodi iz redovnog poslovanja u 2015. godini vedéi su za 2,51% tj. za HRK 355 tisu¢a u odnosu na 2014.
godinu. Najvedi porast prihoda ostvaren je kod prihoda od naknada za uvrstenje u kotacije (69,2%).

Ukupni troskovi iz redovnog poslovanja u 2015. godini iznosili su HRK 17,9 mil. sto je rast od 14% u
odnosu na 2014. godinu. Najvise su porasli troskovi profesionalnih usluga (za HRK 1.369 tisuca)
ponajvise zbog usluga vezanih uz akviziciju Ljubljanske burze i vrijednosno uskladenje potraZivanja od
kupaca u iznosu od HRK 418 tisucéa radi otezane ekonomske situacije i stecajeva tvrtki koje kotiraju na
burzi. U odnosu na 2014. godinu smanjeni su troskovi sluzbenih putovanja (42,2%), zakupnine opreme
(25,3%), troskovi rezija (6,9%) i najma prostora (3,7%).

Nastavno na sve navedeno, lzdavatelj u 2015. godini ima i dalje negativan neto rezultat u iznosu od -
HRK 3.127 tisuca.

9.2.2. Kad financijski izvjestaji objavljuju znacajne promjene u neto prodaji i prihodima, dostaviti
opis razloga za takve promjene

Financijski izvjestaji za promatrano razdoblje od 2013. do 2015. godine ne ukazuju na znacajne
promjene u poslovnim prihodima lzdavatelja. Struktura poslovnih prihoda za promatrano razdoblje
prikazana je u nastavku.
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Tablica 31. Poslovni prihodi Izdavatelja za 2013., 2014. i 2015. godinu

HRK mil.
16 - Ostali prihodi
14 4 Prihodi od seminara

12
Prodajai najam opreme

10 -
Prihod od prodaje informacija
Prihod od API usluga

Prihod od naknada za uvrstenja

M Prihod od odrZavanja uvrstenja

2013. 2014. 2015. M Provizije i ¢lanarine

Izvor:  Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja
za 2015. godinu

Prihodi iz redovnog poslovanja lzdavatelja u 2015. godini poveéani su za 2,51% u odnosu na 2014.
godinu te iznose HRK 14,5 mil. Najvedi porast prihoda ostvaren je u prihodima od naknada za uvrstenje
u kotacije (+69,2%).

Provizije i ¢lanarine

Usporedujuéi 2015. s 2014. godinom, prihodi od provizija i ¢lanarina smanjeni su za HRK -399 tisuca tj.
za -8,8% zbog pada prometa od -9,3%. Broj ¢lanova pao je tijekom godine s 20 na 19, a nije bilo novih.

API ¢lanarine

Prihodi od API ¢lanarina u 2015. godini iznose 1.5 mil. HRK, te nije bilo povecanja u odnosu na 2014.
godinu.

Najam opreme
Prihodi od najma opreme smanijili su se za HRK 20 tisuée (-4,0%) u odnosu na prethodnu godinu.
Prihodi od odrZavanja kotacija

Prihodi od odrZavanja kotacija smanjili su se za -4,1% u 2015. godini u odnosu na 2014. godinu, a
iznosili su HRK 4,0 mil. Razlog je prestanak uvrStenja dionica 10 izdavatelja s redovitog trZista, 7
temeljem skupstinske odluke te 3 zbog stecaja. U 2015. godini na sluzbeno trziste uvrstene su dionice
2 izdavatelja. Na kraju 2015. godine na uredeno trziste bile su uvrstene ukupno 152 dionice, sto je pad
od -5% u odnosu na prethodnu godinu.

Prihodi od naknada za uvrstenje u kotacije

Ostvaren je rast od +69,2% u prihodima od naknada za uvrstenje u kotacije, a isti su iznosili HRK 2,4
mil. u 2015. godini. Pocetak 2015. godine obiljeZila su uvrstenja drustava Granolio d.d. i Tankerska
Next Generation d.d. na Sluzbeno trZiste Zagrebacke burze, $to je znacajno doprinijelo rastu ovih
prihoda. Osim navedenog, bitno je spomenuti i prelaske izdavatelja Luka Rijeka, llirija i HPB iz
redovitog u sluzbeno trziste te brojne dokapitalizacije.
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Prihodi od prodaje informacija

U 2015. godini prihodi od prodaje informacija veéi su za HRK 21 tisu¢u u odnosu na 2014. godinu. Pad
ovih prihoda u prijasnjim godinama anuliran je potpisom ugovora o distribuciji podataka s Beckom
burzom.

Prihodi od odrZavanja edukacija, seminara i konferencija

Prihodi od odrZavanja edukacija i seminara te konferencije iznosili su HRK 464 tisu¢e u 2015. godini
Sto predstavlja rast od +51,1% u odnosu na prethodnu godinu.

Ostali poslovni prihodi

Ostvaren je iznos od HRK 755 tisuéa ostalih poslovnih prihoda Sto je rast od +15,1% u 2015. godini u
odnosu na 2014. godinu

Neto prihodi od umanjenja ispravaka naplacenih potrazivanja

Neto prihodi od umanjenja ispravaka naplacenih potraZivanja iznosili su HRK 276 tisuéa u 2014. godini,
dok je u 2015. godini evidentiran neto gubitak od ispravka vrijednosti potrazivanja. Sukladno tome
nisu prikazani prihodi od umanjenja ispravka naplaéenih potrazivanja.

Prihodi od kazni

U odnosu na 2014. godinu, u 2015. godini prihodi od kazni iznosili su HRK 5 tisuéa $to je smanjenje od
-80%.

9.2.3. Informacije u vezi sa svim drzavnim, gospodarskim, fiskalnim, monetarnim ili politickim
politikama ili ¢imbenicima koji su znacajno utjecali ili bi mogli znacajno utjecati, izravno ili
neizravno, na poslovanje lzdavatelja

Izdavatelj je u proteklih 8 godina dozZivio znac¢ajan pad prometa, Sto je rezultat brojnih faktora, od kojih
svakako treba nabrojati sljedecée: losa ekonomska situacija, nalin privatizacije koji je rezultirao niskim
free float-om uvrstenih drustava, nizak odnos trZiSne kapitalizacije i bruto druStvenog proizvoda,
manjak privatizacija, izostanak privatnih uvrstenja.

Medutim, usprkos kontinuirano izazovnom okruZenju, proteklo razdoblje obiljeZzeno je s nekoliko
znacajnih pozitivnih promjena. Tijekom 2015. godine uvrstene su dionice drustva Tankerska Next
Generation d.d. na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze, $to je predstavljalo prvo novo uvrstenje dionica
upisanih kroz inicijalnu javnu ponudu na Zagrebacku burzu jos od 2008. godine, a kasnije su u Sluzbeno
trziSte Zagrebacke burze uvrstene i dionice drustva Granolio d.d. Ovakve transakcije smatraju se
relevantnima za lzdavatelja i trZiSte opcenito jer indiciraju odredene promjene investicijskih trendova
i okretanje trziStu kapitala kao izvoru financiranja.

Usprkos kontinuirano izazovnom okruZenju, lzdavatelj je uspio pokrenuti i realizirati nekoliko
najznacajnijih projekata vaznih za buduénost domacdeg i regionalnog trzista kapitala. Medu najvaznijim
projektima istie se uspjesna dokapitalizacija Izdavatelja (s kojom je u vlasnicku strukturu usao i EBRD),
akvizicija Ljubljanske burze, ¢ime se lzdavatelja istaknuo kao pokretac konsolidacijskih procesa u regiji
te SEE Link.
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10. IZVORI SREDSTAVA

10.1. Informacije o kratkoroc¢nim i dugorocnim izvorima sredstava lzdavatelja

Tablica 32. Kapital i rezerve te obveze lzdavatelja na dan 31. prosinca 2013. godine, 31. prosinca
2014.godine, 31.prosinca 2015.godine
100%
90%
80%
70%
Kratkoroéne obveze
60%
50% Dugoroéne obveze
40%
0% WKapitalirezerve
20%
10%
0% — —
31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2015.
Izvor: Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2014. godinu te revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja

za 2015. godinu

10.2. Objasnjenje izvora i iznosa i opis novcanih tokova lzdavatelja

Na dan 31. prosinca 2015. godine stanje gotovine, ekvivalenata gotovine i kratkoro¢nih depozita
iznosilo je ukupno HRK 28,24 mil. Usprkos prethodnim izazovnim poslovnim godinama u kojima je
zabiljeZzen neto gubitak, gledajuéi operativno poslovanje, kompanija je pozitivna izuzmu li se troskovi
akvizicije LISE, a razina gotovinskih sredstava od 2010. godine ostala je nepromijenjena (31. prosinca
2010. godine: HRK 28,72 mil.).

Bitno je istaknuti da je Izdavatelj, sukladno odredbi ¢lanka 292.a. stavka 9. ZTK, "u svrhu osiguranja
urednog poslovanja duzan raspolagati dovoljnim financijskim sredstvima, ovisno o vrsti i opsegu
poslova koje obavlja, kao i opsegu i strukturi rizika koji proizlaze iz njezinoga poslovanja". Ova odredba
iz ZTK prenesena je i u Statut i to odredbu ¢lanka 25. koja glasi: "Smatra se da lzdavatelj (Burza) ima
dovoljno financijskih sredstava potrebnih za uredno poslovanje ako raspolaze sa sredstvima koja
osiguravaju poslovanje najmanje godinu dana u uvjetima trzisne krize vecih razmjera bez da u to budu
uklju€eni bilo kakvi drugi prihodi. Poslovhom godinom smatra se kalendarska godina."

Kako godisnji troskovi drustva nakon restrukturiranja 2010. godine iznose oko HRK 16 mil., moZe se
zakljuciti da je za uredno poslovanje lzdavatelja potrebna razina gotovine od najmanje toliko kuna,
¢ime Izdavatelju ostaje dostatna razina financijskih sredstava nakon podmirenja cijene stjecanja udjela
u Ljubljanskoj burzi kao i pripadajudih troskova transakcije, s tim da amortizacija nije stvarni trosak pa
je navedena razina gotovine i niza.
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10.3. Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja lzdavatelja

Izdavatelj je visoko kapitalizirano drustvo. Udio kapitala i rezervi u pasivi u 2015. godini iznosio je
81,2%, a udio kratkorocnih 18,2% pasive. Kratkoro¢ne obveze povedale su se zbog povedéanja troska
softvera (faktura za godinu naprijed).

Izdavatelj nema dugoroc¢nih obveza, dok se kratkoro¢ne sastoje od obveza prema dobavlja¢ima i
ostalih kratkoro¢nih obaveza te od prihoda buduceg razdoblja i odgodeno pla¢anje troskova. Na dan
31. prosinca 2015. godine obveze prema dobavljacima i ostale kratkorocne obveze Cinile su 58,6%
ukupnih kratkoroc¢nih obveza, dok su ostatak, 41,4%, Cinili prihodi buduceg razdoblja i odgodeno
plac¢anje troskova. Na navedeni datum ove dvije stavke ¢ine ukupno HRK 10,3 mil.

10.4. Informacije o svim ograni€enjima koristenja izvora sredstava koja su znacajno
utjecalaili bi mogla znacajno utjecati, izravno ili neizravno, na poslovanje lzdavatelja

Ne postoje znacajna ogranic¢enja korisStenja izvora sredstava koja bi mogla bitno utjecati, izravno ili
neizravno, na poslovanje lzdavatelja .

10.5. Informacije o predvidenim izvorima financiranja koji su potrebni kako bi se ispunile
obveze iz tocaka 5.2.3.i 8.1.

Izdavatelj se nije obvezao na znacajna ulaganja opisana u dijelu Il - tocka 5.2.3. -"Informacije o glavnim
buduéim ulaganjima Izdavatelja na koja su se njegova rukovodeca tijela ve¢ obvezala" i tocka 8.1. -
yInformacije o postojecoj ili planiranoj znadajnoj dugotrajnoj materijalnoj imovini lzdavatelja,
uklju€ujuci nekretnine u zakupu i sve vece terete na njima" ovog Prospekta.
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11. ISTRAZIVANIJE | RAZVOJ, PATENTI | LICENCIJE

Izdavatelj kontinuirano radi na razvoju i unaprjedenju trgovinske platforme i vanjskih servisa.
Istrazivanja i razvoj u funkciji obavljanja lzdavateljeve djelatnosti, lzdavatelj provodi u skladu s
primjenjivim standardima i propisima koji se odnose na lzdavatelja. Eventualni novcéani iznosi utroseni
na aktivnosti istrazivanja i razvoja koje je financirao lzdavatelj, osim onih naznaéenih u dijelu Il - to¢ka
5.2.1. "Opis (ukljuCujuci iznos) glavnih ulaganja lzdavatelja za svaku poslovnu godinu za razdoblje
obuhvaceno povijesnim financijskim informacijama do datuma Registracijskog dokumenta" ovog
Prospekta, nisu znacajni.

Izdavatelj ima registriranih 14 Zigova pri Drzavnom zavodu za intelektualno vlasnistvo Republike
Hrvatske i to:

e figurativni Zig "ZAGREBACKA BURZA" upisan u registar Zigova Driavnog zavoda za
intelektualno vlasnistvo pod brojem Z20080488;

e verbalni Zig "CROBEX" upisan u registar Zigova DrZavnog zavoda za intelektualno vlasnistvo
pod brojem 220080271,

e verbalni Zig "CROBEX" upisan u registar Zigova DrZavnog zavoda za intelektualno vlasnistvo
pod brojem 7971428;

e verbalniZig "CROBIS" upisan u registar Zigova DrZavnog zavoda za intelektualno vlasnistvo pod
brojem 220111507

e verbalni Zig "CROBEX10" upisan u registar Zigova Drzavnog zavoda za intelektualno vlasnistvo
pod brojem Z20111707;

e figurativni Zig "AKADEMIJA ZAGREBACKE BURZE" upisan u registar Zigova DrZavnog zavoda za
intelektualno vlasnistvo pod brojem Z20112111;

e verbalni Zig "ZAGREBACKA BURZA" upisan u registar Zigova Drzavnog zavoda za intelektualno
vlasnistvo pod brojem 220112109;

e figurativni Zig "NAGRADE ZAGREBACKE BURZE" upisan u registar zigova Drzavnog zavoda za
intelektualno vlasnistvo pod brojem Z20130149;

e verbalni Zig "CROBEXplus" upisan u registar Zigova Drzavnog zavoda za intelektualno
vlasnistvo pod brojem Z20130304;

e verbalni zig "CROBEXindustrija" upisan u registar Zigova DrZavnog zavoda za intelektualno
vlasnistvo pod brojem Z20130301;

e verbalni Zig "CROBEXnutris" upisan u registar Zigova DrZavnog zavoda za intelektualno
vlasnistvo pod brojem Z20130303;

e verbalni Zig "CROBEXturist" upisan u registar Zigova DrZavnog zavoda za intelektualno
vlasnistvo pod brojem Z20130305;

e verbalni zZig "CROBEXtransport" upisan u registar Zigova DrZavnog zavoda za intelektualno
vlasnistvo pod brojem Z20130306;

e verbalni Zig "CROBEXkonstrukt" upisan u registar zZigova DrZavnog zavoda za intelektualno
vlasnistvo pod brojem Z20130302.
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12. INFORMACUIE O TRENDOVIMA

12.1. Najznacajniji nedavni trendovi u proizvodnji, prodaji i zalihama, troSkovima i
prodajnim cijenama od zavrSetka posljednje poslovne godine do datuma
Registracijskog dokumenta

Prvo tromjesecje 2016. godine obiljezeno je slabijim trgovanjem dionicama unutar knjige ponuda (-
34,5%) sto je donekle kompenzirano boljim prometom strukturiranim proizvodima i obveznicama
(+350,6%) te rastom blok-prometa. U konacnici je ukupni promet unutar knjige ponuda bio +4,2% bolji
nego u prethodnom tromjesecju, ali i -10,2% manji nego u istom razdoblju prosle godine.

Trgovanje u prvom tromjesecju 2015. godine je, mjereno volumenom, aktivnije i poraslo je za ¢ak 270%
u odnosu na prethodno tromjesecje, dok se ukupna trzisna kapitalizacija smanjila za 0,5%.

Indeksi su uglavnom korigirani, i to u rasponu od -1,1% (CROBEXtr) do -17,9% (CROBEXkonstrukt), a
ojacali su jedino CROBEXindustrija (+0,7%) i CROBEXturist (+20,4%).

12.2. Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima, obvezama ili
dogadajima koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na oéekivanja lzdavatelja,
barem tijekom sadasnje poslovne godine

Projekt SEE Link

Izdavatelj je tijekom sadasnje poslovne godine nastavio s projektom SEE Link koji je pokrenut od strane
Bugarske, Makedonske i Zagrebacke burze s ciljem stvaranja regionalne infrastrukture za trgovanje
vrijednosnim papirima uvrStenima na ta tri trziSta. Integracija regionalnog trzista kapitala (trzisna
kapitalizacija oko USD 30 milijardi u gotovo 400 vrijednosnica na tri spomenuta trzista) trebala bi
pozitivno utjecati na likvidnost te omoguciti jednostavniji i efikasniji pristup za investitore i lokalne
brokere.

Projekt je takoder podrzan od strane EBRD-a, koji medu svojim prioritetima prepoznaje i jaCanje
lokalnih trzista kapitala na zapadnom Balkanu, s ciljem povecanja konkurentnosti kompanija i o€uvanja
trzista kapitala.

Krajem prvog tromjesecja 2015. godine, SEE Link platforma postala je u potpunosti operativna. U
veljaci 2016. godine su SEE Linku pristupile i burze iz Beograda i Ljubljane, dodano ojacavsi mrezu burzi
¢lanica ove inicijative. Interes ¢lanova i burzi za ovaj projekt nadmasio je inicijalna ocekivanja, a
prikljuenje svakog novog trziSta povecdava atraktivnost same platforme i mogucnost da svaka od
uklju€enih burzi ostvari dodatne prihode. Ono Sto predstoji je rad na motivaciji ¢lanova da se prikljuce
platformi. U tom smislu Burza poduzima razne promotivne aktivnosti.

Ostvarenje sinergija po akviziciji Ljubljanske burze

Nakon akvizicije Ljubljanske burze, realizirane na samom kraju 2015. godine i organizacijske
konsolidacije ocekuje se realizacija sinergija koje se mogu podijeliti u dvije skupine: pozitivni efekti
same akvizicije i pozitivni efekti od prelaska na novi trgovinski sustav. Sinergije od same akvizicije
ocekuju se u 2016. godini, dok se sinergije od uvodenja novog trgovinskog sustava na Zagrebackoj
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burzi mogu ocekivati tek krajem 2017. godine i nadalje budué¢i da samu ustedu diktira dinamika
uvodenja novog trgovinskog sustava koja tipi¢no traje oko 18 mjeseci.

Neki od pozitivnih ucinaka koji se o¢ekuju veé u 2016. godini su sinergijski efekti na strani prihoda kao
rezultat zajednicke prezentacije oba trzista te njihovog priklju¢enja SEE Link-u, poveéanje prihoda od
prodaje podatka, stvaranje SME trzista, zajednicki rad na edukaciji, pruzanje LEI usluge za slovenska
poduzeca, smanjenje troskova zakupa te ostvarenje sinergija na organizaciji zajednickih dogadanja za
investitore i ¢lanove.

Izdavanje LEI oznaka

Kako je veé prethodno navedeno, daljnji organizacijski ustroj i marketinski napori glede izdavanja LEI
oznaka bit ¢e jedan od strateskih ciljeva lzdavatelja tijekom 2016. godine, s obzirom na znacajan
potencijal za ostvarivanje dodatnih prihoda od pruzanja ove usluge.

Uvodenje ETF-ova

U svrhu povecanja likvidnosti i prihoda, Izdavatelj namjerava tijekom 2016. godine uvesti novu vrstu
financijskih instrumenata u ponudu svojih proizvoda - ETF-ove (eng. Exchange Traded Funds), tj. udjele
u investicijskom fondu s kojima je mogude trgovati na Uredenom trzistu.

HANFA je u odobrila predlozena nova Pravila Zagrebacke burze koja sadrze pravni okvir potreban za
omogucavanje uvrstenja i trgovine udjela ETF-ova.

Migracija na Xetra trgovinski sustav

Pocetkom 2016. godine zapoceo je projekt migracije Zagrebacke burze s postojeéeg trgovinskog
sustava na Xetra trgovinski sustav. Predvideno trajanje projekta je oko 18 mjeseci s ocekivanim go live
datumom 1. srpnja 2017. godine, zbog Cega ¢e 2016. godina ukljucivati brojne aktivnosti shodno
okvirnom vremenskom planu implementacije.

Ocekivani privatizacijski procesi

Vlada je tijekom svibnja 2016. pokrenula nekoliko privatizacijskih procesa cija bi realizacija mogla
pozitivno utjecati na trziste kapitala.

79



13. PREDVIDANIJA ILI PROCIENE DOBITI

Izdavatelj se nije odlucio dati predvidanje ili procjenu dobiti.
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14. ADMINISTRATIVNA, RUKOVODECA | NADZORNA TIJELA 1| VISE
RUKOVODSTVO

14.1. Imena, poslovne adrese i funkcije u lzdavatelju, naznaka osnovne djelatnosti koju
obavljaju izvan samog lzdavatelja (ako su znacajne u odnosu na lzdavatelja) svih
¢lanova Uprave, Nadzornog odbora te ViSih rukovoditelja koji su znacajni za
procjenu struénog znanja i iskustva u upravljanju poslovanjem lzdavatelja

Uprava

Uprava se sastoji od dva ¢lana od kojih je jedan predsjednik Uprave. Trenutno su kao ¢lanovi Uprave
imenovane slijedeée osobe:

e |vana Gatzié, predsjednica Uprave;
e Tomislav Gracan, ¢lan Uprave.

Poslovna adresa ¢lanova Uprave glasi: Zagrebacka burza d.d., Zagreb, Ivana Luci¢a 2a/22.

Na imenovanje ¢lanova Uprave primjenjuju se posebni propisi koji ureduju trziste kapitala. S tim u vezi
je ¢lankom 287. stavkom 1. ZTK propisano kako ¢lanom uprave Izdavatelja moZe biti imenovana osoba
koja je dobila suglasnost HANFA-e za takvo imenovanje. Svakom ¢lanu Uprave od strane HANFA-e
izdana je suglasnost na imenovanje sukladno navedenom ¢lanku 287. ZTK.

Predsjednica Uprave Ivana Gazic¢

Ivana Gazi¢ je diplomirala na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1997. godine, smjer Financije, a 2001.
godine zavrsila je program Executive MBA na International Executive Development Center (Bled,
Republika Slovenija) te je licencirani investicijski savjetnik. lvana Gazi¢ trenutno pohada doktorski
studij Komunikologije te je autorica nekoliko radova iz podrucja odnosa s investitorima.

Od pocetka svog profesionalnog djelovanja, Ivana GaZi¢ je obnasala neke od vodecih funkcija u brojnim
uglednim gospodarskim i financijskim institucijama u RH.

Karijeru zapocinje 1998. godine u Plivi d.d., gdje radi do 2003. godine, napredujuéi do funkcije
voditeljice operacija na trZistu kapitala. Od svibnja 2003. godine pa do prosinca 2005. godine
voditeljica je razvojnog projekta strateskog financiranja u svrhu regionalne ekspanzije kompanije Lura
d.d. i asistentica predsjednika uprave.

Od 2005. do 2006. godine radila je u Société Générale - Splitskoj banci d.d., gdje je obnasala funkciju
voditeljice Odjela strukturnog financiranja i zamjenice voditelja korporativnog centra. U sije¢nju 2007.
godine zaposljava se u Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. na funkciji izvrSne direktorice Sektora investicijskog
bankarstva (zaduzenog za financijska trziSta, skrbnistvo, upravljanje portfeljima i korporativno
financiranje).

Nakon odobrenja od strane HANFA-e, u svibnju 2010. godine preuzima funkciju predsjednice Uprave
Izdavatelja. U svibnju 2014. godine produzZen joj je mandat predsjednice Uprave lzdavatelja do 2.
svibnja 2018. godine.
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Tijekom godina usavrSavala se putem strucnih seminara s podrucja bankarstva i trziSta kapitala.
Sudionica je brojnih konferencija i profesionalnih okupljanja na temu bankarstva, financija i trzista
kapitala.

Ivana Gazi¢, osim duznosti predsjednice Uprave, trenutno obnasa i funkciju ¢lana nadzornog odbora u
drustvu (i) SKDD; te funkciju predsjednice nadzornih odbora drustava kceri: (ii) See Link i (iii)
Ljubljanska burza. Osim u navedenim drustvima, u posljednjih 5 godina, Ivana Gazi¢ bila je ¢lan
nadzornog odbora Metalske industrije Varazdin d.d. od 16. sije¢nja 2009. godine do 18. oZujka 2016.
godine.

Clan Uprave Tomislav Gracan

Tomislav Gracan je diplomirao na Pravnom fakultetu u Zagrebu 1997. godine, a 2012. godine zavrsio
je Executive MBA program na Cotrugli Business School.

Poslovnu karijeru zapoceo je 1998. godine kao vjezbenik na Op¢inskom sudu u Burdevcu, gdje je nakon
polozenog pravosudnog ispita nastavio raditi kao sudski savjetnik. Krajem 2001. godine prelazi u
Zagrebacku banku d.d., gdje radi kao pravni specijalist u Podruznici Bilogora, Podravina i Prigorje te u
Direkciji pravnih poslova. Pocetkom 2003. godine postaje savjetnik uprave u Dioki d.d. obavljajudi
poslove iz domene organizacijskog i trosSkovnog restrukturiranja drustva.

U HVB Leasing Croatia d.o.o. prelazi u rujnu 2004. godine na poziciju savjetnika uprave za pravne
poslove. Integracijom drustava HVB Leasing Croatia d.o.0. i Locat leasing Croatia d.o.0. u drustvo
UniCredit leasing Croatia d.o.o. postaje direktor Sektora operativnih poslova, da bi u rujnu 2008.
godine karijeru nastavio u druStvu Hypo-Leasing Kroatien d.o.o., gdje, kao savjetnik uprave za
operativne poslove, radi na poslovima restrukturiranja drustva.

Nakon odobrenja od strane HANFA-e, u svibnju 2010. godine pocinje obnasati funkciju ¢lana Uprave
Izdavatelja . U svibnju 2014. godine produZzen mu je mandat ¢lana Uprave lzdavatelja do 2. svibnja
2018. godine.

Prosao je niz stru¢nih edukacija vezanih uz segment korporativnog upravljanja, a autor je i viSe knjiga
te visSe strucnih radova iz podrucja prava i financija.

Tomislav Gracan, osim duZnosti ¢lana Uprave, trenutno obnasa i funkciju ¢lana nadzornog odbora
drustva kéeri Ljubljanska burza. Osim u navedenim drustvima, u posljednjih 5 godina, Tomislav Gracan
nije bio ¢lan administrativnih, rukovodecih ili nadzornih tijela ili komplementar drugih drustava.

Nadzorni odbor

Nadzorni odbor se sastoji od devet ¢lanova od kojih je jedan imenovan predsjednikom Nadzornog
odbora, a jedan zamjenikom predsjednika Nadzornog odbora. Trenutno su kao ¢lanovi Nadzornog
odbora lzdavatelja imenovane sljedeée osobe:

e Dubravko Stimac, predsjednik Nadzornog odbora;

e Borislav Centner, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora;
e Daniel Nevidal, ¢lan Nadzornog odbora;

e Nina Tepes, ¢lan Nadzornog odbora;

e Dunja Babi¢, ¢lan Nadzornog odbora;
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Iva Gali¢, ¢lan Nadzornog odbora;

Ivan Tadin, ¢lan Nadzornog odbora;

Ljiljana Blazev, ¢lan Nadzornog odbora;

Enrique Bernardo Mariano, ¢lan Nadzornog odbora.
Poslovna adresa ¢lanova Nadzornog odbora glasi: Zagrebacka burza d.d., Zagreb, Ivana Lucié¢a 2a/22.
Predsjednik Nadzornog odbora Dubravko Stimac

Dubravko Stimac je diplomirao 1992. godine na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, a dvije godine
kasnije na istom fakultetu magistrirao smjer Organizacija i menadZment. Profesionalno se usavrsavao
na Securities Processing Training Programu u New Yorku u organizaciji The Bank of New York te
programu Fund Managementa na City University Business School u Londonu. U 2002. godini je poloZio
ispit za ovlasStenog upravitelja mirovinskim fondovima, a 2012. godini obranio doktorat na
Ekonomskom fakultetu u Zagrebu.

Profesionalnu karijeru zapocinje kao samostalni referent prodaje u Zagrebackoj tvornici papira d.o.o.
te nastavlja na poslovima samostalnog referenta vanjskotrgovinskog poslovanja u PBZ Investholding
d.o.o., gdje ujedno postaje voditelj sektora. Pocetkom 2001. godine postaje voditelj projekta
mirovinske reforme u Privrednoj banci Zagreb d.d., a od listopada 2001. godine predsjednik je uprave
PBZ Croatia osiguranje d.d.

Dubravko Stimac, osim duZnosti predsjednika Nadzornog obora, trenutno obnasa i slijedeée funkcije:
(i) od 2010. godine obnasa funkciju ¢lana, a potom i predsjednika nadzornog odbora Podravke d.d.; (ii)
od 2014. godine obnasa funkciju ¢lana nadzornog odbora Adriatic Motorways d.d.; (iii) od 2001.
godine obnasa funkciju predsjednika uprave PBZ Croatia osiguranje d.d.; te je (iv) od 2013. godine ¢lan
nadzornog odbora Zavarovalnice Triglav d.d. iz Republike Slovenije. Osim u navedenim drustvima, u
posljednjih 5 godina, Dubravko Stimac je bio: (i) zamjenik predsjednika nadzornog odbora Belupo d.d.
od 2010. do 2013. godine; (ii) ¢lan, odnosno predsjednik nadzornog odbora Jadran kapital d.d. od 2007.
do 2014. godine; te (iii) ¢lan nadzornog odbora Dalekovod d.d. od 2011. do 2014. godine.

Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora Borislav Centner

Borislav Centner je diplomirao na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, nakon cega je poloZio brokerski
ispit te strucni bankarski ispit. Na podrucju dugorocnog financiranja se takoder i stru¢no usavrsavao
kod AIB International Consultants u Dublinu u Republici Irskoj.

Karijeru zapocinje 1990. godine kad se zaposljava u Trgovackoj banci d.d. Zagreb kao visi financijski
sluzbenik. U razdoblju od 1992. do 1995. godine, Borislav Centner je najprije obnasao funkciju
direktora Sektora, a potom i direktora Direkcije gospodarstva Trgovacke banke d.d. Zagreb. U
razdoblju od 1995. do 2000. godine, bio je i ¢lan uprave Trgovacke banke d.d. Zagreb, a od 2000. do
2003. godine ¢lan je uprave Erste&Steiermarkische Bank d.d. Zagreb koja je nastala spajanjem
Trgovacke, Cakovacke i Bjelovarske banke. Spajanjem Erste&Steierméarkische Bank d.d. Zagreb i
Rijecke banke d.d. Rijeka tijekom 2003. godine, postaje ¢lan uprave Erste&Steiermarkische Bank d.d.
Rijeka, tre¢e banke po velicini na hrvatskom trziStu te nastavlja obnasati tu funkciju do 2006. godine.

Borislav Centner, osim duZnosti zamjenika predsjednika Nadzornog odbora, trenutno obnasa i
slijedece funkcije: (i) od 2011. godine obnasa funkciju ¢lana uprave Erste&Steiermarkische Bank d.d.;
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(ii) od 2014. godine obnasa funkciju ¢lana nadzornog odbora Erste & Steiermérkische S-Leasing d.o.0.;
(iii) od 2013. godine obnasa funkciju zamjenika predsjednika nadzornog odbora Erste Group immorent
leasing d.o.o0.; (iv) od 2011. godine obnasa funkciju ¢lana te potom zamjenika predsjednika nadzornog
odbora Erste factoring d.o.o.; (v) od 2010. godine obnasa funkciju zamjenika predsjednika nadzornog
odbora Erste nekretnine d.o.0.; te je (vi) od 2009. ¢lan je odbora direktora Erste bank AD iz Crne Gore.

Osim u navedenim drustvima, u posljednjih 5 godina, Borislav Centner je od 2004. do 2013. godine bio
¢lan nadzornog odbora Trzista novca d.d.

Clan Nadzornog odbora Daniel Nevidal
Daniel Nevidal je diplomirao na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1995. godine.

Karijeru zapocinje 1994. godine kad se zaposljava kao zastupnik Dow Jones Telerate Hrvatska
(Infoinvest). U razdoblju od 1997. do 1998. godine, Daniel Nevidal radio je u podruznici CreditAnstalt
Investment Bank u Zagrebu (CAIB d.d.). U razdoblju od 1998. do 2002. godine Daniel Nevidal je najprije
obnasao funkciju voditelja Odjela izdavanja duznickih vrijednosnih papira, a potom i direktora
trgovanja u Sektoru poslova riznice u PBZ d.d. Za vrijeme rada u PBZ d.d. Daniel Nevidal sudjelovao je
u razvoju riznickog poslovanja i pridonio razvoju riznice PBZ d.d.-a u vodecu bankarsku riznicu u RH.
Organizirao je prvi program izdavanja komercijalnih zapisa u RH, te sudjelovao u organizaciji brojnih
medunarodnih i domadih izdanja obveznica RH, HBOR-a i Drzavne agencije za osiguranje Stednih uloga
i sanaciju banaka.

0d 2001. godine Daniel Nevidal obnasa funkcije brokera, dealera, upravitelja portfeljima te upravitelja
fondovima u Interkapital grupi.

Daniel Nevidal osim duznosti ¢lana Nadzornog odbora, trenutno obnasa i slijedece funkcije: (i) od 2012.
godine obnasa funkciju izvrSnog direktora Interkapital d.d., dok je od 2001. godine obnasao funkciju
direktora odnosno predsjednika uprave navedenog drustva; (ii) od 2014. godine obnasa funkciju
predsjednika nadzornog odbora Intercapital asset management d.o.o.; a (iii) od 2015. godine obnasa
funkciju ¢lana uprave ICH d.o.o.

Osim u navedenim drustvima, u posljednjih 5 godina, Daniel Nevidal je bio (i) od 2002. do 2014. godine
¢lan uprave Interkapital d.o.o., (ii) u 2014. godini predsjednik nadzornog odbora VB Invest d.o.0.; a (iii)
od 2005. do 2014. godine ¢lan izvrSnog odbora udruge ACI Hrvatska.

Nezavisni ¢lan Nadzornog odbora Nina Tepes

Sukladno ZTK, Nadzorni odbor Izdavatelja mora imati najmanje jednog nezavisnog ¢lana koji nije u
poslovnim, obiteljskim i drugim vezama s lzdavateljem, vecinskim dioni¢arom ili grupom vecinskih
dionicara ili ¢lanovima Uprave ili Nadzornog odbora ili veéinskog dionicara lzdavatelja. Nezavisni ¢lan
Nadzornog odbora koji obnasa tu funkciju vise od dva mandata, treba dati pisanu izjavu kojom
potvrduje svoj nezavisni status.

Navedeni nezavisni ¢lan Nadzornog odbora je Nina Tepes koja je potpisala izjavu kojom potvrduje svoj
nezavisni status.

Nina Tepes$ je diplomirani pravnik i doktor znanosti na Pravnom fakultetu Sveucilista u Zagrebu.
Zavrsila je Postgraduate Course on European Law, WTO Law, International Commercial Arbitration
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and International Business Law u sklopu Asser College Europe na Asser Institutu u Haagu. Stekla je
LL.M., IBL na Central European University.

Nina Tepes je od 2012. godine izvanredni profesor na Pravnom fakultetu SveuciliSta u Zagrebu gdje
predaje trgovacko pravo i pravo drusStava na integriranom pravnom studiju, specijalistickom i
doktorskom studiju. Objavila je niz radova iz podruéja od medunarodnog privatnog prava, arbitraze,
trgovackog prava i prava drustava.

Osim duznosti ¢lana Nadzornog odbora Izdavatelja, Nina Tepes je ¢lanica Komisije za korporativno
upravljanje nadzornog odbora Atlantic Grupe d.d., ¢lanica Pododbora za korporativho upravljanje
nadzornog odbora Dalekovod d.d. te predsjednica Odbora za mjere zastite trziSta lzdavatelja. Osim
navedenog, Nina Tepe$ trenutno nije ¢lan administrativnih, rukovodedih ili nadzornih tijela ili
komplementar drugih drustava, s tim da je od 2012. do 2013. godine obnasala funkciju ¢lana
nadzornog odbora Zagrebackog holdinga d.o.o.

Clan Nadzornog odbora Dunja Babi¢
Dunja Babic¢ diplomirala je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1998. godine.

Karijeru zapocinje 1998. godine kao administrator u Sand d.o.o. da bi potom u 2000. godini u Dalbank
vrijednosnice d.o.o. bila zaposlena na radnom mjestu administratora te potom voditelja back-office
sluzbe. Profesionalnu karijeru Dunja Babic¢ je 2003. godine nastavila u Credos d.o.0, te 2006. godine u
Auctor d.o.o. kao broker i investicijski savjetnik.

U svom profesionalnom usavrSavanju Dunja Babic¢ stekla je diplomu brokera Komisije za vrijednosne
papire Republike Hrvatske i Zagrebacke burze d.d. te diplomu investicijskog savjetnika Komisije za
vrijednosne papire Republike Hrvatske i Hrvatske udruge financijskih analiti¢ara. Dunja Babi¢ takoder
se profesionalno usavr$avala na programu "Nadzor i korporativno upravljanje" Visoke poslovne skole
Libertas za Sto je dobila diplomu 2007. godine.

Osim duznosti ¢lana Nadzornog obora, Dunja Babié trenutno obnasa i slijedece funkcije: (i) od 2009.
godine obnasa funkciju predsjednice nadzornog odbora Metalska industrija Varazdin d.d.; (ii) od 2007.
godine ¢lanica je uprave Auctor d.o.o.; te je (iii) od 2014. godine zamjenica predsjednika nadzornog
odbora Auctor invest d.o0.0. Osim u navedenim drustvima, u posljednjih 5 godina, Dunja Babi¢ nije bila
¢lan administrativnih, rukovodedih ili nadzornih tijela ili komplementar drugih drustava.

Clan Nadzornog odbora Iva Gali¢
Iva Gali¢ je diplomirala na Pravnom fakultetu Sveucilista u Splitu 2000. godine.

Karijeru zapocinje 2000. godine kao pripravnica u odvjetnickom drustvu te nastavlja kao odvjetnica i
partner. Iva Gali¢ je polozila pravosudni ispit 2003. godine. U razdoblju od 2008. do 2011. godine
karijeru nastavlja kao Sef sluzbe za sklapanje ugovora i ispunjavanje ugovornih obveza, potom kao
potpredsjednica pravnog sektora te konacno kao predsjednica Hrvatskog fonda za privatizaciju. U
2011. godini obnasa funkciju ravnateljice Agencije za upravljanje drzavnhom imovinom.

Iva Gali¢ je zaposlena u lzdavatelju od 2011. godine i to na radnom mjestu direktorice Odjela trzista te
od 2016. godine na radnom mjestu direktorice Sektora trZiSta i nadzora. lva Gali¢ je kao ¢lan
Nadzornog odbora imenovana kao predstavnik radnika.
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Osim duznosti ¢lana Nadzornog odbora, Iva Gali¢ trenutno nije ¢lan administrativnih, rukovodedih ili
nadzornih tijela ili komplementar drugih drustava, s tim da je od 2010. do 2011. godine obnasala
funkciju ¢lana nadzornog odbora Petrokemije d.d., a od 2008. do 2011. godine funkciju clana
nadzornog odbora Jadroplova d.d.

Clan Nadzornog odbora Ivan Tadin
Ivan Tadin je diplomirao na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1999. godine.

Karijeru zapocinje 1994. godine u Hita — vrijednosnice d.d. kao direktor, osnivac te potom predsjednik
uprave. Od 1999. godine svake godine uspjesno pohada seminare u organizaciji Izdavatelja, a od 2001.
godine pohada i godiSnju znanstveno-struénu konferenciju "Hrvatsko novcano trziste".

Ivan Tadin je uspjesno poloZio brokerski i ispit za investicijskog savjetnika za Sto posjeduje licence
HANFA-e. Takoder je pohadao tecaj rada sa sustavom SKDD-a.

Osim duZnosti ¢lana Nadzornog odbora, lvan Tadin trenutno obnasa i slijedece funkcije: (i) od 2007.
godine predsjednik je uprave Hita — vrijednosnica d.d.; (ii) od 2013. godine direktor drustva Euro jezici
d.o.o.; te je (iii) od 2006. godine clan savjetodavnog odbora HANFA-e.

Osim u navedenim drustvima, u posljednjih 5 godina, Ivan Tadin je bio: (i) od 2011. do 2014. godine
¢lan upravnog odbora Finesa Credos d.d., te (ii) od 2000. do 2009. godine predsjednik nadzornog
odbora Hita d.o.o.

Clan Nadzornog odbora Ljiljana Blazev
Ljiljana BlaZev diplomirala je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu.

Karijeru zapocinje u 1991 godine u Investco d.o.0. na mjestu voditelja odjela portfelja drustva,
voditelja brokerskih poslova, brokera te investicijskog savjetnika.

Ljiljana BlaZev sudjelovala je u nizu stru¢nih seminara, tecajeva i okruglih stolova te brojnim
konferencijama vezanim uz trziSte kapitala i trZiSte novca. Uspjesno je zavrsila Trening program Becke
burze 1994. godine u Becu. Takoder, Ljiljana BlaZev sudjelovala je u pripremama prijedloga zakonskih
i podzakonskih akata vezanih za problematiku trzista kapitala i vrijednosnih papira. Ljiljana Blazev je
nositelj brokerske licence od 1992. godine te licence investicijskog savjetnika od 2007. godine.

U svojoj karijeri Ljiliana BlaZev je sudjelovala u procesima privatizacije i investicijskog savjetovanja
banaka i osiguravajucih drustava. U vrijeme osnivanja i implementacije SKDD-a, Ljiljana Blazev
sudjelovala je kao ¢lan Odbora za suradnju ¢lanova sudionika i SKDD-a (tada pod tvrtkom: Sredi$nja
depozitarna agencija d.d.).

Ljiljana BlaZev bila je ¢lan Nadzornog odbora Zagrebacke burze d.d. u dva mandata, u razdoblju od
2003. do 2005. te 2006. do 2009. godine.

Pri Hrvatskom udruZenju brokera obnasala je duznost potpredsjednika Komisije za obrazovanje.

Ljiljana BlaZev je u svojoj karijeri suradivala s razliitim drzavnim institucijama, lokalnim i gradskim
tijelima samouprave, kao i s brojnim medunarodnim investitorima, globalnim korporacijama i
domacim trgovackim drustvima. Pritom je takoder sudjelovala u procesima privatizacije i investicijskog
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savjetovanja banaka i osiguravajucih drustava. Osim navedenog, sudjelovala je u brojnim znacajnim
projektima na hrvatskom trzistu kapitala te u znacajnim projektima investicijskog savjetovanja. Kao
obnasatelj razli¢itih funkcija, Ljiljana BlaZev bila je uklju¢ena u vise desetaka spajanja i preuzimanja
drustava kao i u brojnim projektima poslova pokroviteljstva izdanja.

Osim duznosti ¢lana Nadzornog obora, Ljiljana Blazev trenutno nije ¢lan administrativnih, rukovodedéih
ili nadzornih tijela ili komplementar drugih drustava, niti je u posljednjih pet godina bila ¢lan navedenih
tijela drugih drustava niti komplementar drugih drustava.

Clan Nadzornog odbora Enrique Bernardo Mariano

Enrique Bernardo Mariano magistrirao je ekonomiju na Sveucdilistu lllinois, a financije na Sveucilistu
Columbia te je doktorski kandidat na UCEMA SveuciliStu u Argentini.

U svojoj profesionalnoj karijeri bio je operativni direktor americkog drustva Broker Dealer Bulltick
Capital Markets, potom predsjednik drustva za analizu fiksnih prihoda Reuters' Bondex te direktor
drustva Instinet Kanada i Latam i ¢lan Instinet strateske grupe. Enrique Bernardo Mariano djelovao je
i kao investicijski savjetnik i bankar za podrucje infrastrukture trzista kapitala u EBRD-u.

Enrigue Bernardo Mariano je ¢lan strateske grupe na trzistu vrijednosnih papira Buenos Airesa (Spanj.:
Mercado de Valores) te je ¢lan nekoliko savjetodavnih odbora hedge fondova i private equity fondova
koji investiraju u burze vrijednosnih papira.

Takoder, Enrique Bernardo Mariano redovito sudjeluje kao govornik na konferencijama u organizaciji
Futures Industry Association, Federacion Iberoamericana de Bolsas i World Exchange Congress-a.

Enriqgue Bernardo Mariano je osnivac i direktor druStva Equity Research Desk sa sjediStem u
Montevideu, Urugvaj. Navedeno drustvo pruza usluge konzaltinga i analize burzama vrijednosnih
papira i druStvima orijentiranima na trzista kapitala u cijelom svijetu. Enrique Bernardo Mariano ima
bogato iskustvo u vodenju timova za konzalting projekata povezanih s rastu¢im trziStima kapitala
uklju€ujuci rusko, tursko, rumunjsko, indijsko, meksicko, Cileansko i korejsko trziste.

Osim duZnosti ¢lana Nadzornog odbora te djelovanja u svojstvu osnivaca i direktora drustva Equity
Research Desk, Enrique Bernardo Mariano trenutno obnasa i sljedeée funkcije: (i) funkciju direktora
drustva Recursos Analisticos S.A., sa sjedistem u Buenos Airesu, Argentina; (ii) funkciju direktora
drustva Cedar Hill S.A., sa sjediStem u Buenos Airesu, Argentina; (iii) direktor argentinskog energetskog
instituta (Spanj. : Instituto Argentino de La Energia).

Osim u navedenim drusStvima, u posljednjih 5 godina, Enrique Bernardo Mariano nije bio ¢lan
administrativnih, rukovodecih ili nadzornih tijela ili komplementar drugih drustava.

Visi rukovoditelji koji su zna€ajni za procjenu stru¢nog znanja i iskustva u upravljanju poslovanjem
Izdavatelja ("Visi rukovoditelji"):

e lvan Sardeli¢ Direktor sektora informacijske tehnologije i poslovnog
razvoja;
e Sanda Kuhti¢ Nalis Direktorica sektora poslovne podrske, Voditeljica odjela

korporativnih komunikacija;
e Patricia Baksaj Direktorica sektora pravnih i opéih poslova;
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e |va Gali¢ Direktorica sektora trZiSta i nadzora.
Poslovna adresa Visih rukovoditelja glasi: Zagrebacka burza d.d., Zagreb, lvana Luci¢a 2a/22.
Ivan Sardeli¢  Direktor sektora informacijske tehnologije i poslovnog razvoja

Ivan Sardeli¢ je diplomirao na Fakultetu elektrotehnike i ra¢unarstva SveuciliSta u Zagrebu 1997.
godine.

Karijeru zapocinje 1998. godine na Hrvatskoj radioteleviziji kao sistem inZenjer za sustav satelitskih
komunikacija. Od 2001. do 2006. godine zaposlen je kao Voditelj odjela srediSnje obrade u Financijskoj
agenciji.

Ivan Sardeli¢ je od 2006. do 2015. godine u lzdavatelju zaposlen kao Direktor odjela za IT i razvoj
tehnologije gdje je bio zaduzen za upravljanje informacijskim tehnologijama u skladu sa strateskim
poslovnim ciljevima lzdavatelja. Od 2016. godine Ivan Sardeli¢ je Direktor sektora informacijske
tehnologije i poslovnog razvoja. Glavna zaduZenja lvana Sardeli¢a kao Direktora sektora informacijske
tehnologije i poslovnog razvoja obuhvacaju upravljanje IT odjelom, odjelom poslovnog razvoja,
planiranje i upravljanje IT budzetom te strategijom tehnoloskog razvoja.

Ivan Sardeli¢ se u svojoj karijeri profesionalno stru¢no usavrSavao na brojnim seminarima $kolskog
centra IBM HRVATSKA d.o.o. te je certificirani IBM eServer pSeries specijalist. Osim navedenog, Ivan
Sardeli¢ je izmedu ostalog sudjelovao na projektu uspostave "DVB" (eng.: Digital Video Broadcasting)
satelitskog sustava za Hrvatsku radioteleviziju, implementaciji sustava za digitalni potpis - "PKI" (eng.:
Public Key Infrastructure), spajanju bivse Varazdinske burze i Izdavatelja, projektu IPO Hrvatskog
Telekoma d.d. te implementaciji X-stream trgovinskog sustava lzdavatelja.

Ivan Sardeli¢ trenutno nije ¢lan administrativnih, rukovodedih ili nadzornih tijela ili komplementar
drugih drustava, niti je u posljednjih pet godina bio ¢lan navedenih tijela drugih drustava niti
komplementar drugih drustava.

Sanda Kuhti¢ Nalis Direktorica sektora poslovne podrske, Voditeljica odjela korporativnih
komunikacija

Sanda Kuhti¢ Nalis diplomirala je komparativhu knjizevnost te hrvatski jezik i knjizevnost na
Filozofskom fakultetu Sveucilista u Zagrebu 2003. godine, a 2008. godine zavrsila je poslijediplomski
specijalisticki studij Marketinski menadZzment na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu.

Sanda Kuhti¢ Nalis karijeru zapocinje u Profil international d.o.o0. na poslovima lekture tiskanog
materijala te suradujuci s odjelom marketinga na promociji izdanja knjiga. Karijeru u lzdavatelju
zapocinje 2006. godine kao poslovna tajnica i pomoc¢nik Uprave, a 2007. godine nastavlja raditi kao
projektni manager, dok 2010. godine postaje Voditeljica marketinga i odnosa s javnosc¢u lzdavatelja,
te je odgovorna za planiranje, razvoj i provodenje strategija odnosa s javnoscu, pripremu internih i
vanjskih publikacija Izdavatelja te cjelokupne odnose s javnoscu lzdavatelja. Sanda Kuhti¢ Nali¢ je od
2013. godine Voditeljica odjela korporativnih komunikacija lzdavatelja te je odgovorna za
implementaciju komunikacijskih strategija, izgradnju odnosa i suradnju s ulagateljima, poslovnim
partnerima lzdavatelja i Sirom javnosti. Sanda Kuhti¢ Nalis je Direktorica sektora poslovne podrske
Izdavatelja koji obuhvaéa Odjel za korporativne komunikacije, Odjel za edukaciju te Ured Uprave.
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Takoder, od 2014. godine Sanda Kuhti¢ Nalis je uklju¢ena u projekt See Link kao Voditeljica marketinga
i odnosa s javnoscu te je izmedu ostalog zaduZena za planiranje i vodenje cjelokupnog tima te
administranje See Link-ove Internet stranice te planiranje, razvoj i implementiranje strategija odnosa
s javnoséu.

Sanda Kuhtié Nalis se u svojoj karijeri profesionalno stru¢no usavrsavala na podrucju trzista kapitala
te odnosa s javnoséu. Sanda Kuhti¢ Nalis je izmedu ostalog, 2013. godine pohadala usavrsavanje o
trziStima kapitala u organizaciji instituta Americke komisije za vrijednosne papire i burze u
Washingtonu, a 2012. godine tecajeve o kriznom komuniciranju.

Sanda Kuhtié Nalis je od 2011. godine ¢lanica Hrvatske udruge za odnose s javnoséu. Osim navedenog,
Sanda Kuhti¢ Nalis trenutno nije clan administrativnih, rukovodeéih ili nadzornih tijela ili
komplementar drugih drustava, niti je u posljednjih pet godina bila ¢lan navedenih tijela drugih
drustava niti komplementar drugih drustava.

Patricia Baksaj Direktorica sektora pravnih i opéih poslova
Patricia Baksaj je diplomirala na Pravnom fakultetu u Zagrebu 2004. godine.

Karijeru zapocinje 2004. godine u Uredu drZavne uprave Varaidinske Zupanije, a 2005. godine
zaposljava se u Varazdinskoj burzi d.d. kao pravni savjetnik te kasnije savjetnik zaduZen za opce i
pravne poslove. Od 2007. godine zaposlena je u lzdavatelju i to prvotno kao pravni savjetnik da bi 2010.
godine postala Direktorica pravnih, opcih i kadrovskih poslova, a 2011. godine Direktorica pravnih
poslova i uskladenosti. Patricia Baksaj je od 2016. godine Direktorica sektora pravnih i opéih poslova
zaduZena za pracenje primjenjivog prava RH te pravne stecevine EU, poglavito u vezi sa sekundarnim
trziStima vrijednosnih papira, i to obvezama transparentnosti, manipulacije i zlouporabe trZista.
Patricia Baksaj zaduZena je i za procjenu utjecaja promjene primjenjivog prava na lzdavatelja, kao
trziSnog operatera uredenog trziSta te pravnu podrsku kod poslovnih projekata te uvodenja novih
proizvoda lzdavatelja.

Patricia Baks$aj profesionalno se usavrSavala na brojnim edukacijama vezanima za trZiste kapitala,
izmedu ostalog u organizaciji Americke komisije za vrijednosne papire i burze u Washingtonu, Grupe
Njemacke burze, Federacije Euro-azijskih burzi. Patricia Baksaj ¢lanica je radne skupine RH u vezi s
izmjenama Zakona o trzistu kapitala radi uskladivanja s relevantnom pravnom stec¢evinom EU. Osim
navedenog, Patricia Baksaj djeluje kao predava¢ na Obrazovhom programu za stjecanje zvanja
ovlastenog upravitelja mirovinskih fondova, ovlastenog upravitelja mirovinskog osiguravajuéeg
drustva, brokera i investicijskog savjetnika u organizaciji HANFA-e.

0Od 2016. godine ¢lanica je nadzornog odbora Ljubljanske burze, a od prosinca 2013. do prosinca 2015.
godine bila je ¢lanica Nadzornog odbora Izdavatelja.

Osim navedenog, Patricia Baksaj trenutno nije ¢lan administrativnih, rukovodecih ili nadzornih tijela ili
komplementar drugih drustava, niti je u posljednjih pet godina bila ¢lan navedenih tijela drugih
drustava niti komplementar drugih drustava.

lva Gali¢ Direktorica sektora trzista i nadzora
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Iva Gali¢ je kao predstavnik radnika imenovana u Nadzorni odbor te su potrebni podaci o Ivi Gali¢, kao
¢lanici Nadzornog odbora navedeni iznad pod ovom tockom Prospekta.

Ostale informacije o ¢lanovima Uprave, Nadzornog odbora te Visim rukovoditeljima:

a) lzdavatelj nema saznanja da izmedu ¢lanova Uprave, Nadzornog odbora i Visih rukovoditelja
postoji eventualna obiteljska povezanost;

b) clanovi Uprave, Nadzornog odbora i Visi rukovoditelji tijekom pet prethodnih godina nisu
osudivani za kaznena djela prijevare;

c) nije bilo stecajeva niti likvidacija drustava u kojima su ¢lanovi Uprave, Nadzornog odbora i Visi
rukovoditelji bili uklju€eni u svojstvu ¢lanova administrativnih, rukovodecih i nadzornih tijela
te viSeg rukovodstva, komplementara ili clanova takvih drustava u razdoblju od pet prethodnih
godina;

d) lzdavatelj nema saznanja da postoje sluzbene javne optuzbe ili sankcije od strane pravosudnih
ili regulatornih tijela (ukljucuju¢i odredena strukovna tijela) prema clanovima Uprave,
odnosno Nadzornog odbora te Visih rukovoditelja, niti su sudskom odlukom takve osobe bile
isklju¢ene iz ¢lanstva u administrativnim, rukovodeéim i nadzornim tijelima lzdavatelja ili iz
djelovanja u rukovodstvu ili vodenju poslova Izdavatelja tijekom pet prethodnih godina;

e) lzdavatelj je osnovan prije vise od pet godina pa se ne navode podaci o osniva¢ima;

f) lzdavatelj nije komanditno drustvo te nema komplementara.

14.2. Sukob interesa ¢lanova Uprave, Nadzornog odbora te Visih rukovoditelja 1zdavatelja

Temeljem Statuta, EBRD je ovlasten imenovati jednog ¢lana Nadzornog odbora sve dok je evidentiran
u SKDD-u kao dionicar Izdavatelja. Navedeni ¢lan Nadzornog odbora kojeg je imenovao EBRD na datum
ovog Prospekta je Enrique Bernardo Mariano.

Clan Nadzornog odbora Daniel Nevidal i ¢lan Ivan Tadin drie dionice lzdavatelja i to na dan 12.
kolovoza 2016. godine Daniel Nevidal drzi ukupno 87.000 dionica odnosno ima 1.8768% udjela u
temeljnom kapitalu Izdavatelja, od cega 25.800 preko skrbnickog racuna koji glasi na njegovo ime, a
61.200 na svoje ime. Ivan Tadin drZi ukupno 51.000 dionica odnosno ima 1.1001% udjela u temeljnom
kapitalu Izdavatelja, od cega 8.600 dionica preko skrbni¢kog racuna koji glasi na njegovo ime, a 42.400
dionica na svoje ime. Takoder, Hita - vrijednosnice d.d. ciji je jedini dionicar lvan Tadin drzi ukupno
60.000 dionica odnosno ima 1.2943% udjela u temeljnom kapitalu Izdavatelja, od ¢ega 31.500 dionica
preko skrbnickog racuna koji glasi na ime navedenog drustva, a 28.500 dionica naime drustva. Nadalje,
Euro jezici d.o.o. Ciji je jedini ¢lan Ivan Tadin, drzi preko skrbni¢kog racuna koji glasi na ime navedenog
drustva ukupno 178.900 dionica lzdavatelja odnosno ima 3.8592% udjela u temeljnom kapitalu

Izdavatelja.

Ne postoje dogovori o bilo kakvim ograni¢enjima o ustupanju njihovih udjela u vrijednosnim papirima
Izdavatelja unutar odredenog vremenskog razdoblja.

Osim naprijed navedenog, lzdavatelj izjavljuje kako mu nisu poznate druge okolnosti koje bi se mogle
smatrati kao da uzrokuju ili bi mogle prouzrociti sukob interesa kod ¢lanova Uprave, odnosno
Nadzornog odbora te Visih rukovoditelja izmedu svih obveza koje se odnose na lzdavatelja i njihovih
privatnih interesa i/ili drugih obveza.
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15. NAKNADE | DRUGE POGODNOSTI

15.1. Iznos isplac¢ene naknade (ukljucujuci svaku potencijalnu ili odgodenu naknadu) i
nenovcane koristi koje Izdavatelj ili njegova drustva kéeri odobre ¢lanovima Uprave,
Nadzornog odbora i ViSim rukovoditeljima za sve oblike usluga koje takve osobe
pruze lzdavatelju i njegovim drustvima kéerima za posljednju zavrSenu poslovnu
godinu

Na ime isplaéenih naknada i nenovcanih koristi ¢lanovima Uprave, Izdavatelj je u 2015. godini isplatio
bruto iznos od ukupno HRK 3.027.778,26, u koji iznos su ukljuceni pripadajuéi porezi i doprinosi.

Na ime isplaéenih naknada i nenovcanih koristi VisSim rukovoditeljima, lzdavatelj je u 2015. godini
isplatio bruto iznos od ukupno HRK 4.718.522, u koji iznos su ukljuceni svi pripadajuci porezi i doprinosi.

Izdavatelj u 2015. godini nije ispladivao naknade ¢lanovima Nadzornog odbora.

Naknade i primanja u 2015. godini prikazane su u ukupnom bruto iznosu, a lzdavatelj ih javno ne
objavljuje na pojedinacnoj osnovi.

Nije bilo drugih iznosa od strane lzdavatelja i njegovih drustva kéeri koji su se izdvojili za ¢lanove
Uprave, Nadzornog odbora i Vise rukovoditelje u 2015. godini.

15.2. Ukupni iznosi koje lzdavatelj ili njegova drustva kéeri izdvoje ili pripiSu kako bi se
osigurale mirovine, mirovinska prava ili slicne pogodnosti za ¢lanove Uprave,
Nadzornog odbora i Vise rukovoditelje

Izdavatelj je na ime zakonski propisanih doprinosa za mirovinsko osiguranje ¢lanova Uprave u 2015.
godini isplatio HRK 230.639,72.

Izdavatelj je na ime zakonski propisanih doprinosa za mirovinsko osiguranje Visih rukovoditelja u 2015.
godini isplatio HRK 214.074,96.

Osim navedenog, na ime premije za police dobrovoljnog zdravstvenog osiguranja ¢lanova Uprave u
2015. godini Izdavatelj je isplatio HRK 17.917,62 HRK.

Navedeni iznosi ukljuéeni su u iznose navedene u dijelu Il, to¢ka 15.1. "Iznos isplacene naknade
(ukljuéujuéi svaku potencijalnu ili odgodenu naknadu) i nenovcane koristi koje Izdavatelj ili njegova
drustva kéeri odobre ¢lanovima Uprave, Nadzornog odbora i Visim rukovoditeljima za sve oblike usluga
koje takve osobe pruZe lzdavatelju i njegovim drustvima kéerima za posljednju zavrSenu poslovnu
godinu" ovog Prospekta, buduéi da se radi o zakonski propisanim doprinosima za mirovinsko
osiguranje te bruto iznosu isplaéenom na ime polica dobrovoljnog zdravstvenog osiguranja ¢lanova
Uprave.

Nije bilo drugih iznosa od strane lzdavatelja i njegovih drustva kéeri koji su se izdvojili ili pripisali za
osiguranje mirovine, mirovinskih prava ili slicnih pogodnosti ¢lanova Uprave, Nadzornog odbora te
Visih rukovoditelja u 2015. godini.
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16. PRAKSA UPRAVE

16.1. Datum isteka aktualnog mandata ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora te razdoblje
obnasanja funkcija

Tablica 33 Pocetak i istek aktualnog mandata ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora
Ime i prezime Funkcija Pocetak mandata Istek mandata
Uprava
Ivana Gazic¢ predsjednica Uprave 2.5.2014. 2.5.2018.
Tomislav Gracan ¢lan Uprave 2.5.2014. 2.5.2018.
Nadzorni odbor
Dubravko Stimac redsjednik
Zadzémog dbora 22.2.2016. 22.2.2018.
Borislav Centner zamjenik 22.2.2016. 22.2.2018.

predsjednika
Nadzornog odbora

Nina Tepes ¢lan Nadzornog 22.2.2016. 22.2.2018.
odbora

Ljiliana Blazev ¢lan Nadzornog 22.2.2016. 22.2.2018.
odbora

Dunja Babi¢ ¢lan Nadzornog 22.2.2016. 22.2.2018.
odbora

Iva Gali¢ ¢lan Nadzornog 4.12.2015. 4.12.2017.
odbora

Ivan Tadin ¢lan Nadzornog 22.2.2016. 22.2.2018.
odbora

Daniel Nevidal ¢lan Nadzornog 22.2.2016. 22.2.2018.
odbora

Enrique Bernardo Mariano ¢lan Nadzornog 29.2.2016. 29.2.2018.
odbora

Izvor: interna  analiza Izdavatelja i internet  stranice  Ministarstva  pravosuda — Sudski  registar,

(https://sudreg.pravosudje.hr/registar/)

16.2. Informacije o ugovorima ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora s lzdavateljem ili bilo
kojim od njegovih drustava kéeri koji predvidaju pogodnosti po raskidu radnog
odnosa

U ugovorima koji su pojedinacno sklopljeni izmedu lzdavatelja i svakog ¢lana Uprave je ugovorena
otpremnina u iznosu od Sest mjesecnih bruto plaé¢a, osim u slu¢aju opoziva ¢lana Uprave zbog
skrivljenog ponasanija.

Clanovi Nadzornog odbora nisu u radnom odnosu kod Izdavatelja, osim predstavnice radnika Ive Gali¢
s kojom je Izdavatelj sklopio ugovor o radu za radno mjesto direktorice Sektora trZista i nadzora. U
slucaju raskida ugovora o radu s lvom Galié, primijenit ¢e se odredbe primjenjivog radnopravnog
zakonodavstva.

U slucaju raskida ugovora o radu s Visim rukovoditeljima, primijenit ¢e se odredbe primjenjivog
radnopravnog zakonodavstva.

Za ¢lanove Nadzornog odbora nisu predvidene nikakve pogodnosti prestankom njihova ¢lanstva u
Nadzornom odboru.
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16.3. Informacije o revizorskom odboru i odboru za naknade lzdavatelja, ukljucujuci
imena clanova odbora i saZetak postavljenih uvjeta po kojima odbor radi

Na sjednici Nadzornog odbora odrZanoj 7. travnja 2016. godine ustrojen je Revizorski odbor Izdavatelja
koji se sastoji od tri ¢lana imenovanih od Nadzornog odbora i to:

e lva Gali¢,
e Enrique Bernardo Mariano,
e Daniel Nevidal.

Do datuma ovog Prospekta nije odrzana konstituirajuéa sjednica Revizorskog odbora, te nije donesen
Poslovnik o radu navedenog Revizorskog odbora.

16.4. lzjava o ispunjavanju standarda korporativnog upravljanja od strane lzdavatelja

Izdavatelj stvara vrijednost preuzimajuci ¢itav niz drustvenih uloga i zadataka. U tom smislu Izdavatelj
provodi svoje poslovne aktivnosti sukladno zakonskim propisima, transparentno, pravi¢no, posteno,
profesionalno, stru¢no, savjesno i odgovorno, sa svrhom promicanja etickih vrijednosti korporativnog
upravljanja prema svim interesnim stranama i drustvenoj zajednici. Sam plan korporativhog
upravljanja lzdavatelja temelji se na nacelima poslovanja zasnovanim na ZTK-u, ZTD-u te
podzakonskim propisima.

Korporativno upravljanje lzdavatelja ukljucuje:

e jasan organizacijski ustroj s dobro definiranim ovlastima i odgovornostima;

e ucinkovite postupke utvrdivanja, mjerenja i pracenja rizika te izvjestavanje o rizicima kojima
je ili kojima bi Izdavatelj mogao biti izloZen;

e primjerene mehanizme unutarnjih kontrola koji ukljucuju i razborite administrativne i
racunovodstvene procedure, strategije i procedure za stalnu procjenu i pregled iznosa, sastava
i rasporeda internoga kapitala potrebnog za pokrié¢e sadasnjih i buduéih rizika;

e ispunjavanje obveza i odgovornosti prema dioniarima, zaposlenicima i ostalim
zainteresiranim stranama;

e sigurno i stabilno poslovanje u skladu sa zakonima i regulativom.

Visoki standardi korporativnog upravljanja i transparentnost poslovanja predstavljaju sustinski dio
identiteta lzdavatelja te se smatraju bitnim elementom stabilnog i sigurnog poslovanja Izdavatelja.

Temeljna nacela korporativnog upravljanja lzdavatelja su:

e zakonitost rada i poslovanja;

e transparentnost poslovanja;

e odnosi s javnoscéu;

e jasno razradene procedure rada;

e profesionalnost, stru¢nost, objektivnost i neovisnost u radu;
e povjerljivost i tajnost u poslovanju te zastiti podataka;

e izbjegavanje sukoba interesa;

e ucinkovita unutarnja kontrola;
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e djelotvoran sustav odgovornosti;

e postenje u radu i poslovanju;

e uvazavanju ljudskih prava i zasStite okoliSa, sa svrhom ispunjavanja ciljeva korporativnog
upravljanja sukladno visokim profesionalnim standardima i temeljnim eti¢kim vrijednostima.

Izdavatelj provodi korporativno upravljanje primjenom procesnog pristupa upravljanja prema
zahtjevu medunarodne norme ISO 9001:2008 sa svrhom kontinuiranog poboljsanja kvalitete
uspostavljenih poslovnih procesa.

Procesni pristup zahtjeva kontinuirano provodenje mjerenja, analiziranja i poboljSanja procesa u
organizaciji, kontinuirano ulaganje u zaposlenike i njihovu maksimalnu uklju¢enost u poboljsanje
procesnih koraka u kojima sudjeluju sa svrhom njihove transformacije u intelektualni kapital
Izdavatelja, s pravovremenim interpretiranjem zahtjeva korisnika i drustvene zajednice, permanentno
uskladivanje poslovanja s vaZec¢im propisima, a sve sa svrhom minimiziranja rizika poslovanja,
smanjenja troSkova propusta te poveéanja konkurentnosti organizacije.
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17. ZAPOSLENICI

17.1. Broj zaposlenika na kraju razdoblja za svaku poslovnu godinu za razdoblje
obuhvaceno povijesnim financijskim informacijama do datuma Registracijskog
dokumenta te podjela po glavnim kategorijama

Broj zaposlenika lzdavatelja- podjela po glavnim kategorijama:

Tablica 34. Kvalifikacijska struktura zaposlenika lzdavatelja na 31.12.2013., 31.12.2014. i 31.12.2015.
31.12.2013. % 31.12.2014. % 31.12.2015. %
VSS 13 65% 15 68% 14 67
Vss 4 20% 4 18% 3 14
SSS 3 15% 3 14% 4 19
Ukupno 20 100% 22 100% 21 100

lzvor:  Izdavatelj

Tablica 35. Struktura zaposlenika lzdavatelja prema spolu na 31.12.2013., 31.12.2014. i 31.12.2015.
31.12.2013. % 31.12.2014. % 31.12.2015. %
Zene 11 55% 13 59% 13 62
Muskareci 9 45% 9 41% 8 38
Ukupno 20 100% 22 100% 21 100

lzvor:  Izdavatelj

Tablica 36. Broj zaposlenih po pojedinim obrazovnim aktivnostima za 2013., 2014. i 2015. godinu
Obrazovne aktivnosti 2013. 2014. 2015.
1. Uvodenje u posao 1 4 2
2. Pripravnicko staziranje 1 4 2
3. Osposobljavanje za siguran rad 1 4 1
4. Stru¢no osposobljavanje 0 2 1

5. Stru€no usavrsavanje koje obuhvada:

= seminare 7 25 10
= programe za kvalitetu 0 1
= jnformaticku izobrazbu 4 4 0

Izvor: lzdavatelj
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Broj zaposlenika lzdavatelja — podjela po organizacijskim jedinicama prikazan je u nastavku:

Graficki prikaz 1. broj zaposlenika po organizacijskim jedinicama lzdavatelja

Nadzorni odbor

Unutarnja revizija (obavlja

T “
1
4

1
3
Odjel informacijske tehnologije Odjel trzista
2 2
Odjel poslovnog razvoja Odjel nadzora
1 1
1 1
Odijel pravnih poslova i ljudskih Odjel korporativnih
resursa komunikacija
1 1
Odjel za uskladenje Odjel za edukaciju
1 1
Odjel financija Ured Uprave

Izvor: lzdavatelj
X ) Broj zaposlenih

Na dan 29.04.2016. lzdavatelj ima 22 zaposlenika u punom radnom odnosu, te 0 zaposlenika
zaposlenih za stru¢no osposobljavanje na odredeno vrijeme prema programu i na teret HZZ. I1zdavatelj
nije zaposlio znacajan broj zaposlenika na odredeno vrijeme tijekom posljednje poslovne godine.
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17.2. Vlasnistvo dionica i dionicka opcija

Tablica 37.

Broj dionica i dionickih opcija Izdavatelja ¢iji su imatelji ¢lanovi Uprave i Nadzornog
odbora, te Visih rukovoditelja Izdavatelja na datum 12. kolovoza 2016. godine

Ime i prezime

Funkcija

Broj dionica

Broj dionickih opcija

Uprava

Ivana Gazi¢

Tomislav Gracan

Predsjednica Uprave

Clan Uprave

Nadzorni odbor

Dubravko Stimac

Borislav Centner

Daniel Nevidal

Dunja Babi¢

Enrique Bernardo Mariano

Iva Gali¢

Ivan Tadin

Ljiljana Blazev

Nina Tepes

Predsjednik Nadzornog
odbora

Zamjenik predsjednika
Nadzornog odbora
Clan Nadzornog odbora

Clan Nadzornog odbora
Clan Nadzornog odbora
Clan Nadzornog odbora
Clan Nadzornog odbora
Clan Nadzornog odbora

Clan Nadzornog odbora

O O O O o o o

Vise rukovodstvo koje je znacajno za utvrdivanje da lzdavatelj ima primjereno struc¢no znanje i iskustvo za
upravljenje poslovanjem lzdavatelja

Ivan Sardeli¢ Direktor sektora 0 0
informacijske tehnologije i
poslovnog razvoja

Sanda Kuhti¢ Nalis Direktorica sektora 0 0
poslovne podrske

Patricia Baksaj Direktorica sektora 0 0
pravnih i opcih poslova

Iva Gali¢ Direktorica sektora trzista i 0 0
nadzora

Izvor: Izdavatelj

17.3. Opis svih sporazuma za ukljucivanje zaposlenika u kapital l1zdavatelja

Ne postoje sporazumi za ukljucivanje zaposlenika u kapital Izdavatelja.
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18. VECINSKI DIONICARI

18.1. Popis dionicara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u lzdavatelju

Tablica 38 Dionicari lzdavatelja s 5 ili viSe posto udjela u temeljnom kapitalu (stanje na dan 11. kolovoza
2016. godine

Broj redovnih Udio u glasackim

Naziv dionicara .. pravima u
dionica .

lzdavatelju

INVESTCO D.O.O. 461.400 9.95328%

ZAGREBACKA BANKA D.D./ EUROPEAN BANK FOR 240.000 5.1772%

RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

ADDIKO BANK D.D./ PBZ CO OMF - KATEGORIJA B 232.800 5.0219%

Izvor: SKDD

Sukladno ZTK, Izdavatelj svakog mjeseca javno objavljuje svoju cjelokupnu vlasni¢ku strukturu na
internetskim stranicama www.zse.hr.

18.2. Podatak o tome imaju li vecinski dionicari lzdavatelja razli¢ita prava glasa

Sve Dionice daju jednaka prava glasa.

18.3. U mjeri u kojoj je to poznato lzdavatelju, izravno ili neizravno vlasnistvo ili kontrola
nad lzdavateljem, priroda takve kontrole te mjere koje su donesene da bi se izbjegla
zloupotreba kontrole

Na datum Prospekta nema dionicara koji ima udio preko 10% u vlasnic¢koj strukturi. Sukladno
odredbama ZTK ¢lanka 289. u vezi s odredbama ¢lanaka 28. i 29. i odredbama ¢lanaka od 44. do 52.
ZTK, namjeravani stjecatelji duzni su prethodno HANFA-i podnijeti zahtjev za izdavanje suglasnosti u
pisanom obliku.

18.4. Opis svih sporazuma poznatih lzdavatelju ¢ija bi provedba naknadno mogla
rezultirati promjenom kontrole nad lzdavateljem

Prema saznanju lzdavatelja na dan objave ovog Prospekta ne postoje sporazumi koji bi rezultirali
promjenom kontrole nad Izdavateljem.
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19. TRANSAKCUE IZMEDU POVEZANIH OSOBA

U prvih 6 mjeseci 2016. godine naknade (neto iznos) ¢lanovima Uprave iznosile su HRK 321 tisuca, u
2015. godini HRK 1.736 tisuéa, u 2014. godini HRK 1.569 tisuca, a u 2013. godini HRK 1.438 tisuca.
Ukupna naknada ¢lanovima Nadzornog odbora u prvih 6 mjeseci 2016., 2015. i 2014. godini iznosila je
HRK 0, dok je ista u 2013. godini iznosila HRK 75.000.

Tijekom razdoblja obuhvacéenog povijesnim financijskim informacijama pa do datuma registracijskog
dokumenta, Izdavatelj nije sudjelovao u poslovnim transakcijama s povezanim stranama (u smislu
Standarda donesenih na temelju Uredbe (EZ) br. 1606/2002), osim kroz ugovorne odnose koje
dionicari kao ¢lanovi izdavatelja imaju s izdavateljem radi obavljanja svoje registrirane djelatnosti. U
te odnose sa svim ¢lanovima stupano je pod jednakim uvjetima.
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20. FINANCUSKE INFORMACUE O IMOVINI | OBVEZAMA, FINANCIJSKOM
POLOZAJU TE DOBICIMA | GUBICIMA IZDAVATELIA

20.1. Povijesne financijske informacije

U dijelu IV - tocka 1. - "Revidirani financijski izvjestaji za 2013. godinu", tocka 2. "Revidirani financijski
izvjestaji za 2014. godinu" i tocka 3. "Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji za 2015. godinu” ovog
Prospekta prikazani su revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za godine koje su zavrSile 31. prosinca
2013. godine i 31. prosinca 2014. godine te revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine koji ¢ine sastavne dijelove ovog Prospekta. lzdavatel]
napominje da stranice predmetnih revidiranih financijskih izvjestaja imaju vlastitu numeraciju.

Uprava je odgovorna za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjestaje koji daju istinit i vieran
prikaz financijskog poloZaja lzdavatelja, rezultata poslovanja i nov€anih tokova, u skladu s vazeéim
racunovodstvenim standardima te je odgovorna za ispravno vodenje racunovodstvene evidencije
potrebne za pripremu financijskih izvjeStaja u bilo koje vrijeme. Uprava ima opéu odgovornost za
poduzimanje raspolozivih mjera u cilju o¢uvanja imovine lzdavatelja te u sprecavanju i otkrivanju
prijevara i ostalih nepravilnosti.

Uprava lzdavatelja odgovorna je za odabir prikladnih ra¢unovodstvenih politika u skladu s vaze¢im
racunovodstvenim standardima i za dosljednu primjenu istih, donosSenje odluka i procjena koje su
razumne i razborite te pripremu konsolidiranih financijskih izvjeStaja temeljem principa
neogranicenosti vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e lzdavatelj nastaviti s
poslovanjem neprimjerena.

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godi$nji izvjestaj, zajedno s konsolidiranim
i nekonsolidiranim financijskim izvjesStajima. Nakon toga, Nadzorni odbor mora ispitati takve izvjeStaje
i u pisanom obliku izvijestiti Glavnu skupstinu o rezultatima takvog ispitivanja, kao i navesti daje li
suglasnost na godiSnje financijske izvjestaje. Ukoliko Nadzorni odbor da suglasnost na godiSnje
financijske izvjestaje, smatra se da su ih utvrdili Uprava i Nadzorni odbor.

Financijski izvjeStaji prikazani u okviru revizorskih izvjeStaja za 2013. godinu, 2014. godinu i 2015.
godinu, uklju¢eni pod ovom tockom 20.1. Prospekta, odobreni su od strane Uprave i Nadzornog
odbora.

Prema misljenju neovisnih revizora, predmetni revidirani financijski izvjestaji prikazuju realno i
objektivno, u svim znacajnim aspektima, financijski polozaj lzdavatelja i Grupe (za 2015. godinu) te
rezultate njihova poslovanja i nov€ane tokove za godine koje su revidirane u skladu s MSFI.

100



20.1.1. Revidirani financijski izvjestaji za 2013. godinu

Revidirani financijski izvjeStaji za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2013. godine prikazani su
u dijelu IV — tocka 1. "Revidirani financijski izvjestaji za 2013. godinu" ovog Prospekta te ¢ine njegov
sastavni dio, a pocinju na stranici 154 ovog Prospekta.
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20.1.2. Revidirani financijski izvjestaji za 2014. godinu

Revidirani financijski izvjeStaji za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2014. godine prikazani su
u dijelu IV — tocka 2. "Revidirani financijski izvjestaji za 2014. godinu" ovog Prospekta te ¢ine njegov
sastavni dio, a pocinju na stranici 206 ovog Prospekta.
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20.1.3. Revidirani financijski izvjestaji za 2015. godinu

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2015. godine
prikazani su u dijelu IV — tocka 3. "Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji za 2015. godinu" ovog
Prospekta te ¢ine njegov sastavni dio, a pocinju na stranici 269 ovog Prospekta.
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20.2. Pro forma financijske informacije

Izdavatelj je izradio konsolidirane pro forma financijske informacije za 2015. godinu te na dan 31.
prosinca 2015. godine. Konsolidirane pro forma financijske informacije lzdavatelja sastavljene su za
potrebe ovog Prospekta i kao takve iskljucivo su ilustrativne prirode. lzvjesStaj o izrazavanju uvjerenja
o konsolidiranim pro forma financijskim informacijama lzdavatelja informacije za 2015. godinu te na
dan 31. prosinca 2015. godine izdalo je drustvo Ernst & Young d.o.0. sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka
cesta 50 (MBS: 080435407, OIB: 58960122779). Razlog ovakvog prikaza je preuzimanje Ljubljanske
burze od strane lzdavatelja stjecanjem 100% dionica od grupacije CEE Stock Exchange Group (CEESEG).
Proces akvizicije zapoceo je krajem lipnja 2015. godine, kada je lzdavatelj odabran kao potencijalni
preuzimatelj Ljubljanske burze te je usao u ekskluzivne pregovore s CEESEG-om. Uslijedila je uspjesna
dokapitalizacija Izdavatelja te odobrenje regulatornih tijela u obje zemlje. Akvizicija Ljubljanske burze
je uspjesno okoncana 30. prosinca 2015. godine.

Pro forma financijske informacije predstavljaju hipotetsku situaciju (pretpostavku) kao da je status
Izdavatelja za 2015. godinu te na dan do 31. prosinca 2015. godine odgovarao statusu kojeg bi
Izdavatelj imao kao da je akvizicija Ljubljanske burze izvrsena prije pocetka 2015. godine te stoga ne
predstavljaju stvaran financijski polozaj ili rezultate Izdavatelja.

Pregled nerevidiranih konsolidiranih pro forma financijskih informacija lzdavatelja za 2015. godinu te
na dan 31. prosinca 2015. godine nalazi se u dijelu VI - tocka 4."Pro forma financijske informacije" ovog
Prospekta, te ¢ini njegov sastavni dio, a pocinju na stranici 344 ovog Prospekta. Izdavatelj napominje
da stranice predmetnih nerevidiranih konsolidiranih pro forma financijskih informacija imaju vlastitu
numeraciju.

20.3. Financijski izvjestaji

Izdavatelj izraduje nekonsolidirane i konsolidirane financijske izvjestaje (pocevsi od godine koja je
zavrsila na dan 31. prosinca 2015. godine). Revidirani financijski izvjestaji za 2013. godinu, 2014.
godinu i revidirani konsolidirani financijski izvjestaji 2015. godinu uklju¢eni su u dijelu Il - toc¢ka 20.1.
"Povijesne financijske informacije" ovog Prospekta.

20.4. Revizija povijesnih godisnjih financijskih informacija
20.4.1. Izjava o tome da su povijesne financijske informacije revidirane.

Kako je navedeno u dijelu Il - tocka 2 "Ovlasteni revizori" ovog Prospekta, reviziju financijskih izvjestaja
za godine koje su zavrSile 31. prosinca 2013. godine i 31. prosinca 2014. godine te konsolidiranih
financijskih izvjestaja za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine izvrsilo je drustvo Ernst &
Young d.o.o. sa sjedistem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 50 (MBS: 080435407, OIB: 58960122779).
Navedeni revidirani financijski izvjestaji prikaz su povijesnih financijskih informacija i dostupni su u
dijelu Il - tocka 20.1. "Povijesne financijske informacije" ovog Prospekta. U izvjes¢ima o reviziji
povijesnih financijskih informacija obuhvacenih ovim Prospektom nije bilo nikakvih ogranicenja
odnosno ovlasteni revizor nije odbio dati misljenje o povijesnim financijskim informacijama niti je
izrazio negativno misljenje ili misljenje s ogradom.
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20.4.2. Naznaka ostalih informacija u Registracijskom dokumentu koje su revidirali revizori.

Osim povijesnih godisnjih financijskih informacija iz prethodne tocke 20.4.1. "Izjava o tome da su
povijesne financijske informacije revidirane", ovaj Prospekt ne sadrzi druge financijske informacije
koje su revizori revidirali.

20.4.3. lzvor financijskih podataka u registracijskom dokumentu koji nisu izvuceni iz revidiranih
financijskih izvjesStaja lzdavatelja

U mjeri u kojoj je to bilo mogudée, financijski podaci u Registracijskom dokumentu izvuéeni su iz
revidiranih financijskih izvjestaja lzdavatelja. lzvor ostalih financijskih podataka su interne analize
Izdavatelja.

20.5. Starost posljednjih financijskih informacija

Izdavatelj je u Registracijski dokument ukljuéio posljednje revidirane konsolidirane financijske
izvjeStaje za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine.

20.6. Financijske informacije za razdoblje tijekom godine i druge financijske informacije
20.6.1. Objavljene financijske informacije za razdoblje tijekom godine

Izdavatelj od datuma posljednjih revidiranih financijskih izvjestaja nije objavio tromjesecne ili
polugodisnje financijske informacije.

20.6.2. Financijske informacije za razdoblje tijekom godine

Izdavatelj nije u Prospektu ukljucio financijske informacije za razdoblje tijekom 2016. godine.
20.7. Politika u vezi s dividendom

Izdavatelj nema politiku u vezi s isplatama dividendi.

20.7.1. Iznos dividende po dionici za svaku poslovnu godinu za razdoblje obuhvaceno povijesnim
financijskim informacijama

Izdavatelj nije isplatio dividende u razdoblju obuhva¢enom povijesnim financijskim informacijama.
20.8. Sudski i arbitrazni postupci

Izdavatelj u ovom trenutku nema sudske ni arbitrazne sporove.

20.9. Znatna promjena financijskog ili trziSnog polozaja Izdavatelja

Od zavrsetka posljednjeg poslovnog razdoblja za koje su objavljene revidirane financijske informacije
nije bilo znatnih promjena u financijskom ili trZiSnom polozaju lzdavatelja.
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21. DODATNE INFORMACIE

21.1. Temeljni kapital

21.1.1. Iznos temeljnog kapitala, broj izdanih i u cijelosti upla¢enih Dionica i nominalna vrijednost
Dionica

Na datum Prospekta, temeljni kapital Izdavatelja iznosi HRK 46.357.000,00 te je u cijelosti upla¢en u
novcu i podijeljen je na 4.635.700 redovnih dionica, pojedina¢nog nominalnog iznosa od HRK 10,00.
Dionice glase na ime i izdane su u nematerijaliziranom obliku oznake ZB-R-A, ISIN oznake
HRZBOORAOOO3 te se vode u depozitoriju SKDD-a. Od 31. prosinca 2015. godine pa do datuma
Prospekta nije bilo izmjena u temeljnom kapitalu Izdavatelja.

Sve Dionice su upisane i upla¢ene u cijelosti u novcu.
Medu Dionicama nema odobrenih dionica koje nisu upisane i uplac¢ene.

21.1.2. Ako postoje Dionice koje ne predstavljaju temeljni kapital, broj i glavna obiljeZja takvih
Dionica

Ne postoje Dionice koje ne predstavljaju temeljni kapital.

21.1.3. Broj, knjigovodstvena vrijednost i nominalna vrijednost Dionica koje drZi sam Izdavatelj ili
koje u njegovo ime drze drustva kceri Izdavatelja

Izdavatelj na datum ovog Prospekta ne drzi vlastite dionice niti takve dionice drZze u njegovo ime
drustva kceri Izdavatelja.

21.1.4. Iznos svih konvertibilnih vrijednosnih papira, zamjenjivih vrijednosnih papira ili vrijednosnih
papira s varantima, uz naznaku uvjeta kojima podlijeZu i postupaka konverzije, zamjene ili
upisa

Izdavatelj nije izdao konvertibilne vrijednosne papire, zamjenjive vrijednosne papire ili vrijednosne
papire s varantima koji daju pravo na stjecanje Dionica.

21.1.5. Informacije i uvjeti o svim pravima i/ili obvezama u vezi sa stjecanjem odobrenog, ali
neupisanog kapitala ili obveza za povecanje kapitala

Izdavatelj nije predvidio odobreni kapital niti ima obvezu povecati svoj temeljni kapital.

21.1.6. Informacije o kapitalu bilo kojeg ¢lana Grupe koji je predmet opcije ili je dogovoreno,
uvjetno ili bezuvjetno, da ce biti predmet opcije te pojedinosti o takvim opcijama,
ukljucujuci one osobe na koje se te opcije odnose

Izdavatelj ni ¢lanovi Grupe Zagrebacke burze nemaju kapital koji je predmet opcija ili je dogovoreno,
uvjetno ili bezuvjetno da ¢e biti predmet opcija.
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21.1.7. Povijesni pregled temeljnog kapitala, s posebnom painjom na informacije o svim
promjenama tijekom razdoblja obuhvaéenog povijesnim financijskim informacijama

U 2000. godini, temeljni kapital Izdavatelja je iznosio HRK 1.371.000,00 te je bio uplaéen u cijelosti.

Odlukom Glavne skupstine od 20. prosinca 1999. godine, povedan je temeljni kapital za iznos od HRK
1.029.000,00 izdavanjem 1.029 dionica nominalnog iznosa od HRK 1.000,00, a Upravi je dana daljnja
ovlast da u roku od pet godina moZe izdati dionice u iznosu nominalne vrijednosti od HRK 1.200.000,00
do ukupnog iznosa temeljnog kapitala od HRK 3.600.000,00.

U skladu s danom ovlasti da moze izdati nove dionice do ukupnog iznosa odobrenog temeljnog kapitala
od HRK 3.600.000,00, Uprava je 11. svibnja 2000. godine i 16. svibnja 2000. godine donijela odluke o
izdavanju redovnih dionica iz odobrenog kapitala Izdavatelja te je, uz suglasnost Nadzornog odbora, iz
odobrenog kapitala izdano daljnjih 240 dionica pojedinacne nominalne vrijednosti HRK 1.000,00, a
ukupne nominalne vrijednosti HRK 240.000,00. Nakon navedenog poveéanja, temeljni kapital
Izdavatelja iznosio je HRK 2.640.000,00.

Uprava je nadalje, temeljem ovlasti na izdavanje novih dionica iz odobrenog kapitala, 12. veljace 2002.
godine donijela odluku o povedanju temeljnog kapitala izdavanjem novih dionica nominalnog iznosa
od HRK 60.000,00 tako da je nakon predmetnog povecanja, temeljni kapital I1zdavatelja iznosio HRK
2.700.000,00.

Uprava je ponovno 3. kolovoza 2004. godine donijela odluku o poveéanju temeljnog kapitala
izdavanjem dionica u nominalnom iznosu od HRK 60.000,00 te se temeljni kapital s dotadasnjih HRK
2.700.000,00 povecao za HRK 60.000,00 na iznos od HRK 2.760.000,00.

Nadalje, Uprava je 4. ozujka 2005. godine donijela odluku o poveéanju kapitala izdavanjem novih
dionica u nominalnom iznosu od HRK 60.000,00 te se temeljni kapital s dotadasnjih HRK 2.760.000,00
povecao za HRK 60.000,00 na iznos od HRK 2.820.000,00.

Glavna skupstina je 31. sijecnja 2007. godine donijela odluku o povecanju temeljnog kapitala u
postupku pripajanja Varaidinske burze d.d. kao pripojenog drustva, lzdavatelju kao drustvu
preuzimatelju, u skladu s Ugovorom o pripajanju od 21. veljace 2006. godine i dodatkom Ugovora o
pripajanju od 8. veljace 2007. godine, s iznosa od HRK 2.820.000,00 za iznos od HRK 868.000,00 na
iznos od HRK 3.688.000,00, izdavanjem novih 868 redovnih dionica, pojedinacne nominalne
vrijednosti od HRK 1.000,00.

Odlukom Glavne skupstine iz 2007. godine, temeljni kapital l1zdavatelja smanjen je s iznosa od HRK
3.688.000,00 za iznos od HRK 780.000,00 na iznos od HRK 2.908.000,00, povila¢enjem 780 vlastitih
dionica svake u nominalnom iznosu od HRK 1.000,00.

Odlukom Glavne skupstine od 30. svibnja 2007. godine temeljni kapital povecan je s iznosa od HRK
2.908.000,00 za iznos od HRK 37.500.000,00 na iznos HRK 40.408.000,00 izdavanjem 37.500 dionica
svake u nominalnom iznosu od HRK 1.000,00.

Glavna skupstina donijela je 31. kolovoza 2015. godine odluku o povecanju temeljnog kapitala
Izdavatelja uplatama u novcu temeljem koje odluke je izdano 5.949 novih redovnih dionica na ime,
pojedinacnog nominalnog iznosa od HRK 1.000,00, po jedinstvenoj cijeni izdanja od HRK 2.500,00 za
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jednu novu dionicu, Slijedom navedenog se temeljni kapital lzdavatelja povecao s iznosa od HRK
40.408.000,00, za iznos od HRK 5.949.000,00, na iznos od HRK 46.357.000,00. Navedeno povecanje
temeljnog kapitala iz 2015. godine je detaljnije opisano u dijelu Ill - tocka 5.1.1. "Uvjeti kojima ponuda
podlijeze" i tocka 5.1.2. "Ukupni iznos izdanja/ponude" ovog Prospekta.

21.2. Statut
21.2.1. Opis ciljeva i namjera lzdavatelja te gdje se oni mogu pronaci u Statutu

Statut ne sadrZi izri¢itu odredbu s opisom ciljeva i namjera Izdavatelja, vec ciljevi Izdavatelja proizlaze
iz predmeta poslovanja lzdavatelja koji je naveden u ¢lanku 3. Statuta.

Poslovne aktivnosti koje ¢ine predmet poslovanja Izdavatelja opisane su u dijelu Il - tocka 6.1.1. "Opis
i kljucni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja Izdavatelja i njegove osnovne djelatnosti, gdje
se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili usluga koje pruza za svaku poslovnu godinu za
razdoblje obuhvacéeno povijesnim financijskim informacijama" ovog Prospekta.

21.2.2. Sazetak svih odredbi Statuta, dokumenta o udruzivanju ili internih akata lzdavatelja koji se
odnose na ¢lanove administrativnih, rukovodecih i nadzornih tijela

Sazetak relevantnih odredaba Statuta
Uprava

e (lankom 6. Statuta propisano je kako o unutarnjoj organizacijskoj strukturi lzdavatelja
odlucuje Uprava;

e (lankom 7. Statuta propisano je kako poslove lzdavatelja vodi Uprava koja se sastoji od dva
¢lana koji zastupaju drustvo samostalno i pojedinacno. Nadalje je propisano kako Nadzorni
odbor odreduje predsjednika Uprave Izmedu imenovanih ¢lanova Uprave. Funkcioniranje i rad
Uprave utvrduju se poslovnikom o radu Uprave koji donosi Uprava, uz suglasnost Nadzornog
odbora. Nadalje je odredeno kako se ¢lanovi Uprave imenuju na rok od najvise pet godina.
Clankom 7. Statuta takoder je propisano kako Uprava ne moze dati prokuru;

e cClankom 8. Statuta odredeni su poslovi i pravne radnje o kojima Uprava odlucuje uz suglasnost
Nadzornog odbora. Navedeni poslovi i pravne radnje su: (i) sklapanje ugovora kojim se stvara
materijalna obveza vec¢a od HRK 500.000,00 kumulativno u toku kalendarske godine za istu
namjenu; (ii) sklapanje ugovora vezanih uz kupnju i prodaju nekretnina, njihovo opterecivanje,
te davanje i primanje u zakup/najam; (iii) donosenje strategije, plana poslovanja i plana
investicijskih ulaganja; te (iv) odlucivanje o kandidatima za ¢lanove nadzornih odbora ovisnih
ili povezanih drusStava. Nadalje, odluke Uprave unose se u knjigu odluka Uprave u koju se
uvode po godinama i moraju biti numerirane, koja knjiga odluka se ¢uva u sjedistu lzdavatelja;

Nadzorni odbor

e (lankom 9. Statuta propisano je kako se ¢lanovi Nadzornog odbora biraju pod uvjetima i na
nacin sukladan odredbama propisa kojima se ureduje trziSte kapitala te osnivanje i poslovanje
trgovackih drustava. Nadalje je propisano kako se Nadzorni odbor sastoji od devet ¢lanova.
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Od navedenih devet ¢lanova Nadzornog odbora, Glavna skupstina bira sedam ¢lanova, jednog
¢lana imaju pravo imenovati radnici sukladno odredbama posebnog zakona kojim se ureduje
rad i radno-pravni odnosi, a jednog ¢lana Nadzornog odbora ima pravo imenovati EBRD dok
je evidentiran u srediSnjem depozitoriju kao dioni¢ar lzdavatelja. Nadalje je propisano kako
Nadzorni odbor iz reda svojih clanova izabire predsjednika i zamjenika predsjednika
Nadzornog odbora veéinom glasova od ukupnog broja svih ¢lanova. Takoder je odredeno kako
¢lanovi Nadzornog odbora svoje duznosti vezane uz ¢lanstvo mogu obavljati samo osobno, a
ne i putem punomocnika, zamjenika niti na slicne nacine. Predmetnim ¢lankom odredeno je i
kako ¢lanove novog Nadzornog odbora predlaze Nadzorni odbor kojem prestaje mandat.
Glavna skupstina bira ¢lanove Nadzornog odbora odlucivanjem o listi kandidata na rok od dvije
godine. Ako nekom od ¢lanova Nadzornog odbora prestane ¢lanstvo u Nadzornom odboru
prije isteka mandata, novi ¢lan koji je stupio na njegovo mjesto obnasat ¢e duznost ¢lana
Nadzornog odbora do isteka mandata Nadzornog odbora;

¢lankom 10. Statuta odredeno je kako Nadzorni odbor, u okviru svojeg djelovanja (i) izabire iz
svojih redova predsjednika i zamjenika predsjednika Nadzornog odbora; (ii) imenuje i opoziva
Upravu; (iii) zastupa lzdavatelja prema Upravi; (iv) sklapa ugovore o radu s Upravom; (v)
nadzire rad i poslovanje Izdavatelja; (vi) daje suglasnost na odluke i druge akte Uprave kad je
to propisano zakonom ili Statutom; (vi) podnosi Glavnoj skupstini godisnje izvjesée o
obavljenom nadzoru; (iv) utvrduje procisceni tekst Statuta; (v) odlucuje o izmjeni Statuta
ukoliko se radi o uskladivanju njegova teksta s odlukama nadleznih tijela Izdavatelja; (vi)
imenuje i razrjeSava ¢lanove svojih komisija u svrhu pripreme odluka koje donosi i nadzire
njihovo provodenje; (vii) odluCuje o drugim pitanjima koja su mu zakonom ili odredbama
Statuta stavljena u nadleznost; (viii) donosi poslovnik o svom radu, ukoliko utvrdi da je to
svrhovito; (ix) osigurava postojanje dugorocnog plana sukcesije ¢ime se osigurava pazljivo i
pravovremeno imenovanje nasljednika bilo kojem pojedinom ¢lanu Uprave, s tim da je u
navedeni proces potrebno ukljuciti i ¢lanove Uprave;

¢lankom 11. Statuta propisano je kako Nadzorni odbor radi na sjednicama i putem komisija
koje osniva u pojedinacne posebne svrhe. Nadalje je propisano kako za obavljanje pojedinih
poslova Nadzorni odbor moZe ovlastiti svojeg ¢lana ili viSe njih ili angazirati stru¢nu osobu
(fizicku ili pravnu) izvan Nadzornog odbora;

¢lankom 12. Statuta propisano je kako se sjednice Nadzornog odbora sazivaju u pravilu
jednom tromjesecno, ali se u slu¢aju potrebe mogu sazivati i ¢es¢e. Navedenim ¢lankom
odredeno je kako se ¢lanovima Nadzornog odbora moze za njihov rad isplatiti nagrada koja
mora biti primjerena poslovima koje obavlja ¢lan Nadzornog odbora, stanju lzdavatelja,
prisustvovanju sjednicama Nadzornog odbora te drugim aktivnostima koje ¢lan Nadzornog
odbora obavlja u korist Izdavatelja. Odredeno je kako visinu nagrade za rad u Nadzornom
odboru utvrduje Glavna skupsStina te se nagrada za proteklu poslovnu godinu isplac¢uje u
jednokratnom iznosu i to samo u slucaju da je lzdavatelj prema revidiranom financijskom
izvjeS¢u za tu poslovnu godinu imao iskazanu dobit. U slucaju da je u financijskom izvjescu
iskazan gubitak, ¢lanovi Nadzornog odbora ne ostvaruju pravo na nagradu za radu u
Nadzornom odboru za tu poslovnu godinu. U sluéaju isplate navedene nagrade, lzdavatelj ju
je duzan isplatiti najkasnije u roku od 30 dana od zaprimanja izjave ovlastenog revizora o
izvrsenoj reviziji financijskog izvjeséa;
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e cClankom 13. Statuta propisano je kako Nadzorni odbor donosi odluke na sjednicama. Takoder
je propisano kako se odluke Nadzornog odbora donose vec¢inom od ukupnog broja glasova
prisutnih ¢lanova Nadzornog odbora te svaki ¢lan ima jedan glas. lzuzetno, u hitnim
slu¢ajevima, odsutni ¢lanovi Nadzornog odbora mogu sudjelovati u donosenju odluka tako da
svoj glas daju pisanim putem. S tim u vezi je propisano kako se glas u Nadzornom odboru moze
dati pismom, telefaksom, elektronickom postom sa sluzbene adrese elektronic¢ke poste koju
pojedini ¢lan Nadzornog odbora navede kao svoju kontakt adresu, te koristenjem drugih za to
podobnih tehnickih sredstava, ako se tome ne usprotivi nijedan ¢lan Nadzornog odbora.
Navedene odluke o kojima se glasovalo pisanim putem unose se u zapisnik koji se dostavlja
¢lanovima Nadzornog odbora putem elektronicke poste, a potvrduje na sljedecoj sjednici
Nadzornog odbora;

Glavna skupstina

e cClankom 14. Statuta propisano je kako je Glavna skupstina nadlezna za odlucivanje o: (i) izboru
i opozivu ¢lanova Nadzornog odbora koji su izabrani na Glavnoj skupstini; (ii) nagradi za rad
¢lanovima Nadzornog odbora; (iii) razrjeSnicama ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora; (iv)
izmjenama Statuta; (v) imenovanju revizora lzdavatelja, (vi) poveéanju i smanjenju temeljnog
kapitala; (vii) statusnim promjenama i prestanku lzdavatelja; (viii) donoSenju poslovnika o
svom radu, ako utvrdi da je to svrsishodno; te (ix) o ostalim pitanjima koja su joj zakonom ili
Statutom dodijeljena u nadleZnost;

e (Clankom 15. Statuta propisano je kako se Glavna skupstina odrZava, u pravilu, u sjedistu
Izdavatelja te kako Uprava moZe, u opravdanim sluc¢ajevima, odluciti da se Glavna skupstina
odrzi i na drugom mjestu;

e (¢lankom 16. Statuta je odredeno kako se sazivanje Glavne skupstine objavljuje u glasilu
Izdavatelja i na internetskim stranicama lzdavatelja. Nadalje je odredeno kako lzdavatelj moze
poziv na sjednicu Glavne skupstine u elektronickom obliku dodatno dostaviti dioni¢arima na
adrese elektronicke poste prethodno dostavljene od strane pojedinog dionicara;

e cClankom 17. Statuta je odredeno kako pravo sudjelovanja na Glavnoj skupstini imaju osobe
koje su kao dionicari evidentirani u depozitoriju SKDD-a zaklju¢no Sest dana prije dana
odrzavanja Glavne skupstine koji dan se uzima kao dan utvrdivanja popisa imatelja
vrijednosnih papira. Takoder je odredeno kako dionicari koji ne ispune navedene uvjete iz
Statuta te poziva na Glavnu skupstinu mogu istoj prisustvovati, ali nemaju pravo glasovati na
Glavnoj skupstini. Nadalje, dioni¢are na Glavnoj skupstini mogu zastupati opunomocenici. S
tim u vezi je odredeno kako pravo sudjelovanja na Glavnoj skupstini imaju opunomodenici
koji, pored ispunjavanja uvjeta iz Statuta, predaju punomo¢ lzdavatelju. Ukoliko
opunomodenici ne ispunjavaju sve uvjete iz Statuta i uvjete naznacene u pozivu za Glavnu
skupstinu, mogu prisustvovati istoj, ali nemaju pravo sudjelovanja;

e (Clankom 18. Statuta je propisano kako Glavnoj skupstini predsjedava predsjednik Nadzornog
odbora. Nadalje je propisano kako u slucaju sprijeCenosti predsjednika Nadzornog odbora,
Glavnom skupstinom predsjedava osoba koju predsjednik Nadzornog odbora ovlasti.
Predmetnim clankom je propisano kako predsjednik Glavne skupstine narolito obavlja
sliedeée poslove: (i) predsjedava sjednicama Glavne skupstine; (ii) utvrduje redoslijed
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raspravljanja o pojedinim tockama dnevnog reda; (iii) odluCuje o redoslijedu glasovanja o
pojedinim prijedlozima kao i o nacinu glasovanja o pojedinim odlukama te o svim ostalim
proceduralnim pitanjima; (iv) potpisuje zapisnike i odluke Glavne skupstine; te (v) obavlja
druge poslove u njegovoj nadleznosti sukladno zakonu i Statutu;

e (Clankom 19. Statuta propisano je kako se na Glavnoj skupstini mora sastaviti popis svih
prisutnih i zastupanih dionicara te njihovih zastupnika uz navodenje imena i prezimena ili
tvrtke pravne osobe, prebivalista ili sjediSta te broja zastupljenih dionica. Predmetnim
¢lankom je nadalje odredeno kako popis prisutnih i zastupanih dionicara treba staviti na uvid
svim sudionicima Glavne skupstine prije prvog glasovanja;

e (Clankom 20. Statuta propisano je kako se svaka odluka Glavne skupstine mora navesti u
zapisniku kojeg sastavlja javni biljeznik. Predmetnim ¢lankom nadalje je odredeno kako se u
zapisniku navode mijesto i vrijeme odrzavanja Glavne skupstine, ime i prezime javnog
biljeznika te nacin i rezultat glasovanja kao i utvrdenje predsjednika o donesenim odlukama.
Takoder je propisano kako se uz zapisnik prilaze popis sudionika na Glavnoj skupstini i dokaz
o sazivanju Glavne skupstine;

e (Clankom 21. Statuta propisano je kako ¢e Glavna skupstina valjano odlucivati ako su na njoj
prisutni dionicari ili njihovi punomocnici koji zajedno imaju dionice ¢ija nominalna vrijednost
prelazi 50% nominalnog iznosa temeljnog kapitala Izdavatelja. Predmetnim ¢lankom je nadalje
odredeno kako se pri sazivanju Glavne skupstine mora odrediti kada ¢e se odrZati naredna
Glavna skupstina, ako na sazvanoj Glavnoj skupstini ne bude navedenog kvoruma, koja ¢e
moci valjano odlucivati bez obzira na broj dionicara koji su na njoj zastupljeni;

e (Clankom 22. Statuta propisano je kako svaka dionica daje pravo na jedan glas na Glavnoj
skupstini.

Sazetak relevantnih odredbi Poslovnika o radu Uprave

Poslovnik o radu Uprave donijela je Uprava 22. prosinca 2015. godine, uz suglasnost Nadzornog
odbora danoj na sjednici 7. sije¢nja 2016. godine od kada je navedeni Poslovnik na snazi ("Poslovnik").

e (Clankom 1. Poslovnika naznaceno je kako se njime ureduju pitanja znacajna za rad Uprave koja
nisu uredena Statutom, a osobito prava i obveze ¢lanova Uprave, nadleznosti/razgranicenje
ovlasti ¢lanova Uprave, sazivanje i odrzavanje sjednica i kolegija Uprave, nacin donosenja
odluka, izrada zapisnika, odnosi izmedu ¢lanova Uprave te ostala pitanja znacajna za rad
Uprave;

e clankom 2. Poslovnika odredeno je kako ¢lanovi Uprave moraju voditi poslove drustva s
pozornos$c¢u urednog i savjesnog gospodarstvenika i ¢uvati poslovnu tajnu drustva. Nadalje je
odredeno kako €uvanje poslovne tajne obvezuje ¢lanove Uprave i nakon prestanka njihova
mandata, kao i sve osobe koje sudjeluju u radu sjednice i kolegija Uprave, ili se na drugi nacin
upoznaju s podacima i dokumentacijom koji su bili predmetom rada sjednice ili kolegija
Uprave;

e (Clankom 3. Poslovnika naznaceno je kako o vodenju lzdavatelja odluéuje Uprava i to na
sjednicama i kolegijima Uprave. Pritom je odredeno kako Uprava, izmedu ostalog (i) donosi
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opce, posebne i pojedinacne akte lzdavatelja osim akata koji su zakonom ili Statutom izricito
dati u nadleznost drugim organima lzdavatelja; (ii) sastavlja i podnosi Nadzornom odboru
godisnja financijska izvjeséa i prijedlog odluke o uporabi dobiti; (iii) predlaZze drugim organima
Izdavatelja donosenje akata iz njihove nadleZnosti; (iv) podnosi Nadzornom odboru izvjeséa o
poslovanju lzdavatelja; (v) odlucuje o prijemu ¢lanova te o suspenziji ¢lanstva na Zagrebackoj
burzi; (vi) imenuje ¢lanove stalnih ili povremenih tijela lzdavatelja (odbora, komisija i sl.),
izuzevsi tijela ciji izbor ili imenovanje u skladu sa zakonom ili Statutom pripada u nadleznost
Glavne skupstine ili Nadzornog odbora; (vii) brine o urednoj i pravovremenoj izradi financijskih
i drugih izvijeséa lzdavatelja; (viii) brine za donoSenje i implementaciju plana nasljedivanja
klju¢nog menadZmenta lzdavatelja te (ix) odluc¢uje o svim drugim pitanjima koja zakonom,
Statutom i drugim opéim aktima lzdavatelja nisu izri¢ito dodijeljena u nadleZznost drugim
organima lzdavatelja.

¢lancima 4. i 5. Poslovnika odredene su nadleznosti za vodenje poslova i zastupanje
lzdavatelja. Clanovi Uprave nadleZni su za vodenje poslova pojedinih segmenata kako slijedi:
(i) predsjednik Uprave: sektor trZista i nadzora i sektor poslovne podrske, te (ii) ¢lan Uprave:
sektor informacijske tehnologije i poslovnog razvoja te sektor pravnih i opéih poslova. S tim u
vezi je Poslovnikom naznaceno kako su Visi rukovoditelji, bez obzira na navedeno
razgranicenje ovlasti ¢lanova Uprave, odgovorni za poslovanje segmenta koji im je dodijeljen,
Upravi kao skupnom tijelu. Nadalje je naznaceno kako c¢lanovi Uprave zastupaju drustvo
samostalno i pojedinacno, no ukoliko kod donosenja pojedine odluke ne postoji suglasnost
Uprave (glasovi su podijeljeni), odlucujuéi je glas predsjednika Uprave. O odluci za cije
donosenje ne postoji suglasnost Uprave, Uprava ¢e bez odlaganja izvijestiti Nadzorni odbor te
pritom stav Nadzornog odbora o spornoj odluci obvezuje Upravu.

¢lancima 6., 7. i 8. Poslovnika odredeno je kako Uprava radi i odlu€uje na sjednicama Uprave
dok je kolegij Uprave tijelo Uprave Cija je osnovna funkcija izvjeSc¢ivanje te pripremanje i
provodenje odluka Uprave. Odredeno je kako sjednice Uprave priprema, uz pomo¢ i suradnju
¢lana Uprave, predsjednik Uprave koji ih ujedno saziva i vodi. Pritom se rad Uprave odvija na
zatvorenim sjednicama, a Uprava, posebnom odlukom, mozZe odluciti da neka od sjednica
bude javna. Redovita sjednica Uprave odrZzava svakog drugog utorka u 11:00 sati, a prijedlog
dnevnog reda sjednice Uprave mora biti poznat najmanje jedan dan prije odrzavanja
predmetne sjednice. Osim redovitih sjednica, po zahtjevu clana Uprave ili zbog potrebe,
predsjednik Uprave ovlasten je sazvati izvanrednu sjednicu. Odluke Uprave unose se u knjigu
odluka Uprave. Odluke se u knjigu uvode po godinama i moraju biti numerirane, a knjiga
odluka Uprave c¢uva se u prostorijama lzdavatelja. Naznaceno je i kako Uprava iznimno moze
raditi i odlucivati i na sjednicama kolegija Uprave. Kolegij Uprave uz ¢lanove Uprave Cine Visi
rukovoditelji i druge osobe prema posebnoj odluci Uprave. Uprava moZe pojedine ¢lanove
kolegija Uprave opunomociti za samostalno obavljanje poslova u organizacijskom dijelu za koji
je ¢lan kolegija Uprave zaduZen. Kolegij Uprave odrZava se svakog utorka u 9:00 sati, dok
¢lanovi kolegija moraju pripremiti materijale za kolegij i to dan prije kolegija te raspraviti iste
s nadleznim ¢lanom Uprave. Pritom je odredeno kako predmetni kolegij vodi predsjednik
Uprave, a u slu¢aju njegove odsutnosti ¢lan Uprave. Navedenim ¢lancima propisano je kako
su ¢lanovi kolegija Uprave o svim vaznim pitanjima izvjes¢ivati Upravu te kako su €¢lanovi
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kolegija Uprave duzni su u vodenju poslovanja u cijelosti postupati sukladno uputama i
obvezujuéim uputama Uprave;

e ¢lankom 9. Poslovnika odredeno je vodenje zapisnika o radu sjednice Uprave i kolegija Uprave,
kojeg vodi zapisni¢ar odnosno asistent Uprave. Zapisnik se ¢uva kod lzdavatelja kao dokument
trajne vrijednosti. Odredeno je $to sve zapisnik kolegija Uprave odnosno sjednice Uprave
mora sadrzavati te kako se on izraduje najkasnije u roku od dva dana od dana odrzavanja
sjednice odnosno kolegija Uprave. Preslika zapisnika sa sjednice Uprave dostavlja se svakom
¢lanu Uprave, a preslika zapisnika s kolegija Uprave svakom ¢lanu kolegija Uprave;

e (Clankom 10. Poslovnika naznaceno je da ukoliko je zakonom, Statutom ili odlukom Nadzornog
odbora odredeno da se pojedine vrste poslova mogu obavljati samo uz suglasnost Nadzornog
odbora, takva se suglasnost Upravi izdaje kao prethodna suglasnost. Kada se radi o hitnim
slu¢ajevima i slu¢ajevima u kojima se ra¢una da ¢e Nadzorni odbor biti suglasan, suglasnost se
iznimno moze dati i naknadno, ali isti o tome treba biti odmah obavijesten.

Sazetak relevantnih odredbi Poslovnika o radu Nadzornog odbora

Nadzorni odbor je na sjednici odrzanoj 7. travnja 2016. godine donio poslovnik o radu Nadzornog
odbora ("Poslovnik") koji je stupio na snagu i primjenjuje se od navedenog dana.

e (Clankom 1. Poslovnika navedena su pitanja znacajna za rad Nadzornog odbora koja se ureduju
Poslovnikom i to:

. nadleznost Nadzornog odbora;

. nacin konstituiranja Nadzornog odbora i pocetak obavljanja duznosti ¢lana;

. prava i duznosti predsjednika, zamjenika predsjednika i ¢lana Nadzornog odbora;

. sazivanje sjednica Nadzornog odbora;

. poslovni red na sjednicama i nacin odlucivanja;

. odlucivanje putem tehnickih sredstava;

) izrada zapisnika;

. obavljanje stru¢nih, administrativnih i drugih poslova za potrebe Nadzornog
odbora;

. druga pitanja koja nisu uredena ZTD-om, ZTK-om niti Statutom lzdavatelja.

e (lancima 2. i 3. Poslovnika odredeno je kako odredbe Poslovnika obvezuju sve clanove
Nadzornog odbora, kao i sve ostale osobe koje na bilo koji nacin sudjeluju u radu tog tijela. U
slucaju suprotnosti odredbi Poslovnika o radu Nadzornog odbora s odredbama Statuta,
prednost u primjeni imaju odredbe Statuta, a sve suprotnosti sa Statutom ¢ée se otkloniti u
najkracem mogucem roku;

e (Clankom 4. navedeno je kako je Nadzorni odbor ovlasten u sklopu nadzora vodenja poslova
Izdavatelja obavljati poslove utvrdene ZTD-om, ZTK-om, Statutom i Poslovnikom, a posebno:
(i) imenovati i opozvati Upravu; (ii) sklapati ugovore o radu s Upravom; (iii) zastupati
lzdavatelja prema clanovima Uprave; (iv) pregledavati i ispitivati poslovne knjige,
dokumentaciju, blagajnu, vrijednosne papire, zapisnike sa sjednica Uprave, odluke Uprave te
druge dokumente koji se odnose na poslovanje Izdavatelja; (v) nadzirati poslovanje lzdavatelja
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izravno ili za to zaduZiti posebne strucnjake; (vi) ocitovati se na prijedlog odluka Uprave kada
se to od Nadzornog odbora zatraZi, posebno u slucajevima odredenim temeljnim aktom
Izdavatelja; (vii) podnijeti Glavnoj skupstini Izdavatelja izvjeSée o obavljenom nadzoru; (viii)
raspravljati o Cinjenicama koje su utvrdila nadzorna tijela tijekom postupka nadzora nad
Izdavateljem; (ix) po potrebi sazvati Glavnu skupstinu lzdavatelja te (x) utvrditi prijedlog
odluka za Glavnu skupstinu lzdavatelja. Predmetnim ¢lankom je nadalje propisano kako su
Nadzorni odbor i svaki njegov ¢lan duzni Stititi interese Izdavatelja, obavljati nadzor paznjom
urednog i savjesnog gospodarstvenika te Cuvati poslovnu tajnu lzdavatelja. Pritom obvezu
cuvanja poslovne tajne imaju i sve druge osobe koje na bilo koji nacin budu upoznate sa
zapisnikom, odlukama ili stavovima Nadzornog odbora;

¢lankom 5. Poslovnika uredena je konstituirajuéa sjednica Nadzornog odbora koju saziva
Uprava u roku od najviSe osam dana od dana izbora ¢lanova Nadzornog odbora na Glavnoj
skupstini Izdavatelja. Uprava predlaze dnevni red konstituirajuée sjednice koju vodi dobno
najstariji ¢lan Nadzornog odbora, do izbora predsjednika i zamjenika predsjednika Nadzornog
odbora. Navedenim ¢lankom odredeno je kako Nadzorni odbor izabire predsjednika i jednog
zamjenika predsjednika izmedu svojih ¢lanova te pritom svaki ¢lan moze predlozZiti kandidata
za predsjednika odnosno zamjenika predsjednika. Navedeni izbor se vrsi abecednim redom
prezimena kandidata koji su predlozeni, najprije za predsjednika, te za zamjenika
predsjednika. Ukoliko ni jedan kandidat ne dobije veéinu od ukupnog broja glasova,
kandidiranje i izbor se ponavlja dok se izabere predsjednik i zamjenik predsjednika.
Navedenim ¢lankom je propisano kako je, u slu¢aju da ¢lan Nadzornog odbora ranije istupi iz
Nadzornog odbora, potrebno bez odgadanja organizirati naknadni izbor za preostalo razdoblje
trajanja funkcije ¢lana koji je istupio;

¢lancima 6. i 7. Poslovnika uredena su prava i duznosti predsjednika, zamjenika predsjednika
i ¢lanova Nadzornog odbora. Predsjednik, odnosno osoba koja ga zamjenjuje za vrijeme
njegove odsutnosti, predstavlja Nadzorni odbor i Izdavatelja u djelokrugu Nadzornog odbora.
Kada Nadzorni odbor zastupa izdavatelja prema Upravi, poslove zastupanja izvrSava njegov
predsjednik. Nadalje je odredeno kako predsjednik Nadzornog odbora organizira i rukovodi
radom Nadzornog odbora (brine za pripremu sjednica Nadzornog odbora, potpisuje sve akte
koje donosi Nadzorni odbor i dr.). Predmetnim ¢lankom odredeno je i kako ¢lanovi Nadzornog
odbora imaju pravo i duZnost prisustvovati sjednicama Nadzornog odbora, podnositi
prijedloge, raspravljati i odlucivati o svim pitanjima koja su na dnevnom redu, kao i sazivati
sjednicu Nadzornog odbora kako je to predvideno Poslovnikom;

¢lankom 8. Poslovnika propisan je nacin rada Nadzornog odbora koji radi i odlucuje na
sjednicama. Pritom, sjednice Nadzornog odbora mogu se voditi na hrvatskom ili engleskom
jeziku. Nadalje, Nadzorni odbor moze imenovati i komisije koja se sastoje od odredenih
¢lanova Nadzornog odbora i vanjskih struc¢njaka, radi pripreme odluka koje donosi, nadzora
njihova provodenja, te pomodi u radu. Navedene komisije ne mogu odlucivati o pitanjima iz
djelokruga Nadzornog odbora;

Clancima 9. i 10. Poslovnika odredeno je sazivanje sjednica i prisustvovanje sjednicama
Nadzornog odbora. Pritom je odredeno kako se Nadzorni odbor sastaje u pravilu jednom
tromjesecno, a po potrebi i ¢escée. Tri ¢lana Nadzornog odbora ili Uprava mogu, uz navodenje
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razloga i svrhe, zatraziti od predsjednika Nadzornog odbora da sazove sjednicu Nadzornog
odbora. Prijedlog dnevnog reda sjednice Nadzornog odbora odreduje predsjednik Nadzornog
odbora odnosno navedene osobe koje imaju pravo sazvati sjednicu. Navedenim ¢lancima je
takoder odredeno kako se poziv za sjednicu i njegovi prilozi dostavljaju ¢lanovima Nadzornog
odbora najkasnije sedam dana prije dana odrZavanja sjednice, a pisani materijal za sjednicu
Nadzornog odbora priprema se na hrvatskom i engleskom jeziku;

¢lancima 11. do 17. Poslovnika odreden je poslovni red na sjednici Nadzornog odbora. Izmedu
ostalog je odredeno kako Nadzorni odbor moze donositi odluke ukoliko je sjednica uredno
sazvana i ukoliko je na sjednici prisutna vecina od ukupnog broja njegovih ¢lanova te pritom
svaki ¢lan Nadzornog odbora ima jedan glas. Nadalje je propisano kako se dnevni red sjednice
utvrduje prema prijedlogu iz poziva, a usvaja se ve¢inom od ukupnog broja glasova prisutnih
¢lanova. Predsjednik Nadzornog odbora, u svrhu vjerodostojnosti donesenih odluka, moze
odrediti da se sjednice tonski zabiljeze, koje snimanje se povjerava zapisni¢aru. Nadzorni
odbor donosi odluke veéinom od ukupnog broja glasova prisutnih ¢lanova. Prisutni ¢lanovi
izjaSnjavaju se dizanjem ruke. Odsutni ¢lanovi mogu sudjelovati u donoSenju odluka tako da
svoj glas daju unaprijed pisanim putem, telefaksom, elektronickom postom sa sluzbene adrese
elektronicke poste te koriStenjem drugih za to podobnih tehnickih sredstava, ako se tome ne
usprotivi nijedan ¢lan Nadzornog odbora. U tom slu¢aju smatra se da i odsutni ¢lan sudjeluje
u odlucivanju kao prisutni ¢lan. Clan Nadzornog odbora koji se iz nekog razloga nalazi u sukobu
interesa prilikom odlucivanja o stvari u kojoj takav sukob interesa postoji bit ¢e na vlastiti
zahtjev ili na zahtjev nekog drugog ¢lana Nadzornog odbora izuzet od sudjelovanja u radu
Nadzornog odbora kada Nadzorni odbor odlucuje o toj stvari. U slu¢aju da izuzeée ¢lana
zahtijeva neki drugi ¢lan Nadzornog odbora o tom izuze¢u odlucuje Nadzorni odbor, s time da
¢lan o ¢ijem izuzedu se odlucuje nema pravo glasovati o predmetnoj odluci;

¢lancima 18., 19. i 20. Poslovnika uredena je sjednica koja se odrzava putem tehnickih
sredstava. Pritom je odredeno kako u slucaju da predsjednik ili, u slu¢aju njegove
sprijeCenosti, njegov zamjenik, naloZi odrZavanje sjednice elektroni¢kom poStom te ako se niti
jedan od ¢lanova Nadzornog odbora ne protivi takvom nacinu odlucivanja, Nadzorni odbor
moZe odrzati takvu elektronicku sjednicu i donositi odluke. Odlucivanje na elektronickim
sjednicama u pravilu ¢e se provesti u hitnim slucajevima, kada bi ¢ekanje na redovitu sjednicu
uzrokovalo nastupanje Stete za Izdavatelja ili propustanje kakve koristi, a i u poslovima manje
vaznosti, kada nije potrebno posebno raspravljanje o prijedlogu odluke koja se ima donijeti.
Prema potrebi sjednice Nadzornog odbora mogu se odrzavati i putem video konferencijske
veze. Videokonferencijska sjednica u pravilu ¢e se provesti u hitnim slucajevima, kada bi
¢ekanje na redovitu sjednicu uzrokovalo nastupanje Stete za lzdavatelja ili propustanje kakve
koristi, a potrebno je posebno raspravljanje o prijedlogu odluka koje se imaju donijeti. Takoder
je propisano kako u izuzetno hitnim slucajevima, primjerice, ako bi zbog kasnog donosenja
odluke lzdavatelja nastala Steta ili bi nastupila opasnost od nastanka Stete, odluke se mogu
donositi na nacin da predsjednik Nadzornog odbora telefonskim putem prikupi glasove za
pojedine prijedloge odluka, te na taj nacin (konferencijskim pozivom) utvrdi kako su donesene
odredene odluke. Svaki ¢lan duzan je svoj usmeno dani glas potvrditi pismeno u Sto skorijem
roku. O takvom odlucivanju sastavlja se poseban zapisnik kojem se prilazu pisane potvrde
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usmenih glasova. Odluke koje su donesene na sjednici odrzanoj putem tehnickih sredstava
prezentiraju se Nadzornom odboru na prvoj narednoj sjednici;

e (lancima 21. i 22. Poslovnika ureden je zapisnik koji se vodi o sjednici Nadzornog odbora.
Odredeno je Sto sve navedeni zapisnik mora sadrzavati, te pravo ¢lanova Nadzornog odbora
koji su nakon glasovanja ostali u manjini da traZe da se u zapisnik sa sjednice unese njihovo
izdvojeno misljenje. Pritom se zapisnik na Cije zaklju¢ke i odluke, na narednoj sjednici
Nadzornog odbora, nije bilo primjedbi, odnosno zapisnik u kojem su, suglasno prihva¢enim
primjedbama, izvrSene izmjene, smatra usvojenim te ga vlastoruc¢no potpisuju predsjednik
Nadzornog odbora i zapisni¢ar. Pritom je navedenim ¢lancima posebno odreden obvezan
sadrzaj zapisnika o odlucivanju elektronskim putem ili telefonskim putem;

e clankom 23.i 24. Poslovnika odredeno je kako vodenje struénih, administrativnih, tehnickih i
drugih poslova za potrebe Nadzornog odbora osigurava Uprava, a pitanja koja nisu uredena
Poslovnikom Nadzorni odbor moze urediti svojom posebnom odlukom.

21.2.3. Opis prava, posebnih pogodnosti i ogranicenja koji vaze za svaki rod postojecih Dionica

Dionice su redovne dionice koje glase na ime. Svaka Dionica daje pravo glasa na Glavnoj skupstini
(jedna Dionica — jedan glas) te ostala prava sukladno ¢lanku 167. ZTD-a i drugim vazecim propisima.
Detaljni opis prava koja vaZze za Dionice sadrzan je u dijelu Ill - tocka 4.5. "Opis prava koja proizlaze iz
vrijednosnih papira, ukljucujucéi sva ogranicenja tih prava i postupak za koristenje tih prava" ovog
Prospekta. Drugih pogodnosti i ograni¢enja nema.

21.2.4. Opis aktivnosti koje su potrebne kako bi se promijenila prava imatelja Dionica, uz naznaku
slucajeva u kojima su uvjeti znacajniji nego oni predvideni zakonodavstvom

Za promjenu prava imatelja Dionica bile bi nuzne izmjene Statuta, za Sto je potrebna odluka Glavne
skupstine. Sukladno ¢lanku 301. ZTD-a, za odluku Glavne skupstine o izmjeni Statuta potrebno je da
se za nju daju glasovi koji predstavljaju najmanje tri Cetvrtine temeljnog kapitala zastupljenog na
Glavnoj skupstini pri odlucivanju.

21.2.5. Opis uvjeta koji ureduju nacin na koji se sazivaju godiSnje glavne i izvanredne skupstine
dionicara, ukljucujuéi uvjete za uvrstenje

Sazivanje Glavne skupstine objavljuje se u "Narodnim novinama", glasilu drustva i na internetskim
stranicama lzdavatelja. lzdavatelj, sukladno ovlastenjima iz Statuta, moZe poziv na sjednicu Glavne
skupstine u elektronickom obliku dodatno dostaviti dionicarima na adrese elektronicke poste
prethodno dostavljene od strane pojedinog dionicara.

Pravo sudjelovanja na Glavnoj skupstini imaju osobe koje su kao dionicari evidentirani u depozitoriju
SKDD zaklju¢no Sest dana prije dana odrzavanja Glavne skupstine (dan utvrdivanja popisa imatelja
vrijednosnih papira). Dionicari koji ne ispune navedeni uvjet mogu prisustvovati Glavnoj skupstini, ali
nemaju pravo glasovati na Glavnoj skupstini.

DioniCare na Glavnoj skupstini mogu zastupati opunomodenici. Pravo sudjelovanja na Glavnoj
skupstini imaju opunomocenici koji, pored ispunjavanja svih navedenih uvjeta, predaju punomoc¢
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drustvu. Opunomocdenici koji ne ispunjavaju navedeni uvjet, mogu prisustvovati Glavnoj skupstini, ali
nemaju pravo sudjelovati na Glavnoj skupstini.

21.2.6. Kratak opis bilo koje odredbe Statuta, dokumenta o udruzivanju ili internih akata Izdavatelja
koja bi mogla utjecati na odgodu, kasnjenje ili spre€avanje promjene u kontroli nad
lzdavateljem

Statutom niti drugim aktom lzdavatelja nisu predvidene odredbe koje bi mogle odgoditi, sprijeciti ili
utjecati na kasnjenje u stjecanju kontrolnog paketa Dionica u Izdavatelju.

21.2.7. Naznaka eventualnih odredbi Statuta, dokumenta o udruzivanju ili internih akata koji
ureduju prag vlasnistva iznad kojega je potrebno objaviti vlasnistvo dioni¢ara

Statutom niti drugim aktom lzdavatelja nije definirano koji je prag vlasnistva iznad kojeg je potrebno
objaviti vlasnistvo dionicara.

21.2.8. Opis uvjeta predvidenih Statutom, dokumentom o udruZivanju ili internim aktom koje
ureduju promjene u kapitalu, u slucaju kad su takvi uvjeti stroZzi od onih predvidenih
zakonodavstvom

Statut niti koji drugi akt Izdavatelja ne sadrzi odredbe koje ureduju promjene u kapitalu pod uvjetima
stroZim od onih predvidenih vazeéim propisima, osim Sto je sukladno ¢lanku 21. Statuta odreden
kvorum za Glavnu skupstinu te ona moZze valjano odlucivati ako je na njoj zastupljeno vise od 50% od
ukupnog nominalnog iznosa temeljnog kapitala lzdavatelja, ali predmetnim ¢lankom je nadalje
odredeno kako se pri sazivanju Glavne skupstine mora odrediti kada ¢e se odrZati naredna Glavna
skupstina, ako na sazvanoj Glavnoj skupstini ne bude navedenog kvoruma, koja ¢e modi valjano
odlucivati bez obzira na broj dionicara koji su na njoj zastupljeni.
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22 ZNACAINI UGOVORI

Izdavatelj je u srpnju 2015. godine potpisao ugovor o preuzimanju Ljubljanske burze stjecanjem 100%
dionica od grupacije CEE Stock Exchange Group ("CEESEG"). Navedena transakcija u potpunosti je
dovrsena krajem 2015. godine, odnosno preuzimanjem 100% dionica Ljubljanske burze od strane
Izdavatelja kako je objasnjeno u dijelu II- toc¢ka 5.1.5. "Vazni dogadaji u razvoju poslovanja lzdavatelja"
ovog Prospekta. Navedenim ugovorom, lzdavatelj se obvezao kako ¢e prema svojem najboljem
nahodenju u sljedece tri godine koristiti svoje ovlasti da dalje razvija slovensko trziste kapitala kao i da
sjediste Ljubljanske burze ostane u Republici Sloveniji.

Takoder, lzdavatelj je s EBRD-em potpisao ugovor o upisu 26. studenog 2015. godine ("Ugovor o
upisu"). Ugovorom o upisu se EBRD obvezao, pod odredenim uvjetima, sudjelovati u drugom krugu
povecanja temeljnog kapitala lzdavatelja kako je bilo odredeno Odlukom o povecanju temeljnog
kapitala od 31. kolovoza 2015. godine i to upisom 2.400 od ukupno ponudenog broja svih Novih
dionica u drugom krugu, po cijeni od HRK 2.500,00 po dionici kako je objasnjeno u dijelu Ill - tocka
5.1.1. "Uvjeti kojima ponuda podlijeze", toc¢ka 5.3.1. "Naznaka cijene po kojoj su vrijednosni papiri
ponudeni te naznaka iznosa svih troSkova i poreza posebno stavljenih na teret upisnika ili kupca" i
tocka 5.3.2. "Postupak objavljivanja cijene ponude" ovog Prospekta. Temeljem Ugovora o upisu za
Izdavatelja postoje pojedine obveze na obavjeStavanje EBRD o relevantnim podacima Izdavatelja kao
Sto je primjerice dostava kvartalnih financijskih izvjeséa, povezanih analiza rizika, primjeni propisa
zasStite na radu, relevantnim policama osiguranja, a koje odredbe su uobi¢ajene u ovakvoj vrsti
transakcija. U skladu s odredbama ZTD-a o pravu na obavijestenost dionicara, odnosno odredbu ¢lanka
5. Statuta kojim je odredeno da svaka redovna Dionica daje imateljima jednaka prava te uzimajuéi u
obzir nacelo jednakog poloZaja dionicara propisano ZTD-om, lzdavatelj sve obavijesti upu¢ene EBRD-
u dostavlja u isto vrijeme i ostalim dioni¢arima Izdavatelja. Nadalje, lzdavatelj je obvezan isplatiti
EBRD-u nastale eventualne troskove vezane uz o€uvanje i izvrSenje njegovih prava po Ugovoru o upisu.
Osim naprijed navedenog, lzdavatelj se Ugovorom o upisu obvezao kako prilikom izdavanja novih
dionica nece iskljuciti pravo prvenstva koja ima EBRD kao dionicar da upiSe onaj dio eventualnih novih
dionica lzdavatelja koji odgovara njegovom udjelu u dotadasnjem temeljnom kapitalu lzdavatelja. S
tim u vezi, sukladno naprijed navedenom nacelu jednakog poloZaja dionicara, obveza lzdavatelja da
ne iskljuci pravo prvenstva prema EBRD-u, odnosi i na sve ostale dionicare Izdavatelja.

Osim navedenog, na datum ovog Prospekta, lzdavatelj ni njegova drustva kéeri nemaju zakljucene
znacajne ugovore izvan redovnog poslovanja.
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23. INFORMACUE OD STRANE TRECIH OSOBA | MISLIENJE STRUCNJAKA |
IZJAVA O UDJELU

23.1. Misljenje ili izvjesce strucnjaka i neovisnih revizora
U Prospekt su uklju¢ena sljede¢a misljenja neovisnih revizora:

e lzvjeSée neovisnog revizora drustva Ernst & Young d.o.0. sa sjedistem u Zagrebu, Radnicka
cesta 50, upisanog u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080367759, OIB:
00112016434 u sklopu revidiranih financijskih izvjeStaja lzdavatelja za 2013., 2014. i 2015.
godinu, koja je potpisao ovlasteni revizor Slaven Purokovic;

e lzvjeStaj o izraZzavanju uvjerenja o konsolidiranim pro forma financijskim informacijama
Izdavatelja informacije za 2015. godinu te na dan 31. prosinca 2015. godine izdalo je drustvo
Ernst & Young d.o.0. sa sjedistem u Zagrebu, Radnicka cesta 50 (MBS: 080435407, OIB:
58960122779, koje izvjesée je potpisao ovlasteni revizor Slaven Purokovié.

Naprijed navedeni neovisni revizor nema udio u lzdavatelju.

Sva naprijed navedena izvjeS¢a neovisnog revizora sastavljena su na zahtjev Izdavatelja te su uklju¢ena
u Prospekt u cjelokupnom tekstu u kojem ih je neovisni revizor predao Izdavatelju uz suglasnost osoba
koje su odobrile Prospekt.

Osim navedenoga, u Prospekt nije uklju¢eno drugo misljenje ili izvjesée trece osobe kojoj se pripisuje
status strucnjaka.

23.2. Informacije od trecih osoba

U Registracijski dokument su uklju¢ene informacije treéih osoba kako slijedi:

e u pojedinim dijelovima Registracijskog dokumenta (ukljucujuci bez ogranicenja dio Il - tocka
18. "Vecinski dionicari") koristeni su podaci drustva Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo
d.d., Heinzelova 62a, Zagreb (www.skdd.hr);

e U pojedinim dijelovima Registracijskog dokumenta koristeni su podaci dostupni na internet
stranici Ministarstva pravosuda - Sudski registar (https://sudreg.pravosudije.hr/registar/).

Navedene informacije to¢no su prenesene te prema saznanju lzdavatelja i koliko se moze potvrditi na
temelju informacija koje su objavile tre¢e osobe nisu izostavljene cinjenice zbog kojih bi tako
prenesene informacije bile netocne ili obmanjujuce.
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24. DOKUMENTI DOSTUPNI JAVNOSTI

Za vrijeme vaZenja Prospekta mogu se pregledati sljede¢i dokumenti (ili njihove preslike) u
prostorijama lzdavatelja na adresi: Zagrebacka burza d.d., Ivana Luci¢a 2a/22, radnim danom od 9:00
do 16:30 koji ¢e biti dostupni i u elektronskom obliku na Internetskim stranicama lzdavatelja
www.zse.hr:

a) Statut lzdavatelja;

b) Revidirani godisnji financijski izvjestaji lzdavatelja za 2013. godinu i 2014. godinu te revidirani
konsolidirani godisnji financijski izvjestaji lzdavatelja za 2015. godinu (kao sastavni dio ovog
Prospekta);

c) Poslovnik o radu Uprave;

d) Poslovnik o radu Nadzornog odbora;

e) pro forma financijske informacije za 2015. godinu (kao sastavni dio ovog Prospekta);

f) ovaj Prospekt.
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25. INFORMACIUE O UDJELIMA

Osnovne informacije o znacajnim drustvima kéerima lzdavatelja navedene su u dijelu Il - tocka 7.2.
"Popis znacajnih drustava kceri Izdavatelja, uklju¢ujuéi naziv, drzavu osnivanja ili sjedista, vlasnicki
udio i, ako se razlikuje, udio u glasa¢kim pravima" ovog Prospekta.

Osim udjela u kapitalu drustava navedenih u dijelu Il Prospekta - tocka 7.2. "Popis znacajnih drustava
kceri Izdavatelja, ukljuc¢ujuéi naziv, drzavu osnivanija ili sjedista, vlasnicki udio i, ako se razlikuje, udio u
glasackim pravima" ovog Prospekta. lzdavatelj nema udjela koji bi mogli imati znacajni ucinak na
procjenu njegove imovine i obveza i financijski u¢inak na prihode ili gubitak.
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lll.  OBAVIEST O VRUEDNOSNOM PAPIRU

1. ODGOVORNE OSOBE

1.1. Sve osobe koje su odgovorne za informacije dane u Prospektu i ovisno o slucaju za

neke njegove dijelove, uz naznaku o kojim je dijelovima rijec. U slucaju fizickih osoba

koje ukljucuju ¢lanove administrativnih, rukovodecih i nadzornih tijela Izdavatelja,

naznaciti ime i funkciju osobe; u slu¢aju pravnih osoba, naznaditi naziv i sjediSte

Osobe odgovorne za informacije sadrzane u Prospektu navedene su u nastavku.

IZDAVATEL:

CLANOVI UPRAVE
IZDAVATEUA:

CLANOVI NADZORNOG

ODBORA IZDAVATELIJA:

Zagrebacka burza d.d.

maticni broj subjekta (MBS): 080034217
osobni identifikacijski broj (OIB): 84368186611
sjediste: Zagreb, lvana Luci¢a 2a/22

Ivana Gazic¢

Predsjednica Uprave, zastupa lzdavatelja samostalno i
pojedinacno

Tomislav Gracan
Clan Uprave, zastupa lzdavatelja samostalno i pojedinaéno

Dubravko Stimac
Predsjednik Nadzornog odbora

Borislav Centner
Zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora

Dunja Babi¢
Clanica Nadzornog odbora

Ljiljana Blazev
Clanica Nadzornog odbora

Ilva Gali¢
Clanica Nadzornog odbora

Enrique Bernardo Mariano
Clan Nadzornog odbora

Daniel Nevidal
Clan Nadzornog odbora

Ivan Tadin
Clan Nadzornog odbora

Nina Tepes
Clanica Nadzornog odbora
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1.2. Izjava odgovornih za Prospekt

.Nakon sto smo poduzeli sve potrebne mjere da se to osigura, izjavijujemo da su, prema nasim
saznanjima, informacije sadrZane u ovom Prospektu u skladu s &injenicama te da nisu izostavijene
informacije koje bi mogle utjecati na znacenje Prospekta”.

Potpisnici izjave:

CLANOVI UPRAVE IZDAVATELJA:

S~ . v
Tomislav Gracan /

i

Clan Uprave

CLANOVI NADZORNOG ODBORA IZDAVATELIA:

J(ﬁ OB

Dubravko Stimac Borislav Centner = Dunja Babié

> uioue

fjue Bernardo Mariano

iphica Nadrormog odbora (¥ar Nadzorr

Daniel Nevidal Ivan Tadin Nina Tepes

A1 P B e i + S E ey o e or ety i UL L S Pt e TataTals
Clan Nadzornog odbora Clan Nadzornog odbora lanica Nadzorog odbora



2.  CIMBENICI RIZIKA

2.1 Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice

Kao najrizi¢nija imovinska klasa, trziSna vrijednost dionica moZze biti iznimno volatilnog te time rizi¢énog
karaktera pod utjecajem volatilnosti cjelokupnog trzista kapitala, makroekonomskih kretanja na
trziStima na kojima lzdavatelj posluje, jaza u ocekivanjima financijskih analiticara u odnosu na
ostvarene rezultate, promjenjivosti dividendne politike, aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja,
akvizicija i sklapanja strateskih partnerstava, razine cikliénosti industrije u kojoj lzdavatelj posluje,
potencijalnih potresa kod povezanih strana (dobavljaca, kupaca, strateskih partnera i slicno),
nestabilnosti poslovnog modela Izdavatelja kao i fluktuacijama u financijskim rezultatima poslovanja
Izdavatelja. Ako navedeni faktori imaju negativnhu konotaciju, postoji znacajan rizik od pada trZisne
vrijednosti dionica. Nadalje, svaki ulagatelj mora biti svjestan da na trzistu postoji rizik da ne¢e modi
prodati svoje dionice u bilo koje vrijeme po fer trzisnoj cijeni.

2.1.1. Moguca promjenjivost cijene dionica moze imati nepovoljan uc¢inak na imatelje dionica

TrziSna cijena dionica je promjenjiva i moZe postati predmetom naglih i znacajnih padova. Kao rezultat,
dioni¢ari mogu iskusiti znacajan pad trZisne cijene dionica sto mozZe biti posljedica nekoliko faktora,
ukljucujuci razliku izmedu rezultata koje lzdavatelj objavi i prognoze analiti¢ara, vaznih ugovora,
pripajanja, stjecanja strateskih partnerstva vezanih uz lzdavatelja, fluktuacije financijskog stanja i
rezultata poslovanja te opée promjenjivosti cijena na Zagrebackoj burzi d.d. Formiranje cijene dionice
na trzistu kapitala je pod utjecajem zakona ponude i potraznje te stoga uvijek postoji rizik zna¢ajnog
pada cijene Dionica. Takoder, financijska trZiSta su tijekom zadnjih godina prosla kroz znacajne
fluktuacije cijena uslijed ekonomske krize u najrazvijenijim zemljama te su i dalje iznimno volatilna.

2.1.2. Pravo prvenstva dodijeljeno imateljima Dionica moze biti ograni¢eno i/ili nedostupno svim
imateljima Dionica

U slucaju buduéih povecanja temeljnog kapitala, imatelji Dionica imaju pravo upisati nove dionice
razmjerno njihovim pojedinacnim udjelima u dotadasnjem temeljnom kapitalu lzdavatelja. Medutim,
pravo prvenstva pri upisu novih dionica moze biti ograniceno ili isklju¢eno odlukom Glavne skupstine,
uz iznimku koja se primjenjuje na lzdavatelja dok god je EBRD dionicar Izdavatelja, a koja je opisana u
II. dijelu - tocka 22. "Znacajni ugovori" ovog Prospekta.

2.1.3. Sposobnost da lzdavatelj isplati dividendu u buducnosti ovisit ¢e o buduéim prihodima,
financijskim uvjetima, nov€anom tijeku, potrebama za obrtnim sredstvima, kapitalnim
izdacima i drugim ¢imbenicima

Iznos bududih isplata dividende, ako ih bude, ovisit ¢e o nizu faktora poput buduéih prihoda,
financijskom poloZaju, novéanom tijeku, potrebama za obrtnim sredstvima te kapitalnim izdacima i
drugim ¢imbenicima. Stoga, lzdavatelj ne moze dati nikakva jamstva da ¢e imati raspoloZivih sredstava
za potencijalne isplate dividende u buduénosti. lzdavatelj u razdoblju koje obuhvacdaju povijesne
financijske informacije u ovom Prospektu nije isplacivao dividendu.
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2.1.4. Rizik hrvatskog trzista kapitala

TrziSte kapitala u RH ima karakteristike malog trziSta s ogranicenom likvidnoséu, Sto se ponajbolje
ocituje kroz:

. ograniceni broj sudionika i mali broj institucionalnih ulagatelja;

o mali broj likvidnih financijskih instrumenata te nerazmjer udjela tih financijskih
instrumenata u ukupnoj trzisnoj kapitalizaciji i prometu;

. mali broj standardiziranih izvedenih financijskih instrumenata zbog Cega su opcije zastite
ulaganja bitno ogranic¢ene;

. nedovoljna likvidnost primarnog i sekundarnog trzista;

. izuzetno visoka volatilnost cijena;

. slaba razvijenost korporativnog upravljanja te otezani pristup kapitalu putem trzista kapitala

kao i tradicionalna privrzenost financiranju putem kreditnih linija komercijalnih banaka.

Domace trziste kapitala je tijekom zadnjih godina prozivjelo znacajne fluktuacije cijena i prometa.
Takve fluktuacije u buduénosti mogu predstavljati povecani rizik nepovoljnog utjecaja na trziSnu cijenu
dionica lzdavatelja.

Uzimajuéi u obzir naprijed navedene nedostatke mozZe se zakljuciti da hrvatsko trziste kapitala, ako ga
se usporeduje s razvijenim trzistima, predstavlja veéi sistemski rizik za ulagatelje.

2.1.5. Financiranje ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima

Ukoliko ulaganje u dionicu financira pozajmljenim sredstvima, ulagatelj mora, prilikom izra¢una
povrata od ulaganja odnosno gubitka u slu¢aju da trziSna cijena dionice znacajno padne, uzeti u obzir
i trosSkove servisiranja zajma odnosno kredita. Financiranje ulaganja u dionice zajmom ili kreditom
mozZe znacajno povecati rizik ulagatelja. Ulagatelji ne smiju pretpostaviti da ¢e otplatu servisirati jedino
od prihoda koje ocekuju od ulaganja u dionice. Umjesto toga, ulagatelji trebaju procijeniti viastitu
financijsku poziciju prije ulaganja tako da steknu uvid bi li bili u mogucnosti placati kamate i otplatiti
glavnicu zajma odnosno kredita te mogu li uz to pretrpjeti gubitke iz ulaganja u dionice umjesto da
ostvare zaradu.

2.1.6. Transakcijski troskovi/naknade prilikom sekundarnog trgovanja dionicama

Prilikom sekundarnog trgovanja dionicama mogu se pojaviti transakcijski troskovi. Ti troskovi mogu
znacajno umanijiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja dionicama. Transakcijski
troskovi pojavljuju se najée$ce u obliku fiksne naknade za transakcije manje vrijednosti ili varijabilne
nakade (izrazene u postotku) za transakcije vece vrijednosti. Osim troskova izravno povezanih sa
sklapanjem transakcija sekundarnog trgovanja (direktni troskovi), ulagatelji trebaju uzeti u obzir i neke
troskove koji se mogu pojaviti i nakon sklapanja transakcija (kao npr. troskovi skrbnistva nad
dionicama). Stoga se ulagatelji trebaju, medu ostalim, upoznati sa svim troSkovima povezanim sa
sklapanjem i namirom transakcija s dionicama prije donosenja investicijske odluke.

2.1.7. Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice

U trenutku izrade ovog Prospekta, na snazi je Zakon o porezu na dohodak prema kojem fizicke osobe
placaju porez na dohodak od kapitala, pri ¢cemu se dohotkom od kapitala smatraju i primici od
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dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu. Dohodak od kapitala ne utvrduje se po osnovi
navedenih primitaka, ako su ti primici ostvareni u okviru "ESOP" programa, odnosno po osnovi
radnickog dionicarstva kao niti ako su iskoriSteni za uvecanje temeljnog kapitala drustva. Predujam
poreza na dohodak od kapitala placa se po stopi od 12%, bez priznavanja osobnih odbitaka.

Porez na dohodak ne plaéa se pri isplati dividendi i udjela u dobiti ako se isplacuju iz dobiti ostvarene
do 29. veljace 2012. godine, osim dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu koji su
ostvareni u razdoblju od 1. sijecnja 2001. godine do 31. prosinca 2004. godine, a ispladuju se nakon 1.
sije€nja 2015. godine. Nadalje, 1. sije¢nja 2016. godine, stupio je na snagu ¢l. 11. Zakona o izmjenama
i dopunama Zakona o porezu na dohodak (Narodne novine br. 143/2014) u dijelu koji se odnosi na
kapitalnu dobit. S tim u vezi kapitalnu dobit odnosno kapitalni dobitak ¢ini razlika izmedu ugovorene
prodajne cijene odnosno primitka utvrdenog prema trziSnoj vrijednosti financijske imovine stecene
nakon 1. sije€nja 2016. godine (izmedu ostalog i dionica) koja se otuduje i nabavne vrijednosti.
Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ne oporezuje se ako je otudenje izvrSeno izmedu
braénih drugova i srodnika u prvoj liniji i drugih ¢lanova uze obitelji iz ¢lanka 36. stavka 7. Zakona o
porezu na dohodak, izmedu razvedenih brac¢nih drugova ako je otudenje u neposrednoj svezi s
razvodom braka, nasljedivanjem financijske imovine te u slucaju ako je financijska imovina otudena
nakon tri godine od dana nabave odnosno stjecanja te imovine.

Izdavatelj ne moze jamditi da se u buduénosti porezna stopa neée mijenjati i da neée biti novih poreza
vezanih za prava iz i u svezi s dionicama.

2.1.8. Zakonska ogranicenja ulaganja pojedinih ulagatelja

Ulaganja odredenih vrsta institucionalnih ulagatelja definirana su propisima cije pridrZavanje je
podvrgnuto nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u dionice svaki ulagatelj treba provijeriti jesu li i u
kojoj mjeri dionice za njega zakonski dopustena investicija, moze li ih iskoristiti kao predmet osiguranja
kredita te postoje li neka ograni¢enja koja reguliraju kupnju i davanje u zalog dionica. Financijske
institucije trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima ili regulatorom kako bi utvrdile
ispravan tretman dionica s aspekta rizicno ponderirane imovine ili nekih drugih pravila.

Nadalje, ukoliko bi bilo koji ulagatelj ili postojeci dioni¢ar namjeravao stedi ili povecati udjel u
Izdavatelju Sto bi rezultiralo time da visina udjela u kapitalu ili u glasackim pravima dosegne
kvalificirani udjel sukladno odredbi ¢lanka 289. stavka 1. ZTK, duzni su HANFA-i prethodno podnijeti
zahtjev za izdavanje suglasnosti u pisanom obliku za navedeno stjecanje ili poveéanje udjela.

2.1.9. Trgovanje na uredenom trzistu

Izdavatelj ne moZe jamciti da ée se Dionicama aktivno trgovati na uredenom trzistu. Pored toga, uslijed
znacajnog poremecaja uvjeta na trzistu, regulatornih mjera ili tehnickih i drugih problema sekundarno
trgovanje Dionicama moZe biti ometeno te se moZe dogoditi i privremena obustava trgovanja.

2.1.10. Rizik likvidnosti

Na uredenom trZistu kapitala do trgovanja dionicama dolazi uslijed spajanja medusobno odgovarajuée
ponude i potraznje. U pojedinom trenutku ili razdoblju, pa i kroz duzZe razdoblje te i trajno, moze dodi
do smanjenja potraznje i/ili ponude, a time i do znatnog smanjenja broja dionica kojima se trguje ili
¢ak do potpunog izostanka trgovanja dionicama. Takva situacija moZe oteZati prodaju dionica na
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uredenom trziStu te bi mogla imati i negativan utjecaj na njihovu trZiSnu cijenu. Zbog relativho malog
broja trenutnih i potencijalnih dionicara, postoji moguénost da dionice neée biti visoko likvidne. Uslijed
navedenog Uprava je predlozila Glavnoj skupstini da kao jednu od mjera povecanja likvidnosti provede
korporativnu akciju podjele Dionica (eng.: stock-split). S tim u vezi se Odlukom Glavne skupstine
odrzane 28. srpnja 2016. godine, 46.357 tadasnjih Dionica lzdavatelja nominalne vrijednosti od HRK
1.000,00 podijelilo na nacin da se jedna tadasnja redovna Dionica nominalne vrijednosti od HRK
1.000,00 podijelila na 100 Dionica pojedina¢nog nominalnog iznosa od HRK 10,00. Nakon provedbe
upisa izmjena Statuta lzdavatelja u vezi s brojem Dionica Izdavatelja te izmjenama tvrtke Izdavatelja u
prijevodu na engleski jezik u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, obavljena podjela Dionica
provedena je u informacijskom sustavu SKDD-a na dan 11. kolovoza 2016. godine. Nakon navedene
podjele ukupan broj redovnih Dionica Izdavatelja iznosi 4.635.700, pojedinacne nominalne vrijednosti
od HRK 10,00. Uprava takoder razmislja o imenovanju odrzavatelja trziSta kao daljnjoj mjeri povecanja
likvidnosti Dionica. Vise informacija o moguéem imenovanju odrzavatelja trzista sadrzano je u dijelu
lll - tocka 6.4. "Pojedinosti o subjektima koji su se obvezali da ¢e djelovati kao posrednici pri
sekundarnom trgovanju, osiguravajudéi likvidnost pomocu ponuda za kupnju i prodaju i opis glavnih
uvjeta njihove obveze" ovog Prospekta.
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3. BITNE INFORMACIJE

3.1. lzjava o obrtnom kapitalu

Po misljenju lzdavatelja, radni kapital je dovoljan za trenutne zahtjeve lzdavatelja.

Iznos obrtnog kapitala Izdavatelja prikazan je u nastavku.

Tablica 39. Radni kapital Izdavatelja na dan 31.prosinca 2014. i 31. prosinca 2015. godine
(u tisu¢ama HRK) 31.12.2015.
PotraZivanja od kupaca (A) 2.849
Obveze prema dobavljacima (B) 4.209
Radni kapital (A-B) (1.360)

Izvor:  Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2015. godinu

3.2. Kapitalizacija i zaduZenost

Na dan 31. svibnja 2016. godine, konsolidirana struktura financiranja lzdavatelja prikazana je u tablici

u nastavku. Od 31. svibnja 2016. godine nije bilo znacajnijih promjena.

Tablica 40 Podaci o kapitalizaciji i zaduZenosti Izdavatelja dan 31.svibnja 2016. godine

(u tisuéama HRK) 31.05.2016.
Ukupan kratkoroc¢ni dug 0
Ukupan dugoroéni dug 0,00
Kapital i rezerve 44.556
NETO ZADUZENOST

A. Novac i novcani ekvivalenti 516
B. Vrijednosni papiri namijenjeni prodaji -
C. Likvidnost (A + B) 516
D. Kratkorocna financijska potrazivanja 1.414
E. Kratkorocni krediti i zajmovi 0,00
F. Kratkorocni dio dugoroc¢nog duga 0,00
G. Financijski dug (D + E + F) 1.414
H. Neto financijski dug (G — C — D) -516

Izvor: Izdavatelj

Ne postoji neizravna ili potencijalna zaduZenost lzdavatelja.

3.3. Interesi fizickih i pravnih osoba ukljuéenih u izdanje/ponudu

U procesu javne ponude Novih dionica bile su ukljucene sljedece osobe:

e Raiffeisenbank Austria d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Petrinjska 59, upisana u Sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080002366, OIB: 53056966535, kao voditelj izdanja
redovnih dionica javhom ponudom odnosno financijski savjetnik za provedbu javne ponude

bez obveze otkupa ("Agent izdanja"), a opseg djelovanja je ukljucivao usluge koje se odnose
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na pripremu i provedbu javne ponude Novih dionica. Ukupan iznos naknade Agentu izdanja
za navedene usluge nije ovisio o iznosu novcanih sredstava koje je lzdavatelj prikupio
povecanjem temeljnog kapitala, tj. u postupku dokapitalizacije Agent izdanja radio je bez
naknade. Ne postoje niti su ikada postojali sukobi interesa u odnosu na angazman Agenta
izdanja za pripremu i provedbu javne ponude. Agent izdanja je dio bankarske grupacije —
Raiffeisen Bank International ("RBI Grupa") i/ili njene ¢lanice bave se trgovinskim, financijskim
i brokerskim aktivnostima u podrucju vrijednosnih papira te pruzanjem usluga investicijskog
bankarstva i financijskog savjetovanja. U sklopu svojih redovnih trgovinskih, financijskih i
brokerskih aktivnosti, RBl Grupa i njene ¢lanice mogu u bilo kojem trenutku imati duge ili
kratke pozicije (eng.: long/short positions) te za vlastiti racun ili za racun svojih klijenata
trgovati ili na drugi nacin realizirati transakcije koje ukljucuju vlasnicke i/ili duZnicke
vrijednosne papire odnosno prioritetne (eng.: senior) kredite bilo kojeg drustva koje sudjeluje
u ponudi. Stoga je moguce da Agent izdanja odnosno bilo koje od njegovih povezanih drustava,
zaposlenika, direktora, zastupnika, odnosno bilo koji klijent RBI Grupe ima takve interese,
ulaganja, odnose i/ili aranzmane koji mogu dovesti do sukoba interesa u kontekstu ovdje
prezentiranog angazmana. Agent izdanja, kao ¢lan RBI Grupe, odrzava i provodi efikasnu
politiku sprjecavanja sukoba interesa pri ¢emu se u obzir uzimaju sve okolnosti koje mogu
dovesti do sukoba interesa po osnovu strukture i poslovnih aktivnosti drugih ¢lanova
navedene bankarske grupacije. Agent izdanja i njegovi zaposlenici koji raspolazu povlastenim
informacijama (kako su iste definirane odredbom ¢lanka 455. ZTK) o Izdavatelju ili njegovim
financijskim instrumentima, ne smiju tijekom trajanja ovog angazmana trgovati financijskim
instrumentima lzdavatelja za svoj racun sve dok takve informacije ne postanu javno dostupne,
a posebno takve informacije ne smiju otkrivati tre¢im osobama, ukljucujuci s njima povezane
pravne i/ili fizicke osobe te njihove zaposlenike.

U procesu uvrstenja Dionica ukljucene su sljedeée osobe:

3.4.

Zagrebacka banka d.d. sa sjedistem u Zagrebu, Trg bana Josipa Jelaci¢a 10, upisana u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080000014, OIB: 92963223473, je Agent
uvrstenja odnosno financijski savjetnik Izdavatelja za provedbu procesa uvrstenja Dionica na
uredeno trziste. Ne postoje niti su ikada postojali sukobi interesa u odnosu na angazman
Agenta uvrstenja za pruzanje usluga savjetovanja u procesu uvrstenja Dionica.

Mamic Peri¢ Reberski Rimac Odvjetnicko drustvo d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka
cesta 80, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080506580, OIB:
32802230502, je Pravni savjetnik te pruza lzdavatelju usluge pravnog savjetovanja za potrebe
uvrstenja Dionica. Ne postoje niti su ikada postojali sukobi interesa u odnosu na angazman
navedenog odvjetnickog drustva za pruzanje usluga pravnog savjetovanja u procesu uvrstenja
Dionica.

Razlozi za ponudu i koristenje sredstava

Povedanjem temeljnog kapitala Izdavatelja u 2015. godini prikupljen je iznos od HRK 14.872.500.

Nakon Sto se od tako prikupljenih sredstava oduzmu procijenjeni neto troSkovi u svezi s

izdanjem/ponudom, neto iznos sredstava prikupljenih pove¢anjem temeljnog kapitala iznosi oko HRK
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14,5 mil., a Izdavatelj je navedena sredstva iskoristio primarno za financiranje akvizicije Ljubljanske
burze koja je zakljuéena u prosincu 2015. godine.
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4. INFORMACUE O VRIUEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI SU PREDMET
UVRSTENJA ZA TRGOVANIJE

4.1. Opis vrste i roda vrijednosnih papira koji su predmet ponude i/ili uvrstenja za
trgovanje, ukljucujuéi ISIN (medunarodni jedinstveni identifikacijski broj) ili neku
drugu identifikacijsku oznaku vrijednosnog papira

Predmet uvrstenja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d. su sve redovne dionice lzdavatelja,
odnosno njih 4.635.700, svaka pojedinacnog nominalnog iznosa od HRK 10,00; oznake vrijednosnog
papira: ZB-R-A; ISIN oznake: HRZBOORAO0O03.

4.2. Zakonodavstvo na temelju kojega su vrijednosni papiri izradeni

Dionice su izradene na temelju zakonodavstva RH.

4.3. Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri na ime ili na donositelja i jesu li vrijednosni
papiri u obliku potvrda ili u nematerijaliziranom obliku. U posljednjem slucaju, ime
i adresu subjekta zaduZenog za vodenje evidencije

Sve Dionice su redovne dionice, izdane na ime, u nematerijaliziranom obliku, u obliku elektroni¢kog
zapisa u racunalnom sustavu SrediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d. sa sjedistem u Zagrebu,
Heinzelova 62a.

4.4. Valuta izdanja vrijednosnih papira
Dionice su denominirane u HRK.

4.5. Opis prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira, ukljucujuci sva ogranicenja tih prava
i postupak za koristenje tih prava

U skladu s odredbama ZTD-a i Statuta sve Dionice daju imateljima ista prava.

Pravo na dividendu. Clankom 25. Statuta odredeno je kako je neto dobit Izdavatelj duzan uporabiti
sukladno propisima kojima se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, pri tome vodedi
raCuna o odredbama propisa kojima se ureduje trziSte kapitala, a koje se odnose na osiguranje
urednog financijskog poslovanja lzdavatelja. Naime, lzdavatelj je duZan raspolagati dovoljnim
financijskim sredstvima, s obzirom na vrstu i opseg poslova koje obavlja, kao i opseg i strukturu rizika
koji proizlaze iz njegovog poslovanja. Smatra se da lzdavatelj ima dovoljno financijskih sredstava
potrebnih za uredno poslovanje ako raspolaze sa sredstvima koja osiguravaju poslovanje najmanje
godinu dana u uvjetima trziSne krize vecih razmjera bez da u to budu ukljuceni bilo kakvi drugi prihodi.
Statutom ni drugim aktima lzdavatelja nisu predvidena druga ogranicenja u pogledu isplate dividende,
niti fiksni datumi kada pocinje teci pravo na isplatu dividende, vremenski rok nakon kojeg pravo na
dividendu istjece te naznaka osobe u €iju korist djeluje navedeni istek roka, razlike u postupanju u
odnosu na dionicare s obzirom na njihovu rezidentnost, postotak dividende i nacin njezinog obracuna,
periodi¢nost i kumulativna ili nekumulativna priroda pla¢anja dividende zbog ¢ega se za navedene

131



slu¢ajeve primjenjuju vazeci propisi. Trazbina isplate dividende dionicarima zastarijeva u opéem
zastarnom roku od 5 godina od datuma dospijeca te trazbine.

Pravo sudjelovanja i raspravljanja te pravo glasa na Glavnoj skupstini. Sukladno ¢lanku 17. Statuta,
pravo sudjelovanja na Glavnoj skupstini imaju osobe koje su kao dionicari lzdavatelja evidentirani u
depozitoriju SKDD zakljuéno 6 dana prije odrzavanja Glavne skupstine. Dionicari koji ne ispunjavaju
navedeni uvjet mogu sudjelovati na Glavnoj skupstini, ali nemaju pravo glasovati. Clankom 22. Statuta
odredeno je kako svaka Dionica daje pravo na jedan glas na Glavnoj skupstini. Dioni¢are mogu
zastupati opunomodenici kako je navedeno u dijelu Il - tocka 21.2 "Statut" ovog Prospekta. Glavna
skupstina moze valjano odlucivati ako je na njoj zastupljeno vise od 50% nominalnog iznosa temeljnog
kapitala lzdavatelja, ali se pri sazivanju Glavne skupsStine mora odrediti kada ¢e se odrzati naredna
Glavna skupstina, ako na sazvanoj Glavnoj skupstini ne bude navedenog kvoruma, koja ¢e moéivaljano
odlucdivati bez obzira na broj dioni¢ara koji su na njoj zastupljeni.

Pravo prvokupa u ponudama za upis vrijednosnih papira istog roda. Clankom 308. ZTD-a propisano
je kako se svakom dionicaru koji to zatraZzi mora dati pravo da upiSe onaj dio novih dionica koji
odgovara njegovom udjelu u dotadasnjem temeljnom kapitalu drustva. To pravo se moZe u potpunosti
ili djelomic¢no iskljuciti odlukom Glavne skupsStine o povecanju temeljnog kapitala pod uvjetima
propisanim ZTD-om i drugim relevantnim propisima, uz iznimku koja se primjenjuje na Izdavatelja dok
god je EBRD dionicar Izdavatelja, a koja je opisana u Il. dijelu, toc¢ka 22. - "Znacajni ugovori" ovog
Prospekta.

Pravo na udio u dobiti lzdavatelja. O pravu dionicara na udio u dobiti Izdavatelja nema posebnih
odredbi u Statutu ni drugim internim aktima Izdavatelja osim kako je navedeno pod ovom to¢kom
Prospekta u odjeljku Pravo na dividendu.

Pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno stecajne mase lzdavatelja. Statutom lzdavatelja
nije posebno regulirano pravo na isplatu dijela ostataka likvidacijske odnosno ste¢ajne mase te se
navedeno pravo ostvaruje sukladno primjenjivim propisima.

Odredbe o otkupu. Pravo otkupa nije posebno regulirano Statutom lzdavatelja te se na otkup
primjenjuju odredbe propisa kojima se ureduje navedeno pravo.

Odredbe o konverziji. Statut Izdavatelja ne sadrzi odredbe o konverziji te se na konverziju primjenjuju
odredbe propisa kojima se ureduje navedeno pravo.

Pravo na obavijestenost o poslovanju lzdavatelja i sva druga upravljacka i imovinska prava koja za
imatelje Dionica proizlaze iz odredaba ZTD-a i drugih relevantnih propisa.

4.6. U slucaju novih izdanja, izjava o rjeSenjima, ovlastenjima i odobrenjima na temelju

Nove dionice izdane su temeljem Odluke Glavne skupstine o povecanju temeljnog kapitala od 31.
kolovoza 2015. godine. Temeljni kapital Izdavatelja povecdan je s danom upisa povecanja tog kapitala
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u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, 28. prosinca 2015. godine rjeSenjem pod poslovnim
brojem Tt-15/37032.

4.7. U slucaju novih izdanja, ocekivani datum izdanja vrijednosnih papira

Sve Dionice ve¢ su izdane. Nove dionice izdane su nakon upisa povecanja temeljnog kapitala
Izdavatelja u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu 28. prosinca 2015. godine, upisom u ra¢unalni
sustav SKDD-a 29. prosinca 2015. godine.

Na datum ovog Prospekta Izdavatelj ne razmatra mogucnost novih izdanja vrijednosnih papira.

4.8. Opis svih ogranicenja u vezi sa slobodnom prenosivosti vrijednosnih papira
Ne postoje nikakva ogranicenja u prijenosu Dionica.

4.9. Naznaka postoje li bilo kakve obvezne ponude za preuzimanje i/ili pravila
istiskivanja i rasprodaje u vezi s vrijednosnim papirima

Na dionicare lzdavatelja se do uvrsStenja Dionica na uredeno trZiste ne primjenjuje ZPDD. Nakon
uvrstenja Dionica lzdavatelja na uredeno trziste, sukladno odredbama ZPDD-a svaka fizicka ili pravna
osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanje kada neposredno ili posredno, samostalno ili
djelujuci zajednicki, stekne dionice s pravom glasa lzdavatelja, tako da zajedno s dionicama koje je veé
stekla, prijede prag od 25 % dionica s pravom glasa lzdavatelja.

ZPDD-om su propisane iznimke od obveze objave ponude za preuzimanje. lzmedu ostalog, na temelju
odluke o povecanju temeljnog kapitala, Glavna skupstina moZe odobriti stjecateljima stjecanje dionica
bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje prema ZPDD, ako bi takvim stjecanjem za stjecatelje
nastala obveza na objavljivanje ponude za preuzimanje, sukladno ¢lanku 14. stavku 1. tocci 3. ZPDD-a.

Izdavatelj nema saznanja o postojanju naznaka bilo kakve obvezne ponude i/ili pravila istiskivanja i
rasprodaje u vezi s Dionicama.

4.10. Naznaka o javnim ponudama za preuzimanje Dionica lzdavatelja od strane trecih
osoba koje su se dogodile tijekom posljednje poslovne godine i u tekuéoj poslovnoj
godini

Do datuma ovog Prospekta nije bilo javnih ponuda za preuzimanje Dionica.

4.11. U drzavi sjedista lzdavatelja i drzavi (drzavama) gdje je izvrSena ponuda ili je
zatrazeno uvrstenje za trgovanje: informacije o porezu na dohodak od vrijednosnih
papira koji je zadrzan na izvoru, naznaka u pogledu toga preuzima li lzdavatelj
odgovornost za zadrZzavanje poreza na izvoru

Sljededi saZzetak poreznog tretmana koji proizlazi iz imanja dionica temelji se na pozitivnim propisima
RH u vrijeme izrade ovog Prospekta. Svaki imatelj dionica upucuje se na savjetovanje sa svojim
poreznim savjetnikom o poreznim posljedicama koje za njega mogu proiziéi iz imanja ili raspolaganja
dionicama, ukljucivo primjenjivost i ucinak domadih i stranih poreznih propisa ili poreznih
medunarodnih ugovora.
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Zakoni i pravilnici kojima je regulirano oporezivanje pravnih i fizickih osoba su Zakon o porezu na dobit
(Narodne novine br. 177/2004, 90/2005, 57/2006, 80/2010, 22/2012, 146/2008, 148/2013 i 143/14) i
Pravilnik o porezu na dobit (Narodne novine br. 95/2005, 133/2007, 156/2008, 146/2009, 123/2010,
137/2011, 61/2012, 146/2012, 160/2013, 12/2014, 157/2014 i 137/2015) koji reguliraju oporezivanje
dobiti domacih i inozemnih pravnih osoba, te Zakon o porezu na dohodak i Pravilnik o porezu na
dohodak (Narodne novine br. 95/2005, 96/2006, 68/2007, 146/2008, 2/2009, 9/2009, 146/2009,
123/2010, 137/2011, 61/2012, 79/2013, 160/2013, 157/2014 i 137/2015) koji reguliraju oporezivanje
dohotka domadih i inozemnih fizickih osoba.

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak, dohotkom od kapitala se, izmedu ostalog, smatraju i primici
od dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu.

Predujam poreza na dohodak po osnovi primitaka od dividendi ili udjela u dobiti na temelju udjela u
kapitalu obracunava se i pla¢a, po odbitku, od ukupnog primitka, po stopi od 12%, bez priznavanja
osobnih odbitaka. Porez na dohodak ne plaéa se pri isplati dividendi i udjela u dobiti ako se ispladuju
iz dobiti ostvarene do 29. velja¢e 2012. godine, osim dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u
kapitalu koji su ostvareni u razdoblju od 1. sije¢nja 2001. godine do 31. prosinca 2004. godine, a
isplacuju se nakon 1. sijec¢nja 2015. godine te se oporezuju stopom predujma poreza na dohodak od
12%.

Domace fizicke osobe uz porez na dohodak placaju i prirez porezu na dohodak ukoliko je takva obveza
utvrdena odlukama nadleznih tijela jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave u mjestu
prebivalista odnosno uobicajenog boravista domace fizicke osobe, a prema stopama propisanim tim
odlukama.

Ako je RH sklopila ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja s drzavom rezidentnosti inozemne
fizicke osobe, primjenjuju se odredbe ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja ukoliko su iste
povoljnije te se porez na dohodak od kapitala plada se po odbitku prema stopi iz ugovora ako su
zadovoljeni svi potrebni uvjeti.

Dohodak od kapitala ne utvrduje se po osnovi primitaka od dividendi ili udjela u dobiti na temelju
udjela u kapitalu, ako su ti primici ostvareni u okviru ESOP programa, odnosno po osnovi radni¢kog
dionicarstva. Uvjeti pod kojima se dohodak od kapitala ne utvrduje po osnovi primitaka ostvarenih u
okviru ESOP programa propisani su stavcima 7. do 10. ¢lanka 41. Pravilnika o porezu na dohodak.

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak, dohotkom od kapitala smatraju se i kapitalni dobici, pri cemu
su odredbe Zakona o porezu na dohodak u dijelu koji se odnosi na oporezivanje kapitalnih dobitaka
stupile na snagu 1. sije¢nja 2016. godine. Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka Cini razlika
izmedu ugovorene prodajne cijene odnosno primitka utvrdenog prema trzisnoj vrijednosti financijske
imovine stecene nakon 1. sijecnja 2016. godine koja se otuduje i nabavne vrijednosti te imovine, pri
¢emu se financijskom imovinom, izmedu ostalog, smatraju i primici od prenosivih vrijednosnih papira
odnosno dionica, a otudenjem se smatra prodaja, zamjena, darovanje i drugi prijenos financijske
imovine.

Imatelji financijske imovine obvezni su obracunati, obustaviti i uplatiti predujam poreza na dohodak
od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka do 31. sijeCnja tekuce godine za sve kapitalne dobitke
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ostvarene u prethodnoj godini umanjene za ostvarene kapitalne gubitke po stopi od 12%, uz obustavu
prireza (ukoliko je propisan) bez priznavanja osobnih odbitaka.

Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ne oporezuje se ako je (i) otudenje izvrSeno izmedu
braénih drugova i srodnika u prvoj liniji i drugih ¢lanova uze obitelji iz ¢lanka 36. stavka 7. Zakona o
porezu na dohodak, izmedu razvedenih bracnih drugova ako je otudenje u neposrednoj svezi s
razvodom braka, (ii) financijska imovina naslijedena te (iii) financijska imovina otudena nakon tri
godine od dana nabave odnosno stjecanja te imovine.

Porez na dobit

Sukladno Zakonu o porezu na dobit prihod domacih pravnih osoba po osnovi dividendi i udjela u dobiti
ne podlijeZu oporezivanju porezom na dobit. Pravne osobe — nerezidenti obvezne su u RH platiti porez
po odbitku na prihode koje ostvare od dividendi i udjela u dobiti, po stopi od 12%, koji se isplac¢uju od
1. ozujka 2012. godine, osim u slucaju isplate dividendi i udjela u dobiti koji su ostvareni do 31. prosinca
2000. godine bez obzira kada se isplacuju.

Ako je RH sklopila ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja s drzavom rezidentnosti pravne
osobe — nerezidenta, primjenjuju se odredbe ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja ukoliko
su iste povoljnije te se porez po odbitku pla¢a prema stopi iz ugovora ako su zadovoljeni svi potrebni
uvjeti. Porezna osnovica poreza po odbitku je bruto iznos naknade koju tuzemni isplatitelj plaéa
nerezidentu — inozemnom primatelju. Porezni obveznik poreza po odbitku je tuzemni isplatitelj
naknada (dividende ili udjela u dobiti) te isti, prilikom pla¢anja takvih naknada nerezidentu,
obracunava, obustavlja i pla¢a porez po odbitku u skladu s predmetnim zakonom, osim ako nerezident
ima sjediste u drzavama s kojima RH primjenjuje ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja i
pravo iz ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja je povoljnije, imajuci u vidu da su zadovoljeni
svi potrebni uvjeti.

Porez na dodanu vrijednost

Sukladno Zakonu o porezu na dodanu vrijednost (Narodne novine br. 73/2013, 99/2013 148/2013 i
143/2014), transakcije, ukljucujuéi posredovanje, osim upravljanja i pohrane, u vezi s dionicama,
udjelima u trgovackim drustvima ili udruzenjima, obveznicama i drugim vrijednosnim papirima, uz
iznimku dokumenata kojima se utvrduje neko pravo nad dobrima te prava ili vrijednosnih papira
kojima se utvrduju odredena prava na nekretninama, oslobodene su poreza na dodanu vrijednost.

Porez na nasljedstva i darove

Sukladno Zakonu o financiranju jedinica lokalne i podrucne (regionalne) samouprave (Narodne novine
br. 117/1993, 92/1994, 69/1997, 33/2000, 73/2000, 127/2000, 59/2001, 107/2001, 117/2001,
150/2002, 147/2003, 132/2006, 26/2007, 73/2008, 25/2012, 147/2014, 100/2015) porez na
nasljedstva i darove, po stopi od 5%, pla¢a se na nekretnine, gotov novac, novcane trazbine i
vrijednosne papire te na pokretnine ako im je pojedinacna trziSna vrijednost ve¢a od HRK 50.000,00
na dan utvrdivanja porezne obveze.

Obveznici poreza na nasljedstva i darove su fizicke i pravne osobe, koje na teritoriju naslijede ili prime
na dar ili steknu po drugoj osnovi bez naknade imovinu na koju se plac¢a porez na nasljedstva i darove.
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Navedeni zakon propisuje i razna oslobodenja od poreza na nasljedstva i darove ovisno o srodstvu
stjecatelja s ostaviteljem ili darovateljem te ovisno o statusu stjecatelja ili svrsi dara.
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5.  OPCI UVIETI PONUDE

5.1.  Uvjeti, statisticki podaci o ponudi, ocekivani vremenski raspored i postupak koji se
trazi za podnosenje ponude

5.1.1. Uvjeti kojima ponuda podlijeze

Na temelju odluke Glavne skupstine o povecdanju temeljnog kapitala ulozima u novcu, izdavanju
redovnih dionica i o izmjenama Statuta od 31. kolovoza 2015. godine odredeno je kako se temeljni
kapital lzdavatelja povecava s iznosa od HRK 40.408.000,00 za iznos od najvise HRK 6.000.000,00 na
iznos do najvise HRK 46.408.000,00 uz pravo prvenstva postojeéih dionicara lzdavatelja. Povecanje
temeljnog kapitala Izdavatelja provedeno je uplatom u novcu, s iznosa od HRK 40.408.000,00 za iznos
od HRK 5.949.000,00 na iznos od HRK 46.357.000,00, izdavanjem novih 5.949 dionica na ime,
pojedinaénog nominalnog iznosa od HRK 1.000,00.

Nove dionice izdane su za vedi iznos od dijela temeljnog kapitala koji na njih otpada i to za iznos od
HRK 2.500,00 za jednu Novu dionicu, u skladu s odredbom ¢lanka 304. stavka 3. ZTD-a.

Izdanje Novih dionica smatralo se uspjesno provedenim ispunjenjem kumulativnih uvjeta:

a) u utvrdenim rokovima za upis i uplatu upisano je i uplaéeno najmanje 70% ukupnog iznosa
izdanja, odnosno najmanje 4.200 dionica; te

b) lzdavatelj je s trgovackim drustvom CEESEG Aktiengesellschaft sa sjediStem u Republici Austriji,
WallnerstraRe 8, Registarski broj: FN 161826, porezni broj: ATU43751301, sklopio
Kupoprodajni ugovor o stjecanju svih dionica Ljubljanske burze, te je nastupila obveza
Izdavatelja da po istom ugovoru, uz ispunjenje ostalih ugovornih uvjeta, uputi na escrow racun
iznos kupoprodajne cijene.

Postupak poveéanja temeljnog kapitala Izdavatelja proveden je javhom ponudom Novih dionica te
upisom i uplatom Novih dionica u dva kruga.

U prvom krugu, pravo upisa i uplate dionica imali su postojeci dionicari lzdavatelja, koji su imali
evidentirane dionice na svom racunu nematerijaliziranih vrijednosnih papira u SKDD-u na dan
donosenja odluke Glavne skupstine o povecanju temeljnog kapitala tj. na dan 31. kolovoza 2015.
godine. U prvom krugu dionice su se upisivale od 1. listopada 2015. godine od 12:00 sati do 15.
listopada 2015. godine do 12:00 sati. Ulagatelji (postojeéi dionicari) su dionice upisivali pisanom
izijavom ("Upisnica"). Upisane dionice postojeci dionicari lzdavatelja bili su duzni uplatiti do 15.
listopada 2015. godine do 12:00 sati. Minimalni broj dionica za upis u prvom krugu nije bio odreden.
Postojeéi dionicari mogli su upisati do 6.000 Novih dionica, razmjerno udjelu njihovih postojeéih
dionica u postojeéem temeljnom kapitalu Izdavatelja, ne raunajudi vlastite dionice Izdavatelja na dan
objave poziva za Glavnu skupstinu. Maksimalni broj dionica koje je pojedini postojeéi dionicar
Izdavatelja mogao upisati dobio se na nacin da se ukupan broj novih dionica od 6.000 podijelio sa
40.408 koliko je iznosio ukupan broj postojecih dionica lzdavatelja, umanjen za broj vlastitih dionica
Izdavatelja te pomnozio s brojem dionica koje postojeci dionicar ima na dan donosenja Odluke o
povecanju temeljnog kapitala. U slucaju da navedeni izra¢un ne bi rezultirao cijelim brojem, rezultat

.....
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U prvom krugu sudjelovalo je sudjelovalo je 28,5% postojecih dionicara lzdavatelja koji su upisali i
uplatili ukupno 1.709 novih dionica Izdavatelja.

U drugom krugu pravo upisa svih preostalih Novih dionica koje nisu bile upisane i uplacene u prvom
krugu, tj. ukupno 4.291 dionica imali su postojeci dionicari Izdavatelja i kvalificirani ulagatelji sukladno
¢lanku 343. stavku 1. tocci 6. ZTK. Pri tome, ukoliko bi se upisao veéi broj dionica od broja ponudenih
Novih dionica u drugom krugu, alokaciju navedenih upisanih novih dionica imao je pravo odrediti
Izdavatelj, pri ¢emu je pravo prvenstva ostvario EBRD za 100% upisanog broja dionica, a u skladu s
Odlukom o povecdanju temeljnog kapitala temeljem koje je Uprava donijela pravila alokacije dionica u
drugom krugu uz suglasnost Nadzornog odbora. U drugom krugu dionice su se upisivale od 30.
studenog 2015. godine od 12:00 sati do 4. prosinca 2015. godine do 12:00 sati. Rok za uplatu Novih
dionica upisanih u drugom krugu bio je 9. prosinac 2015. godine do 12:00 sati.

U drugom krugu valjano je upisano i uplac¢eno 4.240 novih dionica lzdavatelja, od ¢ega je EBRD-u
izdano 2.400 Novih dionica.

Sukladno odredbi ¢lanka 351. stavak 1. tocka 1. i 2. ZTK, Izdavatelj je izdao Nove dionice uz koriStenje
iznimke od objave prospekta.

Na istoj Glavnoj skupstini usvojena je odluka o uvrstenju Novih dionica i Postojecih dionica lzdavatelja
na uredeno trziste Zagrebacke burze d.d. Nakon sto ishodi potrebnu prethodnu suglasnost od HANFA-
e za uvrstenje na uredeno trZiste sukladno ¢lanku 285. stavku 4. ZTK, lzdavatelj objavljuje ovaj
Prospekt radi uvrstenja Dionica na Sluzbeno trZiste Zagrebacke burze d.d., a nakon odobrenja istog od
strane HANFA-e.

5.1.2. Ukupniiznos izdanja/ponude

Odlukom o povecanju temeljnog kapitala od 31. kolovoza 2015. godine, bilo je odredeno kako se
temeljni kapital lzdavatelja povecava s iznosa od HRK 40.408.000,00 za iznos od najvise HRK
6.000.000,00 na iznos do najvise HRK 46.408.000,00 te kako ¢e se povecanje temeljnog kapitala
Izdavatelja provesti uplatom u novcu izdavanjem najviSe 6.000 novih redovnih dionica na ime,
pojedinacne nominalne vrijednosti od HRK 1.000,00.

Konacni iznos povecdanja temeljnog kapitala ovisio je o uspjesnosti izdanja. Uvjeti pod kojima se izdanje
Novih dionica moglo smatrati uspjesnim navedeni su u dijelu Ill - tocka 5.1.1. "Uvjeti kojima ponuda
podlijeze" ovog Prospekta.

Slijedom navedenog, Uprava je uz suglasnost Nadzornog odbora, utvrdila uspjesSnost izdanja Novih
dionica, toc¢an iznos povecanja temeljnog kapitala i tocan broj novih redovnih dionica 9. prosinca 2015.
godine.

U postupku povecanja temeljnog kapitala Izdavatelja sa iznosa od HRK 40.408.000,00 za iznos od HRK
5.949.000,00 na iznos od HRK 46.357.000,00 te provedenog postupka upisa i uplate uloga u novcu te
izdanja Novih dionica, ukupan broj izdanih redovnih dionica Izdavatelja na ime iznosi 46.357 te su
pojedinacne nominalne vrijednosti od HRK 1.000,00. Glavna skupstina je Odlukom o povecanju
temeljnog kapitala ovlastila Nadzorni odbor da nakon povecanja temeljnog kapitala sukladno
predmetnoj Odluci o poveéanju temeljnog kapitala izmijeni Statut radi uskladenja njegova teksta u
odredbama o visini temeljnog kapitala i broja dionica (¢lanak 4. Statuta i ¢lanak 5. stavak 1. Statuta) s
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promjenama do kojih je doslo poveéanjem temeljnog kapitala i izdanjem Novih dionica. Nadzorni
odbor je postupio po navedenom ovlastenju, odgovarajuce izmijenio Statut te nakon odluke Glavne
skupstine od 27. studenog 2015. godine utvrdio prociséeni tekst Statuta od 9. prosinca 2015. godine.

Nakon uspjesno provedenog povedanja temeljnog kapitala te izdanja Novih dionica, lzdavatelj
uvrStava na Sluzbeno trziste sve Dionice, odnosno Postojeée dionice i Nove dionice, kako su
podijeljene sukladno odluci Glavne skupsStine od 28. srpnja 2016. godine, njih ukupno 4.635.700,
nominalnog iznosa od HRK 10,00 svaka, oznake ZB-R-A, ISIN oznake HRZBOORAOO0O3.

Na dioni¢are lzdavatelja se do uvrstenja Dionica na uredeno trZiste ne primjenjuje ZPPD.

5.1.3. Razdoblje, ukljucujudi bilo kakve moguce izmjene, tijekom kojega je ponuda bila otvorena i
opis postupka prijave

Nove dionice ulagatelji su upisivali Upisnicom. Upis i uplata Novih dionica vrsio se nacin odreden u
javnim pozivima u prvom i drugom krugu koje je Uprava objavila na internetskim stranicama
Izdavatelja i Jutarnjem listu, dnevnim novinama koje izlaze na podrucju RH.

Mijesto upisa bilo je Raiffeisenbank Austria d.d., 10000 Zagreb, Palmotiéeva 56, tel. +385 1 4695 073
ili +385 1 4695 057, faks +385 1 4566 490, e-mail: investmentbanking@rba.hr, radnim danima u
razdobljima upisa kako su navedeni u dijelu Il - tocka 5.1.1. "Uvjeti kojima ponuda podlijeze" ovog
Prospekta.

Nove dionice su upisivane i uplac¢ivane na nacin odreden u javnim pozivima za upis Novih dionica u
prvom i drugom krugu. Uprava je javni poziv za upis Novih dionica u prvom krugu objavila 1. listopada
2015. godine u Jutarnjem listu i na internetskim stranicama lzdavatelja. Javni poziv za upis Novih
dionica u drugom krugu, Uprava je objavila u Jutarnjem listu, dnevnim novinama koje izlaze na
podrucju RH i na internetskim stranicama lzdavatelja 30. studenog 2015. godine.

U slucaju da je stjecanje ulagatelja Novih dionica rezultiralo time da visina udjela u kapitalu ili u
glasackim pravima dosegne kvalificirani udjel sukladno odredbi ¢lanka 289. stavka 1. ZTK bili su duZni
HANFA-i prethodno podnijeti zahtjev za izdavanje suglasnosti u pisanom obliku za predmetno
stjecanje ili povecanje udjela.

U slucaju da je dionice Izdavatelja za racun dionicara drzala banka skrbnik, buduci da su svi skrbnicki
racuni dionicara lzdavatelja na ime, Upisnicu je mogla popuniti i poslati ili banka skrbnik ili krajnji
imatelj dionica Izdavatelja. U Upisnici se pritom morao navesti podatak o imenu i prezimenu (odnosno
tvrtki, u slucaju ulagatelja pravne osobe) i adresi prebivalista (sjedistu, u slucaju u slucaju ulagatelja
pravne osobe) krajnjeg imatelja dionica Izdavatelja. U suprotnom, takve osobe nisu imale pravo
sudjelovati u upisu Novih dionica.

5.1.4. Naznaka trenutka i okolnosti pod kojima se ponuda mogla opozvati ili obustaviti te dali se
opoziv mogao dogoditi nakon Sto trgovanje zapocne

U Odluci o povecanju temeljnog kapitala, odnosno u javnim pozivima za upis Novih dionica u prvom i
drugom krugu bile su predvidene sljedeée okolnosti:
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e Ako upis novoizdanih dionica ne bude uspjesan, tj. ako se u utvrdenim rokovima za upis i
uplatu ne upise i uplati najmanje 70% ukupnog iznosa izdanja, odnosno najmanje 4.200
dionica, Izdavatelj ¢e u roku od sedam dana po isteku posljednjeg roka za upis i uplatu Novih
dionica vratiti ulagateljima upla¢ena sredstva; odnosno ako Izdavatelj s trgovackim drustvom
CEESEG Aktiengesellschaft sa sjedistem u Republici Austriji, WallnerstraRe 8, Registarski broj:
FN 161826, porezni broj: ATU43751301, ne sklopi kupoprodajni ugovor o stjecanju svih dionica
trgovackog drustva Ljubljanska borza vrednostnih papirjev d.d. sa sjedistem u Republici
Sloveniji, Slovenska cesta 56, Ljubljana, Registarski broj: 5316081000, Porezni broj:
SI59780061 te ne nastupi obveza lzdavatelja da po istom ugovoru, uz ispunjenje ostalih
ugovornih uvjeta, uputi na escrow racun iznos kupoprodajne cijene, lzdavatelj ¢e uz u roku od
tri dana utvrditi neuspjesnost izdanja Novih dionica te u daljnjem roku od sedam dana vratiti
ulagateljima uplaéena sredstva, na broj racuna koji ulagatelji navedu u upisnici. Izdavatelj u
navedenim slucajevima nece snositi trosSkove platnog prometaili bilo koje druge troskove koje
je ulagatelj imao po osnovi izvrSenja transakcije niti ée ulagateljima isplatiti kamate za
razdoblje od uplate sredstava na racun za posebne namjene Izdavatelja iz Upisnice do trenutka
povrata navedenih sredstava ulagatelju;

e Uprava, uz suglasnost Nadzornog odbora, moze, u slucaju da je u prvom krugu dosegnut prag
uspjesnosti, tj. da je u prvom krugu upisano i uplaceno najmanje 4.200 Novih dionica, te ako
ocijeni da ekonomski nije isplativo provoditi drugi krug, odluciti da lzdavatelj odustaje od
provodenja drugog kruga;

e Ako povecanje temeljnog kapitala ne bude upisano u sudski registar u roku od dvanaest
mjeseci od dana donosenja Odluke o povecanju temeljnog kapitala, tj. do 31. kolovoza 2016.
godine, Upisnica prestaje obvezivati upisnika, a izvrSena uplata bit ¢e vraéena ulagateljima bez
odlaganja i bez kamata. U tom slucaju smatrat ée se da poveéanje temeljnog kapitala i
izdavanje Novih dionica nije uspjesno provedeno.

Nadalje, ponuda je mogla biti opozvana odnosno obustavljena u slu¢aju nastupa okolnosti predvidenih
vazeéim zakonodavstvom RH kao okolnosti koje dovode do opoziva odnosno obustave ponude.

Obzirom da je Uprava uz suglasnost Nadzornog odbora po isteku posljednjeg roka za upis i uplatu
Novih dionica utvrdila uspjesSnost izdanja Novih dionica, te da je predmetno poveéanje temeljnog
kapitala upisano u sudski registar ne postoje okolnosti za realizaciju prethodno navedenih okolnosti.

5.1.5. Opis mogucnosti za smanjenje upisa i nacina za povrat preplacenog iznosa podnositeljima

Upis i uplata Novih dionica u prvom i drugom krugu provela se pod uvjetima odredenim u javnim
pozivima za upis Novih dionica u prvom i drugom krugu, kako je naznaceno u dijelu Ill - tocka 5.1.1.
"Uvjeti kojima ponuda podlijeze" ovog Prospekta.

Sve Upisnice kojima bi se upisivalo vise od maksimalnog broja za upis Novih dionica u pojedinom krugu,
uzele bi se u obzir samo najvise do ukupnog broja Novih dionica koji se mogao upisati u prvom,
odnosno drugom krugu. Maksimalni brojevi dionica koje su pojedini ulagatelji mogli upisivati u prvom,
odnosno maksimalni broj dionica ponudenih u drugom krugu naznacen je u dijelu Il - tocka 5.1.6. -
"Pojedinosti o najmanjem i/ili najvisem iznosu prijave (u broju vrijednosnih papira ili u ukupnom iznosu
za ulaganje)" ovog Prospekta.
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Sve Upisnice kojima bi se upisivalo vise od maksimalnog prava na upis u pojedinom krugu, uzimale su
se u obzir samo do visine maksimalnog prava na upis. U slucaju eventualnog preplaéenog iznosa od
strane pojedinih ulagatelja, Izdavatelj je u roku od sedam dana po isteku posljednjeg roka za upis i
uplatu Novih dionica bio obvezan vratiti prepla¢ena sredstva tim ulagateljima, na broj racuna koji
ulagatelji navedu u Upisnici. lzdavatelj u navedenom slucaju nije bio obvezan snositi troSkove platnog
prometa ili bilo koje druge troSkove koje je ulagatelj imao po osnovi izvrSenja transakcije niti
ulagateljima isplatiti kamate za razdoblje od uplate sredstava do trenutka povratka navedenih
sredstava ulagatelju.

5.1.6. Pojedinosti o najmanjem i/ili najviSem iznosu prijave (u broju vrijednosnih papira ili u
ukupnom iznosu za ulaganje)

Minimalni broj dionica za upis u prvom krugu nije bio odreden. Postojeéi dionicari mogli su upisati do
6.000 Novih dionica, razmjerno udjelu njihovih postojecih dionica u postoje¢em temeljnom kapitalu
Izdavatelja, ne racunajuci vlastite dionice Izdavatelja na dan objave poziva za Glavnu skupstinu.

Maksimalni broj dionica koje je pojedini postojeéi dionicar lzdavatelja mogao upisati u prvom krugu
dobio se na nacin da se ukupan broj Novih dionica od 6.000 dionica podijelio sa 40.408 (ukupan broj
tada postojecih dionica lzdavatelja) umanjen za broj vlastitih dionica Izdavatelja te pomnoZio s brojem
dionica koje je postojeci dioni¢ar imao na dan donoSenja odluke Glavne skupStine o povecanju
temeljnog kapitala tj. na dan 31. kolovoza 2015. godine. U slu¢aju da opisani izra¢un nije rezultirao
navedenog maksimalnog broja uzimale bi se u obzir samo najvise do ukupnog broja Novih dionica kako
je bio odreden odlukom Glavne skupstine, odnosno njih 6.000.

Maksimalni broj Novih dionica koji se mogao upisati u drugom krugu bio je ograni¢en na ukupno 4.291
Novih dionica. Za slucaj da se u drugom krugu upisao veci broj Novih dionica od broja dionica
ponudenih u drugom krugu, alokaciju Novih dionica ponudenih u drugom krugu bio je ovlasten
odrediti Izdavatelj na nacin da pravo prvenstva pri alokaciji ostvari EBRD kojem ce se alocirati 100%
od upisanog broja dionica. Uprava je uz suglasnost Nadzornog odbora donijela pravila alokacije za upis
Novih dionica u drugom krugu temeljem dane ovlasti iz Odluke o poveéanju temeljnog kapitala od 31.
kolovoza 2015. godine. Alokacija preostalih Novih dionica nakon alokacije EBRD-u bila je predvidena
izmedu postojecih dionicara koji su kvalificirani ulagatelji sukladno ¢lanku 343. stavku 1. ZTK, obveznih
i dobrovoljnih mirovinskih fondova, Sredisnjih depozitarnih drustava, UCITS fondova, alternativnih
investicijskih fondova, banaka za vlastiti racun, investicijskih drustava za vlastiti racun te ostalih
kvalificiranih ulagatelja sukladno odredbama ¢lanka 343. stavka 1. ZTK.

5.1.7. Naznaka razdoblja tijekom kojega se prijava mogla povuci, uz uvjet da je ulagateljima bilo
dopusteno da mogu povuci svoj upis

Odlukom o povecanju temeljnog kapitala lzdavatelja od 31. kolovoza 2015. godine nisu bile
predvidene okolnosti pod kojima bi ulagatelj mogao povudi prihvat ponude.

5.1.8. Nacin i rokovi za uplatu vrijednosnih papira i isporuku vrijednosnih papira

Uplata Novih dionica vrsila se u dva kruga u razdobljima upisa na nacin i pod uvjetima odredenim u
dijelu Il - tocka 5.1.1. "Uvjeti kojima ponuda podlijeZze" ovog Prospekta. Nakon provodenja javnog
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poziva za upis Novih dionica drugom krugu, Raiffeisenbank Austria d.d., kao voditelj izdanja, se
obvezao do 4. prosinca 2015. godine, obavijestiti svakog pojedinog ulagatelja putem elektronicke
poste o broju alociranih Novih dionica te iznosu za uplatu. Nove dionice su izdane po upisu povecanja
temeljnog kapitala Izdavatelja u sudski registar te su upisane u srediSnji depozitorij nematerijaliziranih
vrijednosnih papira kojim upravlja SKDD i rasporedene po racunima vrijednosnih papira upisnika 29.
prosinca 2015. godine.

5.1.9. Potpuni opis nacina i datuma kada su rezultati ponude bili objavljeni

UspjesSnost upisa i uplate Novih dionica, to¢an iznos povecéanja temeljnog kapitala i to¢an broj Novih
redovnih dionica utvrden je od strane Uprave uz suglasnost Nadzornog odbora po isteku posljednjeg
roka za upis i uplatu Novih dionica. Obavijest o uspjeSnosti izdanja Novih dionica objavljena je na
internetskim stranicama lzdavatelja 9. prosinca 2015. godine.

5.1.10. Postupak za koriStenje bilo kojeg prava prvokupa, prenosivosti prava upisa i postupanje s
neiskoriStenim pravima upisa

Odlukom o povedéanju temeljnog kapitala od 31. kolovoza 2015. godine, odredeno je kako se
povecanje temeljnog kapitala ulozima u novcu provodi izdavanjem novih dionica javnom ponudom uz
pravo prvenstva postojecih dionicara lzdavatelja pri upisu Novih dionica. Nadalje je Uprava uz
suglasnost Nadzornog odbora donijela pravila alokacije za upis Novih dionica u drugom krugu
temeljem dane ovlasti iz Odluke o povecanju temeljnog kapitala, temeljem kojih je pravo prvenstva za
upis 100% upisanog broja dionica ostvarila EBRD, sve kako je objasnjeno u dijelu Il - toc¢ka 5.1.6.
"Pojedinosti o najmanjem i/ili najviSem iznosu prijave (u broju vrijednosnih papira ili u ukupnom iznosu
za ulaganje)" ovog Prospekta.

Nije bila predvidena prenosivost prava upisa niti postupanje s neiskoristenim pravima.
5.2. Planraspodjele i dodjele
5.2.1. Razlic¢ite kategorije potencijalnih ulagatelja kojima su ponudene Nove dionice

Pravo upisa Novih dionica u prvom i drugom krugu imali su postojeéi dionicari, odnosno kvalificirani
ulagatelji na nacin i pod uvjetima naznacenim u dijelu lll - to¢ka 5.1.1. "Uvjeti kojima ponuda podlijeze"
i tocka 5.1.6. "Pojedinosti o najmanjem i/ili najviSem iznosu prijave (u broju vrijednosnih papira ili u
ukupnom iznosu za ulaganje)", ovog Prospekta.

5.2.2. Prema saznanju lzdavatelja, naznaka o tome jesu li ve€inski dioni€ari ili clanovi rukovodedih,
nadzornih ili administrativnih tijela upisali ponudu te je li bilo koja osoba upisala vise od pet
posto ponude

Postojeéi vecinski dionicari podrzali su proces dokapitalizacije uz zadrZavanje ili izmjenu sadasnjih
pozicija.

Clanovi Uprave i Nadzornog odbora nisu upisivali Nove dionice.
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U nastavku su prikazani podaci o ulagateljima u Nove dionice te postoje¢im dioni¢arima lzdavatelja na

dan donosenja Odluke o povecdanju temeljnog kapitala 31. kolovoza 2015. godine, iz ¢ega su vidljivi i

pojedinacni udjeli ulagatelja u upisu Novih dionica.

Tablica 41. Ulagatelji u Nove dionice

Naziv dionicara

Broj upisanih Novih

Udio u

dionica Novim dionicama
Prvi krug
Investco d.o.o. 596 10.02%
SZAIF d.d. 279 4.69%
Erste bank d.d. 197 3.31%
SZAIF d.d. (ustupljeno pravo od strane Eurojezici d.o.0.) 121 2.03%
Interkapital d.d. 516 8.67%
Ukupno prvi krug 1.709 28.73%
Drugi krug
KDD Centralna klirinSko depotna druzba d.d. 400 6.72%
EBRD 2.400 40.34%
PBZ CO 1.440 24.21%
Ukupno drugi krug 4.240 71.27%
Ukupno prvi i drugi krug 5.949 100%
Izvor: Izdavatelj
Tablica 42 Dionicari Izdavatelja (prije izdanja Novih dionica) s 3 ili viSe posto udjela u temeljnom

kapitalu (stanje na dan 31. kolovoza 2015. godine)

Broj redovnih

Udio u glasackim

Naziv dionicara .. pravima u
dionica .
Izdavatelju
INVESTCO D.O.O. 4.018 9.95328%
INTERKAPITAL D.D. 3.479 7.5048%
ZAGREBACKA BANKA D.D./ EURO JEZICI D.O.O. T 2.059 5.1772%
HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D./ CHROMOS AGRO D.D. 1.937 4.7936%
HYPO ALPE-ADRIA-BANK D.D./ SZAIF D.D. 1.880 4.6525%
HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D./ AUCTOR D.O.O. 1.746 4.3209%
HYPO ALPE-ADRIA-BANK D.D. 1.338 3.3112%
HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D. 1.338 3.3112%
PBZ D.D. 1.331 3.2939%
ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D. 1.331 3.2939%
ZAGREBACKA BANKA D.D. 1.331 3.2939%
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. 1.330 3.29148%
GALINEC JOSIP 1.224 3.02918
HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D./ FACTOR BANKA D.D 1.222 3.02428%
Izvor: Izdavatelj
5.2.3. Informacije za objavu prije dodjele:
(a) podjela ponude na transe, uklju€ujuéi transe rezervirane za institucionalne ulagatelje, male

ulagatelje i zaposlenike Izdavatelja te sve ostale transe

Postupak javne ponude nije podijeljen u transe, a ponuda je bila upucena ulagateljima u pojedinom

krugu kako je detaljno navedeno u dijelu Ill - tocka 5.1.1. "Uvjeti kojima ponuda podlijeze" i toc¢ka 5.1.6.

"Pojedinosti o najmanjem i/ili najviSem iznosu prijave (u broju vrijednosnih papiraili u ukupnom iznosu

za ulaganje)", ovog Prospekta.
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(b) uvjeti pod kojima se mogla koristiti klauzula o povratu sredstava, maksimalna velicina
takvog povrata i svi vaze¢i minimalni postoci predvideni za pojedine transe

Ponuda nije podijeljena na transe, a nacin i uvjeti pod kojima se vrsio povrat preplaéenog iznosa
ulagateljima opisan je u dijelu lll- tocka 5.1.5. "Opis moguénosti za smanjenje upisa i nac¢ina za povrat
prepladenog iznosa podnositeljima" ovog Prospekta, dok su pojedinosti o najmanjem odnosno
najvisem iznosu prijave detaljno navedeni u dijelu Il - tocka 5.1.6. "Pojedinosti o najmanjem i/ili
najviSem iznosu prijave (u broju vrijednosnih papira ili u ukupnom iznosu za ulaganje)", ovog Prospekta.

(c) nacin ili nacini dodjele za transe rezervirane za male ulagatelje i za zaposlenike Izdavatelja
u slucaju prekomjernog upisa takvih transi

Ponuda nije podijeljena na transe, a raspodjela (alokacija) Novih dionica u postupku povecanja
temeljnog kapitala Izdavatelja provela se na nacin i pod uvjetima opisanim je u dijelu IlI- to¢ka 5.1.1. "
Uvjeti kojima ponuda podlijeze" te u dijelu Ill - to¢ka 5.1.6. "Pojedinosti o najmanjem i/ili najvisem
iznosu prijave (u broju vrijednosnih papira ili u ukupnom iznosu za ulaganje)" ovog Prospekta.

(d) opis bilo kojeg unaprijed utvrdenog povlastenog tretmana koje je trebalo dogovoriti za
odredene razrede ulagatelja ili odredene bliske skupine (ukljucujuéi programe za prijatelje i
obitelj) prilikom dodjele, postotak ponude rezervirane za takav povlasteni tretman i kriteriji
za ukljucivanje u takve razrede i skupine

Izdavatelj se sklopljenim Ugovorom o upisu opisanim u dijelu Il - tocka 22. "Znacajni ugovori" obvezao
kako ¢e EBRD imati pravo imenovati jednog ¢lana Nadzornog odbora Izdavatelja dok god je u ¢lanskoj
strukturi lzdavatelja, slijedom cega je EBRD temeljem Statuta, ovlasten imenovati jednog ¢lana
Nadzornog odbora, sve dok je evidentiran u SKDD-u kao dioni¢ar lzdavatelja. Osim navedenog, u
drugom krugu, pravo upisa svih preostalih Novih dionica koje nisu bile upisane i uplaéene u prvom
krugu, tj. ukupno 4.291 dionica imali su postojeci dionicari lzdavatelja i kvalificirani ulagatelji sukladno
Clanku 343. stavku 1. tocci 6. ZTK, s tim da je u skladu s Odlukom o povecanju temeljnog kapitala
Uprava donijela pravila alokacije dionica u drugom krugu uz suglasnost Nadzornog odbora, pri cemu
je pravo prvenstva ostvario EBRD za 100 % upisanog broja dionica. U drugom krugu valjano je upisano
i uplac¢eno 4.240 novih dionica lzdavatelja, od ¢ega je EBRD-u izdano 2.400 Novih dionica.

Osim naprijed navedenog, ponuda je bila upucena ulagateljima kako je detaljno navedeno u dijelu llI
- tocka 5.1.1. "Uvjeti kojima ponuda podlijeze" ovog Prospekta, te su Nove dionice bile alocirane
pojedinim kategorijama ulagatelja. Nacini raspodjele (alokacije) i dodjele Novih dionica ulagateljima
opisani su u dijelu Ill - toc¢ka 5.1.6. "Pojedinosti o najmanjem i/ili najviSem iznosu prijave (u broju
vrijednosnih papiraili u ukupnom iznosu za ulaganje)" ovog Prospekta.

(e) naznaka o tome da li se postupak za upise ili ponude za upis mogao prilikom dodjele odrediti
na temelju funkcije drustva preko kojega ili od strane kojega su izvrSene

Prilikom raspodjele i dodjele Novih dionica, nije bilo privilegiranog tretmana na temelju funkcije
drustva preko kojega ili od strane kojega su izvrSene ponude za upis.

() eventualno, ciljana minimalna dodjela u okviru transe rezervirane za male ulagatelje
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Minimalni broj Novih dionica za upis od strane bilo kojeg ulagatelja nije bio odreden, a ponuda nije
bila podijeljena na transe.

(g8) uvjeti za zakljucenje ponude, kao i datum kad se ponuda najranije mogla zakljuciti

Trajanje razdoblja upisa i uplate Novih dionica navedeno je u dijelu Il - tocka 5.1.1. "Uvjeti kojima
ponuda podlijeze", Prospekta, a u dijelu lll - tocka 5.1.9. "Potpuni opis nacina i datuma kada su rezultati
ponude bili objavljeni" naveden je potpuni opis nacina i datuma objave rezultata ponude.

(h) podatak o tome jesu li dopusteni viSestruki upisi, te, u slucaju da nisu, kako ¢e se postupati
s mogucim viSestrukim upisima

Visestruki upisi Novih dionica bili su dozvoljeni, medutim takve je viSestruke upise Izdavatelj tretirao
kao jedinstvene. U prvom krugu, svi upisi kojima bi se upisivalo vise od maksimalnog broja dionica koje
je postojeci dioni¢ar mogao upisati (koji broj je odreden na nacin objasnjen u dijelu Ill - tocka 5.1.1.
"Uvjeti kojima ponuda podlijeze", ovog Prospekta) razmatrali su se i uzimali u obzir samo do visine
tako odredenog broja upisa Novih dionica. U drugom krugu, svi upisi kojima bi se upisivalo vise od
broja dionica ponudenih u drugom krugu razmatrali su se samo do visine broja dionica ponudenih u
drugom krugu. Za slucaj da je ukupan broj upisanih dionica u drugom krugu bio veci od broja dionica
ponudenih u drugom krugu, Uprava je uz suglasnost Nadzornog odbora donijela pravila alokacije
dionica za drugi krug te je iste objavila u javnom pozivu na upis Novih dionica u drugom krugu kako je
navedeno u dijelu - to¢ka 5.1.6. "Pojedinosti o najmanjem i/ili najviSem iznosu prijave (u broju
vrijednosnih papira ili u ukupnom iznosu za ulaganje)" ovog Prospekta.

5.2.4. Postupak obavjescivanja podnositelja o dodijeljenim iznosima i naznaka o tome moze li
trgovanje poceti prije nego sto je obavjeséivanje obavljeno

Raiffeisenbank Austria d.d. je kao voditelj izdanja Novih dionica obavijestio svakog pojedinog
ulagatelja o broju alociranih Novih dionica i o eventualnom novéanom iznosu za povrat 4. prosinca
2015. godine putem elektronicke poste. Ulagatelji koji su upisali Nove dionice temeljem javnog poziva
za upis dionica bili su obvezni uplatiti upisane Nove dionice zaklju¢no sa 9. prosinca 2015. godine do
12:00 sati. Nove dionice su u SKDD upisane i rasporedene po racunima vrijednosnih papira upisnika
29. prosinca 2015. godine. Trgovanje Novim dionicama moglo je poceti nakon $to su izdane. Izdavatelj
¢e, u skladu s primjenjivim propisima zatraziti uvrstenje Postojecih i Novih dionica na Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze d.d. Trgovanje Dionicama, pa tako i Novim dionicama na Sluzbenom trZiStu bit e
moguce kada i ako za uvrstenje Novih dionica (zajedno s Postojeé¢im dionicama) HANFA izda posebno
odobrenje u skladu s ¢lankom 285. stavkom 4. ZTK.

5.2.5. Prekomjerna dodjela i opcija "green shoe"

Upis dodatnih dionica (eng. overallotment, prekomjerna dodjela) kao niti opcija pokri¢a upisa
dodatnih vrijednosnih papira (eng. green shoe) nisu bili predvideni.
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5.3. Formiranje cijene

5.3.1. Naznaka cijene po kojoj su vrijednosni papiri ponudeni te naznaka iznosa svih troskova i
poreza posebno stavljenih na teret upisnika ili kupca

U Odluci o poveéanju temeljnog kapitala od 31. kolovoza 2015. godine, utvrdeno je da ée se Nove
dionice ponuditi na prodaju za veci iznos od dijela temeljnog kapitala koji na njih otpada odnosno za
iznos od HRK 2.500,00 po svakoj Novoj dionici.

Sto se ti¢e eventualnih trodkova i poreza, posebno stavljenih na teret ulagatelja, bili su moguci trogkovi
upisa i uplate Novih dionica u vidu troSkova platnog prometa, troskova postanskih usluga i sl. Takoder,
postojali su oportunitetni troSkovi za razdoblje od trenutka uplate novéanih sredstava pojedinog
ulagatelja do trenutka slobodnog raspolaganja s Novim dionicama odnosno povrata novcanih
sredstava na racun ulagatelja naznacen u Upisnici, obzirom da u navedenom razdoblju ulagatelji nisu
ostvarili pravo na kamatu.

5.3.2. Postupak objavljivanja cijene ponude

Cijena Nove dionice naznacena je u odluci Glavne skupstine o povecdanju temeljnog kapitala od 31.
kolovoza 2015. godine i to uiznosu od HRK 2.500,00 objavljenoj na internetskoj stranici Izdavatelja 31.
kolovoza 2015. godine, sukladno prijedlogu odluke navedene Glavne skupstine sadrZane u pozivu za
Glavnu skupstinu objavljenom na internetskim stranicama lzdavatelja 23. srpnja 2015. godine.

5.3.3. Ako su dionicari Izdavatelja imali pravo prvokupa i ako je to pravo bilo ograniceno ili ukinuto,
naznacite osnovu za cijenu izdanja ako se radi o izdavanju uz uplatu u novcu, zajedno s
razlozima i korisnicima takvog ogranicenja ili ukidanja

Dioni¢arima lzdavatelja nije bilo ograniceno niti ukinuto pravo prvokupa.

5.3.4. Ako postoji ili bi mogla postojati znacajna razlika izmedu cijene javne ponude i stvarnog
troska nabave vrijednosnih papira za €lanove administrativnih, rukovode¢ih ili nadzornih
tijela ili viSeg rukovodstva ili povezanih osoba koji su ih stekli transakcijama tijekom
prethodne godine, ili koji ih imaju pravo steci, ukljuciti usporedbu javnog doprinosa
predloZene javne ponude i stvarnih gotovinskih doprinosa takvih osoba

U razdoblju od 1. sije¢nja 2014. godine do 31. prosinca 2015. godine, ¢lanovi Uprave, Nadzornog
odbora te Visi rukovoditelji nisu stjecali Dionice. Takoder, ¢lanovi Uprave, Nadzornog odbora i Visi
rukovoditelji nemaju ugovoreno pravo stjecanja Dionica po povlastenim uvjetima. Slijedom
navedenog, ne postoji niti bi mogla postojati znacajna razlika izmedu cijene Novih dionica u javnoj
ponudi i stvarnog troska nabave dionica Izdavatelja za ¢lanove Uprave i Nadzornog odbora.

5.4. Plasman i pokroviteljstvo

5.4.1. Ime i adresa koordinatora globalne ponude i pojedinih dijelova ponude i, prema saznanju
izdavatelja ili ponuditelja, mjesta u razli¢itim drzavama gdje se odvija ponuda

Raiffeisenbank Austria d.d., sa sjedistem u Zagrebu, Palmoti¢eva 56, je kao Agent izdanja bilo zaduzeno
za pruzanje usluge provedbe ponude, odnosno prodaje Novih dionica bez obveze otkupa.
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Nove dionice se nudile su se na domacem trzistu kapitala i nisu postajali koordinatori globalne ponude.

5.4.2.

Ime i adresa svih platnih agenata i depozitarnih agenata u svakoj drzavi

Platni i depozitarni agent za Dionice je SrediSnje klirinsko depozitarno drustvo d.d., Heinzelova 62/a,

Zagreb.

5.4.3.

Ime i adresa osoba koje provode postupak ponude odnosno prodaje uz obvezu otkupa te
ime i adresa osoba koje provode postupak ponude odnosno prodaje bez obveze otkupa ili
po sporazumima koji vode racuna o najboljoj zastiti interesa. Naznaka bitnih obiljeZja
sporazuma, ukljucujuéi kvote. Ako izdanje nije u cijelosti obuhvac¢eno pokroviteljstvom,
naznacite dio koji nije obuhvaéen. Naznaka sveukupnog iznosa provizije za pokroviteljstvo
te provizije za plasman

Postupak izdanja Novih dionica, bez obveze otkupa vrijednosnih papira, provodilo je drustvo

Raiffeisenbank Austria d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Petrinjska 59, upisano u Sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080002366, OIB: 53056966535, kao Agent izdanja. Iznos
naknade Agenta izdanja reguliran je Mandatnim pismom sklopljenim izmedu lzdavatelja i Agenta

izdanja

od 29. rujna 2015. godine. Ukupan iznos naknade Agentu izdanja za navedene usluge nije

ovisio o iznosu novcanih sredstava koje je lzdavatelj prikupio poveéanjem temeljnog kapitala. U

postupku dokapitalizacije Agent izdanja radio je bez naknade.

Sukladno Mandatnom pismu, Agent izdanja je u postupku izdanja Novih dionica lzdavatelju pruzao

usluge koje se odnose na pripremu i provedbu postupka ponude Novih dionica te se osobito obvezao:

djelovati kao voditelj knjige upisa za izdanje Novih dionica;

odrediti alokaciju Novih dionica sukladno pravilima alokacije;

evidentirati upise i uplate od strane ulagatelja u Nove dionice;

na zahtjev lzdavatelja izvjeStavati o svim poduzetim radnjama te o izvrSenju vlastitih preuzetih
obveza.

Agent izdanja s Izdavateljem nije sklopio ugovor o pokroviteljstvu za Nove dionice te nema obvezu niti

djelomi¢nog niti cjelokupnog otkupa Novih dionica.

5.4.4.

Datum na koji je sporazum o pokroviteljstvu zakljucen ili ¢e biti zakljucen

Izdavatelj nije sklopio ugovor o pokroviteljstvu s Agentom izdanja ili drugim drustvima.
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6. UVRSTENJE ZA TRGOVANIE | POSTUPCI TRGOVANJA

6.1. Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri predmet ili ¢e biti predmet zahtjeva za
uvrStenje za trgovanje s ciljem njihove distribucije na uredenom trzistu ili drugim
istovjetnim trziStima, uz naznaku trzista o kojima je rije¢

Izdavatelj je, sukladno vaZeéim propisima, nakon uspjesnog povecdanja temeljnog kapitala javhom
ponudom te provedbe korporativne akcije podjele Dionica sukladno odluci Glavne skupstine od 28.
srpnja 2016. godine, kako je opisana u dijelu Il - tocki 2.1.10 "Rizik likvidnosti" ovog Prospekta, izradio
ovaj Prospekt uvrstenja Dionica radi uvrstenja na uredeno trziSte Zagrebacke burze d.d, segment
Sluzbeno trziste, koji se podnosi HANFA-i na odobrenje.

Zbog uloge koju Izdavatelj ima kao trziSni operater u osiguravanju transparentnosti, Izdavatelj svoje
Dionice namjerava uvrstiti u segment uredenog trzista Zagrebacke burze d.d. s najviSim zahtjevima u
pogledu transparentnosti - Sluzbeno trziste.

Nadalje, na uredeno trziste Ciji je trziSni operater Izdavatelj, mogu se uvrstiti financijski instrumenti
koji ispunjavaju uvjete propisane ZTK-om i drugim propisima te uvjete propisane Pravilima Zagrebacke
burze i drugim opéim aktima Zagrebacke burze d.d. Pritom se posebno napominje da je lzdavatelj,
sukladno ¢lanku 285. stavku 4. ZTK, za uvrstenje svojih dionica na uredeno trziste (eng. self-listing),
duzan ishoditi i posebno odobrenje HANFA-e.

Ovaj Prospekt takoder je podloZan odobrenju HANFA-e u skladu s odredbom ¢lanka 367. stavka 2. ZTK
te ¢e, ukoliko bude odobren, biti objavljen u elektroni¢kom obliku na internetskoj stranici Izdavatelja.
Ovaj Prospekt ¢e takoder biti dostupan u tiskanom obliku u sjedistu lzdavatelja na zahtjev i bez
naknade.

Izdavatelj ne jam¢i da ¢e uvrstenje Dionica na Sluzbeno trZiSte Zagrebacke burze d.d. biti odobreno od
strane nadleznih tijela.

6.2. Sva uredena trzista ili istovjetna trzista na kojima ¢e se prema saznanju lzdavatelja
vrijednosni papiri istog roda ponuditi ili ¢e biti uvrsteni za trgovanje ili su vec
uvrsteni za trgovanje

Izdavatelj ¢e zatraZiti uvrStenje radi trgovanja na uredenom trzistu svih Dionica, segment Sluzbeno
trziSte Zagrebacke burze d.d. Dionicama Izdavatelja se na dan ovog Prospekta ne trguje na navedenom
ili drugom uredenom trzistu.

6.3. Ako se istodobno ili gotovo istodobno s izradom vrijednosnih papira za koje se trazi
uvrstenje na uredeno trziSte privatno upisuju ili plasiraju vrijednosni papiri istog
roda, ili ako se izraduju vrijednosni papiri drugih rodova za privatni ili javni plasman,
navesti pojedinosti o prirodi takvih poslova i broju i obiljezjima vrijednosnih papira
na koje se odnose

Osim Dionica za koje se traZi uvrStenje na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze d.d., Izdavatelj nece
istodobno niti gotovo istodobno privatno upisivati niti plasirati dionice iste serije, niti ¢e istovremeno
izradivati dionice druge serije za privatno ili javno plasiranje.
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6.4. Pojedinosti o subjektima koji su se obvezali da ¢e djelovati kao posrednici pri
sekundarnom trgovanju, osiguravajuci likvidnost pomocu ponuda za kupnju i
prodaju i opis glavnih uvjeta njihove obveze

Ne postoje subjekti koji su se obvezali Izdavatelju da ée djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju. Medutim, Uprava razmislja o mjerama povecanja likvidnosti Dionica kao $to je imenovanje
odrzavatelja trziSta. S tim u vezi lzdavatelj namjerava sklopiti ugovor o obavljanju poslova odrzavatelja
trziSta s jednim od clanova Zagrebacke burze d.d. OdrZavatelja trzista lzdavatelj namjerava odabrati
putem javno objavljenog poziva za obavljanje poslova odrzavatelja trziSta za Dionice. Poziv ce
Izdavatelj uputiti svim ¢lanovima Zagrebacke burze d.d. putem uobicajenih komunikacijskih kanala.

Pri izboru odrzavatelja trzista, lzdavatelj ¢e uzeti u obzir sljedece parametre:

e okolnost obavlja li ¢lan Zagrebacke burze poslove odrzavatelja trzista za Dionice za druge
Izdavatelje te ispunjava li uredno svoje obveze;

e spremnost na ispunjavanje strozih obveza za odrzavanje likvidnosti Dionica od obveza
propisanih Pravilima Zagrebacke burze i drugim aktima Zagrebacke burze;

e hoce li ¢lan obavljati i druge poslove za lzdavatelja koji omoguéuju vecu prepoznatljivost i
kvalitetu Dionica ili ne;

e financijsku povoljnost ponude ¢lana Zagrebacke burze.

6.5. Stabilizacija: kad je lzdavatelj ili dionicar koji prodaje svoje dionice dozvolio
mogucnost prekomjerne dodjele ili je na drugi nacin predlozio da se u vezi s
ponudom mogu uvesti aktivnosti za stabilizaciju cijena, potrebno je dostaviti
sljedeée navedene informacije:

Nije predvidena mogucnost stabilizacije cijena.
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7. IMATELJI VRUEDNOSNIH PAPIRA KOJI PRISTUPAJU PRODAII

Ne postoje imatelji Dionica koji prodaju Dionice u predmetnoj ponudi, te s tim u svezi ni sporazumi o
vezivanju.
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8. TROSAK IZDANJA/PONUDE

8.1. Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troskova izdanja/ponude

Svi troskovi u svezi s izdanjem/ponudom Novih dionica, ukljucujuéi, ali ne ograni¢avajuéi se na
troskove Agenta izdanja, troSkove Agenta uvrstenja, troskove pravnih savjetnika, troskove neovisnih
revizora, HANFE, SKDD-a, Zagrebacke burze i druge materijalne troskove i slicno iznose oko HRK 372
tis.

S obzirom na to da je da je izdanjem Novih dionica prikupljeno ukupno HRK 14,87 mil., neto iznos
sredstava prikupljenih dokapitalizacijom jest oko HRK 14,50 mil.
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9. RAZVODNJAVANIE

9.1. Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude

Procesom povecanja temeljnog kapitala lzdavatelja uplatama u novcu (sukladno odluci Glavne
skupstine lzdavatelja), temeljni kapital povecao se sa iznosa od HRK 40.408.000,00 za iznos od HRK
5.949.000,00 na iznos od HRK 46.357.000,00. Ukupan broj redovnih dionica Izdavatelja prije provedbe
povecanja temeljnog kapitala iznosio je 40.408, povecéanje temeljnog kapitala Izdavatelja provedeno
je izdavanjem 5.949 novih redovnih dionica, a nakon provedene dokapitalizacije ukupan broj dionica
Izdavatelja iznosio je 46.357.

9.2. U slucaju ponude za upis postoje¢éim imateljima dionica, iznos i postotak
neposrednog razvodnjavanja ako oni ne upiSu novu ponudu

Temeljem navedenog, ukoliko je pojedini dioniéar Izdavatelja prije poveéanja temeljnog kapitala
posjedovao 1,00% dionica lzdavatelja tj. 404 dionica, te ukoliko nije sudjelovao u upisu Novih dionica,
njegov udio u temeljnom kapitalu Izdavatelja nakon provedenog poveéanja temeljnog kapitala bio je
smanjen na 0,87%.
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10. DODATNE INFORMACIE

10.1. Ako se u Obavijesti o vrijednosnim papirima spominju savjetnici koji su povezani s
izdanjem, tada je potrebna izjava o tome u kojem su svojstvu djelovali savjetnici

U postupku povecéanja temeljnog kapitala izdanjem Novih dionica kao savjetnici Izdavatelja sudjelovale
su sljedeée osobe:

e Raiffeisenbank Austria d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Petrinjska 59, upisano u Sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080002366, OIB: 53056966535, kao Agent izdanja Novih
dionica.

U postupku uvrstenja Dionica kao savjetnici Izdavatelja sudjeluju sljedeée osobe:

e Zagrebacka banka d.d., sa sjedistem u Zagrebu, Trg bana Josipa Jelaci¢a 10, upisano u Sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080000014, OIB: 92963223473, kao Agent
uvrstenja Dionica;

e  MAMIC PERIC REBERSKI RIMAC Odvjetni¢ko drudtvo d.o.o. sa sjedi$tem u Zagrebu, Radni¢ka
cesta 80, upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080633832, OIB:
32802230502 pruZa lzdavatelju usluge pravnog savjetovanja vezano uz uvrstenje Dionica.

10.2. Naznaka ostalih informacija u Obavijesti o vrijednosnim papirima koje su revidirali
ili pregledali ovlasteni revizori i o tome izradili izvjes¢e. Kopija izvjesca ili, uz
odobrenje nadleznog tijela, sazetak izvjesca

Nema dodatnih informacija u Obavijesti o vrijednosnom papiru koje su revidirali ili pregledali ovlasteni
revizori i o tome izradili izvjesée.

10.3. Kad je u Obavijest o vrijednosnim papirima uklju¢eno misljenje ili izvjesce strucnjaka,
navesti ime te osobe, sluzbenu adresu, kvalifikacije te njegov eventualni znacajni
udjel u lzdavatelju

U Obavijesti o vrijednosnom papiru nije uklju¢eno misljenje ili izvjeS¢e osobe kojoj se pripisuje status
strucnjaka.

10.4. Kad informacije dolaze od trec¢e osobe, dostaviti potvrdu da su te informacije tocno
prenesene i da prema saznanju lzdavatelja i koliko mozZe potvrditi na temelju
informacija koje je objavila tre¢a osoba, nisu izostavljene ¢injenice zbog kojih bi tako
prenesene informacije postale netocne ili obmanjujuce

Obavijest o vrijednosnom papiru ne sadrzi informacije do kojih bi 1zdavatelj dosao od trecih osoba.
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IV.  PRIVICI PROSPEKTA

1. Revidirani financijski izvjestaji za 2013. godinu
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ZAGREBACKA BURZA D.D.

Godisnje izvjesée za 2013. godinu i financijska izvjes¢a na dan
31. prosinca 2013. godine zajedno s izvjeséem ovlastenog revizora
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Zagrehalka durza o d.

Uprava drustva, sukladno odredbi él. 250.a Zakona o trgovackim dru$tvima (Nar. novine, br.
111/93, 34/99, 121/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 152/11, 111/12, 144/12, 68/13), te odredi
¢l. 18. Zakona o rafunovodstvu (Nar. Novine, br. 109/97, 54/13), podnosi Glavnoj skupstini
drustva IzvjeSce o stanju drustva na dan 31. prosinca 2013. godine kako slijedi:

1. Najvazniji poslovni dogadaji u 2013. godini
1.1.  Novi indeksi

Krajem veljate 2013. godine uvedeni su novi dioni&ki indeksi i to indeks CROBEXpius® , te pet
sektorskih indeksa. Pet sektorskih indeksa obuhvaéaju sljedede sektore:

- CROBEXnutris© — Proizvodnja i prerada hrane,

- CROBEXindustrija®© ~ Industrijska proizvodnja,

- CROBEXkonstrukt© — Gradevinarstvo,

- CROBEXtransport® — Transport,

- CROBEXturist© — Turizam.

Kreiranju novih indeksa prethodilo je formiranje radne skupine sastavljene od sudionika tr#igta
kapitala. Pocetkom 2014. godine pocelo je ra¢unanje CROBEX TR indeksa, &ime je zaokruzena
paleta indeksa Zagrebadke burze.

1.2, Arhivsko i registraturno gradivo

Burza se podetkom 2013. godine u potpunosti uskladila sa Zakonom o arhivskom gradivu i

arhivima glede zaStite i uvjeta koridtenja, Euvanije, uporabe i obrada arhivskoga gradiva.

1.3. Nadzor Hruatska agencija za nadzor financijskil usluga

Neposredni nadzor otvoren je rjeSenjem Klasa: UP/I-041-02/13-07/1, Urbroj: 326-771-13-1 od dana
10. travnja 2013. godine. Nadzor je zapofeo 22. travanja 2013. godine, a zavréen je donofenjem
rjeSenja Klasa: UP(1-041-02/13-07/1, Urbroj: 326-771-13-36 dana 27. rujna 2013. godine. U
postupku nadzora obuhvadeno je cjelokupno poslovanje Burze u razdoblju od 1. sijecnja 2012.
godine do dana okonanja postupka nadzora.
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1.4.  Swradnjas poslovnim uéili§tem Experta
Sredinom 2013. godine prva generacija polaznika programa za odnose s investitorima je uspjeino

okoncala program “MenadZer za odnose s investitorima®. Nova generacija polaznika krenula jes
radom u studenom 2013. godine.

1.5.  Zajednicka edukacija Hroatske agencije za nadzor financijskih uslugn, Sredisnjeg Iliringkog
depozitarnog drustva d.d. i Zagrebatke burze d.d.

Dana 14. lipnja 2013. godine po Cetvrti puta je odrZana zajedni¢ka edukacija Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga, SrediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva i Zagrebatke burze.
Edukacija je namijenjena druStvima &iji su vrijednosni papiri uvréteni na uredeno trZiste
Zagrebacke burze. Edukacija okupila je oko 150 predstavnika uvritenih drugtava koji su poslugali
izlaganja o regulatornim novostima vezanima uz pristupanje Hrvatske Europskoj uniji,
pojedinostima koje se odnose na strukturiranje korporativnih akcija, ulozi specijalista na Burzi te
uslugama koje pruza Sredisnje klirin§ko depozitarno drustvo.

1.6.  Novi specijalist

U srpnju 2013. godine ¢lanovi Zagrebacke burze: Interkapital vrijednosni papiri d.o.o i
Erste&Steiermirkische Bank d.d. postaju specijalisti za dionicu Hrvatskog telekoma d.d.

U rujnu &lan Zagrebacke burze Interkapital veijednosni papiri d.o.o postaje specijalist za dionicu
Podravka d.d.

U listopadu &lanovi Zagrebalke burze: Raiffeisenbank Austria d.d. i Zagrebatka banka d.d.
postaju specijalisti za dionicu Atlantic grupe d.d.

1.7.  lzmjene i dopune Cjenika burzovnih usluga

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga je dana 14. lipnja 2013. godine donijela Rje3enje o
odobrenju Izmjena i dopuna Cjenika burzovnih usluga, koje su stupile na snagu 24. lipnja 2013,
godine,

1.8 Nova Pravila Burze

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga odobrila je dana 6. rujna 2013. godine
Zagrebackoj burzi konalni tekst novih Pravila Burze kojim se domade trZiste kapitala u
potpunosti uskladuje sa regulativom Europske unije.



Lagrebacka aza d ¢

1.9.  Nowo vrijeme trgovanja

Od 16. listopada 2013. godine Burza je podela raditi s novim vremenom trgovanja:
- predotvaranje: od 09:00 do 09:15 sati + varijabilni zavr¥etak (najvi$e 5 minuta),

- redovita trgovina: od zavrSetka predotvaranja do 16:30 sati,

- prijava OTC transakcija: od 08:30 do 16:30 sati.

1.10.  Konferencija Zagrebacke burze d.d. i fondovske industrije

Od 16.-10. listopada 2013. godine odriana je zajednicka Konferencija Zagrebatke burze i
fondovske industrije. Konferenciji je nazocilo preko 350 sudionika s placenom kotizacijom. Po

prvi puta na Konferenciji su organizirani 1:1 sastanci sa 6 izdavatelja.

1L11.  Audit po certifikatu ISO 9001

Nadzorni audit koji je proveden 28, listopada 2013. godine zakljugio je da je Burza uspostavila i
da odrZava sustav upravljanja u skladu sa zahtjevima norme ISO 9001 i da je dokazala
sposobnost sustava da sustavno postize dogovorene zahtjeve za proizvode ili usluge u skladu sa
opsegom politike i ciljeva organizacije.

1.12.  Implementacija FIX protokola

Krajem 2013. godine Burza je provela jo§ jednu nadogradnju trgovinske platforme X-Stream sa
FIX protokolom (Financial Information eXchange Protocol). Radi se o specifikaciji transakcijskih
poruka koje se koriste za elektroni¢ku komunikaciju. Siroka dostupnost i velika raspoznatljivost
tog protokola u svijetu trebala bi omoguciti Burzi lake povezivanje s potencijalnim ¢lanovima s
udaljenim pristupom, jednostavniju prodaju informacija, te omogucavanje projekta regionalne
suradnje.

1.13.  Izmjene i dopune Statuta Bitrze

Glavna skupstina ZSE usvojila je dana 7. studenog 2013. godine izmjene i dopune Statuta Burze.
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1.14.  Dodjela nagrada Zagrebalke burze

Druga po redu dodjela nagrada Zagrebacke burze odrZana je dana 12. prosinca 2013. godine,
Nagrade su dodijeljene u ukupno sedam kategorija sa sljedecim dobitnicima:
- dionica s najvedim prometorn: Hrvatski telekom d.d.;

- dionica s najvedim porastom cijene: Atlantska plovidba d.d.;

- dionica s najvedim porastom prometa: Ledo d.d.;

- dionica godine prema izboru javnosti: Valamar Adria Holding d.d.;
- Clan godine: Interkapital vrijednosni papiri d.d. i Erste& Steiermaerkische Bank d.d.;
- nagrada Akademije Zagrebatke burze za izuzetan doprines edukaciji o trZistu kapitala:

Financijski klub;

- nagrada za izuzetan doprinos razvoju trZiéta kapitala: prof. dr. sc. Silvije Orsag,

2. Pregled najznacajnijih trgovinskih pokazatelja
2.1. Lkupni redovni promet dionicama:
2.2

Godina (u mird. HRK)

Godina (u mlrd. HRK)

2013.

2012,

2,72

2,91

2.3. TrziSna kapitalizacija:

Godina (u mird, HRK)

Godina (u mird. HRK)

2013. 2012,
183,7 1916
2.4, Broj nvrstenih dionica po triistima:
Trziste Na dan 31.12.2013. Na dan 31.12.2012,
SluZbeno trZiste 22 22
Redovito trziste 159 178
MTP 27 26
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Tijekom 2013. godine sa Uredenog trZifta Zagrebatke burze d.d. prestalo je uvrStenje 19
drustava, u 8 slucajeva zbog odluke Glavne skupstine druitva, 6 zbog odluke stecajnog
upravitelja, 4 zbog postupka istiskivanja manjinskih dionigara, te 1 drustvo zbog preoblikovanja.

3. Poslovanje drustva u 2013. godini

Drus$tvo je nastavilo poslovati u otefanim poslovnim okolnostima buduéi da je 2013, godina bila
peta godina zaredom u kojoj je ostvaren pad bruto drustvenog proizvoda. Usprkos tome, promet

i razina cijena (mjerena trzi$nim indeksima), ostali su stabilni, ili fak ostvarili odredeni rast.

Prihodi ostvareni u 2013. godini vedi su za 3% od onih u 2012. i iznose 14,6 mil. kuna (2012: 14,2
mil. kuna). Iako je od provizija, koje su najznadajnija pojedinaéna kategofija prihoda za druitvo,
ostvaren Cak 6% manji prihod u iznosu od 4,653 mil. kuna, gubitak prihoda poO OVvoj osnovi
nadoknaden je iz drugih izvora, najviSe povedanjem prihoda od odrZavanja uvrstenja te prihoda
od naknada za uvrstenja. Tijekom 2013. godine, naime, primije¢en je znacajno povecani broj
uvrstenja radi dokapitalizacija,

Na strani troskova ostvarene su dodatne uStede u odnosu na 2012. godinu. Ukupni troskovi tako
iznose 16,137 mil. kuna i ¢ak su 14% manji nego u godini prije. Smanjene su gotovo sve pozicije
troSkova, dok najvedi utjecaj leZi u smanjenom trosku amortizacije koji iznosi 1,645 mil. kuna
(2012: 2,870 mil. kuna), bududi da je radi dopune ugovora s NASDAQ OMX-om produljen
korisni vijek licenci za X-treme trgovinski sustav. Znacajne ustede ostvarene su i s osnove
smanjenja troska odrzavanja softvera na 3,170 mil. kuna (2012: 4,062 mil. kuna).

Drustvo je na kraju 2013. godine imalo 21 zaposlenika (2012: 22 zaposlenika). Posljedi¢no
smanjen je i trosak placa s 5,713 na 5,647 mil. kuna. U 2013. nije bilo isplate bonusa.

Nastavno na sve navedeno, drudtvo je u 2013. godini ostvarila relativno bolji rezultat nego u
2012. godini i to zahvaljuju¢i daljnjem smanjenju trodkova i blagom poboljganju prihoda. Neto
rezultat i dalje je negativan i iznosi -0,915 mil. kuna (2012: -3,473 mil. kuna). Vazno je napomenuti
da drudtvo i dalje ima visoki trofak amortizacije u iznosu od 1,645 mil. kuna te je poslovanje iz
gledista pojednostavljenog novéanog tijeka (dobit prije kamata i oporezivanje) pozitivno.

Tijekom 2013. godine drustvo je slobodna novéana sredstva ulagalo u konzervativne instrumente
kao $to su depoziti kod poslovnih banaka i novéane fondove, u svrhu ocuvanja vrijednosti
imovine. Drudtvo je radi stabilnog financijskog poslovanja zadr?alo gotovo jednaki iznos
slobodnih sredstava kao i na kraju 2012. godine i to u iznosu od 31,614 mil. kuna (udjeli u
fondovima, depoziti i sredstva na raunu).
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4. Korporativno upravljanje

Zagrebacka burza d.d. stvara vrijednost preuzimajuéi éitav niz drugtvenih uloga i zadataka, U
tom smislu Zagrebacka burza d.d. provodi svoje poslovne aktivnosti sukladno zakonskim
propisima, transparentno, pravi¢no, posteno, profesionalno, strudno, savjesno i odgovorno, sa
svthom promicanja etickih vrijednosti korporativnog upravljanja prema svim interesnim
stranama i drustvenoj zajednici.

Sam plan korporativnog upravljanja Zagrebacke burze d.d. temelji se naelima poslovanja

zasnovanim na Zakonu o trzidtu kapitala, Zakonu o trgovalkim drultvima, te podzakonskim
propisima.

Korporativno upravljanje Zagrebacke burze d.d. ukljuduje:

- jasan organizacijski ustroj s dobro definiranim ovlastima i odgovornostima,

- u¢inkovite postupke utvrdivanja, mjerenja i pracenja rizika, te izvjeStavanje o rizicima kojima je
ili kojima bi drudtvo moglo biti izloZeno,

- primjerene mehanizme unutarnjih kontrola koji ukljuéuju i razborite administrativre i
racunovodstvene procedure, strategije i procedure za stalnu procjenu i pregled iznosa, sastava i
rasporeda internoga kapitala potrebnog za pokriée sadasnjih i bududih rizika,

- ispunjavanje obveza i odgovornosti prema dioni€arima, zaposlenicima i ostalim zainteresiranim
s{ranama,

- sigurno i stabilno poslovanje u skladu sa zakonima i regulativom.

Visoki standardi korporativnog upravljanja i transparentnost poslovanija predstavljaju sustinski

dio identiteta Zagrebacke burze d.d., te se smatraju bitmim elementom stabilnog i sigurnog
poslovanja drustva.
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Temeljna nacela korporativnog upravljanja drustva su:

- zakonitost rada i poslovanja,

- transparentnost poslovanija,

- odnosi s javnoscu,

- jasno razradene procedure rada,

- profesionalnost, stru¢nost, objektivnost i neovisnost u radu,
- povijerljivosti tajnost u poslovanju, te zajtiti podataka

- izbjegavanje sukoba interesa,

- ucinkovita unutarnja kontrola,

- djelotvoran sustav odgovornosti,

- poStenje u radu i poslovanju,

- uvaZavanju ljudskih prava i zaktite okoliga,

sa svrhom ispunjavanja ciljeva korporativnog upravljanja sukladno visokim profesionalnim
standardima i temeljnim eti¢kim vrijednostima.

Zagrebacka burza d.d. provodi korporativno upravljanje primjenom procesnog pristupa
upravljanja prema zahtjeva medunarodne norme ISO 9001:2008 sa svrhom kontinuiranog
poboljfanja kvalitete uspostavljenih poslovnih procesa.

Procesni pristup zahtjeva kontinuirano provedenje mjerenja, analiziranja i poboljsanja procesa u
organizaciji, kontinuirano ulaganje u zaposlenike i njihovu maksimalnu ukljudenost u pobolj§anje
procesnih koraka u kojima sudjeluju sa svrhom njihove transformacije u intelektualni kapital
drudtva, s pravovremenim interpretiranjem zahtjeva korisnika i druStvene zajednice,
permanentno uskladivanje poslovanja s vazedim propisima, a sve sa svrhom minimiziranja rizika

poslovanja, smanjenja troSkova propusta, te poveéanja konkurentnosti organizacije.
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5. Rizici poslovanja

Zagrebacka burza d.d. kao potencijalne financijske rizike u svom poslovanja identificira sljedeée
rizike:

a) Kamatni rizik - druStvo nema znacajne iznose imovine koja nosi promjenjive kamatne
prihode. Najznadajnija kamatonosna aktiva su kratkoroéni depoziti u bankama. Dru$tvo nema
obveza na koje pla¢a kamatu, stoga se utjecaj promjena kamatnih stopa na trZistu na radun dobiti
i gubitka nije znafajan. Takoder, ro¢nost depozita koji nose fiksne kamatne prihode je do tri
mjeseca i iz tog razloga Uprava vjeruje da se fer vrijednost tih depozita ne razlikuje zna&ajno od
njihove knjigovodstvene vrijednosti.

b} Valuini rizik - osim sredstava na deviznom raunu u protuvrijednosti 503 tisuca kuna
(2012. godine: 241), nema druge financijske imovine i obveza koje su denominirane ili vezane uz

druge valute. Stoga drustvo nije znaéajno izloZeno tecajnom riziku financijskih instrumenata.

c) Kreditni rizik - maksimalni iznos kreditnog rizika drudtva jednak je nominalnoj

vrijednosti depozita, ulaganja i potraZivanja od kupaca i ostale imovine.

d} Rizik promjene cijena - je rizik da vrijednost financijskih instrumenata fluktuira kao
posljedica promjena trZiSnih cijena, bilo da su uzrokovane karakteristikama specifiénim za
individualna ulaganja, izdavatelje ili sve Cimbenike koji imaju utjecaja na sve instrumente kojima
se trguje na trZistu. Investicije Drudtva u otvorene investicijske fondove se vode po fer vrijednosti
gdje se promjene u fer vrijednosti priznaju u radun dobiti i gubitka. Sukladno tome, takve
promjene u trZiSnim uvjetima imaju direktan utjecaj na dobitke ili gubitke od financijskih
instrumenata koji se priznaju u dobiti ili gubitku.

Rizik promjene cijena Drudtvo umanjuje diversifikacijom portfelja otvorenih investicijskih
fondova u koje ulaZe, prema razli¢itim vrstama fondova, kojima upravljaju razli¢ita drustva za
upravljanje, te ulaganjem u novane fondove. Uz pretpostavku svih ostalih varijabli
nepromijenjenih, pad/rast trZisnih cijena koji bi rezultirao promjenom vrijednosti udjela od -/+1%
na datum izvjeStavanja bi smanjio/povecao dobit prije poreza za 162 tisu¢a kuna (2012, godine:
160 tisuda kuna).

e) Rizik likvidnosti - drudtvo nema primlijenih zajmova. Novac i novéani ekvivalenti, te
kratkotrajna financijska imovina drudtva na dan izvje$tavanja znacajno nadmasuju obveze

drustva. Drudtvo je tijekom godine imalo zadovoljavajuéu poziciju likvidnosti.
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£} Rizik novanog toka - s obzirom na poziciju visoke likvidnosti drustvo nije znafajno
izloZeno ovom riziku.

6. Ocekivani razvoj drustva u buduénosti

Zagrebatka burza d.d. u 2014. godini nastavlja projekte zapodete u ranijim godinama.

S obzirom na ubrzani odlazak drustava sa Zagrebacke burze d.d. plan je da drustvo omoguéi
trgovinu financijskim instrumentima i onim dioni¢arima koji su prestankom uvritenja drustava
ostali uskraceni za mogucnost trgovine instrumentom koji posjeduju. Stoga ée tijekom 2014.
godine na vlastiti prijedlog primati u trgovinu na MTP Fortis drudtva koja za to imaju uvjete,
Takoder, razmatrat ¢e se pojedini stufajevi moguceg uvrétenja stranih dionica za koje bi bilo
interesa na hrvatskom trZiStu. Da bi se isto moglo provesti, konzultiran je Regulator, a i Odbor
za sukob interesa i Odbor za mjere zajtite trZiSta, kako bi se otklonile potencijalne situacije
sukoba interesa.

lako drustvo nede ostvarivati prihode od naknade za prijem u trgovinu, ipak ¢e na dva naéina
ispuniti svoju ulogu operatera organiziranog trZidta — omogucavanjem trgovine na organizirani

nacin i uz primjerenu koli¢inu informacija, te ostvariti odredene prihode od ovakve trgovine.

Tijekom 2014. godine nastavit ¢e se s aktivnostima vezanim za uspostavu regionalne suradnje.
Naime, tijekom 2013. godine Cetiri burze u regiji (Zagreb, Beograd, Ljubljana i Skopje) zapotele
su projekt regionalne suradnje koji je imao za cilj izgraditi sustav za razmjenu naloga izmedu tih
burzi uz pomo¢ jedinstvene platforme. Dana 07.08.2013. godine burze su zaprimile odobrenje

EBRD-a vezano za financiranje projekta regionalne suradnje u obliku nepovratnih sredstava.

U meduvremenu, Ljubljanska i Beogradska burza odustale su od ovog projekta, a ukljudena je
Bugarska, te je u oZujku ishodovana izmjena odobrenja od strane EBRD, te se projekt nastavlja.

Tijekom 2014. godini drustvo e pristupiti izradi Data Warehousing sustava, a cilj mu je obrada
trgovinskih podatka, izrada statistickih izvjeStaja o trgovanju te distribucija korisnicima.

Uspostava potrebne infrastrukture temelji se na izradi Warehouse baze podataka koja ée u sebi
sadrzavati trgovinske te derivirane podatke. Shodno uspostavi navedene baze i odgovarajudeg
aplikativnog dijela izvrsila bi se migracija i dorada trenutnog sustava za izvjeStavanje (Reporting)
na rad sa Warehouse bazom podataka.
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Tijekom 2014. godine poslovanje depozitorija/sustava poravnanja i namire doZivjet ¢e znadajne
promjene uvodenjem regulative EMIR koja za glavni cilj ima razdvajanje rizika sredidnje
ugovorne strane u zasebni pravni entitet. Ovo ¢e za posljedicu imati da ¢e se SKDD podijeliti u
dva drustva s time da bi u postojecoj tvrtki ostali poslovi depozitorija i pojedinaéne namire, a
poslovi ugovorne namire prenijeli bi se u cijelosti u zasebni pravni entitet, visoko kapitalizirano
drustvo. Sama podjela operativno ne predstavlja velike promjene u poslovanju burze, medutim,
ukoliko iz bilo kojeg razloga SKDD ne ishodi odobrenje na vrijeme, prelazak na pojedina¢nu
namiru ili doradeni sustav pojedinatne namire, predstavljat ¢e veliku promjenu za poslovanje i
donijeti novu negativnu okolnost za buduéu likvidnost burze. Drustvo ¢e vrlo aktivno razmatrati

situaciju vezano za uskladenje SKDD-a sa direktivomm EMIR i sukladno tome donositi
odgovarajuce odluke.

Dio predmetnog projekta biti ¢e i prelazak na vrijeme namire T+2 podevsi od 1.10.2014. godine,

buduci da se vrijeme namire mora harmonizirati u cijeloj EU najkasnije do 01.01.2015. godine.
7. Ostali podaci
7.1.  Stjecanje viastitih dionica

Drustvo na da 31. prosinca 2013. godine nije imatelj vlastitih dionica. U 2013. godini drudtvo nije
stjecalo vlastite dionice.

7.2, Djelovanje drustva na podrudju istrazivanja i razvoja

Drustvo kontinuirano radi na razvoju i unaprjedenju trgovinske platforme i vanjskih servisa.
7.3.  Pestojanje podruZnica drustva

Drustvo nema podruZnica.

7.4, Financijski instrumenti koji se koriste

Drustvo se u cijelosti financira viastitim kapitalom, a osim potraZivanja od kupaca i obveza

prema dobavljacima glavnina financijskih instrumenata se odnosi na ulaganja u investicijske
fondove i depozite.
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8. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje izvjesca

Godisnja financijska izvje$¢a sastavljena su u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i primjenom
Medunarodnih standarda financijskog izvje$¢ivanja, te prema nasim najboljim saznanjima daju
cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja
Zagreba&ke burze d.d., te su revidirana u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima.

Uprava

ZAGREBACKA BURZA D.D
IVANA LUCICA 24 | ZACREB
T +385 71 4686 8oo | F +385 1 4677 680
www.zse.hr
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Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvie§céa za 2013. godinu

Odgovornost za financijska izvjes¢a

Temefjem hrvatskog Zakona o radunovodstvu, Uprava je duina osigurati da financijska izvjeita Drustva budu pripremijena za svaku
godinu u skladu s ratunovodstvenim propisima vazeéim u Republici Hrvatskoj, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog

stanja i rezultata poslovanja Drustva za to razdoblje.

Uprava razumno ofekuje da Drustvo ima odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z navedenog
razloga, Uprava i dalje prihvaca nadelo frajnosti poslovanja pri izradi financijskih izvje$ta.

Pri izradi financijskih izvie$ta Uprava je odgovorna:
« da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju edgovarajuée ratunovodstvene politke,
« da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne,
¢ da se primjenjuju vaZedi ratunovodstveni standardii

« da se financiiska izvjeSta pripreme po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjerenc pretpostaviti da e

Drustva nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom toZnostu odrazavati
financijski poloZaj Drudtva, kao i njihovu uskladenost shrvatskim Zakenom o radunovodstvu, Uprava je takoder odgovorna za Cuvanje
imovine Druiva, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi spriecavanja i ofkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

Zagreb, 21. oZujka 2014. godine
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Izvjes€e neovisnog revizora

izvie&dée neovisnog revizora dioniarima Zagrebacke burze d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjedtaja (.financijski izvjestaji*) drustva Zagrebacka burza d.d.
(dalje: ,.Drustvo™) koji obuhvadaju izviedtaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2013. godine, izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o promjenama kapitala i izvje$taj o novéanom tijeku za tada zavrSenu godinu, te
saZetak znadajnih radunovodstvenih politika i druge objadnjavajuée informacije (koji su prikazani na stranicama
16 do 48,

Odgovornost Uprave za financijske izvjedtaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objekiivnu prezentaciju ovih financijskih izvjeStaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja prihvaéenim u Europskoj uniji i za one interne kontrole za
koje Uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih izviestaja koji su bez znacajnog
pogre3nog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

Revizorova odgovornost

NaZa je odgovornost izraziti miglienje o tim financijskim izvjetajima temeljeno na naso] reviziji. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarednim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s
etitkim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li financijski
izvjestaji bez znaajnog pogresnog prikazivanja.

Revizija ukljufuje obavijanje postupaka radi pribavijanja revizorskih dokaza o iznosima i objavama u financijskim
izvjestajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, ukljuéujuéi i procjenu rizika znacajnog pogresncg
prikazivanja financijskih izvie$taja uslijed prijevare ili pogreske. U stvaranju tih procjena rizika, revizor razmatra
interne kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i objektivnu prezentaciju financijskih izvjeStaja kako bi se
oblikovali revizorski postupci koji su primjereni u danim okolnostima, all ne i u svrhu izraZavanja misljenja o
utinkovitosti internith kontrola poslovnog subjekta. Revizija takoder uklju€uje ocjenjivanje primjerenosti
primijenjenih ratunovedstvenih politika i razumnosti ratunovodstvenih procjena koje je obavila Uprava, kao i
ocjenjivanje cjelockupne prezentacije financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavill dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase revizijsko
mislienje. :

A member firm of Ernst & Young Global Limited
Mjerodavan sud: Trgavadki sud u 2agrebu; Temnelini Kapitai: 20.000,00 kuna, uptaden u cijefosti; ] 4
Clanovi Uprave: Déngs Foltdn Szabd, Slaven Burokowif, Zelfko Faber, Zvonimir Madunic

Applicable courk: Commercial court in Zagrety, Registered share capital: 20.000,00 HRHK, fully paid;

Wembers of the Board: Dénes Zolkin Szabd, Slaven Burckovit, Zelka Faber, Zvonimic Madunié
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lzvjeS¢e neovisnog revizora (nastavak)
Misljenje

Prema nagem misljenju, financijski izvjedtaji fer prezentiranju, u svim znacajnim odrednicama, financijski poloZaj
Drudtva na dan 31. prosinca 2013. godine, njegove financijske rezultate i novtane tijekove za tada zavrienu
godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja prihvaéenim u Europskoj uniji.

Izvjeiée o ostalim zakonskim zahtjevima izvjeStavanja

Uprava Drudtva sastavila je Godiinje izvjeS¢e koje je prikazano na stranicama 1 do 12. Za pripremu ovog
izvieSéa u skladu sa Zakonom o rafunovodstvu i za njegovu tofnost odgovara Uprava Drustva, NaSa
odgovornost odnosi se na provodenje procedura koje smatramo potrebnima za dono3enje zakljucka o tome da li
je Godignje izvie$ée uskladeno s revidiranim financijskim izvjeStajima. Na3 rad kao revizora bio je ogranicen na
provjeru Godi$njeg izvied¢a u navedenom opsegu i nije uklju€ivao pregled informacija osim onih izvedenih iz
revidiranih raunovodstvenih evidencija Drultva. Prema naSem mi8ljenju, raunovodstvene informacije
prezentirane u Godisnjem izvje3tu Drudtva za 2013. godinu, uskladene su, u svim znaCajnim odrednicama s
revidiranim godiZnjim financijskim izvie$tajima za istu godinu koji su prikazani na stranicama od 16 do 48.

_/ /
"79/0”2( ERNST & YOUNG

Slaven Durokovié d.o.o.
Direktor | ovlasteni revizafagreb, Radni¢ka cesta 50
Ernst & Young d.o.0.

Zagreb, 21. oZuika 2014, godine
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Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvjesdCa za 2013. godinu

Izvjeitaj o financijskom poloZaju
na dan 31. prosinca 2013. godine

Bifjeske 2013. 2012,
'000 kn '000 kn
Imovina
Dugotrajna imovina
Oprema i motorna vozila 4 740 436
Nematerijalna imovina 5 5.805 6.765
Financijska imovina raspoloiva za prodaju 6a 237 237
Jamstveni depoziti 295 295
Ukupno dugotrajna imovina 7.077 7.733
Kratkotrajna imovina
Potrazivanja od kupaca i ostala imovina 7 1.670 1.801
Troskovi buducih razdoblja 8 2.083 2.317
Prepla¢eni porez na dobit 4 4
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun &b 16.164 15.974
dobiti i gubitka
Kratkoroéni depoziti 20 14.600 6.237
Gotovina i ekvivalenti gotovine 20 850 9,946
Ukupno kratkotrajna imovina 35.371 36.279
Ukupno imovina 42,448 44,012
Kapital, rezerve i obveze B
Kapital i rezerve
Dionicki kapitai 9 40.408 40.408
Premija na emitirane dicnice 4,937 4.937
Zakonske rezerve 141 141
Zadrzani (gubitak) (9.608) (8.693)
Ukupno kapital i rezerve 35.878 36.793
Dugorocne obveze
Dugoroéna rezerviranja 10 - 120
Ukupno dugorodne cbveze - 120
Kratkoroéne obveze
Dobavijagi i ostale obveze 11 3.915 4,378
Prit\odi buduceq razdoblja | odgodeno placanje 12 2.655 2 721
trodkova
Ukupno kratkoroéne obveze 6,570 7.099
Ukupno kapital, rezerve i obveze 42.448 44.012
Ratunovodstvene politike | biljeske &ine sastavni dio ovib financijskih izvje3taja.
16
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Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvjed€a za 2013. godinu

tzvjeitaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koje zavriava 31, prosinca 2013. godine

Biljeske 2013, 2012.
‘000 kn ‘000 kn
Radun dobiti i gubitka
Prihodi od prodaje 13 10.287 9.707
Ostali poslovni prihodi i4 4.312 4,467
TroSkovi osoblja 15 (5.647) (5.713)
Amortizacija 4.5 (1.645) (2.870)
Ostali trokovi poslovanja 16 (8.845) (10.124)
Financijski prihodi 17a 639 1.095
Financijski rashodi 176 (16) (35)
(Gubitak) prije poreza (915) {3.473)
Porez na dobit 18a
Neto (gubitak) razdoblja (915) (3.473)
Ostala sveobuhvatna dobit, neto od pareza na dobit -
Ukupno sveobuhvatna dobit razdoblja (915) (3.473)
RaCunovodstvene politike i biljeske ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjedtaja.
17
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Zagrebacha burza d.d.
Financijska izvie§éa za 2013. godinu

1zvjedtaj o promjenama u kapitalu i rezervama

Clonigki Premijana Zakonske ZadrZana Ukupno
kapital emitirane rezerve dobit
dionice
‘000 kn Q00 kn '000 kn ‘D00 kn  '000 kn

Stanje na dan 1. sijeénja 2012, -
godine 40,408 4.937 141  (5.220) 40.266

Ukupno sveocbuhvatni (qubitak)
razdoblja - - - (3473 3.473)

Stanje nadan 31. prosinca 2012.
godine 40,408 4.937 141 (8.693) 36.793

Stanje na dan 1. sije€nja 2013,
godine 40.408 4.937 141 (B.693) 36.793

Ukupno svecbuhvatni {(gubitak)
razdoblja - - - (915) 915

Stanje nadan 31, prosinca 2013.
godine 40.408 4,937 141 (9.608) 35.878

Racunovodstvene politike i biljeSke ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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lzvjestaj o novcanom toku
za godinu koja zavriava 31. prosinca 2013. godine

Neto priljev gotovine iz poslovnih aktivnosti prije oporezivanja
Smanjenje preplatenog poreza na dobit

Neto gotevina iz posiovnih aktivnosti

Wagadke aktivrnosti

Neto (kupnja)/prodaja udjela u ctvorenim investicijskim
fondovima

Nabava opreme i nematerijalne imovine

Naplafena kamata na deporzite

Ulaganja u kratkorocCne depozite

Neto (odljevi)/priljevi iz ulaga&kih aktivnosti
Financijske aktivnosti

Neto priljevi/(cdljevi) iz financijskih aktivnosti

Neto (smanjenje)/poveclanje gotovine { ekvivalenata gotovine
Gotovina i ekvivalenti gotevine na pofetku godine

Gotovina i ekvivalentl gotovine na kraju godine

Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvjesca za 2013. godinu

Bilfeske

18
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20

RaCuncvodstvene politike i biljeSke &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

2013, 2012,
‘000 kn ‘000 kn
(175) 873
- 302
(175) 1.175
- (7.778)
(950) (523)
432 745
(8.363) (6.237)
(8.921) (13.793)
(9.096) (12.618)
9.946 22.564
850 9.946
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Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvje§éa za 2013. godinu

Biljedke uz financijske izvjestaje
Drustvo koje je predmet izvjeStavanja

ZagrebaCka burza d.d. (,,Drustvo") je drustvo sa sjediStem u Republici Hrvatskoj upisano u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu 5. srpnja 1991. Registrirana adresa Drustva je Eurotower, 22.
kat, lvana Lucica 2a/22, Zagreb, Hrvatska,

Predmet poslovanja DruStva je: upravljanje uredenim trzistem; prikupljanje, obrada i objavijivanje
podataka o trgovanju; upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom; razvoj, odriavanje i
raspolaganje radunalnim programima za upravijanje uredenim tr¥item i prikupljanje, cbradu i
objavijivanje pedataka o trgovanju; usluge organizacije i provedbe izobrazbe namijenjene
sudionicima trZista kapitala.

Na kraju godine Drultvo je bilo u vlasnistvu S0 dioni€ara (31, prosinca 2012. godine: 51
dionicara). Drustvo nema krajnje matiéng drustvo,

Aktivnostl Drustva reguiirane su od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
( HANFA™),

Osnova za pripremu
izjava o uskladenosti

Financijski izviedtaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvie$tavanja (.MSFI") prinvacenim u Europskoj uniji.

Osnova za izradu izvieStaja

Financijska izvjei¢a su sastavljena u skladu s hrvatskim Zakonom o ralunovodstvu i Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja pribvadenim u Europskoj uniji prema nafelu povijesnog
trodka, osim ako standardi ne zahtijevaju ili dopustaju drugaéije,

Funkcionaina i prezentacijska valuta

Financijski izvjeStaji Drudtva iskazani su u hrvatskim kunama (, kn"), koje su valuta primarne
gospodarske okoline u kojoj Drustvo dieluje (,funkcionalna valuta") te su zaokruZeni na najblizu
tisuéu,

Koristenje procjena i prosudbi

Priprema financijskib izvjeStaja zahtijeva od Uprave dono3enje prosudbi, procjena | pretpostavki
koje utje€u na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke zasnivaju se na povijesnom iskustvu i raznim drugim
{imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspoloZive informacije na
datum izrade financijskih izvjeStaja, a rezultat kojih £ini osnovu za prosudivanje o iznosu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i cbveza koja nije lako utvrdila iz drugih izvora. Stvarni
rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene raéunovedstvenih
prociena priznaju se u razdoblju u Kejem je procjena izmijenjena i u buduéim razdobljima, ako
izmjena utjede i na njih,

Informacije o zna&ajnim izvorima neizvjesnosti  te Kljuénim prosudbama u  primjeni
ratunovodstvenih politika koje imaju znadajan uijecaj na iznose prikazane u financijskim
izvjedtajima opisane su u bilje3ci 23,



IR N B B B NN I BUONE B OBE O BN BN BN AN BN N BN BN BN BN AR OBE BN BN BN BN BN AN BN AN

2

a)

Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvjesca za 2013. gadinu

BiljeSke uz financijske izvjeitaje (nastavak)

Osnova za pripremu (nastavak)

e) Preracunavanje stranih valuta

Transakcije u stranim valutama prera¢unavaju se u funkcionalnu valutu po teéaju vaZetem na dan
fransakcije. Monetarna imovina i obveze denominirani u strangj valuti preraunavaju se u
funkcionalnu valutu prema tefaju vazeéem na datum izvjeétavanja.

Financijska izvjeS¢a prikazana su u kunama 3to je funkcionalna valuta i vaiuta objavljivanja Druétva.

Uz kunu, najznafajnija valuta u kojoj Drudtvo ima imovinu i obveze je euro. Tecaj eura koji se koristi
za prerafunavanje na datum 31. prosinca 2013. godine bio je 1 euro = 7,637643 kune (31.
prosinca 2012. godine: 1 euro = 7,545624 Kkune).

Poslovni dogadaji i transakcije u stranoj valuti preradunati su u kune primjenom tefaja na dan
poslovnog dogadaja i transakcije. Imovina i obveze izraZene u stranoj valuti preraunati su po
teCaju vaZeéem na dan bilance. Dobitak i gubitak proiza3ao iz promjene tefaja od dana transakcije
do datuma bilance evidentira se u rafunu dobitka i gubitka.

Znacajne raunovodstvene politike
Oprema [ nematerifalina imovina

Oprema uglavnom ukljuCuje rafunala i uredsku opremu, namjestaj i telefonsku opremu.
Nematerijalna imovina ukijuCuje licence za ra¢unalne programe kapitalizirane na temelju troskova
nastalih prilikom nabavke i stavljanja u upotrebu pojedineg programa.

Priznavanje i mjerenje

Oprema i nematerijalna imovina izraZeni su po povijesnom trosku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i gubitke od umanjenja vrijednosti. Povijesni trosak ukljuéuje trodkove koji se mogu
izravno pripisati nabavci imovine.

Naknadni trokovi

Nakpadni trodkovi priznaju se u knjigovodstveni iznos imovine ili kao zasebna stavka imovine samo
ako je vjerojatno da ce buduée ekonomske koristi povezane s imovinom pritjecati u Drudtvo i ako se
troSak nabave moZe pouzdano izmjeriti. Svi ostali popravci i odriavanje su trofak u razdeblju u
kojem su nastali.

Amortizacija

Amortizacija se priznaje u raunu dobiti i gubitka linearnom metodom tijekom procijenjenog

korisnog vijeka upotrebe pojedinih dijelova nekretnina i opreme. Imovina v pripremi se ne
amortizira.

Procijenjent korisni vijek upotrebe prikazan je u nastavku:

2013. 2012,
Racunala i uredska oprema 2-10 godina 2-10 godina
Uredski namjestaj i oprema 5 godina 5 godina
Telefonske linjje 2 godine 2 godine
Racunalni programi 2-5 godina 2-5 goding
Softver za trgovanje 10 godina 7 goding
Motorna voziia 5 godina 5 godina
Ulaganja na tudoj imovini razdoblje najma razdoblje najma

Metode amortizacije i korisni vijek upotrebe preispituju se i mijenjaju, ukoliko je to prikiadno, za
svaku godinu. Knjigovodstvena vrijednost imovine se umanjuje do nadoknadivog iznosa ako je
knjigovodstvena vrijednost imovine veéa od procijenjenog nadoknadivog iznosa. Dobici i qubici od
prodaje utvrduju se usporedbom primitaka s knjigovedstvenim iznosom i ukljuéuju se u raéun dotiti
i gubitka,
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b)

Zagrebadka burza d.d.
Financifska izvjedéa za 2013, godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne rafunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti

Klasifikacifa i priznavanje

Drustvo rasporeduje financijske instrumente u sljedeée kategorije: financijska imovina i obveze po
fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka, zajmovi i potrazivanja, te financijska imovina raspoloZiva
za prodaju. Klasifikacija ovisi o namjeri s kojom su financijska imovina i obveze bili steeni.
Rukovodstvo odreduje klasifikaciju financijske imovine prilikom prvotnog priznavanja i preispituje
ovo odredivanje na svaki datum izvjeStavanja.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka je financijska imovina klasificirana
kao imovina koja se drZi radi trgovanja ili ona koju je Drudtvo inicijalno rasporedilo po fer
vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka. Orustvo ne koristi ratunovadstve zagtite.

Imovina koja se dréi radi trgovanja obuhvaéa imovinu koju je Drustvo steklo s namjerom prodaje ili
ponovne kupnje u kratkom roku, ili se drZi kao dio portfelja koji se vodi u svrhu kratkorofnog
ostvarivanja dobiti.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitha ukljuéuje ulagania u otvorene
investicijske fondove.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja ukljuéuju nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva
platanja te koja ne kotira na aktivnom tr3istu.

Zajmovi i potraZivanja u izvjestaju o financijskom poloZaju Drusiva ukljufuju jamstvene depozite,
depozite kod banaka klasificirane kao ,.gotovina i ekvivalenti gotovine” te poziciju ,,potraZivanja od
kupaca i ostala imovina®.

Financijska imovina raspofoZiva za prodaju

Imovina raspoloZiva za predaju u izvjeStaju o financijskom poloZaju Drutva se odnosi na viasni¢ke
vrijednosnice. Ta se imovina pofetno priznaje po fer vrijednosti uvetanoj za trofak stjecanja, a
naknadno se iskazuje po fer vrijednosti imovine osim ako ne postoji pouzdana mjera fer vrijednosti.



b)

Zagrebacka burza d.d.
Financifska izvie§6a za 2013. godinu

BiljeSke uz financijske izvjetaje (nastavak)
Znacajne ratunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Priznavanje i prestanak priznavanja

Kupnje i prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka te financijske
imavine raspoloZive za prodaju priznaju se na datum namire, Zajmovi i potraZivanja, te financijske
obveze koje se vode se po amortiziranom trosku, priznaju se u trenutku kada je financijska imovina
predana zajmoprimcima odnosno cbveza primijena od zajmodavca.

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu kada njegovo pravo na primitak nov&anih tokova od
ulaganja istekne ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima koja proizlaze iz financijske
imavine, Navedeno se dogada kada Drudtvo sutinski prenese sve rizike i koristi od vlasnistva na
drugi poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena iti istekla,

Financijska Imovina po fer vrijednosti kroz rafun dobiti i gubitka i financijska imovina raspoloZiva
za prodaju prestaju se priznavati na datum namire. Zajmovi | potraZivanja prestaju se priznavati na
datum prijenosa od strane Drustva.

Financijske obveze prestaju se priznavati kada financijska obveza prestaje postojati, tj. kada je
ispunjena, otkazana ili istekla. Kod promjene uvjeta financijske obveze, Druitvo prestaje priznavati
tu financijsku obvezu te istovremeno priznaje novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Poletno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze pofetno se priznaju po fer vrijednosti uvedanoj za, u sludaju
financijske imovine i financijskih obveza koje nisu po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka,
transakcijske troSkove koji se izravno povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili
financijske obveze.

Nakon poletnog priznavanja, Drultvo vrednuje financijske instrumente po fer vrijednosti
financijsku imovinu kroz rafun dobiti i gubitka i financijsku imovinu raspolofivu za prodaju, bez
umanjenia'za troSkove prodaje. Viasnicke vrijednosnice kiasificirane kao raspoloZive za prodaju
koje nemaju kotiranu trzidnu cijenu na aktivnom trZistu i €ija se fer vrijednost ne mo¥e pouzdano
utvrditi vrednuju se po trodku stjecanja umanjenom za umanjenje vrijednosti.

Zajmovi i potraZivanja vrednuju se po amortiziranom trofku umanjenom za umanjenja vrijednosti.
Financijske obveze koje se ne rasporeduju u skupinu po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka
vrednuju se po amortiziranom trosku. Premije i diskonti, ukljufuju¢i poletne transakcijske
troskove, ukljufuju se u knjigovodstveni iznos pripadajuceg instrumenta te amortiziraju koristedi
efektivnu kamatnu stopu tog instrumenta.

Dabici i gubici proizasii iz promjene fer vrijednosti monetarne financijske priznaju se u ratunu
daobiti i gubitka.
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b)

Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvjeséa za 2013. godinu

Biljeske uz financijske izvietaje (nastavak)
Znafajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Dobici i gubici vezani uz naknadna mjerenja

Dobici i gubici proizadli od promjene fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaju se
u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. U sluaju monetarne imovine raspoloZive za prodaju, gubici od umanjenja
vrijednosti, dobit i gubitak od tefajnih razlika, prihod od kamata te amortizacija premije ili diskonta, uz
primjenu metode efektivhe kamatne stope priznaju se u ra€unu dobiti i gubitka.

Dobici ili gubici koji proiziaze iz financijske imovine i obveza koji se vode pc amortiziranom trogku
uklju€uju se u racun dobiti | gubitka tijekom razdaoblja amortizacije, primjenom metode efektivne kamatne
stope. Dobici ili gubici takoder mogu biti priznati u rafunu dobiti i gubitka kod prestanka priznavanja
financijskog insfrumenta ili kada je njegova vrijednost umanjena.

Principi mferenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijske imovine po fer vrijednosti kroz rafun dohiti i gubitka je kotirana prodajna trZigna
cijena na aktivnom trZiStu na datum izviestavanja, bez umanjenja za trodkove prodaje. Drugtvo razmatra
svaki financijski instrument zasebno kako bi odredile da i financijski instrument kotira na aktivnom
trzistu,

Razine fer vrijednosti

Drustvo koristi slijedece razine za utvrdivanje fer vrijednosti financijskih instrumenata:
1. Razina 1: vrednovanje temeljeno na stvarnim cijenama financijskih instrumenata kaji kotiraju na
aktivnom financijskom frzistu,
2. Razina 2; vrednovanje po modelima kod kojin su svi parametri koji imaju utjecaj na fer vrijednost
vidljivi na {rZitu, izravno ili neizravno.
3. Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji znaéajno utjefu na utvrdenu fer vrijednost nisu baziranina
vidijivim trZignim podacima.

Umanjenje vrijednosti financiiske imovine

Drustvo provjerava na svaki datum izvjeStavanja postoje li objektivni dokazi za umanjenje vrijednosti
financijske imovine koja nije klasificirana kao financijska imovina pe fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka. Umanjenje vrijednosti financijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je
nastupio dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon potetnog priznavanja imovine, a navedeni
dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti ima utjecaj na buduée novéane tokove od imovine, te se mole
pouzdano procijeniti.

Drustvo za svu imovinu procjenjuje indikatore o umanjenju vrijednosti na pojedinaénaj osnovi.
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b)

Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvje5¢a za 2013. godinu

BiljeSke uz financijske izviedtaje (nastavak)
Znacajne ratunavodstvene politike ¢(nastavak)

Financifskl instrumenti (nastavak)

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine ukljuéuje nepodmirenje obveza ili kasnjenje
duZnika, restrukturiranje potraZivanja ili predujma Drudtva prema uvjetima koje Druitvo inade ne bi
razmatralo, indikacije da Ce duZnik ili izdavatelj uéi u steCajni postupak, nestanak aktivnog trZista za
vrijednosnicy, ili ostale dostupne podatke vezane uz skupinu imovine, kac §to su nepovoljne promjene u
platnom poloZaju duZnika ili izdavatelia unutar skupine, ili ekonomski uvjeti koji su povezani s
nepodmirenjima potraZivanja unutar te skupine.

Gubitak od umanjenja vrijednesti imovine koja se vodi po amortiziranom tro3ku utvrduje se kao razlika
izmedu knjigovedstvene vrijednosti financijske imaovine | sadasnje vrijednosti oéekivanih nov&anih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom stopom. Gubici se priznaju u racunu dobiti i gubitka u poziciji ispravak
vrijednosti po umanjenju. Kamatni prihodi na imovinu s umanjenom vrijedno$cu i dalje se priznaju kao
amortizacija diskonta. Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja
vrijednosti imovine koja se vodi po amortizirancm trodku, prethodno priznati gubitak od umanjenja
vrijednosti se otpusta kroz raun dobit i gubitka,

U sludaju vlasnickih ulaganja klasificiranih kao imovina raspolofiva za prodaju, znacajno ili produljenc
smanjenje fer vrijednosti ulaganja ispod troSka stjecanja uzima se u obzir kod utvrdivanja je li vrijednost
imovine umanjena. Ukoliko postoji takva indikacila za financijsku imovinu raspolofivu za prodaju,
kumulativni gubitak, utvrden kao razlika izmedu troska stjecanja i trenutne fer vrijednosti, umanjen za
gubitak od umanjenja vrijednosti po toj financijskoj imovini prethodno priznat u ratun dobiti i gubitka,
prenosi se iz ostale svechuhvatne dobiti i priznaje u radunu dobiti i qubitka.

Ukoliko naknadni dogadaj rezuitira smanjenjem iznosa qubitka od umanjenja vrijednosti duZnickih
vrijednosnica raspoloZivih za prodaju, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta te
priznaje u raCunu dobiti i gubitka. Svaki naknadni oporavak fer vrijednosti vlasnitke vrijednosnice
raspoloZive za prodaju s umanjenom vrijedno$¢u priznaje se izravno u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, a ne u
radun dobiti i gubitka.

PatraZivanja od kupaca, ostala imovina i depoziti kod banaka

PotraZivanja od kupaca, ostala imovina i depoziti ked banaka pofetno se prikazuju po fer vrijednosti
uvelanoj za transakcijske troSkove, a naknadno po amortiziranom tro$ku umanjenom za eventualna
umanjenja vrijednosti.

Ufaganja u fondove

Ulaganja u otvorene investicijske fondove klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka i vrednuju se po fer vrijednosti.

Obveze prema dobavijalima | ostale cbveze

Obveze prema dobavljadima i ostale obveze potetno se priznaju po fer vrijednosti T naknadno se vrednuju
po amortiziranom trogku,
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d)
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f)

Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvies¢a za 2013. godinu

Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Znatajne rauncvadstvene politike (nastavak)

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine DrusStva preispituje se na svaki datum izvjeStavanja kako bi se
utvrdilo postoje i indikacije za umanjenje vrijednosti. Ako se utvrdi postojanje takvih indikacija, procjenjuje
se nadoknadivi iznos imaovine.

Za nematerijalnu imovinu koja nema konacan korisni vijek upotrebe (na datum izvijeStavanja Drusivo nije
imalo takve imovine) te koja jo3 nije u upotrebi, nadoknadivi iznos se takoder procjenjuje na svaki datum
izvijeStavanija,

Imovina koja se amortizira preispituje se za umanjenje vrijednosti svaki put kad nastupe dogadaji ili se
promjene okolnosti koje ukazuju da knjigovodstvena vrijednost nije nadoknadiva.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u svim slucajevima kada je neto knjigovodstvena vrijednost
imovine ili jedinice koja generira novac veca od njezinog nadoknadivog iznosa. Gubitak od umanjenja
vrijednosti priznaje se u racunu dobiti i gubitka.

Nadoknadiva vrijednost opreme | nematerijalne imovine je neto predajna cijena ili vrijednost imoving u
upotrebi, ovisno o tome koja je vela. Za potrebe odredivanja umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na
najmanje jedinice Ciji se nov&ani tokovi mogu zasebno identificirati (,jedinice koje generiraju novac™), U
procjenjivanju vrijednosti u upotrebi, sadasnja vrijednost procijenjenih buduéih novéanih tokova izrafunava
se upotrebom diskontne stope prije oporezivanja koja odraZava procjenu vremenske vrijednosti novca na
trzistu i rizik specifican za tu imovinu ili za stavku keja generira novac, Nefinancijska imovina kod koje je
doslo do umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvjeitavanja kako bi se utvrdila moguénost
smanjenja qubitka od umanjenja vrijednosti, Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje ukolike je dodlo
do promjene u procieni koridtenoj za utvrdivanje nadoknadive vrijednosti, ali najvise do iznosa
knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost koia bi bila utvrdena,
uzimajudi u obzir amortizaciju, da nije doslo do umanjenja vrijednosti.

Najmovi
Na datum izvjeStavanja, Drustvo nema financijskih najmova.

Ostali najmovi su operativni najmovi, a unajmijena imovina, kada je Drudtvo najmoprimac, se ne iskazuje u
izvjeStaju o financijskom poloZaju Drudtva. Platanja po osnovi operativnin najmova, gdje je Drustvo
najmoprimac, iskazuju se u dobiti ili gubitku prema pravocrinoj metodi tijekom razdoblja trajanja najma.

Gotovina i ekvivalenti gotovine

Gotovina i ekvivalenti gotovine za svrbu sastavljanja izvjeStaja o novfanom toku i izvjedtaja o financijskem
noloZaju uklju€uju Ziro racune kod banaka, novac u blagajni i kratkorofne depozite kod banaka s rokom
dospijeéa do tri mjeseca,

Troskovi osoblja
Mirovinski fondovi s propisanim iznosom doprinosa

Obveze za doprinose za mirovinske fondove s propisanim iznosom doprinosa priznaju se kao trosak u
ratunu dobiti i gqubitka razdoblja u kojem su nastali.
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h)

Zagrebacka btrza d.d.
Financijska izvjeséa za 2013. godinu

BiljeZke uz financijske izvjeitaje (nastavak)
Znacajne raéunovodstvene politike (nastavak)

TrosSak poreza na dobit

Porez na dobit temelji se na oporezivoj dobiti za godinu, a sastoji se od tekuceq i odgodenog poreza. Porez
na dobit iskazuje se u rafuni dobiti i gubitka, osim iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke ostale
sveobuhvatne dobiti. Tekuéi porez predstavlja oekivanu poreznu obvezu obrafunatu na oporezivi iznos
daobiti za godinu, koristeéi poreznu stopu vaZeéu na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne cbveze iz
prethodnih razdoblja.

Odgodeni porezi izralunavaju se metodom bilanéne obveze. Odgodeni porezi priznaju se na privremene
razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjeitavanja i iznosa
koji se koriste za potrebe izrafuna poreza. Odgodena porezna imovina i obveze izracunavaju se
koridtenjem poreznih stopa za koje se oéekuje da ¢e biti u primijeni na oporezivu dobit u godinama u kojima
se ofekuje realizacija privremenih raziika, a na osnavi poreznih stopa koje su bile na snazi na datum

-izvjestavanja,

Odgodena porezna imovina i obveze nisu diskontirani i klasificirani su kao dugotrajna financijska imovina
i/ili obveze u izvjestaju o financijskom poloZaju. Odgodena porezna imovina se priznaje kada je vijerojatno
da ¢e Drudtvo u buducnosti ostvariti dovoljno oporezive dobitl, temeliem koje bi se odgodena porezna
imovina mogla iskoristiti.

Drustvo obralunava poreze u skiadu s hrvatskim zakonom, Tekuda stopa poreza na dobit je 20% (2011.
godine: 20%). '

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Drustvo, kao posliedicu proilog dogadaja, ima sadagnju zakonsku il izvedenu
obvezu koja se moZe pouzdanc procijeniti te je vierojatno da e biti potreban odljev resursa radi
podmirivanja te obveze. Rezervacije se utvrduju diskontiranjem ocekivanih buduéih novéanih tokova
koristeti stopu prije poreza koja odraZava trenutnu tréinu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike
specificne za tu obvezu,

Restrukturiranje

Rezervacija za restrukturiranje priznaje se kada Drudtvo odobri detaljan i sluZbeni ptan restrukturiranja te
je restrukturiranje zapo&elo i iskomunicirano je svim stranama, Buduéi poslovni rashodi se ne rezerviraju.

Kapital i rezerve

Dionihi kapital predstavlja nominalnu vrijednast uptaéenih dionica koje su klasificirane kao kapital i rezerve
i denominiran je u kunama. ViSak fer vrijednosti primitaka iznad nominalne vrijednosti izdanih dionica
iskazuje se kao premija na emitirane dionice. Rezuitat tekuée godine se nakon raspodjele rasporeduie u
zadrZanu dobit.

Zakonske rezerve formirane su u skladu s hrvatskim zakonima prema kejem se 5% godifnje dobiti prenosiu
zakonske rezerve, sve dok zakonske rezerve zajedno s kapitalnim rezervama ne dosegnu iznos od 5%
dionickog kapitala. Zakenske rezerve do iznosa od 5% dioni€kog kapitala mogu se upotrijebiti za pokrivanje
tekuéeq gubitka i gubitaka iz proslih razdoblja.

Dividende na redovne dionice priznaju se kao obveze u razdoblju u kojem su izglasane.
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Zagrebacka burza d.g.
Financijska izvie$ca za 2013. godinuy

Biljedke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Znacajne rafunovodstvene politike ¢nastavak)

Prihodi

Prihode Cini fer vrijednost koja je primljena ili ¢e biti primljena po osnovi prodaje usluga tijekom posiovanja
Drustva, a Cine ih: provizije na burzovne transakcije, ¢ianarine, naknade za odrZavanje kotacije i ostale
naknade,

Prihodi od provizija se priznaju u trenutku obavljanja usluge. Prihodi od naknada se razgranitavaju u skladu
s odgovarajuéim vremenskim razdobljem na koje se naknada odnosi.

Prihodi od odrZzavanja uvritenja, prodaje informacija i pretplate na raunaine programe koji omoguéuju
pratenje trgovanja u stvarnom vremenu razgrani¢avaju se tijekom razdoblia na koje se uvritenje ili
pretplata odnose.

Financijski prihodi

Prihod od kamata priznaje se u racunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem je nastao za sve kamatonosne
financijske instrumente koji se mjere po amortiziranom frogku primjenom metode efektivne kamatne stope.

Financijski prihodi fakoder ukliu€uju i netoc pozitivne tefajne razlike od svodenja monetarne imovine i
obveza na tedaj na datum izvjestavanja,

k) Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjie§tavanja

Novi i izmijenjeni standardi i tumadenja prihvadeni od Europske Unije (EU)

Ralunovodstvene politike jednake su onima iz proéle financijske godine, osim za sljedeée izmjene MSFl-a
koje su stupile na snaqgu od 1. sije¢nja 2013. godine:

»  MSFI 1 Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvje§tavanja - Zajmovi od drZave
~izmjene MSF1-ja 1

+  MSFI 1 Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (izmjena) - Velika
hiperinflacija i brisanje fiksnih datuma za subjekte koji prvi put primjenjuju MSFI;

*  MSFI 7 - Objave - Prijeboj financijske imovine i financijskih obveza - izmjene MSFl-ja 7

«  MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti

* MRS 12 Porezi (izmjena) - Odgodeni porez: Povrativost predmetne imovine;

* MRS 19 Naknade zaposlenima (izmijenjen)

s IFRIC 20 Trodkovi uklanjanja olpada u proizvodnoj fazi kod povriinskog iskopa



Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvieSca za 2013, godinu

Utjecaj usvajanja ovih standarda ili tumadenja cpisan je ispod.

MSFi 1 Zajmovi od drZave - izmjene MSFi-ja 1

Ove izmjene zahtijevaju od subjekata koji prvi put primjenjuju MSFI da zahtjeve MRS-a 20 Rafuncvodstvo
drZavnih potpora i objavljivanje drZavne pomoéi na drZavne zajmove koji postoje u trenutku prijelaza na
MSF1 primjene prospekiivna, Subjekti mogu cdabrati retroaktivnu primjenu zahtjeva MSFi-ja ¢ (ili MRS-a
39, ako je o primjenjivo) te MRS-a 20 na driavne zajmave ako su informacije potrebne za takvu primjenu
prikupijene u vrijeme pofetnog rafunovodstvenog priznavanja tih zajmova. lznimka bi omoguéavala
subjektima kaja po prvi put primjenjuju MSFI oslobadanje od retrospektivnog mjerenja dravnih zajmova po
kamatnoj stopi koja je niZa od trZiSne stope. Izmijenjeni standard stupa na snagu za godidnja razdoblja koja
potinju 1. sijednja 2013. godine ili kasnije i nema utjecaja na Druitvo.

MSF! 1 Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (izmjena) ~ Velika hiperinflacija i
brisanje fiksnih datuma za subjekte koji prvi pul primjenjuju MSF!

Medunarodni odbor za ratunovodstvene standarde (dalje u tekstu: ,JASB") je dao smjernice o tome na koji
nadin poslovni subjekt treba nastaviti s prezentiranjen MSFI financijskih izvjeStaja kada njegova
funkcionalna valuta prestane biti pod velikom inflacijom. lzmijenjeni standard na snazi je za godignja
razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2013. {zmijenjeni standard nije imao ufinke na Drugtvo.

MS5FI 7 - Objave - Prifeboj financijske imavine i financiiskih obveza - izmjene MSFi-ja 7

Ove izmjene zahtijevaju od subjekta cbjavu informacija o pravima na prebijanje te povezanim aranZmanima
{npr. keclateralne ugovore). Ove objave bi korisnicima pruZile korisne informacije za procjenu uéinka
aranZmana koja ukljuduju prave prijebeja na financijski poloZaj subjekta. Nove objave zahtijevaju se za sve
priznate financijske instrumente koji se prebijaju u skladu s MRS-om 32 Financijski instrumenti:
Prezentacija. Objave se takoder primjenjuju na priznate financijske instrumente kojl su predmetom krovnih
ugovora o prijeboju ili sliénih ugovora, bez obzira na to da li se prijeboj vrdi u skladu s MRS-om 32, ili ne,
Ove izmjene nefe imati utjecaj na financijski poloZaj il rezultat Drustva te stupaju na snagu za godisnja
razdeblja koja pofinju 1, sije¢nja 2013. godine ili kasnije.

MSF{ 13 Mjerenje fer vrijednosti

MSF1 13 utvrduje jedinstveni izvor uputa za mjerenje fer vrijednosti, MSFI 13 ne mijenja principe kada
subjekt treba koristiti fer vrijednost, nego pruza upute kako provesti mjerenje fer vrijednosti sukladno MSFI
kada je fer vrednovanje obvezno ili dozvolijeno. Standard nije utjecao na financijski poloZaj i rezultate
Drustva ali je utjecao na objave vezane za fer vrijednosti, Standard stupa na snagu za godidnja razdoblja
koja polinju 1. sije¢nja 2013. godine ili nakon toga.
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MRS 12 Porezi(izmjena) - Odgodeni porez: Povrativost predmetne imovine

Izmjena MRS-a 12 pojadnjava cdredivanje odgodenog poreza na ulaganje u nekretnine koje se mijeri po fer
vrijednosti te ukljuéuje oborivu pretpostavku da se odgodeni porez na ulaganje u nekretnine koje se mjeri
pc modelu fer vrijednosti sukladno MRS-u 40 treba odrediti na temelju €injenice da ¢e se knjigovodstvena
vrijednost te imovine nadoknaditi prodajom. lzmjena ukljutuje zahtjev da se odgodeni porez na imovinu
koja se ne amortizira, a priznaje se po modelu revalorizacije u skladu s MRS-om 16, treba uvijek mjeriti na
temelju prodaje. Nadopunjeni standard na snazi je za godidnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2013. godine te nije imao ucinke na financijski polozaj Drustva, njegove rezultate ili objave,

MRS 19 Naknade zaposlenima (izmijenjen)

|ASB je izdao brojne izmjene MRS-a 19, Oni obuhvadaju od fundamentalnih promjena kao $to su uklanjanje
mehanizma koridora i koncepta odekivanih povrata na imovinu plana, do jednostavnih pojasnjenja i
prepravljanja teksta. Izmjena stupa na snagu za godi3nja razdoblja koja pocinju 1, sije¢nja 2013. godine ili
kasnije. Izmjene nisu imale utjecaja na financijski poloZaj ili rezultate Drustva. '

IFRIC 20 Trodkovi ukianjanja otpada u proizvodnoj fazi kod povrsinskog iskopa

Ovo tumaclenje odnesi se na uklanjanje otpadnog materijala pri iskopu rudaca, tijekom proizvodne faze kod
povrSinskog iskopa. Tumadenje se odnosi na racunovodstveno prikazivanje koristi od aktivnosti uklanjanja
otpada pri povrSinskim iskopima. Tumacenje stupa na snagu za godiSnja razdobija koja pocinju 1. sijecnja
2013. godine ili nakon toga. Novo tumadenje nije imalo utjecaja na Drustvo.

Sljedeéi standardi stupaju na snagu za godi$nja razdoblja koja pocinju na ili nakon 1 sijenja 2013. Proces
prihvadanja standarda unutar EU prihvatio je standarde i odlu€eno je da bi se standardi trebali primjenjivati,
najkasnije, od financijske godine koja pofinje na ili nakon 1. sijeénja 2014.

. MRS 28 Ulaganja u pridruZena drustva i zajednicke pothvate (izmijenjen u 2011. godini)
¢  MSFI 11 Zajednicki pothvati

. MSFI 12 Objave o ulaganjima u drugim dru&tvima

. MSFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji, MRS 27 Qdvajeni financijski izvjestaji

MRS 28 Ulaganja u pridruZena drudtva i zajedniCke pothvate (izmijenjen u 201 1. godini)

Kao posljedica uvodenja noveg MSFl-ja 11 Zajednicki pothvati, te MSFl-ja 12 Objava udjela u drugim
subjektima, MRS 28 Ulaganja u pridruzena drustva je preimenovan u MRS 28 Ulaganja u pridruZena
drustva | zajedniCke pothvate te opisuje primjenu metode udjela na ulaganja u zajedni¢ke pothvate
nastavno na opis ulaganja u pridruZena drustva.
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MSFI 10 Konsolidirani financijski izviestaji, MRS 27 Odvojeni financifski izvjestaji

MSF! 10 zamjenjuje dio MRS-a 27 Konsolidirani i odvojeni financijski izviestaji koji se havi raunovadstvom
kansolidiranih financijskih izvjeStaja. Takoder ukljufuje pitanja postavljena u SIC-u 12 Konsolidacija
drustava posebne namjene,

posebne namjene. Promjene uvedene U MSFI-ju 10 zahtijevat ¢e od menadimenta donoienje znadajnih
prosudbi prilikom odredivanja druitava koja su kontrolirana, | koja je sukladno tome nuZno konsolidirati od
strane matice, v odnosu na zahtjeve koji su postojali U MRS-u 27. Na temelju provedene uvodne analize, ne
ocekuje se da e MFSI] 10 imati utjecaj na trenutna ulaganja Druitva.

MSFI 11 ZajedniCki pothvati

MSF] 11 zamjenjuje MRS 31 Ulaganja u zajednitke pothvate 7 SIC - 13 Zajedniki kentrolirana drustva -
nemoeneiarni doprinosi sudionika zajedni¢kog pothvata, MSFI 11 ukida opciju priznavanja ulaganja u
zajednicki kontrolirane subjekte koristeéi metodu proporcionatne konsolidacije. Umjesto toga, ufaganja u
zajedniCki kontrolirane subjekte koja ispunjavaju definiciju zajedni¢kog pothvata trebaju se mijeriti
primjencm metode udjela.

MSFI 12 Objave o ulaganjima u drugim drustvima

MSF! 12 ukljufuje sve objave koje su prethedno bile dio MRS-a 27, a koje se odnose na konsolidirane
financijske izvjestaje, kao i sve objave koje su prethodno bile ukljuéene u MRS 31 i MRS 28. Objave su se
odnosile na informacije ¢ ulaganjima u ovisna drudtva, zajednicke pothvate, pridruZena drultva i strukturna
drustva. Standard zahtijeva i veliki broj dodatnih objava, no nema utjecaj na financijski poloZaj ili rezultate
Drustva.

Standardi prihvadeni od EU ali koji jos nisu stupili na snagu

MRS 32 Prijeboj financijske imovine i financijskih obveza - izmjene MRS-a 32

Ove izmjene pojasnjavaju znalenje izraza ,trenutno ima zakonski provedivo pravo prijeboja”. Izmjene
takoder pojasnjavaju primjenu kriterija za prijeboj MRS-a 32 na sustave podmirenja (kao 3to su sredidnji
sustavi klirinske kuée) koji primjenjuju sustave bruto podmirenja koji nisu istovremeni. Ne ofekuje se da ove
izmjene imaju utjecaj na financijski poloZaj ili rezultate Drustva te stupaju na snagu za godiSnja razdoblja
koja pofinju 1, sije¢nja 2014. godine ili kasnije.
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Investicijski subjekti (Dopune MSFI 10, MSFI 12, MRS 27 i MRS 28)

U listopadu 2012, IASB je izdao izmjene koie stupaju na snagu za godidnja razdoblja koja potinju na ili
naken 1. sijeénja 2014, Ove dopune ¢e se primjenjivati na investicije u ovisna drustva, zajednitke pothvate
i pridruZena drustva drZana od izvjeStajnog subjekta koji zadovoljava definiciju investicijskog subjekta.
Investicijski subjekt ¢e veoditi investicije u ovisna drustva, zajednifke pothvate i pridruzena drudtva po fer
vrijednosti kroz ra€un dobiti i gubitka u skladu s MSF1 9 (ili MRS 39, ovisno o sluaju), osim za investicije u
ovisna drustva, zajedniCke pethvate 1 pridruZena drusfva koja pruZaju usluge koje se cdnose samo na
investicijski subjekt ,a koja bi bila konsolidirana ili vodena po metodi udjela, Investicijski subjekt ée mjeriti
investiciju u drugi kontralirani investicijski subjekt po fer vrijednosti. Drusfvima vlasnicima investicijskih
drustva, a koji sami nisu investicijski subjekti, nece biti dopusteno zadrzati raCunovodstvo fer vrijednosti
koje primjenjuje investicijski subjekt na svoje kontrolirane investicije. Za drustva vlasnike, a koji nisu
investicijski subjekti, postojeca opcija iz MRS-a 28 koja dopusta mjerenje investicija u pridruZzena drustva i
zajedniCke pothvate po fer vrijednosti kroz rafun | dobitka biti ée biti zadrZana. Drudtvo treputno
procjenjuje utjecaje koje bi ovaj standard mogao imati na financijsku poziciju i rezultata.

Objave nadoknadivih iznosa za nefinancijsku imovinu - fzmjene MRS-a 36 Umanjenje imovine

Ove izmjene uklanjaju neZeljene posljedice MSFl-a 13 na objave zahtijevane unutar MRS-a 36. Osim toga,
ove izmjene zahtijevaju cbjavu nadoknadivih iznosa imoving ili jedinica koje stvaraju novac za koje su gubici
od umanjenja vrijednosti priznati ili ukinuti tokorm razdoblja. Izmjene MRS-a 36 su na snazi retroaktivno za
godidnja razdoblja koja pofinju na ili nakon 1. sije€nja 2014., s time da je ranija primjena dopustena pod
uvjetom da se primjenjuje i MSF} 13. Druitvo je ranije usvojilo ove izmjene u tekuéem razdoblju obzirom da
izmijenjene/dodatne objave pruzaju korisne informacije kao $to je i bila namjera Odbora za medunarodne
standarde ILI,no nije hilo efekata na financijske izvjedtaje.

Standardi koji jo$ nisu prihvaceni od EU

Standardi i tumalenja koja su izdana ali jo§ nisu prihvadena od EU do datuma izdavanja izvjedtaja su
navedena u nastavku. Drustvo namjerava primijeniti standarde kada stupe na snagu ukoliko ¢e biti
primjenjivi za drustvo.

MSF1 3 Financijski instrumenti: Klasifikaciia i vrednovanje

MSF1 9, kako je izdan, predstavlja prvu fazu rada |ASB-a na zamijeni MRS-a 39 i primjenjuje se na
klasifikaciju i mjerenje financijske imovine i ochveza koje su definirane MRS-om 39. Veadina zahtjeva MRS-a
39 primjenjiva na klasifikaciju i mjerenje financijskih cbveza i prestanak priznavanja financijske imavine |
obveza su prenesene nepromijenjene u MSFI 9. Standard ukida kategorije financijskih instrumenata koje
trenutno postoje u MRS-u 39: raspeloZivo za prodaju i driano do dospijeta. Prema MSFI 2, sva financijska
imovina i obveze se pofetno priznaju pe fer vrijednosti uvecanoj za transakcijske troskove.
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Ralunovodstvo zastite

Novo poglavlje o rafunovodstvu zaltite dodanc je MSFl-u 9, To predstavlja znaajnu izmjenu
rafunovodstva zadtite i postavlja novi mode! koji unosi znadajng pobeljSanja, uglavnom usmjeravajuci
rafunovodstvo blize smjeru upravljanja rizicima, Takoder je doSlo do pobolj$anja u objavama vezanim za
raunovodstvu zastite | upravljanjem rizika

Standard trenutne ne nagovje$tava obvezan datum stupanja na snagu. IASB je oducio odgoditi obveznu
primjenu MSFl-a 9 dek datum cjelckupnog standarda ne bude poznat. Standard jos nije prihvacen od EU,
Primjena MSFl-a 9 ¢e imati utjecaja na klasifikaciju i mjerenje financijske imovine ali ne | obveza Drutva.
Druitvo ¢e kvantificirati efekte u skladu s ostalim fazama, kada se izdaju i budu prihvadene od EU,

IFRIC 21 Nameti

Tumadenje je primjenjivo na sve namete osim na odljeve koji su unutar opsega ostalih standard (npr. MRS
12)i kazni i ostalih placanja zbog povrede zakona. Nameti su u tumacenju definirani kao odijevi resursa koji
utjelovljuju ekonomske koristi, nametnute subjektima zakonima od strane vlade. Interpretacija pojasnjava
da subjekt priznaje obvezu za namet kada se dogodi aktivnost koje aktivira namet u skladu sa zakonima,
Takoder pojadnjava da se namet priznaje progresivno samo ako se aktivnost koja aktivira namet, dogada
tijekom odredencg vremena, u skladu sa zakonima. Za namet koji se aktivira kada je dosegnuta odredena
minimalna razina, tumadenje pojaSnjava da se obveza ne priznaje prije nego se ta razina dosegne,
Tumacdenje se ne dotie racunovodstva za potraznu stranu transakcije koja nastaje priznavanjem obveze za
pla¢anje nameta. Subjekti gledaju u druge standard da bi odludili da li bi priznavanje obveze za placanje
nameta rezultiralo priznavanjem imovine ili troSka unutar relevantnog standarda. Tumacenje stupa na
snagu za gedidnja razdoblja koja pocinju na ili nakon 1. sijecnja 2014. Novo tumadenje nece imati uinka
na financijske rezultate Drustva.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

4  Oprema i motorna vozila

Racunalna Motorna NamjeStaj Investicije Ukupno
oprema vozila i ostala u tijeku
oprema
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn '000 kn ‘000 kn
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sijecnja 2012, godine 5.577 - 2.276 - 7.853
Poveéanja 110 23 - - 133
Na dan 31. prosinca 2012 godine 5.687 23 2.276 - 7.986
Na dan 1. sijeCnja 2013. godine s_é_s_’f 2?; 2276 . ?986
Povecanja 379 0 24 39 442
Na dan 31. prosinca 2013,
godine 6.066 23 2.300 39 8.428
Ispravak vrijednosti
Na dan 1. sijefnja 2012, godine (5.359) - {1.955) - (7.314)
Tro%ak amortizacije za razdoblje (72) - (164) - (236)
Na dan 31, prosinca 2012.
godine (5.431) - (2.119) - (7.550)
Na dan 1. sijeénja 2013. godine (5.431) - @1 - (7.550)
Trofak amortizacije za razdoblje (94) (5 (39 - (137
Na dan 31. prosinca 2013.
godine (5.525) (%) (2.158) - (7.687)
Meto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1. sijeénja 2012, godine 218 - 321 - 539
Na dan 31. prosinca 2012, a
godine 256 23 157 - 436
Na dan 31, prosinca 2013, .
godine 541 18 142 39 740
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Nematerijalna imavina

Raunalni Ulaganja na Ukupno
programi tudoj
imovint
*000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2012. godine 17.885 1,072 18,957
Poveéanja 352 38 390
Na dan 31. prosinca 2012. godine 18.237 1.110 19.347
Na dan 1. sijetnja 2013. godine 18.237 1.110 19.347
Povecanja 540 8 548
Na dan 31, prosinca 2013. godine 18,777 1.118 15.895
Ispravak vrijednosti
Na dan 1. sije€nja 2012. godine (9.126) (823) (9.949)
TroSak amortizacije za razdobije (2.523) (110) (2.633)
Na dan 31, prosinca 2012. godine (11.649) (933 (12.582)
Na dan 1. sijecnja 2013. godine (11.649) (933 (12.582)
TroSak amortizacije za razdoblje (1.455) (53 (1.508)
Na dan 31. prosinca 2013, godine (13.104) (986) (14.089)
Neto knjigovedstvena vrijednost
Na dan 1. sijeénja 2012. godine 8.760 249 9.009
Na dan 31, prosinca 2012. godine 6.588 177 6.765
Na dan 31, prosinca 2013. godine 5.673 132 5.805
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BiljeZke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Ulaganja

a) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Ulaganje u Sredidnje klirinsko depozitarno drustvo (2,03% vlasnicki
udio)

Ulaganje u Sredi3nje klirinsko depozitarno drustvo iskazano je po trosku.

b) Financijska imovina po fer vrijednost kroz raéun dobiti i
gubitka

Udieli u otvorenim investicijskim fondovima:
Raiffeisen Invest
PBZ Invest

Erste Money
Allianz Cash

Zagrebacka burza d.d.

2013.
‘000 kn

2013,
‘000 kn

1.067

7.822
7.267

16.164

Financijska izvie§éa za 2013. godinu

2012,
‘000 kn

237

2012,
‘000 kn

2.579
1.020
5.757
6.618

15.974

Na 31.12.2013. godineina 31.12.2012., godine udjeli u otvorenim investicijskom fondovima svrstani su u

razinu 2 fer vrijednosti.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Potrazivanja od kupaca i ostala imovina

Potrazivanja od kupaca
Dani avansi

Ostala imovina
Umanjenje vrijednosti

Kretanje umanjenja vrijednosti

Stanje na 1. sijeénja

Gubitak od umanjenja vrijednosti

Otpis potraZivanja

Naplata prethodno umanjenih potrazivanja

Zagrebadka burza d.d.
Financijska izvjedca za 2013. godinu

2013,
‘000 kn

2,673
7

24
(1.034)

1.670

2013.
‘000 kn

(674)
(608)
160
86

(1.034)

2012,
‘000 kn

2.275

197
(674)

1.801

2012,
‘000 kn

(740)
(774)
796
44

(674}

Na datum izvieStavanja Drudtve ima 777 tisuda kuna (31, prosinca 2012. godine: €25 tisuca kuna)
dospjelih potraZivanja za koje nije formirano rezerviranje, & Uprava smatra da su ova potraZivanja u
petpunosti naplativa,

Dospjela neispravljena potraZivanja na 31.12,2013. godine (svi iznosi su u '000 kn):
< 90 dana ©1-120dana 121-180C dana >180 dana

409 i8 111 239

Dospjela neispravijena potraZivanjana 31.12.2012. godine (svi iznosi su u '000 kn):
< 90 dana 91-120dana 121-180C dana >»180 dana

375 18 135 g7
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Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvje§¢a za 2013. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

8  Troskovi bududih razdoblja

2013. 2012,
'000 kn ‘000 kn
Tro%kovi koji se odnose na buduca razdoblja 2.081 2.306
Ostali troSkovi buduéih razdoblja 2 11
2,083 2.317
9 Dioniéki kapital i rezerve

Dionicki kapital 2013. 2012.
000 kn’ ‘000 kn

Qdobrenih, izdanih i u cijelosti pladenih 40,408 (201 2. godine:
40.408) redovnih dicnica nominalne vrijednosti od 1.000 kuna 40.408 40.408

Na dan 31. prosinca 2013. gadine Drustvo je bilo u viasnistvu 50 dioni¢ara (2012. godine: 51 dioni¢ara) s
vlasni¢kim udjelima u Drustvu koji se krecu od 0,01% do 9,94%.

10 Dugoroéna rezerviranja za gubitke po zapo&etim sudskim sporovima

2013. 2012,

‘000 kn ‘000 kn

Stanje rezerviranja na pofetku razdoblja 120 12¢

Ukidanje rezerviranja (120} -

Stanje rezerviranja na kraju razdoblja - 120
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Bilje3ke uz financijske izvjestaje (nastavak)

11 Dobavljadi i ostale obveze

Obveze prema dobavijadima

Obveze za PDV
Ostale kratkoroéne obveze

12 Prihodi buduéeq razdablja i cdgodeno pladanje froskova

Prihod buduceg razdoblja po osnovi naknade za odrZavanje
uvritenja
Ostali prihodi buduéeg razdoblja

Zagrebaéka burza d.d.
Financijska izviedda za 2013. godinu

2013.
‘000 kn

3.099
194
622

3.915

2013.
‘000 kn

2.417

238

2,655

2012,
‘000 kn

3.339
425
614

4.378

2012,
'G00 kn

2.515

206

2.721
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14

Biljeske uz financijske izvjestaje {(nastavak)

Prihodi od prodaje

Provizije i {lanarine

Pribod od odrZzavanja uvritenja
Prihod od naknada za uvritenja
Prihod od drazbi

Zagrebaédka burza d.d.
Financiiska izvjesca za 2013. godinu

2013.
‘000 kn

4.653
4.373
1.261

10.287

2012,
'000 kn

4.938
3.945
794
30

2.707

Prihodi od provizija obradunavaju se &lanovima po osnovi vrijednosti izvriene transakcije u vremenskom

razdoblju u kojem je transakcija izvriena.

Clanarine ukljuluju jednokratne pristupnine za stjecanje statusa ¢lana Burze, te &lanarine postojeéim

¢lanovima koje se obraCunavaju kvartalno,

Prihodi od odriavanja uvritenfa predstavijaju godidnju naknadu za odrZavanje uvritenja vrijednosnih

papira u SluZbeno | Redovito trziste,

Naknada za uvritenje naplacuje se izdavateljima za uvritenje u SluZbeno | Redovito triiste.

Maknada za prijam u trgovinu na MTP (multilateralna trgovinska platforma) napladuje se podnositelju

zahtjeva (izdavatelj ili <lan).

Prihodi od prodaje Clanskih mjesta predstavljaju prihode koji proizlaze od prodaje ¢fanskih mjesta novim

¢lanovima.

Ostali poslovni prihodi

Prihod od AP} usluga

Prihod od predaje informacija

Prodaja i najam opreme

Prihedi od seminara

Prihadi od naknadno napladenih potraZivanja
Prihodi od kazni

QOstali prihcdi

2013, 2012,
‘000 kn ‘000 Kn
1.439 1.466
948 1.128
526 577
368 409
131 58
a0 &0
811 769
4.312 4,467
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Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Troskovi osoblja

Plaée
Neto place

Ostali troskovi osoblja

Porezi i doprinosi iz i na place

Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvjeiéa za 2013. godinu

2013,
‘000 kn

2.792
2.660

5.453

194

5.647

2012.
‘000 kn

2.829
2.707

5.536

177

5.713

Druitve je na kraju 2013, godine imalo 21 zaposlenika (201 2. godine: 22). Trogkovi osoblja ukljuduju 917
tisuéa kuna (2012. godine: 918 tisuéa kuna) platenih deprinosa u obvezne mirovinske fondove. Doprinosi
se izratunavaju kac postotak od bruto plada djelatnika. U 2013. godini nije bilo isplata bonusa (2012,

godine: nuia).
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

16 Ostali troedkovi poslovanja

Tekuce odrzavanje softvera

Najam prostora

Poétanske i telefonske usluge

Naknade Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
Troskovi reZija

Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca
Profesionalne usluge

Tekude odrZavanje telefonskih finija, opreme i prostora u najmu
Sluzbena putovanja

Prodaja i otpis imovine i naknadno utvrdeni rashodi
Reprezentacija

Troskovi strugnog obrazovanja

Osiguranje

Reklama i propaganda

Usluge dizajna, fotokopiranja i graficke usluge

Milodari, daravi, potpore

Ostali trodkovi

Zagrebacka burza d.d.
Financifska izvjedca za 2013. godinu

2013,
‘000 kn

3.170
1.142
799
706
656
607
513
154
99

a8

a0

41

26

25

10

727

8.845

2012.
‘000 kn

4.062
1,193
829
690
670
774
633
210
71
182
86

68

23

54

-

30
542

10,124
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

17 Financijski prihodi i rashodi

a) Financijski prihodi

Neto dobici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i
gubitka

Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi

Ukuone financijski prihodi

b) Financijski rashoedi

Neto negativne tecajne razlike
Ostalo

Ukupno financijski rashodi

¢) Neto financijski prihodi

18 Porez na dobit

a) Porez na dobit priznat u radunu dobiti i gubitka

Tro3ak tekuéeg poreza na dobit
Cdgodeni porezi

Ukupni trosak poreza priznat u racunu dobiti i gubitka

Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvjedda za 2013, godinu

2013,
‘000 kn

205

434

639

an
(3)

{16)

623

2013.
‘G0 kn

2012,
‘000 kn

350

745

1.095

(15}
(20)

(35)

1.060

2012.
‘C0C kn
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Biljedke uz financijske izvjestaje (nastavak)
18 Porez na dobit (nastavak)

b) Uskladba ra€unovodstvene dobiti i tekuée porezne obveze

Dobit prije poreza

Porez po stopi od 20%
Porezno nepriznati troSkovi
Neoporezivi prihod

Porez na dobit

Prosjecna efektivna porezna stopa

c} Porezni gubici prenosivi u naredna razdobija

Zagrebacka burza d.d,
Financifska izvjesca za 2013. godiny

2013,
‘000 kn

(915)

260
59

n/p

2012,
‘000 kn

(3.473)

169
60)

_ nfﬁ

Bruto porezni gubici u iznosu od 9.608 tisuéa kuna raspolofivi su za umanjenje buduéih oporezivih
dobitaka Drustva na kraju 2013. godine. Porezni gubitak moze se prenositi pet godina od godine nastanka,
podloZno pregledu od strane Ministarstva financija. Na kraju 2012. godine Drustvo je imalo 8.693 tisuéa
kung poreznih gubitaka za prijenos u nadolazeéa razdoblja. Na datum izvjestavanja Drudtvo nije priznalo
odgodenu poreznu imovinu po osnovi prenesenih poreznih gubitaka s obzirom da je neizvjesno kada fe
ostvariti dostatnu buducu oporezivu dobit na temelju koje bi se takva porezna imovina mogla iskoristiti.

Drudtvo na dan 31. prosinca 2013. godine nije priznalo odgodenu poreznu imovinu po osnovi privremenih
razlika (neiskoristenih godi$njih odmora) i prenesenih poreznih gubitaka, obzirom da nije izviesno da ¢e
Drustvo ostvariti iznos oporezive dobiti na temelju koje bi se porezna imovina mogla iskoristiti. Na sljedeci
datum izvjeStavanja OruStvo ¢e ponovno procijeniti pretpostavke za priznavanje odgodene porezne

imovine,
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Zagrebadka burza d.d.
Financijska izvjeSca za 2013. godinu

Biljedke uz financijske izvjedtaje (nastavak)

19 Uskladenje dabiti prije oporezivanja s neto prifjevom gotovine iz poslovnih aktivrosti prije oporezivanja

2013. 2012.

000 kn ‘000 kn
{Gubitak) prije oporezivanja (915) (3.473)
Amortizacija 1,645 2,868
Neto financijski (prihadi) (623) (1.060)
Obraéunati neiskorilteni godignji odmori, neto 28 18
Umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca i izravni otpis 616 951
Doblltak!(gubltak) iz paslovnih aktivnosti prije promjena radnog 751 (696)
kapitala
Smanjenje potraZivanja od kupaca i ostale imovine (484) 607
Smanjenje troskova bududih razdoblja 234 894
Povecanje/(smanjenje) prihoda buduéeg razdoblja i odgodenog (66) 477
pla¢anja troskova
{Smanjenje) dobavljaca i ostalih kratkoroénih obveza (610) {409)
Neto (odljev)/priljev gotovine iz poslovnih aktivnosti prije (175) 873
oporezivanja

20 Kratkero€ni depoziti i gotovina i ekvivalenti gotovine
2013, 2012,

‘000 kn ‘000 kn
Kratkoro&ni depoziti s rokom dospijeca preko 3 mieseca 14,600 6,237
Kratkero€ni depoziti kod domacdih banka - 9.000
Ziro rafun u domactoj valuti 113 651
PotraZivanja za kamate 230 50
Ziro ratun u strangj valuti 503 241
Novac u blagajni 4 4
Gotovina i ekvivalenti gotovine 850 9.946

15.450 16,183

Drustvo Je na kraju 2013. godine imalo oroéene kratkorodne kunske depozite kod domaéih banaka koje
nose fiksne kamatne stope.
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Zagrebacka burza d.d.
Financijska izviedéa za 2013. godinu

Biljeske uz financijske izvjedtaje (nastavak)

Financijski instrumenti - izloZenost riziku

Kamatnirizik

Drustvo nema znatajne iznose imovine koja nost promjenjive kamatne prihode. Najznacajnija kamatonosna
aktiva su kratkoro€ni depoziti u bankama. Drustvo nema obveza na koje pla¢a kamatu, stoga se utjecaj
promjena kamatnih stopa na trZiStu na raun dobiti i gubitka nije znaajan. Takoder, rofnost depozita koji
nose fiksne kamatne prihode je do tri mjeseca i iz tog razloga Uprava vjeruje da se fer vrijednost tih
depezita ne razlikuje znacajno od njihove knjigovodstvene vrijednosti,

Valutni rizik

Osim sredstava na deviznom racunu u protuvrijednosti 503 tisuda kuna (2012, godine; 241), nema druge
financijske imovine i obveza koje su denominirane ili vezane uz druge valute, Stoga drustvo nije znacajno
izloZeno teajnom riziku financijskih instrumenata.

Kreditni rizik

Maksimaini iznos kreditnog rizika Drutva jednak je nominalnoj vrijednosti depozita, ulaganja i potraiivanja
od kupaca i ostale imovine.

Ukupna izlozenost kreditnom riziku 2013, 2012.
'000 kn '000 kn

Gotovina i ekvivalent] gotovine {bez novea u biagajni) 850 9.942
Kratkoro&ni depoziti 14.600 6.237
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti | gubitka 16.164 15.974
PotraZivanja od kupaca i ostala imgvina 1.67¢ 1.801
Jamstveni depoziti 295 295
Prepladeni porez na dobit 4 4
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 237 237
33.820 34,490
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Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvieséa za 2013, godinu

BiljeSke uz financijske izvjeitaje (nastavak)

Financijski instrumentt - izloZenost riziku (nastavak)

Druitvo u pravilu ne uzima zalog zbog prirode posla koji obavlja.

Osim depozita kod velikih domacih banaka (biljeSka 20}, drustvo nije imalo znaajnu koncentraciju
kreditnog rizika na dan izvjeStavanja. U prilogu je prikaz koncentracije kreditnog rizika potraZivanja od
kupaca:

31. prosinac 2013, 31. prosinac 2012.

000 kn % '000 kn %

Institucionalni investitori | brokeri 675 40 885 49
Trgovacka drudtva 983 59 719 40
Driava 12 1 197 11
1.670 100 1.801 100

Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijena je rizik da vrijednost financijskih instrumenata fluktuira kao posljedica promjena
trZisnih cijena, bilo da su uzrokovane karakteristikama specifi¢nim za individualna ulaganja, izdavatelje ili
sve {imbenike koji imaju utjecaja na sve instrumente kojima se trguje na tr#i§tu. Investicije Druitva u
otvorene investicijske fondove se vode po fer vrijednosti gdje se promjene u fer vrijednosti priznaju u ra¢un
dobiti i gubitka. Sukladno tome, takve promjene u trZi§nim uvjetima imaju direktan utjecaf na dohitke ili
gubitke od financijskih instrumenata koji se priznaju u dohiti ili gubitku,

Rizik promjene cijena Dru3tve umanjuje diversifikacijom portfelja ofvorenih investicijskih fondova u koje
ulaZe, prema razliCitim vrstama fondova, kojima upravljaju razli¢ita drustva za upravljanje, te ulaganfem u
novfane fondove. Uz pretpostavku svih ostalih varijabli nepromijenjenih, pad/rast trZidnih cijena 4oji bi
rezultirao promjencm vrijednosti udjela od -/+1% na datum izvjestavanja bi smanjio/poveéao dobit prije
poreza za 162 tisuda kuna (2012. godine: 160 tisuda kuna),

Rizik tikvidnosti

Drustvo nema primljenih zajmova. Novac i nov€ani ekvivalenti, te kratkotrajna financijska imovina Druétva
na dan izvjeStavanja znacajno nadmasuju obveze Drudtva. Drustve je tijekom godine imalo zadovoijavajuéu
poziciju likvidnosti.

Povezane osobe

Tijekom godine naknade &lanovima Uprave su iznosile 1,438 tisuca kuna (2012, godine: 1.507 tisuéa
kuna). Ukupna naknada &lanovima Nadzorneg odbora iznosila je 75 tisuéa kuna (2012. godine: 152 tisude
kuna).

Znatajan izncs transakcija Drustva odvija se pod reguliranim uvjetima koji su jednaki i za &lanove Drudtva i
za sve ostale sudionike burze, stoga daljnju objavu transakcija s povezanim osobama nije prakti¥ne utvrditi
i pratiti.
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Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvjescéa za 2013. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne raunovodstvene procjene i pretpostavke

Uprava vr3i procjene i pretpostavke vezane za buduée dogadaje. RaCunaovodstvene procjene stoga rijetko
odgovaraju stvarnim rezultatima. Precjene i prosudbe koje mogu utjecati na znadajne promijene u iznosima
imovine i obveza u sljededoj financijskoj godini su navedene u nastavku.

Rezerviranja za sporna polraZivanja

PotraZivanja od kupaca procjenjuju se na svaki datumn izvjestavanja te im se vrijednost umanjuje sukladno
pracjeni vierojatnosti naplate iskazancg iznosa. Svaki kupac se zasebno razmatra na temelju oéekivanog
datuma naplate, instrumenata osiguranja placanja | procijenjene vierojatnosti naplate dospjelih iznosa.
Uprava vjeruje da su potraZivanja od kupaca iskazana sukladno njihovom nadoknadivom iznosu na datum
izvjeStavanja.

Oporezivanje

Crudtveo obracunava poreznu obvezu u skladu s poreznim zakonodavstvom u Republici Hrvatskoj. Porezne
prijave Drustva pecdlijeZu porezno] kontroli nadleZnih organa, Moguéa su razlitita tumacenja brojnih
poreznih zakona, stoga iznosi u financijskim izvjestajima mogu biti naknadno izmijenjeni ovisno o odluci
nadleZne ispostave porezne uprave.
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2. Uvod

Zagrebacka burza d.d.

2.1. Glavni pokazatelji poslovanja Zagrebacke burze u 2014. godini

Prihodi iz redovnog poslovanja u

2014. godini smanjili su se za -2,4%

Godiinje izvjesce za 2014. godinu

Prihodi iz redovnog poslovanja i EBITDA

u odnosu na 2013. godinu te iznose 20.000 (17750
141 mil. HRK. L 15.000 la17a 14469 14129
" Operativna dobit prije amortizacije | &
iznosi 150 tisuca HRK u 2014. '-"é 10.000
godini te je +40,2% visa u odnosu
na prethodnu 2013. godinu. 5.000
107 150
0
2011, 2012, 2013. 2014,
-5.000 1663
@ Prihodi iz redovnog poslovanja M EBITDA

u 000 HRK 2011, 2012, 2013. 2014.
Temeljni kapital 40.408 40.408 40.408 40.408
Ukupni kapital i rezerve 40.267 36.793 35.878 34.775
Ukupna imovina 47.418 44.012 42.448 38.669
Prihodi 17.750 14.174 14.469 14.129
-prihodi od prodaje 12.232 9.707 10.287 10.052
-ostali prihodi 5.518 4.467 4,182 4.077
Troskovi 15.734 15.837 14.362 13.979
-troskovi asoblja 6.043 5713 5.647 5.555
-ostali trodkovi 9.691 10,124 8.715 8.424
EBITDA 2.016 -1.663 107 150
EBIT -1.599 -4.533 -1.538 -1.624
Dobit / gubitak prije poreza -673 -3.473 -915 -1.103
Porez na dobit 0 0 0 0
Neto dobit / gubitak razdoblja -673 -3.473 -915 -1.103
Broj dionica 40.408 40.408 40.408 40.408
Knjigovodstvena vrijednost na dan 31. 1.000 1.000 1.000 1.000
prosinca
Dividenda 0 0 0 0
Broj zaposlenih 23 22 21 23
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2.2. Informacije o drustvu Zagrebacka burza

2.2.1.0p¢i podaci o Zagrebackoj burzi

Naziv drustva Zagrebacka burza d.d., Zagreb
Sjediste Ivana Luci¢a 2a /22

Broj telefona +385 1 4686 800

Broj faksa +385 1 4677 680

SluZbena internet stranica www.zse hr

E-mail pitanja@zse.hr

Temeljni kapital 40,408 mil. HRK

Dionidari (31. 12. 2014.) 51 dionidar

Matiéni broj 3749606

OIB 84368186611

Broj financijskih instrumenata uvrstenih na uredeno trziste (na datum 31. 12. 2014.): 288
Broj financijskih instrumenata primljenih u trgovinu na MTP (na datum 31. 12. 2014.): 44

Sluzbeni dionicki indeksi: CROBEX, CROBEX10, CROBEXindustrija, CROBEXkonstrukt,
CROBEXnutris, CROBEXplus, CROBEXtr, CROBEXtransport, CROBEXturist

Sluzbeni obveznicki indeksi: CROBIS , CROBIStr

Ukupni promet u 2014. godini: 3,898 milijardi HRK

Ukupna trZi3na kapitalizacija na dan 31.12.2014. iznosi 202,142 milijardi HRK
Eksternu reviziju drustva obavlja Ernst&Young d.o.0. za poslovnu 2014. godinu.

2.2.2.Djelatnost Zagrebacke burze

Drustvo je registrirano za obavljanje sljedeéih poslovnih djelatnosti:

Upravljanje uredenim trZiStem

Prikupljanje, obrada i objavljivanje podataka o trgovanju

Upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom

Razvoj, odrZavanje i raspolaganje racunalnim programima za upravljanjem uredenim
trziStem, prikupljanje, obradu i objavljivanje podataka o trgovanju, organizaciju i provedbu
izobrazbe namijenjene sudionicima trZista kapitala

O 0 0 0
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o Usluge organizacije i provedbe izobrazbe namijenjene sudionicima trziSta kapitala
o lzdavacka djelatnost

Izdavacku djelatnost Burza obavlja isklju¢ivo u vezi usluga organizacije i provedbe izobrazbe
namijenjene sudionicima trZista kapitala.

3. Izvjedée Uprave Burze

3.1. Podaci o trgovini

Trgovanje na Zagrebackoj burzi u 2014. godini u najvecoj je mijeri bilo na razini prethodne
godine: promet dionicama unutar knjige ponuda gotovo je identican lanjskom, promet
strukturiranim proizvodima gotovo upola slabiji, dok je promet obveznicama unutar knjige
ponuda 65,1% bio bolji.

U konadnici, ukupni promet bio je 2,4% veci nego godinu ranije, volumen unutar knjige ponuda
veci 10,8%, a ukupna trZiSna kapitalizacija veca za 10%. U ovom porastu, najveéi udio ima
znacajan porast trZiSne kapitalizacije obveznica za 17,2%, dok je trZiSna kapitalizacija dionica
porasla za 6,1%, a strukturiranih proizvoda 24,8%. U ukupnom prometu ostvarenom u 2014.
godini, 79,2% otpada na promet dionicama, 18,4% obveznicama, i 2,5% strukturiranim
vrijednosnim papirima.

Indeksi su ostvarili raznoliki rezultat: CROBEX je korigiran -2,7%, iako je tijekom godine
dosegnuo i razinu ve¢u od 1.900 bodova, §to je bio porast od gotovo 6% u odnosu na kraj 2013.
godine. CROBEXtr ipak biljezi mali plus od 0,6%, $to indicira da ulaganje u dionice ipak nije
imalo negativan prinos u 2014. godini. Takoder, prosjek deset najlikvidnijih dionica, CROBEX10,
rastao je za +1,2%. Od ostalih indeksa vrijedno je istaknuti CROBEXturist, koji je porastao &ak
+79,1%. Taj je indeks godinu zapoceo sa svega dvije sastavnice, da bi kraj docekao s fak Sest
dionica u svom sastavu.

TrZzi3na kapitalizacija koncentrirana je u malom broju dionica pa tako najvecih pet dionica nosi
58,3% vrijednosti trZista, dok je u prvih pet dionica s najvecom free float kapitalizacijom
koncentrirano 46% ukupne trZisne kapitalizacije. Najlikvidnija dionica i u 2014. godini bila je ona
Hrvatskog telekoma d.d., a nosila je 23% ukupnog prometa.

3.2. Financijski rezultat i operativno poslovanje

Prihodi iz redovnog poslovanja u 2014. godini nizi su za -2,35% tj. za -340 tisu¢a HRK u odnosu
na 2013. godinu. Najveci porast prihoda ostvaren je od prihoda od naknada za uvritenje u
kotacije, za 10,5%.
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Nastavilo se smanjenje ukupnih troskova iz redovnog poslovanja i u 2014. godini te oni iznose
15,8 mil. HRK odnosno smanjeni su za -1,6% u odnosu na 2013. godinu.

Najvide su porasli troskovi softvera, i to za 338 tisuca HRK, a porasli su i troSkovi amortizacije
dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine (+7,8%), najma prostora (+4,2%), reZija (+1,5%),
zakupnine opreme (+39,2%), reprezentacije (+66,3%) i sluzbenih putovanja (+25,3%). U odnosu na
2013. godinu smanjeni su troSkovi administrativnih pristojbi - HANFA i to za -244 tisuée HRK (-
34,6%), postanskih i telefonskih usluga (-4,4%), profesionalnih usluga (-8,2%), tekuceg odrZavanja
telefonskih linija, opreme i prostora u najmu (-4,5%) te ostali troskova poslovanja (-9,4%).

Drustvo je na kraju 2014. godine imalo ukupno 23 zaposlenika (2013.: 21), ali je troSak osoblja
smanjen za -1,6% unato¢ povecanju broja zaposlenih.

Nastavno na sve navedeno, drustvo u 2014. godini ima i dalje negativan neto rezultat u iznosu od
-1.103 tisuca HRK. Kao i prethodnih godina, troSak amortizacije je dosta visok i iznosi -1.774
tisuca HRK te ¢ini 11,2% ukupnih trodkova.

Tijekom 2014. godine Zagrebacka burza je slobodna novfana sredstva ulagala u konzervativne
instrumente kao Sto su depoziti kod poslovnih banaka i novéane fondove, u svrhu ofuvanja
vrijednosti imovine. Takoder je radi stabilnog financijskog poslovanja na kraju 2014. godine
zadrzala gotovo jednak iznos slobodnih sredstava kao i na kraju 2013. godine i to u iznosu od
30.552 tisu¢a HRK (udjeli u fondovima, depoziti i sredstva na ratunu).

3.3. Znacajni dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon kraja poslovne godine koji bi utjecali na iskazani rezultat.

3.4. Ocekivani razvoj drustva

U 2015. godini Zagrebacka burza nastavlja projekte zapocete u ranijim godinama.

Jedan od strateskih ciljeva Uprave Burze nastavak je razvoja i unapredenja postojecih proizvoda i
usluga te razvoj novih u cilju povecanja prihoda.

U tom smislu Burza je procijenila kao priliku za stvaranje novog izvora prihoda obvezu
ishodenja LEI oznake za sve ugovorne strane sa sjeditem u Europskoj uniji koje sklapaju
ugovore o izvedenicama.

Tijekom 2014. godine Burza je podnijela HANFA-i zahtjev za proSirenje odobrenja za rad kojim
se trazi da Burza postane licencirana institucija koja dodjeljuje LEI oznaku u Republici Hrvatskoj,
odnosno LOU.

Burza ofekuje da ¢e u prvoj polovici 2015. godine zapodeti s obavljanjem djelatnosti dodjele
jedinstvene identifikacijske oznake pravnih subjekata (LEI).



Zagrebacka burza d.d.
Godiinje izvjesce za 2014. godinu

Osim toga, tijekom 2015. godine olekuje se i realizacija projekta zapotetog 2014. godine s Belkom
burzom vezano za distribuciju podataka preko Becke burze.

Takoder, u okviru izmjene pravila Burze sredinom godine, uvest ¢e se mogucnost trgovine ETF-
ovima na Zagrebackoj burzi, $to ¢e otvoriti nove moguénosti drutvima za upravljan]e —alii
¢lanovima, da ponude dodatni proizvod svojim klijentima.

Tijekom 2015. godine Burza ce provesti i potpuno odvajanje trgovanja na Multilateralnoj
trgovinskoj platformi (MTP) kojom upravlja od trgovanja na Uredenom trZi3tu. Isto ée se provesti
dono$enjem posebnih Pravila za Uredeno trZiSte i posebnih Pravila za MTP. Takoder, na
internetskoj stranici odvojit ¢e se i prikazivanje podataka za ta dva trZita, na nadin da de se za
MTP izraditi nova internetska stranica. MTP trZite e se posebno i brendirati. Na taj nadin uvest
¢e se jasna distinkcija izmedu ta dva trZista.

Nadalje, u proteklom mandatu Uprava Burze provela je itav niz izmjena poslovanja koje je
imalo za cilj unaprijediti korporativno upravljanje i odnose s investitorima hrvatskih kompanija.
Kako je jedna od osnovnih uloga burze stvarati preduvjete pozitivne investicijske klime, Burza
planira napraviti i daljnje iskorake na ovom podrudju.

Kao jedno od kljuénih pitanja istakao se manjak pisanog materijala koji bi na jednom mjestu
nudio informacije i rjeSenja za probleme s kojima se tvrtke susreéu u svakodnevnom poslovanju.
Burza je predloZila projekt, koji su prihvatili sponzori u Hrvatskoj: mirovinski fondovi, HANFA,
Interkapital i dr. koji ¢e tijekom 2015. godine omoguéiti prvo izdanje Burze: priruénik o
korporativnom upravljanju.

Krajem 2015. godine o€ekuje se i uspostava regionalne platforme SEE LINK za razmjenu naloga s
vrijednosnim papirima koji kotiraju na hrvatskom, bugarskom i makedonskom trfistu kapitala.

Ideja ove inicijative jest integracija regionalnih trZista bez kapitalnog povezivanja, koristenjem
tehnologije koja ¢e burzama sudionicima omoguciti veéu vidljivost prema investicijskoj javnosti,
a ulagateljima jednostavniji i u€inkovitiji pristup ovim trZiStima putem lokalnih investicijskih
drustava.

Projekt uspostave regionalne platforme SEE LINK podupire Europska banka za obnovu i razvoj s
kojom je drustvo SEE LINK u srpnju 2014. godine potpisalo sporazum o potpori razvoju
regionalnih trZista kapitala.

‘Nadalje, tijekom 2015. godine Burza e biti aktivno ukljudena u projekt uskladenja drustva
SKDD-CCP Smart Clear s regulativom EMIR. Burza je tijekom druge polovice 2014. godine
ugovorila investiciju u novu inaficu trgovinskog sustava kako bi mogla spremno dodekati
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izdavanje licence i podetak rada SKDD-CCP Smart Clear i/ili obavljati te poslove preko drugog
CCP sustava.

3.5. Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo kontinuirano radi na razvoju i unaprjedenju trgovinske platforme i vanjskih servisa.

3.6. Informacije o otkupu vlastitih dionica

Burza na dan 31. prosinca 2014. godine nije imatelj vlastitih dionica. U 2014. godini Burza nije
stjecala vlastite dionice.

3.7. Postojanje podruznica drustva

SEE Link d.o.0. je drustvo sa sjedistem u Skopju, a u svibnju 2014. godine utemeljile su ga
Bugarska, Makedonska i Zagrebacka burza s ciliem uspostave infrastrukture za trgovanje
vtijednosnim papirima na te tri burze, koje drZe jednake udjele u vlasnistvu. Temeljni kapital
drustva SEE LINK iznosi 27.000 HRK, a udjel Zagrebacke burze u temeljnom kapitalu je 33,33%.

Ivana Gazi¢ predsjednica je Nadzornog odbora drustva SEE LINK, a {lanovi Nadzornog odbora
su Ivan Takev, predsjednik Uprave Bugarske burze, i Ivan Steriev, predsjednik Uprave
Makedonske burze.

3.8. Financijski instrumenti koji se koriste

Drustvo se u cijelosti financira vlastitim kapitalom, a osim potraZivanja od kupaca i obveza
prema dobavlja¢ima glavnina financijskih instrumenata odnosi se na ulaganja u investicijske

fondove i

Pr:r)
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ZAGREBACKA BURZA d.d.

Zagreb 1



Zagrebacka burza d.d.
Godisnje izvjeice za 2014, godinu

4. Izvjesée o poslovanju Zagrebacke burze

4.1. Izjava o korporativhom upravljanju

Zagrebacka burza stvara vrijednost preuzimajudi Citav niz drustvenih uloga i zadataka. U tom
smislu Burza provodi svoje poslovne aktivnosti sukladno zakonskim propisima, transparentno,
pravi¢no, po3teno, profesionalno, stru¢no, savjesno i odgovomo, sa svrhom promicanja etickih
vrijednosti korporativnog upravljanja prema svim interesnim stranama i drustvenoj zajednici.
Sam plan korporativhog upravljanja Zagrebacke burze temelji se nacelima poslovanja
zasnovanim na Zakonu o trzistu kapitala, Zakonu o trgovackim drustvima te podzakonskim

propisima.
Korporativno upravljanje Zagrebacke burze ukljucuje:

- jasan organizacijski ustroj s dobro definiranim ovlastima i odgovornostima,

- ulinkovite postupke utvrdivanja, mjerenja i pracenja rizika te izvjeStavanje o rizicima
kojima je ili kojima bi drudtvo moglo biti izloZeno,

- primjerene mehanizme unutarnjih kontrola koji ukljucuju i razborite administrativne
1 raCunovodstvene procedure, strategije i procedure za stalnu procjenu i pregled iznosa,
sastava i rasporeda internoga kapitala potrebnog za pokrice sada3njih i bududih rizika,

- ispunjavanje obveza i odgovornosti prema dioni¢arima, zaposlenicima i ostalim
zainteresiranim stranama,

- sigurno i stabilno poslovanje u skladu sa zakonima i regulativom.

Visoki standardi korporativnog upravljanja i transparentnost poslovanja predstavljaju sustinski
dio identiteta ZagrebacCke burze te se smatraju bitnim elementom stabilnog i sigurnog poslovanja
drustva.

Temeljna nacela korporativnog upravljanja Burze su:

zakonitost rada i poslovanja,

- transpareninost poslovanja,

- odnosi s javnoscu,

- jasno razradene procedure rada,

- profesionalnost, strucnost, objektivnost i neovisnost u radu,
- povjerljivost i tajnost u poslovanju te zastiti podataka

- izbjegavanje sukoba interesa,

- ucinkovita unutarnja kontrola,

- djelotvoran sustav odgovornosti,
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- postenje u radu i poslovanju,
- uvaZavanju ljudskih prava i zaStite okolifa, sa svrhom ispunjavanja ciljeva
korporativnog upravljanja sukladno visokim profesionalnim standardima i temeljnim

etickim vrijednostima.

Zagrebacka burza provodi korporativno upravljanje primjenom procesnog pristupa upravljanja
prema zahtjevu medunarodne norme ISO 9001:2008 sa svrhom kontinuiranog poboljSanja
kvalitete uspostavljenih poslovnih procesa.

Procesni pristup zahtijeva kontinuirano provodenje mjerenja, analiziranja i poboljsanja procesa u
organizaciji, kontinuirano ulaganje u zaposlenike i njihovu maksimalnu ukljuéenost u poboljianje
procesnih koraka u kojima sudjeluju sa svrhom njihove transformacije u intelektualni kapital
drustva, s pravovremenim interpretiranjem zahtjeva korisnika i drultvene zajednice,
permanentno uskladivanje poslovanja s vaZedim propisima, a sve sa svrhom minimiziranja rizika
poslovanja, smanjenja troskova propusta te povecanja konkurentnosti organizacije.

4,2, Organi Zagrebacke burze
4.2.1.Skupstina dionicara Zagrebacke burze

Dionicari Zagrebacke burze investicijska su drustva, kreditne institucije i fizicke osobe, a na dan
31. prosinca 2014. godine bilo ih je 51.

Pravo sudjelovanja na Glavnoj skupstini imaju osobe koje su kao dionifari evidentirani u
depozitoriju Sredidnjeg klirinskog depozitarnog dru$tva d.d. Sest dana prije dana odrZavanja
Glavre skupstine.

Glavna skupstina nadlezna je odlucivati o sljedecim pitanjima:

» Odlucuje o izboru i opozivu {lanova Nadzormog odbora koji su izabrani na Glavnoj
skupétini,

e QOdluluje o nagradi za rad ¢lanovima Nadzornog odbora,

¢ Odlutuje o razrje3nici ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora drustva,

¢ Odluduje o izmjenama Statuta,

»  Odlucuje o imenovanju revizora drustva,

* Odlucuje o povecanju i smanjenju temeljnog kapitala drustva,

+  Odlucuje o statusnim promjenama i prestanku drustva,

¢ Donosi poslovnik o svom radu, ukoliko utvrdi da je to svrsishodno,

»  Odluduje o ostalim pitanjima koja su joj zakonom ili odredbama ovog Statuta dodijeljena u
nadleZnost.
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U 2014. godini odrZane su dvije Glavne skupstine Burze. Redovna Glavna skupstina odrZana je
27. svibnja 2014. godine, a donesene su odluke o pokri¢u gubitka ostvarenog u 2013. godini,
davanju razrjeSnice ¢lanovima Nadzornog odbora Burze za 2013. godinu, davanju razrjeinice
Upravi Burze za 2013. godinu te o izboru revizora za 2014. godinu.

Izvanredna Glavna skupstina odrZana je 16. rujna 2014. godine, a na njoj je donesena odluka o
dopuni djelatnosti Burze na nacin da se upisanim djelatnostima dodaje djelatnost , dodjeljivanje i
administriranje jedinstvenih identifikacijskih oznaka LEI {eng]l. Legal Entity Identifier)” te odluka

o izmjenama Statuta Burze.
4.2.2.Nadzorni odbor Zagrebacke burze

Rad Nadzomog odbora Burze ureden je Poslovnikom o radu Nadzornog odbora. Glavna uloga
Nadzornog odbora nadziranje je vodenja poslova Drustva te obavljanje poslova utvrdenih
Zakonom o trgovackim druStvima, Zakona o trzistu kapitala, temeljnim aktom Drustva i
Poslovnikom o radu Nadzormog odbora.

Nadzorni odbor Burze sastoji se od devet ¢lanova, a sastaje se u pravilu jednom tromjeseno, no

u slucaju potrebe sjednice se mogu sazivati i CeSce.

Dubravko Stimac, predsjednik nadzormog odbora
Domagoj Hruska, ¢lan nadzornog odbora

Nina Tepes, €lan nadzornog odbora

Marijan Cingula, ¢lan nadzomog odbora

Zeljko Peri¢, &lan nadzornog odbora

Ivan Tadin, ¢lan nadzornog odbora

Borislav Centner, ¢lan nadzornog odbora

Igor Tep3ic¢, €lan nadzornog odbora

o 0 0o 0 0o o 0 ©

Patricia Bak3aj, predstavnica zaposlenika

U 2014. godini odrzano je ukupno sedam sjednica Nadzornog odbora Burze. Mandat Nadzornog
odbora traje do 27. studenog 2015. godine.

4.2.3.Uprava Zagrebacke burze

Uprava Drustva o vodenju Drustva odlucuje na sjednicama Uprave i Kolegijima Uprave.
Uprava:

» donosi opce, posebne i pojedinacne akte Burze osim akata koji su zakonom ili statutom

Burze izri¢ito dati u nadleZnost drugim organima drustva,
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sastavlja i podnosi Nadzornom odboru godiSnja financijska izvjeSca i prijedlog odluke o
uporabi dobiti,

predlaze drugim organima Dru3tva dono3enje akata iz njihove nadleZnosti,

podnosi Nadzornom odboru izvjed¢a o poslovanju Drustva,

odluduje o prijemu ¢lanova Burze te o suspenziji ¢lanstva na burzi,

imenuje ¢lanove stalnih ili povrementh tijela Burze (odbora, komisija i sl.), izuzevsi tijela ciji
izbor ili imenovanje u skladu sa zakonom ili ovim statutom pripada u nadleznost Glavne
skupstine ili Nadzomog odbora,

brine o urednoj i pravovremenoj izradi financijskih i drugih izvjeSca Burze,

odlucuje o svim drugim pitanjima koja zakonom, Statutom i drugim op¢im aktima drustva
nisu izriito dodijeljena u nadleznost drugim organima drustva.

Clanovi Uprave Zagrebacke burze

Ivana Gazic, predsjednica Uprave

Od svibnja 2010. godine predsjednica je Uprave Zagrebacke burze te je nadlezna za vodenje

poslova poslovnog razvoja, trZista, financija i korporativnih komunikacija. U svibnju 2014.

godine produZen joj je mandat predsjednice Uprave Zagrebacke burze do 2. svibnja 2018.

godine.

Tomislav Gracan, {lan Uprave

Qd svibnja 2010. godine ¢lan je Uprave Zagrebacke burze te je nadleZan za IT i razvoj

tehnologije, nadzor, pravne poslove i uskladenost i Akademiju Burze. U svibnju 2014. godine

produzen mu je mandat ¢lana Uprave Zagrebacke burze do 2. svibnja 2018. godine.

4.3 Odbor za mjere zastite trzista i odbor za utvrdivanje sukoba interesa

4.3.1.0dbor za mjere zastite trZista

Odbor za mjere zastite trZista savjetodavno je tijelo Burze, a njegove nadleZnosti su:

davanje prijedloga za pokretanje postupka nadzora nad izdavateljima ili ¢lanovima,

donosenje misljenja predstavlja li odredeno djelovanje izdavatelja ili ¢lanova povredu
Pravila Burze,

dono$enje preporuka za izricanje mjera zastita trzista izdavatelju ili ¢lanu,

izrada smjernica u svrhu unaprjedenja postupka nadzora nad izdavateljima ili flanovima i
sustava mjera zastite trZiSta.

O pitanjima iz svoje nadleZznosti Odbor raspravlja i odlucuje na zahtjev Burze.
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Clanovi Odbora za mjere zatite trzista od 25. rujna 2013. godine su:

» Tomislav Gracan, ¢lan Uprave Burze

* Nina Tepe$, predstavnica akademske zajednice znanstveno — nastavnog zvanja s Pravnog
fakulteta

e Josipa Jurini¢, predstavnica iz redova arbitrara s liste Stalnog izabranog sudista pri
Hrvatskoj gospodarskoj komori

» Alen Stojanovi¢, predstavnik akademske zajednice znanstveno — nastavnog zvanja s
Ekonomskog fakulteta

» BlaZenka Eror Mati¢, predstavnica profesionalnih ulagatelja

¢ Katarina Mindoljevi¢, predstavnica izdavatelja iji su instrumenti uvrsteni na Sluzbeno ili
Vodede trZiste

» Libor Weiser, predstavnik ¢lanova Burze

Clanovi Odbora za mjere zaStite trZijta imenuju se na rok od tri godine.

U 2014. godini odrZana je jedna sjednica Odbora za mjere zastita trZista i to dana 15. listopada
2014. godine.

4.3.2.Odbor za utvrdivanje sukoba interesa

Odbor ima savjetodavnu funkciju i daje preporuke ili misljenja Upravi Burze u pogledu mjera i
postupaka za sprjeavanje i/ili rjeSavanje sukoba interesa te na zahtjev Burze daje misljenja o
konkretnim slucajevima moguceg sukoba interesa.

Preporuke i miSljenja Odbora objavljuju se na internetskim stranicama Burze.

Odbor za odlucivanje o sukobu interesa sastoji se od pet ¢lanova koje sukladno Pravilima Burze
imenuje Uprava Burze.

Clanovi Odbora za utvrdivanje sukoba interesa od 17. sije¢nja 2014. godine su:

¢ Latica Doli¢, predstavnica ¢lanova Burze

o Tomislav Lausin, predstavnik ¢lanova Burze

¢ Damir Grbavac, predstavnik ulagatelja

e lvica Toli¢, predstavnik izdavatelja iz Sluzbenog ili Vodeéeg trzista

e Ivana Gazi¢, predstavnica Burze.

Clanovi Odbora imenuju se na rok od dvije godine.

4.4. Sustav unutarnje kontrole i upravljanja rizicima

Sustav unutarnjih kontrola predstavlja sustav postupaka i procesa za pradenje ulinkovitosti
poslovanja Zagrebalke burze, pouzdanosti financijskog izvjeS¢ivanja te uskladenosti sa
zakonskim i podzakonskim propisima.
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U provodenju sustava unutarnjih kontrola sudjeluju svi djelatnici, ukljuc¢ujuci Upravu i Nadzorni
odbor drustva.

Burza ostvaruje sustav unutarnjih kontrola osobito kroz dvije medusobno neovisne kontrolne
funkcije: funkciju pracenja uskladenosti s relevantnim propisima i funkciju unutarnje revizije.

Navedene kontrolne funkcije svojim internim aktima obraduju i prate u radu sve organizacijske
jedinice, aktivnosti drudtva i pomo¢ne usluge.

Upravljanje rizicima je skup postupaka i metoda za utvrdivanje, mjerenje odnosno procjenjivanje,
ovladavanje i pracenje rizika, ukljucujudi i izvjeStavanje o rizicima kojima je Burza izloZena ili bi

mogla biti izloZena u svom poslovanju.

Burza je usvojila sljedede procedure vezane za upravljanje rizicima:
- Strateski plan unutarnje revizije,
- Godisnji plan unutarmje revizije,
- Politika upravljanja rizicima,

- Procedura upravljanja ugovorima o pruZanju usluga.

Procjena rizika ukljucuje identifikaciju i analizu relevantnih rizika koji utjecu na ostvarivanje
cilieva drustva s namjerom utvrdivanja kako tim rizicima uspje3no upravljati.

S obzirom na utvrdene ciljeve drustva te definiranje glavnih procesa u drustvu, Burza je
identificirala i utvrdila rizike koji mogu imati utjecaja na obavljanje poslovnih procesa u drustvu.
Lista rizika nije sveobuhvatna te je radena na visoj razini rizika tako da se pojedini detaljniji rizici
(rizici niZe razine) identificiraju prilikom pregleda navedenih procesa od strane unutarnje
revizije.

Rizici su grupirani prema organizacijskim jedinicama koji obavljaju pojedine poslovne procese
unutar druStva te na ostale rizike koji su povezani s ¢jelokupnim poslovanjemn Burze.

Uzimajudi u obzir prethodno definirane glavne procese u drustvu i utvrdene rizike donesena je i
ocjena znacajnosti rizika s obzirom na njihov utjecaj na poslovne procese.

Ocjena rizika predstavlja inherentni rizik pojedinog procesa u Ciji je obzir uzeta sama priroda
procesa i najbolja praksa.
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Na temelju rezultata procjene rizika utvrdena su i osnovna podrudja koja ée biti obuhvaéena
postupcima unutarnje revizije i mjere koje ée se poduzimati kod sprjeavanja nastanka dogadaja-

koji su ocijenjeni kao rizicni.

Pracenje rizika nije izdvojeno i povjereno posebnoj organizacijskoj jedinici Burze, veé se isto,
ovisno o vrsti rizika provodi na razini jednog ili viSe razliditih odjela. Dakle, u upravljanje
rizicima u drustvu ukljudeni su svi zaposlenici Burze unutar svojih organizacijskih jedinica.

Svaka organizacijska jedinica u okviru svojih djelatnosti i aktivnosti, a ovisno o identificiranom
riziku i sustavu upravljanja rizicima, zaduZena je za pracenje rizika te u istome suraduje sa svim
ostalim organizacijskim jedinicama, a posebno s Upravom kao kljuénim elementom za
odludivanje o upravljanju pojedinim rizikom i njegovoj kontroli.

Osim toga, u sustav upravljanja rizicima osobito su ukljutene i dvije medusobno neovisne
kontrolne funkcije: funkcija pradenja uskladenosti s relevantnim propisima (unutar Odjela
pravnih poslova i uskladenja) i funkcija unutarnje revizije koju obavlja vanjski vr3itelj te funkcije
drustvo Antares revizija d.o.o.

4.5. Unutarnja i eksterna revizija

Neovisni revizori obavljaju godidnju reviziju financijskih i poslovnih izvje$¢a kako bi osigurali
neovisno, objektivno misljenje o nainu pripreme i prezentiranja financijskih izvje$éa.

Izvjesce neovisnog revizora Glavnoj skupétini sastavni je dio Godi$njeg izvjeiéa.

Funkcija unutarnje revizije formirana je sukladno odredbama Zakona o trZiStu kapitala, ista je
eksternalizirana te povjerena na obavljanje drustvu Antares revizija d.o.o.
Unutarnja revizija izravno je odgovorna Nadzomom odboru.

Unutarnja revizija, kao samostalna i neovisna funkcija ima zadatak neovisno i objektivno
obavljati stalni nadzor nad cjelokupnim peslovanjem drustva kako bi se provjerilo obavlja li
drustvo svoje poslovanje u skladu s eksternim propisima, internim pravilima kojima se ureduje
poslovanje druStva te nacelima i standardima struke. Isto tako, unutarnja revizija nadgleda
cjelokupno poslovanje drustva radi ocjene sustava internih kontrola ugradenih u radne procese u
svrhu ocjene ispravnosti, ekonomicnosti i efikasnosti kori$tenja materijalnih i ljudskih resursa.

Unutarnja revizija djeluje u okviru Strateskog plana koji se donosi za razdoblje od tri godine te
Godisnjeg plana rada u kojem je opisan sadrzaj planiranih revizija u pojedinim podrudjima.
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Osim navedenog, predvidena je i mogucnost obavljanja izvanrednih revizija, po izri¢itom nalogu
Uprave, Nadzornog odbora ili po procjeni same unutarnje revizije.

5. Misija, vizija i strateski ciljevi

5.1. Misija

Osigurati integritet, razvoj i ufinkovitost trZita kapitala.

Pruzati pouzdani mehanizma za financiranje razvoja hrvatskog gospodarstva.
5.2. Vizija

Biti regionalni lider u razvoju i uslugama trzista kapitala.

5.3. Strateski ciljevi

Kontinuirani razvoj poslovanja kako bi se zadrZala trenutna vodeca pozicija Zagrebacke burze u
uZzoj regiji, te ispunjavali zahtjevi trzista, clanova i regulatora.

Fokus na razvoj transpareninosti i standarda korporativnog upravljanja izdavatelja.
Komunikacija sa svim sudionicima te razvoj poslovanja u skladu s njihovim zahtjevima.
Regionalno povezivanje.

Edukacija sudionika trzista.
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6. Poslovanje Zagrebacke burze u 2014. godini

Ukupna trziSna kapitalizacija u 2014. godini bila je za +10% veca u odnosu na 2013. godinu. U
ovom porastu, najveci udio ima znacajan porast trzidne kapitalizacije obveznica za +17,2%, dok je
trzisna kapitalizacija dionica porasla za +6,1%, a strukturiranih proizvoda +24,8%.

Trzigna kapitalizacija u razdoblju od 2008. do 2014. godine
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Ukupan promet u 2014. godini bio je 3.898.794.669 HRK te je porastao za +2,4% u ednosu na 2013.
godinu. Promet dionicama unutar knjige ponuda gotovo je identitan lanjskom, promet
strukturiranim proizvodima gotovo upola slabiji (-44%), dok je promet obveznicama unutar
knjige ponuda +65,1% bolji.
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Promet u razdoblju od 2008. do 2014. godine
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Burza je u proteklih 7 godina doZivjela dramatican pad prometa, $to je rezultat brojnih faktora,
od kojih svakako treba nabrojati sljedece: losa ekonomska situacija, nacin privatizacije koji je
rezultirao niskim free float-om uvritenih drustava, nizak odnos trZiSne kapitalizacije i bruto

drustvenog proizvoda, manjak privatizacija, izostanak privatnih uvrstenja.

Osnovni makroekonomski pokazatelji za Hrvatsku

2008, 2009. 2010. 2011. 2012, 2013, 2014.F 2015.F
Realni BDP (%) 2,1 -7.4 -1,7 -0,3 -2,2 -0,9 -1,0 -0,5
BDP po stanovniku (EUR}) 10.856 10.181 | 10.191 | 10453 | 10300 | 10.213 9.998 10.020
BDP po stanovniku (HRK) 79.466 74321 | 75.210 | 78711 | 77.662 | 77.925 | 76.585 | 76.753
Javni dug (% BDP-a) 36,0 44,5 52,8 59,9 64,5 75,7 82,0 B7.5
Tekuéi rafun platne bilance (% BDP-a) -8,8 -5,1 -1,1 -0,9 -0,1 0,9 0,5 0,4
Prosjedna godidrja stopa  inflacije
potroiadkih cijena (%) 6,1 2.4 1,1 2,3 34 2,2 0,2 04
Stopa nezaposlenost (%) ' 8,5 9.2 11,6 13,7 15,9 17,3 17,2 17,0

Izvor: Hypo-Alpe-Adria-Bank d.d. {2014): Another Delay of the Recovery (October-14)
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Promet u razdoblju od 2012. do 2014. godine
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Najvedi dio prometa na Burzi ostvaruje se trgovinom dionicama, dok ostale vrste financijskih
instrumentata kojima se trguje ¢ine ukupno 14,7% prometa u 2014. godini.

Na kraju 2014. godine, Burza je imala 20 ¢lanova, a prvih pet €lanova Burze s najvecim prometom
u 2014. godini nalaze se u sljedecoj tablici:

Promet élanova na Zagrebackoj burzi prema ukupnom prometu u

2014. godini
Rang | Clan Ukupni promet (HRK) | Udjel (%)

1. | Interkapital vrijednosni papiri d.o.o. 1.799.331.620 23,08

2. Erste & Steiermarkische Bank d.d. 1.486.706.424 19,07

3. HITA vrijednosnice d.d. 748.822.811 9,60

4. Agram brokeri d.d. 666.949.386 8,55

5. | Zagrebacka banka d.d. 641.602.095 8,23

6. | Ostali* 7.797.589.338 31,47

*Promet je dvostruki jer se u obzir uzimaju sve transakcije brokera.

Prvo mijesto zauzima Interkapital vrijednosni papiri d.c.0. s udjelom 23,08% u ukupnom
prometu, a slijede ga Erste & Steiermarkische Bank d.d. s 19,07% te HITA vrijednosnice d.d. s
9,6%. Promet prvih 5 ¢lanova Burze zauzima skoro 70% u ukupnom prometu.
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U 2014. godini najprometnije dionice bile su dionice Hrvatski Telekom koje ¢ine 18,8% ukupnog
prometa. Slijede dionice Ericsson Nikola Tesla d.d. i Adris grupa koje zajedno zauzimaju 12% u
ukupnom prometu.

Dionice s najvedim prometom u 2014. godini
Promet

Oznaka Izdavatelj (HRK) Trzisna kapitalizacija (HRK mil.)
HT-R-A HT d.d. 507.435.483 12.324,2
ERNT-R-A | Ericsson Nikola Tesla d.d. 174.214.098 1.729,8
ADRS-P-A Adris grupa d.d. 150.862.952 3.557,9
LEDO-R-A | Ledo d.d. 145.765.188 2.564,7
KOREF-R-A [ Valamar Adria Holding d.d. 145.658.643 2.061,0

Ostali 1.581.131.977 103.978,7
UKUPNO | 2.705.068.341 | L 126.216,7

Ukupan promet na Zagrebakoj burzi po vrsti vrijednosnog papira (2008. - 2014.)
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Promatrajuci udjele vrijednosnih papira u ukupnom prometu u 2014. godini, moZe se primijetiti
da je udio dionica manji za gotovo 2%. Pad se moZe objasniti veéom trgovinom obveznica
tijekom 2014. godine, zbog Cega je njihov udio u ukupnom prometu porastao za 4,5%.
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Indeksi su ostvarili raznoliki rezultat: CROBEX je korigiran -2,7%, iako je tijjekom godine
dosegnuo i razinu veéu od 1.900 bodova, $to je bio porast od gotovo +6% u odnosu na kraj 2013.
godine. CROBEXtr ipak biljeZi mali plus od +0,6%, $to indicira da ulaganje u dionice ipak nije
imalo negativan prinos u 2014. godini. Takoder, prosjek deset najlikvidnijih dionica, CROBEX10,
rastao je za +1,2%. Od ostalih indeksa vrijedno je istaknuti CROBEXturist, koji je porastao ¢ak
+79,1%. Taj je indeks godinu zapoceo sa svega dvije sastavnice, da bi kraj docekao s ¢ak Sest

dionica u svom sastavu.

6.1. Aktivnosti Zagrebacke burze u 2014. godini

U 2014. godini Zagrebacka burza provela je brojne razvojne i promotivne aktivnosti te promicala
hrvatsko trZiSte na domacoj i medunarodnoj razini.

Provedene razvojne i promotivne aktivnosti u 2014, godini
Prilagodba novih ugovora za uvrstenje sukladno novim Pravilima.

Unapredenje sucelja Intraneta za izdavatelje te promjena Priru¢nika za koriStenje Intraneta za
izdavatelje.

Izvriene su dopune i izmjene Pravila Burze.

Podnesen zahtjev Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga radi proSirenja za rad za
dodjeljivanje i administriranje jedinstvenih identifikacijskih oznaka LEI te su izradeni Opdi uvjeti
koriStenja HRLEI servisa.

Izrada izvjestaja o korporativnom upravljanju za 2014. na temelju analize upitnika izdavatelja vezanih
uz Kodeks korporativinog upravljanja.

Pocetak rada na izradi prirucnika o korporativinom upravljanju u suradnji s IFC-om.

Unapredenje poslovnih procesa i uskladivanje s ISO standardom,

Implementacija novog indeksa Burze — indeksa ukupnog prinosa CROBEXtr® (CROBEX Total Return
Indeks).

Suradnja s Betkom burzom na prodaji podataka o trgovanju.

Izrada prirucnika za korporativne akcije.

Pocetak implementacije novog sustava za nadzor trgovine - ANCOA.

Nadogradnje trgovinskog sustava.
Promjena standardnog roka namire s T+3 na T+2,
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Domacéa i medunarodna promocija trzista i medunarodna suradnja
Rad na projektu regionalne trgovinske integracije — SEE Link.

FEAS Roadshow u Londonu (4. travnja 2014.)

Akademija Zagrebacke burze organizirala je 21 tecaj uz 220 polaznika te edukacije za rad na OMX
trgovinskom sustavu i za poslove specijalista.

Organiziran je certificirani program za odnose s investitorima te je u drugoj generaciji bilo Sest
polaznika koji su uspjeéno poloZili ispit.

Zapoéeta institucionalna suradnja putem suorganizacije okruglih stolova s UdruZenjem drustava za
upravljanje mirovinskim fondovima i Mirovinskim osiguravajué¢im drustvima, Narodnim novinama i
Visokim udiliStem Effectus.

Intenzivna suradnja s Federacijom euroazijskih burzi (FEAS) te organizacija godisnjeg sastanka FEAS-
a 19. - 20. 11. 2014. s glavnom skup&tinom u Zagrebu na kojem je nazocilo gotovo 60 predstavnika
burzi i institucija &lanica FEAS-a.

Organizacija zajedni¢ke investicijske konferencije Zagrebatke i Ljubljanske burze na kojoj su
sudjelovala 24 investicijska drudtva i banke, a 48 ulagatelja iz Hrvatske, Slovenije, Danske, Finske i
Velike Britanije u jednome danu odrzalo je 150 individualnih sastanaka sa slovenskim i hrvatskim
kompanijama (5. lipnja 2014.).

OdrzZana treca ujedinjena konferencija Burze i fondovske industrije ,, Izazov promjene: otkrivanje
bududnosti” s vise od 350 sudionika i 23 govornika (15. — 18. listopada 2014.).
QOrganizirana treca dodjela Nagrada Zagrebacke burze.

Organizacija zajednickog 5. edukativnog skupa za izdavatelje Zagrebacke burze, Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga i Sredi3njeg klirinSkog depozitarnog drustva (15. svibnja 2014.).
Dodjela nagrada Zagrebacke burze (12. prosinca 2014.).

6.2. Nadzor nad trgovinom i potpora sudionicima na trzistu

6.2.1. Nadzor nad trgovinom

Burza obavlja nadzor trgovine na uredenom trZiftu i MTP-u i nad svim financijskim
instrumenatima.

Burza provodi nadzor trgovine na nadin da:

s prati i analizira unoSenje ponuda i sklapanje transakcija putem trgovinskog sustava na

uredenom trZistu i MTP-u sa svim financijskim instrumentima,

e prati i analizira druge podatke i informacije koje mogu biti od znacaja za sklapanje
transakcija i uvjete pod kojima se transakcije sklapaju,

» privremeno cbustavlja trgovinu kada je ofito da se trgovina vie ne moZe provoditi pod
jednakim uvjetima ili nije osnovana na objavljenim informacijama,

o pratiianalizira zahtjeve za ponistenjem transakcija,
e pratii analizira pokretanje drazbi uravnotezenja,
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¢ provodi aktivhosti za sprijecavanje i otkrivanje zlouporabe trZista u skladu s Pravilima i
postupcima propisanim u Pravilima, odredbama ZTK-a i drugim propisima.

Nadzor trgovine odvija se uz pomo¢ racunalnog sustava za nadzor koji sustavno prikuplja i
progjenjuje podatke o trgovanju te olaksava potrebne istrazne radnje.

6.2.2. Potpora ¢lanovima

Zagrebacka burza na redovnoj osnovi pruza potporu svojim ¢lanovima vezano uz odvijanje
procesa trgovanja na ZSE. To ukljuc¢uje kako pripremu samog trgovinskog sustava, tako i
pripremu aplikacija namijenjenih trgovanju. U tom smislu, Burza aktivno komunicira sa
¢lanovima prilikom uvodenja novih funkcionalnosti trgovinskog sustava kao i ostalih izmjena
koje imaju refleksiju na poslovanje ¢lanova. Poseban naglasak stavlja se na vlastite razvijene
aplikacije na strani {lana koje se temelje na API odnosno FIX usluzi koju Burza pruZa svojim
korisnicima. Burza u suradnji sa clanovima provodi razna testiranja u cilju verifikacije
ispravnosti rada aplikacija, a sam proces zapo¢inje inicijalnom certifikacijom.

Nastavno, Burza pruza i ostale vidove tehnicke podrske te je u tu svrhu razvila kolaboracijsku
internetsku stranicu (http://it.zse.hr) putem koje korisnici mogu zatraziti podrsku od Odjela za IT

i razvoj tehnologije.
6.2.3.Potpora izdavateljima

Zagrebacka burza pruZa savjetodavnu ulogu i podrSku svim uvritenim izdavateljima na
uredenom trzistu te blisko suraduje s izdavateljima vezano za postupanje sukladno Pravilima
Burze i Zakona o trzistu kapitala. Zagrebacka burza ujedno i nadzire postupaju li izdavatelji ¢iji
su financijski instrumenti uvrSteni na uredeno trZiste sukladno propisanim procedurama i
preporukama te primjenjuju li kodeks korporativnog upravljanja.
Zagrebacka burza u suradnji s Hrvatskom agencijom za nadzor financijskih usluga i Sredidnjim
klirinskim depozitarnim drustvom redovito jednom godisnje organizira zajednicku edukaciju za
izdavatelje uredenog trzista.

Zagrebacka burza takoder pruza savjetedavnu ulogu i podrsku podnositeljima zahtjeva za
primanje financijskih instrumenata u trgovinu na MTP te nadzire njihova postupanja i
ispunjavanje obveza nakon primanja u trgovinu.
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Zagrebacka burza d.d.
Godisnje izvjesce za 2014. godinu

7. Analiza poslovanja Zagrebacke burze

7.1. Ukupni prihodi iz redovnog poslovanja

Ukupni prihodi iz redovnog poslovanja u 2014. godini smanjeni su za -2,35% u odnosu na 2013.
godinu te iznose 14.1 mil HRK. Najvedi porast prihoda ostvaren je kod prihoda od naknada za
uvritenje u kotacije (+10,5%).

Najveci udjel u prihodima od redovnog poslovanja zauzimaju prihodi od prodaje (71,1%).
Usporedujuci prihode posljednje Cetiri godine vidljivo je da navedeni prihodi i dalje zauzimaju
najveci udio u ukupnim prihodima, a taj se udio u 2014. godini povedao za +2% u odnosu na
2011. godinu.

Ukupni prihodi od redovnog poslovanja u razdoblju od 2011. do 2014,

® Ostali prihodi

20.000 M Prihodi vezani uz sponzorstva
hé 18.000 B Prihodi od kazni
m .
= B Prihodi od naknadno napladenih
& 16,000 potraZivanja
B Neto prihodi od umanjenja
14.000 ispravaka vrijednosti potraZivanja
B Prihodi od seminara
12.000
B Prodaja i najam opreme
10.000

B Prihod od prodaje informacija

8.000

B Prihod od APl usluga

B Prihod od prodaje clanskih mjesta

M Prihod od drazbi

M Prihod od naknada za uvrstenje

M Prihod od odrZavanja uvritenja

2011. 2012, 2013. 2014.

W Provizije i ¢lanarine
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Zagrebalkn burza d.d.
Godisnje izvjedce za 2014. godinu

Provizije i clanarine
Usporedujuci 2014. s 2013. godinom, prihodi od provizija i ¢lanarina smanjeni su za -128 tisuéa
HRK tj. za -2,8%. Broj ¢lanova pao je tijekom godine s 21 na 20, a novih nije bilo.

API élanarine
Prihodi od AFI clanarina dosegli su 1.5 mil. HRK $to je porast od 17 tisuca HRK tj. za +1,2% u
odnosu na 2013. godinu. Razlog je Podravska banka d.d. koja je novi ¢lan od pocetka 2014.

godine.

Najam opreme
Prihodi od najma opreme smanjili su se za 24 tisu¢e HRK (-4,6%) u odnosu na prethodnu godinu.

Prihodi od odrZavanja kotacija
Prihodi od odrzavanja kotacija smanjili su se za -5,5% u 2014. godini u odnosu na 2013. godinu, a
iznosili su 4.1 mil. HRK. Razlog je smanjenje broja izdavatelja sa 173 na 144.

Prihodi od naknada za uvrstenje u kotacije

Ostvaren je rast od +10,5% u prihodima od naknada za uvrstenje u kotacije, a isti su iznosili 1.4
mil. HRK u 2014. godini. Povecanje prihoda ostvareno je zbog uvritenja dionica drustva Hoteli
Zlatni rat d.d. na redovito trZiste u sijeCnju 2014. te uvrstenja dionica drustva Valamar Riviera

d.d. na sluZbeno trziste u prosincu 2014. godine.

Prihodi od prodaje informacija
Prihodi od prodaje informacija smanjeni su za -93 tisuce HRK u 2014. u odnosu na 2013. godinu.

Prihodi od odrZavanja edukacija, seminara i konferencija
Prihodi od odrZavanja edukacija i seminara organiziranih od Akademije te konferencija u 2014.
iznosili su 307 tisuca HRK §to je pad od -16,6% u odnosu na prethodnu godinu.

Ostali poslovni prihodi
Ostvaren je iznos od 656 tisu¢a HRK kod ostalih poslovnih prihoda 5to je pad od -19,1% u 2014. u
odnosu na 2013. godinu.

Neto prihodi od umanjenja ispravaka naplaéenih potrazivanja
Neto prihodi od umanjenja ispravaka naplac¢enih potraZivanja iznosili su 276 tisu¢a HRK u 2014.
godini.
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Zagrebacka burza d.d,
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Prihodi od kazni
U odnosu na prethodnu 2013. godinu, u 2014. godini prihodi od kazni iznosili su 25 tisu¢a HRK
sto je smanjenje od -72,2%.

7.2. Ukupni troskovi iz redovnog poslovanja

Ukupni trodkovi iz redovnog poslovanja u 2014. godini iznosili su 15.8 mil. HRK $to je pad od -
1,6% u odnosu na 2013. godinu. Troskovi osoblja smanjeni su za -1,63% te iznose 5.6 mil. HRK ;.
niZi su -92 tisuce kuna. Promatrajuci ostale troSkove iz redovnog poslovanja, najvise su porasli
troskovi softvera, za +338 tisuca HRK tj. za +10,7%, te zakupnina opreme za +39,2%. NajviSe su
smanjeni troSkovi administrativnih pristojbi - HANFA (-34,6%) te ostali troskova poslovanja (-
9,4%).

Troskovi amortizacije u 2014. godini iznose 1,8 mil HRK 3to je porast od +7,8% u odnosu na 2013.
godinu.

Ukupni troskovi iz redovnog poslovanja u razdoblju od 2011. do 2014. godine

25

Mil. HRK

15 -

2011. 2012. 2013, 2014.

B Troskovi osoblja M Ostali tro3kovi poslovanja B Amortizacija
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7.3. Dobit/ gubitak razdoblja

U 2014. godini ostvaren je neto gubitak razdoblja od 1.103 tisu¢a HRK 3to je porast od +20,5% u

odnosu na prethodnu godinu.

Zagrebalka burza d.d.
Godisnje izvjeice za 2014. godinu

EBITDA u 2014. godini iznosio je 150 tisuca HRK 3to je za +40,2% vise u odnosu na 2013. godinu.

3.000

Neto dobit/gubitak razdobljai EBITDA

2.000

1.000

-1.000

-2.000

-3.000

-4.000

B Neto dobit / gubitak razdoblja

7.4. Imovina Zagrebacke burze

Na dan 31. prosinca 2014. godine ukupna imovina Zagrebacke burze iznosila je 38,7 milijuna

HRK 3to je za -8,9% niZe u odnosu na 2013. godinu.

2014. 2013.

‘000 kn | '000 kn
IMOVINA
Ukupno dugotrajna imovina 5.908 7.077
Ukupno kratkotrajna imovina 32.761 | 35.371
Ukupno imovina 38.669 42.448
KAPITAL, REZERVE I OBVEZE
Ukupno kapital i rezerve 34.775 35.878
Ukupno kratkorocne obveze 3.894 6.570
Ukupno kapital, rezerve i obveze 38.669 | 42.448
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Zagrebacka burza d.d.

Financijska izvjesca na dan 31. prosinca 2014. godine zajedno s izvjeiéem
neovisnog revizora



Odgovomost za financljska izvjeséa

Temeljem hrvatskog Zakona o ratunovodstvu, Uprava je duZna osigurati da financijska izvjeSca DruStva budu pripremljena za svaku godinu u
skladu s ratunovodstvenim propisima vazecim u Republici Hrvatskoj, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata
poslovanja Drudtva za to razdoblje.

Uprava razumno oéekuje da Drustvo ima odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z navedenog razioga, Uprava i
dalje pribvaca nacelo trajnosti postovanja pri izradi financijskih izvjeSca.

Pri izradi financijskih izvieSéa Uprava je adgovoma:

da se odaberu i potom dosijedno primjenjuju odgovarajuée raunovodstvene politike,
= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne,
+ da se primjenjuju vaZedi ratunovodstveni standardi i

s da se financijska izvjeS¢a pripreme po nagelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti da ée DruStvo nastaviti
svoje postovne aktimosti.

Uprava je odgovoma za vodenje ispravmih ragunovodstvenih evidencija, koje ée u bilo koje doba s prihvatljivom toSno$éu odraZavati financijski
poloaj Druitva, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim Zakonom o raunovodstw, Uprava je takoder odgovormna za Suvanje imovine Drustva, te
stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi sprjetavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

ZAGREBACKA BURZA d.d.
Zagreb

1
Zagreb, 31. oZujka 2015. godine
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Izvjesce neovisnog revizora

Izvje&fe neovisnog revizora dionicarima Zagrebacke burze d.d,

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjestaja (.financijski izvjestaji*) drustva Zagrebacka burza d.d.
(dalje: ,.Drudtve”) koji obuhvacaju izvjeStaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2014, godine, izvjeitaj o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o promjenama kapitala i izvje3taj o novfanom tijeku za tada zavrienu godinu, te
sazetak znadajnih rafunovodstvenih politika i druge objainjavajuée informacije (koji su prikazani na stranicama
33 do &0).

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivhu prezentaciju ovih financijskih izvjestaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja prihvacenim u Europskoj uniji i za one interne kantrole za
koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog
pogreinog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

Revizorova odgovornost

Nafa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjeStajima temeljeno na na3oj reviziji. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s
eti¢kim zahtjevima i planiramo te obavimeo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li financijski
izvjestaji bez znacajnog pogresnog prikazivanja.

Revizija ukljuCuje obavljanje postupaka radi pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i objavama u financijskim
izvjeStajima. Odabrani postupci ovise o revizoravoj prosudbi, uklju€ujuci i procjenu rizika znacajnog pogreinog
prikazivanja financijskih izvjetaja uslifed prijevare ili pogredke, U stvaranju tih procjena rizika, revizor razmatra
interne kantrote relevantne za subjektovo sastavljanje i objektivnu prezentaciju financijskih izvjeStaja kako bi se
oblikavali revizorski postupci koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izraZavanja misljenja o
utinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija takeder ukljufuje ocjenjivanje primjerenosti
primijenjenih raunovadstvenih politika i razumnosti raunovodstvenih procjena koje je obavila Uprava, kao i
ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih izvjeStaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nae revizijsko
misljenje.

A membar firm of Emest & Young {iobal Limited

Migratavan sud: Trguvatki sud v 2aysi; Tamealjnl kapital: 20.000.00 kuna, uplacen v cliainst: 31
Slanovi Uprave: Ddnes Zoltdn Szabd, Slaven Bumkovié, Berislav Horval, Zvonimir Madunic

Applirablp coun: Commarcial court In Zaget; Reglsterad sham capilalis 20.000,00 HRX, lulty paid;

tembars ol the Boand: Dénes Zohin Szabd, Slaven Eurkovic, Berslav Horval, Zvonimir Mardunic
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Izvjesée neovisnog revizora (nastavak)

Miiljenje

Prema nadem misljenju, financijski izvjestaji fer prezentiranju, u svim znacajnim odrednicama, financijski poloZaj
Druitva na dan 31. prosinca 2014. godine, njegove financijske rezultate i novane tijekove za tada zavrienu
godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja prihvatenim u Europskoj uniji.

lzvjesce o ostalim zakonskim zahtjevima izvjeitavanja

Uprava Drudtva sastavila je Godidnje izvjeSCe koje je prikazano na stranicama 1 do 28. Za pripremu ovog
izvje8¢a u skladu sa Zakonom o ralunovodstvu i za njegovu tognost odgovara Uprava Drultva. Nala
odgovornost odnosi se na provodenje procedura koje smatramo potrebnima za donogenje zakljuéka o tome da li
je Godidnje izvieS¢e uskladeno s revidiranim financijskim izvjestajima. Na3 rad kao revizora bio je ograni¢en na
provjeru Godidnjeg izvije§¢a u navedenorn opsegu i nije ukljufivao pregled informacija osim onih izvedenih iz
revidiranih raunovodstvenih evidencija Drudtva. Prema naSem misljenju, ratunovodstvene informacije
prezentirane u Godidnjem izvje3éu Drultva za 2014. godinu, uskladene su, u svim znacajnim odrednicama s
revidiranim godiSnjim financijskim izvjestajima za istu godinu keji su prikazani na stranicama od 33 do 60.

LoDal”

Slaven Purokovi
Direktor i ovlasteni revizor
Ernst & Young d.o.o.

ERNSTd& YOUNG
.0.0.
Zagreb, Radrc":iéka cesia 50

Zagreb, 31. oZujka 2015. godine
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1zvjeitaj o financijskom poloZaju
na dan 31. prosinca 2014. godine

Imovina

Dugotrajna imovina

Oprema i motorna vozila

Nematerijalna imovina

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Jamstveni depoziti

Ukupno dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

PotraZivanja od kupaca i ostala imovina
Tro3kovi buducih razdoblja

Preplateni porez na dobit

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun

dobiti i gubitka
Kratkoroéni depoziti
Gotovina i ekvivalenti gotovine

Ukupno kratkotrajna imovina
UKkupno imovina

Kapital, rezerve i obveze
Kapital i rezerve

Dionicki kapital

Premija na emitirane dicnice

Zakonske rezerve
ZadrZani (gubitak)

Ukupno kapital i rezerve
Kratkorolne obveze

Dobavljali i ostale obveze

Prihodi buduceq razdoblja i odgodeno placanje
troskova

Ukupno kratkorocne obveze

Ukupno kapital, rezerve | obveze

Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvieséa za 2014. godinu

Biljeske 2014, 2013.
'000 kn '000 kn

4 709 872
5 4,686 5.673
6a 264 237
249 295

5.908 7.077

7 2.097 1.670
112 2.083

- 4

6b 14,647 16.164
18 15.165 14.600
18 740 850
32.761 35.371

38.669 42,448

8 40.408 40,408
4937 4,937

141 141

(10.711) (9.608)

34.775 35.878

= 1.454 3.915
10 2.440 2.655
3.894 6.570

38.669 42.448

Radunovodstvene politike i biljeSke Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Zagrebaéka burza d.d.
Financijska izvjeséa za 2014. godinu

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koje zavriava 31. prosinca 2014. godine

Biljeske 2014, 2013.
‘000 kn ‘000 kn

Racun dobiti i qubitka
Prihodi od prodaje 11 10.052 10.287
Ostali poslovni prihodi 12 4,077 4.182
TroZkovi osoblja 13 (5.555) (5.647)
Amortizacija 4,5 (1.774) (1.645)
Ostali troskovi poslovanja 14 (8.424) (8.715)
Financijski prihodi 158 526 639
Financijski rashodi 15b (5) (16)
{Gubitak) prije poreza (1.103) (915)
Porez na dobit 16a - -
Neto (gubitak) razdoblja (1.103) (215)
Ostala sveobuhvatna debit, neto od poreza na dobit - -
Ukupno sveobuhvatna dobit razdoblja (1.103) (915)

Racunovodstvene politike i bilje3ke Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvieséa za 2014. godinu

lzvje¥taj o promjenama u kapitalu | rezervama

Dioni¢ki Premijana Zakonske ZadrZan Ukupno
kapital  emitiran rezerve a dobit
e dionice
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn

Stanje na dan 1. sijeCnja 2013.
godine 40.408 4937 141 (8.693) 36,793

Ukupno sveobuhvatni (gubitak)
razdoblja - - - (915) (915)

Stanje na dan 31. prosinca
2013. godine 40.408 4937 141 (9.608) 35.878

Stanje na dan 1. sijeénja 2014.
godine 40.408 4.937 141 (9.608) 35.878

Ukupno sveobuhvatni (qubitak)
razdoblja - .

(1.103) (1.103)

Stanje na dan 31. prosinca
2014, godine 40.408 4,937 141 (10.711) 34.775

Racunovodstvene politike i biljeSke Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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1zvjestaj o novéanom toku
za godinu koja zavrsava 31. prosinca 2014. godine

Neto priljev gotovine iz poslovnih aktivnosti prije
oporezivanja
Smanjenje preplacencg poreza na dobit

Neto gotovina iz poslovnih aktivnosti

Ulagadke aktivnosti

Neto (kupnja)/proedaja udjela u otvorenim investicijskim
fondovima
Neto (kupnja)/prodaja imovine raspoloZive za prodaju

{Povecanje)/smanjenje opreme i nematerijalne imovine
Naplaéena kamata na depozite

Ulaganja u kratkorotne depozite

Neto (odljevi)/priljevi iz ulagackih aktivnosti

Financijske aktivnosti

Neto priljevi/(odljevi) iz financijskih aktivnosti

Neto (smanjenje)/povecanje gotovine i ekvivalenata
gotovine

Gotovina i ekvivalenti gotovine na poetku godine

Gotovina I ekvivalenti gotovine na kraju godine

Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvieséa za 2014. godinu

2014, 2013.

Bilieske Q00 kn ‘000 kn
17 (937 (175)
937) (175)

1.672 -

27 -

(623) (990)

15a 371 432
(566) (8.363)

827 (8.921)

(110) (9.096)

850 9.946

18 740 850

Rafunovodstvene politike i biljeske Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

36



a)

b)

<)

d)

Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvje$da za 2014. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje
Drustvo koje je predmet izvjeStavanja

Zagrebalka burza d.d. {,.Drustvo”) je drutvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj upisano u sudski
registar Trgovatkog suda u Zagrebu 5. srpnja 1991, Registrirana adresa Druitva je Eurotower, 22.
kat, Ivana Lufi¢a 2a/22, Zagreb, Hrvatska.

Predmet poslovanja Drustva je: upravljanje uredenim trii§tem; prikupljanje, obrada i objavijivanje
podataka o trgovanju; upravljanje multitateralnom trgovinskom platformom; razvoj, odrZavanje i
raspolaganje racunalnim programima za upravljanje uredenim trZiitem i prikupljanje, obradu i
objavljivanje podataka o trgovanju; usluge organizacije i provedbe izobrazbe namijenjene
sudionicima trZista kapitala.

Na kraju godine Drultvo je bilo u vlasni§tvu 51 dioni¢ara (31. prosinca 2013. godine: 50
dioni¢ara). Drustvo nema krajnje maticno drudtvo.

Aktivnosti Drustva regulirane su od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
(..HANFA").

Osnova za pripremu
{zjava o uskladenosti

financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja (.MSFI") prihvaéenim u Europskoj uniji.

Osnova za izradu izvjestaja

Financijska izvjesca su sastavljena u skladu s hrvatskim Zakonom o raéunovodstvu | Medunarodnim
standardima financijskog izvieStavanja prihva¢enim u Europskoj uniji prema nalelu povijesnog
trodka, osim ako standardi ne zahtijevaju ili dopuitaju drugadije,

Funkcionaina i prezentacijska valuta

Financijski izvjestaji Drudtva iskazani su u hrvatskim kunama (,kn"), koje su valuta primarne
gospodarske okoline u kojoj Druitve djeluje (.funkcionalna valuta”) te su zaokruZeni na najblizu
tisucu.

Koristenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjedtaja zahtijeva od Uprave dono3enje prosudbi, procjena i pretpostavki
koje utjecu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke zasnivaju se na povijesnom iskustvu i raznim drugim
timbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspotoZive informacije na
datum izrade financijskih izviedtaja, a rezultat kojih &ini osnovu za prosudivanje o iznosu
knjigovedstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdila iz drugih izvora. Stvarni
rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. lzmjene ragunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i u buducim razdobljima, ako
izmjena utjede i na njih,

informacije © znafajnim izvorima neizvjesnosti te kljuénim prosudbama u primjeni
rafunovodstvenih politika koje imaju znafajan utjecaj na iznose prikazane u financijskim
izvjestajima opisane su u biljesci 21.

37



2

ZagrebaCka burza d.d.
Financijska izvjesca za 2014. godinu

BiljeSke uz financijske izvje&taje (nastavak)

Osnova za pripremu {nastavak)

e) Preradunavanje stranih valuta

a)

Transakcije u stranim valutama preralunavaju se u funkcionalnu valutu po te€aju vazefem na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze denominirani u stranoj valuti preracunavaju se u
funkcionalnu valutu prema te&aju vaZecem na datum izvjestavanja.

Financijska izvjeéa prikazana su u kunama sto je funkcionalna valuta i valuta objavljivanja Drugtva.

Uz kunu, najznaajnija valuta u kojoj Drustvo ima imovinu i obveze je euro. Tecaj eura koji se koristi
za preraunavanje na datum 31, prosinca 2014. godine bio je 1 euro = 7,661471 kune (31.
prosinca 2013. godine: 1 euro = 7,637643 kune).

Poslovni dogadaji i transakcije u stranoj valuti preradunati su u kune primjenom tecaja na dan
poslovnog dogadaja i transakcije. Imovina i obveze izraZene u strancj valuti preradunati su po
tedaju vaZedem na dan bilance. Dobitak i gubitak proiza$ao iz promjene tefaja od dana transakcije
do datuma bilance evidentira se u ra€unu dobitka i gubitka.

Znatajne racunovodstvene politike
Oprema [ nematerijalna imovina

Oprema uglavnom ukljuluje rafunala i uredsku opremu, namje$taj i telefonsku opremu.
Nematerijalna imovina ukijuluje licence za racunalne programe kapitalizirane na temelju troikova
nastalih prilikom nabavke i stavljanja u upotrebu pojedinog programa.

Priznavanje i mjerenje

Oprema i nematerijalna imovina izraZzeni su po povijesnom trosku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i gubitke od umanjenja vrijednosti. Povijesni tro3ak ukljucuje troskove koji se mogu
izravnoe pripisati nabavci imovine.

Naknadni trogkovi

Naknadni troSkovi priznaju se u knjigovodstveni iznos imevine ili kac zasebna stavka imovine samo
ako je vjerojatno da ée buduée ekonomske koristi povezane s imovinom pritjecati u Drudtvo i ako se
trodak nabave moZe pouzdano izmjeriti. Svi ostali popravci i odrZavanje su troSak u razdoblju u
kojem su nastali.

Amortizacija

Amortizacija se priznaje u rafunu dobiti i gubitka linearnom metodom tijekom procijenjenog
korisnog vijeka upotrebe pojedinih dijelova nekretnina i opreme. Imovina u pripremi se ne
amortizira.

Procijenjeni korisni vijek upotrebe prikazan je u nastavku:

2014, 2013,
Rafunala i uredska oprema 2-10 godina 2-10 godina
Uredski namje3taj i oprema 5 godina 5 godina
Telefonske linije 2 godine 2 godine
Raéunalni programi 2-5 godina 2-5 godina
Softver za trgovanje 10 godina 10 godina
Motorna vozila 5 godina 5 godina
Ulaganja na tudoj imovini razdoblje najma razdoblje najma

Metode amortizacije i korisni vijek upotrebe preispituju se i mijenjaju, ukoliko je to prikladng, za
svaku godinu. Knjigovodstvena vrijednost imovine se umanjuje do nadoknadivog iznosa ako je
knjigovodstvena vrijednost imovine veda od procijenjenog nadoknadivog iznosa. Dobici i gubici od
prodaje utvrduju se usporedbom primitaka s knjigovedstvenim iznosom i ukijuéuju se u racun dobiti
i gubitka.
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b)

Zagrebaéka burza d.d.
Financijska izvieséa za 2014. godinu

Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne radunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti

Klasifikacija i priznavanje

Drustvo rasporeduje financijske instrumente u sljedece kategorije: financijska imovina i obveze po
fer vrijednosti kroz rafun dobiti i gubitka, zajmovi i potraZivanja, te financijska imovina raspoloZiva
za prodaju. Klasifikacija ovisi o0 namjeri s kojom su financijska imovina i obveze bili steéeni.
Rukovodstvo odreduje klasifikaciju financijske imovine prilikom prvotnog priznavanja i preispituje
ovo odredivanje na svaki datum izvjeStavanja.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ralun dobiti i gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka je financijska imovina klasificirana
kao imovina koja se drZi radi trgovanja ili ona koju je Druitvo inicijalno rasporedilo po fer
vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka. Drudtvo ne koristi ratunovodstvo zaitite.

Imeovina koja se drZi radi trgovanja obuhvaéa imovinu koju je Drustvo steklo s namjerom prodaje ili
ponovne kupnje u kratkom roku, ili se drZi kao dio portfelja koji se vodi u svrhu kratkoroénog
ostvarivanja dobiti.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i qubitka ukljufuje ulaganja u otvorene
investicijske fondove.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja ukljuéuju nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva
placanja te koja ne kotira na aktivnom trZistu,

Zajmovi i potraZivanja u izvjedtaju o financijskom poloZaju Drudtva ukljufuju jamstvene depozite,
depozite kod banaka klasificirane kao ,gotovina i ekvivalenti gotovine” te poziciju ..potraZivanja od
kupaca i ostala imovina”.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Imovina raspoloZiva za prodaju u izvjeStaju o financijskom poloZaju Drutva se odnosi na vlasnicke
vrijednosnice. Ta se imovina pocetno priznaje po fer vrijednosti uveéanoj za tro3ak stjecanja, a
naknadno se iskazuje po fer vrijednosti imovine osim ako ne postoji pouzdana mjera fer vrijednosti.
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b)

Zagrebatka burza d.d.
Financijska izvieséa za 2014. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Znafajne raunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrurnenti (nastavak)

Priznavanje i prestanak priznavanja

Kupnje i prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz rafun dobiti i gubitka te financijske
imovine raspoloZive za prodaju priznaju se na datum namire. Zajmovi i potraZivanja, te financijske
obveze koje se vode se po amortiziranom trosku, priznaju se u trenutku kada je financijska imovina
predana zajmoprimcima odnosno obveza primljena od zajmodavca.

Drudtvo prestaje priznavati financijsku imovinu kada njegovo pravo na primitak nov€anih tokova od
ulaganja istekne ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima koja proizlaze iz financijske
imovine. Navedeno se dogada kada Drustvo sustinski prenese sve rizike i koristi od vlasnitva na
drugi poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena ili istekla.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i qubitka i financijska imovina raspoloZiva
za prodaju prestaju se priznavati na datum namire. Zajmovi i potraZivanja prestaju se priznavati na
datum prijenosa od strane Drustva.

Financijske obveze prestaju se priznavati kada financijska obveza prestaje postojati, tj. kada je
ispunjena, ctkazana ili istekla. Kod promjene uvjeta financijske obveze, Drustvo prestaje priznavati
tu financijsku obvezu te istovremeno priznaje novu financijsku obvezu s novim uvjetima,

Potetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze pofetnc se priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za, u shtuéaju
financijske imovine i financijskih cbveza koje nisu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka,
transakcijske troSkove koji se izravno povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili
financijske obveze.

Nakon poletnog priznavanja, Drudtvo vrednuje financijske instrumente po fer vrijednosti
financijsku imovinu kroz racun dobiti i gubitka i financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju, bez
umanjenja za troskove prodaje. Vlasnike vrijednosnice klasificirane kao raspoloZive za prodaju
koje nemaju kotiranu trZi¥nu cijenu na aktivnom trzistu i ¢ija se fer vrijednost ne moZe pouzdano
utvrditi vrednuju se po troSku stjecanja umanjenom za umanjenje vrijednosti.

Zajmovi i potraZivanja vrednuju se po amortiziranom troiku umanjenom za umanjenja vrijednosti.
Financijske obveze koje se ne rasporeduju u skupinu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
vrednuju se po amortiziranom troSku. Premije i diskonti, ukljuujuéi pofetne transakcijske
troSkove, ukljuuju se u knjigovodstveni iznos pripadajuéeg instrumenta te amortiziraju karisteéi
efektivnu kamatnu stopu tog instrumenta.

Dobici i gubici proizadli iz promjene fer vrijednosti monetarne financijske priznaju se u raéunu
dobiti i gubitka.
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Zagrebadka burza d.d.
Financijska izvieséa za 2014. godinu

BiljeSke uz financijske izvje§taje {nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

b) Financifski instrumenti (nastavak)

Dobici i gubici vezani uz naknadna mjerenja

Dobici i gubici proizasli od promjene fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaju se
u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. U slu€aju monetarne imovine raspoloZive za prodaju, gubici od umanjenja
vrijednosti, dobit i gubitak od tefajnih razlika, prihod od kamata te amortizacija premije ili diskonta, uz
primjenu metode efektivhe kamatne stope priznaju se u raunu dobiti i gubitka,

Dobici ili gubici koji proizlaze iz financijske imovine i obveza koji se vode po amortiziranom trogku
uklju€uju se u raun dobiti i gubitka tijekom razdoblja amortizacije, primjenom metode efektivne kamatne
stope. Dobici ili gubici takeder megu biti priznati u radunu dobiti i gubitka kod prestanka priznavanja
financijskog instrumenta ili kada je njegova vrijednost umanjena.

Principi mjerenja fer vrifednosti

Fer vrijednost financijske imovine po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka je kotirana prodajna trzisna
cijena na aktivnom trZiStu na datum izvjeStavanja, bez umanjenja za troSkove prodaje. Drutvo razmatra
svaki financijski instrument zasebno kako bi odredilo da li financijski instrument kotira na aktivnom
trzistu.

Razine fer vrijednosti

Drustvo koristi slijedece razine za utvrdivanje fer vrijednaosti financijskih instrumenata:
1. Razina 1: vrednovanje temeljeno na stvarnim cijenama financijskih instrumenata koji kotiraju na
aktivnom financijskom triistu.
2. Razina 2: vrednovanje po modelima kod kojih su svi parametri koji imaju utjecaj na fer vrijednost
vidljivi na trZistu, izravno il neizravno.
3. Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji znacajno utjeCu na utvrdenu fer vrijednost nisu bazirani na

vidljivim trZi$nim podacima. 4

Umanjenje vrijednasti financijske imovine

Drudtvo provjerava na svaki datum izvjeStavanja postoje #i objektivni dokazi za umanjenje vrijednosti
financijske imovine koja nije Klasificirana kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i
gubitka. Umanjenje vrijednosti financijske imovine provedi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je
nastupio dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon pofetnog priznavanja imovine, a navedeni
dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti ima utjecaj na buduce novEane tokove od imovine, te se moze
pouzdano procijeniti.

Drustvo za svu imovinu procjenjuje indikatore o umanjenju vrijednosti na pojedinacnoj osnovi.
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Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvieséa za 2014. godinu

Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine ukljufuje nepodmirenje obveza ili kainjenje
duZnika, restrukturiranje potraZivanja ili predujma DruStva prema uvjetima koje Drudtvo inate ne bi
razmatralo, indikacije da ¢e duZnik ili izdavatelj ué¢i u ste¢ajni postupak, nestanak aktivnog trZista za
vrijednosnicu, ili ostale dostupne podatke vezane uz skupinu imovine, kao §to su nepovoljne promjene u
platnom poloZaju duZnika ili izdavatelja unutar skupine, ili ekonomski uvijeti koji su povezani s
nepodmirenjima potrazivanja unutar te skupine.

Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku utvrduje se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadasnje vrijednosti ofekivanih nov&anih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom stopom. Gubici se priznaju u ra€unu dobiti i gubitka u poziciji ispravak
vrijednosti po umanjenju. Kamatni prihodi na imovinu s umanjenom vrijednodéu i dalje se priznaju kao
amortizacija diskonta. Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja
vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku, prethodno priznati gubitak od umanjenja
vrijednosti se otpuita kroz rafun dobiti i gubitka.

U slucaju vlasnickih utaganja klasificiranih kao imovina raspoloZiva za prodaju, znadajno ili produljeno
smanjenje fer vrijednosti ulaganja ispod tro3ka stjecanja uzima se u obzir kod utvrdivanja je li vrijednost
imovine umanjena. Ukoiiko postoji takva indikacija za financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju,
kumulativni gubitak, utvrden kao razlika izmedu tro3ka stjecanja i trenutne fer vrijednosti, umanjen za
gubitak od umanjenja vrijednosti po toj financijskoj imovini prethodno priznat u racun dobiti i gubitka,
prenosi se iz ostale sveobuhvatne dobiti i priznaje u ratunu dobiti i gubitka.

Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti duZnigkih
vrijednosnica raspoloZivih za prodaju, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpuita te
priznaje u raCunu dobiti i gubitka. Svaki naknadni oporavak fer vrijednosti viasnicke vrijednosnice
raspoloZive za prodaju s umanjenom vrijedno3¢u priznaje se izravno u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, a ne u
ratun dobiti i gubitka.

PotraZivanja od kupaca, ostala imovina i depoziti kod banaka

PotraZivanja od kupaca, ostala imovina i depoziti kod banaka pofetno se prikazuju po fer vrijednosti
uvefanoj za transakcijske troSkove, a naknadno po amortiziranom troSku umanjenom za eventualna
umanjenja vrijednosti.

Uageanja u fondove

Ulaganja u otvorene investicijske fondove klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz
rafun dobiti i gubitka i vrednuju se po fer vrijednosti.

Obveze prerna dobavljalima i ostale obveze

Obveze prema dobavljalima i ostale obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti i naknadno se vrednuju
po amortiziranom trosku.
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ZagrebaCka burza d.d.
Financijska izvieséa za 2014. godinu

Bilje3ke uz financijske [zvjeStaje (nastavak)
Znafajne radunovodstvene politike (nastavak)

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Drudtva preispituje se na svaki datum izvjeStavanja kako bi se
utvrdilo postoje li indikacije za umanjenje vrijednosti. Ako se utvrdi postojanje takvih indikacija, procjenjuje
se nadoknadivi iznos imovine.

Za nematerijalnu imovinu koja nema konacan korisni vijek upotrebe (na datum izvjeStavanja Drustvo nije
imalo takve imovine) te koja jo¥ nije u upotrebi, nadoknadivi iznos se takoder procjenjuje na svaki datum
izvjeStavanja.

Imovina koja se amortizira preispituje se za umanjenje vrijednosti svaki put kad nastupe dogadaji ili se
promjene okolnosti koje ukazuju da knjigovodstvena vrijednost nije nadoknadiva.

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u svim slufajevima kada je neto knjigovodstvena vrijednost
imovine ili jedinice koja generira novac vefa od njezinog nadoknadivog iznosa. Gubitak od umanjenja
vrijednosti priznaje se u racunu dobiti i gubitka.

Nadoknadiva vrijednost opreme i nematerijalne imovine je neto prodajna cijena ili vrijednost imovine u
upotrebi, ovisno o tome koja je veéa. Za potrebe odredivanja umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na
najmanje jedinice Ciji se novCani tokovi mogu zasebno identificirati (, jedinice koje generiraju novac”). U
procjenjivanju vrijednosti u upotrebi, sadasnja vrijednost procijenjenih buduéih nov&anih tokova izraunava
s& upotrebom diskontne stope prije oporezivanja koja cdraZava procjenu vremenske vrijednosti novca na
trzidtu i rizik specifi¢an za tu imovinu ili za stavku koja generira novac. Nefinancijska imovina kod koje je
do3lo do umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvje$tavanja kako bi se utvrdila moguénost
smanjenja gubitka od umanjenja vrijednosti. Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje ukoliko je doslo
do promjene u procjeni koriStenoj za utvrdivanje nadoknadive vrijednosti, ali najvise do iznosa
knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena,
uzimajuéi u abzir amortizaciju, da nije doslo do umanjenja vrijednosti,

Najmovi
Na datum izvjestavanja, Drustvo nema financijskih najmova.

Ostali najmovi su operativni najmovi, a unajmljena imovina, kada je Drustvo najmeoprimac, se ne iskazuje u
izviedtaju o financijskom poloZaju Drudtva. Plaéanja po osnovi operativnih najmova, gdje je Drustvo
najmoprimac, iskazuju se u dobiti ili gubitku prema pravocrtnoj metodi tijekom razdoblja trajanja najma.

Gotovina i ekvivalenti gotovine

Gotovina i ekvivalenti gotovine za svrhu sastavljanja izvjeitaja o novfanom toku i izvjestaja o financijskom
poloZaju uklju€uju Ziro ratune kod banaka, novac u blagajni i kratkorofne depozite kod banaka s rokam
dospijeca do tri mjeseca.

Troskovi osoblja
Mirovinski fondovi s propisanim iznosem doprinosa

Obveze za doprinose za mirovinske fondove s propisanim iznosom doprinosa priznaju se kao tro3ak u
rafunu dobiti i gubitka razdoblja u kojem su nastali.
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Zagrebatka burza d.d,
Financijska izvjeséa za 2014. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

TroSak poreza na dobit

Porez na dobit temelji se na oporezivoj dobiti za godinu, a sastoji se od tekuéeq i odgodenog poreza. Porez
na dobit iskazuje se u ratuni dobiti i gubitka, osim iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke ostale
sveobuhvatne dobiti. Tekuéi porez predstavlja olekivanu poreznu obvezu abrafunatu na oporezivi iznos
dohiti za godinu, koristeéi poreznu stopu vaZzeéu na datum izvjestavanja i sva uskladenja porezne obveze iz
prethodnih razdoblja.

Odgodeni porezi izraCunavaju se metodom bilanéne obveze. Odgodeni porezi priznaju se na privremene
razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvje§tavanja i iznosa
koji se koriste za potrebe izrafuna poreza. Odgodena porezna imovina i obveze izrafunavaju se
koriStenjem poreznih stopa za koje se ofekuje da ¢e biti u primijeni na oporezivu dobit u godinama u kojima
se ofekuje realizacija privremenih razlika, a na osnovi poreznih stopa koje su bile na snazi na datum
izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina i obveze nisu diskentirani i klasificirani su kao dugotrajna financijska imovina
i/ili obveze u izvjedtaju o financijskom pofoZaju. Odgodena porezna imovina se priznaje kada je vjerojatno
da ¢e Drudtvo u buduénosti ostvariti dovoljno oporezive dobiti, temeljem koje bi se odgodena porezna
imovina mogla iskoristiti.

Drustvo obraunava poreze u skladu s hrvatskim zakonom. Tekuéa stopa poreza na dobit je 20% (2013.
godine: 20%).

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Drudtvo, kao posljedicu proslog dogadaja, ima sadasnju zakonsku ili izvedenu
obvezu koja se moZe pouzdano procijeniti te je vjerojatno da €e biti potreban odljev resursa radi
podmirivanja te obveze. Rezervacije se utvrduju diskontiranjem odekivanih buduéih novZanih tokova
koristei stopu prije poreza koja odraZava trenutnu trZisnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike
specifitne za tu obvezu.

Restrukturiranje

Rezervacija za restrukturiranje priznaje se kada Drudtvo odobri detaljan i stuZbeni plan restrukturiranja te
je restrukturiranje zapocelo i iskomunicirano je svim stranama. Bududi poslovni rashodi se ne rezerviraju.

Kapital i rezerve

Dicnicki kapital predstavlja nominalnu vrijednost uplaéenih dionica koje su klasificirane kao kapital i rezerve
i denominiran je u kunama. Visak fer vrijednosti primitaka iznad nominalne vrijednosti izdanih dionica
iskazuje se kao premija na emitirane dionice. Rezultat tekuce godine se nakon raspodjele rasporeduje u
zadrZanu dobit.

Zakonske rezerve formirane su u skladu s hrvatskim zakonima prema kojem se 5% godi$nje dobiti prenosi u
zakonske rezerve, sve dok zakonske rezerve zajedno s kapitalnim rezervama ne dosegnu iznos od 5%
dionickog kapitala. Zakonske rezerve do iznosa od 5% dioni¢kog kapitala mogu se upotrijebiti za pokrivanje

" tekuceq gubitka i gubitaka iz proslih razdobija,

Dividende na redovne dionice priznaju se kao obveze u razdoblju u kojem su izglasane,
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Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvjesda za 2014. godinu

Biljeike uz financijske izvjeitaje (nastavak)
Znacajne ratunovodstvene politike (nastavak)

Prihodi

Prihode Cini fer vrijednost koja je primljena ili e biti primliena po osnovi prodaje usluga tijekom poslovanja
Drudtva, a &ine ih: provizije na burzovne transakcije, €lanarine, naknade za odrZavanje kotacije i ostale
naknade.

Prihodi od provizija se priznaju u trenutku obavljanja usluge, Prihodi od naknada se razgranitavaju u skladu
s odgovarajuéim vremenskim razdobljem na koje se naknada odnosi.

Prihodi od odrZavanja uvritenja, prodaje informacija i pretpiate na raunaine programe koji omoguéuju
pracenje trgovanja u stvarnom vremenu razgrani¢avaju se tijekom razdoblja na koje se uvritenje ili
pretplata odnose.

Financijski prihodi

Prihod od kamata priznaje se u raéunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem je nastao za sve kamatonosne
financijske instrumente koji se mjere po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope.

Financijski prihodi takoder ukljuuju i neto pozitivne tefajne razlike od svodenja monetarne imovine i
obveza na tecaj na datum izvjeStavanja.

Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja

Racunovodstvene politike jednake su onima iz profle financijske godine, osim za sliedeée nove i izmijenjene
standarde i dopune standarda koji su u primjeni od strane Drustva od 1. veljale 2014. godine:

» MRS 28 Ulaganja u pridruZena drustva i zajedni¢ke pothvate (izmjene)

* MRS 32 Financijski instrumenti: prezentiranje - prijeboj financijske imovine i financijskih cbveza
(izmjene i dopune MRS-a 32)

*  MSFI 10 Konsolidirani financijski izvie§taji, MRS 27 Odvojeni financijski izviestaji

s MSFI 11 Ulaganja u zajednicke posiove

s MSFI 12 Objavljivanje udjela u drugim subjektima

» MRS 39 Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje (izmjene i dopune): izmjene i dopune u
zamjenama stranaka kod derivativnih ugovora i nastavak racunovodstva zastite

e MRS 36 Umanjenje vrifednosti imovine (izmjene i dopune) - objave nadoknadivih iznosa za
nefinancijsku imovinu

* FRIC 21 Pristojbe

Gore navedeni standardi i dopune standarda nisu imali znafajan utjecaj na financijski poloZaj i poslovanje
drustva tijekom godine.

Mavi i izmijenjeni standardi koji jod uvijek nisu na snazi i koji nisu ranije usvojeni:
MSF1 9 Financijski instrumenti

MSFI 9 je na snazi za godi3nja razdoblja koja pocinju 1. sije¢nja 2018. godine ili kasnije, a ranija primjena je
dopustena. Konadna verzija standarda odraZava sve faze projekta financijskih instrumenata i zamjenjuje
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Zagrebacka burza d.d.
Financijska izviedc¢a za 2014. godinu

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

k) Usvajanje novih i izmijenjenik Medunarodnih standarda financijskog izvjeitavanja (nastavak)

MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje kao i sve prethodne verzije MSFl-ja 9. Standard
donosi nove zahtjeve vezane uz klasifikaciju, mjerenje, umanjenje vrijednosti i rafunovodstvo zadtite.
Standard jo$ nije usvojen u Europskoj Uniji. Drustvo ¢e u nadolazedim razdobljima procijeniti utjecaj ovog
standarda na financijske izvjestaje.

MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima

Standard je na snazi za godiSnja razdoblja koja po€inju 1. sijednja 2017. godine ili kasnije. MSFI 15
uspostavlja novi model od pet kriterija (s ograni¢enim iznimkama) za priznavanje prihoda iz ugovora s
kupcima neovisno o vrsti prihoda ili industrije. Takoder, zahtjevi standarda primjenjivati ¢e se na
priznavanje i mjerenje dobitaka i gubitaka od prodaje pojedinih stavki nefinancijske imovine koja ne
proizlazi iz redovnih aktivnosti drudtva (npr. prodaja nekretnina, postrojenja i opreme ili nematerijalne
imovine). Standard Ce zahtijevati opseZne dodatne objave. Standard jo§ nije na snazi Europskoj Uniji.
Drustvo ¢e u nadolazefim razdobljima procijeniti utjecaj ovog standarda na financijske izvjestaje.

Ostali objavljeni ifili dopunjeni standardi koji jo¥ nisu na snazi i koji nisu ranije usvojeni (u nadolazeéim
razdebljima Drudtvo ée razmotriti njihov utjecaj na financijska izvjei¢a, ukoliko ih bude):

Izmjene i dopune MRS-a 16 i MR5-a 38 - Pojadnjenja prihvatljivih mefoda amortizacije
Izmjene i dopune MRS-a 19 Primanja zaposienih - definirani planovi (doprinosi zaposlenika)
izmjene i dopune MSFi-ja 11 Zajedniéki pothvati - stjecanje udjela u zajednickim upravijanjima
MSFi 14 RazgraniCenja

Godi$nja pobolj$anja - cikius 2010-2012:
s MSFi 2 Pialanja temeljena na dionicama
s  MSFi 3 Poslovna spajanja
s MSFI 8 Operativni segmenti
»  MSFi 13 Mjerenje fer vrijednosti
» MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema
» MRS 24 Objave povezanih stranaka
s MRS 38 Nematerijalna imovina

Godisnja poboljSanja - ciklus 2011-2013:
»  M5SFI 3 Poslovina spajanja
»  MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti
* MRS 40 Waganja u nekretnine

Godiénja poboljfanja ciklus - 2012-2014:
s MSFI 5 Dugotrajna imovina raspoioZiva za prodaju i prestanak posiovanja
s  MSFI 7 Financiiski instrumenti: Objave
= MRS 19 Primanja zaposlenih
* MRS 34 Financijski izvjeStaji za razdoblja tijekom godine

MRS 1 Inicijativa za objavama (lzmjene i dopune)
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BiljeSke uz financijske izvjeitaje (nastavak)
Oprema [ motorna vozila

Racunalna Motorna

oprema vozila
Nabavna vrijednost ‘000 kn '000 kn
Na dan 1, sije€nja
2013, godine 5.687 23
Povetanja 379 -
Na dan 31. prosinca
2013 godine 6.066 23
Na dan 1. sijeénja
2014. godine 6.066 23
Povetanje 71 -
Transfer 39 -
Smanjenje (126) (23)
Na dan 31. prosinca
2014, godine 6.050
Ispravak vrijednosti
Na dan 1. sijeénja
2013. godine (5.431) -
Troiak amortizacije
za razdoblje (94) 5
Na dan 31. prosinca
2013. godine (5.525) (5}
Na dan 1. sijenja
2014, godine (5.525) (5
Trodak am-ortlzacue (141) )
zarazdoblje
Otudenja 126 5
Na dan 31. prosinca

5.540 -
2014, godine ( )
Neto
knjigovodstvena
vrijednost
Na dan 31. prosinca
2013. godine 541 18
Nad 1. i

adan 31. prosinca 510 }

2014, godine

Namjestaj i
ostala oprema

‘000 kn

2.276
24

2,300

2.300

2.309

(2.119)

(39)

(2.158)

(2.158)
(33

(2.191)

14
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Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvjeséa za 2014. godinu

Ulaganjau Investicije Ukupno

tudu u tijeku
imovinu

‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn

1,110 - 9.096

8 39 450

1.118 39 9.546

1.118 39 9.546

- - 8O

- 39 -

- - (149)

1.118 - 9.477

{933 - (8.483)

53 (191)

(986) - (8.674)

(286) - {8.674)

(51 - (225)

- - 131

(1.037) - (B.768)

132 39 872

81 - 709
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Biljeske uz financijske izvjeitaje (nastavak)

Nematerijalna imovina

Nabavna vrijednost
Na dan 1. sijeCnja 2013. godine
Povecanja

Na dan 31, prosinca 2013. godine

Na dan 1. slje&nja 2014. godine
Povecanja

Na dan 31, prosinca 2014, godine

Ispravak vrijednosti
Na dan 1. sije¢nja 2013, godine
TroSak amortizacije za razdoblje

Na dan 31. prosinca 2013. godine

Na dan 1. sije€nja 2014. godine
TroSak amortizacije za razdoblje

Na dan 31. prosinca 2014, godine
Neto knjigovodstvena vrijednost

Na dan 31. prosinca 2013. godine

Na dan 31. prosinca 2014. godine

Racunalni
programi

‘000 kn

18.237
540

18.777

18.777
560

19,337

(11.649)
(1.455)

(13.104)

Zagrebalka burza d.d,

Financijska izvieséa za 2014. godinu

Ukupne

‘000 kn

18,237
240

18.777

18.777
56

(@]

19.337

(11.649)
(1.455%)

(13.104)

5.673

4.686
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Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvieséa za 2014. godinu

Biljeike uz financijske izvjedtaje (nastavak)

6 Ulaganja

2014, 2013,
‘000 kn ‘000 kn

a) Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Ulaga_nje_ u _Sredisnje klirin3ko depozitarno drustvo (2,03% 237 237

vlasnitki udio)

Waganje u SEE Link d.0.0. (33,33%) 27 -
264 237

SEE Link d.o.0. je pridruZeno dru3tvo u kojem Zagrebadka burza d.d. ima 1/3 vlasni§tva, a osnovano je u
2014. godini i jo% nije poelo sa znaCajnim aktivnostima do dana izdavanja ovih financijskih izvjestaja.

Ulaganja u Sredi3nje kfirin8ko depozitarno drudtvo i SEE Link d.0.0, iskazana su po trosku stjecanja.

2014, 2013.

b) Financijska imovina po fer vrijednost kroz racun dobiti i ‘000 kn ‘000 kn
gubitka

Udjeli u otvorenim investicijskim fondavima: 14.647 16.164

14.647 16.164

Na 31.12.2014. godine ina 31.12.2013. godine udjeli u otvorenim investicijskom fondovima svrstani su u
razinu 2 fer vrijednosti.
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Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvieséa za 2014. godinu

Biljeske uz financijske izvjeStaje (nastavak)

7  PotraZivanja od kupaca i ostala imovina

2014, 2013.

‘000 kn ‘000 kn

PotraZivanja od kupaca 2.609 2.673

Dani avanst 21 7

Ostala imovina - 54

Umanjenje vrijednosti (540 (1.034)

2.097 1.670

Kretanje umanjenja vrijednosti

2014. 2013.
‘000 kn '000 kn
Stanje na 1. sijefnja (1.034) (674)
Umanjenja vrijednosti (293) (606)
Otpis potraZivanja 201 160
Naplata prethodno umanjenih potraZivanja 296 856
Ukidanje prethadno farmiranih ispravaka vrijednosti 290 .
(540) (1.034)

Na datum izvjeStavanja Drudtvo ima 979 tisu€a kuna (31. prosinca 2013. godine: 777 tisuca kuna)

dospjelih potraZivanja za koje nije formirano rezerviranje, a Uprava smatra da su ova potraZivanja u
potpunosti napiativa.

Dospjela neispravijena potraZivanja na 31.12.2014. godine (svi iznosi su u '000 kn):

< 90 dana 91-120dana 121-180 dana 180 - 360 dana >360 dana

295 48 280 134 222

Dospjela neispravljena potraZivanja na 31.12.2013. godine {svi iznosi su u '000 kn):
< 90 dana 91-120 dana 121-180 dana >180 dana >360 dana

409 18 111 89 150
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Zagrebaéka burza d.d.
Financijska izvfeséa za 2014. godinu

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
8 Dionicki kapital i rezerve
Dionicki kapital 2014, 2013,
‘000 kn ‘000 kn

Odobrenih, izdanih i u cijelosti pladenih 40,408 (2013.
godine: 40.408) redovnih dionica nominalne vrijednosti od

1.0Q0 kuna 40.408 40.408

Na dan 31. prosinca 2014. godine Drustvo je bilo u vlasnidtvu 51 dioni¢ara (201 3. godine: 50 dioni¢ara) s
vlasni¢kim udjelima u Drustvu kaji se krecu od 0,01% do 9,94%.

9 Dobavljadi i ostale obveze
2014, 2013,
000 kn Q00 kn
Obveze prema dobavijagima 795 3.099
Obveze za PDV - 194
Ostale kratkorofne obveze 659 622
1.454 3.915
10 Prihedi bududeg razdeblja i odgodeno placanje troskova
2014, 2013,
‘000 kn ‘000 kn

Prihod buduéeq razdoblja po osnovi naknade za odriavanje

uvritenja 2.166 2.417
Ostali prihodi buducegq razdoblja 274 238

2.44Q 2.655
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ZagrebaCka burza d.d.
Financijska izvjeséa za 2014. godinu

Biljeske uz financijske izvjeitaje (nastavak)

1" Prihodi od prodaje

2014, 2013

‘000 kn ‘000 kn

Provizije i ¢lanarine 4,525 4,653
Prihod od odrzavanja uvritenja 4.134 4,373
Prihod od naknada za uvritenja 1.393 1.261
10.052 10.287

Prihodi od provizija obrafunavaju se clanovima po osnovi vrijednosti izvriene transakcije u vremenskom
razdoblju u kojem je transakcija izvriena.

Clanarine ukljuuju jednokratne pristupnine za stjecanje statusa é&lana Burze, te Elanarine postojedim
Clanovima koje se obraunavaiju kvartalno.

Prihodi od odrZavanja uvritenja predstavljaju godidnju naknadu za odrZavanje uvrstenja vrijednasnih
papira u SluZbeno i Redovito trziste.

Naknada za uvritenje naplatuje se izdavateljima za uvritenje u SluZbeno i Redovito trziste.

12 Ostali poslovni prihodi

2014. 2013.

‘000 kn ‘000 kn

Prihod od API usluga 1.456 1439
Prihod od prodaje informacija 855 948
Prodaja i najam opreme 502 526
Prihodi od seminara 307 368
Neto prihodi ed umanjenja ispravaka vrijednosti potraZivanja 276 -
Prihodi od kazni 25 30
Ostali prihodi 656 811
4.077 4.182
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Zagrebatka burza d.d.
Financijska izvjesc¢a za 2014. godinu

Biljeske uz financljske izvjeStaje (nastavak)

13 Troskovi osoblja

2014. 2013,
‘000 kn '000 kn

Place
Neto place 2.801 2.792
Porezii doprinosi iz i na plade 2.718 2.660
5.519 5.453
Ostali troskovi osoblja 36 194
5.555 5.647

Dru3tvo je na kraju 2014. godine imalo 23 zaposlenika (201 3. godine: 21}). Trodkovi oschlja ukljuCuju 914
tisuca kuna (2013, godine; 917 tisula kuna) platenih doprinosa u obvezne mirovinske fondove. Doprinosi
se izracunavaju kao postotak od bruto plada djelatnika. U 2014, i 2013. godini nije bilo isplata bonusa.
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Biljeske uz financijske [zvjeitaje (nastavak)

Ostali troZkovi poslovanja

Tekude odrZavanje softvera

Najamn prostora

Poitanske i telefonske usluge

TroZkovi reZija

Profesionalne usluge

Naknade Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga
Zakupnina opreme

Tekuée odrZavanje telefonskih linija, opreme i prostora u najmu
Reprezentacija

SluZbena putovanja

Prodaja i otpis imovine i naknadno utvrdeni rashodi
Neto vrijednosno uskladenje potrazivanja od kupaca
Ostali troskovi

Zagrebatka burza d.d.
Financijska izvjeséa za 2014. godinu

2014.
‘000 kn

3.508
1,180
764
666
471
462
316
147
133
124
25

548

2013.
‘000 kn

3.170
1.142
799
656
513
706
227
154
80

99

88
476
605

8.715
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Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvieS¢a za 2014. godinu

Bilje3ke uz financijske izvjestaje (nastavak)

15 Financijski prihodi i rashodi

2014, 2013.
'000 kn ‘000 kn
a) Financijski prihodi
Neto dobici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz radun
dobiti i gubitka 130 205
Prihodi od kamata 371 434
Ostalo 25 -
Ukupno financijski prihodi 526 639
b) Financijski rashodi
Neto negativne tecajne razlike ) an
Ostalo ¢ &)
Ukupne financijski rashodi {(5) (16)
Neto financijski prihodi 521 623
16 Porez na dobit
a) Porez na dobit priznat u ratunu dobiti i gubitka
2014. 2013,
‘000 kn ‘000 kn

Troak tekuceg poreza na dobit - -
Odgodeni porezi

Ukupni trofak poreza priznat u raCunu dobiti i gubitka
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BiljeEke uz financijske [zvjeStaje (nastavak)
16 Porez na dobit (nastavak)

b) Uskladba ratunovodstvene dobiti i tekuce porezne obveze

Dobhit prije poreza

Porez po stopi od 20%
Porezno nepriznati trodkovi
Neoporezivi prihod

Porez na dobit

Prosjecna efektivna porezna stopa

¢} Porezni gubici prenosivi u naredna razdoblja

Zagrebacka burza d.d.
Financijska izviedéa za 2014. godinu

2014,
‘000 kn

(1.103)

2013.
‘000 kn

(915)

Bruto porezni gubici u iznosu od 13.128 tisuca kuna raspoloZivi su za umanjenje buduéih oporezivih
dobitaka Dru3tva na kraju 2014. godine. Porezni gubitak moZe se prenositi pet godina od godine nastanka,
podloZno pregledu od strane Ministarstva financija. Na kraju 2013, godine Drustvo je imalo 16.929 tisuca
kuna poreznih gubitaka za prijenos u nadotazeéa razdoblja. Na datum izvjestavanja Drustvo nije priznalo
odgodenu pereznu imovinu po osnovi prenesenih poreznih gubitaka s obzirom da je neizvjesno kada e
ostvariti dostatnu buduéu oporezivu dobit na temelju koje bi se takva porezna imovina mogla iskoristiti.

Drustvo na dan 31. prosinca 2014. godine nije priznalo odgodenu poreznu imovinu po osnovi privremenih
razlika (neiskoriStenih godiSnjih odmora) i prenesenih poreznih gubitaka, obzirom da nije izvjesno da ¢ée
Drustvo ostvariti iznos oporezive dobiti na temelju koje bi se porezna imovina mogia iskoristiti. Na sljedeéi
datum izvjestavanja Drustvo ¢e ponovno procijeniti pretpostavke za priznavanje odgodene porezne

imovine.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

(Gubitak) prije oporezivanja

Amortizacija
Neto financijski (prihodi)
Neto umanijenje vrijednosti potraZivanja od kupaca

Dobitak/(gubitak) iz poslovnih aktivnosti prije promjena radnog
kapitala

{Povelanje) potraZivanja od kupaca i ostale imovine
Smanjenje troskova buducih razdoblja

(Smanjenje) prihoda buduéeg razdoblja i odgodenog plaanja
troskova

{Smanjenje) dobavljaca i ostalih kratkoroénih obveza

Neto (odljev)/priljev gotovine iz postovnih aktivnosti prije
oporezivanja

Kratkoroéni depoziti i gotovina [ ekvivalenti gotovine

Kratkoroni depoziti s rokom dospijeca preko 3 mjeseca

Ziro raéun u domatoj valuti

Ziro raun u stranoj valuti

Novac u blagajni

PotraZivanja za kamate s rokom dospijeéa manje od 3 mjeseca

Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvieséa za 2014. godinu

2014,
‘000 kn

(1.103)
1.774

(526)
(276)

(131)

(101)
1971
(215)

(2.461)

(937

2014,
‘000 kn

15.16%

15.165

2014,
000 kn

373
162
3
2

740

Uskladenje dobiti prije oporezivanja s neto priljevomn gotovine iz poslovnih aktivnosti prije oporezivanja

2013,
‘000 kn

(915)
1.645

(595)
616

751

(484)
234
(66)

610)

{175)

2013.
‘000 kn

14.600

14.600

2013.
‘000 kn
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Financijski instrumenti - izloZenost riziku

Kamatni rizik

Zagrebacka burza d.d.
Financijska izvieséa 2a 2014. godinu

Drudtvo nema znadajne iznose imovine koja nosi promjenjive kamatne prihode. Najznaéajnija kamatonosna
aktiva su kratkoro&ni depoziti u bankama. Drudtvo nema obveza na koje pla¢a kamatu, stoga se utjecaj
promjena kamatnih stopa na trZidtu na rafun dobiti i gubitka nije znadajan, Takoder, roénost depozita koji
nose fiksne kamatne prihode je do tri mjeseca i iz tog razloga Uprava vijeruje da se fer vrijednost tih

depozita ne razlikuje znatajno od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Valutni rizik

Osim sredstava na deviznom racunu u protuvrijednosti 162 tisué¢a kuna (201 3. godina: 503), nema druge
financijske imovine i obveza koje su denominirane ili vezane uz druge valute. Stoga druitvo nije znaajno

izioZeno te€ajnom riziku financijskih instrumenata.

Kreditni rizik
Maksimalni iznos kreditneqg rizika Drudtva je kako slijedi:

Ukupna izloZenost kreditnom riziku

Gotovina i ekvivalenti gotovine {bez novca u blagajni)
Kratkoro€ni depoziti

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz rafun dobiti i gubitka
PotraZivanja od kupaca i ostala imovina

Jamstveni depoziti

Preplateni porez na dobit

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

2014,
'000 kn

737
15.165
14.647

2.097

249

264

2013,
‘000 kn

850
14,600
16.164

1.670

295

a
237

33.820
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Zagrebaéka burza d.d.
Financijska izvjeséa za 2014. godinu

Biljeske uz financijske izvjeitaje (nastavak)

Financijski instrumenti - izlozenost riziku (nastavak)

Drustvo u pravilu ne uzima zalog zbog prirode posla koji obavlja.
Osim depozita kod velikih domacih banaka (bilje3ka 18), drudtvo nije imalo znagajnu koncentraciju kreditnog
rizika na dan izvjeStavanja. U prilogu je prikaz koncentracije kreditnog rizika potraZivanja od kupaca:

31. prosinac 2014, 31. prosinac 2013.

'000 kn % '"000 kn %

Trgovacka drustva 1.167 56 983 59
Institucionalni investitorii brokeri 923 44 675 40
DrZzava 7 - 12 1
2.097 100 1.670 100

Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijena je rizik da vrijednost financijskih instrumenata fluktuira kao posljedica promjena
trzisnih cijena, bilo da su uzrokovane karakteristikama specifi¢nim za individualna ulaganja, izdavatelje ili sve
Cimbenike koji imaju utjecaja na sve instrumente kojima se trguje na tridtu. Investicije Drustva u otvorene
investicijske fondove se vode po fer vrijednosti gdje se promjene u fer vrijednosti priznaju u racun dobiti i
gubitka. Sukladno tome, takve promjene u trziSnim uvjetima imaju direktan utjecaj na dobitke ili gubitke od
financijskih instrumenata koji se priznaju u dobiti ili gubitku,

Rizik promjene cijena Drustvo umanjuje diversifikacijom portfelja otvorenih investicijskin fondova u koje
ulaze, prema razlic¢itim vrstama fondova, kojima upravljaju razli€¢ita drutva za upravljanje, te ulaganjem u
nov&ane fondove. Uz pretpostavku svih ostalih varijabli nepromijenjenih, pad/rast trZinih cijena koji bi
rezultirao promjenom vrijednosti udjela od -/+1% na datum izvjeStavanja bi smanjio/povecao dobit prije
poreza za 146 tisuéa kuna (2013, godine: 162 tisufa kuna).

Rizik likvidnosti

Drustvo nema primljenih zajmova. Novac i nov&ani ekvivalenti, te kratkotrajna financijska imovina Drugtva na
dan izvjeStavanja znacajno nadma3uju obveze Drusdtva. Drudtvo je tijekom godine imalo zadovoljavajutu
poziciju likvidnosti,

Povezane osobe
Tijekom godine naknade €lanovima Uprave su iznosile 1.569 tisuéa kuna (201 3. godine: 1.438 tisué¢a kuna).
Ukupna naknada £lanovima Nadzornog odbora iznosila je O tisuéa kuna (2013. godine: 75 tisuce kuna).

Znatajan iznos transakcija Drustva odvija se pod reguliranim uvjetima koji su jednaki i za €lanove Dru$tvai za
sve ostale sudionike burze, stoga daljnju objavu transakcija s povezanim osobama nije praktitno utvrditi i
pratiti.
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Zagrebacka burza d.d.
Financifska izvfesca za 2014, godinu

Biljeske uz financijske izvieStaje (nastavak)

Znatajne ratunovodstvene procjene i pretpostavke

Uprava vrii procjene i pretpostavke vezane za buduée dogadaje. Ratunovodstvene procjene stoga rijetko
adgovaraju stvarnim rezultatima. Procjene i prosudbe koje mogu utjecati na znacajne promjene u iznosima
imovine i obveza u sljedetoj financijskoj gedini su navedene u nastavku.

Rezerviranja za sporna potraZivanja

PotraZivanja od kupaca procjenjuju se na svaki datum izvje$tavanja te im se vrijednost umanjuje sukladno
procjeni vjerojatnosti naplate iskazanog iznosa. Svaki kupac se zasebno razmatra na temelju otekivanog
datuma naplate, instrumenata osiguranja plaanja i procijenjene vjerojatnosti naplate dospjelih iznosa.
Uprava vjeruje da su potraZivanja od kupaca iskazana sukladno njihovom nadoknadivom iznosu na datum
izvjestavanja.

Oporezivanje

Drustvo obraunava poreznu obvezu u skladu s poreznim zakonodavstvom u Republici Hrvatskoj. Porezne
prijave Drustva podlijezu poreznoj kontroli nadleZnih organa. Moguéa su razlitita tumaéenja brojnih
poreznih zakona, stoga iznosi u financijskim izvjedtajima mogu biti naknadno izmijenjeni ovisno o odluci
nadleZne ispostave porezne uprave.
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2. Uvod

Zagrebacka burza d.d.
Godi3nje izvjesce za 2015. godinu

2.1. Glavni pokazatelji poslovanja Zagrebacke burze u 2015. godini

Prihodi iz
poslovanja u 2015. godini

redovnog

Prihodi iz redovnog poslovanja i EBITDA

povedali su se za 2,51% u 16.000 | 14174 14.469 14.129 14.484
odnosu na 2014. godinu | o ﬁggg
te iznose 14.5 mil. HRK. | & '

:. 10.000
Operativni gubitak prije E GALLY
amortizacije iznosi -1.699 | Z'ggg
tisuca HRK u 2015. 2 000
godini, dok je u 2014. 0
godini Drustvo ostvarilo -2.000 2013, 2014,
operativnu  dobit u -4.000 i o03 -1.699
iznosu od 150 tisuda B Prihodi iz redovnog poslovanja  ® EBITDA
HRK. T
u 000 HRK 2012 2013. 2014. 2015,
Temeljni kapital 40.408 40.408 40.408 46.357
Ukupni kapital i rezerve 36.793 35.878 34.775 46520
Ukupna imovina 44.012 42.448 38.669 54.140
Prihodi 14.174 14.469 14.129 14.484
-prihodi od prodaje 9.707 10.287 10.052 10.446
-ostali prihodi 4,467 4.182 4.077 4.038
Troskovi 15.837 14.362 13.979 16.183
-troskevi osoblja 5.713 5.647 5.555 5.958
-ostali troskovi 10.124 8.715 B.424 10.225
EBITDA -1.663 107 150 -1.699
EBIT -4.533 -1.538 -1.624 -3.484
Dobit / gubitak prije poreza -3.473 -915 -1.103 -3.127
Porez na dobit 0 0 0 0
Neto dobit / gubitak razdoblja -3.473 -915 -1.103 -3.127
Broj dionica 40.408 40.408 40.408 46.357
Knjigovodstvena vrijednost na dan 31. :
prosinca 1.000 1.000 1.000 1.000
Dividenda 0 0 0 0
Broj zaposlenih 22 21 23 22




Zagrebacka burzn d.d,
Godisnje izvjesée za 2015. godinu

2.2. Informacije o drustvu Zagrebacka burza

2.2.1.0p¢i podaci o Zagrebatkoj burzi

Naziv drustva Zagrebacka burza d.d.
Sjediste Ivana Lucic¢a 2a / 22, Zagreb
Broj telefona +385 1 4686 800

Broj faksa +385 1 4677 680

Sluzbena internet stranica www.zse hr

E-mail pitanja@zse.hr

Temeljni kapital 46,357 mil. HRK

Dionicari (31. 12. 2015.) 56 dionicara

Maticni broj 3749606

OIB 84368186611

Broj financijskih instrumenata uvrstenih na uredeno trZiSte (na datum 31. 12. 2015.): 254
Broj financijskih instrumenata primljenih u trgovinu na MTP (na datum 31. 12. 2015.): 44

Sluzbeni dioni¢ki indeksi: CROBEX, CROBEXI0, CROBEXindustrija, CROBEXkonstrukt,
CROBEXnutris, CROBEXplus, CROBEXtr, CROBEXtransport, CROBEXturist

Sluzbeni obveznicki indeksi: CROBIS , CROBIStr

Ukupni promet u 2015. godini: 3,536 milijardi HRK

Ukupna trziSna kapitalizacija na dan 31.12.2015. iznosi 208,855 milijardi HRK
Eksternu reviziju drudtva obavlja Ernst&Young d.o.o. za poslovnu 2015. godinu.
2.2.2.Djelatnost Zagrebacke burze

Drustvo je registrirano za obavljanje sljede¢ih poslovnih djelatnosti:

o Upravljanje uredenim trzistem

o Prikupljanje, obrada i objavljivanje podataka o trgovanju
o Upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom
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© Razvoj, odrzavanje i raspolaganje rafunalnim programima za upravljanjem uredenim
trZiStem, prikupljanje, obradu i objavljivanje podataka o trgovanju, organizaciju i provedbu
izobrazbe namijenjene sudionicima trZista kapitala

o Usluge organizacije i provedbe izobrazbe namijenjene sudionicima trzista kapitala

Izdavacka djelatnost

o Dodjeljivanje i administriranje jedinstvenih identifikacijskih oznaka LEI (engl. Legal Entity
Identifier).

o

Izdavacku djelatnost Burza obavlja isklju¢ivo u vezi usluga organizacije i provedbe izobrazbe
namijenjene sudionicima trzista kapitala.

2.2.3.0pdi podaci o Ljubljanskoj burzi

Naziv drustva Ljubljanska borza, d. d.

Sjediste Slovenska cesta 56, Ljubljana

Broj telefona +386 1 /4710211

Broj faksa +386 1/471 0213

SluZbena internet stranica www.]jse.si

E-mail info@ljse.si

Temeljni kapital 1.400.893,01 EUR

Dionicari (31. 12. 2015.) Jedini dionicar Ljubljanske borze d.d. jest Zagrebacka burza d.d.
Mati&ni broj 5316081

OIB 5159780061

Sluzbeni dionicki indeks: SBI TOP
Ukupni promet u 2015. godini: 393,06 milijuna eura
TrZiSna kapitalizacija dionica na dan 31. 12. 2015. : 5.523 milijuna eura

2.2.4. Djelatnost Ljubljanske burze

Drustvo je registrirano za obavljanje sljedec¢ih poslovnih djelatnosti:
o upravljanje uredenim trZiStem
o objavljivanje podataka o trgovanju
o pruZanje podataka o ponudi, potraZnji i trZi$noj vrijednosti financijskih instrumenata te
ostalih informacija o financijskim instrumentima
istraZivanje i analiza podataka o financijskom trZistu
pruzanje IT usluga
upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom

O 0 O o

upravljanje sluZbenim registrom propisanih informacija

prodaja i odrZavanje ratunalnih programa s ciljem pruZanja usluga povezanih s njime
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3. Izvjes¢e Uprave Burze

3.1. Podaci o trgovini

Trgovinsku statistiku za 2015. godinu obiljeZio je oko -10% manji promet unutar knjige ponuda (-
11,5% dionice, a -9% ukupni promet), medutim, trgovalo se dosta aktivno ako se uzme u obzir
porast volumena unutar knjige ponuda (ukupno +50%).

CROBEX je korigiran -3,2%, dok je prosjek deset najlikvidnijih dionica iskazan indeksom
CROBEX10 zabiljeZio neSto bolji rezultat (-1,8%). Da je ipak bilo solidnih investicijskih prilika,
svjedote CROBEXindustija (+6%) i CROBEXturist (+23,7), a gledajudi najvise razine koje su
dosegnuli tijekom 2015., moZemo re¢i da su svi su indeksi bili iznad svojih vrijednosti na kraju
2014.

TrZisna kapitalizacija ukupno je porasla +3,3%. Najznafajniji rast dogodio se u segmentu
strukturiranih proizvoda (+180%), no ukupno gledano trfi¥na kapitalizacija i dalje je
koncentrirana u malom broju dionica: najveéih pet dionica nosi otprilike polovicu vrijednosti
trzista, dok je u prvih pet dionica s najvecom free float kapitalizacijom sumirano 44% ukupne
trziSne kapitalizacije.

Najlikvidnija dionica i u 2015. bila je ona Hrvatskog telekoma d.d., a nosila je 15% ukupnog
prometa (u 2014. radilo se 0 23% udjela u prometu), dok je pet najtrgovanijih dionica zasluZno za
46% prometa (HT-R-A, ADRS-P-A, RIVP-R-A, PODR-R-A i ADRS-R-A).

3.2. Financijski rezultat i operativno poslovanje

Prihodi iz redovnog poslovanja u 2015. godini vedi su za +2,51% tj. za +355 tisuéa HRK u odnosu
na 2014. godinu. Najveli porast prihoda ostvaren je kod prihoda od naknada za uvritenje u
kotacije (+69,2%).

Ukupni troskovi iz redovnog poslovanja u 2015. godini iznosili su 17,9 mil. HRK $to je rast od
14% u odnosu na 2014. godinu. Najvise su porasli troskovi profesionalnih usluga, za +1.369 tisuca
HRK ponajvise zbog usluga vezanih uz akviziciju Ljubljanske burze i vrijednosno uskladenje
potraZivanja od kupaca u iznosu od +418 tisu¢a HRK radi otezane ekonomske situacije i ste¢ajeva
tvrtki koje kotiraju na burzi. U odnosu na 2014. godinu smanjeni su tro$kovi slu¥benih putovanja
(-42,2%), zakupnine opreme (-25,3%), troskovi reZija (-6,9%) i najma prostora (-3,7%).
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Nastavno na sve navedeno, drudtvo u 2015. godini ima i dalje negativan neto rezultat u iznosu od
-3.127 tisuéa HRK. Kao i prethodnih godina, troSak amortizacije je relativno visok i iznosi -1.785
tisuca HRK te ¢ini 14,8% ukupnih troskova.

Tijekom 2015. godine Zagrebacka burza je slobodna novéana sredstva ulagala u konzervativne
instrumente kao 5to su depoziti kod poslovnih banaka i novéane fondove, u svrhu ofuvanja
vrijednosti imovine.

Dana 31. kolovoza 2015. godine Glavna skupStina Burze donijela je odluku o poveéanju
temeljnog kapitala Dru3tva ulozima u novcu, izdavanjem novih dionica i izmjenama Statuta.
Dokapitalizacija je provedena u dva kruga te je dovriena u prosincu 2015. godine. U prvome
krugu dokapitalizacije sudjelovalo je 28,5% postojecih dionicara, koji su upisali 4,27 milijuna
kuna novoga kapitala. U drugome krugu sudjelovali su kvalificirani ulagatelji, koji su upisali
10,63 milijuna kuna novoga kapitala, Sto ukupno ¢ini 14,9 milijuna kuna.

Dokapitalizaciju je slijedio proces preuzimanja Ljubljanske burze (LJSE) stjecanjem 100% dionica
od grupacije CEE Stock Exchange Group (CEESEG), zbog &ega je na kraju 2015. godine iznos
slobodnih sredstava smanjen u odnosu na 2014. godinu, te je iznosio 25.270 tisuéa HRK (udjeli u
fondovima, depoziti i sredstva na raunu).

3.3. Znacajni dogadaji nakon kraja poslovne godine

Nije bilo znacajnih dogadaja nakon kraja poslovne godine koji bi utjecali na iskazani rezultat.

3.4. Ocekivani razvoj drustva

Akvizicija Ljubljanske burze bila je kljuéni dogadaj 2015. godine. Transakcija je dovrsena 30.
prosinca 2015. godine, a nakon organizacijske konsolidacije pristupit ¢e se realizaciji sinergija
kako bi se maksimizirala vrijednost koju je Burza predvidjela kod akvizicije Ljubljanske burze.

Sinergije od akvizicije mogu se podijeliti u dva dijela: pozitivni efekti same akvizicije i pozitivni
efekti od prelaska na novi trgovinski sustav. Karakteristi‘cno je da ée se sinergije od same
akvizicije modi realizirati ve¢ u 2016. godini, dok se sinergije od uvodenja novog trgovinskog
sustava na Zagrebackoj burzi mogu ocekivati tek krajem 2017. godine i nadalje buduéi da samu
ustedu diktira dinamika uvodenja novog trgovinskog sustava koja tipi¢no traje oko 18 mjeseci.

Neki od pozitivnih uéinaka koji se ofekuju ve¢ u 2016. godini su sinergijski efekti na strani
prihoda kao rezultat zajednicke prezentacije oba trzista te prikljudenja SEE LINK-u hrvatskog i
slovenskog trZista, povecanje prihoda od prodaje podatka, stvaranje SME triita, zajednicki rad

8
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na edukaciji, pruZanje LEI usluge za slovenska poduzeca, smanjenje troskova zakupa te
ostvarenje sinergija na organizaciji zajednickih dogadanja za investitore i élanove.

U 2016. godini Zagrebacka burza ¢e nastaviti s projektima zapofetima u ranijim godinama,
pritom e najvedi naglasak biti na pofetak rada SEE LINK platforme za razmjenu naloga te
prikljuCenje novih burzi do kraja 2016. godine. Interes ¢lanova i burzi za ovaj projekt nadmasio je
inicijalna oekivanja, a prikljuenje svakog novog trzista poveéava atraktivnost same platforme j
mogucnost da svaka od ukljuenih burzi ostvari dodatne prihode. Do trenutka pisanja ovog
izvjeSca, interes su uz burze osnivae (Bugarska, Makedonija i Hrvatska) za ukljufenje u SEE
LINK izrazile jos tri burze - Beogradska, Banjalu¢ka i Ljubljanska.

Burza je u travnju 2015. godine, kao 30. entitet u cijelome svijetu, autorizirana da izdaje LEI
oznake. Za sada je trZiSni udio Burze relativno malen, no potencijali za ostvarivanje dodatih
prihoda od ove usluge zaista su veliki. Trenutno je u svijetu izdano vise od 405.000 LEI oznaka,
od kojih je Zagrebacka burza izdala njih 71 u 2015. godini, dok su prenesene 83 oznake. Kako u
blizem okruZenju jedino Hrvatska ima instituciju ovlastenu za izdavanje ovih oznaka, postoji i
znadajni potencijal za regionalno pruZanje ove usluge. Medutim, kako je sustav dodjele LEI
oznaka u jos relativno ranoj fazi razvoja, Burza ¢e tijekom 2016. godine morati provesti proces
sloZzene certifikacije kod GLEIF-a, a uvest ée se i sustav kontinuirane kontrole kvaliteta nase
usluge. Ocekuje se da ¢e nova regulativa znadajno prosiriti broj obveznika za posjedovanje LEI
oznake i u tom smislu realno je za olekivati da ¢e LEI postati materijalan izvor prihoda u
buducnosti. Iz navedenih razloga daljnji organizacijski ustroj i marketingki napori glede
izdavanja LEI oznaka bit ¢e jedan od strateskih ciljeva Zagrebacke burze za 2016. godinu.

U svrhu povecanja likvidnosti i prihoda, Zagrebacka burza namijerava tijekom 2016. godine

uvesti novu vrstu financijskih instrumenata u ponudu svojih proizvoda i to ETF-ove (Exchange
Traded Funds).

ETF-ovi su po svojem obliku udjeli u investicijskom fondu, a od ostalih udjela razlikuje ih
mogucnost da se istima moZe trgovati na Uredenom trzi$tu.

Zagrebatka burza ve¢ je provela konfiguraciju X-stream trgovinskog sustava kako bi se
omogucilo uvrstenje ETF-ova na Uredeno trZiSta te je Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga predan prijedlog novih Pravila Uredenog trZita koja sadrie pravni okvir potreban za
omogucavanje trgovine tim instrumentom.

Zagrebacka burza operater je uredenog trZista i multilateralne trgovinske platforme (MTP).
Uvjeti za prijem i delisting, zahtjevi transparentnosti te neprimjena Zakona o preuzimanju za

financijske instrumente kojima se trguje na MTP-u ni%i su u odnosu na uredeno triste te je stoga
9
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rizik ulaganja u financijske instrumente kojima se trguje na MTP-u veéi u odnosu na financijske
instrumente kojima se trguje uredenom trZistu.

Kako bi naglasila prethodno navedene razlike izmedu uredenog trzista i MTP-a, Burza je odluéila
vec tijekom 2015. godine provesti njihovo razdvajanje u poslovnom, komercijalnom i
prezentacijskom aspektu. Operativno provodenje ove odluke ogekuje se tijekom 2016. godine,
buduci da je za isto potrebno prethodno odobrenje regulatora ¢ije je ishodovanje u tijeku.

Dana 31. kolovoza 2015. godine Glavna skupitina Zagrebatke burze donijela je odiuku o
uvrstenju svih dionica Burze na uredeno trZiste Zagrebacke burze.

Uvrstenje dionica na uredeno trZiste, sukladno predmetnoj odluci, mora se provesti u roku od
dvanaest mjeseci od dana donosenja odluke.

U prvoj polovici 2016. godine Uprava Burza poduzet ¢e sve potrebne radnje, u skladu s
mjerodavnim propisima, kako bi se provela odluka Glavne skup3tine o uvritenju svih dionica
Burze na uredeno frZite. Pri tome ce se Burza posebno koncentrirati na izradu prospekta
uvrstenja te na ishodenje posebnog odobrenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga za
uvritenje na uredeno trziSte, sukladno odredbi ¢lanka 285. st. 4. ZTK.

Burza e takoder razmatrati dodatne aktivnosti kao 3to su share split i nominacija odrzavatelja
trZiSta kako bi svoju dionicu uéinila to boljom i atraktivnijom.

U 2016. godini olekuje se i izdanje priru¢nika o korporativnom upravljanju na kojem je Burza
zapocela rad tijekom 2015. godine. Ocekuje se da ¢e ovo izdanje postati referentna totka za
mnoge tvrtke, ali i ucenike i studente.

Pocetkom 2016. godine zapotinje i projekt migracije Zagrebacke burze na Xetra trgovinski sustav.
Predvideno trajanja projekta je oko 18 mijeseci s projiciranim go live datumom 1. srpnja 2017.
godine, zbog Cega ¢e 2016. godina ukljucivati brojne aktivnosti shodno ckvimom vremenskom
planu implementacije.

3.5. Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo kontinuirano radi na razvoju i unaprjedenju trgovinske platforme i vanjskih servisa,
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3.6. Informacije o otkupu vlastitih dionica

Grupa na dan 31, prosinca 2015. godine nije imatelj dionica Zagrebacke burze d.d. kao mati¢nog
drudtva Grupe. U 2015. godini Burza nije stjecala vlastite dionice.

3.7. Postojanje podruznica drustva

SEE Link d.o.o. je drutvo sa sjediStem u Skopju, a u svibnju 2014. godine utemeljile su ga
Bugarska, Makedonska i Zagrebacka burza s ciljem uspostave infrastrukture za trgovanje
vrijednosnim papirima na te tri burze, koje drZe jednake udjele u vlasnidtvu. Temeljni kapital
drustva SEE LINK iznosi EUR 80.000, a udjel Zagrebacke burze u temeljnom kapitalu je 33,33%.

Ivana GaZi¢ predsjednica je Nadzornog odbora drustva SEE LINK, a ¢lanovi Nadzornog odbora
su Ivan Takev, predsjednik Uprave Bugarske burze, i Ivan Steriev, predsjednik Uprave
Makedonske burze.

Dana 30. prosinca 2015. godine Zagrebacka burza je preuzela 100% udjela u drustvu Ljubljanska
burza d.d. Temeljni kapital druStva Ljubljanska burza d.d. iznosi EUR 1.401.000, a udjel
Zagrebacke burze u temeljnom kapitalu je 100%.

3.8. Financijski instrumenti koji se koriste

Drustvo se u cijelosti financira vlastitim kapitalom, a osim potraZivanja od kupaca i obveza
prema dobavljaima glavnina financijskih instrumenata odnosi se na ulaganja u investicijske
fondove i qepozite.

)
'I‘
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4. IzvjeSée o poslovanju Zagrebacke burze

Izjava o korporativnom upravljanju

Zagrebacka burza stvara vrijednost preuzimajuéi ¢itav niz drustvenih uloga i zadataka. U tom

smislu Burza provodi svoje poslovne aktivnosti sukladno zakonskim propisima, transparentno,

praviéno, posteno, profesionalno, struéno, savjesno i odgovorno, sa svrhom promicanja eti¢kih

vrijednosti korporativnog upravljanja prema svim interesnim stranama i drustvenoj zajednici.

Sam plan korporativnog upravljanja Zagrebatke burze temelji se na nadelima poslovanja
zasnovanim na Zakonu o trziStu kapitala, Zakonu o trgovackim druStvima te podzakonskim
propisima.

Korporativno upravljanje Zagrebacke burze ukljucuje:

jasan organizacijski ustroj s dobro definiranim ovlastima i odgovornostima,

ucinkovite postupke utvrdivanja, mjerenja i pradenja rizika te izvjeStavanje o rizicima
kojima je ili kojima bi drustvo moglo biti izloZeno,

primjerene mehanizme unutarnjih kontrola koji ukljuéuju i razborite administrativne i
racunovodstvene procedure, strategije i procedure za stalnu procjenu i pregled iznosa,
sastava i rasporeda internoga kapitala potrebnog za pokri¢e sada3njih i bududih rizika,
ispunjavanje obveza i odgovornosti prema dioniarima, zaposlenicima i ostalim
zainteresiranim stranama,

sigurno i stabilno poslovanje u skladu sa zakonima i regulativom.

Visoki standardi korporativnog upravljanja i transparentnost poslovanja predstavljaju sustinski

dio identiteta Zagrebacke burze te se smatraju bitnim elementom stabilnog i sigurnog poslovanja
drustva.

Temeljna nacela korporativnog upravljanja Burze su:

zakonitost rada i poslovanja,

transparentnost poslovanja,

odnosi s javnoscu,

jasno razradene procedure rada,

profesionalnost, struénost, objektivnost i neovisnost u radu,
povjerljivost i tajnost u poslovanju te zaStiti podataka
izbjegavanje sukoba interesa,

ucinkovita unutarnja kontrola,

djelotvoran sustav odgovornosti,

postenje u radu i poslovanju,
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~ uvazavanju ljudskih prava i zatite okolisa, sa svrhom ispunjavanja cilieva korporativnog
upravljanja sukladno visckim profesionalnim standardima i temeljnim eti¢kim
vrijednostima.

Zagrebacka burza provodi korporativno upravljanje primjenom procesnog pristupa upravljanja
prema zahtjevu medunarodne norme ISO 9001:2008 sa svrhom kontinuiranog poboljsanja
kvalitete uspostavljenih poslovnih procesa.

Procesni pristup zahtijeva kontinuirano provodenje mjerenja, analiziranja i pobolj$anja procesa u
organizaciji, kontinuirano ulaganje u zaposlenike i njihovu maksimalnu ukljuenost u pobolj$anje
procesnih koraka u kojima sudjeluju sa svrhom njihove transformacije u intelektualni kapital
drudtva, s pravovremenim interpretiranjem zahtjeva korisnika i drustvene zajednice,
permanentno uskladivanje poslovanja s vaZedim propisima, a sve sa svrthom minimiziranja rizika
poslovanja, smanjenja tro3kova propusta te povecanja konkurentnosti organizacije.

4.2. Organi Zagrebacke burze
4.2.1, Skupstina dionicara Zagrebacke burze

Dionicari Zagrebacke burze investicijska su drustva, kreditne institucije i fizicke osobe, a na dan
31. prosinca 2015. godine bilo ih je 56.

Pravo sudjelovanja na Glavnoj skupstini imaju osobe koje su kao dionifari evidentirani u
depozitoriju SrediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d. 3est dana prije dana odrzavanja
Glavne skupstine.

Glavna skupstina nadleZna je odlucivati o sliedecim pitanjima:
— Odlutuje o izboru i opozivu ¢lanova Nadzornog odbora koji su izabrani na Glavnoj
skupstini,
- Odlucuje o nagradi za rad ¢lanovima Nadzornog odbora,
— Odluéuje o razrjesnici élanovima Uprave i Nadzornog odbora drustva,
~ Odlucuje o izmjenama Statuta,
~ Odlucuje o imenovanju revizora drustva,
~ Odlutuje o povecanju i smanjenju temeljnog kapitala drustva,
- Odlucuje o statusnim promjenama i prestanku drustva,
— Donosi poslovnik o svom radu, ukoliko utvrdi da je to svrsishodno,
= Odluéuje o ostalim pitanjima koja su joj zakonom ili odredbama ovog Statuta dodijeljena
u nadleZnost.
U 2015. godini odrZane su tri Glavne skupjtine Burze. Redovna Glavna skupitina odrZana je 27.
svibnja 2015. godine, a donesene su odluke o pokri¢u gubitka ostvarenog u 2014. godini, davanju
13
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razrjesnice ¢lanovima Nadzomnog odbora Burze za 2014. godinu, davanju razrje$nice Upravi
Burze za 2014. godinu te o izboru revizora za 2015. godinu.

Dana 31. kolovoza 2015. godine odrZana je druga Glavna skupitina Burze, a na njoj je donesena
odluka o povedanju temeljnog kapitala Drustva ulozima u novcu, izdavanju novih redovnih
dionica i o izmjenama Statuta te odluka o uvritenju dionica Drustva na uredeno triiste
Zagrebacke burze d.d.

Dana 27. studenog 2015. godine odrzana je treca Glavna skupstina Burze na kojoj je donesena
odluka o izboru ¢lanova Nadzornog odbora Burze i odluka o izmjenama Statuta.

4.2.2, Nadzorni odbor Zagrebacke burze

Rad Nadzornog odbora Burze ureden je Poslovnikom o radu Nadzornog odbora. Glavna uloga
Nadzornog odbora nadziranje je vodenja poslova Druitva te obavljanje poslova utvrdenih
Zakonom o trgovackim drustvima, Zakona o trZi§tu kapitala, temeljnim aktom Drustva i
Poslovnikom o radu Nadzornog odbora.

Nadzorni odbor Burze sastoji se od devet clanova, a sastaje se u pravilu jednom tromjese¢no, no
u slucaju potrebe sjednice se mogu sazivati i éesce.

Nadzorni odbor djelovao je u sastavu:
o Dubravko Stimac, predsjednik nadzornog odbora
Domagoj Hruska, ¢lan nadzornog odbora
Nina Tepe$, clan nadzornog odbora
Marijan Cingula, élan nadzornog odbora
Zeljko Peri¢, élan nadzornog odbora
Ivan Tadin, ¢lan nadzornog odbora
Borislav Centner, ¢lan nadzornog odbora
Igor Tep3i¢, ¢lan nadzornog odbora
Patricia Bak3aj (od 28.11.2015. - Iva Gali¢), predstavnica zaposlenika.

0O 0 0 O 0 0 0 O

Dana 28. studenog 2015. godine, odlukom Glavne skupstine DruStva, produZen je mandat svim
¢lanovima Nadzornog odbora, a zaposlenici Zagrebatke burze su za svog predstavnika u
Nadzormom odboru izabrali Ivu Gali¢, umjesto Patricije Bak3aj.
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U 2015. godini odrZano je ukupno 10 sjednica Nadzornog odbora Burze i to na sljedece datume:

11.

oZujka, 16. travnja, 27. svibnja, 15. srpnja, 9. listopada, 20. listopada, 13 studenog i 29,

prosinca 2015. godine.

4.2.3.Uprava Zagrebacke burze

Uprava Drustva o vodenju Drustva odlucuje na sjednicama Uprave i Kolegijima Uprave.

Uprava:

donosi opce, posebne i pojedinaéne akte Burze osim akata koji su zakonom ili statutom
Burze izri€ito dati u nadleZnost drugim organima drustva,

sastavlja i podnosi Nadzornom odboru godisnja financijska izvje$éa i prijedlog odluke o
uporabi dobiti,

predlaZe drugim organima Dru$tva dono3enje akata iz njihove nadleznosti,

podnosi Nadzornom odboru izvje$¢a o poslovanju Drustva,

odlucuje o prijemu ¢lanova Burze te o suspenziji élanstva na burzi,

imenuje ¢lanove stalnih ili povremenih tijela Burze (odbora, komisija i s1.), izuzevsi tijela i
izbor ili imenovanje u skladu sa zakonom ili ovim statutom pripada u nadleZnost Glavne
skupétine ili Nadzornog odbora,

brine o urednoj i pravovremenoj izradi financijskih i drugih izvje$¢a Burze,

odluuje o svim drugim pitanjima koja zakonom, Statutom i drugim opéim aktima drudtva
nisu izri¢ito dodijeljena u nadleZnost drugim organima drustva.

Clanovi Uprave Zagrebacke burze

» Ivana Gazic, predsjednica Uprave

Od svibnja 2010. godine predsjednica je Uprave Zagrebacke burze te je nadlefna za vodenje
poslova poslovnog razvoja, trzista, financija i korporativnih komunikacija. U svibnju 2014,
godine produZen joj je mandat predsjednice Uprave Zagrebacke burze do 2. svibnja 2018.
godine.

¢ Tomislav Gra¢an, ¢lan Uprave

Od svibnja 2010. godine ¢lan je Uprave Zagrebacke burze te je nadlefan za IT i razvoj
tehnologije, nadzor, pravne poslove i uskladenost i Akademiju Burze. U svibnju 2014. godine
produZen mu je mandat lana Uprave Zagrebacke burze do 2. svibnja 2018. godine.
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4.3 Odbor za mjere zastite trZista i odbor za utvrdivanje sukoba interesa

4.3.1.0dbor za mjere zastite trzista

Odbor za mjere zatite trziSta savjetodavno je tijelo Burze, a njegove nadleZnosti su:
- davanje prijedloga za pokretanje postupka nadzora nad izdavateljima ili élanovima,
~ dono3enje misljenja predstavlja li odredeno djelovanje izdavatelja ili ¢lanova povredu
Pravila Burze,
— dono3enje preporuka za izricanje mjera zastita trZista izdavatelju ili &lanu,
— izrada smjernica u svrhu unaprjedenja postupka nadzora nad izdavateljima ili &lanovima i
sustava mjera zastite trZiSta.

O pitanjima iz svoje nadleZnosti Odbor raspravlja i odlu¢uje na zahtjev Burze,

Clanovi Odbora za mijere zastite tr¥ista od 25. rujna 2013. godine su:

- Tomislav Gracan, ¢lan Uprave Burze

— Nina Tepe$, predstavnica akademske zajednice znanstveno - nastavnog zvanja s Pravnog
fakulteta

— Josipa Jurini¢, predstavnica iz redova arbitrara s liste Stalnog izabranog sudiita pri
Hrvatskoj gospodarskoj komori

— Alen Stojanovi¢, predstavnik akademske zajednice znanstveno - nastavnog zvanja s
Ekonomskog fakulteta

— BlaZenka Eror Mati¢, predstavnica profesionalnih ulagatelja

- Katarina Mindoljevi¢, predstavnica izdavatelja &ji su instrumenti uvrsteni na SluZbeno ili
Vodece trziste

- Libor Weiser, predstavnik ¢lanova Burze

Clanovi Odbora za mijere zastite trista imenuju se na rok od tri godine.

U 2013. godini odrzana je jedna sjednica Odbora za mjere zatita trZijta i to dana 11. rujna 2015.
godine.

4.3.2.0dbor za utvrdivanje sukoba interesa

Odbor ima savjetodavnu funkciju i daje preporuke ili mi$ljenja Upravi Burze u pogledu mjera i
postupaka za sprje€avanje i/ili rjeSavanje sukoba interesa te na zahtjev Burze daje misljenja o
konkretnim slucajevima moguéeg sukoba interesa.

Preporuke i misljenja Odbora objavljuju se na internetskim stranicama Burze.

Odbor za odludivanje o sukobu interesa sastoji se od pet élanova koje sukladno Pravilima Burze
imenuje Uprava Burze.
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Clanovi Odbora za utvrdivanje sukoba interesa od 17. sijecnja 2014. godine su:
- Latica Doli¢, predstavnica ¢lanova Burze
— Tomislav Laudin, predstavnik ¢lanova Burze
- Mario Staroseléic, predstavnik profesionalnih ulagatelja
- Miki Hulji¢, predstavnik izdavatelja ¢iji su financijski instrumenti uvriteni na SluZbeno ili
Vodece trziste

- Ivana GaZi¢, predstavnica Burze.
Clanovi Qdbora imenuju se na rok od dvije godine.

U 2015. godini odrZane su 3 sjednice Odbora za utvrdivanje sukoba interesa i to na sljedece
datume: 24, travnja, 19. listopada i 1. prosinca 2015. godine.

4.4. Rizici poslovanja

Kamatni rizik - Drudtvo nema znatajne iznose imovine koja nosi promjenjive kamatne prihode.
Najznacajnija kamatonosna aktiva su kratkoro¢ni depoziti u bankama. Druitvo nema obveza na
koje pla¢a kamatu, stoga se utjecaj promjena kamatnih stopa na trZistu na rafun dobiti i gubitka
nije znacajan. Takoder, ronost depozita koji nose fiksne kamatne prihode je izmedu 6 i 8 mjeseci
i iz tog razloga Uprava vjeruje da se fer vrijednost tih depozita ne razlikuje znaéajno od njihove
knjigovodstvene vrijednosti.

Valutni rizik - Osim sredstava na deviznom rafunu u protuvrijednosti 2.711 tisuéa kuna (2014.
godina: 162), nema druge financijske imovine i obveza koje su denominirane ili vezane uz druge
valute. Stoga dru$tvo nije znacajno izloZeno tefajnom riziku financijskih instrumenata.

Kreditni rizik - Osim depozita kod domacih banaka, drustvo nije imalo znadajnu koncentraciju
kreditnog rizika na dan izvjeStavanja. Maksimalni iznos kreditnog rizika drustva jednak je
nominalnoj vrijednosti depozita, ulaganja i potraZivanja od kupaca i ostale imovine.

Rizik promjene cijena - Rizik promjene cijena je rizik da vrijednost financijskih instrumenata
fluktuira kao posljedica promjena trZisnih cijena, bilo da su uzrokovane karakteristikama
specifiénim za individualna ulaganja, izdavatelje ili sve ¢imbenike koji imaju utjecaja na sve
instrumente kojima se trguje na trzidtu. Investicije Drustva u otvorene investicijske fondove se
vode po fer vrijednosti gdje se promjene u fer vrijednosti priznaju u racun dobiti i gubitka.
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Sukladno tome, takve promjene u trZi$nim uvjetima imaju direktan utjecaj na dobitke ili gubitke
od financijskih instrumenata koji se priznaju u dobiti ili gubitku. Navedeni rizik drustvo
umanjuje diversifikacijom portfelja otvorenih investicijskih fondova u koje ulaZe, prema
razliCitim vrstama fondova, kojima upravljaju razli¢ita drustva za upravljanje, te ulaganjem u
novcane fondove.

Rizik likvidnosti - Drustvo nema primljenih zajmova. Novac i novéani ekvivalenti, te kratkotrajna
financijska imovina Drudtva na dan izvjetavanja znadajno nadmasuju obveze Drustva. Drustvo
je tijekom godine imalo zadovoljavaju¢u poziciju likvidnosti.

4.4.1. Rizici poslovanja — Ljubljanska burza

Upravljanje rizicima na Ljubljanskoj burzi odnosi se na stratetke, financijske, operativne i IT
rizike,

Ljubljanska burza upravlja rizicima kroz kvalitetnu unutarnju poslovnu okolinu, struéne i
iskusne zaposlenike te kontrolu okoline. Za svaku vaZnu poslovnu aktivnost ili projekt prati se i
procjenjuje rizik, kao i sposobnost LJSE da izvr3i zadatke povezane s tim aktivnostima.

LJSE upravlja rizikom na 2 razine: Uprava donosi opéenite procjene i predvida glavne strateske i
financijske rizike, kao i operativne i IT rizike, dok nositelji glavnih LJSE procesa izraduju
detaljnije procjene i predvidaju klju¢ne operativne rizike. Proces upravljanja rizikom redovito se
odvija za vrijeme promjena, novih projekata i aktivnosti te periodicki unutar procijenjenog
vremenskog okvira unutar narednih 3est mjeseci.

Iz tog razloga, Uprava je pripremila dokument LJSE Risk Management 2014 and 2015 te ga
prezentirala Nadzornom odboru. Dokument navodi sljedeée glavne rizike s kojima se suotava
LJSE: promjene u Sloveniji nepovoljne za trziste kapitala; mjere Vlade koje utjetu na izdavatelje i
dionike trZista kapitala; outsourcing IT usluga i zadovoljstvo zaposlenika.

Glavni strateski rizici osim velikog smanjenja broja uvritenih drutava i &lanova ukljuduju i
dugorocan rizik adekvatnosti postojeceg poslovnog modela LJSE, prema kojem LJSE donosi
potrebnu strategiju i operativne planove te osigurava da su isti implementirani,

Upravljanje strateSkim rizicima LJSE opisano je u Poslovnom i financijskom operativnom planu
za 2015. godinu, koji je usvojen te odobren od strane Nadzornog odbora u 2014. godini. Za 2015.
godinu i s ciliem osiguranja stabilnosti na trzi$tu, LJSE je planirala daljnju optimizaciju glavnih
djelatnosti kroz optimizaciju vlastitih poslovnih funkcija i funkcije upravljanja trzistem, prijenos
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svih IT usluga te kroz daljnju racionalizaciju Drustva. Promjenjivi triiéni uvjeti i opce
gospodarsko stanje Slovenije utje¢u na prirodu i djelokrug aktivnosti LJSE. Kako bi se smanyjili
negativni utjecaji, potrebno je povezati niZe ofekivane prihode s restrukturiranjem i
optimizacijom poslovnih procesa. Prihodi LJSE veéinom ovise o vanjskim &imbenicima,
povezanim s gore spomenutim rizicima. Ipak, troskovi LJSE su zahvaljujuéi restriktivnom
planiranju, rezanju troskova te troskovima olekivanih projekata manje-vise fiksni. Realizacija
financijskog plana LJSE zbog navedenog ovisi o vanjskim &imbenicima, posebno onima koji
utjeu na volumen trgovine.

Nositelji glavnih procesa LJSE izraduju detaljne progjene glavnih operativnih rizika te sukladno
njima upravljaju s 12 vaznih podruéja, koja se pak sastoje od 10 kljuénih procesa koje LJSE ima
kao operater uredenog i utinkovitog trzista vrijednosnim papirima te 2 klju¢na IT sustava. LJSE
takoder posvecuje mnogo pozomosti treningu zaposlenika i podizanju informiranost,
adekvatnoj i utinkovitoj organizaciji posla, podjeli ovlasti, definiranim i dokumentiranim
procedurama potrebnim za donosenje odluka te prati uskladenost s regulativama.

Tako prepoznati i procijenjeni operativni rizici ¢ine pouzdanu podlogu za izradu polugodisnjeg i
godisnjeg plana interne revizije LJSE. U protekloj godini najvile je pozornost posveceno
operativnim rizicima povezanim s upravljanjem informacijskim sustavom . adekvatmosti i
ucinkovitosti outsourcinga IT-a, osiguranju poslovnog kentinuiteta te procesima »uvrstenja,
nadzora, obustave te izvrStenja izdavatelja i vrijednosnica” 4. aktivnostima pokrenutima od
strane izdavatelja te provjeri ispunjavanja uvjeta za trgovanje na burzi i ispunjavanja obveza
povezanih s objavljivanjem propisanih informacija, kao i implementaciji mjera za LJSE. Nije bilo
znacajnih devijacija od ofekivanih postupanja, dakle nije bilo povecanog operativnog rizika.

Aktivnosti LJSE u podrudju korporativnog upravljanja ukljuéuju usvajanje Kodeksa etickih i
profesionalnih standarda te novog Poslovnika o radu Uprave Ljubljanske burze u 2012. godini,
koji reguliraju mogude sukobe interesa te odnose s vlasnickom kompanijom.



Zagrebacka burza d.d,
Godi3nje izvjesce za 2015. godinu

4.5. Sustav unutarnje kontrole i upravljanja rizicima

Sustav unutarnjih kontrola predstavlja sustav postupaka i procesa za pradenje uéinkovitosti
poslovanja Zagrebatke burze, pouzdanosti financijskog izvjeS¢ivanja te uskladenosti sa
zakonskim i podzakonskim propisima.

U provodenju sustava unutarnjih kontrola sudjeluju svi djelatnici, ukljuujuéi Upravu i Nadzorni
odbor drustva.

Burza ostvaruje sustav unutarnjih kontrola osobito kroz dvije medusobno neovisne kontrolne
funkcije: funkciju pracenja uskladenosti s relevantnim propisima i funkciju unutarnje revizije.

Navedene kontrolne funkcije svojim internim aktima obraduju i prate u radu sve organizacijske
jedinice, aktivnosti drustva i pomo¢ne usluge.

Upravljanje rizicima je skup postupaka i metoda za utvrdivanje, mjerenje odnosno procjenjivanje,
ovladavanje i pracenje rizika, ukljutujuéi i izvjeStavanje o rizicima kojima je Burza izloZena ili bi
mogla biti izloZena u svom poslovanju.

Burza je usvojila sljedece procedure vezane za upravljanje rizicima:
— Strateski plan unutarnje revizije,
- GodiZnji plan unutarnje revizije,
- Politika upravljanja rizicima,
- Procedura upravljanja ugovorima o pruzanju usluga.

Procjena rizika uklju¢uje identifikaciju i analizu relevantnih rizika koji utjetu na ostvarivanje
cilieva drustva s namjerom utvrdivanja kako tim rizicima uspjeno upravljati.

S obzirom na utvrdene cilieve drustva te definiranje glavnih procesa u drudtvu, Burza je
identificirala i utvrdila rizike koji mogu imati utjecaja na obavljanje poslovnih procesa u drugtvu.
Lista rizika nije sveobuhvatna te je radena na vioj razini rizika tako da se pojedini detaljniji rizici
(rizici niZe razine) identificiraju prilikom pregleda navedenih procesa od strane unutarnje
revizije.

Rizici su grupirani prema organizacijskim jedinicama koji obavljaju pojedine poslovne procese
unutar drustva te na ostale rizike koji su povezani s cjelokupnim poslovanjem Burze.
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Uzimajuci u obzir prethodno definirane glavne procese u drustvu i utvrdene rizike donesena je i
ocjena znacajnosti rizika s obzirom na njihov utjecaj na poslovne procese.

Ocjena rizika predstavlja inherentni rizik pojedinog procesa u &iji je obzir uzeta sama priroda
procesa i najbolja praksa.

Na temelju rezultata procjene rizika utvrdena su i osnovna podrudja koja ¢e biti obuhvadena
postupcima unutarnje revizije i mjere koje ¢e se poduzimati kod sprjefavanja nastanka dogadaja
koji su ocijenjeni kao rizi¢ni.

Pracenje rizika nije izdvojeno i povjereno posebnoj organizacijskoj jedinici Burze, ve¢ se isto,
ovisno o vrsti rizika provodi na razini jednog ili viSe razliitih odjela. Dakle, u upravljanje
rizicima u drustvu ukljudeni su svi zaposlenici Burze unutar svojih organizacijskih jedinica.

Svaka organizacijska jedinica u okviru svojih djelatnosti i aktivnosti, a ovisno o identificiranom
riziku i sustavu upravljanja rizicima, zaduZena je za pracenije rizika te u istome suraduje sa svim
ostalim organizacijskim jedinicama, a posebno s Upravom kac kljuénim elementom za
odluéivanje o upravljanju pojedinim rizikom i njegovoj kontroli.

Osim toga, u sustav upravljanja rizicima osobito su ukljuene i dvije medusobno neovisne
kontrolne funkcije: funkcija pracenja uskladenosti s relevantnim propisima (unutar Odjela
pravnih poslova i uskladenja) i funkcija unutarnje revizije koju obavlja vanjski vrsitelj te funkcije
drustvo Antares revizija d.o.o.

4.5.1. Sustav unutarnje kontrole — Ljubljanska burza

Sukladno odredbama Zakona o trgu finanénih instrumentov i odluke Agencije za trg vrednostnih
papirjev o detaljnim organizacijskim zahtjevima za obavljanje poslova koji spadaju pod djelatnost
burze, Ljubljanska burza kao slovenski trZisni operater ispunjava sve uvjete koje zahtijevaju op¢i
organizacijski standardi i sustav upravljanja.

Sva podrugja poslovanja Ljubljanske burze pokrivena su internim aktima i procesima koji su
doneseni sukladno odluci Agencije o standardima kvalitete za tr¥iSnog operatera. Nastavno na
navedeno, Ljubljanska burza implementirala je pouzdan sustav upravljanja te sukladno
godiSnjem planu provodi aktivnosti kako bi pobolj3ala organizacijsku strukturu Drugtva, kao i
razvila i implementirala poboljanja u podrugju uéinkovitog upravljanja rizikom i unutarnjih
kontrola.
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5 ciljem upravljanja procesima i unutarnjom kontrolom, Ljubljanska burza dokumentirala je sve
bitne procese, odgovornosti i rizike. Klju¢ni procesi povezani su u poseban model Proces, Izvor i
Rizik koji omogucava cjelovit uvid u aktivnosti LJSE prema odabranoj dimenziji te brzo
razumijevanje ovlasti i organizacije LJSE, kao i uvid svim dionicima u njezine procese. Model
moze biti nadograden s ciljem sistematskog vrednovanja i izvje§tavanja o rizicima. Sve navedeno
omogucava brz i transparentan interni audit.

4.6. Unutarnja i eksterna revizija
Neovisni revizori obavljaju godinju reviziju financijskih i poslovnih izvjes¢a kako bi osigurali
neovisno, objektivno misljenje o nacinu pripreme i prezentiranja financijskih izvjes¢a.

Izvjesce neovisnog revizora Glavnoj skupstini sastavni je dio Godisnjeg izvjesca.

Funkcija unutarnje revizije formirana je sukladno odredbama Zakona o trzitu kapitala, ista je
eksternalizirana te povjerena na obavljanje drustvu Antares revizija d.o.o.
Unutarnja revizija izravno je odgovorna Nadzornom odboru.

Unutarnja revizija, kao samostalna i neovisna funkcija ima zadatak neovisno i objektivno
obavljati stalni nadzor nad cjelokupnim poslovanjem dru$tva kako bi se provjerilo obavlja Ii
drustvo svoje poslovanje u skladu s eksternim propisima, internim pravilima kojima se ureduje
poslovanje druStva te nadelima i standardima struke. Isto tako, unutarnja revizija nadgleda
cjelokupno poslovanje drustva radi ocjene sustava internih kontrola ugradenih u radne procese u
svrhu ocjene ispravnosti, ekonomicnosti i efikasnosti koritenja materijalnih i ljudskih resursa.

Unutarnja revizija djeluje u okviru StrateSkog plana koji se donosi za razdoblje od tri godine te
Godisnjeg plana rada u kojem je opisan sadrzaj planiranih revizija u pojedinim podruéjima.

Osim navedenog, predvidena je i moguénost obavljanja izvanrednih revizija, po izrititom nalogu
Uprave, Nadzornog odbora ili po procjeni same unutarnje revizije.

5. Misija, vizija i strateski ciljevi
5.1. Misija

Osigurati integritet, razvoj i u¢inkovitost trZista kapitala.

PruZati pouzdani mehanizma za financiranje razvoja hrvatskog gospodarstva.
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5.2, Vizija
Biti regionalni lider u razvoju i uslugama trZista kapitala.

5.3. Strateski ciljevi

Kontinuirani razvoj poslovanja kako bi se zadrZala trenutna vodeca pozicija Zagrebatke burze u
uZoj regiji, te ispunjavali zahtjevi trZi3ta, ¢lanova i regulatora.

Fokus na razvoj transparentnosti i standarda korporativnog upravljanja izdavatelja.
Komunikacija sa svim sudionicima te razvoj poslovanja u skladu s njihovim zahtjevima.
Regionalno povezivanje.

Edukacija sudionika trzista.

6. Poslovanje Zagrebacke burze u 2015. godini

Ukupna trZisna kapitalizacija u 2015. godini bila je za +3% veéa u odnosu na 2014. godinu, U
ovom porastu, najveci udio ima porast trziSne kapitalizacije obveznica za +4,9%, dok je trZisna
kapitalizacija dionica porasla za +1,5%.

Trzisna kapitalizacija u razdoblju od 2009. do 2015. godine
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Ukupan promet u 2015. godini bio je 3.536.513.535 HRK te se smanjio za -9,3% u odnosu na 2014.
godinu. Kod vecine financijskih istrumenata unutar knjige ponuda zabiljeZen je pad prometa u
odnosu na 2014. godinu; promet dionicama biljeZi pad za -12% , promet strukturiranim
proizvodima za -17%, te promet obveznicama unutar knjige ponuda za -21%.

Promet u razdoblju od 2008. do 2015. godine
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Burza je u proteklih 8 godina doZivjela dramati¢an pad prometa, to je rezultat brojnih faktora,
od kojih svakako treba nabrojati sljedece: loda ekonomska situacija, nadin privatizacije koji je
rezultirao niskim free float-om uvrstenih drutava, nizak odnos trZi%ne kapitalizacije i bruto
drustvenog proizvoda, manjak privatizacija, izostanak privatnih uvritenja.

Osnovni makroekonomski pokazatelji za Hrvatsku

2009, 2010. 2011. 2012, 2013. 2014.F 2015.E 2016.F

Realni BDP (%) -7,4 -1,7 -0.3 2,2 -1,1 -0,4 1,5 1,0
BDP po stanovniku (EUR) 10480 | 10495 | 10.452 | 10.301 | 10220 | 1.157 | 10.293 | 10.501
BDP po stanovniku (HRK) 76.614 | 77.136 | 77.567 | 77.670 | 77.979 | 8.863 | 78.844 | 80.123
Javni dug (% BDP-a) 48,0 57,0 63,7 69,2 80,8 85,1 89,9 93,1
Tekuéi racun platne bilance (% BDP-a) -5,1 -1,1 -0,7 -0,1 1,0 0.8 4,7 1,5
Prosjena godisnja stopa inflacije

potrosackih cijena (%) 2.4 1,1 2,3 3,4 2,2 -0,2 -0,5 1,1
Stopa nezaposlenosti (%) 14,9 17.4 18,0 19,1 20,3 19,7 17,7 174

Izvor: Raiffeisen RESEARCH, Izdanje 02/2016, 15. sijeénja 2016,
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Promet u razdoblju od 2013. do 2015. godine
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Najvedi dio prometa na Burzi ostvaruje se trgovinom dionicama, dok ostale vrste financijskih
instrumentata kojima se trguje ¢ine ukupno 13,7% prometa u 2015, godini.

Na kraju 2015. godine, Burza je imala 19 €lanova, a prvih pet &lanova Burze s najvedim prometom
u 2015. godini nalaze se u sljedecoj tablici:

Promet élanova prema ukupnom prometu 2015. godina
Udjel
Rang | Clan Ukupni promet (HRK) | (%)
1. | Interkapital vrijednosni papiri d.o.o. 1.955.858.016 | 27,65%
2. | Erste&Steiermarkische Bank d.d. 1.155.403.108 |  16,34%
3. | Privredna banka Zagreb d.d. 691.487.404 9,78%
4, HITA vrijednosnice d.d. 582.540.303 8,24%
5. | Fima vrijednosnice d.o.o. 544.471.475 7,70%
6. | Ostali* 2.143.266.764 30,30%

Promet prvih 5 élanova Burze zauzima skoro 70% u ukupnom prometu.

U 2015. gedini dionice sa najve¢im prometom bile su dionice Hrvatski Telekom koje ¢ine 14,7%
ukupnog prometa. Slijede povlastene dionice Adris grupe d.d koje zajedno zauzimaju 13% u
ukupnom prometu.
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Dionice s najveéim prometom u 2015. godini

Promet

Oznaka Izdavatelj (HRK) TrZidna kapitalizacija (HRK mil.)
HT-R-A HT d.d. 351.608.149 11.824,7
ADRS-P-A | Adris grupa d.d. 310.308.270 2.476,2
RIVP-R-A | VALAMAR RIVIERA d.d. 201.614.786 3.033,5
PODR-R-A | Podravka d.d. 134.130.619 2.378,2
ADRS-R-A | Adris grupa d.d. 108.525.207 5.288,7

Ostali 1.286.608.237 103.135,8
UKUPNO 2.392.795.268 128.137,1

Ukupan promet na Zagrebackoj burzi po vrsti vrijednosnog papira (2009. - 2015.)
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Promatrajuci udjele vrijednosnih papira u ukupnom prometu u 2015. godini, moze se primijetiti
da nije bilo zna¢ajnih promjena udjela vrijednosnih papira u ukupnom prometu. Udio dionica u
ukupnom prometu povecao sa za 1%, dok se u istom postotku smanjio udio obveznica.

CROBEX je korigiran -3,2%, dok je prosjek deset najlikvidnijih dionica iskazan indeksom
CROBEX10 zabiljeZio nesto bolji rezultat (-1,8%). Da je ipak bilo solidnih investicijskih prilika,
svjedoe CROBEXindustija (+6%) i CROBEXturist (+23,7), a gledaju¢i najvise razine koje su
dosegnuli tijekom 2015., moZemo reéi da su svi su indeksi bili iznad svojih vrijednosti na kraju
2014.
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6.1. Aktivnosti Zagrebacke burze u 2015. godini

U 2015. godini Zagrebacka burza provela je brojne razvojne i promotivne aktivnosti te promicala

hrvatsko trziste na domacoj i medunarodnoj razini.
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Izrada izvjedtaja o korporativnom upravljanju za 2015. na temelju analize upitnika izdavatelja
vezanih uz Kodeks korporativnog upravljanja.

Prilagodba i poboljSanje Intraneta za izdavatelje i izrada Priruénika za koristenje Intraneta za
izdavatelje.

Izmjene i dopune Cjenika burzovnih usluga odobrene od Agencije (travanj 2015.).

Dana 22. travnja 2015, g. Burzi je odobren status lokalnog operatera od strane Medunarodnog
regulatornog nadzornog odbora. Agencija je 24. travnja 2015. g. odobrila zahtjev za prosirenje
odobrenja za rad za dodjeljivanje i administriranje jedinstvenih identifikacijskih oznaka LEI Dana
12. svibnja 2015. g. Burza je zapocela s dodjeljivanjem i administriranjem LEI oznaka.

U lipnju 2015. Burza je podnijela zahtjev za prodirenje odobrenja za rad/omoguéavanje trgovine
drugim financijskim instrumentima - jedinicama u subjektima za zajedni¢ka ulaganja na Uredenom
trzistu i MTP-u,

U lipnju 2015. Burza je predala nova Pravila Agenciji na odobrenje.

U srpnju 2015. godine Burza je podnijela Agenciji zahtjev za odobrenje namjeravanog stjecanja
udjela koji prelazi 25% glasatkih prava ili udjela u temeljnom kapitalu u drugoj pravnoj osobi:
Ljubljanska borza d.d.

U listopadu 2015. Burza je podnijela zahtjev za odobrenje izmjena i dopuna Cjenika burzovnih
usluga.

Sudjelovanje u nizu savjetovanja sa zainteresiranom javno$¢u vezano uz donoienje propisa iz
podruja vaznih za djelovanje Burze odnosno trZita kapitala.

Rad na izradi priruénika o korporativnom upravljanju, u suradnji s IFC-om.

Realiziran je projekt s Beckom burzom vezano za distribuciju podataka putem Betke burze.
Nastavno na Ugovor o suradnji na prodaji podataka o trgovanju s Betkom burzom, podaci o trgovini
na Burzi su od 3. kolovoza 2015. godine dostupni putem ADH datafeeda.

Izmjena Odluke o izratunu indeksa CROBEX na naéin da je izmijenjena odredba koja se odnosi na
broj trgovinskih dana u iznosu od 90% na 80%.

Nadogradnje trgovinskog sustava.

Implementacija sustava za nadzor - ANCOA.

Uspjesno zakljuden proces preuzimanja Ljubljanske burze (LJSE) stjecanjem 100% dionica od
grupacije CEE Stock Exchange Group (prosinac 2015.)
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Organizacija zajednickog 6. edukativnog skupa za izdavatelje Zagrebaéke burze, Hrvatske agencije
za nadzor financijskih usluga i Sredi$njeg klirinskog depozitarnog drustva (15. svibnja 2015.).

Akademija Zagrebatke burze organizirala je 26 te¢aja uz 250 polaznika te edukacije za rad na OMX
trgovinskom sustavu i za poslove specijalista. Na 17 nenaplatnih edukativnih dogadanja sudjelovalo
je preko 520 polaznika.

Organiziran je certificirani program za odnose s investitorima te je u treéoj generaciji bilo Zest
polaznika koji su uspjesno poloZili ispit.

Potpisani su sporazumi o suradnji s Udrugom drujtava za upravljanje mirovinskim fondovima i
mirovinskih osiguravajuéih drustava te s Hrvatskom udrugom kreditnih unija.

Suradnja sa studentskim udrugama, npr. organizacija Ljetne Zkole financijske pismenosti i
poduzetni$tva u suradnji s Financijskim klubom.

Organizirana druga zajedni¢ka investicijska konferencija Zagrebatke i Ljubljanske burze, na kojoj
su sudjelovala 24 investicijska drustva i banke, odnosno 48 analitiara i investitora, a kompanije su u
konacnici odrZale ¢ak 142 individualna i grupna sastanka (svibanj 2015.)

Organizirana éetvrta zajednicka konferencija Burze i fondovske industrije 'Izazov promjene’ s vise
od 350 sudionika i 40 govornika, na kojoj su po Sesti put dodijeljene nagrade Poslovnog dnevnika i
Zagrebatke burze drustvima koja su ostvarila najbolje odnose s ulagateljima (listopad 2015.).

Organizirana treca dodjela Nagrada ZagrebaZke burze (prosinac 2014.) - nastavak novoga koncepta
nagradivanja s ciljem jafanja prepoznatljivosti tr¥ista kapitala i njegovih aktivnih sudionika medu
financijskom i opéom javnosti

Rad na projektu regionalne trgovinske integracije - SEE Link.

6.2. Nadzor nad trgovinom i potpora sudionicima na trzitu

6.2.1.Nadzor nad trgovinom

Burza obavlja nadzor trgovine na uredenom trZiStu i MTP-u i nad svim financijskim
instrumenatima.

Burza provodi nadzor trgovine na naéin da:

~ prati i analizira uno3enje ponuda i sklapanje transakcija putem trgovinskog sustava na
uredenom trzistu i MTP-u sa svim financijskim instrumentima,

- prati i analizira druge podatke i informacije koje mogu biti od znalaja za sklapanje
transakcija i uvjete pod kojima se transakcije sklapaju,

= privremeno obustavlja trgovinu kada je otito da se trgovina vife ne moze provoditi pod
jednakim uvjetima ili nije osnovana na objavljenim informacijama,

— pratiianalizira zahtjeve za ponistenjem transakcija,

— pratiianalizira pokretanje draZbi uravnoteZenja,
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— provodi aktivnosti za sprjeavanje i otkrivanje zlouporabe tr¥ista u skladu s Pravilima i
postupcima propisanim u Pravilima, odredbama ZTK-a i drugim propisima.

Nadzor trgovine odvija se uz pomo¢ ratunalnog sustava za nadzor koji sustavno prikuplja i
procjenjuje podatke o trgovanju te olak3ava potrebne istraZne radnje.

6.2.2. Potpora ¢lanovima

Zagrebacka burza na redovnoj osnovi pruZa potporu svojim &lanovima vezano uz odvijanje
procesa trgovanja na ZSE. To ukljuuje kako pripremu samog trgovinskog sustava, tako i
pripremu aplikacija namijenjenih trgovanju. U tom smisli, Burza aktivno komunicira sa
¢lanovima prilikom uvodenja novih funkcionalnosti trgovinskog sustava kao i ostalih izmjena
koje imaju refleksiju na poslovanje €lanova. Poseban naglasak stavlja se na vlastite razvijene
aplikacije na strani ¢lana koje se temelje na API odnosno FIX usluzi koju Burza pruza svojim
korisnicima. Burza u suradnji sa &lanovima provodi razna testiranja u cilju verifikacije
ispravnosti rada aplikacija, a sam proces zapotinje inicijalnom certifikacijom.

Nastavno, Burza pruZa i ostale vidove tehnicke podrske te je u tu svrhu razvila kolaboracijsku
internetsku stranicu (http:/it.zse.hr) putem koje korisnici mogu zatraZiti podriku od Odjela za IT
i razvoj tehnologije.

6.2.3. Potpora izdavateljima

Zagrebacka burza pruza savjetodavnu ulogu i podriku svim uvritenim izdavateljima na
uredenom trZiStu te blisko suraduje s izdavateljima vezano za postupanje sukladno Pravilima
Burze i Zakona o trziStu kapitala. Zagrebacka burza ujedno i nadzire postupaju li izdavatelji &iji
su financijski instrumenti uvrSteni na uredeno trZiSte sukladno propisanim procedurama i
preporukama te primjenjuju li kodeks korporativnog upravljanja.

Zagrebacka burza u suradnji s Hrvatskom agencijom za nadzor financijskih usluga i Sredi3njim
klirinskim depozitarnim drustvom redovito jednom godi3nje organizira zajednitku edukaciju za
izdavatelje uredenog trzista.

Zagrebatka burza takoder pruZa savjetodavnu ulogu i podriku podnositeljima zahtjeva za
primanje financijskih instrumenata u trgovinu na MTP te nadzire njihova postupanja i
ispunjavanje obveza nakon primanja u trgovinu,



7. Analiza poslovanja Zagrebadke burze

7.1. Ukupni prihodi iz redovnog poslovanja

Zagrebacka burza d.d.
Godisnje izvjesée za 2015, godinu

Ukupni prihodi iz redovnog poslovanja u 2015. godini povecani su za 2,51% u odnosu na 2014.

godinu te iznose 14.5 mil. HRK. Najveci porast prihoda ostvaren je kod prihoda od naknada za

uvrstenje u kotacije (+69,2%).

Najveci udjel u prihodima od redovnog poslovanja zauzimaju prihodi od prodaje (72,1%).

Usporedujuci prihode posljednje Cetiri godine vidljivo je da navedeni prihodi i dalje zauzimaju

najvedi udio u ukupnim prihodima, a taj se udio u 2015. godini povecao za +3,64% u odnosu na

2012. godinu.

Ukupni prihodi od redovnog poslovanja u razdoblju od 2012. do 2015.

16.000

2012.

2013.

2014,

2015

Ostali prihodi

1 Prihodi vezani uz sponzorstva

i Prihodi od kazni

B Prihodi od naknadno naplacdenih
potraZivanja

B Neto prihodi od umanjenja ispravaka
vrijednosti potraZivanja

& Prihodi od seminara

# Prodaja i najam opreme

8 Prihod od prodaje informacija

& Prihod od APl usluga

B Prihod od prodaje Zlanskih mjesta

B Prihod od drazbi

i Prihod od naknada za uvritenje

B Prihod od odrzavanja uvritenja

B Provizije i élanarine

Provizije i clanarine

Usporedujuci 2015. s 2014. godinom, prihodi od provizija i €lanarina smanjeni su za -39 tisu¢a

HRK tj. za -8,8%. Broj ¢lanova pao je tijekom godine s 20 na 19, a nije bilo novih.
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API élanarine
Prihodi od API ¢lanarina u 2015. godini iznose 1.5 mil. HRK, te nije bilo povecanja u odnosu na
2014. godinu.

Najam opreme
Prihodi od najma opreme smanjili su se za 20 tisu¢e HRK (-4,0%) u odnosu na prethodnu godinu.

Prihodi od odrZavanja kotacija

Prihodi od odrZavanja kotacija smanjili su se za -4,1% u 2015. godini u odnosu na 2014, godinu, a
iznosili su 4,0 mil. HRK. Razlog je prestanak uvritenja dionica 10 izdavatelja s redovitog trziSta, 7
temeljem skupstinske odluke te 3 zbog stefaja. Na kraju 2015. godini na uredeno triste bile su
uvrstene ukupno 152 dionice, 3to je pad od -5% u odnosu na prethodnu godinu.

Prihodi od naknada za uvritenje u kotacije

Ostvaren je rast od +69,2% u prihodima od naknada za uvritenje u kotacije, a isti su iznosili 2,4
mil. HRK u 2015. godini. Pocetak 2015. godine obiljeZila su uvritenja drustava Granolio d.d. i
Tankerska Next Generation d.d. na SluZbeno trZiste, 3to je znadajno doprinijelo ovih prihodima.
Osim navedenog, bitno je spomenuti i prelaske izdavatelja Luka Rijeka, Ilirija i HPB iz redovitog
u sluzbeno trziste.

Prihodi od prodaje informacija
U 2015. godini prihodi od prodaje informacija veéi su za 21 tisuéu HRK u odnosu na 2014.
godinu.

Prihodi od odrZavanja edukacija, seminara i konferencija
Prihodi od odrZavanja edukacija i seminara te konferencije iznosili su 464 tisuée HRK u 2015.
godini Sto predstavlja rast od +51,1% u odnosu na prethodnu godinu.

Ostali poslovni prihodi
Ostvaren je iznos od 755 tisuca HRK ostalih poslovnih prihoda $to je rast od +15,1% u 2015. u
odnosu na 2014. godinu

Neto prihodi od umanjenja ispravaka naplaéenih potraZivanja

Neto prihodi od umanjenja ispravaka naplacenih potraZivanja u iznosili su 276 tisuéa HRK u
2014. godini, dok je u 2015. evidentiran neto gubitak od ispravka vrijednosti potraZivanja.
Sukladno tome nisu prikazani prihodi od umanjenja ispravka naplacenih potraZivanja.

L]



Zagrebacka burza d.d.
Godidnje izvjesce za 2015. godinu

Prihodi od kazni

U odnosu na 2014. godinu, u 2015. godini prihodi od kazni iznosili su 5 tisuéa HRK 3to je
smanjenje od -80%.

7.2. Ukupni troskovi iz redovnog poslovanja

Ukupni troskovi iz redovnog poslovanja u 2015. godini iznosili su 17,9 mil. HRK $to je rast od
+14% u odnosu na 2014. godinu. Troskovi osoblja povecali su za +7% te su iznosili 6 mil. HRK 4.
veci su za 403 tisuce kuna. Promatrajuci ostale troskove iz redovnog poslovanja, najvide su
porasli troskovi profesionalnih usluga, za +1.369 tisuéa HRK (vezano na transakciju kupnje
Ljubljanske burze), te vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca u iznosu od +418 tisuda
HRK. NajviSe su smanjeni troSkovi zakupnine opreme (-25,3%) te troskovi sluzbenih putovanja
(-51%).

TroSkovi amortizacije u 2015. godini iznose 1,8 mil HRK, te su na istoj razini kao i u 2014. godini.

Ukupni troskovi iz redovnog poslovanja u razdoblju od 2012. do 2015. godine

N
o

Mil. HRK
&

[ury
[22]

[ury
N

[
o]

& Amortizacija
10

B Ostali troSkovi poslovanja

@ Troskovi osoblja

2012, 2013. 2014. 2015.
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7.3. Dobit/ gubitak razdoblja

U 2015. godini ostvaren je neto gubitak razdoblja od 3.127 tisuéa HRK &to je porast od +183% u
odnosu na prethodnu godinu.

Operativna dobit prije amortizacije u 2015. godini je negativna te iznosi -1.699 tisu¢a HRK, dok je
u 2014. godini iznosila 150 tisu¢a HRK.

Neto dobit/gubitak razdoblja i EBITDA

-1.000 -

-2.000

-3.000

-4.000 -

B Neto (gubitak) razdoblja m EBITDA

7.4. Imovina Grupe Zagrebacke burze

Na dan 31. prosinca 2015. godine ukupna imovina Grupe Zagrebacke burze iznosila je 54,1
milijuna HRK 35to je za +40% viSe u odnosu na 2014. godinu. Razlog navedenom je
dokapitalizacija Burze u prosincu 2015. godine kojom je prikuplieno 14,9 mil. kuna te akvizicija
Ljubljanske burze koja je uslijedila dokapitalizaciji.

'000 kn '000 kn
IMOVINA
Ukupno dugotrajna imovina 16.959 5.906
Ukupno kratkotrajna imovina 39.890 32.761
Ukupno imovina 56.849 38.667
KAPITAL, REZERVE I OBVEZE
Ukupno kapital i rezerve 46.512 34.773
Ukupno kratkoroéne obveze 10.337 3.894
Ukupno kapital, rezerve i obveze 56.849 38.667
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Konsolidirana financijska izvjeS¢a na dan 31. prosinca 2015. godine zajedno
s izvjeS¢em neovisnog revizora



Odgovomost za financijska irvje3éa

Temeljem hivatskog Zakona o raéunovodstvu, Uprava je duZna osigurati da financijska zvjeSéa Grupe budu pripremijena za svaku godinu u
skladu s racunovodstvenim proplisima vaZeéim u Republici Hrvatskoj, take da daju istinity § objektivnu sliku financijskog stanja | rezultata
poslovanja Grupe za to razdoblje.

Uprava razumno oéekuje da Grupa ima odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u dogledno] buduénosti, 1z navedenog razloga, Uprava |
dalje prihvaéa nagelo trajnosti poslovanja pri izradi financijskih izvjesca.

Pri lzradi financijskih izvje3¢a Uprava je odgovoma:

da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike,
* da prosudbe i procjene budu razumne | aprezne,

e dase primjenjuju vaZeci racunovodstveni standardi i

= da se financijska izvjeSéa pripreme po nagelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti da ée Grupa nastaviti
svoje poslovne aktivnosti,

Uprava je ndgovorna za vodenje isprawnih radunovedstvenih evidencija, koje Ge u bilo koje doba s privatljivom toEnocu odraZavati financijski
poloZaj Grupe, kao | njihovu uskladenost s hivatskim Zakonom o racunovodstvu. Uprava je takoder odgovoma za Suvanje imovine Grupe, te
stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi sprjeavanja | otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitost.

Potpisano u ime Uprave:

7}

=
ZAGREBACKA BURZA d.d.

Zagreb

A

Zagreb, 13. travnja 2016. godine
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IzvjeS¢e neovisnog revizora

lzvjeice neovisnog revizora dioni€arima Zagrebatke burze d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidiranih financijskih izvjestaja (,financijski izvjeitaji*) Grupe
Zagrebacke burze (dalje: ,,Grupa"} koji obuhvaéaju konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31.
prosinca 2015. godine, konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, konsolidirani izvjestaj o promjenama
kapitala i konsolidirani izvjeStaj o novCanom tijeku za tada zavrienu godinu, te saetak znafajnih
rafunovodstvenih politika i druge objainjavajuée informacije (koji su prikazani na stranicama 38 do 71).

Odgovernost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivnu prezentaciju ovih financijskih izvje¥taja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja prinvaéenim u Europskoj uniji i za one interne
kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih izvjeétaja koji su
bez znafajnog pogreSnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreike.

Revizorova odgovornost

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjeitajima temeljeno na na3oj reviziji. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s
etiCkim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu [i
financijski izvje3taji bez znaajnog pogreinog prikazivanja.

Revizija ukljuuje obavljanje postupaka radi pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvje3tajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, uklju€ujuéi i procjenu rizika
znaCajnog pogreinog prikazivanja financijskih izvjestaja uslijed prijevare ili pogreske. U stvaranju tih
procjena rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i objektivu
prezentaciju financijskih izvjestaja kako bi se oblikovali revizorski postupci koji su primjereni u danim
okolnostima, ali ne i u svrhu izraZavanja misljenja o ucinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta.
Revizija takoder ukljucuje ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih racunovodstvenih politika i razumnosti
ratunovodstvenih procjena koje je obavila Uprava, kao i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih
izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nage
revizijsko misljenje,
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Misljenje

Prema na3em misljenju, konsolidirani financijski izvjetaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
financijski poloZaj Grupe na dan 31. prosinca 2015. godine, njezine financijske rezultate i nov&ane tijekove
za tada zavrienu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja prihvacenim u
Europskoj uniji.

[zvjeice o ostalim zakonskim zahtjevima izvjeitavanja

Uprava Grupe sastavila je GodiSnje izvjeSce koje je prikazano na stranicama 3 do 33. Za pripremu ovog
izvied€a u skladu sa Zakonom o rafunovodstvu i za njegovu toénost odgovara Uprava Grupe. Nasa
odgovornost odnosi se na provodenje procedura koje smatramo potrebnima za donoSenje zakljucka o tome
da li je Godisnje izvje§¢e uskladeno s revidiranim konsolidiranim financijskim izvjetajima. Na§ rad kao
revizora bio je ogranifen na provjeru GodiSnjeg izvjeS€éa u navedenom opsegu i nije ukljutivao pregled
informacija osim onih izvedenih iz revidiranih ra¢unovodstvenih evidencija Grupe. Prema nasem misljenju,
ratunovodstvene informacije prezentirane u GodiZnjem izvjeSc¢u Grupe za 2015. godinu, uskladene su, u
svim znacajnim odrednicama s revidiranim godiSnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima za istu godinu
koji su prikazani na stranicama od 38 do 71.

RNST & YOUNG

d.o.o
/./0\-—. f Zagreb. Radnigka cesta 20

Slaven Burokovié
Direktor i ovlasteni revizor

Ernst & Young d.o.o.
Zagreb, 13. travnja 2016. godine
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Konsolidirani izvjestaj} o financijskom poloZaju
nadan 31. prosinca 2015. godine

Biljeske 2015, 2014,
‘000 kn '000 kn

Imovina
Dugotrajna imovina
Nekretnine i oprema S 10,303 709
Nematerijalna imovina 6 5.669 4.686
Ulaganije u zajedni¢ki pothvat 7 196 25
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 8a 394 237
Jamstveni depoziti 249 249
Odgodena porezna imovina 148 O
Ukupno dugotrajna imovina 16,959 5.906
Kratkotrajna imovina
PotraZivanja od kupaca i ostala imovina 9 2.849 2.097
Troskovi buducih razdaoblja 3.519 112
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i qubitka 8b 5.280 14.647
Kratkorotni depoziti 21 16.969 15.165
Gotovina i ekvivalenti gotovine 21 11.273 740
Ukupno kratkotrajna imovina 39.890 32.761
Ukupno imovina 56.849 38.667
Kapital, rezerve | obveze
Kapital I rezerve
Dionicki kapital 10 46,357 40.408
Premija na emitirane dionice 13.860 4.937
Zakonske rezerve 141 141
Zadrzani (gubitak) (13.846) (10.713)
Ukupno kapital i rezerve 46.512 34.773
Kratkoroéne obveze
Dobavljaci i ostale obveze 12 6.059 1.454
Prihodi buduceq razdoblja i odgodeno plaéanje
troZkova 13 4,278 2.440
Ukupno kratkoroéne obveze 10.337 3.894
Ukupno kapital, rezerve i obveze 56.849 38.667

Ratunovodstvene politike i biljeSke ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.



Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvjeséa za 2015. godinu

Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koje zavrSava 31. prosinca 2015. godine

Biljeske 2015, 2014,
000 kn ‘000 kn
Raéun dobiti i gubitka
Prihodi od prodaje 14 10.446 10.052
Ostali poslovni prihodi 15 4.038 4.077
Troskovi osoblja 16 (5.958) (5.555)
Amortizacija 5,6 (1.785) (1.774)
Ostali troskovi poslovanja 17 (10.225) (8.424)
Financijski prihodi 18a 378 526
Financijski rashodi 18b (21) (5)
Udio v gubitku zajednickog pothvata 6) (2)
{Gubitak) prije poreza {3.133) (1.105)
Porez na dobit 19a
Neto (gubitak) razdoblja (3.133) (1.105)
Ostala svecbuhvatna dobit, neto od poreza na dobit - -
Ukupno sveobuhvatna dobit razdoblja (3.133) (1.105)

Racunovodstvene politike i biljeske Eine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Konsolidirani izvjestaj o promjenama u kapitalu i rezervama

Stanje na dan 1. sije¢nja 2014.

godine

Ukupno sveobuhvatni (gubitak)
razdoblja

Stanje na dan 31. prosinca
2014, godine

Stanje na dan 1. sijeénja 2015,

godine

Uplata temeljnog kapitala

Ukupno sveobuhvatni (gubitak)
razdoblja

Stanje na dan 31. prosinca
2015. godine

Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvjesca za 2015. godinu

Dionicki Premijana Zakonske Zadrzana Ukupno

kapital emitirane rezerve dobit
dionice

‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn 'O00kn ‘000 kn

40.408 4,937 141 (9.608) 35.878

(1.105) (1.105)

40.408 4937 141 (10.713) 34.773

40.408 4,937 141 (10,713) 34.773

5,949 8.923 - - 14.872

- = (3.133) (3.3

46.357 13.860 141 (13.846) 46.512

Racunovodstvene politike i biljeske fine sastavni dio ovih financijskih izviestaja,
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Konsolidirana financijska izvjieséa za 2015. godinu

Konsolidirani izvjestaj o novéanom toku
za godinu koja zavriava 31. prosinca 2015. godine

2015, 2014,
Biljeske ‘000 kn  '000 kn

Neto priljev gotovine Iz poslovnih aktivnosti prije 20 {700) (938)
oporezivanja
Smanjenje prepla¢enog poreza na dobit - S

Neto gotovina iz poslovnih aktivnosti (700) (938)

Ulagacke aktivnosti

Ulaganje u ovisno drustva i zajedniCke pothvate (11.017) S
Neto prodaja udjela u otvarenim investicijskim 9.455 1.672
fondovima

Neto (kupnja)/prodaja imovine raspoloZive za prodaju - @27
{Pavetanje) opreme i nematerijaine imovine {(557) (623)
Naplac¢ena kamata na depozite 183 281 371
Ulaganja u kratkoroéne depozite (1.801) (565)
Meto (odljevi)/priljevi iz ulagagkih aktivnosti (3.639) 828

Financijske aktivnosti

Povecanje temeljnog kapitala 14.872

Neto priljevif(odljevi) iz financijskih aktivnosti 14.872

Neto (smanjenje)/povedanje gotovine i ekvivalenata 10.533 (110)
gotovine

Gotovina i ekvivaienti gotovine na poZetku godine 740 850
Gotovina i ekvivalenti gotovine na kraju godine 21 11,273 740

Ralunovodstvene politike i biljeske €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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a)

b)

c)

Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirana financijska izviedéa za 2015. godinu

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje
Grupa koja je predmet izvjeitavanja

Zagrebacka burza d.d. (,.Druitvo") je drustvo sa sjedistem u Republici Hrvatskoj upisano u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu 5. srpnja 1991. Registrirana adresa Drutva je Eurotower, 22.
kat, Ivana Luti¢a 2a/22, Zagreb, Hrvatska.

Predmet poslovanja Drutva je: upravljanje uredenim trzistem; prikupljanje, obrada i objavljivanje
podataka o trgovanju; upravijanje multilateralnom trgovinskom platformom: razvoj, odrZavanje i
raspolaganje rafunalnim programima za upravljanje uredenim triidtem i prikupljanje, obradu i
objavljivanje podataka o trgovanju; usluge organizacije i provedbe izobrazbe namijenjene
sudionicima trZista kapitala.

Na kraju godine Drustvo je bilo u viasnistvu 56 dioni¢ara (31. prosinca 2014. godine; 51
dioni¢ara). Drustvo nema krajnje mati¢no drugtvo.

Temeljni kapital na 1. sijefnja 2015. godine iznosio je 40.408 tisuca kuna. Glavna skupstina
Drustva donijela je 31, kolovoza 2015. odluku o povecanju temeljnog kapitala Drustva uplatama u
novcu temeljem koje je odluke izdano 5.949 novih redovnih dionica na ime, te se temeljni kapital
povetava za nominalne iznose upisanih dionica. Slijedom toga se temeljni kapital Drustva povetava
sa iznosa od 40.408 tisuca kuna na iznos od 46.357 tisuca kuna.

Grupa Zagrebacke burze sastoji se od drudtva Zagrebatka burza d.d. (nadalje ,Matica” ili
~Drustve"), inozemne podruZnice Ljubljanska burza d.d., Ljubljana i inozemnog zajednitkog
pothvata SEE Link d.o.0. Skopje, Republika Makedonija.

Zagrebacka burza d.d. uspje3no je zakljuila proces preuzimanja Ljubljanske burze d.d. stjecanjem
100% dionica od grupacije CEE Stock Exchange Group (CEESEG) za kupoprodajnu cijenu od 2.500
tisuca eura koja je placena u novcu. Proces preuzimanja zapoteo je krajem lipnja 2015., kada je
Zagrebacka burza odabrana kao potencijalni preuzimatelj Ljubljanske burze te je usla u ekskluzivne
pregovore s CEESEG-om. Uslijedila je uspjesna dokapitalizacija Zagrebatke burze te odobrenja
regulatornih tijela u obje zemlje. Proces preuzimanja je zavrien 30. prosinca 2015.

Aktivnosti Grupe regulirane su od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
(. HANFA"),

Osnova za pripremu
Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (,MSFI"} prihvacenim u Europskoj uniji.

Osnova za izradu izvjestaja

Financijska izvje3¢a su sastavijena u skladu s hrvatskim Zakonom o raéunovodstvu i Medunarodnim
standardima financijskog izvjetavanja prihvacenim u Europskoj uniji prema nacelu povijesnog
trodka, osim ako standardi ne zahtijevaju ili dopustaju drugacije,

Funkcionaina i prezentacijska valuta

Financijski izvjedtaji Grupe iskazani su u hrvatskim kunama (. kn"), koje su valuta primarne
gospodarske okoline u kojoj Grupa djeluje (,.funkcionalna valuta") te su zaokruzeni na najblizu
tisuéu.
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d)

e)

a)

Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvjeséa za 2015. godinu

Biljeske uz konsolidirane financijske izvjeitaje (nastavak)
Osnova za pripremu {nastavak)

Koristenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjeStaja zahtijeva od Uprave dono3enje prosudbi, procjena i pretpostavki
koje utjecu na primjenu politika i iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke zasnivaju se na povijesnom iskustvu i raznim drugim
cimbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspeloZive informacije na
datum izrade financijskih izvje$taja, a rezultat kojih &ini osnovu za prosudivanje o iznosu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdila iz drugih izvora. Stvarni
rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. lzmjene ratunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i u buduéim razdebljima, ako
izmjena utjece i na njih,

Informacije o znalajnim izvorima neizvjesnosti te kljuZnim prosudbama u primjeni
rafunovodstvenih politika koje imaju znafajan utjecaj na iznose prikazane u financijskim
izvjestajima opisane su u biljesci 23.

Preracdunavanje stranih valuta

Transakcije u stranim valutama preraunavaju se u funkcionalnu valutu po teaju vazeéem na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze denominirani u stranoj valuti preraunavaju se u
funkcionalnu valutu prema tecaju vaZe¢em na datum izvjedtavanja.

Financijska izvje3¢a prikazana su u kunama 3to je funkcionalna valuta i valuta objavljivanja Grupe.

Uz kunu, najznatajnija valuta u kojoj Grupa ima imovinu i obveze je euro. Tetaj eura koji se koristi
za preraCunavanje na datum 31. prosinca 2015. godine bio je 1 euro = 7,635047 kune (31.
prosinca 2014, godine: 1 euro = 7,661471 kune).

Poslovni dogadaji i transakcije u stranoj valuti prerafunati su u kune primjenom tecaja na dan
poslovnog dogadaja | transakcije. Imovina | cbveze izraZene u stranoj valuti preraéunati su po
te€aju vaZzec¢em na dan bilance. Dobitak i gubitak proiza3ao iz promjene tecaja od dana transakcije
do datuma bilance evidentira se u raéunu dobitka i gubitka.

Znacajne racunovodstvene politike
Oprema i nematerijaina imovina

Oprema uglavnom ukljuuje radunala i uredsku opremu, namjestaj i telefonsku opremu.
Nematerijalna imovina ukljutuje licence za raéunalne programe kapitalizirane na temelju troskova
nastalih prilikom nabavke i stavljanja u upotrebu pojedinog programa.

Priznavanje | mjerenje

Oprema i nematerijalna imovina izraZeni su po povijesnom troku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i gubitke od umanjenja vrijednosti. Povijesni trosak ukljuCuje troskove koji se mogu
izravno pripisati nabavci imovine.

Naknadni troskovi

Naknadni tro3kovi priznaju se u knjigovodstveni iznos imovine ili kao zasebna stavka imovine samo
ako je vjerojatno da ce buduce ekonomske koristi povezane s imovinom pritjecati u Grupu i ako se
trosak nabave moZe pouzdano izmieriti. Svi ostali popravci i odrZavanje su tro3ak u razdoblju u
kojem su nastali.

Amortizacija

Amortizacija se priznaje u rafunu dobiti i gubitka linearnom metodom tijekom procijenjenog
korisnog vijeka upotrebe pojedinih dijelova nekretnina i opreme. Imovina u pripremi se ne
amortizira.
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a)

Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvjeséa za 2015. godinu

Bilje3ke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne rafunovodstvene politike (nastavak)

Oprema i nematerijalna imovina (nastavak)

Procijenjeni korisni vijek upotrebe prikazan je u nastavku:

Zgrade

Radunala i uredska oprema
Uredski namje3taj i oprema
Telefonske linije

Racunalni programi

Ostala nematerijalna imovina
Softver za trgovanje
Motorna vozila

Ulaganja na tudoj imovini

razdoblje najma

2015. 2014.

30-50 godina 30-50 godina
2-10 godina 2-10 godina
2-5 godina 2-5 godina

2 godine 2 godine

2-5 godina 2-5 godina
2-5 godina 2-5 godina
10 godina 10 godina

5 godina 5 godina

razdoblje najma

Metode amortizacije i korisni vijek upotrebe preispituju se i mijenjaju, ukoliko je to prikladno, za
svaku godinu. Knjigovodstvena vrijednost imovine se umanjuje do nadoknadivog iznosa ako je
knjigovodstvena vrijednost imovine veca od procijenjenog nadoknadivog iznosa. Dabici i gubici od
prodaje utvrduju se usporedbom primitaka s knjigovodstvenim iznosom i ukljuuju se u ratun dobiti

i gubitka,
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b)

Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvjesca za 2015. godinu

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti

Kiasifikacifa i priznavanje

Grupa rasporeduje financijske instrumente u sljedece kategorije: financijska imovina i obveze po
fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, zajmovi i potraZivanja, te financijska imovina raspoloziva
za prodaju. Klasifikacija ovisi o namjeri s kojom su financijska imovina i obveze bili steceni.
Rukovodstvo odreduje klasifikaciju financijske imovine prilikom prvotnog priznavanja i preispituje
ovo odredivanje na svaki datum izvjestavanja.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka je financijska imovina klasificirana
kao imovina koja se drZi radi trgovanja ili ona koju je Grupa inicijalno rasporedila po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka. Grupa ne koristi ratunovodstvo zagtite.

Imovina koja se drZi radi trgovanja obuhvada imovinu koju je Grupa stekla s namjerom prodaje ili
ponovne kupnje u kratkom roku, ili se drZi kao dio portfelja koji se vodi u svrhu kratkorognog
ostvarivanja dobiti.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka ukljutuje ulaganja uv otvorene
investicijske fondove.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja ukljuuju nederivativhu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva
placanja te koja ne kotira na aktivnom trZistu,

Zajmovi i potraZivanja u izvjestaju o financijskom poloZaju Grupe ukljufuju jamstvene depozite,
depozite kod banaka klasificirane kao ,kratkoro&ni depoziti ili ,gotovina i ekvivalenti gotovine” te
potziciju ,,potraZivanja od kupaca i ostala imovina®.

fFinancijska imovina raspoloZiva za prodaju

Imovina raspoloZiva za prodaju u izvjestaju o financijskom poloZaju Grupe se odnosi na vlasnicke i
duZnicke vrijednosnice. Ta se imovina poletno priznaje po fer vrijednosti uvecanoj za troSak
stjecanja, a naknadno se iskazuje po fer vrijednosti imovine osim ako ne postoji pouzdana mjera fer
vrijednosti.
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b)

Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvjesca za 2015. godinu

Bilje3ke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Priznavanje i prestanak priznavanja

Kupnje i prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka te financijske
imovine raspoloZive za prodaju priznaju se na datum namire. Zajmovi i potraZivanja, te financijske
obveze koje se vode se po amortiziranom trodku, priznaju se u trenutku kada je financijska imovina
predana zajmoprimcima odnosno obveza primljena od zajmodavca.

Grupa prestaje priznavati financijsku imovinu kada njegovo pravo na primitak novéanih tokova od
ulaganja istekne ili kada izqubi kontrolu nad ugovornim pravima koja proizlaze iz financijske
imovine. Navedeno se dogada kada Grupa sustinski prenese sve rizike i koristi od vlasniétva na
drugi poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena ili istekla.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka i financijska imovina raspoloZiva
za prodaju prestaju se priznavati na datum namire. Zajmovi i potraZivanja prestaju se priznavati na
datum prijenosa od strane Grupe.

Financijske obveze prestaju se priznavati kada financijska obveza prestaje postojati, tj. kada je
ispunjena, otkazana ili istekla. Kod promjene uvjeta financijske obveze, Grupa prestaje priznavati
tu financijsku obvezu te istovremeno priznaje novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze pofetno se priznaju po fer vrijednosti uveéanoj za, u slucaju
financijske imovine i financijskih obveza koje nisu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka,
transakcijske troSkove koji se izravno povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili
financijske obveze.

Nakon pocetnog priznavanja, Grupa vrednuje financijske instrumente po fer vrijednosti financijsku
imovinu kroz racun dobiti i gubitka i financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju, bez umanjenja za
troskave prodaje. Vlasnicke vrijednosnice klasificirane kao raspoloZive za prodaju koje nemaju
kotiranu trisnu cijenu na aktivnom trZitu i Cija se fer vrijednost ne moZe pouzdano utvrditi
vrednuju se po trodku stjecanja umanjenom za umanjenje vrijednosti. DuZni¢ke vrijednosnice
klasificirane kao raspoloZive za prodaju koje nemaju kotiranu trisnu cijenu na aktivnom trzidtu
Cija se fer vrijednost ne moZe pouzdano utvrditi vrednuju se po amortiziranom trogku.

Zajmovi i potraZivanja vrednuju se po amortiziranom trosku umanjenom za umanjenja vrijednosti.
Financijske obveze koje se ne rasporeduju u skupinu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
vrednuju se po amortiziranom trodku. Premije i diskonti, ukljuujuci poéetne transakcijske
troskove, ukljufuju se u knjigovodstveni iznos pripadajudeg instrumenta te amortiziraju koristeéi
efektivnu kamatnu stopu tog instrumenta.

Dobici i gubici proizasli iz promjene fer vrijednosti monetarne financijske priznaju se u rafunu
dobiti i gubitka.
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b)

Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvjescéa za 2015. godinu

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Znacajne raéunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Dobici i gubici vezani uz naknadna mjerenja

Dobici i gubici proizadli od promjene fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaju se
u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. U sluaju monetarne imovine raspoloZive za prodaju, gubici od umanjenja
vrijednosti, dobit i gubitak od tetajnih razlika, prihod od kamata te amortizacija premije ili diskonta, uz
primjenu metode efektivne kamatne stope priznaju se u raZunu dobiti i gubitka.

Dobici ili gubici koji proizlaze iz financijske imovine i obveza koji se vode po amortiziranom troZku
uklju€uju se u rafun dobiti i gubitka tijekom razdoblja amortizacije, primjenom metode efektivne kamatne
stope. Dabici ili gubici takoder mogu biti priznati u racunu dobiti i gubitka kod prestanka priznavanja
financijskog instrumenta ili kada je njegova vrijednost umanjena.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka je kotirana prodajna tr¥ina
cijena na aktivnom trZidtu na datum izvjeStavanja, bez umanjenja za trogkove prodaje. Grupa razmatra
svaki financijski instrument zasebno kako bi odredilo da li financijski instrument kotira na aktivnom
tristu.

Razine fer vrijednosti

Grupa koristi slijedece razine za utvrdivanje fer vrijednosti financijskih instrumenata:
1. Razina 1: vrednovanje temeljeno na stvarnim cijenama financijskih instrumenata koji kotiraju na
aktivnom financijskom trZistu.
2. Razina 2: vrednovanje po modelima kod kojih su svi parametri koji imaju utjecaj na fer vrijednost
vidljivi na trzistu, izravno ili neizravno.,
3. Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji zna¢ajno utje¢u na utvrdenu fer vrijednost nisu bazirani na

vidljivim trZiSnim podacima.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Grupa provjerava na svaki datum izvjeitavanja postoje li objektivni dokazi za umanjenje vrijednosti
financijske imovine koja nije klasificirana kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka. Umanjenje vrijednosti financijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je
nastupio dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon pocetnog priznavanja imovine, a navedeni
dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti ima utjecaj na buduée novEane tokove od imovine, te se moze
pouzdano procijeniti.

Grupa za svu imovinu procjenjuje indikatore o umanjenju vrijednosti na pojedinatnoj osnovi.
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b)

Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvjesda za 2015. godinu

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine ukljuéuje nepodmirenje obveza ili kasnjenje
duZnika, restrukturiranje potraZivanja ili predujma Grupe prema uvjetima koje Grupa inafe ne bi
razmatrala, indikacije da ce duZnik ili izdavatelj uéi u ste¢ajni postupak, nestanak aktivhog trziSta za
vrijednosnicu, ili ostale dostupne podatke vezane uz skupinu imovine, kao &to su nepovoline promjene u
platnom poloZaju duZnika ili izdavatelja unutar skupine, ili ekonomski uvjeti koji su povezani s
nepodmirenjima potraZivanja unutar te skupine.

Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trogku utvrduje se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadanje vrijednosti ogekivanih novZanih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom stopom. Gubici se priznaju u ratunu dobiti i gubitka u poziciji ispravak
vrijednosti po umanjenju. Kamatni prihodi na imovinu s umanjenom vrijednodcu i dalje se priznaju kao
amortizacija diskonta. Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja
vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom tro¥ku, prethodno priznati gubitak od umanjenja
vrijednosti se otpusta kroz raéun dobiti i gubitka.

U sluaju vlasnickih ili duZnickih ulaganja klasificiranih kao imovina raspolofiva za prodaju, znacajno ili
produljeno smanjenje fer vrijednosti ulaganja ispod troska stjecanja uzima se u obzir kod utvrdivanja jeli
vrijednost imovine umanjena. Ukoliko postoji takva indikacija za financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju,
kumulativni gubitak, utvrden kao razlika izmedu trodka stjecanja i trenutne fer vrijednosti, umanjen za
gubitak od umanjenja vrijednosti po toj financijskoj imovini prethodno priznat u racun dobiti i gubitka,
prenosi se iz ostale sveobuhvatne dobiti i priznaje u raunu dobiti i gubitka.

Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti duZnickih
vrijednosnica raspoloZivih za prodaju, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta te
priznaje u racunu dobiti i gubitka. Svaki naknadni oporavak fer vrijednosti viasnitke vrijednosnice
raspoloZive za prodaju s umanjenom vrijednoscu priznaje se izravno u ostaloj sveobuhvatnoj dabiti, ane u
rafun dobiti i qubitka.

PotraZivanja od kupaca, ostala imovina i depoziti kod banaka

PotraZivanja od kupaca, ostala imovina i depoziti kod banaka potetno se prikazuju pa fer vrijednosti
uvecanoj za transakcijske trodkove, a naknadno po amortiziranom trogku umanjenom za eventualna
umanjenja vrijednosti.

Ulaganja u fondove

Ulaganja u otvorene investicijske fondove klasificiraju se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka i vrednuju se po fer vrijednosti,

Obveze prema dobavljaima i ostale obveze

Obveze prema dobavljagima i ostale obveze potetno se priznaju po fer vrijednosti i naknadno se vrednuju
po amortiziranom trosku.
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Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvjes¢a za 2015. godinu

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Znatajne racunovodstvene politike (hastavak)

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Grupe preispituje se na svaki datum izvjestavanja kako bi se
utvrdilo postoje li indikacije za umanjenje vrijednosti. Ako se utvrdi postojanje takvih indikacija, procjenjuje
se nadoknadivi iznos imovine.

Za nematerijalnu imovinu koja nema konagan korisni vijek upotrebe (na datum izvjeStavanja Grupa nije
imala takve imovine) te koja jo$ nije u upotrebi, nadoknadivi iznos se takoder procjenjuje na svaki datum
izvjeStavanja.

Imovina koja se amortizira preispituje se za umanjenje vrijednosti svaki put kad nastupe dogadaiji ili se
promjene okolnosti koje ukazuju da knjigovodstvena vrijednost nije nadoknadiva,

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u svim sluéajevima kada je neto knjigovodstvena vrijednost
imovine ili jedinice koja generira novac veca od njezinog nadoknadivog iznosa. Gubitak od umanjenja
vrijednosti priznaje se u ratunu dobiti i gubitka.

Nadoknadiva vrijednost opreme i nematerijalne imovine je neto prodajna cijena ili vrijednost imovine u
upotrebi, ovisno o tome koja je veca. Za potrebe odredivanja umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na
najmanje jedinice €iji se noviani tokovi mogu zasebno identificirati (,.jedinice koje generiraju novac"). U
procjenjivanju vrijednosti u upotrebi, sadasnja vrijednost procijenjenih buduéih novEanih tokova izracunava
se upotrebom diskontne stope prije oporezivanja koja odraZava procjenu vremenske vrijednosti novca na
trZidtu i rizik specifiCan za tu imovinu ili za stavku koja generira novac. Nefinancijska imovina kod koje je
doslo do umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvjeStavanja kako bi se utvrdila moguénost
smanjenja gubitka od umanjenja vrijednosti. Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje ukoliko je doslo
do promjene u procjeni koriStenoj za utvrdivanje nadoknadive vrijednosti, ali najvise do iznosa
knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena,
uzimajuéi u obzir amortizaciju, da nije do§lo do umanjenja vrijednosti.

Najmovi
Na datum izvjeStavanja, Grupa nema financijskih najmova.

Ostali najmovi su operativni najmovi, a unajmijena imovina, kada je Grupa najmoprimac, se ne iskazuje u
izvjedtaju o financijskom poloZaju Grupe. Placanja po osnovi operativnih najmova, gdje je Grupa
najmoprimac, iskazuju se u dobiti ili gubitku prema pravocrtnoj metodi tijekom razdoblja trajanja najma.

Gotovina i ekvivalenti gotovine

Gotavina i ekvivalenti gotovine za svrhu sastavljanja izvjestaja o novéanom toku i izvjestaja o financijskom
poloZaju ukljuCuju Ziro rafune kod banaka, novac u blagajni i kratkoroéne depozite kod banaka s rokom
dospijeca do tri mjeseca.

TroSkovi osoblja
Mirovinski fondovi s propisanim iznosom doprinosa

Obveze za doprinose za mirovinske fondove s propisanim iznosom doprinosa priznaju se kao trosak u
racunu dobiti i gubitka razdoblja u kojem su nastali.
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Zagrebacka burza d.d,
Konsolidirana financijska izvjeséa za 2015. godinu

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Znatajne racunovodstvene politike (nastavak)

TrosSak poreza na dobit

Porez na dobit temelji se na oporezivoj dobiti za godinu, a sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. Porez
na dobit iskazuje se u raluni dobiti i gubitka, osim iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke ostale
sveobuhvatne dobiti. Tekuci porez predstavlja oekivanu poreznu obvezu obraunatu na oporezivi iznos
dobiti za godinu, koriste¢i poreznu stopu vaZecu na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne obveze iz
prethodnih razdoblja.

Odgodeni porezi izracunavaju se metodom bilanéne obveze. Odgodeni porezi priznaju se na privremene
razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjestavanja i iznosa
koji se koriste za potrebe izrafuna poreza. Qdgodena porezna imovina i obveze izratunavaju se
koridtenjern poreznih stopa za koje se oZekuje da ¢e biti u primijeni na oporezivu dobit u godinama u kojima
se ofekuje realizacija privcemenih razlika, a na osnovi poreznih stopa koje su bile na snazi na datum
izvjedtavanja.

Odgodena porezna imovina i obveze nisu diskontirani i klasificirani su kao dugotrajna financijska imovina
i/ili obveze u izvjestaju o financijskom poloZaju. Odgodena porezna imovina se priznaje kada je vierojatno
da {e Grupa u buduénosti ostvariti dovolino oporezive dobiti, temeljem koje bi se odgodena porezna
imovina mogla iskoristiti.

Drustve obradunava poreze u skladu s hrvatskim zakonom. Tekuéa stopa poreza na dobit je 20% (2014,
godine: 20%). Za ovisna drustva vrijede lokalni porezni zakoni.

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kad Grupa, kao posljedicu proglog dogadaja, ima sadasnju zakonsku ili izvedenu
obvezu koja se moZe pouzdano procijeniti te je vjerojatno da ée biti poireban odljev resursa radi
podmirivanja te obveze. Rezervacije se utvrduju diskontiranjem oekivanih buduc¢ih nov&anih tokova
koristeci stopu prije poreza koja odraZava trenutnu tr#inu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike
specifine za tu obvezu.

Restrukturiranje

Rezervacija za restrukturiranje priznaje se kada Grupa odobri detaljan i sluZbeni plan restrukturiranja te je
restrukturiranje zapocelo i iskomunicirano je svim stranama. Budu¢i poslovni rashodi se ne rezerviraju.

Kapital i rezerve

Dionicki kapital predstavlja nominalnu vrijednost uplaéenih dionica koje su klasificirane kao kapital i rezerve
i denominiran je u kunama. Vi3ak fer vrijednosti primitaka iznad nominalne vrijednosti izdanih dionica
iskazuje se kao premija na emitirane dionice. Rezultat tekuce godine se nakon raspodjele rasporeduje u
zadrzanu dobit.

Zakonske rezerve formirane su u skladu s hrvatskim zakonima prema kojem se 5% godisnje dobiti prenosi u
zakonske rezerve, sve dok zakonske rezerve zajedno s kapitalnim rezervama ne dosegnu iznos od 5%
dionickog kapitala. Zakonske rezerve do iznosa od 5% dioniCkog kapitala mogu se upotrijebiti za pokrivanje
tekuceq gubitka i gubitaka iz prolih razdoblja.

Dividende na redovne dionice priznaju se kao obveze u razdoblju u kojem su izglasane,
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Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvieéa za 2015. godinu

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeitaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak}

Prihodi

Prihode Cini fer vrijednost koja je primljena ili ¢e biti primljena po osnovi prodaje usluga tijekom poslovanja
Grupe, a Cine ih: provizije na burzovne transakcije, €lanarine, naknade za odrZavanje kotacije i ostale
naknade.

Prihodi od provizija se priznaju u trenutku obavljanja usluge. Prihodi od naknada se razgraniavaju u skladu
s odgovarajucim vremenskim razdobljem na koje se naknada odnosi.

Prihodi od odrZavanja uvritenja, prodaje informacija i pretplate na rafunatne programe koji omogucuju
pradenje trgovanja u stvarnom vremenu razgraniavaju se tijekom razdoblja na koje se uvritenje ili
pretplata odnose,

Financijski prihodi

Prihod od kamata priznaje se u racunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem je nastao za sve kamatonosne
financijske instrumente koji se mjere po amortiziranom troku primjenom metode efektivne kamatne stope.

Financijski prihodi takoder uklju€uju i neto pozitivne tefajne razlike od svodenja monetarne imovine i
obveza na tecaj na datum izvjestavanja.

Osnova konsolidiranih financijskih izvjestaja

Qvisna drustva su sva drustva nad kojima Grupa ima kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama, 3to
u pravilu ukljucuje vise od polovice glasackih prava. Postojanje i ufinak potencijalnih prava glasa koja se
mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene da li Grupa ima kontrolu nad drugim poslovnim
subjektorn. PodruZnice su u potpunosti konsolidirane od datuma na koji je kontrola stvarno prenesena na
Grupu (datum stjecanja), te iskljucene iz konsolidacije od dana prodaje ili gubitka kontrole.

Metoda kupnje koristi se za iskazivanje stjecanja podruZnica od strane Grupe. Trogak stjecanja mjeri se kao
2broj prenesene naknade, koja se mjeri po fer vrijednosti na datum stiecanja, i iznosa ne kontrolirajuéeg
interesa u stefenoj podruZnici, Dan kupnje se odnosi na dan stiecanja kada je poslovna kombinacija
ostvarena jednom transakcijom, a odnosi se na svaki dan kupnje udjela kada je poslovna kombinacija
ostvarena u fazama postupnom kupnjom udjela. Nastali trogkovi stjecanja se priznaju kroz ra¢una dobiti i
gubitka u periodu u kojem su nastali.

Stefena prepoznatljiva imovina, obveze i potencijalne obveze u poslovnoj kombinaciji inicijalno se mjere po
fer vrijednosti na dan stjecanja, neovisno o ne kontrolirajucem interesu. Goodwill se pocetno mjeri po
tro3ku koji je visak zbroja prenesene naknade za stjecanje te iznosa priznatog kao ne kontrolirajuéi interes
nad neto steCenom imovinom i preuzetim obvezama. Ukoliko je ova naknada manja od fer vrijednosti neto
imovine steene podruZnice, razlika se priznaje kroz Ratun dobiti i gubitka.

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija unutar drugtava Grupe eliminirani
su pri konsolidaciji. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici, osim ako postoje dokazi o umanjenju
vrijednosti prenesene imovine. Prema potrebi, racunovodstvene politike podruZnica izmijenjene su kako bi
se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.
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Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvjeséa za 2015. godinu

BlljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Znaéajne ratunovodstvene politike (nastavak)
Osnova konsolidiranih financijskih izvjestaja (nastavak)

Rezultati poslovanja i financijsko stanje svih €lanica Grupe &ija se funkcionalna valuta razlikuje od
izvjestajne valute prerafunavaju se u izvjestajnu valutu kako slijedi:

¢ imovina i obveze za svaku bilancu prerafunavaju se prema zakljuénom tedaju na datum te bilance;
= prihodii rashodi za svaki racun dobiti i gubitka preradunavaju se prema prosjeénim tecajevima; i
= sve nastale tefajne razlike priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dabiti,
U konsolidaciji, te¢ajne razlike nastale preratunom neto ulaganja u inozemne podruZnice evidentiraju se
unutar "Kumuliranih tecajnih razlika' unutar dioni€kog kapitala. Prilikom djelomi&ne ili cjelokupne prodaje

inozemne podruZnice, sve teCajne razlike priznaju se u raunu dobiti i gubitka kao dio dobitka ili gubitka od
prodaje.

Usvajanje novih i izmijenfenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja

Novi | izmifenfeni standardi i tumacenja usvojeni u Europskoj Uniji (EU)
Usvojene rafunovodstvene politike su u skladu s prethodnom financijskom godinom osim narednih
dopunjenih MSFI, koji su usvojeni od strane Grupe s 1.sijeCnja 2015.:
GodiSnja poboljSanja ciklus 2011 - 2013
Utjecaj pojedinih promjena i tumacenja standarda je opisan u nastavku izvjestaja u slucajevima kada je
uprava Grupe procijenila da ¢e usvajanje promjene ili novog tumacenja imati utjecaj na financijske izvjestaje
ili rezuftat Grupe.
Odbor za Medunarodne standarde financifskog izvjestavanja je izdao ciklus godisnjih poboljSanja 2011-
2013 koji obuhvaca dopune razlicitih standarda. Dopune su na snazi za godi¥nja razdoblja koja poginju 1.
sijeCnja 2015. godine ili nakon toga. Uprava je procijenila utjecaj ovih poboljSanja na financijske izvjestaje i
rezultate Grupe te fe zakljucila kako oni nemaju utjecaja na financijske izvjeStaje Grupe na dan i za godinu
koja zavrSava 31. prosinca 2015. U sklopu navedenog ciklusa dopunjeni su sljededi standardi:

*  MSFI 3 Poslovna spajanja

e MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti

e MRS 40 Ulaganja u nekretnine
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ZagrebaCka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvie§éa za 2015. godinu

Biljeske uz konsolidirane financijske izvje3taje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavzak)

Usvajanje novih i izmijenjenif Medunarodnih standarda financijskog izvje5Stavanja (nastavak)
Novi i izmijenjeni standardi koji jo§ nisu primjenjivi i koji nisu ranije usvojeni

MSFI 9 Financijski Instrumenti: Klasifikacija i mjerenje

Standard je primjenjiv za godi3nja razdoblja koja pofinju 1. sijeCnja 2018. godine ili nakon toga, Ranija
primjena je dozvoljena. Konacna verzija MSFl-ja 9 , Financijski instrumenti* odraZava sve faze projekta o
financijskim instrumentima i zamjenjuje MRS 39 ,Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje,” kao i sve
prijadnje verzije MSFI 9. Standard uvodi nove zahtjeve za klasifikacijom i mjerenjem, umanjenjem
vrijednosti i raCunovodstvom zastite. Standard jo$ nije usvojen od strane Europske Unije (,,EU"). Grupa
trenutno procjenjuje utjecaj novog standarda na financijske izvjedtaje i planira usvojiti standard od dana
njegova stupanja na snagu.

MSFI 15 Prihodi po ugovoru s kupcima

Standard je primjenjiv za godi3nja razdoblja koja potinju 1. sijeénja 2018. godine ili nakon toga. MSFI 15
uspostavlja model od pet koraka koji ¢e se primjenjivati na priznavanje prihoda koji nastaju kao rezultat
ugovora s kupcima (uz odredene iznimke), neovisno o vrsti prihodovne transakcije ili industriji. Zahtjevi
standarda ¢e se takoder primjenjivati na priznavanje i mjerenje dobitaka i gubitaka od prodaje pojedine
nefinancijske imovine, koja nije rezultat uobicajenih aktivnosti Grupe (npr. prodaja dugotrajne materijalne
ili nematerijalne imovine). Bit ¢e potrebne opseine objave, ukljuujuci razvrstavanje ukupnih prihoda,
informacije o obvezama izvr3enja; promjene u stanjima ugovorne imovine i obveza izmedu razdoblja, te
kljuZne procjene i prosudbe. Standard jo3 nije usvojen od strane EU. Grupa trenutno procjenjuje utjecaj
novog standarda na financijske izvjestaje i planira usvojiti standard od dana njegova stupanja na snagu.

MRS 1: Inicijativa za objavama (Dopuna)

Dopune MRS 1 ,Prezentacija financijskih izvjeStaja” dodatno poti¢u Grupu na primjenu profesionalne
prosudbe prilikom dono3enja odluke o informacijama koje treba objaviti u financijskim izvje$tajima, kao i o
strukturi tih informacija. Dopune su primjenjive za godinja razdoblja koja pocinju od 1. sijenja 2016,
godine ili nakon toga. Dopune zapravo pojasnjavaju, a ne znafajno mijenjaju, postojeée zahtjeve MRS-a 1.
Dopune se odnose na materijalnost, redoslijed biljeki, pod-totale i razvrstavanja, raéunovodstvene politike
i prezentaciju stavki ostale sveobuhvatne dobiti koje su rezultat ulaganja po metodi udjela. Uprava Grupe je
procijenila da usvajanje nove dopune ne bi trebalo imati znacajan utjecaj na financijske izvjestaje Grupe i
povezane objave.
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Zagrebacka burza d.d,
Konsolidirana financijska izvjesca za 2015. godinu

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvje§taje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvje$tavanja (nastavak)
Novi i izmifenjeni standardi koji jo$ nisu primjenjivi i koji nisu ranije usvojeni (nastavak)
Odbor za Medunarodne standarde financijskog izvjestavanja je izdao Godiénja poboljZanja ciklus 2010 -
2012, koji je predstavljaju skup dopuna razli¢itim standardima. Dopune su primjenjive za godisnja razdoblja
koja poCinju 1. sijeCnja 2015. godine ili nakon toga. Uprava Grupe je napravila procjenu utjecaja ovih
pobolj3anja na financijske izvjeStaje Grupe i zaklju€ila kako ona nemaju utjecaja na financijske izvjeitaje
Grupe na 31.prosinca 2015. i godinu koja tada zavrava. Dopunjeni standardi su:

e MSFI 2 Placanje temeljeno na dionicama

e«  MS5FI 3 Poslovna spajanja

+  MSFI 8 Poslovni segmenti

*  MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti.

= MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema

¢ MRS 24 Objavljivanje povezanih osaba

¢« MRS 38 Nematerijalna imovina
Odbor za Medunarodne standarde financijskog izvjestavanja je izdao Godignja poboljZanja ciklus 2012 -
2014, koji je predstavljaju skup dopuna razli€itim standardima. Dopune su primjenfive za godi$nja razdoblja
koja polinju 1. sijeCnja 2016. godine ili nakon toga. Uprava Grupe je napravila procjenu utjecaja ovih
pobolj$anja na financijske izvjeStaje Grupe i zakljuéila kako ona nemaiju utjecaja na financijske izvjeitaje
Grupe na 31.prosinca 2015. i godinu koja tada zavriava. Dopunjeni standardi su:

»  MSFI 5 Dugotrajna imovine namijenjena prodaji i prestanak poslovanja

¢ MSFI 7 Financijski instrumenti: Objave

¢ MRS 19 Primanja zaposlenih

* MRS 34Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine
MSF1 16: Najmovi
Standard je primjenjiv za godi&nja razdoblja koja 1. sije¢nja 2019. godine ili nakon toga. MSFI 16 postavlja
nacela za priznavanje, mjerenje, prezentaciju i objavljivanje najmova za obje strane ugovora, odnosno
kupca (,najmoprimac") i dobavljaca (.najmodavac”), Novi standard zahtijeva od najmoprimca da navede
vecinu najmova u financijskim izvjeitajima. Najmoprimci ¢e imati jedan rafunovodstveni model za sve
najmove, uz odredene iznimke. Rafunovodstvo najmodavca je sustinski nepromijenjeno. Standard jo3 nije

usvojen od strane EU. Uprava Grupe trenutno procjenjuje utjecaj novih objava na financijsko izvjestavanje
Grupe, te planira uvesti standard kada postane primjenjiv.
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Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvjeséa za 2015. godinu

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Poslovne kombinacije i stjecanje ovisnog druitva
Na dan 30. prosinca 2015, godine Grupa je stekla 100%-tni vlasnicki udio u Ljubljanskoj burzi d.d., ne

listanom drustvu registriranom u Ljubljani, Republika Slovenija, a koje pruZa jednake usluge kao Mati¢no
drustvo Grupe.

Stefena Imovina | preuzete obveze
Fer vrijednost imovine i obveza Ljubljanske burze d.d. na dan stjecanja je sljedeéa:

Fer vrijednost priznata na dan

stfecanja
'000 kn

Imovina
Nekretnine i oprema (biljeska 5) 9,749
Nematerijalna imovina (biljeka 6) 427
Odgodena porezna imovina 148
PotraZivanja od kupaca i ostala imovina 1.141
TroSkovi buducih razdobija 460
Kratkoroéni depoziti 3
Gotovina i ekvivalenti gotovine 8.249
20.177
Obveze S
Dobavljaci i ostale obveze (1.022)
Prihodi buduceg razdoblja i odgodeno placanje trogkova (1.695)
2.717)
Ukupna [dentificirana neto imovina 17.460
Goodwill nastao uslijed stjecanja 1.629
Placena naknada za stjecanje 19.089

Neto imovina priznata u financijskim izvieStajima na dan 31. prosinca 2015. godine temelji se na
privremenoj procjeni fer vrijednosti s obzirom da Grupa nije do datuma izdavanja financijskih izvjestaja
pribavila procjenu vrijednosti nekretnine kao ni ostale imovine tija bi fer vrijednost mogla biti razli¢ita od
knjigovodstvene na dan bilance.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

5  Nekretnine i oprema

Nabavna vrijednost

Na dan 1. sijeénja 2014, godine
Pavecanja

Transfer

Smanjenje

Na dan 31. prosinca 2014.
godine

Na dan 1. sijecnja 2015. godine
Povecanje

Preuzimanje Ljubljanske burze
d.d.

Transfer

Smanjenje

Na dan 31. prosinca 2015,
godine

Ispravak vrijednosti

Na dan 1. sijeénja 2014. godine
TroSak amortizacije za razdoblje
Otudenja

Na dan 31, prosinca 2014.
godine

Na dan 1. sijeénja 2015. godine
Tro3ak amortizacije za razdoblje
Otudenja

Na dan 31. prosinca 2015.
godine

Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2014.
godine

Na dan 31. prosinca 2015.
godine

Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvieséa za 2015. godinu

Nekretnine Racunalna Namjeétaji Ulaganjau Investicije Ukupno
oprema ostala tudu u tifeku
oprema imovinu
'000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn '000 kn ‘000 kn
- 6.066 2.323 1.118 39 9.546
- 71 g = S 80
¥ 39 - = (39) s
- (126) 23 - - (149)
- 6.050 2.309 1.118 5 9.477
- 6.050 2.309 1.118 S 9.477
. 15 15 . = 30
9.166 g 583 = e 9.749
9.166 6.065 2.907 1.118 = 19,256
" (5.525) (2.163) (286) " (8.674)
# (141) (33 (51) - (225)
- 126 5 - - 131
g (5.540) (2.191) {1.037) o (8.768)
-] (5.540) (2.191) (1.037) " (8.768)
2 (99) 38) (48) - (185)
-] (5.639) (2.229) (1.085) = (8.953)
= 510 118 a1 - 709
9.166 426 678 33 - 10.303
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Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvjesca za 2015. godinu

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeitaje (nastavak)

Nematerijalna imovina
Ragunalni Dugoroéni Goodwill Ukupno
programi odgodeni
troskovi
‘000 kn 000 kn '000 kn '000 kn
Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije€nja 2014. godine 18,777 s o 18.777
Povecdanja 560 G ] 560
Na dan 31. prosinca 2014, godine 19.337 o 3 19,337
Na dan 1. sijeénja 2015. godine '
Poveanja 527 e S 527
Preuzimanje Ljubljanske burze d.d. 270 157 1.629 2.056
Na dan 31, prosinca 2015. godine 20,134 157 1.629 21.920
Ispravak vrijednosti
Na dan 1. sije€nja 2014, godine (13.104) # = (13.104)
Tro3ak amortizacije za razdoblje (1.547) - s (1.547)
Na dan 31, prosinca 2014. godine {14.651) = & {14.651)
Na dan 1. sije€nja 2015. godine
TroSak amortizacije za razdoblje (1.600) (1.600)
Na dan 31. prosinca 2015. godine (16.251) - - (16.251)
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2014. godine 4.686 . = 4.686
Na dan 31. prosinca 2015. godine 3.8_83 157 1.629 5._669

Goodwill proizlazi iz kupnje 100%-tnog vlasni$tva Ljubljanske burze na dan 30. prosinca 2015. godine te je
izrafunat kao razlika izmedu placene naknade za stjecanje i knjigovodstvene neto imovine podruZnice u
trenutku stjecanja s obzirom da Grupa nije do datuma izdavanja financijskih izvjestaja pribavila procjenu
vrijednosti nekretnine kao ni ostale imovine &ifa bi fer vrijednost mogla biti razligita od knjigovodstvene na
dan bilance.
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Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvjes6a za 2015. godinu

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjetaje (nastavak)

7  Ulaganje u zajednicki pothvat

2015, 2014,

‘000 kn ‘000 kn

Ulaganje u SEE Link d.o.o0. (33,33%) 196 25
196 25

SEE Link d.o.o. je zajednicki pothvat u kojem Zagrebacka burza d.d. ima 1/3 vlasnidtva, a osnovano je u
2014. godini. Tijekom 2015. godine svaki od tri vlasnika je uplatio dodatnih 177 tisuéa kuna na ime
povecanja temeljnog kapitala drudtva SEE Link d.o.0.

SaZetak financijskih podataka za SEE Link d.o.o. je kako slijedi:

2015, 2014,
‘000 kn ‘000 kn

Ukupna imovina 1.225 305
Od toga Novac i novcani ekvivalenti 590 149
Ukupne obveze 614 232
Ukupni prihodi 16 S
Dobit/gubitak razdoblja a7 (N
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvje§taje (nastavak)

Financijska imovina

2015. 2014,
‘000 kn ‘000 kn

a) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Ulaganje u dionice 197 237
Ulaganje u obveznice 197 -
394 237

Ulaganje u dionice iskazano je po trosku stjecanja.
2015. 2014,
b) Financijska imaovina po fer vrijednost kroz ragun dobiti i ‘000 kn ‘000 kn

gubitka

Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima: 5.280 14.647
5.280 14.647

. == —

Na 31.12.2015. godine i na 31.12.2014. godine udjeli u otvorenim investicijskom fondovima svrstani su u
razinu 2 fer vrijednosti.
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BiljeSke uz konsoiidirane financijske izvjeitaje (nastavak)

PotraZivanja od kupaca i ostala imovina

2015. 2014,

‘000 kn ‘000 kn

PotraZivanja od kupaca 4.081 2.609

Dani avansi 17 21

Ostala imovina 144 7

Umanjenje vrijednosti (1.393) (540)

2.849 2.097

Kretanje umanjenja vrijednosti

2015, 2014.
‘000 kn ‘GO0 kn
Stanje na 1. sijenja (540) (1.034)
Umanjenja vrijednosti (588) (293)
Preneseno stjecanjem Ljubljanske burze d.d. (385) -
Otpis potraZivanja 28 201
Naplata prethodno umanjenih potraZivanja 64 296
Ukidanje prethodno formiranih ispravaka vrijednosti 28 290
(1.393) (540)

Na datum izvje3tavanja Grupa ima 527 tisuca kuna (31. prosinca 2014. godine: 979 tisuca kuna) dospjelih

potraZivanja za koje nije formirano rezerviranje, a Uprava smatra da su ova potraZivanja u potpunosti
naplativa.

Dospjela neispravljena potraZivanja na 31.12.2015. godine (svi 1znosi su u '000 kn):

< 90 dana 91-120 dana 121-180 181 - 360 dana >360 dana
dana
399 10 44 34 40

Dospjela neispravljena potraZivanja na 31.12.2014. godine (svi iznosi su u '000 kn):

< 90 dane 91-120 dana 121-180 181 - 360 dana >360 dana
dana
295 48 280 134 222
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Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvjeséa za 2015. godinu

Bilje3ke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
10 Dionicki kapital i rezerve

Dionicki kapital 2015, 2014,
‘000 kn ‘000 kn

Odobrenih, izdanih i u cijelosti plaé¢enih 46.357 (2014.
godine: 40.408) redovnih dionica nominalne vrijednosti od
1.000 kuna 46.357 40.408

Na dan 31. prosinca 2015, godine Grupa je bila u viasnistvu 56 dionitara (2014, godine: 51 dionicara) s
vlasnickim udjelima u Grupi koji se kre¢u od 0,01% do 9,95%.

11 Gubitak po dionici

Kalkulacija gubitka po dionici na 31,12.2015. godine temelji se na gubitku u iznosu od 3.133 tisuca HRK i
na prosjefno ponderiranom broju redovnih dionica od 40.441, vréi se na sljedeci natin:

2015. 2014,
Neto gubitak za razdoblje (000" kn) (3.133) {1.105)
Prosjecni broj izdanih redovnih dionica tijekom razdoblja 40.441 40.408
Osnovni gubitak po dionici (u kn) (77,47) (27,35)
Razrijedeni gubitak po dionici jednak je osnovnom gubitku po dionici.
12 Dobavijaéi | ostale obveze
2015. 2014,
‘000 kn ‘000 kn
Obveze prema dobavljafima 4,209 795
Obveze za PDV 566 -
Ostale kratkoroZne obveze 1.284 659
6.059 1.454
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BiljeSke vz konsolidirane financijske izvjeitaje (nastavak)

13 Prihodi buduceq razdoblja i odgodeno placanje tro3kova

2015, 2014,
‘000 kn ‘000 kn
Prihod buduceg razdoblja po osnovi naknade za odrZavanje
uvritenja 2.293 2.166
Obracunati tro3kovi bonusa i otpremnina za menadiment
Ljubljanske burze d.d. 1.695 =
Ostali prihodi buduceg razdoblja 290 274
4.278 2.440
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

14 Prihodi od prodaje

2015, 2014,

‘000 kn ‘000 kn

Provizije i £lanarine 4,126 4.525
Prihod od odrZavanja uvrstenja 3.963 4.134
Prihod od naknada za uvritenja 2.357 1,393
10.446 10.052

Prihodi od provizija obralunavaju se €lanovima po osnovi vrijednosti izvriene transakcije u vremenskom
razdoblju u kojem je transakcija izvriena.

Clanarine ukljuCuju jednokratne pristupnine za stjecanje statusa Clana Burze, te &lanarine postojec¢im
¢lanovima koje se obrafunavaju kvartalno.

Prihodi od odrZavanja uvritenja predstavijaju godiSnju naknadu za odrzavanje uvritenja vrijednosnih
papira u Sluzbeno i Redovito trziste.

Naknada za uvritenje naplacuje se izdavateljima za uvrdtenje u Sluzbeno i Redovito triiste.

15 Ostali poslovni prihodi

2015, 2014.

‘000 kn '000 kn

Prihod od APl usluga 1.456 1.456
Prihod od prodaje informacija 876 855
Prodaja i najam opreme 482 502
Prihodi od seminara 464 307
Prihodi od kazni 5 25
Neto prihodi od umanjenja ispravaka vrijednosti potrazivanja y 276
Ostali prihodi 755 656
4.038 4,077
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BiljeSke uz konsalidirane financijske izvjestaje ¢(nastavak)

16 Troskovi osoblja

2015, 2014,
‘000 kn ‘000 kn

Place
Neto place 3.105 2.801
Porezi i doprinosi iz i na place 2.814 2.718
5919 5.519
Ostali troskovi osoblja 39 36
5.958 5.555

Grupa je na kraju 2015. godine imala 32 zaposlenika (2014. godine: 23). Trodkovi osoblja ukljuuju 962
tisuca kuna (2014. godine: 914 tisuca kuna) placenih doprinosa u obvezne mirovinske fondove. Doprinosi
se izratunavaju kao postotak od bruto plada djelatnika. Ukupni tro3ak bonusa isplacenih u 2015. godini
iznosi 222 tisuca kuna (u 2014: 0 kn).
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Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvieca za 2015. godinu

BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjedtaje (nastavak)

17 Ostali troSkovi poslovanja

2015,

‘000 kn

Tekuce odrZavanje softvera 3.502
Profesionalne usluge 1.840
Najam prostora 1.146
Postanske i telefonske usluge 786
Troskovi reZija 620
Naknade Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga 455
Neto vifjednosno uskladenje potraZivanja od kupaca 418
Zakupnina opreme 236
Reprezentacija 217
Prodaja i otpis imovine i naknadno utvrdeni rashodi 206
Tekuée odrZavanje telefonskih linija, opreme i prostora u najmu 155
SluZbena putovanja 73
Ostali troSkovi 571
10.225

2014,
‘000 kn

3.508
471
1.190
764
666
462

316
133

95
147
124
548

B.424
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvje$taje (nastavak)

18 Financijski prihodi i rashodi

2015, 2014,
*000 kn ‘000 kn
a) Financijski prihodi
Neto dobici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i qubitka 92 130
Prihodi od kamata 281 371
Ostalo 5 25
Ukupna financijski prihodi 378 526
b) Financijski rashodi
Neto negativne tecajne razlike (20) (D
Ostalo 1) (L
Ukupno financijski rashodi @n (5)
Neto financijski prihodi 357 521
19  Porez na dobit
a) Porez na dobit priznat u raéunu dobiti i gubitka
2015, 2014,
‘000 kn ‘000 kn

Trosak tekuceg poreza na dobit
Odgodeni porezi

Ukupni tro$ak poreza priznat u rafunu dobiti i gubitka



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
19 Porez na dobit (nastavak)

b) Uskladba racunovodstvene dobiti i tekuce porezne obveze

Dobit prije poreza

Parez po stopi od 20%
Porezno nepriznati trosSkovi
Neoporezivi prihod

Porez na dobit

Prosjecna efektivna porezna stopa

c} Porezni gubici prenosivi u naredna razdoblja

ZagrebaCka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvjeséa za 2015. godinu

2015.
‘000 kn

(3.133)

233
(135)

n/p

2014,
‘000 kn

(1.105)

297
(200)

n/p

Bruto porezni gubici u iznosu od 7.966 tisuca kuna raspoloZivi su za umanjenje buduéih oporezivih
dobitaka Grupe na kraju 2015. godine. Porezni gubitak moZe se prenositi pet godina od godine
nastanka, podloZno pregledu od strane Ministarstva financija. Na kraju 2014. godine Grupa je imala
13.130 tisuca kuna poreznih gubitaka za prijenos u nadolazeéa razdoblja. Na datum izvjeitavanja
Grupa je priznala odgodenu poreznu imovinu pe osnovi privremenih razlika i po osnovi prenesenih

poreznih gubitaka u iznosu za koji smatra da fe se mo€i iskoristiti..

Grupa je na dan 31. prosinca 2015. godine priznala cdgodenu poreznu imovinu po osnovi privremenih
razlika (ispravka vrijednosti potraZivanja od kupaca, stopa amortizacije) i prenesenih poreznih gubitaka u

iznosu za koji smatra da ¢e se modi iskoristiti.

Na 31. prosinca 2015. godine, bruto porezni gubici raspoloZivi za prijenos istje€u kako slijedi:

Do 1 godine
Do 2 godine
Do 3 godine
Do 4 godine
Do 5 godina

Ukupni porezni gubitak raspoloZiv za prijenos

2015
‘000 kn

567
3.364
692
1.008
2.335

7.966

2014
‘000 kn

7.499
567
3.364
692
1.008

13.130
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Zagrebacka burza d.d.
Konsolidirana financijska izvjescéa za 2015. godinu

20 Uskladenje dobiti prije oporezivanja s neto priljevom gotovine iz poslovnih aktivnosti prije oporezivanja
2015, 2014,
‘000 kn *000 kn
{Gubitak) prije oporezivanja (3.133) (1.105)
Amortizacija 1.785 1.773
Neto financijski (prihodi)} (369) (526)
Neto uvecanje/umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca 418 (276)
Udio u gubitku zajednickih pothvata 6 2
Dobitak/(gubitak) iz poslovnih aktivnosti prije promjena radnog (1.253) (132)
kapitala
(Povecanje) potraZivanja od kupaca i ostale imovine (186) (101)
(Povecanje)/smanjenje troskova buducih razdoblja (2.947) 1971
Povecanje/ (smanjenje) prihoda buduceg razdoblja i odgodenog 143 (215)
placanja troskova
Poveéanje/(smanjenje) dobavljaca i ostalih kratkoroénih obveza 3.583 (2.461)
Neto (odljev)/priljev gotovine iz poslovnih aktivnosti prije
oporezivanja (700) (938)
21 Kratkorocni depoziti i gotovina i ekvivalenti gotovine
2015. 2014,
‘000 kn ‘000 kn
Kratkoroéni depoziti s rokom dospijeéa preko 3 mjeseca 16.966 15.165
16.969 15,165
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

21 Kratkorocni depoziti | gotovina i ekvivalenti gotovine (nastavak)
2015. 2014,
‘000 kn ‘000 kn
Depoziti po videnju u stranoj valuti 8.149 -
Ziro ratun u stranoj valuti 2.811 162
Ziro ragun u domacoj valuti 307 573
Novac u blagajni 4 3
PotraZivanja za kamate s rokom dospije¢a manje od 3 mjeseca 2 2
11.273 740

22 Financijski instrumenti - izloZenost riziku

Kamalni rizik

Grupa nema znalajne iznose imovine koja nosi promjenjive kamatne prihode. Najznatajnija kamatonosna
aktiva su kratkoroCni depoziti u bankama. Grupa nema obveza na koje placa kamatu, stoga se utjecaj
promjena kamatnih stopa na trZistu na rafun dobiti i gubitka nije zna€ajan. Takoder, roénost depozita koji
nose fiksne kamatne prihode je izmedu 6 i 8 mjeseci i iz tog razioga Uprava vjeruje da se fer vrijednost tih
depozita ne razlikuje znacajna od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Valutni rizik

Utjecaj na dobit/gubitak prije poreza uslijed poveéanja/smanjenja te¢aja pojedinih valuta kojima je Grupa

izloZena:
UtJecaj na dobit/qubitak prije
Povecdane/smanjenje te&aja poreza
2015, EUR +/(-)5% 553/(553)
2014. EUR +/(-)5% 8/(8)

Kreditni rizik

Maksimalni iznos kreditnog rizika Grupe je kako slijedi:

Ukupna izloZenost kreditnom riziku 2015. 2014.

'000 kn '000 kn
Gotovina i ekvivalenti gotovine (bez novca u blagajni) 11.26%9 737
Kratkoro€ni depoziti 16.966 15.165
Potrazivanja od kupaca i ostala imovina 2.849 2.097
Jamstveni depoziti 249 249
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 197 -

31.530 18.248
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvje§taje (nastavak)

22 Financijski instrumenti - izloZenost riziku (nastavak}

23

Grupa u pravilu ne uzima zalog zbog prirode posla koji obavlja.
Osim depozita i gotovine kod velikih banaka (biljeSka 20), Grupa nije imala znacajnu koncentraciju kreditnog
rizika na dan izvieStavanja. U prilogu je prikaz koncentracije kreditnog rizika potraZivanja od kupaca:

31, prosinac 2015. 31, prosinac 2014.

‘000 kn % '000 kn %

Trgovacka drustva 1.499 53 1.167 56
Institucionalni investitori i brokeri 1.168 41 923 44
Driava 182 6 7 -
2.849 100 2.097 100

Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijena je rizik da vrijednost financijskih instrumenata fluktuira kao posljedica promjena
trZisnih cijena, bilo da su uzrokovane karakteristikama specifi€nim za individualna ulaganja, izdavatelje ili sve
timbenike koji imaju utjecaja na sve instrumente kojima se trguje na trZistu. Investicije Grupe u otvorene
investicijske fondove se vode po fer vrijednosti gdje se promjene u fer vrijednosti priznaju u racun dobiti i
gubitka. Sukladno tome, takve promjene u trzidnim uvjetima imaju direktan utjecaj na dobitke ili gubitke od
financijskih instrumenata koji se priznaju u dobiti ili gubitku.

Rizik promjene cijena Grupa umanjuje diversifikacijom portfelja otvorenih investicijskih fondova u koje ulaZe,
prema razli¢itim vrstama fondova, kojima upravljaju razliita drustva za upravljanje, te ulaganjem u novéane
fondove. Uz pretpostavku svih ostalih varijabli nepromijenjenih, pad/rast tridnih cijena koji bi rezultirao
promjenom vrijednosti udjela od -/+1% na datum izvjeitavanja bi smanjio/poveéao dobit prije poreza za 53
tisuéa kuna (2014. godine: 146 tisuca kuna),

Rizik likvidnosti

Grupa nema primljenih zajmova. Novac i novéani ekvivalenti, te kratkotrajna financijska imovina Grupe na
dan izvjeStavanja znatajno nadma3uju obveze Grupe. Grupa je tijekom godine imala zadovoljavajucu poziciju
likvidnosti.

Povezane osobe
Tijekom godine naknade Elanovima Uprave su iznosile 1.736 tisuéa kuna (2014. godine: 1.569 tisuéa kuna).
Ukupna naknada ¢lanovima Nadzornog odbora iznosila je O kuna (2014. godine: 0 kuna).

Znatajan iznos transakcija Grupe odvija se pod reguliranim uvjetima koji su jednaki i za élanove Grupe i za
sve ostale sudionike burze, stoga daljnju objavu transakcija s povezanim osobama nije prakticno utvrditi i
pratiti.

T0



24

25

Zagrebacka burza d.d.
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BiljeSke uz kaonsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Znatajne racunovodstvene procjene i pretpostavke

Uprava vrsi procjene i pretpostavke vezane za buduée dogadaje. Rafunovodstvena procjene stoga rijetko
odgovaraju stvarnim rezultatima. Procjene i prosudbe koje mogu utjecati na znaajne promjene u iznosima
imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini su navedene u nastavku.

Rezerviranja za sporna potraZivanja

PotraZivanja od kupaca procjenjuju se na svaki datum izvjetavanja te im se vrijednost umanjuje sukladno
procjeni vjerojatnosti naplate iskazanog iznosa. Svaki kupac se zasebno razmatra na temelju ofekivanog
datuma naplate, instrumenata osiguranja placanja i procijenjene vjerojatnosti naplate dospjelih iznosa.
Uprava vijeruje da su potraZivanja od kupaca iskazana sukladno njihovom nadoknadivom iznosu na datum
izvjestavanja.

Oporezivanje

Grupa obrafunava poreznu obvezu u skladu s poreznim zakonodavstvom u Republici Hrvatskoj. Porezne
prijave Grupe podlijeZu poreznoj kontroli nadieZnih organa. Moguéa su razii€ita tumacenja brojnih poreznih
zakona, stoga iznosi u financijskim izvjestajima mogu biti naknadno izmijenjeni ovisno o odiuci nadlene
ispostave porezne uprave.

Dogadaji nakon datuma bilance
Nisu nastali nikakvi poslovni dogadaji ili transakcije zakljuZno s 31. prosincem 2015. godine koji bi imali

znacajan utjecaj na financijska izvje3c¢a na dan ili za razdoblje tada zavrieno ili da su od takvog znacaja za
poslovanje Grupe da bi zahtijevalo objavu u bilje3kama uz financijska izvjeéa.
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ZAGREBACKA BURZA d.d.

PRO FORMA FINANCIJSKE INFORMACUE UKLIUCENE U PROSPEKT



PRO FORMA FINANCISKE INFORMACIJE UKLJUCENE U PROSPEKT
Namjena

Nerevidirane pro forma konsclidirane financijske informacije prikazane v nastavku pripremljene su v svrhu
ilustracije udinka stjecanja drustva Ljubljanska borza d.d., Ljubljana {,Ljubljanska burza"} na konsolidirane
poslovne rezultate i financijsku poziciju Zagrebacke burze d.d. (,Drustvo" ili ,Zagrebacka burza) (zajedno
Ljubljanska borza d.d. i Zagrebacka burza d.d. ,Grupa*} za potrebe ukljuéenja v prospekt uvritenja dicnica
Zagrebacke burze d.d. na SluZbenc trZiste Zagrebacke burze (“Prospekt”}.

Nerevidirane pro forma financijske informacije drustva Zagrebacke burze sastavljene su iskljucivo za ilustrativne
svrhe. Pro forma financijske informacije sastavljene su u skladu sa zahtjevima i kriterijima Dodatka Il Uredbe
Komisije (EZ) br, Bogf2004.

Pro forma financijske informacije odobrene su od strane Uprave Drustva za vklju€enje u Prospekt na dan 28. lipnja
2016. godine.

Uvod

Zagrebacka burza d.d. uspjesno je zakljudila proces preuzimanja Ljubljanske borze d.d. stjecanjem 100% dionica
od grupacije CEE Stock Exchange Group (CEESEG) za kupoprodajnu cijenu od 2.500 tisuda eura (ukupno 33.572
dionica, po cijeni od 74,46 eura po dionici) koja je pladena u novecy. Proces preuzimanja zapoceo je krajem lipnja
2015. godine, kada je Zagrebacka burza odabrana kao potencijalni preuzimatelj Ljubljanske borze d.d. te je usla u
ekskluzivne pregovore s CEESEG-om. Uslijedila je uspjesna dokapitalizacija Zagrebacke burze te cdobrenja
regulatomih tijela v obje zemlje. Proces preuzimanja je zavrien 30. prosinca 2015. godine.

Nerevidirane pro forma financijske informacije temeljene su na pretpostavkama i uskladama koje su opisane v
biljeskama v nastavku i time nuzno ne predstavljaju stvarne rezultate, odnosno financijski poloZaj, koji bi bili
ostvareni da je stjecanje provedeno na gore navedene datume niti se trebaju koristiti kao asnova za projekcije
rezultata poslovanja ili financijskog poloZaja za bududa razdoblja. Jednako tako, informacije prikazane u ovom
dokumentu ne definiraju budude financijske dogadaje ifili uvijete koji mogu nastupiti, kao primjerice, moguce
ustede koje mogu proizadi iz stjecanja Ljubljanske borze d.d. od strane Zagrebacke burze d.d. niti uzimaju v obzir
moguce buduée promjene u rafunovodstvenim politikama. Nerevidirane pro forma financijske informacije
prikazuju se samo v ilustrativne svrhe i sve pro forma usklade odraZavaju procjene i pretpostavke Uprave koje se
smatraju razumnima imajudi u vidu ogranifenja v dostupnim podacima i pripremi informacija. Stvarni rezultati
mogu se znacajno razlikovati od onih prikazanih v ovom dokumentu iz vide razloga, ukljulujuci razlike u
pretpostavkama koje su koristene kako bi se pripremile nerevidirane pro forma financijske informacije i stvarnih
financijskih informacija.

Prikazane pro forma financijske informacije
Prikazane pro forma financijske informacije obuhvadaju sljedede:

¢ Pro forma konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca
2015. goedine koji prikazuje hipotetske efekte transakcije s pretpostavkom stjecanja na dan 31. prosinca
2014. godineg;

¢ Pro forma konsolidirani izvjeitaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2015. godine koji prikazuje
hipotetske efekte transakcije s pretpostavkom stjecanja na dan 31. prosinca 2014. godine.



Pro forma financijske informacije potrebno je Citati zajedno s Prospektom i konsolidiranim financijskim
izvjestajima Zagrebacke burze d.d. koji su ukljuceni v Prospekt.

Stjecanje ovisnog drustva

Stjecanje koje rezultira promjenom kontrole za raunovodstvene svrhe bit e priznato po metodi stjecanja u
skladu sa smjernicama MSFI 3 “Poslovna spajanja”. Sukladno metodi stjecanja, trosak stjecanja mjerit ¢e se, na
datum stjecanja, kao zbroj fer vrijednosti dane imovine i prevzetih obveza od strane Zagrebacke burze d.d.
("stjecatelj"} u zamjenu za kontrolv nad Ljubljanskom borzom d.d. {,,ovisno druitvo®). Svi troskovi vezani vz
stjecanje biti ¢e priznati unutar sveobuhvatne dobiti kako nastanu.

Utvrdiva steena imovina i utvrdive obveze mjerit ¢e se inicijalno po njihovoj fer vrijednosti na dan stjecanja. Vidak
prenesene naknade za stjecanje kontrole nad fer vrijednosti stjecateljevog udjela u utvrdivej neto imovini priznat
¢e se kao goodwill. U sluaju da je fer vrijednost stjecateljevog udjela u utvrdivoj neto imovini veca od naknade za
stjecanje, navedenividak priznati ¢e se unutar dobiti ili gubitka kao dobitak ad povoljne kupnje.

Pro forma usklade po metedi stjecanja prikazane su samo u ilustrativne svrhe. lako su utjecaji usklada na razini
knjigovodstvene vrijednosti utvrdive imovine i obveza ukljueni u pro forma financijske informacije, postoji
mogucnost da je trebalo priznati i dodatnu nematerijalnu imovinu ifili dodatne vrijednosti imovine i obveza 5to bi
imalo utjecaj na prikazane pro forma financijske informacije.

S obzirom na dostupne informacije i ostala ogranicenja u pripremi, pro forma konsolidirane financijske informacije
zasnovane su na knjigovodstvenim vrijednostima Ljubljanske borze d.d. dok ce se mjerenje fer vrijednosti i
alokacija kupovne cijene dovriiti od strane lzdavatelja u roku od 12 mjeseci od datuma stjecanja kontrole nad
Dvisfaim druitvom u skladu s relevantnim standardima.

AN
o
Ivary ZAGREB: "1 T T
Predtjednica e :
Zagrebackaburzad.d.

Ivana Ludica 2af22
10000 Zagreb
Republika Hrvatska

28. lipnja 2016. godine



PROFORMA IZVJESTAJ O FINANCIISKOM POLOZAIU NA 31.12.2015. GODINE

Zagrebacka Ljubljanska

burzad.d. borza d.d. Pro forma

(proforma {proforma konsolidirani

izvjedtajo izvjestajo izvjeitajo

financijskom financijskomn Pro forma financijskom
{u tisucama kuna) poloZaju) poloaju) usklade biljeSka poloZaju
31.12.2015. 31.12.2015. 31.12.2015. 31.12,2016.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Oprema i motorna vozlla 554 9.749 - 10.303
Nematerialnaimovina 3613 417 Bg8 2 (il 4538
Ulagan|e u podruinice i zajednidke pothvate 15.293 {19.089} 21l 196
Financljska imovina raspoloZiva za prodaju 194 S 394
Jamstveni depozitl 249 249
Odgodena porezna imovina 148 148
Ukupno dugotrajnaimovina 24.103 10.324 (28.2091) 16.228
Kratkotrajna imovina
Potrazivanja od kupaca i ostala imovina 1708 1141 2.849
Trokovi buduéih razdablja 3.059 460 3.519
Financljska imovina po fer vrijednosti kroz ratun 280 280
dobiti i gubitka 5 5
Kratkoroni depoziti 16.966 3 16.96g
NovacinovEan ekvivalenti 3.024 8.249 - 11.273
Ukupno kratkotrajna imovina 30.037 9.853 39.850
Ukupno imovina 54.140 20.117 56.218
KAPITAL, REZERVE | OBVEZE
Kapital i rezerve
Dionicki kapital 461357 10,656 (10 696} 46.357
Premija na emitirane dionice 13.860 3533 (3 533 13.860
Zakonske rezerve 41 141
Zadriani(gubitak) (13.846) 323 (3962) 2(i} (14.577)
Ukupno kapital i rezerve 46.520 17.460 (18.191} 45.781
Kratkoroéne cbveze
Dobavljatii ostale abveze 5037 1022 6,059
Prihodi bududeg razdoblja i odgodenc placanje
8 3

troikova 53 2695 (BT
Ukupno kratkoroZne gbveze 7.620 2,717 . 10.337
Ukupno kapital, rezerve i obveze 54.140 20,277 £6.118




PROFORMA IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA GPDINU KOJA JE ZAVRSILA NA 31.12.2015. GODINE

Zagrebacka Ljubljanska
burza d.d. burza d.d. Pro forma
{proforma {proforma konsclidirani
izvjestaj o izvjedtaj o izvjeitajo
sveobuhvatnoj sveobuhvatnoj Pra forma sveobuhvatnoj
{u tisucama HRK} dobiti) dobiti} usklade biljeska dobiti
31.12.20185. 31.12.201%. 31.12.2015. 31.12,2015.
Raéun doblti | gubitka
Pritiodi od prodaje 10.446 11.239 % 21.685
Ostali posiovni prihodi 4,038 84 4,122
Trokovi osoblja {6.958) (4.086) {10.044)
Amortizacifa {1.785}) (1.096) ] 2.881
Ostali troZkovi poslovanja {10.225) (5.152) (15.377)
Financijski prihodi 378 38 416
Financijskl rashodi (21) * (21)
Rezerviranja = {1.689) J {1.689}
Udio u gubitku zajednigkog pothvata (6) . (6)
(Gubital prije poreza (3.133) (647) - (3.780)
Porez na dobit - (84) ; (84)
Neto (gubitak) razdoblja (3.133) (731) (3.864)
Ostala sveobuhvatna dobit, neto od poreza na - - -
dobit
Ukupno sveobuhvatna dobit razdoblia (3.133) {731) (3.864)




Biljeske uz pro forma financijske informacije

1 Osnova pripreme

Nerevidirane pro forma financijske informacije ne predstavljaju financijske izvjestaje u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja usvojenim od strane EU ili bilo kojim drugim opceprihvacenim
rafunovodstvenim standardima. Nerevidirane pro forma financijske informacije te pro forma usklade, kao 5to je
objadnjeno u nastavku, nisu revidirane, niti su bile predmet uvida u skladu s opceprihvacenim standardima revizije
ili uvida,

(i) Primjenjivi kriterifi
Prikazane nerevidirane pro forma financijske informacije obuhvacaju sljedece:

* Pro forma konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnaoj dobiti za godinu koja je zavrdila na dan 31. prosinca
2015. godine koji prikazuje hipotetske efekte transakcije s pretpostavkom stjecanja na dan 31. prosinca
2014. goding;

¢ Pro forma konsclidirani izvje3taj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca zoas. godine koji prikazuje
hipotetske efekte transakcije s pretpostavkom stjecanja na dan 31. prosinca 2014. godine.

Nerevidirane pro forma financijske informacije potrebno je £itati zajedno s Prospektom i konsolidiranim
financijskim izvjestajima Zagrebacke burze d.d. koji su uklju¢eni v Prospekt.

Nerevidirane pro forma konsolidirane financijske informacije temelje se na izvorima konsolidiranih povijesnih
financijskih informacija Zagrebacke burze i Ljubljanske burze kako slijedi:

e  Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Zagrebacke burze za 2015. godinu;

s  Revidirani financijski izvjestaji Ljubljanske burze za 2015. godiny;

Konsolidirani financijski izvjestaji za godinu zavrienu 31. prosinca 2015. goding, za Zagrebacku burzi i Ljubljanskuy
burzv pripremljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja usvojenim od strane
Eurapske unije.

Uprava nije identificirala znadajne transakcije izmedu Ljubljanske borze d.d. i Zagrebacke burze d.d. koje bi se
eliminirale v pro forma financijskim informacijama. Pro forma financijske informacije ne ukljuéuju potencijalne
sinergije uslijed stjecanja i spajanja.



Biljeske uz pro forma financijske informacije {nastavak)

1 Osnova pripreme {nastavak)

{ii) Racunovadstvene politike

Nerevidirane pro forma financijske informacije pripremljene su na temelju ratunovodstvenih politika usvojenih od
strane Zagrebatke burze u izradi konsolidiranih financijskih izvjeStaja za 2015. gadinu. Prilikom pripreme pro forma
financijskih informacija, Uprava je izvriila pregled i usporedbu ratunovodstvenih politika Zagrebaike burze i
Ljubljanske burze. Pojedine ratunovodstvene politike i ratunovodstvene procjene Ljubljanske burze razlikuju se od
ratunovodstvenih politika i procjena Zagrebaéke burze. U tablici su navedene razlike:

Rafunovodstvena palitika Zagrebatke
burze

Racunovodstvena politika Ljubljanske burze

Ulaganja u nekretnine
Nema racunovodstvene politike.

Uprava je za potrebe pripreme pro
farma informacija pretpostavila
primjenu politike iskazivanja ulaganja
u nekretnine po fer vrijednosti od
strane Ljubljanske burze nakon
stjecanja. Sukladno tome, navedena
razlika u ratunovodstvenim politikama
nije rezultirala pro forma uskladom.

Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine iskazuju se po fer vrijednosti, koja se mjeri na
temelju triisne vrijednosti na izvjeStajni datum. Vanjski, neovisni
procfenitelj, koji posjeduje priznatu profesionalnu kvalifikaciju i nedavno
iskustvo u mjestu i kategoriji imovine koja se procjenjuje, godisnje
procjenjuje ulaganja u nekretnine Grupe. Prestanak priznavanja ulaganja
u nekretnine provodi se u slutaju prodaje ili kada se ulaganja u nekretnine
trajno iskljue iz uporabe te po njoj vie nede pritjecati buduée
ekonomske karisti. Dobici i gubici od prestanka priznavanja iskazuju se u
raunu dobiti i gubitka u godini u kojoj su nastali,

{ifi) Reklasifikacije povijesnih financijskih informacijo
Zbog razlike u prikazu izvjedtaja o sveobuhvatnoj dobiti te izvjeitaju o financijskom poloZaju u sklopu povijesnih
podataka Zagrebatke burze i Ljubljanske burze, radi usporedivosti su napravljene sljedece reklasifikacije:

= Reklasifikacija izvjeStaja o svecbuhvatnoj dobiti

lzvijeStaj o sveobuhvatnoj dabiti Ljubljanske burze prikazan po prirodi vrsta trofkova u revidiranim
konsolidiranim financijskim izvje3tajima za 2015. godinu reklasificiran je kako bi bio usporediv s izvjestajem
Zagrebacke burze za isto razdoblje

- Reklasifikacija izvje3taja o financijskom poloZaju

S obzirom na razligitu razinu detalja klasifikacije u izvjeitaju o financijskom polozaju, odredene stavke
imovine, obveza i kapitala Zagrebatke burze i Ljubljanske burze na dan 31. prosinca 2015. godine

reklasificirane su  radi

postizanja usporedive osnove prikaza u odnosu na strukturu prikazanu u

revidiranim konsolidiranim financijskim izvje3tajima za navedeno razdoblje.




Biljeske uz pro forma financijske informacije {nastavak)

1 Osnova pripreme (nastavak)

(iv) Preracunavanje u izvjestajnu valutu Grupe Zagrebacke burze d.d.

Buduéi dz je izvjestajna valuta Ljubljanske burze euro, revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Ljubljanske burze
23 2015. godinu, nakon izvrienih reklasifikacija navedenih gore, preratunati su u izvjeitajnu valutu Zagrebatke
burze, odnosnao, u hrvatske kune.

Preracunavanije izvjedtaja o sveobuhvatnoj dobiti izvrSeno je koriitenjem prosjeénog teéaja za relevantno razdoblje
dok je preratunavanje izvjeitaja o financijskom poloZaju izvrieno kerijtenjem teaja na izvjeitajni datum. Za
preracun su karisteni sljededi tefajevi:

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu/razdoblje Prosjecni tecaj za godinu/razdoblje
0d 1. sijeinja do 31. prosinca 2015. godine 7,609601

lzvjestaj o financijskom poloZaju na dan Tecaj na dan

31. prosinca 2015. godine 7,635047

Reklasifikacije i preraéunavanja su detaljnije prikazani u nastavku.



Biljeske uz pro forma financijske informacije (nastavak)

1 Osnova pripreme (nastavak)
{v) Reklasificirane povifesne financijske informacije

Zagrebacka burza d.d. - odvojeni izvjedtaj o sveobuhvatno] dobiti za 2015. godinu:

Iznos iz revidiranih odvojenh
financijskih izvjetaja na

{u tisucamea HRK) 31.12.201%
Ratun dobiti i gubitka

Prihodi od prodaje 10.446
Ostali poslovni prihodi 4.038
Troskovi osoblja (5.958)
Ameontizacija (1.785)
Ostali trogkovi poslovanja {10.225)
Financijski prihodi 378
Financijski rashadi (21}
Udio u gubitku zajednickog pothvata (6}
{Gubitak) prije poreza (3.133)
Porez na dobit )
Neto (gubitak) mzdablja (3.133)

Ostalfa sveobuhvatna dobit, neto od poreza na dobit




Biljeske uz pro forma financijske informatcije {nastavak)
1 Osnova pripreme {nastavak)
(v} Reklasificirane povifesne financifske informacije (nastavak)

Ljubljanska borza d.d. - izvorni i reklasificirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za 2015. godinu:

1ZVORNI1ZVIESTAJ O SYEQBUHVATNO. DOBITI REKLASIFICIRANI IZV JESTA) O SVEOBUHVATNOJ DOBITIPO
PRIRODI
Iznes iz Grupiran e Iznos iz Grupiranje
revidiranih za potrebe revidiranih za potrebe
odvojenih proforma advajenih proforma
financijskih financi;skih financijskih financijskih
{v tisudarma eura) izvjedtaja informacila {u tisutama eura) izvjeltaja informacija
Prihod od prodaje 1.477.439 Ratun dobiti | gubttia
Prihod od prodaje na domacem triidty 1.147.016 A
Priliod od prodale u inozemstvu 330.423 A Prihodi od prodaje 1477 IA
Ostall poslovnd pribodi 10.568 B
DPERATIVNI TROSKOVI Ostali poslovni pritod 11 B+C
TroZkovi robe, mated]ala | usluga 646.369
Trodkovi materjala 38.670 D TroZkowl osobija (537) 1E
TroSkovi usluga B607.699 D
TroBkovi csobija 758.576 Amortizadja (144) F
Trodkovi plada i naknada 423.967 E
TroZhovi minvinshog osiguranja 9.438 E Ostali trofkov poslovanja {677) ip
Ostall tofkovi socijalnog osiguranja 70 565 E
Ostall todkovi rada 32854 E Rnandjskt pdhod 5 iG
Rezerviranja 221.751 |
Dtpis! vijednast 159.274 Rnandijski rashodi (U] H
Amortizadja 143,756 F
Rovaloriradja posiownlh troZlova lod obrinih
sradstava 15.518 D Rezenviranja {222) |
Ostall operativnl trofkov 15.148 D
OPERATIVNA DOBIT (GUBITAK -91.360 {Gublta)) prije poreza {85) |
Finand|sK prihodi od ulaganja 2.350 G
Finand|sK pihod od potrafivana od lupaca 2621 (] Porez na dohit {11) K
Finandjsd mshodi s ohvezn prema 14 H
dobavijatima
DOBIT (GUBITAK) IZ REDOVNIH AKTIVNOSTI -86.403 Neto (gubitald razdoblja {96) L
Ostall prhodl 919 c
Ostali mshod s b Ostala sveobutvatna dobit, neto od . M
poraza na doblt
DOBIT{GUBITAN PRUE POREZA -85.488 J
Paorez na dobit 9,249 K Ukupno sveabutwatna dobit razdoblja {96} N
Odgoden| parez -1.435 K
DOBIT(GUBITAKN ZA RAZDOBLIE 96,172 L
Ostala sveobuhvatna dobit - M
Ukupna sveobuhvatna dobit -98.172 N



Biljeske vz pro forma financijske informacije (nastavak)

1 Osnova pripreme (nastavak)

{v} Reklasificirane povijesne financijske informacije (nastavak)

Zagrebatka burza d.d. — odvojeni izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2015.

Iznos iz revidiranih
financijskih izvjestajana

{u tisuéema kuna) 31.12.2015
IMOVINA

Dugotrajna imovina

Qprema | motorna vozila 554
Nematerijalna imovina 3.613
Ulaganje u podruZnice i zajednitke pothvate 19.293
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 394
Jamstveni depozdi 249
Odgodena porezna imovina

Ukupno dugotrajnaimovina 24.103
Krutkotrajna imovina

PotraZivanja od kupaca | ostala movina 1708
Trodkovi bududih razdob'ja 3.059
Financjska imovina po fer vrjednosti keoz radun dobit | gubitka 5.z80
Kratkoroénl depoziti 16.566
Gotavina i ekvivalenti gotovine 3.024
Ukupno kratkotrajna imovina 30.037
Ukupno imovina 54.140
KAPITAL, REZERVEIOBVEZE

Kapital i rezerve

Dionigki kapital 46357
Premya na emitirane dionice 13 BS0
Zakonske rezerve 141
Zadrzani (gubitak) {13.838)
Ukupno kapital i rezerve 46.520
Kratkorocne obveze

Daobavljadiiostale obveze 5.037
Prihodi buduceg razdobljai odgodeno pladanje trodkova 2.583
Ukupno kratkeroZne obveze 7.620
Ukupno kapital, rezerve i obveze 54,140
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Biljeske uz pro forma financijske informacije (nastavak)

2 Pro forma usklade

Pro forma usklade odnose se na efekte stjecanja Ljubljanske burze od strane Zagrebacke burze.

Obracun stjecanja Ljubljanske burze od strane Zagrebacke burze proveden je metodom kupnije pri éemu je visak
trodka stjecanja nad neto imovinom Ljubljanske burze na dan 30. prosinca 2015. godine uskladen za neto rezultat
2015. godine priznat kao goodwill. U sluCaju da je transakcija stvarno i provedena na 31. prosinca 2014. razina

goodwilla bi mozda bila drugadija.

Goodwill je izralunat kao razlika izmedu naknade za stjecanje i stjecateljevog udjela u stegenoj neto imovini bez
pretpostavljanja uCinaka fer vrednovanja stecene neto imovine,

Za potrebe prikaza pro forma izvjeitaja o sveobuhvatnoj dobiti za 2015. godinu, pretpostavljeno je stjecanje na
zadnji dan prethodnog razdoblja, odnosno, na 31. prosinca 2014. godine.

Za potrebe pro forma financijskih informacija, koridtena je pretpostavka financiranja stjecanja 100%
financirano vlastitim nov&anim sredstvima. Takoder, koritena je pretpostavka zadrZavanja steZenog vlasnickog

vdjela od 100% tijekom i na dan izvjestajnih razdabl)a.

Detaljniji pregled pro forma usklada prikazan je u nastavku.

(i) Izradun pro forma usklade izvjeitaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2015. godine
HRK 31.12.2016.
Naknada za stjecanje {EUR) 2.500.000
Naknada za stjecanje {kuna po tecaju na 30.12.2015.) 19.089.104
Ukupna knjigovodstvena neto imovina na dan stjecanja 17.460.032
Postotak stedenog vlasnickog udjela 100%
Stecena neto imovina 17.460.032
Goodwill nastac uslijed stjecanja kako je objavijeno u 1.629.072
revidiranom konsolidiranom financijskom izvjestaju na dan 3a.
prosinca 2015.

Neto gubitak Ljubljanske burze za 2015. godinu {(730.907)
Pro forma goodwill na dan 32, prosinca 2015. godine 898.165

Pro forma usklada - Udjeli vlasnika matice

Ukupna neto imovina na dan stjecanja (17.460.032)
Neto gubitak Ljubljanske burze za 2015. godinu {(730.507)
Pro forma goodwill nastac uslijed stjecanja {898.165)

Ukupno usklada (19.089.104)
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IzvjeStaj neovisnog revizora o izraZavanju uvjerenja na pro forma financijske
informacije

Upravi druStva Zagrebaéka burza d.d.

Obavili smo angaZman s izraZavanjem uvjerenja kako bismo izvijestili o pro forma financijskim
informacijama drustva Zagrebatka burza d.d. ("Drustvo") ("Pro forma financijske informacije”)
prikazanim u to&ci 20.2 Pro forma financijske informacije dijela !l Prospekta uvritenja dionica
Zagrebacke burze d.d. ("Prospekt™). Pro forma financijske informacije sastoje se od pro forma
konsolidiranog izvjeitaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2015., pro forma
konsolidiranog izvje5taja o sveobuhvatnoj dobiti za godinu koja je tada zavrsila te biljeZaka uz pro
forma financijske informacije. Primjenjivi kriteriji na temelju kojih je Uprava Drustva sastavila pro
forma konsolidirane financijske informacije navedeni su u Uredbi Komisije (EZ) br. 809/2004, a
osnova pripreme opisana je u bilje3ci 1 uz pro forma financijske informacije.

Pro forma financijske informacije sastavljene su od strane Druitva iskljufivo za ilustrativne svrhe,
kako bi pruZile informacije o tome kako je stjecanje drustva Ljubljanska borza d.d. moglo utjecati na
financijske informacije prikazane na temelju racunovodstvenih politika usvojenih od strane Drustva
u izradi konsolidiranih financijskih izvjeStaja za 2015. godinu u sluéaju da je stjecanje provedeno na
1. sije€nja 2015, godine (Zagrebacka burza d.d. i Ljubljanska borza d.d. skupno ,,Grupa’). Kao dio
tog procesa, Uprava Drustva e preuzela informacije o financijskom poloZaju Drugtva i njegovim
financijskim rezultatima iz konsolidiranih financijskih izvjeStaja Grupe za 2015. godinu na koje je
izdano izvjeice revizora bez rezerve na dan 13. travnja 2016. godine.

Odgovornosti Uprave Drustva
Uprava DruStva odgoverna je za sastavljanje pro forma financijskih informacija u skladu sa
zahtjevima Uredbe Komisije (EZ) br. 809/2004 i osnovom pripreme opisanom u biljeéci 1 uz pro
forma financijske informacije.

Odgovornost praktikanta

Na3a je odgovomost izraziti misljenje sukladno tofki 7. Dodatka Il Uredbe Komislje (EZ) br.
809/2004, o tome jesu li pro forma financijske informacije sastavljene, u svim znatajnim
odrednicama, u skladu s osnovom pripreme opisanom u bilje§ci 1 uz pro forma financijske
informacije te je li ta osnova u skladu s raunovodstvenim politikama Druitva.

Obavili smo na3 angaZman u skladu s Medunarodnim standardom za angaZmane s izraZavanjem
uvjerenja 3420 lzvjeSca s izraZavanjem uvjerenja o kompilaciji pro forma financijskih informacija
uklju€enih u prospekt. Ovaj Standard zahtijeva da praktikant u skladu s eti¢kim zahtjevima planira i
obavi postupke kako bi stekao razumne uvjerenje o tome je li Uprava sastavila, u svim znaZajnim
odrednicama, pro forma financijske informacije u skladu sa zahtjevima Uredbe Komisije (EZ) br.
809/2004 i s osnovom pripreme opisanoj u bilje3ci 1 uz pro forma financijske informacije i da i je
takva osnova u skladu s raunovodstvenim politikama Drugtva.
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IzvjeStaj neovisnog revizora o izraZavanju uvjerenja na pro forma financijske
informacije (nastavak)

Za potrebe ovoqg angaZmana, nismo odgovorni za aZuriranje ili ponovno izdavanje bilo kojih izvie$ca
ili misljenja o bilo kojim povijesnim financijskim infermacijama koristenim u sastavljanju pro forma
financijskih informacija, niti smo, u toku ovog angaZmana, obavili reviziju ili pregled financijskih
informacija koristenih u sastavljanju pro forma financijskih informacija.

Svrha pro ferma financijskib informacija uklju¢enih u prospekt iskljucivo je za potrebe ilustracije
utjecaja znagajnog dogadaja ili transakcije na nekorigirane financijske informacije Grupe, kao da je
do dogadaja do3lo ili je transakcija bila poduzeta na raniji datum odabran za potrebe ilustracije.
Sukladno tome, ne izraZavamo nikakvo uvjerenje o tome da bi stvarni ishod dogadaja ili transakcije
na dan 31. prosinca 2015. godine i bio kao 5to je prikazano.

AngaZman o izrazavanju razumnog uvjerenja o tome jesu li pro forma financijske informacije
sastavljene, u svim zna&ajnim odrednicama, na osnovi primjenjivih kriterija ukljufuje provodenje
postupaka procjene daju li primjenjivi kriteriji koje je Uprava Drustva koristila pri sastavljanju pro
forma financijskih informacija razumnu osnovu za prikaz znacajnih uéinaka koji se odnose na
dogadaj ili transakciju te pribavljanje dovoljno odgovarajucih dokaza o tome:

e Prikazuju li pro forma usklade odgovarajuci uinak tih kriterija; i

e OdraZzavaju li pro forma financijske informacije pravilnu primjenu tih usklada na
nekorigirane financijske informacije.

Odabir postupaka ovisi o prosudbi praktikanta, uzimajuci u obzir praktikantovo razumijevanje
prirode drustva, dogadaja ili transakcije u odnosu na koje su pro forma financijske informacije
sastavljene i druge relevantne okolnosti angaZmana.

AngaZman takoder uklju€uje i ocjenu cjelokupnog prikaza pro forma financijskih informacija.

Vjerujemo da su dokazi koje smo pribavili dostatni | primjereni da osiguraju osnovu za nase
miiljenje.

Misljenfe

Prema nasem misljenju, pro forma financijske informacije praviino su sastavijene, u svim zna&ajnim
odrednicama, u skladu sa zahtjevima Uredbe Komisije (EZ) br. 809/2004 i s osnovom pripreme
opisanoj u biljeScl 1 uz pro forma financijske informacije i takva osnova je u skladu s
racunovodstvenim politikama Drugtva.

\ ER}HST & YOUNS
| do.o

: Z/C»_.II - !Zagreb. Radni¢ka cesta 50
Pra'ktlkan

Slaven Burokovic

Clan Uprave i ovlaiteni revizor
Ernst&Young d.o.o.

Radnitka cesta 50, Zagreb
Hrvatska

29. lipnja 2016.
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Temeljem ovlastenja iz Odluke Glavne Skupstine drustva Zagrebacka burza d.d. od dana 28.
srpnja 2016. g., a u skladu s odredbama clanka 301. Zakona o trgovackim drustvima (NN 111/93,
34/99, 121/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13, 110/15), Nadzorni
odbor drustva Zagrebacka burza d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Ivana Luci¢a 2a/22, je dana 29.
srpnja 2016. g. utvrdio potpuni tekst Statuta kako slijed.i:

STATUT
( potpuni tekst)

Tortka drustva

Clanak 1.

Tortka drustva glasi: Zagrebacka burza d.d.
Tortka drustva na engleskom jeziku glasi: Zagreb Stock Exchange, Inc.

Sjediste drustva

Clanak 2.

Sjediste drustva je u Zagrebu.
Poslovnu adresu drustva u sjedistu drustva odreduje Uprava uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora.

Predmet poslovanja drustva

Clanak 3.

Predmet poslovanja (djelatnost) drustova je:

*

*

*

*

*

*

*

Upravljanje uredenim trZistem

Prikupljanje, obrada i objavljivanje podataka o trgovanju

Upravljanje multilateralnom trgovinskom platformom

Razvoj, odrZavanje i raspolaganje racunalnim programima za upravljanjem uredenim
trzistem, prikupljanje, obradu i objavljivanje podataka o trgovanju, organizaciju i provedbe
izobrazbe namijenjene sudionicima trZista kapitala

Usluge organizacije i provedbe izobrazbe namijenjene sudionicima trZista kapitala
Izdavacka djelatnost

Dodjeljivanje i administriranje jedinstvenih identifikacijskih oznaka LEI (engl. Legal Entity

Identifier).
Izdavacku djelatnost iz stavka 1. ovog clanka Burza obavlja iskljucivo u vezi usluga organizacije i provedbe
izobrazbe namijenjene sudionicima trZista kapitala.

Temeljni kapital

Clanak 4.

SR
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Temeljni kapital drustva iznosi 46.357.000,00 (CetrdesetsSestmilijunatristopedesetsedamtisuca) kuna.

Dionice
Clanak 5.

Temeljni kapital drustva podijeljen je na 4.635.700 redovnih dionica koje glase na ime. Svaka dionica ima
nominalnu vrijednost od 10,00 kuna.

Sve redovne dionice daju imateljima jednaka prava.

Drustvo izdaje dionice u nematerijaliziranom obliku u skladu s propisima.

Dionice postoje u obliku elektronickog zapisa na racunu vrijednosnih papira u racunalnom sustavu
sredisnjeg depozitorija, u skladu s primjenjujucim propisima, o cemu se dionicaru izdaje odgovarajuca
potvrda.

Registar dionica vodi sredisnji depozitorij kojim upravlja Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo d.d.

Organizacija Burze
Clanak 6.

O unutarnjoj organizacijskoj strukturi drustva odlucuje Uprava.

Uprava, zastupanje i prokura
Clanak 7.

Poslove drustva vodi Uprava drustva. Uprava drustva sastoji se od dva (2) clana.
Clanovi Uprave zastupaju drustvo samostalno i pojedinacno.
Nadzorni odbor izmedu imenovanih clanova odreduje predsjednika Uprave.
Funkcioniranje i rad Uprave utvrduju se Poslovnikom o radu Uprave koji donosi Uprava, uz suglasnost
Nadzornog odbora.
Clanovi Uprave imenuju se na rok od najvise pet (5) godina.
Uprava ne mozZe dati prokuru.
Clanak 8.

Uprava moZe samo uz suglasnost Nadzornog odbora odlucivati o:
e Sklapanju ugovora kojim se stvara materijalna obveza veca od 500.000,00 kn kumulativno u toku

kalendarske godine za istu namjenu;

o Sklapanju ugovora vezanih uz kupnju i prodaju nekretnina, njihovo opterecivanje, te davanje i primanje

u zakup/najam;
e Donosenju strategije, plana poslovanja i plana investicijskih ulaganja;

e  Kandidatima za ¢lanove nadzornih odbora ovisnih ili povezanih drustava.

ZAGREBACKA BURZA D.D.
A 2A | ZAGREB

T +385 1 4686 800 | F +385 1 4677 68
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Odluke Uprave unose se u knjigu odluka Uprave. Odluke se u knjigu wvode po godinama i moraju biti
numerirane. Knjiga odluka Uprave cuva se u prostorijama drustva u sjedistu drustoa.

Nadzorni odbor
Clanak 9.

Clanovi Nadzornog odbora biraju se pod uvjetima i na nacin sukladan odredbama propisa kojima se ureduje
trziste kapitala, te osnivanje i poslovanje trgovackih drustava.
Nadzorni odbor drustva sastoji se od devet (9) ¢lanova.

Glavna skupstina drustva bira sedam (7) ¢lanova Nadzornog odbora.

Europska banka za obnovu i razvoj, One Exchange Square, London EC2A 2]N, Ujedinjeno Kraljevstvo, OIB
65196735166, ima pravo imenovati jednog (1) ¢lana Nadzornog odbora dok je evidentirana u srediSnjem
depozitoriju kao dionicar Burze.

Jednog (1) ¢lana Nadzornog odbora imaju pravo imenovati radnici sukladno odredbama posebnog zakona
kojim se ureduje rad i radno-pravni odnosi, dok za to postoje uvjeti propisani predmetnim zakonom koji je na
snazi.

Nadzorni odbor iz reda svojih clanova izabire predsjednika i zamjenika predsjednika Nadzornog odbora
drustva vecinom glasova od ukupnog broja svih ¢lanova.

Clanovi Nadzornog odbora drustva svoje duznosti vezane uz clanstvo mogu obavljati samo osobno, a ne i
putem punomocnika, zamjenika i na slicne nacine.

Clanove novog Nadzornog odbora predlaze Nadzorni odbor drustva kojem prestaje mandat.

Clanove Nadzornog odbora bira Glavna skupstina odlucivanjem o listi kandidata.
Uz prijedlog se obvezno prilaze potpisana izjava predlozene osobe o prihvacanju Clanstva u Nadzornom

odboru i ispunjavanju uvjeta za clanstvo odredenih propisima koji ureduju trZiste kapitala, osnivanje i
poslovanje trgovackih drustava, te ovim Statutom.

Glavna skupstina bira Nadzorni odbor na rok od dvije (2) godine. Ako nekom od clanova Nadzornog odbora
prestane clanstvo u Nadzornom odboru prije isteka mandata, novi ¢lan koji je stupio na njegovo mjesto
obnasat ce duznost clana Nadzornog odbora do isteka mandata Nadzornog odbora.

Clanak 10.
Nadzorni odbor, u okviru svojeg djelovanja:
. Izabire iz svojih redova predsjednika i zamjenika predsjednika Nadzornog odbora;
. Imenuje i opoziva Upravu drustva;
. Zastupa drustvo prema Upravi;
. Sklapa ugovore o radu s Upravom drustva;
. Nadzire rad i poslovanje drustva;
. Daje suglasnost na odluke i druge akte Uprave drustva kad je to propisano zakonom ili Statutom;
. Podnosi Glavnoj skupstini godisnje izvjesce o obavljenom nadzoru;
. Utvrduje procisceni tekst Statuta drustoa;
. Odlucuje o izmjeni Statuta drustva ukoliko se radi o uskladivanju njegova teksta sa odlukama

nadleznih tijela drustva;

408!
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. Imenuje i razrjesava clanove svojih komisija u svrhu pripreme odluka koje donosi i nadzire njihovo
provodenje;

. Odlucuje o drugim pitanjima koja su mu zakonom ili odredbama ovog Statuta stavljena u
nadleznost;

. Donosi Poslovnik o svom radu, ukoliko utvrdi da je to surhovito;

. Osigurava postojanje dugorocnog plana sukcesije cime se osigurava pazljivo i pravovremeno

imenovanje nasljednika bilo kojem pojedinom clanu Uprave Burze, s time da je u taj proces potrebno
ukljuciti i clanove Uprave Burze.

Clanak 11.

Nadzorni odbor Burze radi na sjednicama i putem komisija koje osniva u pojedinacne posebne svrhe. Za
obavljanje pojedinih poslova Nadzorni odbor moze ovlastiti svojeg clana ili vise njih ili angaZirati struc¢nu
osobu (fizicku ili pravnu) izvan Nadzornog odbora Burze.

Clanak 12.

Sjednice Nadzornog odbora drustva sazivaju se u pravilu jednom tromjesecno, ali se u slucaju potrebe mogu
sazivati i cesce.

Clanovima Nadzornog odbora moZe se za njihov rad isplatiti nagrada koja mora biti primjerena poslovima
koje obavlja ¢lan Nadzornog odbora, stanju drustva, prisustvovanju sjednicama Nadzornog odbora te
drugim aktivnostima koje clan obavlja u korist drustva.

Visinu nagrade za rad u Nadzornom odboru utvrduje Glavna skupstina drustoa.

Nagrada se za proteklu poslovnu godinu isplacuje u jednokratnom iznosu i to samo u slucaju da Burza
prema revidiranom financijskom izvjeséu za tu poslovnu godinu ima iskazanu dobit. U slucaju da je u
financijskom izvjeséu iskazan gubitak, clanovi Nadzornog odbora ne ostvaruju pravo na nagradu za rad u
Nadzornom odboru za tu poslovnu godinu.

U slucaju isplate nagrade sukladno stavku 4. ovog clanka, Burza Ce istu isplatiti najkasnije u roku od 30
dana od dana zaprimanja izjave ovlastenog revizora o izvrsenoj reviziji financijskog izvjescéa.

Clanak 13.

Nadzorni odbor donosi odluke na sjednicama.

Odluke Nadzornog odbora donose se vecinom od ukupnog broja glasova prisutnih clanova. Svaki clan
Nadzornog odbora ima jedan glas.

Izuzetno, u hitnim slucajevima, odsutni clanovi Nadzornog odbora mogu sudjelovati u donosenju odluka
tako da svoj glas dadu pisanim putem.

Glas u Nadzornom odboru moZe se dati pismom, telefaksom, elektronickom postom sa sluzbene adrese
elektronicke poste koju pojedini ¢lan Nadzornog odbora navede kao svoju kontakt adresu, te koriStenjem
drugih za to podobnih tehnickih sredstava, ako se tome ne usprotivi nijedan clan Nadzornog odbora.

Odluke donesene u skladu sa 3. i 4. stavkom ovoga Clanka unose se u zapisnik koji se dostavlja clanovima
putem elektronicke poste, a potvrduje na sljedecoj sjednici Nadzornog odbora.

ZAGREBACKA BURZA D.D.
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Glavna skupstina
Clanak 14.

Glavna skupstina je nadlezna odlucivati o sljedecim pitanjima:
1. Odlucuje o izboru i opozivu clanova Nadzornog odbora koji su izabrani na Glavnoj skupstini;
Odlucuje o nagradi za rad clanovima Nadzornog odbora;
Odlucuje o razrjesnici clanovima Uprave i Nadzornog odbora drustva;
Odlucuje o izmjenama Statuta;
Odlucuje o imenovanju revizora drustva;
Odlucuje o povecanju i smanjenju temeljnog kapitala drustoa;
Odlucuje o statusnim promjenama i prestanku drustoa;
Donosi poslovnik o svom radu, ukoliko utvrdi da je to svrsishodno;
Odlucuje o ostalim pitanjima koja su joj zakonom ili odredbama ovog Statuta dodijeljena u
nadleZnost.

© 2 NSk W

Clanak 15.

Glavna skupstina odrZava se u pravilu u sjedistu drustva. Uprava Burze moZe, u opravdanim slucajevima,
odluciti da se Glavna skup$tina odrZi i na drugom mjestu.

Clanak 16.

Sazivanje Glavne skupstine objavljuje se u glasilu drustva i na internetskim stranicama drustoa.
Drustvo moze poziv na sjednicu Glavne skupstine u elektronickom obliku dodatno dostaviti dionicarima na
adrese elektronicke poste prethodno dostavljene od strane pojedinog dionicara.

Clanak 17.

Pravo sudjelovanja na Glavnoj skupstini drustva imaju osobe koje su kao dionicari evidentirani u
depozitoriju Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d. zakljucno Sest (6) dana prije dana odrZavanja
Skupstine (dan utvrdivanja popisa imatelja vrijednosnih papira).

Dionicari koji ne ispune sve uvjete navedene u ovom clanku i u pozivu na Glavnu skupstinu mogu
prisustvovati sjednici, ali nemaju pravo glasovati na Glavnoj skupstini.

Dionicare na Glavnoj skupstini mogu zastupati opunomocenici.

Pravo sudjelovanja na Glavnoj skupstini imaju opunomocenici koji, pored ispunjavanja svih uvjeta
navedenih u ovom clanku, predaju punomoé drustou. Opunomocenici koji ne ispunjavaju sve uvjete
navedene u ovom clanku i u pozivu za Glavnu skupStinu, mogu prisustvovati sjednici, ali nemaju pravo
sudjelovati na Glavnoj skupstini.

Clanak 18.

Glavnoj skupstini predsjedava predsjednik Nadzornog odbora.
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U slucaju sprijecenosti predsjednika Nadzornog odbora Glavnom skupStinom predsjedava osoba koju
predsjednik Nadzornog odbora ovlasti.
Predsjednik Glavne skupstine obavlja narocito sljedece poslove:

e Predsjedava sjednicama Glavne skupstine, te utvrduje redoslijed raspravljanja o pojedinim tockama
dnevnog reda, odlucuje o redoslijedu glasovanja o pojedinim prijedlozima, o nacinu glasovanja o
pojedinim odlukama, te o svim ostalim proceduralnim pitanjima;

o Potpisuje zapisnike i odluke Glavne skupstine;

o Obavlja druge poslove u njegovoj nadleznosti sukladno zakonu i Statutu.

Clanak 19.

Na Glavnoj skupstini mora se sastaviti popis svih prisutnih i zastupanih dionicara te njihovih zastupnika uz
navodenje imena i prezimena ili turtke pravne osobe, prebivalista ili sjedista te broj zastupljenih dionica.
Popis prisutnih i zastupanih dionicara treba staviti na wvid svim sudionicima Glavne skupstine prije proog
glasovanja.

Clanak 20.

Svaka odluka Glavne skupstine mora se navesti u zapisniku kojeg sastavlja javni biljeznik.

U zapisniku se navode mjesto i vrijeme odrzavanja Glavne skupStine, ime i prezime javnog biljeznika te
nacin i rezultat glasovanja i utvrdenje predsjednika o donesenim odlukama.

Uz zapisnik se prilaZe popis sudionika na Glavnoj skupstini i dokaz o sazivanju Glavne skupstine.

Clanak 21.

Glavna skupstina valjano ée odlucivati ako su na njoj prisutni dionicari ili njihovi punomocénici koji zajedno
imaju dionice ¢ija nominalna vrijednost prelazi 50% nominalnog iznosa temeljnog kapitala drustva.
Pri sazivanju Glavne skupstine mora se odrediti kada Ce se odrzati naredna Glavna skupstina, ako na onoj
koja je sazvana ne bude kvoruma iz stavka 1. ovog clanka.
Tako sazvana i odrzana Glavna skupstina moze valjano odlucivati bez obzira na broj dionicara koji su na njoj
zastupljeni.

Clanak 22.

Svaka dionica daje pravo na jedan glas na Glavnoj skupstini.

Priopcéenja drustva
Clanak 23.

Priopéenja drustva za koje je zakonom izricito odredeno da se moraju objavljivati, objavljuju se u "Narodnim
novinama” Republike Hrvatske.

Uprava moZe za pojedini slucaj ili grupu slucajeva odluciti da se navedena priopcenja objave i putem drugih
javnih glasila.
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Vrijeme trajanja drustva

Clanak 24.
Vrijeme trajanja drustva nije ograniceno.
Uporaba dobiti

Clanak 25.

Neto dobit ostvarenu u poslovnoj godini Drustvo je duzno uporabiti sukladno propisima kojima se ureduje
osnivanje i poslovanje trgovackih drustava, pri tome vodeci racuna o odredbama propisa kojima se ureduje
trziste kapitala, a koje se odnose na osiguranje urednog financijskog poslovanja Burze.

Smatra se da Burza ima dovoljno financijskih sredstava potrebnih za uredno poslovanje ako raspolaze sa
sredstvima koja osiguravaju poslovanje najmanje godinu dana u uvjetima trZisne krize vecih razmjera bez da
u to budu ukljuceni bilo kakvi drugi prihodi.

Poslovnom godinom smatra se kalendarska godina.

Prijelazne i zavrsne odredbe
Clanak 26.

Owaj Statut stupa na snagu danom upisa u sudski registar nadleznog suda.

Predsjednik Nadzornog odbora
Dubravko Stimac
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