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VARTEKS

VARTEKS varazdinska tekstilna industrija d.d.
Prospekt uvrstenja redovnih dionica na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d.

Podaci sadrzani u ovom prospektu ("Prospekt") odnose se na uvrstenje na Sluzbeno trziste ("Sluzbeno trziste")
Zagrebacke burze d.d., Zagreb ("Zagrebacka burza") 1.885.879 redovnih dionica na ime, svaka nominalne
vrijednosti 10,00 kuna ("Nove dionice"), dioni¢kog drustva VARTEKS varazdinska tekstilna industrija d.d. sa
sjediStem u Varazdinu, Zagrebacka 94, upisanog u Sudski registar Trgovackog suda u Varazdinu pod mati¢nim
brojem subjekta (MBS): 070004039, osobni identifikacijski broj (OIB): 00872098033, ("lzdavatel;j" ili "Varteks"), koje
Nove dionice se vode pri SrediSnjem klirinSkom depozitarnom drustvu d.d. iz Zagreba ("SKDD") u
nematerijaliziranom obliku pod oznakom vrijednosnog papira VART-R-2 i ISIN oznakom HRVARTR20004.

Glavna skupstina Izdavatelja na sjednici odrzanoj 29. prosinca 2017. godine donijela je odluku da se temeljni kapital
moze povecati uplatom u novcu i unosom prava izdavanjem novih dionica sa iznosa od 22.208.070,00 kuna
upisanog temeljnog kapitala za minimalno 15.000.000,00 kuna na iznos od 37.208.070,00 kuna, odnosno za
maksimalno 35.000.000,00 kuna na iznos od 57.208.070,00 kuna, putem javnog poziva za upis novih dionica.
Slijedom navedenog, temeljni kapital povec¢an je sa 22.208.070,00 kuna za ukupni iznos od 18.858.790,00 kuna
izdavanjem 1.885.879 redovnih dionica, svaka u nominalnom iznosu od 10,00 kuna, na ukupan iznos temeljnog
kapitala od 41.066.860,00 kuna.

Glavna skupstina lzdavatelja, na istoj sjednici odrzanoj 29. prosinca 2017. godine, donijela je Odluku o uvrstenju
Novih dionica Izdavatelja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze ("Odluka o uvrstenju").

Postojece dionice Izdavatelja, koje su istog roda kao i Nove dionice, ve¢ su uvrStene na Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze, i to 2.220.807 redovnih dionica Izdavatelja na ime, svaka nominalne vrijednosti 10,00 kuna, koje
se vode u racunalnom sustavu SKDD-a u nematerijaliziranom obliku pod oznakom vrijednosnog papira VART-R-1,
ISIN oznakom HRVARTR10005 ("Postojece dionice"; Nove dionice i Postojece dionice zajedno: "Dionice").

Sve Dionice Izdavatelja su istog ranga i svaka daje pravo na jedan glas. Izdavatelj nije izdao povlastene dionice.

Ponuda Novih dionica provedena je uz koriStenje iznimke od obveze objave prospekta u skladu s ¢lankom 351.
stavkom 1. to€kom 3. tada vazeceg Zakona o trziStu kapitala. Svrha izrade i objave ovog Prospekta nije novo
izdanje i ponuda vrijednosnih papira, nego uvrstenje Novih dionica Izdavatelja na Sluzbeno trziste Zagrebacke
burze.

Ovaj Prospekt sastavljen je u skladu s Uredbom (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017.
o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja za trgovanje
na uredenom trzistu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ ("Uredba 2017/1129") te prema Prilozima 1. i
11. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2019/980 od 14. oZujka 2019. o dopuni Uredbe (EU) 2017/1129 Europskog
parlamenta i Vije¢a u pogledu oblika, sadrzaja, provjere i odobrenja prospekta koji je potrebno objaviti prilikom javne
ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja za trgovanje na uredenom trziStu te stavljanju izvan snage
Uredbe Komisije (EZ) br. 809/2004 i prema Prilogu Il. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2019/979 od 14. ozujka
2019. o dopuni Uredbe (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a o regulatornim tehnic¢kim standardima o
kljuénim financijskim informacijama iz sazetka prospekta, objavi i razvrstavanju prospekata, oglasavanju
vrijednosnih papira, dopunama prospekta i portalu za obavjescivanje te o stavljanju izvan snage Delegirane uredbe
Komisije (EU) br. 382/2014 i Delegirane uredbe Komisije (EU) 2016/301.

Ovaj Prospekt odobrila je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga ("HANFA") te ¢e u elektroni¢kom obliku
biti objavljen na internetskim stranicama lzdavatelja u skladu s ¢lankom 21. stavkom 2. to¢kom (a) Uredbe
2017/1129 i na internetskim stranicama Zagrebacke burze.

IskljuCivo informacije sadrzane u ovom Prospektu mjerodavne su za donoSenje odluke o ulaganju u Dionice
Izdavatelja. Svaki potencijalni ulagatelj odluku o ulaganju u Dionice Izdavatelja mora donijeti temeljem vlastite
procjene Izdavatelja. 1zdavatelj nije ovlastio niti jednu fizicku i/ili pravnu osobu za davanje informacija vezanih za
Dionice te se sve informacije trec¢ih osoba, koje se razlikuju od informacija sadrzanih u ovom Prospektu, ne smatraju
mjerodavnima. Izdavatelj takoder ne daje izri€itu ni preSutnu potvrdu istinitosti neovlasteno danih podatakaili izjava,
niti pristanak na njihovo davanje niti preuzima odgovornost za bilo kakvu Stetu koju ulagatelji s njima u svezi mogu
pretrpjeti. Istinitost i potpunost informacija sadrzanih u ovom Prospektu utvrdena je sukladno stanju na dan ovog
Prospekta, osim ukoliko izri¢ito u samom Prospektu nije naznaeno da se odnose na neki drugi dan. Izdavatelj
napominje kako postoji moguénost da se informacije sadrzane u ovom Prospektu vezane za poslovanje |Izdavatelja,
njegov financijski polozaj te rezultate poslovanja, promjene nakon datuma ovog Prospekta.

Ulaganje u Dionice uklju€uje rizike. Prije ulaganja u Dionice, ulagatelji bi trebali izvrSiti uvid i uzeti u obzir bitne
gimbenike koji su navedeni u dijelu Il1. Prospekta "Cimbenici rizika".

Datum ovog Prospekta je 22. studenog 2019. godine
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VAZNE NAPOMENE

Izdavatelj prihva¢a odgovornost za istinitost i potpunost ovog Prospekta odnosno informacija sadrzanih
u njemu. Sukladno podacima kojima lzdavatelj raspolaze, njegovom uvjerenju i saznanjima, informacije
u Prospektu predstavljaju istinit i potpun prikaz njegove najznacajnije imovine, njegovih najznacajnijih
prava i obveza, njegovog financijskog poloZaja kao i prava i obveza koje proizlaze iz Dionica. Prema
saznanju lzdavatelja, niti jedna znacajna Cinjenica koja bi mogla utjecati na istinitost i/ili potpunost ovog
Prospekta nije izostavljena, uklju€ujuéi, ali ne ograni¢avajuéi se na podatke koji bi mogli zna¢ajno utjecati
na donosSenje odluke o ulaganju u Dionice i s time povezane rizike.

Pravni savjetnici Izdavatelja, MAMIC PERIC REBERSKI RIMAC Odvijetnitko drustvo d.o.o., ni na koji
nacin ne odgovaraju niti ne jamce lzdavatelju niti bilo kojim treéim osobama (uklju€ujuci ulagatelje), bilo
izravno ili neizravno, bilo izriito ili preSutno, za izvrSenje obveza lzdavatelja po osnovi Dionica te za
istinitost i sadrzaj bilo kojeg dijela Prospekta odnosno potpunost podataka u Prospektu ili bilo kojem
njegovom dijelu. Radi izbjegavanja svake dvojbe, Izdavatelj, u smislu odredbe ¢lanka 424. Zakona o
trziStu kapitala (Narodne novine broj 65/2018), djeluje kao jedini podnositelj zahtjeva za uvrstenje Novih
dionica.

Izdavatelj nije ovlastio niti jednu fizi¢ku i/ili pravnu osobu za davanje informacija u vezi s uvrStenjem
Novih dionica te se sve informacije trecih osoba, koje se razlikuju od informacija sadrzanih u ovom
Prospektu, ne smatraju mjerodavnima. Izdavatelj takoder ne daje izri€itu ni preSutnu potvrdu istinitosti
neovlasteno danih podataka ili izjava, niti pristanak na njihovo davanje niti preuzima odgovornost za bilo
kakvu Stetu koju ulagatelji s njima u vezi mogu pretrpjeti.

Istinitost i potpunost informacija sadrzanih u ovom Prospektu utvrdena je sukladno stanju na datum
ovoga Prospekta, osim ako izri€ito u samom Prospektu nije naznaceno da se odnose na neki drugi
datum. Izdavatelj napominje kako postoji moguc¢nost da se informacije sadrzane u ovom Prospektu
vezane za poslovanje lzdavatelja, njegov financijski polozaj te rezultate poslovanja, promijene nakon
datuma ovog Prospekta.

Objava ili distribucija ovog Prospekta nec¢e ni u kojim okolnostima implicirati da u poslovima Izdavatelja
nije bilo nikakvih promjena ili da informacije sadrzane u ovom Prospektu ostaju toéne u svakom trenutku
nakon datuma ovog Prospekta.

Mjerodavno pravo za Prospekt je pravo Republike Hrvatske uz iskljuCenje kolizijskih normi
medunarodnog privatnog prava. Strani ulagatelji trebaju postivati i mjerodavne propise drugih drzava
ukoliko su primjenjivi.

Za sporove koji bi se odnosili na uvrstenje Novih dionica, uklju€ujuci i sporove koji se odnose na pitanje
valjanosti njihovog izdavanja, kao i na pravne ucinke koji iz toga proizlaze, nadlezni su stvarno i mjesno
nadlezni sudovi u Republici Hrvatskoj.

Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju Dionica, investicijskim
savjetom ili preporukom, pravnim ili poreznim savjetom od strane ili za racun lzdavatelja, njegovih
povezanih drustava, predstavnika i savjetnika. Prospekt ne sadrzi nikakve savjete, ukljuujuci, ali ne
ograniCavajuéi se na, savjete vezane uz ulaganje u Dionice te pravne ili financijske savjete.

Svakog ulagatelja koji razmatra mogucénost kupnje i prodaje, odnosno stjecanja i otudenja Dionica,
upucuje na potrebu i pozeljnost vlastitog ispitivanja, ocjene i prosudbe svih podataka o Cinjenicama,
rizicima, trendovima, procjenama i predvidanjima koji se odnose na lzdavatelja, Dionice i poslovno
okruzenje. lzdavatelj takoder upucuje ulagatelje da prema vlastitoj procjeni i potrebi te o vlastitom trosku
zatraze potreban savjet ovlastenih pravnih, poreznih, financijskih i drugih savjetnika.

Distribucija Prospekta i ulaganje u Dionice u pojedinim stranim pravnim poredcima moze biti zabranjeno
ili ograni¢eno. Ulagatelji na koje se primjenjuju propisi takvih pravnih poredaka duzni su pridrzavati se
tih zabrana i ograni€enja te iskljucivo oni snose odgovornost za eventualne propuste u pridrzavanju.

Izdavatelj ovime ne omogucuje davanje ponuda na kupnju Dionica niti navodi na kupnju Dionica osobe
na bilo kojem podrucju, osim na onom podrucju gdje je primjenjivim zakonodavstvom to dopusteno.

PREDVIDAJUCE IZJAVE

Ovaj Prospekt ukljuuje izjave koje jesu ili se mogu smatrati "predvidajucim izjavama". Te predvidajuce
izjave mogu se prepoznati po upotrebi odredene predvidajuce terminologije, ukljuujuci, izmedu

ostaloga, izraze: "vjeruje", "procjenjuje”, "predvida”, "smatra", "oCekuje", "trazi", "cilj", "strategija", "svrha",

"namjerava", "nastavlja", "moze", "¢e", "potrebno je" ili, u svakom pojedinom sluc€aju, nije€nih ili drugih
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varijacija ovih ili sli¢nih termina. Ove predvidajuce izjave odnose se na pitanja koja nisu povijesne
Cinjenice.

Predvidajuce izjave pojavljuju se na razli¢itim mjestima u Prospektu i ukljuCuju izjave u pogledu namjera,
uvjerenja ifili trenutnih o€ekivanja lzdavatelja, izmedu ostaloga, u odnosu na njegove planove, ciljeve,
ostvarenja, strategije, buduée dogadaje, buduce prihode ili izvedbe, kapitalne izdatke, potrebe
financiranja, konkurentske prednosti i nedostatke, poslovne strategije i trendove koje Izdavatelj ocekuje
u industriji te politi€kom i pravnom okruZenju u kojemu djeluje, kao i druge informacije koje nisu povijesni
podatci.

Po svojoj prirodi, predvidajuce izjave, sadrzane u ovom Prospektu, uklju€uju rizike i neizvjesnosti jer se
odnose na dogadaje i ovise o okolnostima koje mogu, ali i ne moraju nastupiti u buducnosti, te su u
manijoj ili ve¢oj mjeri izvan kontrole i utjecaja |zdavatelja. Predvidajuce izjave nisu jamstva buducih
ostvarenja danih od strane lzdavatelja. Stvarna ostvarenja Izdavatelja, rezultati njegovog poslovanja,
financijsko stanje, likvidnost, trendovi, razvoj njegove poslovne strategije i poslovanje na trzistima, na
kojima se ono izravno ili neizravno odvija, te stvarno raspoloZivi resursi mogu bitno odstupati od dojma
koji daju predvidajuce izjave sadrzane u ovom Prospektu. Pored toga, €ak i ako investicijska ostvarenja,
rezultati poslovanja, financijsko stanje, likvidnost te razvoj financijskih strategija i poslovanje na trzistima,
na kojima se ono izravno ili neizravno odvija, odgovaraju predvidajuéim izjavama, sadrzanim u ovom
Prospektu, isti ne moraju biti pokazatelji rezultata, razvoja, trzista ili resursa u kasnijim razdobljima. Vazni
¢imbenici, koji mogu uzrokovati ova odstupanja, uklju€uju, izmedu ostaloga, ¢imbenike rizika opisane u
I1I. dijelu Prospekta (Cimbenici rizika), promjene ekonomskih i politickih okolnosti opéenito, promjene u
zakonodavstvu i regulatornim propisima te promjene u poreznim sustavima.

Buduc¢im ulagateljima savjetuje se da procitaju ovaj Prospekt u cijelosti, posebno njegove dijelove o
gimbenicima rizika opisane u Ill. dijelu Prospekta (Cimbenici rizika) radi daljnjeg razmatranja &imbenika
koji mogu utjecati na buduca ostvarenja Izdavatelja. Uzimajuéi u obzir navedene rizike, neizvjesnosti i
pretpostavke, dogadaji opisani u predvidajuc¢im izjavama u ovom Prospektu mozda nece nastupiti.

Ove predvidajuce izjave mogu se uzeti u obzir samo na datum ovog Prospekta. U skladu sa svojim
zakonskim i regulatornim obvezama, lzdavatelj nec¢e aZurirati ili revidirati bilo koju ovdje navedenu
predvidajucu izjavu kako bi se odrazila bilo koja promjena u o€ekivanjima u vezi s takvom izjavom ili bilo
koja promjena u dogadajima, uvjetima ili okolnostima na temelju kojih je takva izjava dana.

Ove izjave upozorenja odnose se na sve predvidajuce izjave Izdavatelja.
PRIKAZ FINANCIJSKIH | DRUGIH PODATAKA

Sve godiSnje informacije, ukljuCujuéi, ali ne ograniCavaju¢i se na konsolidirane i nekonsolidirane
financijske izvjeStaje Varteks Grupe i lzdavatelja u ovom Prospektu, temelje se na kalendarskim
godinama.

Na odredenim mjestima u Prospektu brojevi su zaokruzivani, zbog ¢ega postoji moguénost da pojedini
navedeni zbrojevi u Prospektu ne odgovaraju aritmeti¢kom zbroju njihovih sastavnica.

UPUCIVANJE NA INFORMACIJE

U tocki 17.1.1. (Revidirane povijesne financijske informacije koje obuhvacaju posljednje tri financijske
godine (ili krace razdoblje u kojem Izdavatelj posluje) i izvieSce o obavljenoj reviziji za svaku godinu)
dijela IV. ovog Prospekta, I1zdavatelj je u Prospekt ukljucio revidirane konsolidirane financijske izvjestaje
Varteks Grupe za poslovne godine koje su zavrsile 31. prosinca 2016. godine, 31. prosinca 2017. godine
te 31. prosinca 2018. godine upucivanjem na javno objavljene revidirane konsolidirane godiSnje
financijske izvjestaje za navedene poslovne godine.

Takoder, u tocki 17.1.1. (Revidirane povijesne financijske informacije koje obuhvacaju posljednje tri
financijske godine (ili krace razdoblje u kojem Izdavatelj posluje) i izvjeS¢e o obavijenoj reviziji za svaku
godinu) dijela IV. ovog Prospekta, Izdavatelj je u Prospekt ukljucio revidirane nekonsolidirane financijske
izvjeStaje Izdavatelja za poslovnu godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine upucivanjem na
javno objavljene revidirane nekonsolidirane godisnje financijske izvjeStaje lzdavatelja za navedenu
poslovnu godinu.

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Varteks Grupe za poslovnu godinu koja je zavrSila 31.
prosinca 2016. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama Izdavatelja
https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2018/04/Godis%CC%8Cnje-financijsko-
izvies%CC%8Cc%CC%81le-za-2016.-god.-Varteks-Grupa.pdf.

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Varteks Grupe za poslovnu godinu koja je zavrSila 31.
prosinca 2017. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama l|zdavatelja
https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2018/04/Varteks-Grupa-Godi%C5%Alnje-
izvje%C5%A1%C4%87e-0-poslovanju-za-2017.-revidirano-konsolidirano.pdf.
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Revidirani konsolidirani i nekonsolidirani financijski izvjestaji Varteks Grupe i Izdavatelja za poslovnu
godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama
Izdavatelja https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2019/04/Varteks-Grupa-Godi%C5%Alnje-
izvje%C5%A1%C4%87e-0-poslovanju-za-2018.-revidirano-konsolidirano.pdf.

Nadalje, u to¢ki 17.2. (Financijske informacije za razdoblje tijekom godine i druge financijske informacije)
dijela 1V. ovog Prospekta, lzdavatelj je u Prospekt ukljucio i: (i) nerevidirane konsolidirane financijske
izvjeStaje Varteks Grupe za treéi kvartal 2019. godine upucivanjem na javno objavljene nerevidirane
konsolidirane financijske izvjeStaje za navedeno medurazdoblje; te (ii) nerevidirane nekonsolidirane
financijske izvjesStaje lzdavatelja za tre¢i kvartal 2019. godine upucivanjem na javno objavljene
nerevidirane financijske izvjeStaje za navedeno medurazdoblje.

Nerevidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Varteks Grupe za treéi kvartal 2019. godine u elektronskom
obliku dostupni su na internetskim stranicama lzdavatelja https://www.varteks.com/wp-
content/uploads/2019/10/Tromjese%C4%8Dni-financijski-izvie%C5%Altaj-Varteks-Grupe-za-3.-O-
2019.-god..pdf.

Nerevidirani nekonsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za treci kvartal 2019. godine u elektronskom
obliku dostupni su na internetskim stranicama Izdavatelja https://www.varteks.com/wp-
content/uploads/2019/10/Tromjese%C4%8Dni-financijski-izvie%C5%Altaj-Varteks-d.d.-za-3.-Q-2019.-

god..pdf.
Navedeni financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog

izvjeStavanja (MSFI), uz odredena odstupanja koja su objasnjena u lzvje$¢ima revizora za navedene
revidirane godi$nje financijske izvjestaje. Podrucja na kojima postoje odstupanja su:

[l Vrednovanije i klasifikacija nekretnina (MRS 16 i MRS 40) — utjecaj na nekretnine, revalorizacijske
rezerve, preneseni gubitak te racun dobiti i gubitka u ovom trenutku nije moguce procijeniti;

Lii) Iskazivanje financijske obveze po reprogramiranom dugoro¢nom kreditu (MSFI 9) — utjecaj je
kvantificiran u lzvjeS¢u revizora,

liiil  Nedostajuce objave po MSFI 7 i MSFI 8 — nema financijskog utjecaja,

i)  Iskazivanje vlastitih dionica u konsolidiranim financijskim izvjestajima (MRS 32) - utjecaj je
kvantificiran u lzvje$¢éu revizora.

Izdavatelj u trenutku izdavanja Prospekta nije dovrSio potrebne pripreme za potpunu primjenu
racunovodstvenih standarda na $to su ukazali neovisni revizori Izdavatelja u l1zvjeS¢u revizora za 2018.
godinu (nabrojana u prethodnom paragrafu), te sva odstupanja navedena u tom misljenju s rezervom i
dalje postoje. Nadalje, lzdavatelj u nerevidiranim financijskim izvjeStajima za tekuce razdoblje nije
primijenio novi racunovodstveni standard MSFI 16 — Najmovi koji je u primjeni od 1. sije€nja 2019.
godine.

Buduéi da Prospekt sadrZi i nerevidirane financijske izvjeStaje za treéi kvartal 2019. godine, napominje
se da, s obzirom na to da navedeni financijski izvjestaji nisu revidirani, postoji mogucnost da nisu u
potpunosti usporedivi s revidiranim godiSnjim financijskim izvjeStajima Varteks Grupe odnosno
Izdavatelja.

ROK VALJANOSTI PROSPEKTA

Ovaj Prospekt valjan je 12 mjeseci od datuma njegovog odobrenja.

Obveza dopune ovog Prospekta u slu¢aju znacajnih novih €imbenika, bitnih pogreSaka ili bitnih
netocnosti ne primjenjuje se nakon isteka roka valjanosti ovog Prospekta.


https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2019/04/Varteks-Grupa-Godi%C5%A1nje-izvje%C5%A1%C4%87e-o-poslovanju-za-2018.-revidirano-konsolidirano.pdf
https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2019/04/Varteks-Grupa-Godi%C5%A1nje-izvje%C5%A1%C4%87e-o-poslovanju-za-2018.-revidirano-konsolidirano.pdf
https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2019/10/Tromjese%C4%8Dni-financijski-izvje%C5%A1taj-Varteks-Grupe-za-3.-Q-2019.-god..pdf
https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2019/10/Tromjese%C4%8Dni-financijski-izvje%C5%A1taj-Varteks-Grupe-za-3.-Q-2019.-god..pdf
https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2019/10/Tromjese%C4%8Dni-financijski-izvje%C5%A1taj-Varteks-Grupe-za-3.-Q-2019.-god..pdf
https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2019/10/Tromjese%C4%8Dni-financijski-izvje%C5%A1taj-Varteks-d.d.-za-3.-Q-2019.-god..pdf
https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2019/10/Tromjese%C4%8Dni-financijski-izvje%C5%A1taj-Varteks-d.d.-za-3.-Q-2019.-god..pdf
https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2019/10/Tromjese%C4%8Dni-financijski-izvje%C5%A1taj-Varteks-d.d.-za-3.-Q-2019.-god..pdf
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Ako nije drugacije izri¢ito odredeno, odnosno ako drugacije ne proizlazi iz samog konteksta u kojem se
spominju, za potrebe ovog Prospekta nize navedeni izrazi imaju sljedeée znacenje:

"EU"
"EUR"

"HANFA"

"HBOR"

"HRK" ili "kn" ili "kuna"

"Izdavatelj" ili "Varteks"

"k.0."

"MBS"

"mil."

"Pravila Zagrebacke burze"

"Pravilnik o porezu na dobit"

"Pravilnik o porezu na dohodak"

"PSN"

"ol1B"

"Radni dan"

"Republika Hrvatska" ili "RH"
"SKDD"

"Smjernice o €éimbenicima rizika"

"Statut"

"Uredba 2017/1129"

znaci Europska unija;

znaci oznaka valutne jedinice primjenjive u drzavama ¢lanicama
Europske monetarne unije;

znaCi Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, sa
sjediStem u Zagrebu, Franje Rackoga 6, OIB: 49376181407,

znaCi Hrvatska banka za obnovu i razvitak sa sjediStem u
Zagrebu, Strossmayerov trg 9, OIB: 26702280390;

znaci oznaka valutne jedinice Republike Hrvatske;

zna¢i VARTEKS varazdinska tekstilna industrija d.d. sa
sjediStem u Varazdinu (Grad Varazdin), Zagrebacka 94,
upisanog u Sudski registar Trgovackog suda u Varazdinu pod
mati¢nim brojem subjekta (MBS): 070004039, osobni
identifikacijski broj (OIB): 00872098033;

znaci katastarska opcina;

znaci matiéni broj subjekta upisa pod kojim se subjekti upisa
upisuju u sudske registre trgovackih sudova;

znaci milijun;

znacCi Pravila ZagrebacCke burze odobrena od strane HANFA-e
27. prosinca 2017. godine te njihove izmjene i dopune odobrene

23. kolovoza 2018. godine te izmjene i dopune odobrene 21.
prosinca 2018. godine;

znaci Pravilnik o porezu na dobit objavljen u Narodnim novinama
broj 95/2005, 133/2007, 156/2008, 146/2009, 123/2010,
137/2011, 61/2012, 146/2012, 160/2013, 12/2014, 157/2014,
137/2015, 115/2016, 1/2017, 2/2018 i 1/2019;

znati Pravilnik o porezu na dohodak objavljen u Narodnim
novinama broj 10/2017, 128/2017, 106/2018, 1/2019 i 80/2019;

znaCi Predste€ajnu nagodbu izmedu lzdavatelja kao duznika i
vjerovnika predsteCajne nagodbe odobrenu RjeSenjem
Trgovackog suda u Varazdinu poslovni broj 9 Stpn-51/13-8 od
11. srpnja 2013. godine;

znadi osobni identifikacijski broj;

znaci bilo koji dan osim subote, nedjelje i drzavnog ili vjerskog
blagdana i neradnog dana u Republici Hrvatskoj, a koji su
odredeni zakonom;

znaci Republika Hrvatska;

znaci Sredi$nje klirinsko depozitarno drustvo d.d. sa sjediStem u
Zagrebu, Heinzelova 62a, OIB: 64406809162;

znaCi Konacni izvjeStaj o Smjernicama o €imbenicima rizika u
vezi s Uredbom o prospektu (EU) 2017/1129 koji je Europsko
nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziSta kapitala (ESMA)
objavilo na svojoj internetskoj stranici dana 29. ozujka 2019.
godine;

znaCi Statut Izdavatelja upisan u Sudski registar Trgovackog
suda u Varazdinu od 11. rujna 2019. godine;

znaci Uredba (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a od
14. lipnja 2017. o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom
javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrstavanja za
trgovanje na uredenom trzistu te stavljanju izvan snage Direktive
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"Uredba Komisije 2019/979"

"Uredba Komisije 2019/980"

"Varteks E"

"Varteks Grupa"

"Varteks Pro"

"V-Projekt"

"Zakon o lokalnim porezima"

"Zakon o obveznim odnosima"

"Zakon o parnicnom postupku”

"Zakon o porezu na dodanu
vrijednost"

"Zakon o porezu na dobit"
"Zakon o porezu na dohodak"
"Zakon o preuzimanju dioni¢kih

drustava"

"Zakon o racunovodstvu"

22. studenog 2019.

2003/71/EZ (Sluzbeni list Europske unije L 168/12 od 30. lipnja
2017. godine);

znaci Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/979 od 14. ozujka
2019. o dopuni Uredbe (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i
Vijeta o regulatornim tehni¢kim standardima o klju¢nim
financijskim informacijama iz sazetka prospekta, objavi i
razvrstavanju prospekata, oglasavanju vrijednosnih papira,
dopunama prospekta i portalu za obavjescivanje te o stavljanju
izvan snage Delegirane uredbe Komisije (EU) br. 382/2014 i
Delegirane uredbe Komisije (EU) 2016/301 (Sluzbeni list
Europske unije L 166/1 od 21. lipnja 2019. godine);

znaci Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/980 od 14. ozujka
2019. o dopuni Uredbe (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i
Vijec€a u pogledu oblika, sadrZaja, provjere i odobrenja prospekta
koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira
ili prilikom uvrStavanja za trgovanje na uredenom ftrziStu te
stavljanju izvan snage Uredbe Komisije (EZ) br. 809/2004
(Sluzbeni list Europske unije L 166/26 od 21. lipnja 2019.
godine);

znadi drustvo VARTEKS E drustvo s ograni¢enom odgovornoscéu
za poslovno savjetovanje i upravljanje, sa sjedistem u Varazdinu,
Zagrebacka 94, upisano u sudski registar Trgovackog suda u
Varazdinu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS):
070092385, OIB: 44358386138, koje je 17. listopada 2019.
godine pripojeno lzdavatelju;

znaCi lzdavatelj, Varteks Pro i V-Projekt (te, prije pripajanja, i
Varteks E);

znadi drustvo VARTEKS PRO d.o.o0. za trgovinu i usluge, sa
sjediStem u Varazdinu, Zagrebacka 94, upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Varazdinu pod mati¢nim brojem subjekta
upisa (MBS): 080025319, OIB: 12524143215;

znadi drustvo V-projekt drustvo s ograni€enom odgovornoscéu za
trgovinu i usluge, sa sjediStem u Varazdinu, Zagrebacka 94,
upisano u sudski registar Trgovackog suda u Varazdinu pod
mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 070093329, OIB:
65657916431;

Znaci Zakon o lokalnim porezima objavljen u Narodnim
novinama broj 115/16 i 101/17;

znaCi Zakon o obveznim odnosima objavljen u Narodnim
novinama broj 41/2008, 78/2015 i 29/2018;

znaCi Zakon o parnicnom postupku objavljen u Narodnim
novinama broj 53/1991, 91/1992, 112/1999, 117/2003, 84/2008,
123/2008, 57/2011, 25/2013 i 70/2019;

znaci Zakon o porezu na dodanu vrijednost objavljen u Narodnim
novinama broj 73/13, 148/13,143/14, 115/16 i 106/18;

znaci Zakon o porezu na dobit objavljen u Narodnim novinama
broj 177/2004, 90/2005, 57/2006, 80/2010, 22/2012, 146/2008,
148/2013, 143/2014, 50/2016, 115/2016 i 106/2018;

znaCi Zakon o porezu na dohodak objavljen u Narodnim
novinama broj 115/2016 i 106/2018;

znai Zakon o preuzimanju dioni¢kih druStava objavljen u
Narodnim novinama broj 109/2007, 36/2009, 108/2012, 90/2013,
99/2013 i 148/2013;

znaCi Zakon o racunovodstvu objavljen u Narodnim novinama
broj 78/2015, 134/2015, 120/2016 i 116/2018;
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"Zakon o radu"

"Zakon o trgovackim drustvima"

"Zakon o trzistu kapitala”

"zk.C."
"zk.ul."

"Zakon o zastiti okolisa"

"Zagrebacka banka" ili "ZABA"

"Zagrebacka burza"

22. studenog 2019.

znaci Zakon o radu objavljen u Narodnim novinama broj 93/2014
i 127/2017;

znaCi Zakon o trgovackim druStvima objavljen u Narodnim
novinama broj 111/1993, 34/1999, 118/2003, 107/2007,
146/2008, 137/2009, 111/2012, 68/2013, 110/2015 i 40/2019;

znaci Zakon o trziStu kapitala objavljen u Narodnim novinama
broj 65/2018;

znaci zemljiSnoknjizna Cestica;

znaci zemljiSnoknjizni ulozak;

znacCi Zakon o zastiti okolida objavljen u Narodnim novinama broj
80/2013, 78/2015, 12/2018 i 118/2018;

znaCi ZagrebacCka banka - Dioni¢ko drustvo sa sjediStem u
Zagrebu, Trg bana Josipa Jelac¢ica 10, upisano u sudskom
registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati€nim brojem
subjekta (MBS): 080000014, OIB: 92963223473,;

znacCi drustvo Zagrebacka burza d.d. sa sjediStem u Zagrebu,
Ivana Luci¢a 2a/22, upisano u sudski registar Trgovackog suda
u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS):
080034217, OIB: 84368186611.
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SAZETAK

Uvod i upozorenja

Ovaj Prospekt odnosi se na uvrstenje na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze dionica drustva VARTEKS
varazdinska tekstilna industrija d.d., Varazdin ("lzdavatelj"), i to 1.885.879 dionica, pod oznakom
vrijednosnog papira VART-R-2 i ISIN oznakom HRVARTR20004 ("Nove dionice").

Identifikator pravne osobe (broj LEI) lzdavatelja je: 74780000QOLHOTDGEO80. Kontakt podatci
Izdavatelja su:

Adresa: Zagrebacka 94, HR-42000 Varazdin
Telefon: +385 42 377 110

Telefaks: +385 42 377 395

Elektronicka posta: info@varteks.com

Internetska stranica: www.varteks.com

Ovaj Prospekt odobrila je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga ("HANFA"). Kontakt podatci

HANFA-e su:
Adresa: Franje Rackoga 6, HR-10000 Zagreb
Telefon: +385 (0)1 6173 200
Telefaks: +385 (0)1 4811 507
Elektronicka posta: info@hanfa.hr
Internetska stranica: www.hanfa.hr

Datum odobrenja Prospekta: 05. prosinca 2019.

Skrece se paznja ulagatelja na sljedec¢a klju€na upozorenja:

(i)
(i}

(i)

(iw)

{w)

Ovaj Sazetak potrebno je Citati kao uvod u Prospekt.

Ulagatelj bi svaku odluku o ulaganju u Dionice trebao temeljiti na razmatranju Prospekta kao
cjeline.

U slucaju pada vrijednosti Dionica ili neisplate dividende, ulagatelj u Dionice moze izgubiti
cjelokupni uloZeni kapital ili dio njega.

Ako se sudu podnese tuzba koja se odnosi na informaciju sadrzanu u Prospektu, tuzitelj
ulagatelj moze biti obvezan, prema nacionalnom pravu, snositi troSkove prijevoda Prospekta
prije nego $to zapo¢ne sudski postupak.

Gradanskopravnoj odgovornosti podlijezu samo osobe koje su sastavile ovaj Sazetak,
ukljuCujuéi njegov prijevod, ali samo ako Sazetak dovodi u zabludu, ako je netocan ili
nedosljedan kada ga se Cita zajedno s drugim dijelovima Prospekta, ili ne pruza, kad ga se
Cita zajedno s drugim dijelovima Prospekta, kljuéne informacije kako bi se ulagateljima
pomoglo pri razmatranju ulaganja u Dionice.

Prospekt je sastavio Izdavatelj.

Kljuéne informacije o izdavatelju

Tko je izdavatelj vrijednosnih papira?

Izdavatelj je VARTEKS varazdinska tekstilna industrija d.d., osnovano u skladu s pravom Republike
Hrvatske, sa sjediStem u Varazdinu, Zagrebacka 94, broj LEIl: 74780000Q0LHOTDGEOSO. Izdavatelj
posluje u skladu sa zakonodavstvom Republike Hrvatske i pravnom steCevinom Europske unije.

Koje su klju€ne financijske informacije u pogledu Izdavatelja?

Tablica 1 Racun dobiti i gubitka Varteks Grupe (u 000 kuna)
2016. 2017. 2018. 01.01.-30.09. 01.01.-30.09.
2018. 2019.

Poslovni prihodi 192.026 152.855 160.025 115.615 121.701
Operativni gubitak -8.460 -21.822 -20.421 -13.362 -6.268
Gubitak razdoblja -15.632 -29.198 -24.490 -15.379 -8.587
Rast ili pad

poslovnih prihoda -37.138 -39.171 7.170 4.850 6.086
u odnosu na
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prethodnu
godinu/izvjestajno
razdoblje

Izvor: lzdavatel;

Tablica 2 Bilanca Varteks Grupe (u 000 kuna)
31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018. 30.09.20109.

Ukupna imovina 442.440 429.370 413.810 432.695
Ulatzil it 206.946 178.253 179.037 172.642
rezerve
Neto financijski dug
el 110.648 129.446 133.738 155.464
kratkoro€ni dug minus
novac)*

Izvor: lzdavatel;

(*neto financijski dug predstavlja zbroj pozicija dugorocnih i kratkoro¢nih obveza; prema bankama i ostalim
financijskim institucijama te obveza za zajmove, koji je umanjen za iznos na poziciji novca u banci i blagajni)

Tablica 3 Izvjestaj o novéanim tokovima Varteks Grupe (u 000 kuna)

2016. 2017. 2018. 01.01.-30.09. 01.01.-30.09.
2018. 2019.
Relevantni neto
novéani tokovi od -12.739 -13.546 -65.615 -11.121 -16.502
poslovnih aktivnosti

Izvor: lzdavatelj
Koji su kljucni rizici specifi¢ni za lzdavatelja?
Rizik nelikvidnosti

Varteks Grupa je u 2019. godini suo¢ena s problemima u vezi s likvidno$¢u te poduzima aktivnosti
usmjerene na pobolj$anje likvidnosti, koja se kontinuirano prati kroz kretanje nov€anog tijeka i to na nivou
planiranih vrijednosti te operativno na nivou realiziranih i procijenjenih dnevnih, tjednih i mjese¢nih
vrijednosti. Varteks Grupa poduzima i dodatne aktivnosti u cilju osiguranja potrebnih financijskih
sredstava, i to najviSe kroz koristenje dodatnih zajmova najveceg dioniara Izdavatelja te kroz dodatno
zaduzivanje kod poslovne banke koja do sada nije bila kreditor 1zdavatelja. Redovito se prate sva
odstupanja te se, sukladno potrebama, radi na osiguranju dodatnih izvora neophodnih za uravnotezenje
prilieva i odljeva, ali su problemi jo$ uvijek prisutni. Djelomi¢no pozitivni efekti po pitanju smanjenja rizika
nelikvidnosti realizirani su kroz provedenu dokapitalizaciju poCetkom 2018. godine te nastavno kroz
restrukturiranje kredita kljunih banaka. Izdavatelj je na datum ovog Prospekta nelikvidan, $to se
namjerava sanirati uspjeSnim operativnim poslovanjem te prodajom neoperativne imovine (prvenstveno
nekretnina), kao i poduzimanjem prethodno navedenih aktivnosti. Medutim, Izdavatelj ne moze jamciti
da se problemi s likvidno$¢u necée nastaviti. Na likvidnost I1zdavatelja dodatno bi mogli negativno utjecati
i drugi dogadaiji kao Sto je primjerice slucaj prijevremenog dospije¢a obveza iz znacajnih ugovora o
kreditu ili nepovoljnog ishoda sudskih i drugih postupaka, kao i nepla¢anja obveza po predstecajnoj
nagodbi. Zbog toga se vjerojatnost ostvarenja rizika nelikvidnosti Varteks Grupe procjenjuje kao visoka,
dok se potencijalno negativan ucinak ovog rizika procjenjuje kao visok.

Rizik prezaduzenosti

Radi upravljanja zaduzenoS¢u Varteks Grupa redovito prati strukturu izvora financiranja. Kao dio takvog
pracenja, uzima se u obzir troSak financiranja i rizici povezani sa svakim od vrsta izvora financiranja.
Takoder se prate i odgovarajuci pokazatelji (odnos kapitala i neto financijskog duga) koji ukazuju na
stupanj zaduzenosti Varteks Grupe. Vjerojatnost pojavljivanja rizika prezaduzenosti procjenjuje se kao
visoka. Buduci da bi prekomjerna zaduzenost negativno utjecala na financijsku stabilnost Izdavatelja i
Varteks Grupe u cjelini, potencijalni negativan ucinak tog rizika Izdavatelja ocjenjuje se kao visok.

Valutni rizik

Valutni rizik kod Varteks Grupe vezan je uz moguée znacajnije promjene te€aja inozemnih valuta koje
su znacajne za poslovanje Izdavatelja. Valutni rizik odnosi se prvenstveno na kretanje teCaja EUR-a,
budu¢i da je veéina deviznih obveza Varteks Grupe denominirana u valuti EUR. Promjene tecCaja
relevantne su za kupovinu i prodaju dobara i usluga na inozemnim trziStima te koriStenje kredita po
osnovi znacajnih ugovora o kreditu denominiranih u EUR. Varteks Grupa u svojim odnosima uvoza
sirovina i trgovacke robe te izvoza gotovih proizvoda (uglavnom odijela) nema znacajniji valutni rizik jer
su rokovi naplate i placanja kratki (veci dio do 30 dana), dok je u dijelu kreditne zaduzZenosti i povrata
kredita rizik znacajniji jer svako kretanje teCaja utje€e na korekciju ukupne kreditne obveze koja je
dugoro€na. Od ukupne dugoro€ne zaduzenosti Varteks Grupe priblizno 95% je denominirano u stranim
valutama, a priblizno 5% u kunama, dok je od ukupne kratkorone zaduzZenosti priblizno 19%
denominirano u stranim valutama, a priblizno 81% u kunama. S obzirom na navedeno, znacajnije
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promjene stranih valuta ili moguca deprecijacija kune mogu znatno povecati financijski troSak Izdavatelja.
Slijedom navedenog, vjerojatnost ostvarenja valutnog rizika procjenjuje se kao visoka. Kako su devizne
obveze Varteks Grupe u najve¢em dijelu denominirane u valuti euro, a uzimajuéi u obzir da je jedan od
osnovnih ciljeva Hrvatske narodne banke odrZavanje stabilnosti te€aja kune prema euru, kao i razmjerno
kratke rokove naplate i placanja kratki (u pravilu do 30 dana), potencijalni negativan ucinak ostvarenja
valutnog rizika na Varteks Grupu ocjenjuje se kao sredniji.

Rizici povezani s neadekvatnoscu kapitala

Prema objavljenim financijskim informacijama za 2018. godinu, te za prvi, drugi i tre¢i kvartal 2019.
godine, lzdavatelj ima neadekvatan kapital. Uprava l|zdavatelja razmatra odredene mijere radi
poboljSavanja adekvatnosti kapitala, a koje mogu uklju€ivati (i) prodaju dijela nekretnina u Varazdinu
koje imaju revalorizacijsku rezervu; (ii) povecanje temeljnog kapitala lzdavatelja; (iii) pretvaranje
primljenih zajmova najveceg dioni€ara u kapital. Medutim, lzdavatelj ne moze jaméiti da ¢e proces
prodaje nekretnina biti uspjeSan ili da ¢e biti dovr§en u odredenom roku, niti hoce li i kada postupak
povecanja temeljnog kapitala lzdavatelja biti pokrenut, niti hoce li i kada do¢i do pretvaranja primljenih
zajmova najveceg dionicara u kapital. S obzirom na sve naprijed navedeno, vjerojatnost ostvarenja rizika
povezanih s neadekvatno$éu kapitala procjenjuje se kao visoka, dok se potencijalni negativan ucinak
tog rizika na Varteks Grupu ocjenjuje kao visok.

Rizici vezani uz propise o zastiti okoliSa i prirode

U cilju zastite zdravlja ljudi i okoliSa Varteks Grupa se vodi pristupom predostroznosti, u skladu sa
Zakonom o zastiti okoli$a, koji je usmjeren na izbjegavanje svih mogucih rizika, poglavito kod primjene
nove tehnologije ili poboljSanja postojece tehnologije s aspekta zastite okoliS§a. Oba pravca primjene
orijentirana su na stjecanje, raspolaganje i koriStenje saznanja o njezinom utjecaju na okoli$ i zdravlje
ljudi te se ista koristi tek nakon cjelovitog i potpunog saznanja o navedenim utjecajima. Upravljanje
rizicima na prikladan se nacin primjenjuje u razli€itim procesima i aktivhostima: implementirani su u
projektne aktivnosti, razvoj novih proizvoda, uvodenje proizvodne opreme, organizaciji prostora,
upravljanju promjenama, procesima proizvodnje te distribuciji na trziSte. Sve €lanice Varteks Grupe
odgovorno pristupaju zbrinjavanju otpada koji nastaje izvrS8avanjem njihovih redovitih djelatnosti. Isto
tako, Varteks Grupa poti¢e ponovnu uporabu ili reciklazu proizvoda ako je to po svojstvu istih moguce te
sprieGavanje nastanka otpada prije negoli tvar, materijal ili proizvod postane otpad. S obzirom na
navedeno, vjerojatnost ostvarivanja rizika povezanog uz propise o zastiti okoliSa i prirode ocjenjuje se
kao niska, dok se potencijalni negativan uc€inak ostvarenja ovog rizika procjenjuje kao visok.

Rizik nestasice radne snage

Varteks Grupa je izlozena riziku gubitka radne snage s obzirom na ¢injenicu da je radno intenzivna
industrija glavni segment poslovanja Varteks Grupe. Nemoguc¢nost osiguranja dovoljnog broja radnika
moZe imati negativan uc¢inak na poslovanje, financijski polozaj i poslovne rezultate Varteks Grupe. S
obzirom na negativne trendove odljeva radne snage, postoji rizik da Varteks Grupa mozda ne¢e mo¢i
zadrzati primjerene ljudske resurse potrebne za uspjesno poslovanje, $to se djelomi¢no moze otkloniti
zaposljavanjem radnika iz inozemstva (8to opet ovisi o zakonski dopustenim kvotama i povezanoj
regulativi) kako bi se zadovoljila potraznja. Medutim, ne budu li €lanovi Varteks Grupe u stanju privudéi i
zadrzati radnike s potrebnim znanjima, ¢lanovi Varteks Grupe ¢e biti izlozeni riziku izmakle dobiti, riziku
povecéanja troSka placa, i riziku dodatnih troSkova u smislu obuka zaposlenika. Moguénost umanjivanja
ovog rizika postoji u promjeni fokusa lzdavatelja na zadrzavanje profitabilnijeg dijela poslovanja
proizvodnje proizvoda vlastitog branda, a smanjivanja kapaciteta proizvodnje manje isplative proizvodnje
za druge. S obzirom na prosje¢nu Zivotnu dob zaposlenika lzdavatelja koja iznosi 48 godina, potrebno
je aktivno raditi na pomladivanju kadra, ali i na prijenosu iskustva, znanja i vjeStina koje posjeduju
dugogodisniji djelatnici na novi kadar. Izdavatelj ¢e nastaviti s unapredenjem postojecih procesa i nacina
rada, implementacijom novih metodologija rada te promjenom postojeCe i razvojem pozeljne
organizacijske klime i kulture. U skladu s navedenim, vjerojatnost ostvarivanja rizika nestaSice
kvalificirane radne snage procjenjuje se kao visoka, dok se potencijalni negativan ucinak ostvarenja
navedenog rizika na Varteks Grupu ocjenjuje kao srednji.

Rizik promjene trendova

Industrija odje¢e povijesno je bila podloZzna promjenama modnih trendova i preferencijama potrosaca,
slijedom €ega uspjeh uvelike ovisi o imidZzu branda i sposobnosti predvidanja i brzog reagiranja na
promjenjive zahtjeve potroSaca i modne trendove u dizajnu, stiliziranju, proizvodniji, trgovanju i cijenama
proizvoda. Ako se ispravno ne procijene potroSacke potrebe i modni trendovi i ne reagira se na
odgovaraju¢i nacin, prodaja odredenih proizvoda moze pasti, a brend i imidz mogu biti naruSeni.
Takoder, potroSaci mogu smatrati da je imidz proizvoda zastario ili mogu povezati brend sa stilovima koji
viSe nisu popularni. Svaki takav dogadaj mogao bi imati $tetan utjecaj na brend Izdavatelja, poslovanje,
financijsko stanje i operativne rezultate. TrziSna orijentacija Varteks Grupe otvara prostor za re-
etabliranje liderstva u modi i tekstilnoj industriji. Otvorenost prema novim idejama i naprednim
tehnologijama, suradnja s relevantnim institucijama i ustanovama te pravovremeno praéenje trziSnih
trendova prepoznata je na trzistu. Izdavatelj ponovno otvara nove ducane, kreira atraktivnu i pozeljnu
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modu i prodaja vlastitih robnih marki raste velikim stopama. Istovremeno, proizvodnja i prodaja
asortimana za specijalne namjene i korporativno odijevanje je stabilizirana i spremna za razvoj na nove,
viSe, razine. Time lzdavatelj nastoji umanijiti moguce negative efekte rizika promjene trendova. U skladu
s navedenim, vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje se kao niska, dok se potencijalni
negativan ucinak ostvarenja navedenog rizika na Varteks Grupu ocjenjuje kao visok.

Rizik konkurencije

Konkurenti Varteks Grupe mogu biti znagajno vedéi i raznolikiji te mogu imati znatno veée financijske,
tehnoloske, proizvodne, prodajne, marketinSke i distribucijske resurse, $to im moze omoguditi . da lakSe
podnose povremene padove u tekstilnoj i modnoj industriji, efikasnije konkuriraju u vidu cijena i
proizvodnje i brze razvijaju nove proizvode. Svaka povec¢ana konkurencija ili neuspjeh Varteks Grupe u
adekvatnom rjeSavanju bilo kojeg od konkurentskih ¢imbenika moze rezultirati smanjenom prodajom,
Sto moze negativno utjecati na poslovanje, financijsko stanje i rezultate poslovanja Varteks Grupe.
Konkurencija, zajedno s drugim ¢imbenicima kao $to su konsolidacija i promjene u obrascima potroSnje
potroSaca, takoder bi mogla rezultirati znaajnim pritiskom na cijene, u smislu njihovog snizavanja. U
slu€aju snizavanja prodajnih cijena, bez smanjivanja u dovoljnoj mjeri troSkova proizvodnje, sirovina i
operativnih troSkova, profitabilnost Varteks Grupe moze biti smanjena, $to moze imati znatne negativne
ucinke na poslovanje, financijsko stanje i operativne rezultate Varteks Grupe. Varteks Grupa je izlozena
konkurenciji i promjenama trziSnih uvjeta kako na domacem tako i na stranim trzistima. U cilju
umanjivanja rizika konkurencije, u dijelu redovnih poslovnih aktivnosti provedeno je preispitivanje
efikasnosti prodajnih i proizvodnih procesa te svih vidova prodaje i njihovog daljnjeg razvoja, te su
utvrdeni i pokrenuti procesi, okviri i daljnji razvoj poslovnog modela unutar svakog pojedinog poslovnog
podrugja te na nivou cijele Varteks Grupe. Uz razvoj osnovnih poslovnih procesa, pokrenuti su i projekti
ulaganja u novu tehnologiju, prodajne alate, nastavak implementacije informaticke podrske i daljnje
dizanje energetske ucinkovitosti sustava. Uz bolju cjenovnu strategiju koja kapitalizira snagu sve
kvalitetnijih proizvoda te koriStenje boljih i suvremenijih oblika digitalnog marketinga, te sve Siri portfelj
vlastitih proizvoda, prihodi u maloprodaji, ali jo$ viSe profitabilnost maloprodaje, izrazito rastu. Slijedom
navedenog, vjerojatnost ostvarenja rizika konkurencije procjenjuje se kao srednja, dok se potencijalni
negativan ucinak ostvarenja rizika konkurencije na Varteks Grupu procjenjuje kao visok.

Rizici povezani uz gubitak kljuénih ugovora

Izdavatelj za modnu kuéu Hugo Boss proizvodi od 1994. godine, dok od 2003. godine proizvodi i razvija
muske odjevne predmete za skandinavsku modnu kucu J. Lindeberg. Navedene suradnje s renomiranim
modnim markama za lzdavatelja su vrlo znadajne kako s aspekta promidzbe lzdavatelja tako i s
financijskog aspekta, budué¢i da su navedene suradnje predstavljale udio u prihodima od prodaje
Izdavatelja za 2018. godinu od 38%. Gubitak takvih kljuénih ugovora o suradnji za Izdavatelja bi
predstavijao znacajan rizik, ali 1zdavatelj svojom prepoznatom kvalitetom i dugoro€nim odnosima s
navedenim modnim brandovima nastoji umanjiti navedeni rizik. Dodatno Izdavatelj umanjuje ovaj rizik
povec¢anjem prepoznatljivosti vlastitog branda Sto ima i pozitivne uc€inke na profitabilnost. S obzirom na
navedeno, lzdavatelj procjenjuje vjerojatnost ostvarenja navedenog rizika kao srednju. No, potencijalni
negativan ucinak gubitka klju¢nih ugovora procjenjuje se kao visok.

Rizici ekonomskih uvjeta poslovanja i okruzenja

Za poslovanje Varteks Grupe osobiti znacaj ima makroekonomsko i gospodarsko okruzenje. Ovaj rizik
se prvenstveno moze ostvariti u slu¢aju pogorSanja makroekonomske situacije i gospodarskog okruzenja
u kojem Varteks Grupa posluje, a do kojih moze dodi iz razli¢itih razloga, primjerice: (i) velike izloZzenosti
hrvatskog gospodarstva utjecajima iz inozemstva; (ii) negativnih uc¢inaka na hrvatsko gospodarstvo do
kojih mozZe dodi uslijed provedbe mjera koje Republika Hrvatska poduzima ili ¢e poduzimati u buducénosti
radi smanjenja prekomjernog deficita; (iii) pada vrijednosti kune; (iv) poveéanja znacaja stranih valuta na
hrvatsko gospodarstvo uslijed ¢ega Hrvatska narodna banka nece biti u mogucnosti provoditi monetarnu
politiku kako je do sada provodi; (v) ako Hrvatska narodna banka prestane provoditi monetarnu politiku
na nacin na koiji ju je provodila u posljednjim razdobljima tako da odrzava stabilnim te¢aj HRK/EUR. Na
poslovanje Izdavatelja znacajan utjecaj bi imala nova odluka o povecéanju minimalne pla¢e u Republici
Hrvatskoj. S obzirom na ¢injenicu da se minimalna pla¢a povecéavala u prethodnim razdobljima izgledno
je oCekivati novo povecanje visine minimalne place s poCetkom 2020. godine. Ovim rizicima Varteks
Grupa ne moze direktno upravljati. Vjerojatnost ostvarivanja ovog rizika ocjenjuje se kao visoka, a
negativan ucinak ostvarenja ovog rizika na Varteks Grupu ocjenjuje se kao visok.

Kljuéne informacije o vrijednosnim papirima
Koja su glavna obiljezja vrijednosnih papira?

Predmet uvr$tenja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze bit ¢e 1.885.879 Novih dionica s oznakom
vrijednosnog papira VART-R-2 i ISIN oznakom HRVARTR20004.

Nove dionice izradene su na temelju propisa Republike Hrvatske.

Nove dionice su redovne dionice, izdane na ime, u nematerijaliziranom obliku, u obliku elektroni¢kog
zapisa u racunalnom sustavu SKDD-a.
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Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira Novih dionica, vec¢ je svrha
izrade i objave ovog Prospekta iskljucivo uvrStenje Novih dionica Izdavatelja na Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze. Na datum ovog Prospekta Izdavatelj ve¢ ima uvrSteno ukupno 2.220.807 redovnih
dionica (oznake VART-R-1 i ISIN oznake HRVARTR10005) na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze, koje
su istog roda kao i Nove dionice.

Gdje ¢e se trgovati vrijednosnim papirima?

Nakon odobrenja Prospekta, |zdavatelj ¢e podnijeti zahtjev za uvrStenje Novih dionica na Sluzbeno
trziSte Zagrebacke burze. lzdavatelj ne jam¢i da ¢e niti kada ée Zagrebacka burza odobriti uvrstenje
Novih dionica.

Koji su kljucni rizici specifiéni za vrijednosne papire?
Rizik promjenjivosti cijene Dionica

TrzZiSna cijena Dionica je promjenjiva i moze biti podloZna naglim i zna¢ajnim padovima. Kao rezultat
toga, dioni€ari mogu pretrpjeti zna€ajan gubitak uslijed pada trZiSne cijene Dionica Sto moze biti
posljedica viSe faktora, uklju€ujuéi izmedu ostalih, razliku izmedu rezultata koje lzdavatelj objavi i
prognoza analitiCara, sklapanje ili nesklapanje vaznih ugovora, provedbu spajanja, pripajanja i akvizicija,
sklapanja strateSkih partnerstva koja uklju€uju Izdavatelja ili njegove konkurente, fluktuacije financijskog
stanja i rezultata poslovanja Izdavatelja te opée promjenjivosti cijena na trzistu kapitala. TrziSna cijena
Dionica moze se naglo i znacajno promijeniti uslijed nepovoljnog razvoja nekog od spomenutih faktora,
ali i samo uslijed nastanka takvih oCekivanja medu sudionicima na trziStu kapitala. Formiranje cijene
Dionica na trZiStu kapitala pod utjecajem je zakona ponude i potraznje te stoga uvijek postoji rizik
znacajnog pada cijene Dionica. Takoder, financijska trziSta su tijekom zadnjih godina prosla kroz
znacajne fluktuacije cijena uslijed gospodarske krize u najrazvijenijim zemljama, te su stoga financijska
trziSta i dalje iznimno volatilna. Uzimajuci u obzir naprijed navedeno, te opce prilike na hrvatskom trzistu
kapitala, procjenjuje se da je vjerojatnost nastanka rizika promjenjivosti trzine cijene Dionica visoka te
se negativan ucinak navedenog rizika na Dionice ocjenjuje kao visok.

Rizik neisplate dividende

Iznos buducih isplata dividende, ukoliko ih bude, ovisit ée o nizu faktora poput budu¢ih prihoda
Izdavatelja, financijskom polozaju lzdavatelja, novéanom tijeku, potrebama lzdavatelja za obrtnim
sredstvima te kapitalnim izdacima |zdavatelja, odlukama organa lzdavatelja, kao i drugim €imbenicima.
Stoga, Izdavatelj ne moze jamciti da ¢e imati raspolozivih sredstava za potencijalne isplate dividende u
buduénosti. Sukladno Zakonu o trgovackim druStvima i prevladavajucoj praksi u Republici Hrvatskoj,
eventualne dividende se opcenito isplacuju samo jednom godiSnje nakon Sto se glavnoj skupstini
predoce godisnja financijska izvjeSc¢a i glavna skupstina donese odluku o upotrebi dobiti te eventualnoj
isplati dividende. Izdavatelj nije usvojio politiku isplate dividendi te u razdoblju obuhvac¢enom povijesnim
financijskim informacijama Izdavatelj nije isplac¢ivao dividendu. Takoder, prije eventualne isplate
dividende, Izdavatelj je u obvezi zatraZiti prethodnu suglasnost banaka temeljem pojedinih zaklju€enih
ugovora o kreditu, pa postoiji i rizik da takvu suglasnost nece ishoditi. S obzirom na navedeno, a uzimajudi
u obzir da u razdoblju obuhvaéenom povijesnim financijskim informacijama Izdavatelj nije isplac¢ivao
dividendu te s obzirom da Izdavatelj u tom razdoblju nije ostvario dobit, procjenjuje se da je vjerojatnost
nastanka ovog rizika visoka, dok se i potencijalni negativan utjecaj ovog rizika ocjenjuje kao visok.

Rizik likvidnosti na trzistu kapitala

Na uredenom trziStu kapitala do trgovanja dionicama dolazi uslijed spajanja medusobno odgovarajucée
ponude i potraznje. U pojedinom trenutku ili razdoblju, pa i kroz duZe razdoblje te i trajno, moze doci do
smanjenja potraznje i/ili ponude, a time i do znatnog smanjenja broja dionica kojima se trguje ili ¢ak do
potpunog izostanka trgovanja dionicama. Takva situacija moze otezati prodaju dionica na uredenom
trziStu te bi mogla imati i negativan utjecaj na njihovu trzidnu cijenu. TrziSte kapitala u Republici Hrvatskoj
ima karakteristike malog trziSta s ograni€enom likvidnoS¢u te je tijekom zadnjih godina prozivjelo
znacajne fluktuacije cijena i prometa. Takve fluktuacije u buduénosti mogu predstavljati povecani rizik
nepovoljnog utjecaja na trziSnu cijenu Dionica lzdavatelja. Stoga se moze zakljuciti kako hrvatsko trziste
kapitala predstavlja vec¢i sistemski rizik za ulagatelje. S obzirom na navedeno, procjenjuje se da je
vjerojatnost nastanka ovog rizika visoka, dok se potencijalni negativan utjecaj ovog rizika na Dionice
ocjenjuje kao visok.

Trgovanje na uredenom trzistu

Izdavatelj ne moze jamciti da ¢e se njegovim Dionicama aktivno trgovati na uredenom trzistu. Pored
toga, uslijed poremecaja uvjeta na trziStu, regulatornih mjera i/ili tehni¢kih i drugih poteskoca,
sekundarno trgovanje Dionicama |zdavatelja moze biti ometeno te moze nastupiti i privremena obustava
trgovanja. Prilikom trgovanja Dionicama mogu se pojaviti transakcijski troSkovi, koji mogu znacajno
umanijiti ili potpuno eliminirati potencijalnu zaradu od trgovanja. Transakcijski troSkovi pojavljuju se
najcesSce u obliku fiksne naknade za transakcije manje vrijednosti ili promjenjive naknade (izrazene u
postotku) za transakcije vece vrijednosti. Ulagatelji trebaju uzeti u obzir i odredene troSkove koji se mogu
pojaviti i nakon sklapanja transakcija (kao npr. troSkovi skrbniStva nad dionicama). Stoga se ulagatelji
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trebaju, medu ostalim, upoznati sa svim troSkovima povezanim sa sklapanjem i namirom transakcija s
dionicama prije donoSenja investicijske odluke. Ulaganja odredenih vrsta institucionalnih ulagatelja
definirana su mjerodavnim propisima i podlozna su nadzoru nadleznog regulatora. Prilikom ulaganja u
Dionice lzdavatelja svaki ulagatelj treba provijeriti jesu li i u kojoj mjeri dionice za njega zakonski
dopustena investicija, moze li ih iskoristiti kao predmet osiguranja kredita te postoje li neka ograni¢enja
koja reguliraju kupnju i zasnivanje osiguranja na Dionicama. Financijske institucije trebaju se konzultirati
sa svojim pravnim savjetnicima ili nadleznim regulatorom kako bi utvrdile ispravan tretman dionica s
aspekta rizicno ponderirane imovine ili nekih drugih pravila. 1zdavatelj procjenjuje da je vjerojatnost
nastanka ovog rizika visoka, dok se potencijalni negativni u€inak ovog rizika na Dionice procjenjuje kao
visok.

Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u Dionice

Primitak od dividendi ili trgovanja Dionicama mozZe predstavljati porezni dogadaj, dohodak odnosno
prihod, na koji se porez plac¢a sukladno vaze¢im poreznim propisima. Svaki ulagatelj treba se samostalno
informirati o poreznim efektima ulaganja u Dionice te po potrebi zatraziti savjet svojih poreznih savjetnika.
Rizici povezani s oporezivanjem su izvan lzdavateljevog utjecaja te oni ovise o primjeni poreznih propisa
na svakog pojedinog ulagatelja pa se vjerojatnost nastanka tih rizika ocjenjuje kao srednja. lako porezni
tretman prihoda ostvarenih ulaganjem u Dionice ne utjeCe na same Dionice niti na prava koja iz njih
proizlaze, on moze utjecati na zaradu od Dionica, pa se negativni u€inak navedenog rizika na Dionice
procjenjuje kao visok.

Kljuéne informacije o javnoj ponudi vrijednosnih papira i/ili uvr§tenju za trgovanje na uredenom
trzistu

Pod kojim uvjetima i prema kojem rasporedu mogu uloziti u ovaj vrijednosni papir?

Svrha izrade i objave ovog Prospekta nije novo izdanje i ponuda vrijednosnih papira, nego uvrstenje
Novih dionica Izdavatelja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

Tko je ponuditelj i/ili osoba koja trazi uvrsStenje za trgovanje?
Osoba koja trazi uvrstenje za trgovanje je Izdavatelj.
Zasto se ovaj prospekt izraduje?

Svrha izrade i objave ovog Prospekta je uvrStenje Novih dionica lzdavatelja na Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze.
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CIMBENICI RIZIKA

OPCENITO O CIMBENICIMA RIZIKA

Ulaganjem u vrijednosne papire, tako i u dionice, ulagatelji se izlazu brojnim rizicima. Prije ulaganja u
Dionice svaki ulagatelj trebao bi stoga detaljno prouciti sve informacije o ¢imbenicima rizika, zajedno s
ostalim informacijama koje su navedene u Prospektu, s obzirom da bi takvo ulaganje moglo znacajno
utjecati na ostvarenu dobit odnosno gubitak ulagatelja.

U nastavku slijedi opis znacajnih ¢imbenika rizika specificnih za lzdavatelja odnosno Varteks Grupu u
cjelini i/ili za Dionice, s uvodnim tabelarnim prikazom ¢imbenika rizika opisanih u ovoj tocki.

Izdavatelj je, na temelju informacija koje su mu poznate na datum ovog Prospekta, procijenio bitnost
prikazanih ¢imbenika rizika na temelju vjerojatnosti njihova pojavljivanja te o€ekivanog opsega njihova
negativnog utjecaja.

Svaki ¢imbenik rizika na odgovarajuci je nacin opisan uz objasnjenje kako utjeCe na Izdavatelja odnosno
Varteks Grupu ifili Dionice. Pri procjeni bitnosti ¢imbenika rizika lzdavatelj se rukovodio zahtjevima
Uredbe 2017/1129 i Smjernicama o ¢imbenicima rizika.

Prikazani ¢imbenici rizika rasporedeni su po kategorijama ovisno o njihovoj prirodi. U svakoj kategoriji
najprije se navodi onaj Cimbenik rizika za koji je Izdavatelj procijenio da je najbitniji u skladu s gore
spomenutom procjenom bitnosti ¢imbenika rizika i njihovog negativnog utjecaja. Ostali €imbenici rizika u
pojedinoj kategoriji nisu nuzno navedeni redoslijedom s obzirom na procijenjenu bitnost, iako je za svaki
prikazani ¢imbenik rizika dana procjena njegove bitnosti.

Cimbenici rizika koji su prikazani u ovom Prospektu ogranigeni su iskljugivo na one gimbenike rizika koji
su specifi¢ni za |zdavatelja i/ili za Dionice.

Medutim, u ovom Prospektu ne navode se oni rizici koji bi bili opéenito primjenjivi na mjerodavna trzista
i drzave u kojima lzdavatelj posluje ili na slicne izdavatelje i/ili vrijednosne papire. Osim toga,
nemogucnost Izdavatelja da isplati dividendu, moze nastupiti i zbog drugih razloga koji trenutno nisu
poznati.

lako su ovdje opisani oni ¢éimbenici rizika koji su specifiéni za Varteks Grupu i/ili Dionice, a koje Izdavatelj
smatra znac¢ajnima, moguce je da navedeni rizici nisu jedini s kojima ¢e se Varteks Grupa susresti.
Dodatni rizici i nesigurnosti, uklju€ujuéi one kojih lzdavatelj trenutno nije svjestan ili se ne smatraju
znacajnima, takoder mogu imati neke ili sve naprijed navedene negativne ucinke.

Ulagatelji bi trebali procitati i detaljne informacije navedene na drugim mjestima u ovom Prospektu (i bilo
kojem drugom dokumentu na koji Prospekt upucuje), savjetovati se sa svojim struénim savjetnicima ako
to smatraju potrebnim te zauzeti vlastite stavove prije donosenja bilo kakve odluke o ulaganju u Dionice.

Tablica 4 Sazeti prikaz ¢imbenika rizika povezanih uz Varteks Grupu

CIMBENICI RIZIKA POVEZANI UZ VARTEKS GRUPU

Financijski rizici

Cimbenik rizika Vjerojatnost nastanka Negativan ucinak na Varteks Grupu
Rizik nelikvidnosti Visoka Visok
Rizik prezaduzenosti Visoka Visok
Valutni rizik Visoka Srednji
E;)ii(;;govezani s neadekvatnosScu Visoka Visok
Rizik kamatne stope Srednja Srednji

Pravni i regulatorni rizici

Cimbenik rizika Vjerojatnost nastanka Negativan ucinak na Varteks Grupu
Rizik nepovoljnog ishoda znacajnih . -
sudskih i drugih postupaka Suelie Sl
.RIZ.ICI vezani uz propise o zastiti okoliSa Niska Visok
i prirode

Rizici povezani uz poslovanje Varteks Grupe

Cimbenik rizika Vjerojatnost nastanka Negativan ucinak na Varteks Grupu

Rizik nestaSice radne snage Visoka Srednji
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ugovora

Rizik promjene cijena i kvalitete sirovina Srednja Srednji
Rizik promjene trendova Niska Visok
Rizik konkurencije Srednja Visok
Rizici povezani uz kvarove Srednja Srednji
Rizici povezani uz gubitak klju¢nih Srednja Visok

Rizici povezani uz okruzenje

Cimbenik rizika

Vjerojatnost nastanka

Negativan ucinak na Varteks Grupu

Rizici ekonomskih uvjeta poslovanja i
okruzenja

Visoka

Visok

Sazeti prikaz ¢imbenika rizika povezanih uz Dionice Izdavatelja

CIMBENICI RIZIKA POVEZANI UZ DIONICE

Rizici povezani uz prirodu Dionica

Cimbenik rizika

Vjerojatnost nastanka

Negativan ucinak na Dionice

sredstvima

Rizik promjenjivosti cijene Dionica Visoka Visok
Rizik neisplate dividende Visoka Srednji
R|Z|_k od umanjenja udjela u temeljnom Visoka Nizak
kapitalu |zdavatelja

Rizik koji proizlazi iz financiranja

ulaganja u dionice pozajmljenim Srednja Nizak

Rizici povezani s uvrStenjem i trgovanjem Dionicama na uredenom trzistu

Dionicama

Cimbenik rizika Vjerojatnost nastanka Negativan uc¢inak na Dionice
Rizik likvidnosti na trzistu kapitala Visoka Visok
Trgovanje na uredenom trzistu Visoka Visok
Transakcijski troSkovi / naknade
prilikom sekundarnog trgovanja Visoka Nizak

Pravni i regulatorni rizici

Cimbenik rizika

Vjerojatnost nastanka

Negativan uc¢inak na Dionice

Rizici povezani s oporezivanjem

pojedinih ulagatelja

ulaganja u Dionice Srednja Visok
Rizik nastanka obveze objave ponude

za preuzimanje drustva uslijed Srednja Nizak
stjecanja Dionica

Zakonska ograniCenja ulaganja Srednja Nizak

CIMBENICI RIZIKA POVEZANI UZ VARTEKS GRUPU

U nastavku su izloZeni odredeni rizici koji se odnose na lzdavatelja bilo izravno, bilo neizravno uslijed
Cinjenice da se izravno odnose na druge Clanice Varteks Grupe. Takoder, s obzirom na znacaj
Izdavatelja unutar Varteks Grupe, rizici koji se odnose na lzdavatelja imaju izravan utjecaj i na Varteks
Grupu kao cjelinu.

Izdavatelj je, na temelju informacija koje su mu poznate na datum ovog Prospekta, procijenio bitnost
prikazanih ¢imbenika rizika na temelju vjerojatnosti njihova pojavljivanja te o€ekivanog opsega njihova
negativnog utjecaja.

Financijski rizici
Rizik nelikvidnosti

Rizik nelikvidnosti iskazuje se kao rizik da Varteks Grupa o dospije¢u nec¢e modi ispuniti obveze prema
vjerovnicima.
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Varteks Grupa je u 2019. godini suo€ena s problemima u vezi s likvidno$¢u te poduzima aktivnosti
usmjerene na poboljSanje likvidnosti.

Likvidnost se kontinuirano prati kroz kretanje novcanog tijeka i to na nivou planiranih vrijednosti te
operativno na nivou realiziranih i procijenjenih dnevnih, tjednih i mjesecnih vrijednosti.

Varteks Grupa poduzima i dodatne aktivnosti u cilju osiguranja potrebnih financijskih sredstava, i to
najvise kroz koristenje dodatnih zajmova najveceg dioni¢ara lzdavatelja te kroz dodatno zaduZivanje kod
poslovne banke koja do sada nije bila kreditor Izdavatelja. Redovito se prate sva odstupanja te se,
sukladno potrebama, radi na osiguranju dodatnih izvora neophodnih za uravnoteZenje priljeva i odljeva,
ali su problemi jo$ uvijek prisutni.

Djelomi¢no pozitivni efekti po pitanju smanjenja rizika nelikvidnosti realizirani su kroz provedenu
dokapitalizaciju po¢etkom 2018. godine te nastavno kroz restrukturiranje kredita kljuénih banaka.

Kratkoro¢ne obveze Varteks Grupe na dan 31. prosinca 2018. godine iznosile su 105,2 milijuna kuna, a
na dan 30. rujna 2019. godine iznosile su 126,7 milijuna kuna. One su se sastojale od: (i) obveza za
zajmove (od fizickih osoba i dobavljaca), i to na dan 31. prosinca 2018. godine 30,5 milijuna kuna, a na
dan 30. rujna 2019. godine 49 milijuna kuna; (ii) obveza prema financijskim institucijama, i to na dan 31.
prosinca 2018. godine 20,2 milijuna kuna, a na dan 30. rujna 2019. godine 22,8 milijuna kuna; (iii) obveza
prema dobavlja¢ima (uklju€ujuci dug iz PSN), i to na dan 31. prosinca 2018. godine 38,9 milijuna kuna,
a na dan 30. rujna 2019. godine 35,6 milijuna kuna; (iv) obveza za poreze i doprinose, i to na dan 31.
prosinca 2018. godine 6,9 milijuna kuna, a na dan 30. rujna 2019. godine 9,5 milijuna kuna; te (v) ostalih
obveza, i to na dan na dan 31. prosinca 2018. godine 8,7 milijuna kuna, a na dan 30. rujna 2019. godine
9,8 milijuna kuna. Od gore navedenih ukupnih kratkoro€nih obveza, na dan 30. rujna 2019. godine iznos
od 53,6 milijuna kuna je dospio, od ¢ega je iznos od 25,9 milijuna kuna dospio prije vis§e od 60 dana.

Izdavatelj je stoga na datum ovog Prospekta nelikvidan, $to se namjerava sanirati uspjeSnim operativnim
poslovanjem te prodajom neoperativne imovine (prvenstveno nekretnina), kao i poduzimanjem gore
opisanih aktivnosti. Medutim, Izdavatelj ne moze jamciti da se problemi s likvidno$¢u nece nastauviti.

Na likvidnost Izdavatelja dodatno bi mogli negativno utjecati i drugi dogadaiji kao Sto je primjerice slucaj
prijevremenog dospije¢a obveza iz zna¢ajnih ugovora o kreditu (navedenih u tocki 19. (Znacajni ugovori)
dijela IV. ovog Prospekta) ili nepovoljnog ishoda postupaka opisanih u tocki 17.6. (Sudski i arbitrazni
postupci) dijela IV. ovog Prospekta, kao i nepla¢anja obveza po PSN.

Zbog toga se vjerojatnost ostvarenja rizika nelikvidnosti Varteks Grupe procjenjuje kao visoka.

Potencijalno negativan ucinak ovog rizika procjenjuje se kao visok, osobito u slu€aju prijevremenog
dospije¢a obveza iz znacajnih ugovora o kreditu, nepovoljnog ishoda postupaka kao i neplacanja obveza
po PSN, budu¢i da postoji moguénost da Izdavatelj u takvim sluajevima ne bi imao dostatna sredstva
kako bi pravovremeno podmirio te obveze, a $to bi imalo zna€ajan negativan ucinak na poslovanje,
rezultate poslovanja i financijsko stanje Varteks Grupe.

Rizik prezaduzenosti

Rizik prezaduZenosti iskazuje se u prevelikom stupnju zaduZenosti koji negativno utjee na financijsku
stabilnost.

Radi upravljanja zaduzenoS¢u Varteks Grupa redovito prati strukturu izvora financiranja. Kao dio takvog
pracenja, uzima se u obzir troSak financiranja i rizici povezani sa svakim od vrsta izvora financiranja.
Takoder se prate i odgovarajuci pokazatelji (odnos kapitala i rezervi i neto financijskog duga) koji ukazuju
na stupanj zaduzenosti Varteks Grupe.

Financijski dug obuhvaca dugoroéne i kratkorotne obveza prema bankama i drugim financijskim
institucijama te dugoro&ne i kratkoro€ne obveza za zajmove i depozite.

Omjer neto financijskog duga i kapitala Varteks Grupe prikazan je po razdobljima u sljedecoj tablici:

Tablica 6 Omjer neto financijskog duga i kapitala i rezervi Varteks Grupe (u 000 kuna)

31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018. 30.09.2019.

Financijski dug 112.388 130.075 137.016 158.718
Novac i novcani

ekvivalenti 1.740 729 3.278 3.254
Neto financijski dug 110.648 129.446 133.738 155.464
Kapital i rezerve 206.946 178.253 179.037 172.642
Omjer neto

financijskog dugai 0,53:1,00 0,73:1,00 0,75 :1,00 0,90:1,00
kapitala i rezervi

Izvor: lzdavatel;

21



Varteks d.d. - Prospekt uvrstenja dionica

2.1.3.

2.1.4.

22. studenog 2019.

Buduéi da relevantni pokazatelji ukazuju na visoku zaduzenost Varteks Grupe, vjerojatnost pojavljivanja
rizika prezaduzenosti procjenjuje se kao visoka.

Buducéi da bi prekomjerna zaduzenost negativno utjecala na financijsku stabilnost Izdavatelja i Varteks
Grupe u cjelini, potencijalni negativan ucinak tog rizika Izdavatelja ocjenjuje se kao visok.

Valutni rizik

Valutni rizik kod Varteks Grupe vezan je uz moguce znacajnije promjene tecaja inozemnih valuta koje
su znacajne za poslovanje Izdavatelja. Valutni rizik odnosi se prvenstveno na kretanje te¢aja EUR-a,
buduéi da je veéina deviznih obveza Varteks Grupe denominirana u valuti EUR.

Promjene tecaja relevantne su za kupovinu i prodaju dobara i usluga na inozemnim trzistima te koristenje
kredita po osnovi znac¢ajnih ugovora o kreditu denominiranih u EUR opisanih u tocki 19. (Znacajni
ugovori) dijela IV. ovog Prospekta.

Varteks Grupa u svojim odnosima uvoza sirovina i trgovacke robe te izvoza gotovih proizvoda (uglavnom
odijela) nema znacajniji valutni rizik jer su rokovi naplate i placanja kratki (veéi dio do 30 dana), dok je u
dijelu kreditne zaduZenosti i povrata kredita rizik zna&ajniji jer svako kretanje te€aja utjeCe na korekciju
ukupne kreditne obveze koja je dugoroéna.

Na dan 31. prosinca 2018. godine ukupna dugoro¢na zaduzenost Varteks Grupe prema financijskim
institucijama iznosila je 86,3 milijuna kuna, a ukupna kratkoro¢na zaduzenost prema financijskim
institucijama te za zajmove od fizickih osoba i dobavljaca iznosila je 50,7 milijuna kuna, dok je na dan
30. rujna 2019. godine ukupna dugoro¢na zaduzenost Varteks Grupe prema financijskim institucijama
iznosila 86,9 milijuna kuna, a ukupna kratkoro¢na zaduzenost prema financijskim institucijama te za
zajmove od fizi¢kih osoba i dobavljac¢a iznosila 71,8 milijuna kuna. Od ukupne dugoro¢ne zaduzenosti
Varteks Grupe priblizno 95% je denominirano u stranim valutama, a priblizno 5% u kunama, dok je od
ukupne kratkoro¢ne zaduzenosti priblizno 19% denominirano u stranim valutama, a priblizno 81% u
kunama.

S obzirom na navedeno, znacajnije promjene stranih valuta ili moguca deprecijacija kune mogu znatno
povecati financijski troSak Izdavatelja.

Slijedom navedenog, vjerojatnost ostvarenja valutnog rizika procjenjuje se kao visoka.

Kako su devizne obveze Varteks Grupe u najve¢em dijelu denominirane u valuti euro, a uzimajuci u obzir
da je jedan od osnovnih ciljeva Hrvatske narodne banke odrzavanje stabilnosti te€aja kune prema euru,
kao i razmjerno kratke rokove naplate i plac¢anja kratki (u pravilu do 30 dana), potencijalni negativan
ucinak ostvarenja valutnog rizika na Varteks Grupu ocjenjuje se kao srednji.

Rizici povezani s neadekvatnoséu kapitala

Smatra se da je kapital neadekvatan kada gubitak teku¢e godine zajedno s akumuliranim gubicima
doseze polovicu temeljnog kapitala drustva.

Prema objavljenim financijskim informacijama za 2018. godinu, te za prvi, drugi i treéi kvartal 2019.
godine, Izdavatelj ima neadekvatan kapital.

U niZoj tablici dan je prikaz pojedinih kapitalnih pozicija.

Tablica7 Stanje kapitala i rezervi Izdavatelja (u HRK)

Naziv pozicije 31. prosinca 2018. 30. rujna 2019.
Temeljni (upisani) kapital 41.066.860 41.066.860
Kapitalne rezerve 1.555.445 655.664
Rezerve iz dobiti 72.737 147.777
Revalorizacijske rezerve 166.675.683 164.948.917
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak -5.334.124 -27.020.967
Dobit ili gubitak poslovne godine -26.430.170 -10.333.917
UKUPNO KAPITAL | REZERVE 177.606.431 169.464.334

Izvor: Revidirani nekonsolidirani financijski izvje$taji |zdavatelja za godinu koja je zavrSila 31.12.2018. te
nerevidirani nekonsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za tre¢i kvartal 2019. godine

Na dan 31. prosinca 2018. preneseni gubitak uvec¢an za gubitak razdoblja iznosio je 31,8 milijuna kuna,
Sto Cini 77 % temeljnog kapitala. Na dan 30. rujna 2019. preneseni gubitak uve¢an za gubitak razdoblja
iznosio je 37,4 milijuna kuna, $to €ini 91% temeljnog kapitala.

Takoder, izvjesno je da ¢e adekvatnom primjenom racunovodstvene politike za nekretnine, svodenje
dijela nekretnina na nizu fer vrijednost rezultirati korekcijom vrijednosti nekretnina i kroz prenesene
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gubitke, Sto joS viSe mozZe utjecati na nepovoljan odnos gubitaka i upisanog kapitala. Naime, prema
misljenju neovisnog revizora u IzvjeS¢u revizora za 2018. godinu nekretnine nisu bile pravilno prikazane.
Medutim, lzdavatelj je tijekom 2019. godine zapoceo s pripremom provodenja korekcija vrijednosti
nekretnina sukladno svojoj racunovodstvenoj politici, no zbog slozenosti taj proces na datum ovog
Prospekta jo$ nije dovrden..

U sije€nju 2018. godine dokapitalizacijom od 24,5 milijuna kuna (od €ega je temeljni kapital Izdavatelja
povecan za 18,9 milijuna kuna, dok je iznos od 5,6 milijuna kuna odnosno razlika izmedu nominalne i
prodajne vrijednosti Novih dionica unesen u kapitalne rezerve lzdavatelja) sanirana je tadasnja
neadekvatnost kapitala. Medutim, zbog ostvarenja gubitka za 2018. godinu od 26,4 milijuna kuna, kapital
je ponovno postao neadekvatan. Nadalje, rezultat razdoblja od prvih devet mjeseci 2019. godine je
takoder gubitak od 10,3 milijuna kuna, Sto je dodatno pogorSalo stanje kapitala.

Razlozi znagajnog gubitka u 2018. godini leze u jednokratnim troSskovima od 9,6 milijuna kuna
(otpremnine, vrijednosno uskladenje zaliha i potrazivanja), ali i negativnom operativhom poslovanju
Varteks Grupe.

Uprava lzdavatelja razmatra odredene mjere radi poboljSavanja adekvatnosti kapitala, a koje mogu
ukljucivati:

1) prodaju dijela nekretnina u VaraZdinu koje imaju revalorizacijsku rezervu:

Trenutno stanje revalorizacijskih rezervi je 165 milijuna kuna. Medutim, kada se provede svodenje
na fer vrijednost sukladno ra¢unovodstvenoj politici, ta ¢e vrijednost biti manja. U svakom slucaju,
$to se tiGe nekretnina u Varazdinu, upisanih u zk.ul. 12859 i zk.ul. 13910, k. o. Varazdin u osnivanju,
revalorizacijska rezerva bi trebala iznositi najmanje 84 milijuna kuna. Kada bi se 75% te nekretnine
prodalo, a ostatak zadrzao za potrebe proizvodnje Varteksa, oslobodio bi se iznos kapitalnih rezervi
od otprilike 60 milijuna kuna. Takoder, taj bi se iznos mogao uvecati i za ukidanje odgodene porezne
obveze (temeljem koriStenja prenosivih poreznih gubitaka) od 13-14 milijuna kuna. Dakle,
realizacija prodaje 75% nekretnine u Varazdinu daje potencijal pokrivanja gubitaka Izdavatelja od
priblizno 70 milijuna kuna.

Iz navedenog razloga, Uprava lzdavatelja je tijekom kolovoza 2019. godine poduzela korake radi
provodenja prodaje prvog dijela navedenih nekretnina povrSine od priblizno 24.000 Eetvornih
metara (od priblizno 140.000 ¢etvornih metara ukupne povrSine koja se moze prodati), za koje je
prepoznat interes nekoliko maloprodajnih kompanija. lzdavatelj oCekuje da c¢e prikupljanje
neobvezujuéih ponuda biti dovrSeno do kraja 2019. godine, nakon Cega ¢e se pristupiti
operacionalizaciji prodaje. Uprava lzdavatelja procjenjuje da je ova mjera ostvariva u fazama,
prodajom predmetnih nekretnina dio po dio. lzdavatelj smatra da bi se prodaja prvog dijela
nekretnina mogao realizirati u relativho kratkom roku, dok je za prodaju ostatka nekretnina potreban
dulji vremenski period.

Izdavatelj, medutim, ne moze jamdéiti da ¢e proces prodaje nekretnina biti uspjedan ili da ¢ée biti
dovrSen u odredenom roku.

2) povecanje temeljnog kapitala 1zdavatelja

Izdavatelj je u 2. kvartalu 2019. godine prvi put nakon 15 godina ostvario dobit koja je nastala
najvecim dijelom od rasta prihoda iz vlastite maloprodaje, te dobrom izvedbom specijalne odjece i
usluga Sivanja za druge, zbog ostvarenih vecih cijena. Izdavatelj oCekuje da ¢e se poslovanje
Izdavatelja nastaviti razvijati u pozitivnom smjeru do kraja 2019. godine, a posebice u iduéim
razdobljima. Medutim, poslovanje Izdavatelja je ciklicko, te je ostvaren nesto loSiji treéi kvartal i to
zbog manjih prihoda od maloprodaje i propustenih prihoda od usluga zbog kolektivnog godi$njeg
odmora.

Nadalje, prisutnost branda Varteks na trZistu je sve ja€a i javnost prepoznaje novu snagu branda,
Sto bi se itekako trebalo odraziti na prodaju u €etvrtom kvartalu 2019. godine i ubuduce. Navedene
okolnosti, ukoliko se ostvare, mogle bi pozitivno utjecati na izglede lzdavatelja za povecanje
temeljnog kapitala.

Medutim, Izdavatelj u ovom trenutku ne moze procijeniti hoce li i kada takav postupak biti pokrenut.
3) pretvaranje primljenih zajmova najveceg dionicara u kapital

Najvedi dioni€ar lzdavatelja je beskamatno pozajmio lzdavatelju 46 milijuna kuna u novcu. Kao
krajnja mjera saniranja neadekvatnosti kapitala, Uprava lzdavatelja moze razmotriti predlaganje
konverzije tog duga u kapital.

Medutim, Izdavatelj u ovom trenutku ne moze procijeniti hoce li i kada do takve konverzije doci.

S obzirom na sve naprijed navedeno, vjerojatnost ostvarenja rizika povezanih s neadekvatno$¢u kapitala
procjenjuje se kao visoka.

Potencijalni negativan ucinak tog rizika na Varteks Grupu ocjenjuje se kao visok.
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Rizik promjene kamatnih stopa

Varteks Grupa se financira, izmedu ostaloga, i sklapanjem ugovora o kreditu s promjenjivim kamatnim
stopama te je uslijed toga izloZena rizicima povezanima s promjenjivoS¢u kamatnih stopa.

Rast relevantnih referentnih kamatnih stopa utje€e na povecanje troSkova kamata kod kredita koji
nemaju ugovorenu fiksnu kamatnu stopu te samim time na financijski polozaj Varteks Grupe.

Na datum ovog Prospekta ukupan udio duga (glavnice) Varteks Grupe na koji teku kamate koje se
izraGunavaju u skladu s promjenjivim kamatnim stopama je priblizno 66% od ukupnog duga Varteks
Grupe.

S obzirom na navedeno, a uzimajuéi u obzir trenutno razdoblje niskih kamatnih stopa na trzistu,
vjerojatnost ostvarenija rizika povezanog s promjenjivo$¢éu kamatnih stopa procjenjuje se kao srednja.

S obzirom na udio duga u odnosu na ukupni dug na koji Varteks Grupa pla¢a kamate po promjenjivim
stopama, potencijalni negativan ucinak tog rizika na Varteks Grupu ocjenjuje se kao sredniji.

Pravni i regulatorni rizici
Rizik nepovoljnog ishoda znacajnih sudskih i drugih postupaka

Izdavatelj u okviru svog redovnog poslovanja jest te u budu¢nosti moze biti izlozen riziku vodenja pravnih
postupaka, kao i provedbe tih postupaka pred nadleznim tijelima. Pregled znacajnih sudskih i drugih
postupaka prikazan je u tocki 17.6. (Sudski i arbitrazni postupci) dijela IV. ovog Prospekta.

Navedeni rizik moze se odraziti na Izdavatelja time Sto moze utjecati na prava i obveze |zdavatelja, na
njegovu imovinu, kao i na samo poslovanje i aktivnosti Izdavatelja.

S obzirom na navedeno, vjerojatnost ostvarivanja rizika nepovoljnog ishoda sudskih i drugih postupaka
procjenjuje se kao srednja.

Potencijalni negativan utjecaj ostvarenja navedenog rizika na lzdavatelja procjenjuje se kao sredniji.
Rizici vezani uz propise o zastiti okoliSa i prirode

Aktivnosti i poslovanje Varteks Grupe podlijezu zakonskim odredbama o zastiti okoliSa i prirode koje su
sve brojnije i restriktivnije. Nepostivanje tih odredbi moze rezultirati dodatnim troSkovima i/ili izloziti
Varteks Grupu znacajnim pravnim postupcima.

U cilju zastite zdravlja ljudi i okoliSa Varteks Grupa se vodi pristupom predostroZznosti, u skladu sa
Zakonom o zastiti okoliSa. Pristup je usmjeren na izbjegavanje svih mogucih rizika, poglavito kod
primjene nove tehnologije ili poboljSanja postojece tehnologije s aspekta zastite okoliSa. Oba pravca
primjene orijentirana su na stjecanje, raspolaganje i koristenje saznanja o njezinom utjecaju na okoli$ i
zdravlje ljudi te se ista koristi tek nakon cjelovitog i potpunog saznanja o navedenim utjecajima.
Upravljanje rizicima na prikladan se nacin primjenjuje u razli¢itim procesima i aktivnostima:
implementirani su u projektne aktivnosti, razvoj novih proizvoda, uvodenje proizvodne opreme,
organizaciji prostora, upravljanju promjenama, procesima proizvodnje te distribuciji na trziste.

Sve ¢lanice Varteks Grupe odgovorno pristupaju zbrinjavanju otpada koji nastaje izvr§avanjem njihovih
redovitih djelatnosti. Navedeni otpad nastaje u proizvodnim procesima koji se odvijaju na lokacijama
drustava ili mjestima rada (prodajna mjesta). Isto tako, Varteks Grupa poti€e ponovnu uporabu ili
reciklaZzu proizvoda ako je to po svojstvu istih moguce te sprje€avanje nastanka otpada prije negoli tvar,
materijal ili proizvod postane otpad.

S obzirom na navedeno, vjerojatnost ostvarivanja rizika povezanog uz propise o zastiti okoliSa i prirode
ocjenjuje se kao niska.

Potencijalni negativan ucinak ostvarenja ovog rizika procjenjuje se kao visok.
Rizici povezani uz poslovanje Varteks Grupe
Rizik nestasice radne snage

Varteks Grupa je izlozena riziku gubitka radne snage s obzirom na €injenicu da je radno intenzivna
industrija glavni segment poslovanja Varteks Grupe. Situacija da Varteks Grupa nema i ne moze
osigurati dovoljan broj radnika moze imati negativan u€inak na poslovanje, financijski polozaj i poslovne
rezultate Varteks Grupe.

S obzirom na negativne trendove odljeva radne snage, postoji rizik da Varteks Grupa mozda ne¢e moci
zadrzati primjerene ljudske resurse potrebne za uspjeSno poslovanje. Djelomi¢no se navedena
poteSko¢a moze otkloniti zaposSljavanjem radnika iz inozemstva (Sto opet ovisi 0 zakonski dopustenim
kvotama i povezanoj regulativi) kako bi se zadovoljila potraznja. Medutim, ne budu li ¢lanovi Varteks
Grupe u stanju privuéi i zadrzati radnike s potrebnim znanjima, ¢lanovi Varteks Grupe ¢e biti izlozeni
riziku izmakle dobiti, riziku poveéanja troska plaéa, i riziku dodatnih troSkova u smislu obuka zaposlenika.
Mogucnost umanjivanja ovog rizika postoji u promjeni fokusa Izdavatelja na zadrzavanje profitabilnijeg
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dijela poslovanja proizvodnje proizvoda vlastitog branda, a smanjivanja kapaciteta proizvodnje manje
isplative proizvodnje za druge.

Trenutno prosjecna Zivotna dob zaposlenika Izdavatelja iznosi 48 godina zbog €ega je potrebno aktivno
raditi na pomladivanju kadra, ali i na prijenosu iskustva, znanja i vjestina koje posjeduju dugogodiniji
djelatnici na novi kadar. Izdavatelj ¢e nastaviti s daljnjim transformacijama u organizaciji rada. Navedeno
obuhvaéa unapredenje postojeéih procesa i nac¢ina rada, implementaciju novih metodologija rada te
promjenu postojece i razvoj pozeljne organizacijske klime i kulture. Sve navedeno podrazumijevalo bi
definiranje |zdavatelja kao poZeljnog poslodavca koji pruza fleksibilne radne uvjete, mjesto za napredak
i cjelozivotno ucenje.

Rizik odlazaka klju¢nog osoblja |zdavatelj procjenjuje manjim nego je uobicajeno, s obzirom na pozitivni
preokret u poslovanju i nedavni dolazak veéeg broja kljuénog osoblja. Gospodinu Nenadu Baki¢u, koji
kao ¢lan Nadzornog odbora moze biti predsjednik uprave samo na odredeno vrijeme (godinu dana),
mandat u Upravi Izdavatelja istjeCe 31. prosinca 2019. godine.

U skladu s navedenim, vjerojatnost ostvarivanja rizika nestaSice kvalificirane radne snage procjenjuje se
kao visoka.

Potencijalni negativan ucinak ostvarenja navedenog rizika na Varteks Grupu ocjenjuje se kao srednji.
Rizik promjene cijena i kvalitete sirovina
Proizvodnja Varteks Grupe ovisi 0 habavi sirovina (tkanina) koje su osobito vazne za tekstilnu industriju.

Kako bi se osigurala proizvodnja proizvoda visoke kakvoce i pouzdanosti te kako bi bili zadovoljeni
standardi, bitan dio proizvodnje i razvoja predstavlja kontrola kvalitete u okviru koje se provode ispitivanja
tijekom razvoja proizvoda, tijekom redovne proizvodnje te medufazna ispitivanja. Time se osigurava
ujednacena kvaliteta, prati se stabilnost tehnoloskih procesa i odreduju se parametri koje je potrebno
promijeniti u svrhu postizanja boljih rezultata. Uz to, provodi se i ulazna kontrola sirovina gdje se najveéa
paznja poklanja dobavlja¢ima tkanina, za koje su razradene detaljne procedure zaprimanja i eventualnih
reklamacija istih. Prilikom ulaza, tkanina podlijeze i kvalitativnoj kontroli koja se odvija u vlastitom
laboratoriju 1zdavatelja, pri €emu se faktoru kakvoce i sigurnosti daje visoki znacaj. 1zdavateljevi proizvodi
ne sadrze Stetne supstance i kemikalije te zadovoljavaju brojne europske standarde.

Naglasak je na renomiranim dobavljacima tkanina, koji osim kvalitete, pouzdanosti i brzine paznju
posvecuju zastiti okoliSa, te odgovorno pristupaju ustedama energije i voda, na nacin da kemikalije koje
koriste u procesu izrade zadovoljavaju propisane norme.

Volatilnost cijena i dostupnost sirovina moze biti uzrokovana nizom faktora na koje Varteks Grupa nema
utjecaja, kao $to su na primjer politicki razlozi, vremenske neprilike, smanjenje proizvodnje na globalnom
trziStu, nestasSice na trziStu ili Spekulativna oCekivanja.

Bilo kakav znacajan manjak ili prekid u isporuci sirovina ili bilo kakvo zna¢ajno povecanje cijena moglo
bi poremetiti poslovanje Varteks Grupe, $to biimalo negativan ucinak na poslovanje, rezultate poslovanja
i financijsko stanje Varteks Grupe.

Osnovni nacin osiguranja od koli¢inskih i cjenovnih rizika je sklapanje dugoroénih, uglavnhom godi$nijih,
ugovora za kupnju sirovina.

U skladu s navedenim, vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje se kao srednja.
Potencijalni negativan ucinak ostvarenja navedenog rizika na Varteks Grupu ocjenjuje kao srednji.
Rizik promjene trendova

Industrija odjec¢e povijesno je bila podlozna promjenama modnih trendova i preferencijama potro$aca,
slijedom €ega uspjeh uvelike ovisi o imidZzu branda i sposobnosti predvidanja i brzog reagiranja na
promjenjive zahtjeve potroSaca i modne trendove u dizajnu, stiliziranju, proizvodnji, trgovanju i cijenama
proizvoda. Ako se ispravno ne procijene potroSacke potrebe i modni trendovi i ne reagira se na
odgovaraju¢i nacin, prodaja odredenih proizvoda moze pasti, a brend i imidZ mogu biti naruSeni.
Takoder, potroSac¢i mogu smatrati da je imidz proizvoda zastario ili mogu povezati brend sa stilovima koji
viSe nisu popularni. Svaki takav dogadaj mogao bi imati Stetan utjecaj na brend Izdavatelja, poslovanje,
financijsko stanje i operativne rezultate.

TrziSna orijentacija Varteks Grupe otvara prostor za re-etabliranje liderstva u modi i tekstilnoj industriji.
Otvorenost prema novim idejama i naprednim tehnologijama, suradnja s relevantnim institucijama i
ustanovama te pravovremeno pracéenje trziSnih trendova prepoznata je na trzistu. Izdavatelj ponovno
otvara nove ducane, kreira atraktivnu i poZeljnu modu i prodaja vlastitih robnih marki raste velikim
stopama. Istovremeno, proizvodnja i prodaja asortimana za specijalne namjene i korporativno odijevanje
je stabilizirana i spremna za razvoj na nove, viSe, razine. Time lzdavatelj nastoji umanijiti moguée
negative efekte rizika promjene trendova.

U skladu s navedenim, vjerojatnost ostvarivanja navedenog rizika procjenjuje se kao niska.
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Potencijalni negativan u€inak ostvarenja navedenog rizika na Varteks Grupu ocjenjuje kao visok.
Rizik konkurencije

U tekstilnoj i modnoj industriji postoji intenzivna konkurencija domacih i stranih proizvodaca te trgovaca
odjece. Konkurencija se temelji na brojnim ¢imbenicima, uklju€ujudi:

. pravodobno predvidanje i reagiranje na promjenjive zahtjeve potro$aca;

. uspostavljanje i odrzavanje povoljnog prepoznavanja robne marke;

. utvrdivanje i odrzavanje kvalitete proizvoda;

o odrzavanje klju¢nih zaposlenika;

. odrZzavanje i rast trziSnog udjela;

. razvoj kvalitetnih i diferenciranih proizvoda koji ¢e odgovarati potroSac¢ima;
. uspostavljanje i odrzavanje prihvatljivih odnosa s maloprodajnim kupcima;
. odgovarajuce cijene proizvoda;

. pruzanje odgovarajuéih usluga i podrske trgovcima na malo;

. optimiziranje mogucnosti prodajnih strategija;

. odredivanje veli€ine i lokacije prodajnog prostora; i

. zastita intelektualnog vlasnistva.

Konkurenti Varteks Grupe mogu biti znacajno veéi i raznolikiji te mogu imati znatno vece financijske,
tehnolodke, proizvodne, prodajne, marketindke i distribucijske resurse. Njihove vec¢e moguénosti na ovim
podrucjima mogu im omoguciti da lakSe podnose povremene padove u tekstilnoj i modnoj industriji,
efikasnije konkuriraju u vidu cijena i proizvodnje i brze razvijaju nove proizvode. Opéa dostupnost
proizvodaca i posrednika u proizvodnji omogucuje novim sudionicima lak pristup trziStima na kojima
posluje Varteks Grupa, $to moze povecati broj njezinih konkurenata i negativno utjecati na njezin
konkurentski polozaj i poslovanje. Svaka povec¢ana konkurencija ili neuspjeh Varteks Grupe u
adekvatnom rjeSavanju bilo kojeg od ovih konkurentskih €imbenika moZe rezultirati smanjenom
prodajom, §to moZe negativno utjecati na poslovanje, financijsko stanje i rezultate poslovanja Varteks
Grupe.

Konkurencija, zajedno s drugim &imbenicima kao $to su konsolidacija i promjene u obrascima potroSnje
potroSaca, takoder bi mogla rezultirati znacajnim pritiskom na cijene, u smislu njihovog snizavanja. U
sluaju snizavanja prodajnih cijena, bez smanjivanja u dovoljnoj mjeri troSkova proizvodnje, sirovina i
operativnih troSkova, profitabilnost Varteks Grupe moze biti smanjena, $to moze imati znatne negativne
ucinke na poslovanje, financijsko stanje i operativne rezultate Varteks Grupe.

Varteks Grupa je izlozena konkurenciji i promjenama trzisnih uvjeta kako na domacéem tako i na stranim
trzistima, na kojima je Varteks Grupa u 2018. godini ostvarivala oko 45 posto svojih prihoda od prodaje
(uz izvoz u viSe od 14 zemalja), odnosno 36 posto prihoda za prvih devet mjeseci 2019. godine zbog
znacajnog rasta prihoda od maloprodaje.

U cilju umanijivanja rizika konkurencije, u dijelu redovnih poslovnih aktivnosti provedeno je preispitivanje
efikasnosti prodajnih i proizvodnih procesa te svih vidova prodaje i njihovog daljnjeg razvoja. Utvrdeni su
i pokrenuti procesi, okviri i daljnji razvoj poslovnog modela unutar svakog pojedinog poslovnog podrucja
te na nivou cijele Varteks Grupe, koji su detaljnije opisani u to¢ki 4.1.1. (Opis poslovanja Izdavatelja i
njegovih glavnih djelatnosti te njihovi klju¢ni ¢imbenici, uz navodenje glavnih kategorija prodanih
proizvoda i/ili pruZenih usluga za svaku financijsku godinu razdoblja obuhvacenog povijesnim
financijskim informacijama) dijela IV. Prospekta.

Uz razvoj osnovnih poslovnih procesa, pokrenuti su i projekti ulaganja u novu tehnologiju, prodajne alate,
nastavak implementacije informati¢ke podrske i daljnje dizanje energetske ucinkovitosti sustava.

Uz bolju cjenovnu strategiju koja kapitalizira snagu sve kvalitetnijihn proizvoda te koriStenje boljih i
suvremenijih oblika digitalnog marketinga, te sve Siri portfelj vlastitih proizvoda, prihodi u maloprodaji, ali
jo$ vise profitabilnost maloprodaje, izrazito rastu.

Slijedom navedenog, vjerojatnost ostvarenja rizika konkurencije procjenjuje se kao srednja.
Potencijalni negativan ucinak ostvarenja rizika konkurencije na Varteks Grupu procjenjuje se kao visok.
Rizici povezani uz kvarove

Za tekstilnu industriju je, izmedu ostalog, vrlo vazna kvaliteta opreme i strojeva, kako bi se ostvarila i
kvaliteta proizvoda koji se proizvode.

26



Varteks d.d. - Prospekt uvrstenja dionica

2.3.6.

2.4.
24.1.

22. studenog 2019.

Strojevi i oprema koje koristi Varteks Grupa mogu biti izloZzeni kvarovima, neplaniranim prekidima u radu,
ogranicenjima kapaciteta, curenjima i gubicima, sigurnosnim ugrozama ili fizickim Stetama zbog prirodnih
katastrofa (poput oluja, poplava ili potresa), racunalnih virusa, i drugih uzroka. Pojava takvih dogadaja
moZze negativno utjecati na razinu proizvodnje i sposobnost Varteks Grupe da izradi proizvode za svoje
kupce, moze rezultirati ozljedom zaposlenika Varteks Grupe ili tre¢ih osoba ili oSte¢enjem objekata ili
imovine Varteks Grupe ili treCih osoba, moze prouzrociti prekide s radom ili na drugi na¢in ometati
poslovanje Varteks Grupe.

Radi smanjenja izloZzenosti Varteks Grupe takvim rizicima, Varteks Grupa redovito provodi odrZzavanje
svojih strojeva i opreme. Takoder, Varteks Grupa sklapa ugovore o osiguranju s osiguravateljima.
Medutim, u slu€aju Stetnih slu€ajeva ili drugih neocekivanih dogadaja za koje nisu ugovorene
odgovarajuce police osiguranja ili iste nemaju dostatno pokrice ili odgovarajuée osiguranje nije dostupno
na trZiStu osiguranja, takve okolnosti mogu imati zna€ajan negativan ucinak na poslovanje, rezultate
poslovanja i financijsko stanje Varteks Grupe.

Police osiguranja koje je Varteks Grupa ishodila podlijezu godiSnjem pregledu od strane osiguravatelja i
moguce je da nece biti obnovljene ili produzZene ili da ¢e biti obnovljene ili produzene pod nepovoljnijim
uvjetima od postojecih, osobito ako Varteks Grupa bude imala zna€ajnih odstetnih zahtjeva na temelju
izdanih polica osiguranja ili se promjene okolnosti koje utje€u na izdavanje polica osiguranja sukladno
internim pravilima i politikama osiguratelja. U slu€aju navedenog, takvi ¢imbenici mogu imati znacajan
negativan ucinak na poslovanje, financijsko stanje ili rezultate poslovanja Varteks Grupe.

Nadalje, jamstva dobavlja¢a strojeva i opreme dana prilikom nabavke odredene opreme ¢esto mogu biti
nedostatna da bi u potpunosti nadoknadila svu Stetu koja mozZe nastati Varteks Grupi uslijed kvarova ili
neispravnog rada isporucenih strojeva i opreme.

To bi moglo znaciti da svi znacajni troSkovi nastali kao posljedica kvarova, neispravnog rada ili nezgoda
u vezi s operativnom opremom i strojevima mogu imati znacajan negativan ucinak na poslovanje,
financijsko stanje ili rezultate poslovanja Varteks Grupe.

Vjerojatnost ostvarenja rizika povezanih uz kvarove procjenjuje se kao srednja.

Potencijalni negativan uc€inak ostvarenja navedenih ¢imbenika rizika na Varteks Grupu procjenjuje se
kao srednji.

Rizici povezani uz gubitak kljuénih ugovora

Izdavatelj za modnu kuéu Hugo Boss proizvodi od 1994. godine, dok od 2003. godine proizvodi i razvija
muske odjevne predmete za skandinavsku modnu kucu J. Lindeberg. Navedene suradnje s renomiranim
modnim markama za lzdavatelja su vrlo zna€ajne kako s aspekta promidzbe lzdavatelja tako i s
financijskog aspekta, budu¢i da su navedene suradnje predstavljale udio u prihodima od prodaje
Izdavatelja za 2018. godinu od 38%.

Gubitak takvih klju€nih ugovora o suradnji za Izdavatelja bi predstavljao znacajan rizik, ali 1zdavatelj
svojom prepoznatom kvalitetom i dugoro&nim odnosima s navedenim modnim brandovima nastoji
umanijiti navedeni rizik. Dodatno Izdavatelj umanjuje ovaj rizik povecanjem prepoznatljivosti vlastitog
branda $to ima i pozitivne ucinke na profitabilnost.

S obzirom na navedeno, Izdavatelj procjenjuje vjerojatnost ostvarenja navedenog rizika kao srednju.
No, potencijalni negativan ucinak gubitka klju¢nih ugovora procjenjuje se kao visok.

Rizici povezani uz okruzenje

Rizici ekonomskih uvjeta poslovanja i okruzenja

Za poslovanje Varteks Grupe osobiti znac¢aj ima makroekonomsko i gospodarsko okruzenje.

Ovaj rizik se prvenstveno moze ostvariti u slu€aju pogorsanja makroekonomske situacije i gospodarskog
okruzenja u kojem Varteks Grupa posluje, a do kojih moze dodi iz razli€itih razloga, uklju€ujuci na primjer
i iz sliedecih razloga:

1. velike izloZzenosti hrvatskog gospodarstva utjecajima iz inozemstva, ukljuéujuéi one koji proizlaze
iz:

a. globalne financijske i gospodarske krize, kao $to je primjerice kriza koja je zapocela 2008.
godine;

b.  medunarodnih politi¢kih previranja;

c. neizvjesnosti u vezi s drzavama ¢lanicama Europske unije, uklju€ujuci i posljedice izlaska
Ujedinjene Kraljevine Velike Britanije i Sjeverne Irske iz Europske unije; te

d. osjetljivosti hrvatskog gospodarstva na bilo kakve poremecaje u trgovini sa svojim glavnim
trgovinskim partnerima, kao Sto su Austrija, Njemacka i Italija;
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2. negativnih u€inaka na hrvatsko gospodarstvo do kojih moze doéi uslijed provedbe mjera koje
Republika Hrvatska poduzima ili ¢e poduzimati u buducnosti radi smanjenja prekomjernog
deficita;

pada vrijednosti kune;

4. povecéanja znacaja stranih valuta na hrvatsko gospodarstvo uslijed ¢ega Hrvatska narodna banka
nece biti u mogucnosti provoditi monetarnu politiku kako je do sada provodi;

5. ako Hrvatska narodna banka prestane provoditi monetarnu politiku na nacin na koji ju je provodila
u posljednjim razdobljima tako da odrzava stabilnim te¢aj HRK/EUR.

Na poslovanje |zdavatelja zna€ajan utjecaj bi imala nova odluka o povec¢anju minimalne plaée u Republici
Hrvatskoj, $to bi u slu€aju od npr. povec¢anja bruto minimalne plaée za 200 kuna, na razini Varteks Grupe
znacilo povecanje troSkova na godiSnjoj razini od 2,3 milijjuna kuna. S obzirom na ¢injenicu da se
minimalna plaé¢a povecavala u prethodnim razdobljima (da je posljednja Uredba o visini minimalne place,
Narodne novine 109/2018, donesena 30. studenog 2018. godine, i to za razdoblje od 1. sije€nja 2019.
godine do 31. prosinca 2019. godine), izgledno je o¢ekivati novo povecanje visine minimalne place s
pocetkom 2020. godine. Ovim rizicima Varteks Grupa ne moze direktno upravljati.

Vjerojatnost ostvarivanja ovog rizika ocjenjuje se kao visoka.

Negativan ucinak ostvarenja ovog rizika na Varteks Grupu ocjenjuje se kao visok.

CIMBENICI RIZIKA POVEZANI UZ DIONICE

Ulaganje u Dionice nosi odredene rizike povezane s obiljezjima Dionica kao vlasni¢kih vrijednosnih
papira. Cijena Dionica moze znacajno varirati uslijed makroekonomskih kretanja i opéih kretanja na
trziStu kapitala, ali i uslijed okolnosti koje se ti¢u samog lzdavatelja kao Sto su, primjerice, fluktuacije u
financijskim rezultatima poslovanja Izdavatelja, odstupanja izmedu oCekivanja financijskih analitiCara i
ostvarenih poslovnih rezultata lzdavatelja, razina cikli¢nosti sektora u kojem lIzdavatelj posluje,
potencijalnih nestabilnosti kod povezanih strana (dobavlja¢a, kupaca, stratesSkih partnera), i slicno. Svi
navedeni ¢imbenici, ali i samo postojanje oekivanja sudionika na trziStu kapitala da ¢e se takvi ¢imbenici
realizirati ili intenzivirati, mozZe dovesti do znac¢ajnog pada cijene Dionica. Nadalje, svaki ulagatelj mora
biti svijestan da na trziStu postoji rizik da ne¢e moci prodati Dionice u bilo koje vrijeme po fer trziSnoj
cijeni.

Zbog toga ulaganje u Dionice predstavlja rizinu vrstu ulaganja koje moze rezultirati zna¢ajnim gubicima.
Ulagatelji bi se stoga, prije donoSenja odluke o ulaganju u Dionice, trebali upoznati s rizicima koji su
povezani s takvim ulaganjem.

U nastavku su navedeni neki od rizika povezani s Dionicama. lzdavatelj je, na temelju informacija koje
su mu poznate na datum ovog Prospekta, procijenio bitnost prikazanih ¢imbenika rizika na temelju
vjerojatnosti njihova pojavljivanja te oekivanog opsega njihova negativnog utjecaja. Buduéi da su Nove
dionice istog roda kao i Postojeée dionice, rizici koji su povezani s Novim dionicama odnose se na sve
Dionice Izdavatelja.

Ulagatelji trebaju razmotriti sve informacije predo€ene u ovom Prospektu. Dodatno, ulagatelji moraju biti
svjesni da se rizici mogu kombinirati i da njihov kumulativan u€inak moze biti dodatno pojacan. Kod
razmatranja ulaganja u Dionice, ulagatelj bi trebao uzeti u obzir ¢imbenike rizika Dionica izlozene u
nastavku, ali se ulagatelj upucuje i na vlastitu ocjenu rizika povezanih s Izdavateljem, a posebice na
gimbenike rizika prikazane u to¢ki 2. (Cimbenici rizika povezani uz Varteks Grupu) dijela Ill. ovog
Prospekta.

Rizici povezani uz prirodu Dionica
Rizik promjenjivosti cijene Dionica

TrziSna cijena Dionica je promjenjiva i moze biti podloZzna naglim i zna€ajnim padovima. Kao rezultat
toga, dioni€ari mogu pretrpjeti zna€ajan gubitak uslijed pada trziSne cijene Dionica §to moze biti
posljedica viSe faktora, ukljuCujuc¢i izmedu ostalih, razliku izmedu rezultata koje Izdavatelj objavi i
prognoza analitiCara, sklapanje ili nesklapanje vaznih ugovora, provedbu spajanja, pripajanja i akvizicija,
sklapanja strate$kih partnerstva koja uklju€uju lzdavatelja ili njegove konkurente, fluktuacije financijskog
stanja i rezultata poslovanja Izdavatelja te op¢e promjenjivosti cijena na trziStu kapitala. TrziSna cijena
Dionica moze se naglo i zna€ajno promijeniti uslijed nepovoljnog razvoja nekog od spomenutih faktora,
ali i samo uslijed nastanka takvih o€ekivanja medu sudionicima na trzistu kapitala.

Formiranje cijene Dionica na trziStu kapitala pod utjecajem je zakona ponude i potraznje te stoga uvijek
postoji rizik zna€ajnog pada cijene Dionica. Takoder, financijska trzista su tijekom zadnjih godina prosla
kroz znacajne fluktuacije cijena uslijed gospodarske krize u najrazvijenijim zemljama, te su stoga
financijska trzista i dalje iznimno volatilna.
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Uzimajuéi u obzir naprijed navedeno, te opce prilike na hrvatskom trzistu kapitala, procjenjuje se da je
vjerojatnost nastanka rizika promjenjivosti trziSne cijene Dionica visoka.

Negativan uc¢inak navedenog rizika na Dionice ocjenjuje se kao visok.
Rizik neisplate dividende

Iznos buducih isplata dividende, ukoliko ih bude, ovisit ée o nizu faktora poput buducih prihoda
Izdavatelja, financijskom poloZaju lzdavatelja, nov€anom tijeku, potrebama l|zdavatelja za obrtnim
sredstvima te kapitalnim izdacima Izdavatelja, odlukama organa lzdavatelja, kao i drugim ¢imbenicima.
Stoga, Izdavatelj ne moze jamciti da ¢e imati raspolozivih sredstava za potencijalne isplate dividende u
buduénosti. Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima i prevladavajucoj praksi u Republici Hrvatskoj,
eventualne dividende se opcenito isplacuju samo jednom godiSnje nakon Sto se glavnoj skupstini
predoCe godiSnja financijska izvjeS¢a i glavna skupstina donese odluku o upotrebi dobiti te eventualnoj
isplati dividende. 1zdavatelj nije usvojio politiku isplate dividendi te u razdoblju obuhvacenom povijesnim
financijskim informacijama l|zdavatelj nije isplacivao dividendu. Takoder, prije eventualne isplate
dividende, Izdavatelj je u obvezi zatraziti prethodnu suglasnost banaka temeljem zaklju€enih ugovora o
kreditu koji su opisani u dijelu IV. toc¢ka 19. (Znacajni ugovori) ovog Prospekta, pa postoji i rizik da takvu
suglasnost nece ishoditi.

S obzirom na navedeno, a uzimajuci u obzir da u razdoblju obuhvaéenom povijesnim financijskim
informacijama lzdavatelj nije isplacivao dividendu te s obzirom da Izdavatelj u tom razdoblju nije ostvario
dobit, procjenjuje se da je vjerojatnost nastanka ovog rizika visoka.

Potencijalni negativan utjecaj ovog rizika ocjenjuje se kao visok.
Rizik od umanjenja udjela u temeljnom kapitalu Izdavatelja

Prema vaZeéim hrvatskim propisima, postojeci dioni€ari dioni¢kog drustva uZivaju pravo prvenstva pri
upisu novih dionica koje se izdaju pri povecanju temeljnog kapitala drustva, i to razmjerno njihovom
sudjelovanju u ukupnom temeljnom kapitalu drustva prije takvog povec¢anja temeljnog kapitala. Medutim,
vazec¢im propisima dozvoljeno je pod odredenim uvjetima povecati temeljni kapital uz istodobno
isklju€enje ili ograniCenje prava prvenstva postojecih dioniara pri upisu novih dionica koje se izdaju pri
takvom povecanju temeljnog kapitala.

Glavna skupstina lzdavatelja na sjednici odrzanoj 29. prosinca 2017. godine donijela je odluku o
povecéanju temeljnog kapitala uz istodobno iskljuéenje prava prvenstva postojeéih dioni€ara pri upisu
novih dionica koje se izdaju pri takvom povecanju temeljnog kapitala.

Izdavatelj procjenjuje da je vjerojatnost nastanka ovog rizika visoka.
Potencijalni negativni u€inak ovog rizika procjenjuje se kao srednji.
Rizik koji proizlazi iz financiranja ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima

Financiranje ulaganja u Dionice pozajmljenim sredstvima moze znacajno povecati rizik ulagatelja. U tom
slu€aju ulagatelj mora prilikom izrauna povrata od ulaganja, odnosno gubitka u slu€aju da trZziSna cijena
Dionice znacajno padne, uzeti u obzir i troSkove otplate zajma odnosno kredita. Ulagatelji ne bi trebali
pretpostaviti da ¢e zajam otplatiti samo iz prihoda koje olekuju od ulaganja u Dionice koje stjecu
pozajmljenim sredstvima. Umjesto toga, ulagatelji bi trebali procijeniti vlastitu financijsku poziciju prije
ulaganja tako da utvrde hoce li biti u moguénosti placati kamate i otplatiti glavnicu zajma odnosno kredita
te mogu li uz to podnijeti i gubitke iz ulaganja u Dionice umjesto da ostvare zaradu.

Rizici povezani s financiranjem ulaganja u Dionice pozajmljenim sredstvima ovise o situaciji i okolnostima
svakog pojedinog ulagatelja pa se vjerojatnost nastanka tih rizika ocjenjuje kao srednja.

Kako izvor financiranja ulaganja u Dionice ne utjeCe na same Dionice niti na prava i obveze koje iz njih
proizlaze, negativni u€inak navedenog rizika na Dionice procjenjuje kao nizak.

Rizici povezani s uvrstenjem i trgovanjem Dionicama na uredenom trzistu
Rizik likvidnosti na trziStu kapitala

Na uredenom trzistu kapitala do trgovanja dionicama dolazi uslijed spajanja medusobno odgovarajuée
ponude i potraznje. U pojedinom trenutku ili razdoblju, pa i kroz duze razdoblje te i trajno, moze doci do
smanjenja potraznje i/ili ponude, a time i do znatnog smanjenja broja dionica kojima se trguje ili ¢ak do
potpunog izostanka trgovanja dionicama. Takva situacija moze otezati prodaju dionica na uredenom
trziStu te bi mogla imati i negativan utjecaj na njihovu trziSnu cijenu.

Trziste kapitala u Republici Hrvatskoj ima karakteristike malog trziSta s ograni¢enom likvidno$¢u, Sto se
ponajbolje ofituje kroz:

. ograniceni broj sudionika i mali broj institucionalnih ulagatelja;
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. mali broj likvidnih financijskih instrumenata te nerazmjer udjela tih financijskih instrumenata u
ukupnoj trziSnoj kapitalizaciji i prometu;

. mali broj standardiziranih izvedenih financijskih instrumenata zbog ¢ega su opcije zastite ulaganja
bitno ogranicene;

. visok utjecaj nekolicine institucionalnih investitora na cijene i volumene trgovanja;
. nedovoljnu likvidnost primarnog i sekundarnog trzista;
. izuzetno visoku volatilnost cijena;

. slabu razvijenost korporativnog upravljanja te otezani pristup kapitalu putem trziSta kapitala, kao i
tradicionalnu privrzenost financiranju putem kreditnih linija komercijalnih banaka.

TrziSte kapitala u Republici Hrvatskoj je tijekom zadnjih godina prozivjelo znacajne fluktuacije cijena i
prometa. Takve fluktuacije u buducnosti mogu predstavljati poveéani rizik nepovoljnog utjecaja na trziSnu
cijenu Dionica Izdavatelja.

Uzimajuci u obzir naprijed navedene nedostatke, moze se zakljuciti da hrvatsko trziSte kapitala, ako ga
se usporeduje s razvijenim trzistima, predstavlja veci sistemski rizik za ulagatelje.

S obzirom na navedeno, procjenjuje se da je vjerojatnost nastanka ovog rizika visoka.
Potencijalni negativan utjecaj ovog rizika na Dionice ocjenjuje se kao visok.
Trgovanje na uredenom trzistu

Izdavatelj ne mozZe jamciti da ée se njegovim Dionicama aktivno trgovati na uredenom trzistu. Pored
toga, uslijed poremecaja uvjeta na trziStu, regulatornin mjera if/ili tehni¢kih i drugih poteskoca,
sekundarno trgovanje Dionicama lzdavatelja moZe biti ometeno te moZe nastupiti i privremena obustava
trgovanja. Prilikom trgovanja Dionicama mogu se pojaviti transakcijski troSkovi. Ti troSkovi mogu
znacajno umanijiti ili potpuno eliminirati potencijalnu zaradu od trgovanja. Transakcijski troSkovi pojavljuju
se naj¢esce u obliku fiksne naknade za transakcije manje vrijednosti ili promjenjive naknade (izrazene u
postotku) za transakcije vece vrijednosti. Ulagatelji trebaju uzeti u obzir i odredene troSkove koji se mogu
pojaviti i nakon sklapanja transakcija (kao npr. troSkovi skrbnistva nad dionicama). Stoga se ulagatelji
trebaju, medu ostalim, upoznati sa svim troSkovima povezanim sa sklapanjem i namirom transakcija s
dionicama prije dono$enja investicijske odluke.

Ulaganja odredenih vrsta institucionalnih ulagatelja definirana su mjerodavnim propisima i podlozna su
nadzoru nadleznog regulatora. Prilikom ulaganja u Dionice |zdavatelja svaki ulagatelj treba provjeriti jesu
li i u kojoj mjeri dionice za njega zakonski dopusStena investicija, moze li ih iskoristiti kao predmet
osiguranja kredita te postoje li neka ograni€enja koja reguliraju kupnju i zasnivanje osiguranja na
Dionicama. Financijske institucije trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima ili nadleznim
regulatorom kako bi utvrdile ispravan tretman dionica s aspekta rizicno ponderirane imovine ili nekih
drugih pravila.

Izdavatelj procjenjuje da je vjerojatnost nastanka ovog rizika visoka.
Potencijalni negativni u€inak ovog rizika na Dionice procjenjuje se kao visok.
Transakcijski troskovi i naknade prilikom sekundarnog trgovanja Dionicama

Prilikom sekundarnog trgovanja Dionicama mogu se pojaviti transakcijski troSkovi. Ti troSkovi mogu
znacajno umanijiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja Dionicama. Transakcijski troSkovi
pojavljuju se naj¢eS¢e u obliku fiksne naknade za transakcije manje vrijednosti ili varijabilne nakade
(izrazene u postotku) za transakcije vece vrijednosti. Osim troSkova izravno povezanih sa sklapanjem
transakcija sekundarnog trgovanja (direktni troSkovi), ulagatelji trebaju uzeti u obzir i neke troSkove koji
se mogu pojaviti i nakon sklapanja transakcija (kao npr. troSkovi skrbnistva nad Dionicama). Stoga se
ulagatelji trebaju, medu ostalim, upoznati sa svim troSkovima povezanim sa sklapanjem i namirom
transakcija s dionicama prije donoSenja investicijske odluke.

Budu¢i da u vezi s trgovanjem redovito nastaju transakcijski troSkovi i naknade (ovisno o cjenicima
pruzatelja odnosne usluge) vjerojatnost nastanka ovog rizika ocjenjuje kao visoka.

Kako predmetni troSkovi i naknade ne utje€u na same Dionice niti na prava i obveze koje iz njih proizlaze,
negativni u€inak navedenog rizika na Dionice procjenjuje kao nizak.

Pravni i regulatorni rizici
Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u Dionice

Primitak od dividendi ili trgovanja Dionicama moze predstavljati porezni dogadaj, dohodak odnosno
prihod, na koji se porez pla¢a sukladno vazeéim poreznim propisima. Svaki ulagatelj treba se samostalno
informirati o poreznim efektima ulaganja u Dionice te po potrebi zatraziti savjet svojih poreznih savjetnika.
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Rizici povezani s oporezivanjem su izvan lzdavateljevog utjecaja. Oni ovise o primjeni poreznih propisa
na svakog pojedinog ulagatelja pa se vjerojatnost nastanka tih rizika ocjenjuje kao srednja.

lako porezni tretman prihoda ostvarenih ulaganjem u Dionice ne utjee na same Dionice niti na prava
koja iz njih proizlaze, on moze utjecati na zaradu od Dionica, pa se negativni u¢inak navedenog rizika
na Dionice procjenjuje kao visok.

Rizik nastanka obveze objave ponude za preuzimanje drustva uslijed stjecanja Dionica

Prema opéim pravilima Zakona o preuzimanju dionickih drustava, fizi¢ka ili pravna osoba, koja djelujuci
neposredno ili posredno, samostalno ili zajedni¢ki s drugim osobama, stekne Dionice Izdavatelja s
pravom glasa, tako da, zajedno s Dionicama koje je ve¢ stekla, prijede prag od 25% dionica s pravom
glasa, obvezna je objaviti javnhu ponudu za preuzimanje svih dionica lzdavatelja. Navedenu obvezu
moguce je iskljuciti odlukom glavne skupstine donesenom trocetvrtinskom veéinom glasova prisutnih na
glavnoj skupstini, ne racunajuci glasove stjecatelja i osoba koje s njim djeluju zajednicki. Zakonom o
preuzimanju dionic¢kih drustava predvidene su i druge iznimke od obveze objave javne ponude za
preuzimanje.

Na Glavnoj skupstini Izdavatelja na sjednici odrzanoj 29. prosinca 2017. godine, uz odluku o povecanju
temeljnog kapitala, Glavna skupstina Izdavatelja je donijela i odluku o odobrenju stjecateljima da mogu
steéi dionice s pravom glasa ciljnog drusStva bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, ako bi
predmetnim stjecanjem dionica s pravom glasa za te stjecatelje nastala obveza objavljivanja ponude za
preuzimanje sukladno ¢lanku 14. stavak 1. to¢ka 3. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava, uz
primjenu navedenog na izdanje Novih dionica.

Izdavatelj procjenjuje da je vjerojatnost nastanka ovog rizika srednja.
Potencijalni negativni u¢inak ovog rizika na Dionice procjenjuje kao nizak.
Zakonska ograni¢enja ulaganja pojedinih ulagatelja

Ulaganja odredenih grupa ulagatelja definirana su propisima €ije je pridrzavanje podvrgnuto nadzoru
regulatora. Prilikom ulaganja u Dionice svaki ulagatelj treba provjeriti jesu li i u kojoj mjeri Dionice za
njega zakonski dopustena investicija, moze li ih iskoristiti kao predmet osiguranja kredita te postoje li
neka ogranicenja koja reguliraju kupnju i davanje u zalog Dionica.

Aktivnosti ulaganja nekih ulagatelja podlijeZzu zakonima i propisima o dopustenim ulaganjima ili reviziji i
regulaciji odredenih nadleznih tijela. Svaki potencijalni ulagatelj trebao bi se savjetovati sa svojim
pravnim savjetnikom kako bi utvrdio postoje li za njega bilo kakva zakonska ograni€enja u vezi s
ulaganjem u Dionice.

Rizici povezani sa zakonskim ograni€enjima pojedinih ulagatelja u Dionice ovise o situaciji i okolnostima
svakog pojedinog ulagatelja pa se vjerojatnost nastanka tih rizika ocjenjuje kao srednja.

Kako zakonska ograni¢enja koja se ticu pojedinih ulagatelja u Dionice ne utje€u na same Dionice niti na
prava koja iz njih proizlaze, negativni u€inak navedenog rizika na Dionice procjenjuje se kao nizak.
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1.2.
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REGISTRACIJSKI DOKUMENT

ODGOVORNE OSOBE, INFORMACIJE O TRECIM STRANAMA, STRUCNA IZVJESCA |
ODOBRENJE NADLEZNOG TIJELA

Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u Registracijskom dokumentu
Osobe odgovorne za informacije sadrzane u Registracijskom dokumentu navedene su u nastavku.

Izdavatelj: VARTEKS varazdinska tekstilna industrija d.d. sa sjediStem u Varazdinu,
Zagrebacka 94, OIB: 00872098033, MBS: 070004039

Izjava odgovornih osoba za Registracijski dokument
Osobe odgovorne za informacije sadrzane u Registracijskom dokumentu ovime izjavljuju:

"Nakon $to smo poduzeli sve potrebne mjere da se to osigura, izjavljuiemo da su, prema nasim
saznanjima, informacije sadrzane u ovom Registracijskom dokumentu u skladu s ¢injenicama te da nisu
izostavljene informacije koje bi mogle utjecati na sadrZaj Registracijskog dokumenta."

Potpisnik I1zjave:

Izdavatelj
zastupan po:

™ A

~—C
Nenad Baki¢
Predsjednik Uprave
p
Damir Radmilovi¢ Tomislav Babi¢
Clan Uprave Clan Uprave
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1.4.
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Izjave ili izvjeS¢éa stru€njaka
U Registracijskom dokumentu su uklju€ene sljedece izjave ili izvjeS¢a stru€njaka:

[ IzvjeS¢e neovisnog revizora PricewaterhouseCoopers d.0.0. uz godiSnje konsolidirane i
nekonsolidirane financijske izvjestaje Varteks Grupe Izdavatelja za 2018. godinu;

[ii} IzvjeS¢e neovisnog revizora HLB Revidicon d.o.o. uz godi$nje konsolidirane financijske izvjestaje
Varteks Grupe za 2017. godinu;

[iiil  lzvjeS¢e neovisnog revizora HLB Revidicon d.o.0. uz godidnje konsolidirane financijske izvjestaje
Varteks Grupe s za 2016. godinu;

koja su izradili ovlasteni revizori navedeni u tocki 2.1. (Imena i adrese revizora lzdavatelja za razdoblje
obuhvaceno povijesnim financijskim informacijama (zajedno s podacima o njihovom clanstvu u
strukovnom tijelu)) dijela IV. ovog Prospekta.

Navedeni neovisni revizori nemaju udio u lzdavatelju.

Naprijed navedena izvjeS¢a i miSljenja neovisnih revizora sastavljena su na zahtjev Izdavatelja te su
uklju¢ena u Prospekt u cjelokupnom tekstu u kojem su ga neovisni revizori predali Izdavatelju te su
uklju€ena uz suglasnost osobe koja je odobrila sadrzaj tog dijela Prospekta.

Informacije od strane treéih osoba
U Registracijskom dokumentu nisu navodene informacije dobivene od strane tre¢ih osoba.

Za potrebe ovog Prospekta, informacije dobivene od c¢lanica Varteks Grupe se ne smatraju
informacijama od strane tre¢ih osoba.

Odobrenje nadleznog tijela
Izdavatel] izjavljuje da:

[l je ovaj Prospekt odobrila Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, u funkciji nadleznog
tijela u skladu s Uredbom 2017/1129;

[ii) Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga potvrduje samo da se u ovom Prospektu postuju
nacela potpunosti, razumljivosti i dosljednosti propisana Uredbom 2017/1129; i

[iiil  se takvo odobrenje ne bi trebalo smatrati odobrenjem lzdavatelja na kojeg se ovaj Prospekt
odnosi.
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2.1.
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OVLASTENI REVIZORI

Imena i adrese revizora lzdavatelja za razdoblje obuhvac¢eno povijesnim financijskim
informacijama (zajedno s podacima o njihovom €lanstvu u strukovnom tijelu)

Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Varteks Grupe te revidirani nekonsolidirani financijski
izvjeStaji Izdavatelja za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine revidirani su od strane drustva
PricewaterhouseCoopers d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Heinzelova 70, OIB: 81744835353.

PricewaterhouseCoopers d.o.o. je upisano u Registar revizorskih drustava koji se vodi pri Hrvatskoj
revizorskoj komori pod registarskim brojem 100002640.

Ovlasteni revizori u drustvu PricewaterhouseCoopers d.o.0., koji su revidirali financijske izvjeStaje
Varteks Grupe i Izdavatelja za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. godine i potpisali revizorska
izvjeS¢a, su Tamara Macasovic i Kristina Hrani¢ lvi¢, ovlasteni revizori za 2018. godinu.

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Varteks Grupe za godine koje su zavrSile 31. prosinca 2017.
godine i 31. prosinca 2016. godine revidirani su od strane drustva HLB Revidicon d.o.0., sa sjediStem u
Varazdinu, Ankice Opolski 2, OIB: 41748200389.

HLB Revidicon d.o.0. je upisano u Registar revizorskih drustava koji se vodi pri Hrvatskoj revizorskoj
komori pod registarskim brojem 100001240.

Ovlasteni revizori u drustvu HLB Revidicon d.o.0., koji su revidirali financijske izvjestaje za godinu koja
je zavrsila 31. prosinca 2017. godine i potpisali revizorska izvjes¢a, su Danijela Spoljari¢ i Stjepan
Sargac, ovlasteni revizori za 2017. godinu.

Ovlasteni revizori u drustvu HLB Revidicon d.o.0., koji su revidirali financijske izvjestaje za godinu koja
je zavrsila 31. prosinca 2016. godine i potpisali revizorska izvies¢a, su Grozdana Simpovi¢-Brlek i
Stjepan Sargac, ovlasteni revizori za 2016. godinu.

Promjene revizora tijekom razdoblja obuhvaé¢enog povijesnim financijskim informacijama

Tijekom razdoblja obuhvacenog povijesnim financijskim informacijama promijenjen je revizor. Reviziju
financijskih izvjeStaja lzdavatelja za 2016. i 2017. godinu izvrSilo je drustvo HLB Revidicon d.0.0., sa
sjedistem u Varazdinu, Ankice Opolski 2, OIB: 41748200389, dok je reviziju financijskih izvjestaja
Izdavatelja za 2018. godinu izvrSio drustvo PricewaterhouseCoopers d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu,
Heinzelova 70, OIB: 81744835353. Do promjene revizora doslo je zbog poslovne odluke Izdavatelja.
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3. INFORMACIJE O IZDAVATELJU
3.1 Povijest i razvoj Izdavatelja
3.1.1. Ime i tvrtka Izdavatelja

Tvrtka Izdavatelja:

22. studenog 2019.

VARTEKS varazdinska tekstilna industrija d.d.

Skracéena tvrtka |zdavatelja: VARTEKS d.d.
3.1.2. ?Alj_eEslt;) registracije lzdavatelja, njegov matiéni broj i identifikacijska oznaka pravnog subjekta
Nadlezan trgovacki sud: Trgovacki sud u Varazdinu
Matiéni broj: 3747034
Mati¢ni broj subjekta upisa (MBS): 070004039
Osobni identifikacijski broj (OIB): 00872098033
LEI 74780000Q0LHOTDGEO80
3.1.3. Datum osnivanja i trajanje lzdavateljeva postojanja, osim ako je to razdoblje neograni¢eno

Datum osnivanja Izdavatelja:

Trajanje lzdavatelja:

17. lipnja 1992. godine kao datum kada je donesena Odluka o
pretvorbi drustvenog poduzeéa «Varteks» Holding Varazdin u
dioni¢ko drustvo, prema RjeSenju Agencije za restrukturiranje i
razvoj Republike Hrvatske broj: 01- 01/92-06/94 od 31. kolovoza
1992. godine; RjeSenju Hrvatskog fonda za privatizaciju broj: 01-
02/92- 06/94 od 9. travnja 1993. godine te je 16. srpnja 1993.
godine donesena Odluka o prijenosu dionica dioni¢kog drustva
"Varteks" Varazdin Fondovima; 15. rujna 1995. godine odlukom
Glavne skupstine usvojen je statut Izdavatelja.

nije unaprijed vremenski ograni¢eno

3.1.4. Sjediste i pravni oblik lzdavatelja, zakonodavstvo prema kojem posluje, drzava u kojoj je
osnovan, adresa i broj telefona njegova registriranog sjedista

Sjediste Izdavatelja:
Pravni oblik 1zdavatelja:

Zakonodavstvo prema
kojem Izdavatelj posluje:

Drzava u kojoj je Izdavatelj osnovan:
Adresa:
Broj telefona

Internetska stranica lzdavatelja:

Varazdin, Republika Hrvatska

dioni¢ko drustvo

Za_l_<on0davstv0 Republike Hrvatske i pravna ste€evina Europske
unije

Republika Hrvatska

Zagrebacka 94, Varazdin, Republika Hrvatska

+385 42 377 110

https://www.varteks.com/

Napomena: Informacije navedene na internetskim stranicama
Izdavatelja nisu dio ovog Prospekta.
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4.1.

22. studenog 2019.

PREGLED POSLOVANJA

Glavne djelatnosti Varteks Grupe

Izdavatelj u Sudskom registru Trgovackog suda u Varazdinu ima registrirane sljedeée djelatnosti:

(il
(i)
i)
(i)
(v
()
i)
i)
(i)
(%]
(=]
Ixii)
i)
[=iv]

()

(2]

[xwvii)

[=wiil)

[=ix)

()
(=]
[xxii)
[=xiii)
(=i

o)

(=i
[xxwii]
(i)
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(4]
(]
[Xxxii)

[Exiil)
[aing )
[N
[0
[®xxvii)
[xxviii)
[=ix )
(=l

(i)

Varteks
(i)

(i)

[iii)

{iw)

Proizv. i distribucija elektri¢ne energije;

Opskrba parom i toplom vodom;

Skupljanje, prociscavanje i distribucija vode;

Financijsko davanje u zakup (leasing);

Ostalo financijsko posredovanje, d.n.;

Racunovodstveni i knjigovodstveni poslovi, porezno savjetovanje;

IstraZivanje trzista i ispit. javnog mnijenja;

Savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravlj.;

Promidzba (reklama i propaganda);

Cig¢enje svih vrsta objekata;

Zastupanije stranih tvrtki;

Ostale poslovne djelatnosti, d.n.;

Kontrola kvalitete i atestiranje gotovih tekstilnih proizvoda;

Zasnivanje i izradu nacrta zgrada, nadzor nad gradnjom, izradu nacrta strojeva i industrijskih
postrojenja;

InZenjering, projektni menadZment i tehnicke djelatnosti i to: inZenjering na podrucju
niskogradnje, hidrogradnje, prometa, sistemski inZenjering i sigurnosni inZzenjering, izrada i
izvedba projekata iz podrucja gradevinarstva, elektrike, elektronike, rudarstva, kemije,
mehanike i industrije te izrada investicijske dokumentacije, izrada tehnoloSke dokumentacije i
tehnicki nadzor;

Izrada projekata za kondicioniranje zraka, hladenje, projekata sanitarne kontrole i kontrole
zagadivanja i projekata akusti¢nosti;

Geoloske i istrazne djelatnosti i to: povr§insko mjerenje i promatranje, namijenjeno za pruzanje
informacija o podzemnim strukturama i lokaciji podzemnih nalazi$ta nafte, zemnoga plina,
minerala i podzemnih voda;

Geodetsko premjeravanje i to: premjeravanje terena, hidrografsko mjerenje, ispodpovrsinsko
mjerenje, premjeravanje granica, kartografsko i prostorno snimanje i informiranje i
uklju€ivozragno fotogrametrijsko snimanje i industrijsko i gradevinsko premjeravanje;
Servisiranje i odrzavanje vatrogasnih aparata i vatrogasne opreme, ispitivanje vatrodojavnih
sustava i hidrantske mreze;

Kupnja i prodaja robe;

Obavljanje trgovackog posredovanja na domac¢em i inozemnom trzistu;

Proizvodnja tekstila;

Proizvodnja odjece, dorada i bojenje krzna;

Stavljenje i obrada koze, proizvodnja kovéega i torbi, ruénih torbica, sedlarskih i remenarskih
proizvoda i obuce;

Prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; proizvodnja predmeta od
slame i pletarskih materijala;

Izdavacka i tiskarska djelatnost, te umnozZavanje snimljenih zapisa;

Gradenje, projektiranje i nadzor nad gradnjom;

Djelatnost javnog cestovnog prijevoza putnika i tereta u unutarnjem i medunarodnom prometu;
Prijevoz za vlastite potrebe;

Pripremanje hrane i pruZanje usluga prehrane;

Pruzanje usluga smjestaja;

Pripremanje hrane za potrosnju na drugom mjestu (u prijevoznim sredstvima, na priredbama i
sl.) i opskrba tom hranom (catering);

Proizvodnja proizvoda od metala, osim strojeva i opreme;

Proizvodnja strojeva i uredaja, d.n.;

Poslovanje nekretninama;

Poljoprivreda, lov i usluge povezane s njima;

Iznajmljivanje strojeva i opreme, bez rukovatelja i predmeta za osobnu uporabu i ku¢anstvo;
Racunalne i srodne djelatnosti;

Istrazivanje i razvoj;

Odrzavanje i popravak motornih vozila;

Usluge informacijskog drustva.

Pro ima u Sudskom registru Trgovackog suda u Varazdinu ima registrirane sljedec¢e djelatnosti:

Zastupanije stranih tvrtki;

kupnja i prodaja robe;

obavljanje trgovackog posredovanja na domacem i inozemnom trzistu;
Proizvodnja tekstila i tekstilnih proizvoda;
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) Proizvodnja odjece; dorada i bojenje krzna;

il Dizajn tekstila i odjece;

[wil) Proizvodnja umijetnih i sinteti¢kih vlakana;

(i) Proizvodnja koZe i proizvoda od koZe;

[ix) Djelatnosti javnog cestovnog prijevoza putnika i tereta u domaéem i medunarodnom prometu;
(=) Pruzanje kolodvorskih usluga;

[=i) Prijevoz za vlastite potrebe;

[ i) Posredovanje u prometu nekretnina;

(i) Poslovanje nekretninama;

[=iv] Iznajmljivanje strojeva i opreme, bez rukovatelja;

[2] Rehabilitacija i zaposljavanje osoba s invaliditetom;

[2wi) Djelatnost prometa robe vojne namjene i nevojnih ubojitih sredstava;
[2wii) Iznajmljivanje radne odjece, opreme i rublja;

[#wiii]  Proizvodnja vojne i policijske opreme;

[=ix) Proizvodnja zastitno balisti¢ke opreme.

V-Projekt ima u Sudskom registru Trgovackog suda u Varazdinu ima registrirane sljedece djelatnosti:

1l Proizvodnja tekstila;

Lii) Proizvodnja odjece;

Liii) Strucna rehabilitacija i rehabilitacija za hendikepirane i nezaposlene, osposobljavanje invalidne
mladeZi i invalida rada teoretskim i prakticnim radom, te zapo$ljavanje invalida;

[ Tisak promotekstilnih proizvoda;

W] Izrada idejnih rjeSenja;

i) Istrazivanje trzista i ispitivanje javnog mnijenja;

Ivii) Savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem;

[viii) Racunovodstveni i knjigovodstveni poslovi;

[ix) Promidzba (reklama i propaganda);

(=) Kupnja i prodaja robe;

(i) PruZanje usluga u trgovini u svrhu ostvarivanja dobiti ili drugog gospodarskog ucinka na
domacem i inozemnom trzistu;

[xii) Zastupanije stranih tvrtki;

i) Kontrola kvalitete i atestiranje gotovih tekstilnih proizvoda;

[=iv) Prijevoz za vlastite potrebe.

Opis poslovanja lzdavatelja i njegovih glavnih djelatnosti te njihovi kljuéni ¢imbenici, uz
navodenje glavnih kategorija prodanih proizvoda i/ili pruzenih usluga za svaku financijsku
godinu razdoblja obuhvaéenog povijesnim financijskim informacijama

Varteks Grupa ima tri glavha segmenta poslovanja:
o Sivanje za druge — za klijente kao $to su modne ku¢e Hugo Boss i J. Lindeberg;

. proizvodnju i prodaju vlastitih marki te prodaju trgovatke robe, prvenstveno kroz vlastitu
maloprodajnu mrezu; te

. proizvodnju i prodaju odjece specijalne namjene.

Dodatno, Izdavatelj je razvio ekskluzivnu liniju Sivanja po mjeri. Svakom kupcu koji u modi i kvaliteti cijeni
individualni pristup, na raspolaganju su specifictne moguénosti odabira; od izbora tkanina, kroja,
konstrukcije i mjerenja te prilagodbe specificnim modnim detaljima.

U razvoju i Sirenju poslovanja Varteks Grupe, vazno mjesto zauzima proizvodnja i prodaja korporativne
odjece i odjece specijalne namjene. Odje¢a je namijenjena i prilagodena potrebama razliitog oblika
korporativnog odijevanja te svim oblicima uniformiranog odijevanja i ostale specijalne odjece.

Radi se o modelu poslovanja koji je dijelom vezan uz ugovore javne nabave, a dijelom kroz ugovorne
poslove za poznate domace poslovne partnere. Ovaj vid prodaje biljezi kontinuirani rast i razvoj, kako u
obimu posla tako i u razvoju kvalitete koja prati specifiéne potrebe ciljanog trziSnog segmenta.

Najveci dio prodajnog asortimana proizvodi se u pogonima lzdavatelja, dok je drugi, manji dio prodajnog
portfelja, roba proizvodaca s kojima je tvrtka razvila partnerski odnos. Kao klju¢ Izdavateljevog preokreta
prepoznato je re-etabliranje vlastitog branda odjece visoke kvalitete, te je u drugoj polovici 2018. godine
i Nadzorni odbor posvetio naroCitu paznju preokretu u tom dijelu poslovanja te je osnovao Odbor za
razvoj i strategiju.

Poslovanje Izdavatelja u 2018. bilo je pod velikim utjecajem provedbe projekata restrukturiranja i
razvojnih projekata, koji su se nastavili i u 2019. godini. U dijelu redovnih poslovnih aktivnosti provedeno
je preispitivanje efikasnosti prodajnih i u€inkovitosti proizvodnih procesa te svih vidova prodaje i njihovog
daljnjeg razvoja. Utvrdeni su i pokrenuti procesi, okviri i daljnji razvoj poslovnog modela unutar svakog
pojedinog poslovnog podrucja te na nivou cijelog Izdavatelja:

37



Varteks d.d. - Prospekt uvrstenja dionica

4.1.2.

4.2.

22. studenog 2019.
. re-etabliranje trziSne pozicije vlastitog branda;

. jaCanje prodajnog asortimana i ulaganje u maloprodajnu mrezu (standardizacija i Sirenje novog
shop koncepta);

. ja€anje digitalnog marketinga kao osnovni promotivni alat;

. optimizacija efikasnosti proizvodnje kroz prac¢enje operativne ucinkovitosti i investicije u proizvodnu
tehnologiju; i

. ulaganje u IT sustav.

Dakle, uz razvoj osnovnih poslovnih procesa, pokrenuti su i projekti ulaganja u novu tehnologiju, prodajne
alate, nastavak implementacije informatiCke podrske i daljnje dizanje energetske ucinkovitosti sustava.

U 2018. godini poslovanije je bilo prvenstveno usmjereno na procese razvoja poslovanja. U dijelu izvoznih
poslova, nastavila se suradnja s dosada$njim renomiranim poslovnim partnerima, a posebno s modnom
ku¢éom Hugo Boss. Ta dugogodiSnja poslovna suradnja rezultirala je unaprjedenjem odnosa s tim
kljuénim partnerom, $to se ogleda kroz veée povjerenje, financijsku podr§ku i razumijevanje za porast
Izdavateljevih troSkova rada. Pozitivni efekti u ovom segmentu najviSse se ocekuju kroz efikasnije
upravljanje i koriStenje proizvodnih procesa i kapaciteta.

Podaci o svim zna€ajnim novim proizvodima i/ili uslugama koji su uvedeni te status razvoja novih
proizvoda ili usluga u mjeri u kojoj je javno objavljen.

U 2018. godini poslovanje je prvenstveno bilo usmjereno na procese razvoja poslovanja. Narogito je
vazan razvoj u proizvodnji vlastitih robnih marki i maloprodaji. 1zdavatelj je pri kraju 2018. (s nastavkom
u 2019.) poceo izrazito modernizirati svoj portfelj:

. uvedena je linija Varteks Limited kolekcije najviSe kvalitete, koja jasno iskazuje ambicije k
unaprjedenju kvalitete cijelog portfelja, ali i doprinosi profitabilnosti

. najekskluzivnija linija Varteks Sivanje po mjeri zna¢ajno raste u volumenu, ali i prosje¢noj cijeni
artikala, s obzirom na Zelje klijenata da odabiru sve kvalitetnije materijale

. uveden je novi brand odijela Varteks Young koji se obra¢a kupcima prvog odijela (mature, krizme,
promocije itd.) u niZzoj cjenovnoj kategoriji; time se napusta strategija diskontiranja glavne linije
odijela kako bi se pariralo konkurenciji u tom segmentu

. pokrenuta je pilot serija V:TEX outdoor proizvoda najvide kvalitete za maloprodaju koja slijedi iz
ekspertize Varteks Pro koji proizvodi najzahtjevnije uniforme prema visokim standardima

. portfelj odijela dostupan u du¢anima je najSiri i najdinamicniji u Varteksovoj novijoj, a mozda i
cjelokupnoj povijesti.

Izdavatelj je izrazito dinamizirao marketing uvjerljivo uspijeva kupcima komunicirati vrhunsku kvalitetu i
vratiti ih u duéane.

Prilagodavajuci se potrebama trzista i kupaca, Izdavatelj je definirao novi shop koncept poslovnica, a
kupcima je od ljeta 2018. godine na raspolaganju i web shop u kojem brze mogu doéi do zeljenih artikala.

Projekt u tijeku je i Sirenje online prodaje koja je upravo probno usmjerena i na trziste ostatka Europske
unije, kroz isporuke u Sloveniju, Njemacku, Austriju, Svedsku itd.

Pocetkom 2019. godine Izdavatelj je pokrenuo i unikatni projekt Modni autobus (putujuci ducan), a
dinamizira i outletsku prodaju kroz fiksni outlet, ali i pop-up outlete.

Glavna trzista

Izdavatelj proizvode plasira na domace trziste kroz vlastitu maloprodajnu mrezu te prodajna mjesta svojih
veleprodajnih partnera, a rezultat su ulaganja u vlastiti dizajn i razvoj.

Uz bolju cjenovnu strategiju koja kapitalizira snagu sve kvalitetnijih proizvoda te koriStenje boljih i
suvremenijih oblika digitalnog marketinga te sve Siri portfelj vlastitih proizvoda, prihodi u maloprodaji, ali
jos$ vise profitabilnost maloprodaje, izrazito rastu.

Krajem 2018. maloprodajna mreza sastojala se od 24 prodajne jedinice Varteks, jednog outlet centra i
Cetiri salona Sivanja po mjeri. Prodajna mjesta Izdavateljevih veleprodajnih partnera smjestena su na pet
lokacija u Hrvatskoj te 12 u Bosni i Hercegovini. Krajem 2017. maloprodajna mreza sastojala se od 24
prodajne jedinice Varteks, dva outlet centra i Cetiri salona Sivanja po mjeri te su prodajna mjesta
Izdavateljevih veleprodajnih partnera bila smjeStena na pet lokacija u Hrvatskoj te 12 u Bosni i
Hercegovini. Krajem 2016. maloprodajna mreza sastojala se od 28 prodajne jedinice Varteks, dva outlet
centra i dva salona Sivanja po mjeri, dok su prodajna mjesta Izdavatelja veleprodajnih partnera bila
smjesStena na pet lokacija u Hrvatskoj te 12 u Bosni i Hercegovini.
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Varteks Grupa je 2018. godine oko 45 posto svojih prihoda od prodaje ostvarivala na stranim trzistima
odnosno 36 posto prihoda u prvih devet mjeseci 2019. godine, a svoje odjevne predmete izvozi u viSe
od 14 zemalja, pri €emu najviSe u zemlje Europske unije te u Bosnu i Hercegovinu.

U 2016. godini Varteks Grupa je ostvarila prihod od prodaje u iznosu od 186,6 milijuna kuna, od toga
103,2 milijuna kuna na domacem, a 83,4 milijuna kuna na inozemnom trzZistu.

U 2017. godini Varteks Grupa je ostvarila prihod od prodaje u iznosu od 149,3 milijuna kuna, od toga
69,9 milijuna kuna na domacem, a 79,4 milijuna kuna na inozemnom trzZistu.

U 2018. godini Varteks Grupa je ostvarila prihod od prodaje u iznosu od 154,5 milijjuna kuna, od toga
84.2 milijuna kuna na domacem, a 70,3 milijuna kuna na inozemnom trzZistu.

Vazni dogadaji u razvoju poslovanja Izdavatelja

Izdavatelj je osnovan 1918. godine (kada je osnovan njegov prednik, Tekstilna tvornica Varazdin - Tivar),
u svojoj stoljetnoj tradiciji mijenjao se i razvijao, proSavsi put od uvjerljivo najznacajnije modne i tekstilne
industrije u (tadasnjoj) drzavi, do predstecaja i [ne]uspjelog povratka, do sadasnjeg brzog uzleta na
modnom polju. U 101 godinu postojanja i rada Izdavatelj je stvarao modu. Stilski i zanatski izvanrednim
kolekcijama odgajao je generacije da prepoznaju i biraju lijepu i kvalitetnu odjeéu. lzdavatelja su
desetlje¢ima stvarale generacije stanovnika Varazdinske zupanije, dijelom i Sire, koje su svoje zivote
ugradile u ono $to je Izdavatelj danas.

Izdavatelj je kroz povijest imao vlastite brandove Varteks, Phillipe Vartin, Luis Fabre, Edora, Focus,
Varteks International, Di Caprio by Varteks. Danas Izdavatelj opet objedinjuje svoju ponudu kroz krovni
brand Varteks.

Svoj zenit je Izdavatelj bio dosegnuo prije pedesetak godina, te je od tada, sve donedavno, bio na silaznoj
putanii. Sivanje za druge je bila i ostala okosnica poslovanja, a &ak i nasiroko slavljeni posao kao onaj s
Levi Strauss & Co. Zadnjih desetljece i pol I1zdavatelj je ubrzano propadao te se od ste€aja spasio
predstec¢ajnom nagodbom, brzim otpustanjem radnika, kao i intenzivnom prodajom imovine. Ukratko,
Izdavatelj nije ispunjavao svoju temeljnu drustvenu funkciju - stvaranje vrijednost svojim dionicima i stoga
nije bio drustveno odgovorna kompanija. Nazalost, kako se poslovanje stalno i ubrzano kvarilo, a viSe
nije bilo imovine raspolozive za prodaju, poetkom 2018. godine, na svoj 100. rodendan, Izdavatelj je
bio na rubu ste€aja, od ¢ega se kroz iglene usi spasio dokapitalizacijom.

Ipak, danasnja trzidna orijentacija Varteksa otvara prostor za re-etabliranje liderstva u modi i tekstilnoj
industriji. Otvorenost prema novim idejama i naprednim tehnologijama, suradnja s relevantnim
institucijama i ustanovama te pravovremeno praéenje trziSnih trendova prepoznata je na trziStu.
Izdavatelj opet otvara nove ducane, kreira atraktivnu i pozeljnu modu i prodaja vlastitih robnih marki raste
velikim stopama. Istovremeno, proizvodnja i prodaja asortimana za specijalne namjene i korporativho
odijevanje je stabilizirana i spremna za razvoj na nove, viSe, razine.

Najvazniji datumi lzdavateljeve povijesti:

1918. Osnovana Tekstilna tvornica Varazdin — Tivar;

1922. Pocinje proizvodnja vunenog prediva i tkanina;

1926. Pocinje izrada odjevnih predmeta;

1929. Pocinje stvaranje mreze prodajnih objekata;

1948. Tekstilna industrija d.d. Varazdin je nacionalizirana i dobiva ime Varteks;
1972. Kreirana je modna marka Varteks International;

1983. Varteks zapocinje suradnju s Levi Strauss & Co.;

1994. Kreirana je modna marka Di Caprio;

1994. Pocetak proizvodnje za Hugo Boss;

2003. Pocetak razvoja i proizvodnje muskih odjevnih predmeta za J.Lindeberg;
2008. Pocetak proizvodnje muske odje¢e za The Kooples;

2013. Uspjesno zaklju¢ena PSN;

2018. Uspjesno provedena dokapitalizacija Izdavatelja, koja je omogudila, djelomi¢nu stabilizaciju
poslovanja i pokrenula revitaliziranje branda.

Strategijai ciljevi

Varteks Grupa nastavlja s aktivnostima financijskog i operativnog restrukturiranja s posebnim naglaskom
na aktivnosti razvoja. U 2019. godini osnovni cilj je stabilizirati likvidnost i poboljati rezultate poslovanja.
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Uz bolju cjenovnu strategiju koja kapitalizira snagu sve kvalitetnijih proizvoda te koriStenje boljih i
suvremenijih oblika digitalnog marketinga te sve Siri portfelj vlastitih proizvoda, prihodi u maloprodaji, ali
jos viSe profitabilnost maloprodaje, izrazito rastu.

U 2019. godini poslovanje je prvenstveno usmjereno na procese razvoja poslovanja. U dijelu izvoznih
poslova, nastavlja se suradnja s dosadasnjim renomiranim poslovnim partnerima, a posebno s modnom
ku¢om Hugo Boss. Pozitivni efekti u ovom segmentu najviSe se oCekuju kroz efikasnije upravljanje i
koriStenje proizvodnih pogona i kapaciteta. U ovom segmentu naro€ito je znacajno izrazen trend
onshoringa (vrac¢anje proizvodnje u Europu iz prekomorskih destinacija), zbog kojega u zadnje vrijeme
Izdavatelj mozZe znaclajnije povecéavati cijenu usluga, a s financijskom stabilizacijom i mogucom
akvizicijom radne snage ili srodnih kompanija preuzeti i aktivniju ulogu u lancu nabave za modnu
industriju.

Poslovi prodaje odjece za specijalne namjene i korporativno odijevanje vezani su uz ugovore javne
nabave i korporativhog odijevanja; dijelom prema veé ugovorenim poslovima, a dijelom kroz o¢ekivane
poslove za poznate poslovne partnere.

Narocito je vaZzan razvoj u proizvodnji vlastitih marki i maloprodaiji. Varteks je pri kraju 2018. i po¢etkom
2019. poceo izrazito modernizirati svoj portfel;.

Uz bolju cjenovnu strategiju koja kapitalizira snagu sve kvalitetnijih proizvoda te koriStenje boljih i
suvremenijih oblika digitalnog marketinga, te sve Siri portfelj vlastitih proizvoda, o¢ekuje se i daljnji rast
prihoda u maloprodaiji, $to ¢e biti potpomognuto i otvaranjem nekoliko prodajnih mjesta, $to je u tijeku te
takoder uz podrsku odli¢ne izvedbe online prodaje, koja je probno usmjerena i na trziSte ostatka
Europske unije, kroz isporuke u Sloveniju, Njemagku, Austriju, Svedsku itd.

Ako je to znacajno za poslovanje ili profitabilnost Izdavatelja, sazetak informacija o tome u kojoj
je mjeri Izdavatelj ovisan o patentima ili licencijama, industrijskim, trgovinskim ili financijskim
ugovorima ili novim proizvodnim procesima.

Izdavatelj nije ovisan o patentima, licencijama ili novim proizvodnim procesima niti ugovorima vezanima
za iste, a koji bi mogli imati znacajan utjecaj na profitabilnost njegovog poslovanja.

Izdavatelj za modnu kuéu Hugo Boss proizvodi od 1994. godine, te ve¢ 25 godina suraduje sa tom
svjetski poznatom i renomiranom modnom kuéom.

Izdavatelj za J.Lindeberg od 2003. godine proizvodi i razvija muske odjevne predmete. J.Lindeberg je
skandinavska modna kuc¢a osnovana 1996. godine u Stockholmu s vizijom kreiranja internacionalne
robne marke.

Navedene suradnje znacajne su za poslovanje Izdavatelja te bi prestanak tih suradnji za Izdavatelja
predstavljao zna&ajan rizik, kako je detaljnije opisano u tocki 2.3.6. (Rizici povezani uz gubitak kljuénih
ugovora) dijela Ill. ovog Prospekta.

Takoder, za lzdavatelja su vrlo znacajni financijski ugovori, i to prije svega dugoro¢ni Ugovor o
dugoro¢nom klupskom kreditu sa ZABA-om i HBOR-om opisan u toc¢ki 19. (Znacajni ugovori) dijela 1V.
Prospekta.

Osnova za svaku izjavu lzdavatelja u vezi s njegovim konkurentskim polozajem
Izdavatelj u ovom Prospektu nije iznosio izjave u vezi njegovog konkurentskog polozaja.
Ulaganja

Opis (ukljucujuci iznos) znacajnih Izdavateljevih ulaganja za svaku financijsku godinu razdoblja
obuhvacéenog povijesnim financijskim informacijama do datuma Registracijskog dokumenta

U nastavku je dan pregled znacajnijih realiziranih ulaganja Izdavatelja u razdoblju od 1. sije€nja 2016.
godine do datuma ovog Registracijskog dokumenta.

Tablica 8 Opis znacajnijih ulaganja Varteks Grupe po godinama u razdoblju od 1. sijeénja 2016.
godine do datuma ovog Prospekta (u 000 kuna)

Ulaganje Godina Iznos

Varteks Pro — strojevi, automati i oprema i proizvodniji, uredska oprema 2016. 137

Proizvodnja — Pogon Proizvodnja odijela — oprema — Sivaéi automat za

. - 2016. 207
izradu paspul. dZzepova
Proizvodnja — Pogon Gornja odje¢a — oprema — nabava, montaza i

o g 2017. 243
pustanje u pogon rashladnika vode
Proizvodnja — Pogon Gornja odje¢a — Sivaci strojevi 2017. 176
Proizvodnja — Pogon Proizvodnja odijela — elektro radovi 2017. 259
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Maloprodaja — oprema - izrada elektro, strojarskih i sprinkler instalacija 2017. 132
(PJ Zagreb CC ONE)

Maloprodaja - gradevinarski radovi (PJ Zagreb CC ONE) Jankomir 2017. 142
Maloprodaja - gradevinarski i radovi na instalacijama (PJ Zadar) 2018. 240
Maloprodaja - gradevinarski radovi (PJ Zadar) 2018. 167
Proizvodnja - Pogon Gornja odje¢a - Oprema - stroj fiksirka 2018. 422
Proizvodnja — Pogon Gornja odje¢a — preSa — strojevi 20109. 2.068
Proizvodnja — Pogon proizvodnje odijela — strojevi 2019. 451
gﬁlgz)rodaja— gradevinski radovi i oprema za PJ (PJ Pula, Pop-Up 2019. 021
Informaticka oprema 20109. 147

Izvor: lzdavatelj

Opis znacajnih lzdavateljevih ulaganja koja su u tijeku ili onih za koje su ve¢ preuzete obveze,
uklju€uju¢i zemljopisnu distribuciju tih ulaganja (u zemlji i inozemstvu) te nacin financiranja
(unutarnje ili vanjsko)

U tijeku su ulaganja u novu poslovnu jedinicu Tower Rijeka za koju se vrijednost ulaganja procjenjuje na
iznos izmedu 400 do 500 tisuc¢a kuna koji se financira iz vlastitih izvora. Izdavatelj nema drugih preuzetih
obveza za ulaganja.

Informacije o zajednic¢kim pothvatima i drustvima u kojima lzdavatelj ima udio u kapitalu koji bi
mogao imati zna€ajan ucinak na procjenu njegove imovine i obveza, financijskog polozaja ili
dobiti i gubitaka

Izdavatelj posredstvom ovisnog drustva V-Projekt, koje je imatelj 42.155 redovnih dionica CTKS-R-A,
ima udio od 17,12% u temeljnom kapitalu Cateks d.d. Ulica Zrinsko-Frankopanska 25, Cakovec OIB:
16536095427. Dionice drustva Cateks d.d. uvr$tene su na Redovito trziSte Zagrebagke burze pod
oznakom vrijednosnog papira CTKS-R-A i ISIN oznakom: HRCTKSRA0004. Knjigovodstvena vrijednost
ulaganja trenutno iznosi 1.855 tisu¢a kuna, tako da Cinjenica kako Izdavatelj posredno drzi 17,12% udjela
u temeljnom kapitalu Cateks d.d. moZe imati uginke na vrijednost Izdavateljeve imovine ovisno o kretanju
fer vrijednosti ulaganja.

Opis svih ekoloskih problema koji bi mogli utjecati na Izdavateljevo koriStenje dugotrajne
materijalne imovine

Prema saznanju lzdavatelja, ne postoje problemi u vezi s okoliSem koji bi mogli utjecati na koriStenje
dugotrajne materijalne imovine.
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Opis Grupe i polozaja koji lzdavatelj ima u grupi

Grupa se sastoji od lzdavatelja te 6 trgovackih drustava, kako je navedeno u tocki 5.2. (Popis znacajnih
drustava kceri Izdavatelja, ukljucujuci ime, drZzavu osnivanja ili sjedista, viasnicki udio i udio u glasackim
pravima, ako se razlikuju) dijela IV. ovog Prospekta. Neaktivna drustva navedena u toj tocki ne
konsolidiraju se u Varteks Grupu, slijedom ¢ega pojam Varteks Grupa u ovom Prospektu ne obuhvaca
takva neaktivna drustva, ali obuhvaca drustvo Varteks E (prije nego $to je isto pripojeno Izdavatelju u
listopadu 2019. godine kako je objasnjeno u tocki 5.2. (Popis znacajnih druStava kceri Izdavatelja,
ukljucujuci ime, drzavu osnivanja ili sjedista, viasnicki udio i udio u glasackim pravima, ako se razlikuju)
dijela IV. ovog Prospekta).

Organigram Varteks Grupe prikazan je nize:

VARTEKS

VARTEKS PRO

— V-PROJEKT

lzvor: lzdavatelj

Popis znacajnih drustava kéeri Izdavatelja, uklju€ujuci ime, drzavu osnivanja ili sjedista, vlasnicki
udio i udio u glasackim pravima, ako se razlikuju

Na datum ovog Prospekta Izdavatelj ima kontrolu nad sljede¢im ovisnim drustvima:

Tablica 9 Ovisna drustva Izdavatelja

. : Udio u
. . . Zemlja Udio u O .
Naziv ovisnog drustva osnivanja viasnistvu glasapklm Osnovna djelatnost
pravima
Varteks Pro Hrvatska 100% 100% Trgovm a, po§red9v§nje :
proizvodnja odjece
V-Projekt Hrvatska 100% 100% Trgovina i usluge
Vartex Textiles Ltd., London B\/_ellk_e} 100% 100% U@, posre(jovanje !
ritanija zastupanje
Vgrteks Trgovina d.o.o., Siroki Bosna i 100% 100% Trgovina i posye.dovanje u
Brijeg Hercegovina trgovini
. Sjeverna o o Trgovina i posredovanje u
Varteks D.o.o.e.l., Skopje Makedonija 100% 100% trgovini
Varteks Mont d.o.o0., Podgorica Crna Gora 100% 100% UREIE! Itrz(())?/zﬁidovanje u
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Izvor: lzdavatelj

Drustva Varteks Textiles Limited, London, Varteks Trgovina d.o.o., Siroki Brijeg, Varteks D.o.o.e.l.,
Skopje, i Varteks Mont d.o.o0., Podgorica, nisu aktivha i ne obavljaju poslovne djelatnosti te se ne
konsolidiraju. Drustvo Varteks Textiles Limited, London, nije aktivno od 2016. godine, drustvo Varteks
Trgovina d.o.o., Siroki Brijeg nije aktivho od 2012. godine, dok drustva Varteks D.o.o0.e.l, Skopje i Varteks
Mont d.o.0., Podgorica nisu aktivna od 2008. godine.

Izdavatelju, kao drustvu preuzimatelju, pripojeno je drustvo VARTEKS LOGISTIC drustvo s ograni¢enom
odgovorno$c¢u za trgovinu, prijevoz i Spediciju, Varazdin, Grad Varazdin, Vilka Novaka 48/c, MBS:
070027955, OIB: 56652895413, kao pripojeno drustvo, temeljem skloplienog Ugovora o pripajanju od
dana 31. kolovoza 2018. godine i Odluke skupstine pripojenog drustva od 10. listopada 2018. godine.

Izdavatelju, kao drustvu preuzimatelju, pripojeno je drustvo Varteks E temeljem sklopljenog Ugovora o
pripajanju od dana 29. kolovoza 2019. godine i Odluke skupstine drustva Varteks E od 2. listopada 2019.
godine, koje je pripajanje provedeno u sudskom registru Trgovackog suda u Varazdinu dana 17.
listopada 2019. godine.
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Pregled poslovanja i financijski pregled prikazuje podatke (u HRK) iz revidiranih konsolidiranih
financijskih izvjeStaja Varteks Grupe za 2016., 2017. i 2018. godinu, revidiranih izvje$taja |zdavatelja za
2018. godinu, nerevidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Varteks Grupe za tre¢i kvartal 2019.
godine te nerevidiranih financijskih izvjeStaja lzdavatelja za trec¢i kvartal 2019. godine.

Potencijalni ulagatelji trebali bi sadrzaj tocke 6. (Pregled poslovanja i financijski pregled) dijela IV. ovog
Prospekta Citati zajedno s naprijed navedenim financijskim izvjeStajima Varteks Grupe odnosnho
izdavatelja te zajedno s informacijama navedenima u dijelu I1l. (Cimbenici rizika) ovog Prospekta.
Navedeni revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Varteks Grupe za 2016., 2017. i 2018. godinu,
revidirani nekonsolidirani financijski izvjestaji 1zdavatelja za 2018. godinu te nerevidirani konsolidirani
financijski izvjestaji Varteks Grupe za tre¢i kvartal 2019. godine i nerevidirani nekonsolidirani financijski
izvjeStaji 1zdavatelja za tre¢i kvartal 2019. godine prezentirani su u toc¢ki 17.1. (Povijesne financijske
informacije) dijela IV. ovog Prospekta.

Financijsko stanje

Objektivan pregled razvoja i rezultata lzdavateljeva poslovanja i njegova polozaja za svaku
godinu i razdoblje tijekom godine za koje se zahtijevaju povijesne financijske informacije,
ukljucéujuéi uzroke bitnih promjena, u mjeri u kojoj to nije navedeno drugdje u Registracijskom
dokumentu i u mjeri u kojoj je to potrebno za razumijevanje lzdavateljeva poslovanja u cjelini

U tablicama u nastavku Izdavatelj daje pregled razvoja i rezultata poslovanja Izdavatelja, uz obrazlozenja
znacajnih promjena.

Tablica 10 Ukupna imovina, kapital i rezerve, rezerviranja i obveze Varteks Grupe na dan 31.
prosinca 2016. godine, 31. prosinca 2017. godine, 31. prosinca 2018. godine, 30. rujna
2018. godine i 30. rujna 2019. godine (u 000 kuna)
Razdoblje
Pozicija
31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018. 30.09.2018. 30.09.2019.
Ukupna pasiva 442.440 429.369 413.810 422.089 432.695
Kapital i rezerve 206.946 178.253 179.037 195.894 172.642
Rezerviranja 5.129 5.410 5.691 - 4.879
Obveze 230.365 245.706 229.082 226.195 255.174
Izvor: lzdavatel;
Tablica 11  Kratkotrajna imovina, kratkorocne obveze i radni kapital Varteks Grupe na dan 31.
prosinca 2016. godine, 31. prosinca 2017. godine, 31. prosinca 2018. godine, 30. rujna
2018. godine i 30. rujna 2019. godine (u 000 kuna)
Razdoblje
Pozicija
31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018. 30.09.2018. 30.09.2019.
Kratkotrajna imovina 54.502 49.265 48.632 53.524 66.868
Kratkoro¢ne obveze 107.437 143.289 105.189 105.775 126.718
Radni kapital -52.935 -94.024 -56.557 -52.251 -59.850
lzvor: lzdavatelj
Tablica12  Koeficijent tekuce likvidnosti Varteks Grupe na dan 31. prosinca 2016. godine, 31.
prosinca 2017. godine, 31. prosinca 2018. godine, 30. rujna 2018. godine i 30. rujna 2019.
godine (u 000 kuna)
Razdoblje
Pozicija
31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018. 30.09.2018. 30.09.20109.
Kratkotrajna imovina 54.502 49.265 48.632 53.524 66.868
Kratkoro¢ne obveze 107.437 143.289 105.189 105.775 126.718
Koeficijent tekuce
likvidnosti g 034 0,46 0,51 0,53
lzvor: lzdavatelj

44



Varteks d.d. - Prospekt uvrstenja dionica

22. studenog 2019.

Vezano uz podatke navedene u Tablicama 11 i 12 potrebno je istaknuti zna¢ajno smanjenje kratkoro€nih
obveza na dan 31. prosinca 2018. godine u odnosu na dan 31. prosinca 2017. godine kao rezultat
reprograma kredita klju¢nih banaka, klupskog kredita ZABA/HBOR (opisanog u toc¢ki 18. (Znacajni

ugovori) dijela IV. Prospekta) koji je proveden u prvom kvartalu 2018. godine.

Tablica 13  Dugotrajna imovina i dugoroéne obveze Varteks Grupe na dan 31. prosinca 2016. godine,
31. prosinca 2017. godine, 31. prosinca 2018. godine, 30. rujna 2018. godine i 30. rujna
2019. godine (u 000 kuna)
Razdoblje
Pozicija

31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018. 30.09.2018. 30.09.2019.

Dugotrajna imovina 386.389 379.080 364.557 367.506 363.410

Dugotrajne obveze* 127.462 107.046 127.798 119.795 132.786

*Uklju¢en dugorocni dio rezerviranja.

Izvor: lzdavatelj

Tablica 14

Kapital i rezerve Varteks Grupe na dan 31. prosinca 2016. godine, 31. prosinca 2017.

godine, 31. prosinca 2018. godine, 30. rujna 2018. godine i 30. rujna 2019. godine (u 000

6.1.2.

kuna)
Razdoblje

Pozicija
31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018. 30.09.2018. 30.09.2019.
KAPITAL | REZERVE 206.946 178.254 179.037 195.893 172.642
Temeljni kapital 111.040 22.208 41.067 41.067 41.067
Kapitalne rezerve 0 22.163 1.555 1.555 656
Rezerve iz dobiti 1.738 0 73 0 148
Zi‘é?\'/%”zadjs"e 171.280 168.978 166.676 167.251 164.949
Zadrzana dobit 0 0 0 1.399 0
Preneseni gubitak -61.480 -5.897 -5.844 0 -25.590
5‘3‘;22" LRI -15.632 -29.198 -24.490 -15.379 -8.587

Izvor: lzdavatelj

Znacajne su promjene u Tablici 14 vezane uz promjenu temeljnog kapitala 2017. godine kada je
provedeno pojednostavljeno smanjenje temeljnog kapitala i to smanjenjem nominalnog iznosa dionica
tako da se nominalna vrijednost s tadasnjih 50 kuna po dionici smanjila na iznos od 10 kuna po dionici.
Tako je temeljni kapital smanjen na 22,208 milijuna kuna dok su razlikom nastalom po smanjenju
temeljnog kapitala pokriveni preneseni gubici i formirane kapitalne rezerve u iznosu od 22,162 milijuna
kuna.

U 2018. godini provedena je dokapitalizacija kroz koju je temeljni kapital pove¢an za 18,859 milijuna
kuna te je ukupno iznosio 41,067 milijuna kuna, dok su iz razlike izmedu prodajne cijene Novih dionica
(izdano je 1.885.879 Novih dionica) i njihove nominalne vrijednosti za iznos od 5,639 milijuna kuna
povecane kapitalne rezerve na ukupni iznos od 27,801 milijun kuna. U 2018. godini kapitalne rezerve
nastale pojednostavljenim smanjenjem temeljnog kapitala i dokapitalizacijom iskoriStene su za pokri¢e
prenesenih gubitaka.

Na dan 31. prosinca 2018. godine, uslijed prepravljanja rezultata iz prethodnog razdoblja povec¢an je
iznos prenesenih gubitaka od 2016. godine i nadalje tako da je nakon prepravaka dio prenesenih
gubitaka ostao nepokriven.

U mjeri u kojoj to nije navedeno drugdje u Registracijskom dokumentu i u mjeri u kojoj je to
potrebno za razumijevanje lzdavateljeva poslovanja u cjelini, pregled sadrzava i podatke o
sljede¢em: (a) Izdavateljevu moguéem buduéem razvoju; (b) aktivhostima u podrucju istrazivanja
i razvoja

Djelovanje Varteks Grupe na podrudju istrazivanja i razvoja okrenuto je preispitivanju i razvoju nekoliko
klju€nih segmenata:

. proizvodnim procesima u dijelu osiguranja i razvoja tehnickih uvjeta potrebnih za kontinuirano
odrzavanje visokih standarda kvalitete u proizvodniji proizvoda (za vlastite potrebe i za potrebe
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kljuénih ino partnera) te odje¢e za specijalne namjene (prvenstveno za potrebe dugogodiSnjih
poslovnih partnera u zemlji);

. prodajnim procesima koji se istrazuju, preispituju, razvijaju i prilagodavaju sukladno potrebama
trziSta. Istrazuju se i prate promjene i potrebe krajnjih kupaca, a pritom se prvenstveno primjenjuje
nacelo dosljednosti zadrZzavanja i razvoja kvalitete. Promjene kupovnih navika krajnjih kupaca
odjece, kontinuirano se analiziraju i prate, a dobiveni podaci primjenjuju se na daljnji razvoj pristupa
prodaji te uredenju shop koncepta i ponudi kako bi se kupac prvenstveno osje¢ao ugodno i
zadovoljno za vrijeme kupovine

. razvoj je izuzetno bitan u dizajniranju i razvoju vlastitih brandova, na nacin da se uz bazne
karakteristike branda kontinuirano prate i prilagodavaju specifi¢ni modni elementi na odjeci koja se
nudi na vlastitim prodajnim mjestima te u dijelu koriStenja vlastite tehnicke pripreme i razvoja u
proizvodniji proizvoda za klju€ne kupce i partnere. Kako je taj dio bio jednim dijelom nedovoljno
strateski definiran tijekom 2018. godine, s ve¢im promjenama krenulo se krajem godine, te se
nastavilo intenzivno u 2019. godini

Varteks Grupa kontinuirano provodi aktivnosti analiza i istrazivanja, neophodnih za daljnji razvoj vlastitin
poslovnih procesa i poslovanja koji su preduvjet za nastavak uspjesne provedbe promjena i pozitivnog
zaokreta u cjelokupnom poslovanju.

Rezultati poslovanja

Informacije o znac€ajnim ¢imbenicima, ukljuéujuci neobicne ili rijetke dogadaje ili nova kretanja
koji bitno utjecu na prihode iz poslovanja Izdavatelja, uz navodenje u kojoj je to mjeri utjecalo na
prihode

Tablica 15  Ukupni prihodi, ukupni rashodii neto gubitak Varteks Grupe za 2016., 2017., 2018. godinu,
prvih devet mjeseci 2018. godine i prvih devet mjeseci 2019. godine (u 000 kuna)

Razdoblje
Pozicija N .

2016. 2017. 2018, 01.021613;0.09. 01.02%).13;0.09
Ukupni prihodi 195.223 155.943 163.482 118.888 123.060
Ukupni rashodi 210.763 185.097 187.480 134.267 131.647
Gubitak prije poreza -15.540 -29.156 -23.998 -15.379 -8.587
Porez na dobit -92 -42 -491 0 0
Neto gubitak (nakon
poreza) -15.632 -29.198 -24.489 -15.379 -8.587

Izvor: lzdavatelj

Prihodi od prodaje u 2018. godini veci su za 3,5% tj. za 5,2 milijuna kuna u odnosu na 2017. godinu.
Najvedi porast prihoda ostvaren je u maloprodaji i to za 13,6%.

Prihodi od prodaje za prvih devet mjeseci 2019. godine veci su za 6,1% tj. za 6,8 milijuna kuna u odnosu
na prvih devet mjeseci 2018. godine. Najveci porast prihoda ostvaren je u maloprodaji i to za 76,9%.

Ukupni poslovni rashodi u 2018. godini iznosili su 180,4 milijuna kn $to je rast od 3,3% u odnosu na
2017. godinu. Od troSkova iz redovnog poslovanja, najviSe su porasli troskovi profesionalnih usluga (za
3,3 milijuna kn) ponajvise zbog usluga vezanih uz reklamu i propagandu te usluga na izradi proizvoda.

U odnosu na 2017. godinu smanjeni su troSkovi osoblja koji se odnose na plaée za 9%, a $to je vezano
uz kadrovsko restrukturiranje koje je lzdavatelj proveo tijekom 2018. godine, prvenstveno u dijelu
administrativhog osoblja.

Ukupni poslovni rashodi za prvih devet mjeseci 2019. godine iznosili su 128 milijuna kn, $to je smanjenje
od 1% u odnosu na prvih devet mjeseci 2018. godine. Od troSkova iz redovnog poslovanja, najveéi efekt
smanjenja troSkova vezan je uz porast zaliha gotovih proizvoda (za 4,9 milijuna kn) te smanjene troSkova
osoblja koji se odnose na place (za 3,1 milijuna) kao efekt ve¢ navedenog kadrovskog restrukturiranja.

U odnosu na prvih devet mjeseci 2018. godine povecani su troSkovi profesionalnih usluga za 54%
ponajvisSe zbog usluga vezanih uz reklamu i propagandu.

Nastavno na sve navedeno, Izdavatelj za prvih devet mjeseci 2019. godine ima i dalje negativan neto
rezultat u iznosu od -8,6 milijuna kn (za prvih devet mjeseci 2018. -15,4 milijuna kn).
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Ako se u povijesnim financijskim informacijama objavljuju zna€ajne promjene neto prodaje i
prihoda, navodi se obrazlozenje takvih promjena

Financijski izvjeStaji za promatrano razdoblje od 1. sije€nja 2016. do 30. rujna 2019. godine prikazuju
kretanja u poslovnim prihodima Varteks Grupe. Kretanja prihoda od prodaje za promatrano razdoblje
prikazano je detaljnije u nastavku, na nacin da je prikazano segmentirano poslovanje kako je to bilo
praceno od strane lzdavatelja.

Tablica16 Prihodi od prodaje Varteks Grupe po segmentima za 2016., 2017., 2018. godinu, prvih
devet mjeseci 2018. godine i prvih devet mjeseci 2019. godine (u 000 kuna)

Prihc;(iigon?e%rtci)g?e po 2016. 2017 2018. 01.0216-13;3(.).09' 01.%.1—30.09.
Varteks 150.734 133.164 130.684 91.826 105.033
Maloprodaja 55.468 46.901 53.261 32.001 56.606
Veleprodaja i izvoz 7.107 4.108 4.478 3.052 3.417
Zastupstva 380 390 479 408 147
Prodaja usluga Sivanja 82.225 79.626 70.496 55.017 43.696
Ostali prihodi od prodaje 5.554 2.139 1.970 1.348 1.167
Varteks Pro 52.139 28.542 36.927 28.732 24.412
Ostala drustva 289 252 0 0 0
Ucinak konsolidacije* -16.591 -12.683 -13.135 -8.374 -10.413
L":‘OU dpar}g Blliceies 186.571 149.275 154.476 112.184 119.032

Izvor: lzdavatel;j

*U¢inak konsolidacije vezan je uz realizaciju prihoda izmedu Varteksa i Varteksa Pro po osnovi usluga Sivanja, prodaje
proizvoda iz ugovorenih poslova Varteksa Pro kroz maloprodaju Varteksa te ostalih medusobnih usluga. Iznos se za
potrebe konsolidacije prihoda na nivou Varteks Grupe medusobno izbija, ali u ovom pregledu nije umanjen na samom
segmentu na koji se odnosi.

Prihodi od prodaje u 2017. godini u odnosu na 2016. godinu biljeZe zna€ajno smanjenje i manji su za
20%. Najveci utjecaj na smanjenje prihoda od prodaje vidljivo je u poslovanju drustva Varteks Pro (radi
se o proizvodnji specijalne odjece za vojsku, policiju, korporativno odijevanje i sliéno), u kojemu je prihod
smanjen za 45%. Rezultat je to prvenstveno isteka dijela ugovora za specijalne poslove i korporativho
odijevanje koji tiiekom 2017. godine nisu obnovljeni. Smanjenje prihoda od prodaje opcenito je pod
utjecajem znacajnih problema u likvidnosti uslijed kojih se nije moglo pravovremeno i u potrebnom iznosu
financirati punjenje robnog fonda, a S$to je najviSe utjecalo na smanjenje prihoda maloprodaje i
veleprodaje.

Tijekom 2018. godine dolazi do manje pozitivne promjene u strukturi i visini prihoda od prodaje. Rastu
prihodi koji Izdavatelju donose vecu bruto marzu, prvenstveno prihodi maloprodaje koji su veci u odnosu
na 2017. godinu za 13,6%.

Znacajan zaokret u poslovanju, prihodima te ostvarenoj marzi ostvaren je u prvih devet mjeseci 2019.
godine (uglavnom u 2. kvartalu). Prihodi od prodaje su porasli za 6,1%, ali je puno znacajnija promjena
strukture prihoda. Najveci rast prihoda je ostvaren u maloprodaji i to za ¢ak 76,9% u odnosu na prvih
devet mjeseci 2018. godine. Glavna osnovica poslovanja lzdavatelja ponovo postaje vlastita moda i
maloprodaja, uz prepoznatljivu kvalitetu proizvoda koji se nude na prodajnim mjestima Sirom Hrvatske i
putem web-shopa.
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IZVORI SREDSTAVA

Informacije o lzdavateljevim izvorima sredstava (kratkoro¢no i dugorocéno)

Kapital i rezerve te obveze Izdavatelja na dan 31. prosinca 2016. godine, 31. prosinca 2017. godine, 30.
rujna 2018. godine, 31. prosinca 2018. godine i 30. rujna 2019. godine

Tablica 17 Kapital i rezerve te obveze Varteks Grupe na dan 31. prosinca 2016. godine, 31. prosinca
2017. godine, 31. prosinca 2018. godine, 30. rujna 2018. godine i 30. rujna 2019. godine
(u 000 kuna)

Pozicija 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018. 30.09.2018. 30.09.2019.
Kapital i rezerve 206.946 178.254 179.037 195.894 172.642
Obveze 235.494 251.115 234.773 226.195 260.053

Izvor: lzdavatelj

Graf 1 Kapital i rezerve te obveze Izdavatelja na dan 31. prosinca 2016. godine, 31. prosinca
2017. godine, 31. prosinca 2018. godine, 30. rujna 2018. godine i 30. rujna 2019. godine
(u 000 kuna)

Odnos kapitala i obveza  (u 000 kn)
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lzvor lzdavatelj

Kapital i rezerve zbroj su temeljnog kapitala, kapitalnih rezervi, zadrzane dobiti i dobiti ili gubitka
razdoblja. 1znos kapitala i rezervi varira ovisno o ostvarenom rezultatu u promatranom razdoblju.

Dugoro¢ne obveze odnose se na obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama, obveze
prema dobavlja¢ima, odgodenu poreznu obvezu i rezerviranja.

Kratkoro&ne obveze Cine obveze za zajmove i depozite, obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama, obveze za predujmove, obveze prema dobavljadima, obveze prema zaposlenicima,
obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja, ostale kratkoro€ne obveze te odgodeno pla¢anje troskova
i prihod buduéeg razdoblja.

Objasnjenje izvora i iznosa te opis lzdavateljevih novéanih tokova

Na dan 31. prosinca 2018. godine stanje gotovine, ekvivalenata gotovine i kratkoro¢nih depozita iznosilo
je ukupno 3,5 milijuna kn, a sastojala se od novca u banci i na blagajni te danih depozita.

Informacije o Izdavateljevim financijskim potrebama i strukturi financiranja

Udio kapitala i rezervi u pasivi na dan 31. prosinca 2018. godine iznosio je 43,3%, a udio kratkoro€nih
obveza 25,4% pasive.

Kratkoro€ne obveze lzdavatelja sastoje se od obveza za zajmove, depozite i sli€éno, obveza prema
bankama i drugim financijskim institucijama, obveza za predujmove, obveza prema dobavljaima,
obveza prema zaposlenicima, obveza za poreze, doprinose i slicna davanja te ostale kratkoro¢ne
obveze. Kratkorone obveze smanjile su se na poziciji obveza prema bankama i financijskim
institucijama, prvenstveno zbog restrukturiranja duga s kljuénim poslovnim bankama, a smanjene su i
obveza prema dobavljatima, obveze prema zaposlenicima te obveze za poreze i doprinose, dok su se
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povecale kratkoro€ne obveze za zajmove s osnove zajmova najveceg dioni¢ara. Ukupno smanjenje
kratkoro¢nih obveza na dan 31. prosinca 2018. godine iznosi 38,1 milijun kn, dok su se istovremeno
ukupne dugoro¢ne obveze povecale za 21,6 milijuna kuna.

Na dan 31. prosinca 2018. godine obveze prema dobavlja¢ima i ostale kratkorocne obveze ¢inile su
40,4% ukupnih kratkoro¢nih obveza, dok su ostatak, 59,6%, Cinile obveze za zajmove, depozite i sli¢no,
obveze prema bankama, obveze za poreze i doprinose, obveze prema zaposlenicima i obveze za
predujmove. Od ukupnih kratkoro€nih obveza 14% su Cinile obveze po PSN koje su u potpunosti dospjele
u lipnju 2019. godine. Na navedeni datum kratkoro¢ne obveze iznose ukupno 105,2 milijuna kn.

Izdavatelj ima i dugoro&nih obveza. Dugoro¢ne obveze se sastoje od obveza prema bankama i drugim
financijskim institucijama, odgodene porezne obveze i obveza prema dobavlja¢ima, a na 31. prosinca
2018. godine ¢inile su 98,4% ukupnih dugoro¢nih obveza, dok su ostatak, od 1,6%, €inila rezerviranja
za otpremnine i jubilarne nagrade te prihodi buduéeg razdoblja i odgodeno plac¢anje troSkova.

Informacije o svim ograni¢enjima koriStenja izvora sredstava koja jesu bitno utjecala ili bi mogla
bitno utjecati, izravno ili neizravno, na poslovanje Izdavatelja

Ne postoje ograni¢enja koriStenja izvora sredstava koja jesu bitno utjecala ili bi mogla bitno utjecati,
izravno ili neizravno, na poslovanje lzdavatelja.

Informacije o predvidenim izvorima sredstava potrebnih za ispunjenje obveza iz tocke 4.7.2.

Izdavatelj se obvezao na ulaganja opisana u tocki 4.7.2. (Opis znacajnih Izdavateljevih ulaganja koja su
u tijeku ili onih za koje su vec preuzete obveze, ukljuc¢ujuci zemljopisnu distribuciju tih ulaganja (u zemilji
i inozemstvu) te nacin financiranja (unutarnje ili vanjsko)) dijela IV. Prospekta koja ¢e biti financirana
vlastitim izvorima sredstava Izdavatelja.
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8. REGULATORNO OKRUZENJE

Varteks Grupa posluje u skladu s propisima Republike Hrvatske, no djelatnosti koje obavlja (5to se ne
odnosi na sve registrirane djelatnosti) nisu regulirane djelatnosti.

U prethodnom razdoblju nije bilo drzavnih, gospodarskih, fiskalnih, monetarnih ili politikih ¢imbenika koji
su znadajno utjecali na poslovanje Varteks Grupe. Cimbenici koji bi mogli znagajno utjecati adresirani su
u dijelu o rizicima, prije svega u toc¢ki 2.3. (Rizici povezani uz poslovanje Varteks Grupe) dijela Ill. ovog
Prospekta.

Na poslovanje Varteks Grupe znacajan utjecaj bi imala nova odluka o povec¢anju minimalne place u
Republici Hrvatskoj, §to bi u slu€aju od npr. poveéanja minimalne pla¢e za 200 kn, na razini Varteks
Grupe znacilo povecanje troskova na godisnjoj razini od 2,3 milijuna kuna. S obzirom na €injenicu da se
minimalna placa povecava svake godine (da je posljednja Uredba o visini minimalne pla¢e, Narodne
novine 109/2018, donesena 30. studenog 2018. godine, i to za razdoblje od 1. sijeénja 2019. godine do
31. prosinca 2019. godine), izgledno je ocekivati novo poveéanje visine minimalne place s pocetkom
2020. godine).

Sukladno korporativnim smjernicama te zadovoljavanju zakonske regulative na podrucju zastite okolisa,
Varteks Grupa ulaze sredstva i napore u brigu za okoli$ te upravlja energetskom uc€inkovitoS¢u, a $to je
direktno vezano i uz utjecaj na okolis.

Varteks Grupa prihvac¢a i provodi zakonske norme i nacela, smjernice, dobre prakse i preporuke koji
pridonose kvalitetnijem proizvodu, procesu rada i proizvodnje te o€uvanju i unapredenju prirodnog i
drustvenog okolisa.

Varteks Grupa je uskladila dokumente vezane uz zastitu osobnih podataka sa zahtjevima i standardima
propisanim primjenjivom nacionalnom i europskom regulativom.
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INFORMACIJE O TRENDOVIMA

Opis: (a) najznacajnijeg nedavnog trenda proizvodnje, prodaje i zaliha, troSkova i prodajnih cijena
od zavrSetka posljednje financijske godine do datuma Registracijskog dokumenta; (b) svih
znacajnih promjena financijskih rezultata grupe od zavrsetka posljednjeg financijskog razdoblja
za koje su objavljenje financijske informacije do datuma Registracijskog dokumenta ili
odgovarajuca izjava o tome da takvih promjena nije bilo

Od zavrSetka posljednje financijske godine do datuma Registracijskog dokumenta (gledano po podacima
dostupnim na mjese¢nom nivou) vidljiv je znacajan rast prihoda od maloprodaje 1zdavatelja koji su za
prvih devet mjeseci 2019. godine veci u odnosu na isto razdoblje 2018. godine za 76,9%.

U bilan€nim pozicijama na dan 30. rujna 2019. vazno je napomenuti da su u odnosu na zavr$no stanje
na dan 31. prosinca 2018. ukupne zalihe porasle za 18,7 milijuna kuna, $to govori o pravovremenoj
nabavci i popunjenosti robnog fonda za potrebe sezone jesen/zima 2019. godine. U istom razdoblju
znacajan je i rast kratkoro€nih obveza za zajmove koji rastu za 18,8 milijuna kuna prvenstveno s osnova
dodatnih zajmova najveceg dioni¢ara Izdavatelja, g. Nenada Bakica.

U odnosu na posljednje financijsko razdoblje za koje su objavljene financijske informacije (prvih devet
mjeseci 2019. godine) pa do datuma Registracijskog dokumenta, znacajnija promjena javlja se u
bilan€nim pozicijama pasive, a nastala je preuzimanjem 159.334 vlastitih dionica u postupku pripajanja
povezanog drustva Varteks E, $to je povecalo knjigovodstvenu vrijednost vlastitih dionica za 2,6 milijuna
kn te umanijilo kapital i rezerve za isti iznos.

Tijekom 2019. godine dodatno financiranje Izdavatelja je iznosilo 26 milijuna kuna koje se sastoji od 16
milijuna kuna dodatnog financiranja fizicke osobe i dodatnih 10 milijuna kuna od poslovne banke kako je
detaljnije pojasnjeno u to¢ki 19. (Znacajni ugovori) dijela IV. ovoga Prospekta. Ta su sredstva uglavnom
koristena za poboljSanje radnog kapitala uslijed snaznog rasta maloprodaje.

Osim navedenog, nije bilo znac¢ajnih promjena financijskih rezultata Varteks Grupe od zavrSetka
posljednjeg financijskog razdoblja za koje su objavljenje financijske informacije do datuma
Registracijskog dokumenta.

Informacije o svim poznatim trendovima, nepredvidivim dogadajima, potraznji, preuzetim
obvezama ili dogadajima koji bi mogli bitno utjecati na I1zdavateljeva izglede barem u tekucoj
financijskoj godini

Narudzbe kupca Hugo Boss za zadnji kvartal 2019. godine su smanjene, no Izdavatelj o¢ekuje da ¢e to
smanjenje biti nadoknadeno porastom potraznje i proizvodnjom proizvoda pod vlastitim brandom.
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10.

10.1.

10.2.

10.3.

22. studenog 2019.
PREDVIDANJA ILI PROCJENE DOBITI

Ako izdavatelj objavi predvidanje ili procjenu dobiti (koji joS nisu ostvareni, ali su to¢ni), to se
predvidanje ili procjena navode u Registracijskom dokumentu. Ako su predvidanje ili procjena
dobiti objavljeni i jo§ nisu ostvareni, ali viSe nisu to¢ni, navodi se izjava o tome i objasnjenje
uzroka neto€nosti predvidanja ili procjene. Na takvo neto¢no predvidanje ili procjenu ne
primjenjuju se zahtjevi iz to€aka 10.2. i 10.3.

Izdavatelj se nije odlucio dati predvidanje ili procjenu dobiti.

Ako izdavatelj odlu€i navesti novo predvidanje ili novu procjenu dobiti ili ranije objavljeno
predvidanje ili procjenu dobiti u skladu s tockom 10.1., to predvidanje ili procjena moraju biti
jasni i nedvosmisleni i moraju sadrzavati izjavu o glavnim pretpostavkama na kojima su se
temeljili izdavateljevo predvidanje ili procjena.

Nije primjenjivo s obzirom da se Izdavatelj nije odlucio dati predvidanje ili procjenu dobiti.

Izjava o tome da su predvidanje ili procjena dobiti sastavljeni i izradeni na osnovi koja je: (a)
usporediva s povijesnim financijskim informacijama; (b) uskladena s izdavateljevim
racunovodstvenim politikama.

Nije primjenjivo s obzirom da se lzdavatelj nije odlucio dati predvidanje ili procjenu dobiti.
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11.
11.1.

22. studenog 2019.
ADMINISTRATIVNA, RUKOVODECA | NADZORNA TIJELA

Imena, poslovne adrese i funkcije u Izdavatelju za osobe navedene u nastavku, uz navodenje
glavnih poslova koje obavljaju izvan lzdavatelja, ako su ti poslovi zna€ajni u odnosu na
Izdavatelja

Uprava:

Uprava se sastoji od troje ¢lanova od kojih je jedan predsjednik Uprave. Trenutno su kao ¢lanovi Uprave
imenovane sljedeée osobe:

1l Nenad Bakic¢, predsjednik Uprave;
(i) Damir Radmilovi¢, €lan Uprave; i
(i1  Tomislav Babi¢, ¢lan Uprave.

Nenad Baki¢, predsjednik Uprave

Roden je 12. prosinca 1966. godine. 1990. godine diplomirao je na Prirodoslovno matemati¢kom
fakultetu u Zagrebu, smjer matematika, te je stekao visoku stru¢nu spremu, gdje je 1994. godine
i magistrirao.

Karijeru je zapoCeo kao asistent na Prirodoslovno matematickom fakultetu u Zagrebu -
Matematicki odjel, te kasnije osnivao i vodio vlastite start-upove, a bio i zaposlen u sektoru
financijskih usluga u Zagrebackoj banci d.d. i Helios mirovinskom dioni€kom drustvu u razdoblju
od 1998. godine do 2001. godine s prekidima.

U posliednjih pet godina, Nenad Bakié bio je direktor (ujedno i &lan) drustva VUCEDOLSKA
JAREBICA d.o.0. (od lipnja 2018. godine do danas); direktor (ujedno i ¢lan) drustva ELECTUS
LJUDSKI POTENCIJALI d.o.o. (od studenog 1996. godine do danas); direktor (i ¢lan) drustva
SELECTIO d.o.o. za upravljanje ljudskim potencijalima (od studenog 2002. godine do kolovoza
2019. godine, kada je subjekt brisan zbog pripajanja); direktor (ujedno i ¢lan) drustva Electus
DGS d.o.0. (od studenog 2003. godine do ozujka 2017. godine, kada je postao prokurist §to je i
danas); direktor (ujedno i ¢lan) drustva KREATIVNI PROJEKTI drustvo s ograni¢enom
odgovornoscu (od ozujka 2006. godine do sije€nja 2018. godine, kada je subjekt brisan zbog
pripajanja); direktor (ujedno i ¢lan) drustva Centar poslova d.o.o. (od svibnja 2007. godine do
sijeénja 2015. godine); direktor (ujedno i ¢lan) drustva SELECTIO d.o.0. za posredovanje pri
zaposljavanju (od srpnja 2009. godine do danas); direktor (i ¢lan drustva) ELECTUS USLUGE
d.o.0. za usluge (od oZujka 2014. godine do danas) te direktor drustva InovalLab d.o.o. (od srpnja
2016. godine do danas).

Od 2018. godine predsjednik je Nadzornog odbora lzdavatelja, a od sijeCnja 2019. godine i
predsjednik Uprave Izdavatelja (do 31. prosinca 2019. godine, za koje vrijeme ne moze obavljati
funkciju ¢lana Nadzornog odbora u skladu s ¢lankom 261. stavkom 2. Zakona o trgovackim
drustvima).

Ne navode se druga drustva Ciji je Nenad Baki¢ Clan ili dioni€ar, kao ni drudtva u kojima je
obnas$ao funkciju ¢lana uprave ili nadzornog odbora, ali prije navedenog razdoblja.

Damir Radmilovi¢, ¢lan Uprave

Roden je 11. sijeCnja 1974. godine. 1997. godine diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Splitu,
gdje je stekao visoku strué¢nu spremu, dok se u razdoblju od 2000. do 2005. godine obrazovao
na UK Association of Chartered Certified Accountants.

Od studenog 1998. do svibnja 2017. godine bio je zaposlen u PricewaterhouseCoopers d.o.0.,
na projektima revizija te drugim savjetodavnim projektima korporativnih klijenata te financijskih
institucija.

Od svibnja 2017. do srpnja 2019. godine bio je zaposlen u Tisak d.d., kao financijski direktor
drustva Tisak d.d.

Od srpnja 2019. do danas zaposlen je kod Izdavatelja, kao €lan Uprave zaduzen za financije i
opce poslove.

Tomislav Babi¢, ¢lan Uprave

Roden je 15. sijeCnja 1975. godine. 1998. godine diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u
Zagrebu, studij Vanjska trgovina, gdje je stekao zvanje diplomiranog ekonomista, dok je 2012.
godine magistrirao na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, Postdiplomski studij: Ekonomija
medunarodne razmjene, gdje je stekao zvanje magistra znanosti.

Od sije¢nja do srpnja 1999. godine bio je zaposlen u drustvu KLARIKO VOCE d.o.0., a od srpnja
1999. do srpnja. 2008. godine bio je zaposlen u Hrvatskom zavodu za mirovinsko osiguranje, kao
voditelj portfolia i financijski analitiar.
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Od srpnja do studenog 2008. godine bio je direktor i &lan drustva APEX / NFD CAPITAL CO.,
LTD, dok je od sije€nja do prosinca 2009. godine bio poslovni konzultant za CENTRE FOR
INTERNATIONAL DEVELOPMENT CO., LTD.

Od prosinca 2009. godine do listopada 2014. godine bio je generalni direktor i ¢lan drustva
BABOON SAMUI CO., LTD, Koh Samui and Bangkok, Tajland, od listopada 2014. godine do
srpnja 2018. godine bio je generalni direktor i partner u drustvu CARPE DIEM ENTERTAINMENT
(THAILAND) CO., LTD, Bangkok, Tajland, a od srpnja do prosinca 2018. godine bio je generalni
direktor i partner u drustvu RED CARPET ENTERTAINMENT CO., LTD, Bangkok, Tajland.

Od srpnja 2019. godine €lan je Uprave Izdavatelja.

Poslovna adresa svih ¢lanova Uprave jest Zagrebacka 94, Varazdin.

Milijenko Vidacek, prokurist

Roden je 26. ozujka 1959. godine. 1984. godine diplomirao je na Fakultetu organizacije i
informatike u Varazdinu gdje je stekao zvanje diplomiranog ekonomiste.

Kod Izdavatelja je zaposlen od 1984. godine do danas. Od 1990. godine do 1994. radio je na
radnom mjestu komercijalnog direktora konfekcije, a od 1994. godine do 1999. na radnom mjestu
direktora proizvodnje pogona Gornja odjeca.

1999. godine postao zamjenik Generalnog direktora, a od 2001. godine do 2005. godine obavljao
je funkciju predsjednika Uprave Izdavatelja. Od 2005. godine do 2018. godine bio je ¢lan Uprave
Izdavatelja, a od veljace 2018. godine obavlja funkciju IzvrSnog direktora proizvodnje kod
Izdavatelja. Od srpnja 2019. godine prokurist je Izdavatelja.

Nadzorni odbor

Nadzorni odbor se trenutno sastoji od pet ¢lanova od kojih je jedan predsjednik Nadzornog odbora, a
jedan zamjenik predsjednika Nadzornog odbora. Nenad Baki¢ kao predsjednik Uprave do isteka
mandata u Upravi ne vrsi funkciju u Nadzornom odboru u skladu s €lankom 261. stavkom 2. Zakona o
trgovackim drustvima. Trenutno su ¢lanovi Nadzornog odbora sljedeée osobe:

(i)

(i)
(i)
(iv)

0y

Nenad Baki¢, predsjednik Nadzornog odbora;

Igor Zonja, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora;
Bozica Cicek-Mutavdzié, ¢lan Nadzornog odbora;

Ivo Sulenta, &lan Nadzornog odbora; i

Mirjana Droptina, ¢lan Nadzornog odbora.

Nenad Baki¢, predsjednik Nadzornog odbora

Zivotopis Nenada Baki¢a naveden je u dijelu Zivotopisa Uprave Izdavatelja.

Igor Zonja, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora

Roden je 5. lipnja 1967. godine. 1991. godine diplomirao je na Prirodoslovno matemati¢kom
fakultetu u Zagrebu, smjer matematika, gdje je stekao visoku stru€¢nu spremu, dok se od lipnja
2013. do travnja 2015. godine obrazovao na Cotrugli business school, gdje je stekao titulu Chief
Executive Master of Business Administration.

Od prosinca 1991. do listopada 1995. godine bio je zaposlen u drustvu KomPA, a od studenog
1995. do listopada 1997. godine bio je zaposlen u Croatia osiguranje d.d.

U posljednjih pet godina, Igor Zonja bio je &lan nadzornog odbora u drustvu DPURO DAKOVIC
GRUPA d.d. (od srpnja 2011. godine do travnja 2017. godine) odnosno predsjednik nadzornog
odbora u drustvu BURO DAKOVIC GRUPA d.d. (od travnja 2017. godine do danas); direktor
(predsjednik uprave) u drustvu SUNA d.o.o. (od travnja 1998. godine do danas); prokurist u
drustvu ELECTUS LJUDSKI POTENCIJALI d.o.o. (od sije€nja 2006. godine do danas); direktor
u drustvu EKOTOURS d.o.0. (kasnije u ste€aju) (od rujna 2016. godine do veljace 2018. godine);
direktor (ujedno i €lan) drustva VIVA d.o.o. (od studenog 1997. godine do danas); prokurist (i €lan)
drustva Electus DGS d.o.0. za privremeno zapoSljavanje (od sije€nja 2006. godine do svibnja
2015. godine te od ozujka 2017. godine do danas).

Od rujna 2012. do ozujka 2015. godine obna$ao je funkciju ¢lana Nadzornog odbora Izdavatelja,
od ozujka 2015. do svibnja 2018. godine funkciju predsjednika Nadzornog odbora |zdavatelja, a
od svibnja 2018. do danas obnaSa funkciju zamjenika predsjednika Nadzornog odbora
Izdavatelja.

Ne navode se druga drustva &iji je Igor Zonja &lan ili dioni&ar, kao ni drustva u kojima je obnasao
funkciju €lana uprave ili nadzornog odbora, ali prije havedenog razdoblja.
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Bozica Ciéek-Mutavdzié, élan Nadzornog odbora

Rodena je 22. prosinca 1962. godine. 1981. godine zavrsila je Gimnaziju Varazdin — usmjerenje
upravno birotehnic¢ko, zanimanje: upravni referent.

Od veljace 1982. do 1998. godine zaposlena je kod Izdavatelja u pravnoj sluzbi na radnom mjestu
referenta za utuzivanje, a u razdoblju od 1998. do 2004. godine kod lzdavatelja - Sindikat Varteks
Varazdin na radnom mjestu racunovode.

Od 2004. do danas na radnom je mjestu predsjednice Radnickog vijeca Varteks.

Od 2010. godine ¢lanica je Nadzornog odbora lzdavatelja (Ciji je bila zamjenik Predsjednika u
razdoblju od 2017. do svibnja 2018. godine), dok joj je aktualni mandat ¢lana Nadzornog odbora
zapoceo u ozujku 2018. godine.

Ujedno je i predsjednica nadzornog odbora Sindikata tekstila, obuce, koze, gume Hrvatske,
¢lanica Savjetodavnog vije¢a Hrvatskog zavoda za zaposljavanje, ¢lanica Socijalnog vije¢a za
sektor tekstila, obuée, koze, gume pri Ministarstvu rada i mirovinskog sustava te predsjednica
Udruge malih dioni€ara Varteks.

Ivo Sulenta, ¢lan Nadzornog odbora

Roden je 15. travnja 1959. godine. 1983. godine je diplomirao na Fakultetu za vanjsku trgovinu u
Zagrebu.

Od 1984. do 1995. godine zivio i radio u Australiji, gdje se bavio se gradevinarstvom, rudarstvom
i burzom do povratka u Hrvatsku krajem 1995.

Od veljace do listopada 1996. godine bio je zaposlen u Ministarstvu financija RH. Od listopada
1996. godine do 2005. godine radio je u Komisiji za vrijednosne papire RH na funkciji ¢lana
uprave.

Od 2006. do 2012. godine bio je zaposlen u HANFA-i na funkciji ¢lana uprave.

0Od 2012. godine konzultant je u podrudju regulative trziSta kapitala, konzultant i voditelj programa
sa Toronto Centre, itd.

U posljednjih pet godina, Ivo Sulenta je bio &lan nadzornog odbora u drustvu PURO DAKOVIC
GRUPA d.d. (od sijeénja 2018. godine do danas); &lan uprave u drustvu MONTMONTAZA d.d.
(od studenog 2015. godine do veljace 2016. godine); ¢lan nadzornog odbora u drustvu VENETO
BANKA d.d. (od sije€nja 2018. godine do studenog 2018. godine, kada je subjekt brisan zbog
pripajanja); direktor (ujedno i ¢lan) drustva MEDUNARODNE POSLOVNE STRATEGIJE d.o.o.
(od sije€nja 2013. godine do danas); te direktor (ujedno i ¢lan) drusStva LULU ISLAND
ENTERPRISES d.o.0. za trgovinu i usluge (od lipnja do listopada 2016. godine).

Od 2015. godine ¢lan je Nadzornog odbora lzdavatelja (aktualni mandat od 2019. godine).

Mirjana Droptina, ¢lan Nadzornog odbora

Rodena je 21.09.1975. godine. 2001. godine Diplomirala je na Agronomskom Fakultetu
Sveucilista u Zagrebu gdje je stekla titulu dipl. ing. agronomije (ratarstvo). U razdoblju od 2005.
do 2008. godine obrazovala se na Computer Power Institute, Auckland, Novi Zeland, gdje je
stekla diplomu informati¢kih tehnologija (mrezno inZenjerstvo).

Od srpnja 2001. do travnja 2005. godine bila je zaposlena u drustvu TAU ON-LINE d.o.0. kao
voditeljica projekta MOJ-POSAO.NET te voditeljica poslovanja.

Od 2005. do 2008. godine bila je suradnik u informati¢koj podrsci (Stru¢na praksa u sklopu
obrazovanja) COMPUTER POWER INSTITUTE, Auckland, Novi Zeland.

Od travnja 2008. do listopada 2011. godine bila je zaposlena kao direktorica — savjetnica uprave
u drustvu KREATIVNI PODUHVATI d.o.0. / KREATIVNI PROJEKTI d.o.0. / PLAVA INSOMNIA
d.o.o.

Od studenog 2011. do srpnja 2014. godine bila je zaposlena kao voditeljica operacija — poslovni
arhitekt u drustvu BIO PHARM VET d.o.0., gdje je od srpnja 2014. do svibnja 2018. godine (BIO
PHARM VET d.o.o./BIO PHARM VET DIGITAL d.0.0.) bila savjetnica uprave — asistent direktora.

Od 2019. godine ¢lan je Nadzornog odbora lzdavatelja.
Izjava 0 nepostojanju informacija koje treba objaviti

Niti ¢lanovi Uprave niti ¢lanovi Nadzornog odbora u proteklih pet godina nisu kaznjavani za kaznena
djela s elementima prijevare, niti su sudjelovali u postupcima stecaja, predstecaja ili likvidacija s kojima
bi bili povezani djelujuéi u svojstvu tih funkcija.
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Prema najboljem saznanju, ne postoje sluzbene optuzbe ili sankcije od strane pravosudnih ili
regulatornih tijela prema naprijed navedenim osobama, niti su te osobe sudskom odlukom isklju¢ene,
odnosno nije im zabranjen rad u takvim tijelima tijekom proteklih pet godina.

Sukob interesa administrativnih, rukovodecih i nadzornih tijela i viSeg rukovodstva

Ne postoji sukob interesa ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora u pogledu poslova i funkcija koje obavljaju
za odnosno u lzdavatelju i osobnih interesa, odnosno njihovih poslova i funkcija izvan Izdavatelja.
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12.1.
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PRIMICI OD RADA | NAKNADE

Iznos isplacenih primitaka od rada (ukljucujuéi svaku potencijalnu ili odgodenu naknadu) i
nenovcanih naknada koje su Izdavatelj ili njegova drustva kéeri odobrili tim osobama za sve vrste
usluga koje su te osobe pruzile lzdavatelju i njegovim drustvima kéerima. Te se informacije
dostavljaju na pojedinaénoj osnovi, osim ako se pojedinaéno objavljivanje ne zahtijeva u
matiénoj drzavi lzdavatelja i ako ih Izdavatelj na neki drugi na€in nije javno objavio

Na ime isplac¢enih naknada i nenov€anih koristi €lanovima Uprave, |zdavatelj je u 2018. godini isplatio
bruto iznos od ukupno 1,295 milijuna kuna, u koji iznos su uklju€eni pripadajuéi porezi i doprinosi, te
primici u naravi u iznosu od 34 tisu¢e kuna. Navedeni primici u naravi odnose se na koriStenje automobila
na 24 sata dnevno.

Izdavatelj je u 2018. godini isplac¢ivao naknade ¢lanovima Nadzornog odbora. Izdavatelj je u 2018. godini
isplatio bruto iznos od ukupno 444 tisuce kuna, u koji iznos su uklju€eni svi pripadajuci porezi i doprinosi.

Ukupni iznosi koje su lzdavatelj ili njegova drustva kceri izdvojili ili obracunali za mirovine,
mirovinska prava ili sli¢ne naknade

Osim doprinosa za obvezno mirovinsko osiguranje, Izdavatelj nije isplacivao nikakve dodatne iznose niti
bilo kakve pogodnosti za ¢lanove Uprave i Nadzornog odbora.
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13.2.

13.3.

13.4.
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UPRAVA

Datum isteka aktualnog mandata, ako je primjenjivo, te razdoblje u kojem je osoba obnasala tu
funkciju

Tablica 18  Pocetak i istek aktualnog mandata ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora

Ime i prezime Funkcija Pocetak mandata Istek mandata
Uprava
Nenad Baki¢ Predsjednik Uprave 15.01.2019. 31.12.2019.
Damir Radmilovic¢ Clan Uprave 15.07.2019. 15.07.2024.
Tomislav Babi¢ Clan Uprave 23.07.2019. 23.07.2024.

Nadzorni odbor

Nenad Baki¢ Predsjednik Nadzornog odbora
- funkcija miruje za vrijeme

trajanja funkcije Predsjednika AU A0S 20.04.2022.
Uprave
Igor Zonja Zamjenik predsjednika | 28.12.2016. 28.12.2020.
Nadzornog odbora
Bozica Citek-Mutavdzié Clan Nadzornog odbora 27.03.2018. 27.03.2022.
Ivo Sulenta Clan Nadzornog odbora 25.01.2019. 25.01.2023.
Mirjana Droptina Clan Nadzornog odbora 25.01.20109. 25.01.2023.

lzvor: lzdavatelj

Informacije o ugovorima ¢élanova administrativnih, rukovodecih i nadzornih tijela s 1zdavateljem
ili bilo kojim od njegovih drustava kéeri u kojima su utvrdene naknade po raskidu radnog odnosa
ili odgovarajuca izjava o tome da takve naknade nisu ugovorene

Dva ¢lana Uprave u slu€aju jednostranog raskida ugovora od strane Izdavatelja po bilo kojoj osnovi imaju
pravo na otpremninu u iznosu od 3 (tri) mjesecne placée ako je takav raskid nastupio nakon vise od 3 (tri),
a manje od 6 (Sest) mjeseci od dana sklapanja ugovora, a u iznosu od 6 (Sest) plaéa ako je nastupio
nakon viSe od 6 (Sest) mjeseci od dana sklapanja ugovora.

Informacije o lzdavateljevu revizorskom odboru i odboru za naknade, uz navodenje imena i
prezimena ¢lanova odbora i sazetak uvjeta i nac¢ina rada odbora

Izdavatelj ima ustrojen Revizijski odbor od 3 ¢lana i to predsjednika odbora, zamjenika predsjednika i
&lana odbora. Predsjednik odbora je Igor Zonja, zamjenik predsjednika je Ivo Sulenta, a &lan odbora je
Bozica Ciéek-MutavdZié. Svi &lanovi Revizijskog odbora su &lanovi Nadzornog odbora. Revizijski odbor
sastaje se prema potrebi. Izdavatelj nema ustrojen odbor za naknade.

Izjava o ispunjavanju standarda korporativhog upravljanja od strane Izdavatelja

Kao dioni¢ko drustvo &iji su vrijednosni papiri uvrsteni na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze, 1zdavatelj
primjenjuje  Kodeks korporativnhog upravljanja (dalje u tekstu: Kodeks), objavlien na sluzbenim
stranicama Zagrebacke burze. Radi se o skupu pravila i naela koji odreduje temelje za izgradnju
sofisticiranih korporativnih odnosa unutar organizacije s ciljem uspostave visokih standarda upravljanja,
transparentnosti poslovanja te unaprjedenja kulture korporativnog upravljanja dionic¢kih drustava.
Kodeks je uskladen s regulatornim aktualnostima i nacelima europskih direktiva iz podrudja
korporativnog upravljanja.

Izdavatelj primjenjuje odredbe Kodeksa korporativnog upravljanja u najvecoj mjeri u kojoj je to moguée
tehniCki provesti, a za eventualna odstupanja Izdavatelj upuc€uje na godisnji upitnik koji objavljuje u
skladu s primjenjivim propisima.

Procjena rizika financijskog izvjeStavanja obavlja se kroz analize usmjerene na upravljanje unutarnjim i
vanjskim rizicima kod pripreme realnih i objektivnih financijskih izvjeStaja sukladno raCunovodstvenim
politikama lzdavatelja. Nadzor nad vodenjem poslova lzdavatelja provodi Nadzorni odbor u skladu s
odredbama Zakona o trgovackim drustvima i Statuta. I1zvjeSée Nadzornog odbora o obavljenom nadzoru
vodenja poslova dio je GodiSnjeg izvjeSc¢a koje se podnosi Glavnoj skupstini.

Kodeks predstavlja izuzetno vrijednu smjernicu dioni¢kim drusStvima u sve zahtjevnijim poslovnim
okolnostima te je svojevrstan vodi€ za uspostavljanje zdrave korporativne kulture kako bi se postigla
optimalna ravnoteza izmedu potrebe tvrtke za konkurentno$¢éu, rastom i razvojem s jedne te interesa
svih uklju€enih dionika s druge strane.
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Potencijalni bitan utjecaj na korporativno upravljanje, ukljuéuju¢i buduée promjene sastava
uprave i odbora (ako je o tome ve¢ odlu¢eno na sastanku uprave ili skupstini drustva)

Sukladno Odluci Nadzornog odbora Izdavatelja od 15. sije€nja 2019. godine i odredbi €lanka 261. stavka
2. Zakona o trgovackim drustvima, predsjedniku Uprave lzdavatelja Nenadu Bakicu iste¢i ¢e mandat u
Upravi Izdavatelja 31. prosinca 2019. godine.
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Broj zaposlenika na kraju razdoblja ili prosjek za svaku financijsku godinu za razdoblje

obuhvaceno povijesnim financijskim informacijama do datuma Registracijskog dokumenta (i ako
su bitne, promjene tih podataka) te, ako je to moguce i bitno, raSélamba zaposlenika po glavnim
kategorijama poslova i zemljopisnim lokacijama. Ako Izdavatelj zaposSljava veci broj zaposlenika
na odredeno vrijeme, navodi se prosjec¢an broj zaposlenika na odredeno vrijeme u posljednjoj

financijskoj godini

Tablica19 Broj zaposlenika Varteks Grupe na 31.12.2016., 31.12.2017., 31.12.2018. i 30.09.2019.
31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018. 30.09.20109.
1.268 1.214 1.055 1.052
Izvor: lzdavatelj
Tablica20 Podjela zaposlenika Varteks Grupe po glavnim kategorijama djelatnosti na 30.09.2019.
godine
Kategorija djelatnosti 30.09.2019. %
Proizvodnja 787 74,8
Trgovina 174 16,5
Ostalo - podrska 91 8,7
Izvor: lzdavatelj
Tablica21 Podjela zaposlenika Varteks Grupe po zemljopisnim lokacijama
Zemljopisna lokacija 30.09.2019. %
Varazdinska zupanija 941 89,4
Ostale zupanije 111 10,6

lzvor: lzdavatelj

Na dan 30. rujna 2019. godine Varteks Grupa je imala 1.052 zaposlenika u punom radnom odnosu, od
kojih je 975 radnika zaposlenih na neodredeno vrijeme, te dodatno 28 ucenika i studenata.

Na dan 31. prosinca 2018. godine Varteks Grupa je imala 1.055 zaposlenika u punom radnom odnosu,
od kojih je 1.019 radnika zaposlenih na neodredeno vrijeme, te dodatno 2 u€enika i studenta.

14.2.
Tablica 22

Udjeli u vlasnistvu i dionic¢ke opcije

Izdavatelja na datum 30. rujna 2019. godine

Broj dionica i dioni¢kih opcija Izdavatelja ¢iji su imatelji ¢clanovi Uprave i Nadzornog odbora

Ime i prezime Funkcija Broj dionica Broj dionickih opcija
Uprava
Nenad Baki¢ Predsjednik Uprave 1.979.371 0
Damir Radmilovi¢ Clan Uprave 0 20.000
Tomislav Babi¢ Clan Uprave 4.170 10.000
Nadzorni odbor
Nenad Bakic¢ Predsjednik Nadzornog odbora 1.979.371 0
Igor Zonja Zamjenik predsjednika Nadzornog 62.759 0
odbora
Bozica Ciéek-Mutavdzié Clan Nadzornog odbora 140 0
Ivo Sulenta Clan Nadzornog odbora 0 0
Mirjana Droptina Clan Nadzornog odbora 0 0

lzvor: lzdavatel;
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Opis svih aranZzmana za sudjelovanje zaposlenika u kapitalu Izdavatelja

Izdavatelj nema nikakvih aranZmana za sudjelovanje zaposlenika u kapitalu Izdavatelja, osim $to ¢lanovi
Uprave lzdavatelja, Damir Radmilovi¢ i Tomislav Babi¢, imaju opciju na kupnju vlastitih dionica

Izdavatelja, kako je navedeno u Tablici 22. KoriStenje opcija ovisi 0 postignutim rezultatima poslovanja
Izdavatelja.
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VECINSKI DIONICAR

U mjeri u kojoj je to lzdavatelju poznato, ime i prezime osoba, osim ¢lanova administrativnih,
rukovodecih ili nadzornih tijela, koje izravno ili neizravno imaju udio u kapitalu izdavatelja ili
glasacka prava koja je prema nacionalnom pravu Izdavatelja potrebno prijaviti, uz navodenje
udjela svake od tih osoba, ili odgovarajuc¢a izjava o tome da takvih osoba nema

U nastavku se donosi tablica s popisom dioni€ara Izdavatelja s 5 ili viSe posto udjela u temeljnom kapitalu
Izdavatelja (stanje na dan 30. rujna 2019. godine).

Tablica 23  Dionicari Izdavatelja s 5 ili viSe posto udjela u temeljnom kapitalu (stanje na dan 30. rujna
2019. godine)

Redni broj Dioni¢ar Vrsta raCuna Broj dionica Postotak udjela
1. Nenad Baki¢ Osnovni 1.979.371 48,20
2. Zoran Koscec Osnovni 428.382 10,43

Izvor: |zdavatel;

Podatak o tome imaju li Izdavateljevi veé€inski dioni€ari razlicita glasacka prava ili odgovarajuéu
izjavu o tome da takvih glasackih prava nema

Sve Dionice daju jednaka prava glasa.

U mjeri u kojoj je to Izdavatelju poznato, je li Izdavatelj u izravnom ili neizravnom i ¢ijem vlasnistvu
ili pod izravnom ili neizravhom i ¢ijom kontrolom, opisati prirodu takve kontrole te postojece
mjere kojima se sprecava zloupotreba takve kontrole

Sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima i Statuta, odredene odluke glavne skupstine ne
mogu biti usvojene ako za njih nisu dani glasovi koji predstavljaju najmanije tri Cetvrtine temeljnog kapitala
zastupljenog na glavnoj skupstini pri odlucivanju, pa je sukladno tome, prema naprijed navedenom stanju
moguce da takve odluke Glavne skupstine lzdavatelja ne mogu biti usvojene bez suglasnosti najveceg
dioni€ara, g. Nenada Bakica.

Navedeni dioni¢ar kao vecinski dioni€ar ima odgovarajuci utjecaj na donoSenje odluka Izdavatelja, u
mijeri u kojoj to predvidaju mjerodavni propisi (uklju¢ujuéi, bez ograni¢enja, Zakon o trgovackim
drustvima) i Statut.

Organi Izdavatelja u donoSenju odluka postupaju sukladno ovlastima koje su im dane Zakonom o
trgovackim drustvima, Statutom i opéim aktima lzdavatelja te time osiguravaju odgovarajuc¢e mehanizme
kontrole.

Opis svih lzdavatelju poznatih aranzmana ¢ija bi provedba mogla naknadno rezultirati promjenom
kontrole nad Izdavateljem

Prema saznanju lzdavatelja na dan objave ovog Prospekta ne postoje aranzZmani koji bi rezultirali
promjenom kontrole nad Izdavateljem.
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U okviru osnovne djelatnosti Izdavatelj posluje s povezanim osobama, Sto uklju€uju pruzanje i primanje
usluga te kreditne odnose. Provedba transakcija s povezanim osobama temelji se na uobi¢ajenim

komercijalnim uvjetima.

Tablica 24 Pregled stanja potraZivanja i obveza s povezanim osobama (u HRK)
% u % u % u
poslovnim poslovnim poslovnim
31.12.2016. prihodima 31.12.2017. prihodima 31.12.2018. prihodima
Izdavatelja Izdavatelja Izdavatelja
Forma d.o.o., Varazdin
PR 49.135 0,0256 30.980 0,0202 -
najam
Obveze za usluge - - 11.783 0,0074
Stari orah d.o.o., Varazdin
Obveze za usluge 1.338 0,0007 1.338 0,0009 1.338 0,0008
Cateks d.d., Cakovec
Potrazivanje
usluge - 375 0,0002 375 0,0002
Obveze za usluge 1.104.517 0,5752 1.018.176 0,6661 -
Zoran Koscéec
Obveze za
kratkoro€ne 3.365.135 1,7524 4.204.367 2,7506 417.644 0,2610
zajmove i kamate
Nenad Baki¢
Obveze za
kratkorocne 2.000.000 1,0415 3.000.000 1,9626 30.050.000 18,7783
zajmove
Izvor: lzdavatel;

U sije€nju 2019. godine sklopljen je ugovor s drustvom Selectio d.o.o. (Ciji je direktor i ¢lan drustva
gospodin Nenad Baki¢) o pruzanju usluga poslovnog savjetovanja od strane gospodina Nenada Baki¢a
po kojem je naknada plaéena navedenom drustvu od strane lzdavatelja za razdoblje od sklapanja
ugovora do 30. rujna 2019. godine iznosila 116 tisu¢a kuna Sto predstavija 0.1% poslovnih prihoda

Izdavatelja u promatranom razdoblju.

S obzirom na probleme u likvidnosti Izdavatelja, obveze za kratkoro€ne zajmove i kamate nisu namirene.
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FINANCIJSKE INFORMACIJE O IMOVINI | OBVEZAMA, FINANCIJSKOM POLOZAJU TE DOBITI |
GUBICIMA IZDAVATELJA

Povijesne financijske informacije

Uprava je odgovorna za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjestaje koji daju istinit i vjeran
prikaz financijskog polozaja |zdavatelja, rezultata poslovanja i nov€anih tokova, u skladu s vazeéim
raGunovodstvenim standardima te je odgovorna za ispravno vodenje racunovodstvene evidencije
potrebne za pripremu financijskih izvjeStaja u bilo koje vrijeme. Uprava ima opéu odgovornost za
poduzimanje raspolozivih mjera u cilju o€uvanja imovine lzdavatelja te u spre€avanju i otkrivanju
prijevara i ostalih nepravilnosti.

Uprava lzdavatelja odgovorna je za odabir prikladnih racunovodstvenih politika u skladu s vazeéim
racunovodstvenim standardima i za dosljednu primjenu istih, donoSenje odluka i procjena koje su
razumne i razborite te pripremu financijskih izvjeStaja temeljem principa neograni¢enosti vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Izdavatelj nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godiSnji financijski izvjeStaj. Nakon toga,
Nadzorni odbor mora ispitati taj izvjestaj i u pisanom obliku izvijestiti Glavnu skup$tinu o rezultatima
takvog ispitivanja, kao i navesti daje li suglasnost na godisSnje financijske izvjeStaje. Ukoliko Nadzorni
odbor da suglasnost na godiSnje financijske izvjeStaje, smatra se da su ih utvrdili Uprava i Nadzorni
odbor.

Financijski izvjestaji uklju¢eni u ovaj Prospekt odobreni su od strane Uprave i Nadzornog odbora.

Prema misljenju neovisnih revizora, osim ucinaka i mogucih ucinaka stavaka (osnove za misljenja s
rezervom) navedenih u tocki 17.3.1. (Revizija povijesnih godisnjih financijskih informacija), predmetni
revidirani financijski izvjestaiji istinito i fer prikazuju financijski polozaj Varteks Grupe.

Revidirane povijesne financijske informacije koje obuhvacaju posljednje tri financijske godine (ili
krac¢e razdoblje u kojem Izdavatelj posluje) i izvjeS¢e o obavljenoj reviziji za svaku godinu

Izdavatelj u ovaj Prospekt ukljuCuje revidirane konsolidirane financijske izvjeStaje Varteks Grupe za
poslovne godine koje su zavrsile 31. prosinca 2016. godine, 31. prosinca 2017. godine te 31. prosinca
2018. godine, s izvjeS¢em o obavljenoj reviziji za svaku godinu, i to upuéivanjem na javno objavljene
revidirane konsolidirane godi$nje financijske izvjeStaje za navedene poslovne godine, u skladu s
¢lankom 19. stavkom 1(d) Uredbe 2017/1129.

Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Varteks Grupe za poslovnu godinu koja je zavrSila 31.
prosinca 2016. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama Izdavatelja
https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2018/04/Godis%CC%8Cnje-financijsko-
izvies%CC%8Cc%CC%81e-za-2016.-god.-Varteks-Grupa.pdf.

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Varteks Grupe za poslovnu godinu koja je zavrSila 31.
prosinca 2017. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama Izdavatelja
https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2018/04/Varteks-Grupa-Godi%C5%Alnje-
izvje%C5%A1%C4%87e-0-poslovanju-za-2017.-revidirano-konsolidirano.pdf.

Revidirani konsolidirani i nekonsolidirani financijski izvjestaji Varteks Grupe i Izdavatelja za poslovnu
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama
Izdavatelja https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2019/04/Varteks-Grupa-Godi%C5%Alnje-
izvie%C5%A1%C4%87e-0-poslovanju-za-2018.-revidirano-konsolidirano.pdf.

Takoder, Izdavatelj u Prospekt uklju€uje i revidirane nekonsolidirane financijske izvjestaje I1zdavatelja za
poslovnu godinu koja je zavrSile 31. prosinca 2018. godine, s izvie§¢éem o obavljenoj reviziji, i to
upucivanjem na javno objavljene revidirane nekonsolidirane godiSnje financijske izvjestaje Izdavatelja za
tu poslovnu godinu, u skladu s ¢lankom 19. stavkom 1(d) Uredbe 2017/1129.

Promjena referentnog datuma za sastavljanje financijskih izvjestaja

Izdavatelj nije mijenjao referentni datum za sastavljanje financijskih izvjeStaja u razdoblju kojim su
obuhvaéene povijesne financijske informacije iz toCke 17.1.1. (Revidirane povijesne financijske
informacije koje obuhvacaju posljednje tri financijske godine (ili krace razdoblje u kojem Izdavatelj
posluje) i izvjeSce o obavijenoj reviziji za svaku godinu) te se iste odnose na razdoblje od najmanje 36
mjeseci.

Racunovodstveni standardi

Povijesne financijske informacije iz to¢ke 17.1.1. (Revidirane povijesne financijske informacije koje
obuhvacaju posljednje tri financijske godine (ili krace razdoblje u kojem Izdavatelj posluje) i izvjeSée o
obavljenoj reviziji za svaku godinu) sastavljene su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koji su u Europskoj uniji odobreni na temelju Uredbe 1606/2002. Izdavatelj nije primijenio
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novi raéunovodstveni standard MSFI 16 — Najmovi koji je u primjeni od 1. sije€nja 2019. godine. Nadalje,
Izdavatelj u trenutku izdavanja Prospekta nije dovrSio potrebne pripreme za potpunu primjenu
racunovodstvenih standarda na Sto su ukazali neovisni revizori Izdavatelja u l1zvjeS¢u revizora za 2018.
godinu te sva odstupanja navedena u tom misljenju s rezervom i dalje postoje. Njihov utjecaj na stanje
imovine i obveza te poslovni rezultat Izdavatelja, procijenjen je u navedenom izvjeSc¢u revizora, u mjeri
u kojoj je to bilo moguce procijeniti.

Promjena raunovodstvenog okvira

U godisnjim financijskim izvje$tajima za 2019. godinu Izdavatelj namjerava primijeniti MSFI 16 te gdje to
bude bilo moguce napraviti korekcije financijskih izvjeStaja u vezi pitanja koja su bila predmet rezerve
revizora u izvjeScu revizora za 2018. godinu.

Ako su sastavljene u skladu s nacionalnim rac¢unovodstvenim standardima, revidirane
financijske informacije moraju ukljucivati barem sljedece: (a) bilancu; (b) racun dobiti i gubitka;
(c) izvjeStaj o svim promjenama kapitala ili promjenama kapitala koje ne proizlaze iz kapitalnih
transakcija s €lanovima drustva i zadrzane dobiti koja je rasporedena za isplatu ¢lanovima
drustva; (d) izvjeStaj o nov€anim tokovima; (e) raGunovodstvene politike i biljeSke.

Financijske informacije Izdavatelja su sastavljene u skladu s medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koji su u Europskoj uniji odobreni na temelju Uredbe 1606/2002. Stoga ova tocka nije
primjenjiva.

Konsolidirani financijski izvjestaji

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Varteks Grupe za godine koje su zavrsile 31. prosinca 2016.,
31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2018. uklju€ene se u ovaj Prospekt upucivanjem kako je navedeno
naprijed u tocki 17.1.1. (Revidirane povijesne financijske informacije koje obuhvacaju posljednje tri

financijske godine (ili krace razdoblje u kojem Izdavatelj posluje) i izvje$ce o obavljenoj reviziji za svaku
godinu).

Starost financijskih informacija

Bilanca iz revidiranih financijskih informacija za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine nije
starija od 18 mjeseci od datuma ovog Prospekta.

Financijske informacije za razdoblje tijekom godine i druge financijske informacije
Izdavatelj u ovaj Prospekt ukljucuje:

[l nerevidirane konsolidirane financijske izvjeStaje Varteks Grupe za tre¢i kvartal 2019. godine
upucivanjem na javno objavljene nerevidirane konsolidirane financijske izvjestaje za navedeno
medurazdoblje; te

Lii) nerevidirane nekonsolidirane financijske izvjeStaje Izdavatelja za tre¢i kvartal 2019. godine;

i to upucivanjem na javno objavljene nerevidirane financijske izvjeStaje za navedeno medurazdoblje, u
skladu s ¢lankom 19. stavkom 1(d) Uredbe 2017/1129.

Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Varteks Grupe za trec¢i kvartal 2019. godine u elektronskom
obliku dostupni su na internetskim stranicama Izdavatelja https://www.varteks.com/wp-
content/uploads/2019/10/Tromjese%C4%8Dni-financijski-izvie%C5%Altaj-Varteks-Grupe-za-3.-Q-

2019.-god..pdf.

Nerevidirani nekonsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za treci kvartal 2019. godine u elektronskom
obliku dostupni su na internetskim stranicama lzdavatelja https://www.varteks.com/wp-
content/uploads/2019/10/Tromjese%C4%8Dni-financijski-izvie%C5%Altaj-Varteks-d.d.-za-3.-Q-2019.-

god..pdf.
Navedeni financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog

izvjeStavanja (MSFI), uz odredena odstupanja koja su objasSnjena u lzvjeS¢ima revizora za navedene
revidirane godiSnje financijske izvjestaje. Podrudja na kojima postoje odstupanja su:

(il  Vrednovanije i klasifikacija nekretnina (MRS 16 i MRS 40) — utjecaj na nekretnine, revalorizacijske
rezerve, preneseni gubitak te racun dobiti i gubitka u ovom trenutku nije moguce procijeniti;

liv)  Iskazivanje financijske obveze po reprogramiranom dugoro€nom kreditu (MSFI 9) — utjecaj je
kvantificiran u lzvjeS¢u revizora,

] Nedostajuce objave po MSFI 7 i MSFI 8 — nema financijskog utjecaja,

Ivi)  Iskazivanje vlastitih dionica u konsolidiranim financijskim izvjestajima (MRS 32) - utjecaj je
kvantificiran u IzvjeS¢u revizora.

Izdavatelj u trenutku izdavanja Prospekta nije dovrSio potrebne pripreme za potpunu primjenu
raCunovodstvenih standarda na $to su ukazali neovisni revizori Izdavatelja u lzvje$c¢u revizora za 2018.
godinu (nabrojana u prethodnom paragrafu), te sva odstupanja navedena u tom misljenju s rezervom i
dalje postoje. Nadalje, Izdavatelj u nerevidiranim financijskim izvjestajima za tekuée razdoblje nije
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primijenio novi raéunovodstveni standard MSFI 16 — Najmovi koji je u primjeni od 1. sije€nja 2019.
godine.

S obzirom na to da navedeni financijski izvjestaji nisu revidirani, postoji moguénost da nisu u potpunosti
usporedivi s revidiranim financijskim izvjestajima Varteks Grupe odnosno Izdavatelja koje su uklju¢ene
u ovaj Prospekt kako je navedeno naprijed u tocki 17.1.1. (Revidirane povijesne financijske informacije
koje obuhvacaju posljednje tri financijske godine (ili krace razdoblje u kojem Izdavatelj posluje) i izvjesce
o obavljenoj reviziji za svaku godinu).

Revizija povijesnih godisnjih financijskih informacija
Revizija povijesnih godisnjih financijskih informacija
Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Varteks Grupe te revidirani nekonsolidirani financijski

izvjeStaji Izdavatelja za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine revidirani su od strane drustva
PricewaterhouseCoopers d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Heinzelova 70, OIB: 81744835353.

PricewaterhouseCoopers d.o.o0. je upisano u Registar revizorskih drustava koji se vodi pri Hrvatskoj
revizorskoj komori pod registarskim brojem 100002640.

Ovlasteni revizori u drustvu PricewaterhouseCoopers d.o.o., koji su revidirali financijske izvjestaje
Varteks Grupe i Izdavatelja za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine i potpisali revizorska
izvjeS¢a, su Tamara Macasovic i Kristina Hrani¢ lvi¢, ovlasteni revizori za 2018. godinu.

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Varteks Grupe za godine koje su zavrSile 31. prosinca 2017.
godine i 31. prosinca 2016. godine revidirani su od strane drustva HLB Revidicon d.o.0., sa sjediStem u
Varazdinu, Ankice Opolski 2, OIB: 41748200389.

HLB Revidicon d.o.o. je upisano u Registar revizorskih drustava koji se vodi pri Hrvatskoj revizorskoj
komori pod registarskim brojem 100001240.

Ovlasteni revizori u drustvu HLB Revidicon d.o.0., koji su revidirali financijske izvjestaje za godinu koja
ie zavrsila 31. prosinca 2017. godine i potpisali revizorska izvjes¢a, su Danijela Spoljari¢ i Stiepan
Sargac, ovlasteni revizori za 2017. godinu.

Ovlasteni revizori u drustvu HLB Revidicon d.o.0., koji su revidirali financijske izvjestaje za godinu koja
je zavrsila 31. prosinca 2016. godine i potpisali revizorska izvjesca, su Grozdana Simpovic-Brlek i
Stjepan Sargag, ovlasteni revizori za 2016. godinu.

Ovlasteni revizori dali su sljedecée rezerve na svoja misljenja:

Osnova za misljenje s rezervom — Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Varteks Grupe za godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine (slijedi citat):

"1. Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe Varteks VaraZdin za 2016. godinu ne ukljuéuju ovisna
drustva Varteks D.o.o.e.l., Skopje, Varteks Mont d.o.o., Podgorica, Varteks Trgovinu d.o.0., Siroki
Brijeg, i Varteks Textiles Ltd., London, iako mati¢no drustvo ima kontrolu nad navedenim
druStvima. Financijski izvje$taji navedenih druStava nisu nam prezentirani, pa nismo u
mogucnosti procijeniti utjecaj istih na financijske izvje$taje Grupe Varteks.

2. Neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina (zemljiSta i gradevinskih objekata) Grupe iskazana je
u izvjeStaju o financijskom polozaju (bilanci) u iznosu od 336.180.706 kn. Grupa je u maticnom
drustvu 2011. godine promijenila model revalorizacije (umjesto dotadasnjeg modela troska) i
revalorizirala vrijednost nekretnina, formirala revalorizacijske rezerve i odgodenu poreznu
obvezu. Daljnja revalorizacija nakon 2011. godine nije provedena.

Sukladno zahtjevima MRS-a 16 — Nekretnine, postrojenja, oprema, revalorizaciju treba provoditi
dovoljno redovito kako se knjigovodstvena vrijednost ne bi znacajno razlikovala od fer vrijednosti
utvrdene na datum izvjeS$taja o financijskom polozZaju. Buduci da nam nisu predoceni dokazi koji
bi potvrdili kako se knjigovodstvena vrijednost znacajno ne razlikuje od fer vrijednosti iskazane
imovine utvrdene na datum izvjeStaja o financijskom polozZaju nismo u mogucnosti potvrditi da
iskazana vrijednost zemljista i gradevinskih objekata predstavija nadoknadivu vrijednost iskazane
imovine.

2. U okviru zaliha Grupe iskazanih u izvjeStaju o financijskom poloZaju (bilanci) iskazana je
vrijednost zaliha sirovine i materijala i rezervnih dijelova u iznosu od 1.757.729 kn koje nisu
uklju¢ene u proces proizvodnje kroz vremenski period dulji od godine dana. Zalihe nisu iskazane
po troSku ili neto nadoknadivoj vrijednosti ovisno o tome $to je niZze, nego iskljucivo po trosku $to
predstavija odstupanje od MRS-a 2. Evidencije Grupe pokazuju da bi bio potreban dodatan
ispravak vrijednosti zaliha kako bi se svele na neto nadoknadivu vrijednost. U skladu s tim,
povecala bi se vrijednost rashoda vrijednosnih uskladenja kratkotrajne imovine Grupe.
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Grupa je duZna objaviti odredene podatke sukladno Medunarodnom standardu financijskog
izvjeScivanja 7 — Financijski instrumenti: objavljivanje i Medunarodnom standardu financijskog
izvjeScivanja 8 — Poslovni segmenti koje na dan 31. prosinca 2016. godine nije objavila."

Osnova za misljenje s rezervom — Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Varteks Grupe za godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine (slijedi citat):

"1.

Konsolidirani financijski izvjeStaji Grupe Varteks VarazZdin za 2016. godinu ne ukljuéuju ovisna
drudtva Varteks D.o.o.e.l. Skopje, Varteks Mont d.o.o. Podgorica, Varteks Trgovinu d.o.o. Siroki
Brijeg i Varteks Textiles London iako mati¢no drustvo ima kontrolu nad navedenim drustvima.
Financijski izvje$taji navedenih drustava nisu nam prezentirani, pa nismo u mogucnosti procijeniti
utjecaj istih na financijske izvjeStaje Grupe Varteks.

Neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina (zemljiSta i gradevinskih objekata) Grupe iskazana je
u izvjeStaju o financijskom polozaju (bilanci) u iznosu od 331.776.504 kn. Grupa je u maticnom
druStvu 2011. godine promijenila model revalorizacije (umjesto dotadasnjeg modela troska) i
revalorizirala vrijednost nekretnina, formirala revalorizacijske rezerve i odgodenu poreznu
obvezu. Daljnja revalorizacija nakon 2011. godine nije provedena.

Sukladno zahtjevima MRS-a 16 — Nekretnine, postrojenja, oprema, revalorizaciju treba provoditi
dovoljno redovito kako se knjigovodstvena vrijednost ne bi znac¢ajno razlikovala od fer vrijednosti
utvrdene na datum izvjestaja o financijskom poloZaju. Buduéi da nam nisu predoceni dokazi koji
bi potvrdili kako se knjigovodstvena vrijednost znacajno ne razlikuje od fer vrijednosti iskazane
imovine utvrdene na datum izvjeStaja o financijskom poloZaju nismo u mogucnosti potvrditi da
iskazana vrijednost zemljiSta i gradevinskih objekata predstavija nadoknadivu vrijednost iskazane
imovine.

U okviru zaliha Grupe iskazanih u izvjeStaju o financijskom poloZaju (bilanci) iskazana je
vrijednost zaliha sirovine i materijala i rezervnih dijelova u iznosu od 1.699.070 kn koje nisu
uklju¢ene u proces proizvodnje kroz vremenski period dulji od godine dana. Zalihe nisu iskazane
po troku ili neto nadoknadivoj vrijednosti ovisno o tome $to je niZe, nego iskljucivo po trosku Sto
predstavija odstupanje od MRS-a 2. Evidencije Grupe pokazuju da bi bio potreban dodatan
ispravak vrijednosti zaliha kako bi se svele na neto nadoknadivu vrijednost. U skladu s tim,
povecala bi se vrijednost rashoda vrijednosnih uskladenja kratkotrajne imovine Grupe.

Grupa je duzZna objaviti odredene podatke sukladno Medunarodnom standardu financijskog
izvje$civanja 7 — Financijski instrumenti: objavljivanje i Medunarodnom standardu financijskog
izvjeScivanja 8 — Poslovni segmenti koje na dan 31. prosinca 2016. godine nije objavila.”

Osnova za miSljenje s rezervom — Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji Varteks Grupe za godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine (slijedi citat):

"1)

2)

Nekretnine, postrojenja i oprema

a) Drustvo i Grupa su primijenili model revalorizacije za vrednovanje zemijista i gradevinskih
objekata Cija je neto knjigovodstvena vrijednost 327.108 tisuca na dan 31. prosinca 2018.
godine. U skladu s MRS 16 (Nekretnine, postrojenja i oprema), revalorizacija se treba
provoditi dovolino Cesto da se iznosi koji bi bili utvrdeni procjenom fer vrijednosti
materijalno ne razlikuju od knjigovodstvene vrijednosti. DruStvo i Grupa nisu proveli
procjenu vrijednosti zemlji$ta i zgrada od 2011. godine. Takoder, Uprava nam nije mogla
pruZiti dokaze o vlasniStvu zemljiSta i gradevinskih objekata u iznosu od 12.183 tisuce
kuna zbog kompleksne pravne situacije oko navedene imovine. U nedostatku informacija
kojima bi potvrdili vrijednost i viasni§tvo nad navedenom imovinom nismo se mogli uvjeriti
u knjigovodstvenu vrijednost zemiljista i zgrada na dan 31. prosinca 2018., 31. prosinca
2017.i 1. sijeénja 2017. godine.

b) ZemljiSte i gradevinski objekti ukljucuju imovinu koja zadovoljava kriterje MRS 40
Ulaganje u nekretnine). Drustvo i Grupa nisu procijenili koji iznos zemljiSta i zgrada treba
biti klasificiran kao ulaganja u nekretnine na dan 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i
1. sijeCnja 2017. godine. U nedostatku tih informacija nismo bili u mogucnosti potvrditi
knjigovodstvenu vrijednost stavaka nekretnina, postrojenja i opreme Kkoji trebaju biti
klasificirani kao ulaganje u nekretnine na dan 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 1.
sijenja 2017. godine.

Prestanak priznavanja financijskih obaveza

Tijekom 2018. godine, Drustvo i Grupa ispregovarali su nove uvjete za postojeci kredit. U skladu
s MSFI 9 (Financijski instrumenti), kada su uvjeti nove financijske obveze znacajno razliciti,
izvorna financijska obveza treba se prestati priznavati i nova treba biti priznata. Razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti izvorne financijske obveze i diskontirane sadasnja vrijednosti
novC€anih tokova nove obveze treba biti priznata kao dobit ili gubitak u trenutku prestanka
priznavanja i amortizirana kroz razdoblje trajanja kredita. Drustvo i Grupa nisu evidentirali
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transakciju u skladu s MSFI 9. Sukladno, obveze prema bankama i ostalim financijskim
institucijama precijenjene s za 19. 295 tisuca kuna na dan 31. prosinca 2018. godine, dok su
ostali prihodi precijenjeni za 2.810 tisuca kuna i neto financijski prihodi podcijenjeni za 22.105
tisuc¢a kuna za godinu tada zavrsenu.

3) Nedostajuce objave

Kao $to je objasnjeno u biljesci 1, Drustvo i Grupa imaju 3 poslovna segmenta. Medutim,
nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji ne ukljuc¢uju potrebne informacije o poslovnim
segmentima koje su zahtijevane tockama 22-24 MSFI| 8 (Poslovni segmenti). Dodatno, Grupa i
Drustvo nisu objavili informacije sukladno zahtijevima MSFI 7 (Financijski instrumenti:
objavljivanje).

4) Ulaganja u vlastite vliasnicke instrumente

U skladu s MRS 32, u konsolidiranim financijskim izvjeStajima ulaganja ovisnog drustva u
vlasnicke instrumente maticnog druStva odbijaju se od kapitala. Medutim, u konsolidiranim
financijskim izvjie$tajima Grupe navedena ulaganja, u iznosu od 2.617 tisu¢a kuna, prikazana su
u ostalim dugotrajnim potraZivanjima. Sukladno, ostala dugotrajna potraZivanja i kapital su
precijenjeni za 2.617 tisuca kuna na dan 31. prosinca 2018., 31. prosinca 2017. i 1. sije¢nja 2017.
godine."

Naznaka drugih informacija u Prospektu koje su revidirali revizori
U Prospektu nema drugih informacija koje su revidirali revizori.
Izvori financijskih podataka koji nisu izvod iz revidiranih financijskih izvjestaja lzdavatelja

U dijelu IV ovog Prospekta nema financijskih podataka koji nisu izvod iz revidiranih financijskih izvjestaja
Izdavatelja, osim informacija koje su pripremljene od strane Izdavatelja.

Pro forma financijske informacije
Izdavatelj nema pro forma financijske informacije.
Politika dividendi

Opis Izdavateljeve politike o raspodjeli dividende i eventualnih ogranic¢enja. Ako Izdavatelj nema
politiku dividendi, prilaze se odgovarajuca izjava o tome

Izdavatelj nema usvojene politike u vezi s dividendama.

Isplate dividendi, ako ih bude, ovisit ée o buduéoj dobiti 1zdavatelja, njegovom financijskom polozaju,
nov€anom toku, potrebama obrtnog kapitala, kapitalnim izdacima i ostalim imbenicima. Izdavatelj ne
moze jamciti buducu isplatu dividendi. Dividenda se isplacuje u skladu sa Zakonom o trgovackim
drustvima i Statutom, prema kojima odluku o upotrebi dobiti, na prijedlog Uprave lzdavatelja i Nadzornog
odbora, donosi Glavna skupstina lzdavatelja.

Izdavatelj se obvezao da nece isplacivali dividendu bez prethodne pisane suglasnosti banaka, i to
temeljem pojedinih ugovora o kreditu koji su opisani u toc¢ki 19. (Znacajni ugovori) dijela IV. ovoga
Prospekta.

Iznos dividende po dionici za svaku financijsku godinu za razdoblje obuhvaéeno povijesnim
financijskim informacijama; u slu€aju promjene broja dionica Izdavatelja iznos se uskladuje radi
usporedbe

U financijskim godinama obuhvacenim povijesnim financijskim informacijama lzdavatelj nije isplac¢ivao
dividende.

Sudski i arbitrazni postupci

1. Tuzitelj Ateks Beograd je podnio tuzbu protiv Izdavatelja za isplatu iznosa 3.171.076,04 kuna s
osnova ulaganja sredstava po skloplienom Samoupravnom sporazumu o udruzivanju rada i
sredstava izmedu Ateksa i pravnog prednika lzdavatelja za proizvodnju Levis odjec¢e iz 1982.
godine. Tijekom postupka ulozen je prigovor zastare koji je sud usvojio, te je argumentirano da
su ulozena sredstva vracena tuzitelju. Donesena je prvostupanjska presuda u korist Izdavatelja
te je tuzitelju nalozeno da Izdavatelju podmiri troSkove postupka u iznosu 312.587,00 kn. Tuzitelj
Ateks je ulozio zalbu na Visoki trgovacki sud Republike Hrvatske koja je odbijena te je potvrdena
presuda prvostupanjskog suda. Provedena je ovrha kod Privrednog suda u Beogradu i naplaceni
su dosudeni troskovi. Spor je pravomoc¢no rijeSen u korist Izdavatelja. Medutim, Ateks je izjavio
reviziju Vrhovnom sudu RH o kojoj jo$ nije donesena odluka.

2. Tuzitelj Republika Hrvatska — CERP je podnio tuzbu protiv Izdavatelja radi utvrdenja da je raskinut
Ugovor o kupoprodaiji dionica iz 2008. godine, sklopljen temeljem odluke Vlade RH iz Programa
ESOP. Trazen je povrat 159.334 redovnih dionica kao i privremena mjera zabrane otudenja i

68



Varteks d.d. - Prospekt uvrstenja dionica

17.7.

22. studenog 2019.

opterecenja predmetnih dionica. Uz l|zdavatelja kao drugotuzenik naznacen je i Varteks E.
Podnesen je odgovor na tuzbu u kojem je istaknut prigovor zastare, nedostatak aktivne
legitimacije na strani tuZitelja, pravni u€inci PSN, te nepostojanje trazbine prema Varteks E. Dana
8. srpnja 2019. godine kod Trgovackog suda u Zagrebu sklopljena je sudska nagodba temeljem
koje su se lzdavatelj i Varteks E obvezali solidarno isplatiti Republici Hrvatskoj putem CERP-a
iznos od 1.593.340,00 kuna u 60 jednakih mjese¢nih rata.

3. Tuzitelj Grad Beograd podnio je tuzbu protiv Izdavatelja, Republike Srbije i Opéine Zemun radi
utvrdenja prava vlasnistva na nekretnini u Zemunu, Gospodska 3. Istaknut je prigovor nedostatka
aktivne legitimacije na strani Grada Beograda, jer je Izdavatelj predmetnu nekretninu stekao
temeljem Ugovora o kupoprodaji sklopljenog sa Op¢inom Zemun 28. kolovoza 1980. godine.
Donesena je prvostupanjska djelomi¢na presuda kojom je odbijen tuzbeni zahtjev Grada
Beograda kao neosnovan. Tuzitelj je ulozio zalbu. Postupak po zalbi je u tijeku.

4. Izdavatelj kao tuzitelj potrazuje od tuzenika, drustva Kroko International d.o.0. Zagreb naknadu
Stete koja mu je nastala uslijed neispunjenja ugovornih obveza tuzenika po Sporazumu o
poslovno-tehni¢koj suradnji. Tuzbeni zahtjev postavljen je u visini od 5.204.170,00 kn.
Prvostupanjska presuda donesena je u korist Izdavatelja. Tuzenik je ulozio zalbu, postupak je u
tijeku.

Znacajna promjena lzdavateljeva financijskog polozaja

Tijekom 2019. godine dodatno financiranje I1zdavatelja je iznosilo 26 milijuna kuna koje se sastoji od 16
milijuna kuna dodatnog financiranja fizicke osobe i dodatnih 10 milijuna kuna od poslovne banke kako je
detaljnije pojasnjeno u tocki 19. (Znacajni ugovori) dijela IV. ovoga Prospekta. Ta su sredstva uglavnhom
koridtena za poboljSanje radnog kapitala uslijed snaznog rasta maloprodaje.
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22. studenog 2019.
DODATNE INFORMACIJE

Temeljni kapital

Iznos temeljnog kapitala te za svaku vrstu dionica na koje je podijeljen temeljni kapital: (a) ukupni
iznos odobrenog izdavateljeva kapitala; (b) broj izdanih i u cijelosti uplaéenih dionica te broj
izdanih dionica koje nisu u cijelosti uplaéene; (c) nominalna vrijednost dionica ili navod da
dionice nemaju nominalnu vrijednost i (d) uskladenje broja dionica u optjecaju na pocetku i na
kraju godine. Ako je viSe od 10% kapitala uplaceno u stvarima i pravima u razdoblju
obuhvaéenom povijesnim financijskim informacijama, navodi se ta ¢injenica

Sukladno trenutno vaze¢em Statutu Izdavatelja, temeljni kapital 1zdavatelja iznosi 41.066.860,00 kuna
te je podijeljen na 4.106.686 redovnih dionica na ime, svaka nominalne vrijednosti 10,00 kuna.

Postoje¢e dionice su izdane u nematerijaliziranom obliku oznake VART-R-1, ISIN oznake
HRVARTR10005, te se vode u depozitoriju SKDD-a, dok su Nove dionice izdane u nematerijaliziranom
obliku oznake VART-R-2, ISIN oznake HRVARTR20004, te se vode u depozitoriju SKDD-a.

Na temelju odluke Glavne skupstina Izdavatelja odrzane 29. prosinca 2017. godine, temeljni kapital
Izdavatelja povecan je s iznosa 22.208.070,00 kuna za iznos od 18.858.790,00 kuna na iznos od
41.066.860,00 kuna izdavanjem Novih dionica, od ¢ega je iznos od 5.427.700,00 kuna uplacen u pravima
(ulaganjem potrazivanja), a preostali iznos od 13.431.090,00 kuna uplacen je u novcu.

Nema Dionica koje nisu uplaéene.
Ako postoje dionice koje ne predstavljaju kapital, navodi se broj i glavna obiljezja takvih dionica
Ne postoje dionice koje ne predstavljaju temeljni kapital.

Broj, knjigovodstvena vrijednost i nominalna vrijednost Izdavateljevih dionica koje drzi sam
Izdavatelj ili koje u njegovo ime drze njegova drustva kéeri

Izdavatelj na datum ovog Prospekta drzi 234.780 vlastitih dionica (Sto uklju€uje i dionice Izdavatelja koje
je drzalo drustvo Varteks E do pripajanja navedenog drustva Izdavatelju), koje imaju ukupni nominalni
iznos od 2.347.800 kuna, a u knjigama Izdavatelja vode se po knjigovodstvenoj vrijednosti od 3.371.477
kuna.

Iznos svih konvertibilnih vrijednosnih papira, zamjenjivih vrijednosnih papira ili vrijednosnih
papira s varantima, uz navodenje uvjeta kojima podlijezu i postupaka konverzije, zamjeneili upisa

Izdavatelj nije izdao konvertibilne vrijednosne papire, zamjenjive vrijednosne papire ili vrijednosne papire
s varantima koji daju pravo na stjecanje dionica.

Informacije o pravima i/ili obvezama i uvjetima stjecanja odobrenog, ali neupisanog kapitala ili
odluci o povecéanju kapitala

Clankom 15. Statuta Uprava lzdavatelja ovlastena je uz suglasnost Nadzornog odbora donijeti odluku o
povecanju temeljnog kapitala sukladno odredbi ¢lanka 323. Zakona o trgovackim drustvima (odobreni
temeljni kapital), a koja ovlast ukljuuje i donoSenje svih odluka utvrdenih u ¢lancima 324., 325. i 326.
Zakona o trgovackim drustvima, izdavanjem novih dionica, uplatom u novcu, ulozima u stvarima i
pravima, uz isklju€enje prava prvenstva postojecih dioni€ara u cjelini ili djelomi¢no.

Ovlast Upravi da izdavanjem novih dionica poveca temeljni kapital dana je najviSe do 50% iznosa
temeljnog kapitala l1zdavatelja kakav je bio u vrijeme davanja ove ovlasti (odnosno 41.066.860,00 kn),
na rok od 3 godine racunajuci od dana upisa izmjene Statuta kojom se daje ova ovlast u Sudski registar
(upis je izvrsen 30. rujna 2019. godine).

Izdavatelj nema obvezu povecati svoj temeljni kapital.

Informacije o kapitalu svakog €lana grupe koji je predmet opcije ili za koji je dogovoreno, uvjetno
ili bezuvjetno, da ¢ée biti predmet opcije te pojedinosti o takvim opcijama, ukljué¢ujuéi osobe na
koje se te opcije odnose

Izdavatelj niti drugi ¢lanovi Varteks Grupe nemaju kapital koji je predmet opcija ili je dogovoreno, uvjetno
ili bezuvjetno, da ¢e biti predmet opcija, osim kako je navedeno u tocki 14.2. (Udjeli u viasnistvu i dionicke
opcije) dijela IV. Prospekta.

Povijesni pregled temeljnog kapitala s naglaskom na informacijama o svim promjenama tijekom
razdoblja obuhvaéenog povijesnim financijskim informacijama

Na temelju odluke Glavne skupstine Izdavatella od 17. kolovoza 2017. godine provedeno je
pojednostavljeno smanjenje temeljnog kapitala, i to s iznosa od 111.040.350,00 kuna za iznos od
88.832.280,00 kuna na iznos od 22.208.070,00 kuna, pri éemu je iznos u visini od 66.669.970,63 kuna
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iskoriSten za pokri¢e gubitaka Izdavatelja, a iznos od 22.162.309,37 kuna je unesen u kapitalne rezerve
Izdavatelja.

Glavna skupstina Izdavatelja donijela je dana 29. prosinca 2017. godine odluku o povecanju temeljnog
kapitala izdavanjem Novih dionica, i to uplatom u novcu i unosom prava, sa iznosa od 22.208.070,00
kuna za minimalno 15.000.000,00 kuna na iznos od 37.208.070,00 kuna, odnosno za maksimalno
35.000.000,00 kuna na iznos od 57.208.070,00 kuna, i to putem javnog poziva za upis Novih dionica.
Na temelju navedene odluke Glavne skupstine, temeljni kapital povecan je s iznosa od 22.208.070,00
kuna za iznos od 18.858.790,00 kuna na iznos od 41.066.860,00 kuna.

Ugovor o osnivanju i statut drustva

Registar i registarski broj upisa te, ako je primjenjivo, kratki opis ciljeva i svrhe osnivanja
Izdavatelja te gdje se ti podaci mogu pronaci u ugovoru o osnivanju i statutu drustva

Izdavatelj je upisan u Sudski registar Trgovackog suda u Varazdinu pod mati¢nim brojem subjekta
(MBS): 070004039, osobni identifikacijski broj (OIB): 00872098033.

Statut ne sadrzi izri€itu odredbu s opisom ciljeva i namjera lzdavatelja, vec¢ ciljevi Izdavatelja proizlaze iz
predmeta poslovanja Izdavatelja koji je naveden u ¢lanku 6. Statuta.

Poslovne aktivnosti koje ¢ine predmet poslovanja Izdavatelja opisane su u dijelu VI., to¢ka 4.1.2. (Opis
poslovanja Izdavatelja i njegovih glavnih djelatnosti te njihovi kljuéni ¢imbenici, uz navodenje glavnih
kategorija prodanih proizvoda i/ili pruZenih usluga za svaku financijsku godinu razdoblja obuhvacenog
povijesnim financijskim informacijama) ovog Prospekta.

Ako postoji viSe od jednog roda dionica, opis prava, povlastenih prava i ograni¢enja za svaki rod
Ne postoji viSe od jednog roda Dionica.

Kratak opis svake odredbe Izdavateljevog ugovora o osnivanju, statuta, dokumenta o udruzivanju
ili internih akata koja bi mogla utjecati na odgodu, kasnjenje ili spre¢avanje promjene kontrole
nad lzdavateljem

Niti Statutom niti drugim aktima Izdavatelja nisu predvidene odredbe koje bi mogle odgoditi, sprijeciti ili
utjecati na kasnjenje u stjecanju kontrolnog paketa Dionica u Izdavatelju.
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ZNACAJNI UGOVORI

Od vaznijih zna€ajnih ugovora izvan redovnog tijeka poslovanja Varteks Grupe, isti€u se sljedeci ugovori:

1.

Ugovor o klupskom kreditu br. 3235385695 izmedu lzdavatelja i ZABA-e i HBOR-a

Kredit je odobren 2014. godine u iznosu od 10.900.000 EUR, protuvrijednost u kunama, za
financiranje trajnih obrtnih sredstava uz kamatu tromjese¢ni EURIBOR uvecano za 6,70 postotnih
poena godidnje uz pocek od 24 mjeseci i rok otplate od 120 mjeseci — otplata u 32 jednake
kvartalne rate. Udio HBOR-a iznosio je 5.000.000 EUR, a udio ZABA-e 5.900.000 EUR. Prvarata
je otplacena prema otplatnom planu, a razlika kredita je reprogramirana dodatkom Ugovoru iz
ozujka 2018., ¢ime je reguliran novi rok otplate od 129 mjeseci od dana reprograma u koji je
uklju€eno i razdoblje poceka od 36 mjeseci. Otplata glavnice kredita ugovorena je u 31 jednakoj
tromjesecnoj rati uve¢anoj za obracunatu kamatu, od kojih prva dospijeva 30. travnja 2021.
godine. Redovna kamata je istim dodatkom Ugovoru smanjena na tromjese¢ni EURIBOR
uvecano za 3 postotna poena godiSnje. U razdoblju poceka kamata se obraCunava u visini
redovne kamatne stope, a dospijeva u 31 jednakoj tromjesecnoj rati nakon zavrSetka razdoblja
poceka, zajedno s glavnicom. Nova kamatna stopa koristila se i za obracun kamate dospjele do
dana sklapanja dodatka Ugovoru. Navedeni Ugovor sadrzi odredbu o zabrani isplate dividende
bez suglasnosti ZABA-e i HBOR-a.

Ugovor o kreditu br. 14022020001izmedu lzdavatelja i Raiffeisenbank Austria d.d.

Ugovor o kreditu je zaklju¢en 13. ozujka 2014. kao kunski kredit s valutnom klauzulom u iznosu
840.000 EUR, a u svrhu zatvaranja dospjele glavnice po prethodnom kreditu. Ugovorom je
odobren pocek otplate kredita do 31. oZujka 2016. godine te nakon isteka po¢eka obaveza otplate
ukupnog iznosa kredita u 96 jednakih mjesecnih obroka od kojih prvi dospijeva 30. travnja 2016.
godine, a posljednji 31. ozujka 2024. godine. Redovna kamata ugovorena je u visini tromjese¢nog
EURIBOR-a uvecanog za 6,28 postotnih poena godisnje. Navedeni Ugovor sadrzi odredbu o
zabrani isplate dividende bez suglasnosti Raiffeisenbank Austria d.d.

Ugovor broj: 16028789/2019 o koriStenju bezuvjetnog opozivog kreditnog okvira sklopljen
izmedu lzdavatelja i Karlovacke banke d.d.

Dana 26. lipnja 2019. godine zaklju€en je okvirni ugovor do 700.000,00 EUR temeljem kojega se
odobravaju pojedinacni krediti vezani uz ispostavljene raune inozemnim kupcima na nacin da
banka odobrava kredit s rokom povrata 60 dana u visini ispostavljenog racuna, a kupac svoju
obavezu uplacuje direktno na raun banke ¢ime se zatvara obveza po kreditu. Ugovorena kamata
iznosi 4,7% godisnje. Pojedinacni krediti odobravaju se do 21. lipnja 2020. godine, s krajnjim
rokom povrata 20. kolovoza 2020. godine.

Ugovor o klupskom kreditu br. 3243984244 izmedu lzdavatelja i ZABA-e i HBOR-a

Navedenim Ugovorom lIzdavatelju je odobren kredit za financiranje pripreme izvoza u
protuvrijednosti 792.000 EUR uz kamatu od 6% godisSnje. Udio ZABA-e iznosi 396.000 EUR, a
udio HBOR-a 396.000 EUR. Ugovor je zaklju¢en 13. kolovoza 2015. godine, a Dodatkom IV.
Ugovoru iz 2019. godine utvrden je krajnji rok povrata 31. prosinca 2019. godine. Navedeni
Ugovor sadrzi odredbu o zabrani isplate dividende bez suglasnosti ZABA-e i HBOR-a.

Ugovor o okvirnom revolving iznosu za otvaranje akreditiva s odlozenim polaganjem
pokri¢a, izdavanje garancije i pisama namjere br. 0200099341 izmedu lzdavatelja i ZABA-e

Ugovor je zaklju€en dana 23. sije€nja 2019. godine za potrebe otvaranja akreditiva, izdavanja
garancija i pisma namjene do 1.000.000 EUR. Krajnji rok do kojeg se mogu izdavati pojedinacne
garancije, pisma namjere i akreditivi je 31. prosinca 2019. godine. Ugovor sadrzi odredbu o
zabrani isplate dividende bez suglasnosti ZABA-e.

Ugovor o kreditu broj: 5000911765 izmedu lzdavatelja i Erste&Steierméarkische Bank d.d.

Kredit za obrtna sredstva odobren je u iznosu od 10.000.000 kuna uz fiksnu kamatu od 5,25%
godisSnje. Kredit je isplacen u rujnu 2019. godine s rokom povrata od studenog 2019. do ozujka
2020. godine.

Ugovor o kreditu za obrtna sredstva izmedu Varteks Pro i ZABA-e

Ugovor je sklopljen 21. prosinca 2018. godine temeljem zakljuéenog ugovora s Ministarstvom
unutarnjin poslova za nabavu civilne odjece. Kredit za obrtna sredstva odobren je u iznosu od
9.900.000 kuna i uz kamatu 3,7% godidnje, od &ega je na dan 31. prosinca 2018. godine u
koristenju bilo 8.000.000 kuna, a ostatak je iskoriSten u 2019. godini. Rok povrata kredita je 30.
studenog 2019. godine i to uplatama Ministarstva unutarnjih poslova na racun banke po
ispostavljenim rac¢unima, a temeljem potpisanog ugovora o cesiji.
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Okvirni sporazum izmedu Varteks Pro i Republike Hrvatske (Ministarstvo unutarnjih
poslova)

Okvirni sporazum za nabavu jakni - vodonepropusnih i vietronepropusnih od 23. sijecnja 2018.
godine koji je sklopljen s Varteks Pro na razdoblje od 2 godine. Vrijednost robe po sporazumu je
13.506.446,25 kuna s porezom na dodanu vrijednost.

Okvirni sporazum izmedu Varteks Pro i Republike Hrvatske (Ministarstvo unutarnjih
poslova)

Okvirni Sporazum o nabavi gradanskih odijela — odjec¢a i obuca od 3. svibnja 2018. godine koji je
sklopljen s Varteks Pro na razdoblje od dvije godine. Vrijednost robe po sporazumu je 24.301.550
kn s porezom na dodanu vrijednost.

Opci ugovor izmedu lzdavatelja i J.Lindeberg

Opc¢i ugovor (General Agreement) od 14. sije€nja 2019. godine sklopljen s lzdavateljem za
proizvodnju i isporuku odjevnih predmeta. Do 31. kolovoza 2019. godine temeljem navedenog
ugovora realizirano je ukupno 13 milijuna kuna prihoda.

Op¢i ugovor izmedu lzdavatelja i Hugo Boss

Op¢i ugovor (General Agreement) od 25. veljace 2019. godine sklopljen s Izdavateljem za uslugu
Sivanja odjevnih predmeta. Do 31. kolovoza 2019. godine temeljem navedenog ugovora
realizirano je ukupno 22,9 milijuna kuna prihoda.

Zajmovi od najveceg dionicara lzdavatelja (Nenada Bakica)

ViSe ugovora o zajmu sklopljenih tijekom 2018. i 2019. godine na ukupni iznos od 46 milijuna
kuna. Od tog iznosa, 30 milijuna kuna odnosi se na zajmove iz 2018. godine, a 16 milijuna kuna
na zajmove iz 2019. godine. Zajmovi su beskamatni. Ugovoreni rok otplate dijela zajmova je 31.
listopada 2019. godine, dok dio zajmova dospijeva 30. srpnja 2019. godine.
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DOSTUPNI DOKUMENTI
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Sljedeci dokumenti dostupni su na pregled u elektronskom obliku na internetskim stranicama lzdavatelja
(www.varteks.com) u roku od deset godina od dana od datuma objave Prospekta:

Dokument:

Poveznica:

Statut Izdavatelja

https://www.varteks.com/wp-
content/uploads/2019/10/Statut-
Varteks-d.d.-rujan-2019.pdf

Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Varteks Grupe za
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine

https://www.varteks.com/wp-
content/uploads/2018/04/Godis%CC
%8Cnje-financijsko-
izvies%CC%8Cc%CC%81e-za-
2016.-god.-Varteks-Grupa.pdf

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Varteks Grupe za
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. godine

https://www.varteks.com/wp-
content/uploads/2018/04/Varteks-
Grupa-Godi%C5%Alnje-
izvie%C5%A1%C4%87e-0-
poslovanju-za-2017.-revidirano-
konsolidirano.pdf

Revidirani konsolidirani i nekonsolidirani financijski izvjestaji
Varteks Grupe i Izdavatelja za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2018. godine

https://www.varteks.com/wp-
content/uploads/2019/04/Varteks-
Grupa-Godi%C5%Alnje-
izvie%C5%A1%C4%87¢e-0-
poslovanju-za-2018.-revidirano-
konsolidirano.pdf

Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Varteks Grupe za tre¢i
kvartal 2019. godine

https://www.varteks.com/wp-
content/uploads/2019/10/Tromjese%
C4%8Dni-financijski-izvie%C5%Altaj-
Varteks-Grupe-za-3.-Q-2019.-
god..pdf

Nerevidirani nekonsolidirani financijski izvjestaji 1zdavatelja za trec¢i
kvartal 2019. godine

https://www.varteks.com/wp-
content/uploads/2019/10/Tromjese%
C4%8Dni-financijski-izvie%C5%Altaj-
Varteks-d.d.-za-3.-Q-2019.-god..pdf

Navedeni se dokumenti smatraju uklju€enima u ovaj Prospekt upucivanjem u skladu s ¢lankom 19.

Uredbe 2017/1129.
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https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2019/10/Tromjese%C4%8Dni-financijski-izvje%C5%A1taj-Varteks-Grupe-za-3.-Q-2019.-god..pdf
https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2019/10/Tromjese%C4%8Dni-financijski-izvje%C5%A1taj-Varteks-Grupe-za-3.-Q-2019.-god..pdf
https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2019/10/Tromjese%C4%8Dni-financijski-izvje%C5%A1taj-Varteks-Grupe-za-3.-Q-2019.-god..pdf
https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2019/10/Tromjese%C4%8Dni-financijski-izvje%C5%A1taj-Varteks-Grupe-za-3.-Q-2019.-god..pdf
https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2019/10/Tromjese%C4%8Dni-financijski-izvje%C5%A1taj-Varteks-d.d.-za-3.-Q-2019.-god..pdf
https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2019/10/Tromjese%C4%8Dni-financijski-izvje%C5%A1taj-Varteks-d.d.-za-3.-Q-2019.-god..pdf
https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2019/10/Tromjese%C4%8Dni-financijski-izvje%C5%A1taj-Varteks-d.d.-za-3.-Q-2019.-god..pdf
https://www.varteks.com/wp-content/uploads/2019/10/Tromjese%C4%8Dni-financijski-izvje%C5%A1taj-Varteks-d.d.-za-3.-Q-2019.-god..pdf

Varteks d.d. - Prospekt uvrstenja dionica
22. studenog 2019.
V. OBAVIJEST O VRIJEDNOSNOM PAPIRU

1. ODGOVORNE OSOBE, INFORMACIJE O TRECIM STRANAMA, STRUCNA IZVJESCA |
ODOBRENJE NADLEZNOG TIJELA

1.1. Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u Obavijesti o vrijednosnom papiru
Osobe odgovorne za informacije sadrzane u Obavijesti o vrijednosnom papiru navedene su u nastavku.

Izdavatelj: VARTEKS varazdinska tekstilna industrija d.d. sa sjediStem u Varazdinu,
Zagrebacka 94, OIB: 00872098033, MBS: 070004039

1.2. Izjava odgovornih osoba za Obavijest o vrijednosnom papiru
Osobe odgovorne za informacije sadrzane u Obavijesti o vrijednosnom papiru ovime izjavljuju:

"Nakon $to smo poduzeli sve potrebne mjere da se to osigura, izjavljujemo da su, prema nasSim
saznanjima, informacije sadrzane u ovoj Obavijesti 0 vrijednosnom papiru u skladu s ¢injenicama te da
nisu izostavljene informacije koje bi mogle utjecati na sadrZaj ove Obavijesti o vrijednosnom papiru.”

Potpisnik I1zjave:

Izdavatelj
zastupan po:

—

) CAM

Nenad Bakic
Predsjednik Uprave

Damir Radmilovi¢ Tomislav Babi¢
Clan Uprave Clan Uprave
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Izjave ili izvjeS¢éa stru€njaka
U Obavijesti o vrijednosnom papiru su uklju€ene sljedece izjave ili izvjeS¢a stru€njaka:

[ IzvjeS¢e neovisnog revizora PricewaterhouseCoopers d.0.0. uz godi$nje konsolidirane financijske
izvjeStaje Varteks Grupe za 2018. godinu;

[ii} IzvjeS¢e neovisnog revizora PricewaterhouseCoopers d.o.0. uz godiSnje nekonsolidirane
financijske izvjestaje lzdavatelja za 2018. godinu;

[iiil  lzvjeS¢e neovisnog revizora HLB Revidicon d.o.0. uz godi$nje konsolidirane financijske izvjestaje
Varteks Grupe za 2017. godinu;

liv)  lzvjeS¢e neovisnog revizora HLB Revidicon d.o.0. uz godi$nje konsolidirane financijske izvjestaje
Varteks Grupe s za 2016. godinu;

koja su izradili ovlasteni revizori navedeni u tocki 2.1. (Imena i adrese revizora lzdavatelja za razdoblje
obuhvacéeno povijesnim financijskim informacijama (zajedno s podacima o njihovom clanstvu u
strukovnom tijelu)) dijela IV. ovog Prospekta.

Navedeni neovisni revizori nemaju udio u lzdavatelju.

Naprijed navedena izvjeS¢éa i miSljenja neovisnih revizora sastavljena su na zahtjev Izdavatelja te su
uklju€ena u Obavijest o vrijednosnim papirima u cjelokupnom tekstu u kojem su ga neovisni revizori
predali Izdavatelju te su ukljuéena uz suglasnost osobe koja je odobrila sadrzaj Obavijesti o vrijednosnim
papirima.

Informacije od strane trec¢ih osoba
U Obavijesti o vrijednosnom papiru nisu navodene informacije dobivene od strane trec¢ih osoba.

Za potrebe ovog Prospekta, informacije dobivene od Izdavatelja se ne smatraju informacijama od strane
tre¢ih osoba.

Odobrenje nadleznog tijela
Izdavatelj izjavljuje da:

1) je ovaj Prospekt odobrila Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, u funkciji nadleznog
tijela u skladu s Uredbom 2017/1129;

[ii) Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga potvrduje samo da se u ovom Prospektu poStuju
nacela potpunosti, razumljivosti i dosljednosti propisana Uredbom 2017/1129;

(il  se takvo odobrenje ne bi trebalo smatrati potvrdom kvalitete Dionica na koje se ovaj Prospekt
odnosi; i

liv)  da bi ulagatelji sami trebali procijeniti prikladnost ulaganja u Dionice.
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KLJUCNE INFORMACIJE

Izjava 0 obrtnom kapitalu

Po miSljenju Izdavatelja, lzdavatelj ne¢e imati dovoljno obrtnog kapitala za pokri¢e svojih potreba u
sljededih 12 mjeseci. Medutim, Izdavatelj o¢ekuje da e poboljSanjima u redovnom poslovanju, prodajom
nekretnina ili moguéom buduc¢om dokapitalizacijom dospjeli dugovi biti namireni. Za uspjesno
premoscivanje nelikvidnosti potrebno je 24 do 29 milijuna kuna.

Kapitalizacija i zaduzenost
Struktura financiranja Izdavatelja na dan 30. rujna 2019. godine prikazana je u nastavku.

Tablica25  Struktura financiranja Varteks Grupe na dan 30. rujna 2019. godine (u 000 HRK)

. ; ; Dugorocne obveze: 86.933

Sr?gr?czﬁs%fn"}ﬁ Sbt?t’; C?jrg . ;f““g'”‘ Kratkoroéne obveze: 22.817
Ukupno: 109.750

Dugoroc¢ne obveze: -

Obveze za zajmove, depozite i sl.: | Kratkoro¢ne obveze: 48.968
Ukupno: 48.968

Sveukupno: 158.718

Izvor: lzdavatelj
Ne postoji neizravna ili potencijalna zaduzenost Izdavatelja.
Interes fizickih i pravnih osoba uklju€¢enih u izdanje/ponudu

MAMIC PERIC REBERSKI RIMAC Odvjetnitko drustvo d.o.o. sa sjedi§tem u Zagrebu, lvana Lugi¢a 2a,
upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod MBS: 080506580, OIB: 32802230502, je
pravni savjetnik te pruza lzdavatelju usluge pravnog savjetovanja u vezi s uvrstenjem Novih dionica na
uredeno trzisSte. Ne postoje niti su ikada postojali sukobi interesa u odnosu na angazman navedenog
odvjetni¢kog drustva za pruzanje usluga pravnog savjetovanja u procesu uvrstenja Novih dionica na
uredeno trziste.

Razlozi za ponudu i korisStenje primitaka

Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira te prikupljanje sredstava na
temelju toga, vec je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju€ivo uvrStenje Novih Dionica Izdavatelja
na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

Sukladno tome, toc¢ka 3.4. iz Priloga XI. Uredbe Komisije 2019/980 o razlozima za ponudu i koristenje
sredstava nije primjenjiva.
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INFORMACIJE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI SU PREDMET PONUDE/UVRSTENJA ZA
TRGOVANJE

Opis vrste i kategorije vrijednosnih papira koji se nude i/ili su uvrsteni za trgovanje, ukljucujuci
medunarodni identifikacijski broj vrijednosnog papira (ISIN)

Predmet uvrstenja je 1.885.879 redovnih dionica Izdavatelja na ime, svaka nominalne vrijednosti 10,00
kn, koje se vode pri SKDD-u u nematerijaliziranom obliku pod oznakom vrijednosnog papira VART-R-2
i ISIN oznakom HRVARTR20004 (Nove dionice).

Propisi na temelju kojih su vrijednosni papiri izradeni
Sve Dionice Izdavatelja (uklju€ujuci i Nove dionice) izradene su na temelju propisa Republike Hrvatske.

Podatak o tome jesu li vrijednosni papiri na ime ili na donositelja i jesu li vrijednosni papiri u
obliku potvrda ili u nematerijaliziranom obliku. U potonjem sluéaju, navodi se ime i adresa
subjekta zaduzenog za vodenje evidencije

Sve Dionice lIzdavatelja (ukljuuju¢i i Nove dionice) su redovne dionice, izdane na ime, u
nematerijaliziranom obliku, u obliku elektroni¢kog zapisa u raunalnom sustavu SKDD-a.

Valuta izdanja vrijednosnih papira
Sve Dionice Izdavatelja (ukljucujuci i Nove dionice) denominirane su u HRK.

Opis prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira, ukljuéuju¢i moguéa ograni€enja tih prava i
postupak njihova ostvarenja

U skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima i Statuta, sve Dionice Izdavatelja (ukljuCujuci i
Nove dionice) daju imateljima, rezidentima i nerezidentima, ista prava.

Pravo na dividendu. Dividenda se ispla¢uje u skladu sa Zakonom o trgovackim drustvima i Statutom,
prema kojima odluku o upotrebi dobiti, na prijedlog Uprave lzdavatelja i Nadzornog odbora, donosi
Glavna skupstina lzdavatelja. Glavna skups$tina moze rasporediti dio dobiti u ostale rezerve, ali ne vise
od polovine dobiti teku¢e godine. Dividenda se ispla¢uje u roku 30 dana po donoSenju odluke, ako
Glavna skupstina u pojedinim slu¢ajevima ne odredi drugacije. Uprava lzdavatelja ovlastena je pod
uvjetima utvrdenim Zakonom o trgovackim drustvima tijekom poslovne godine iz predvidivog dijela neto
dobiti isplatiti dioni€arima predujam na ime dividende. Dividenda se isplac¢uje dioni¢arima koji imaju
dionice na ra¢unu u obliku nematerijaliziranih vrijednosnih papira kod zakonom ovlatene pravne osobe.
Sukladno zakonu, trazbina isplate dividende dioni¢arima zastarijeva u opéem zastarnom roku od 5
godina od datuma dospijeca te trazbine.

Pravo glasa na Glavnoj skupstini. Glavna skupstina saziva se objavom poziva i prijedloga odluka na
internetskim stranicama sudskog registra i internetskoj stranici Izdavatelja. Glavna skupstina saziva se
30 dana prije odrzavanja. Na sjednici Glavne skupstine imaju pravo sudjelovati dioni¢ari osobno ili njihovi
punomocnici. Na zahtjev lzdavatelja ovlastena pravna osoba kod koje se vode dionice na racunu
dostavlja Izdavatelju stanje raCuna svakog dioni¢ara na sedmi dan prije odrzavanja Glavne skupstine.
Od sedmog dana prije odrzavanja Glavne skupstine do sljede¢eg dana nakon odrzavanja Glavne
skupstine ne vrSe se nikakve promjene na ra¢unu kod ovlastene pravne osobe. Sukladno ¢lanku 28.
Statuta, jedna dionica lzdavatelja daje pravo na jedan glas u Glavnoj skupstini Izdavatelja, osim ako su
odlukom Glavne skupstine izdate dionice druge vrste u kojem slu€aju ¢e se odrediti koliki broj glasova
nose te dionice. Glavna skupstina moze donositi valjane odluke ako u njenom radu sudjeluju dionicari ili
njihovi punomocénici koji predstavljaju dionice Cije nominalne vrijednosti premasuju 30% nominalnog
iznosa temeljnog kapitala |1zdavatelja u vrijeme odrzavanja Glavne skupstine. Ako ne bude kvoruma,
naredna Glavna skup$tina moze valjano odludivati bez obzira na broj dioni€ara koji su na njoj zastupljeni.
Naredna Glavna skupstina mora se sazvati u roku od 30 dana od datuma prvog saziva Glavne skupstine.
Glavna skupstina donosi odluke ve¢inom od danih glasova javnim glasovanjem, osim po pitanjima kada
je Statutom i zakonom predvidena neka druga vecina (npr. odluke koje se odnose na povecanje i
smanjenje temeljnog kapitala Izdavatelja, izdavanje nove emisije dionica, vrste i rodova dionica i njihove
nominalne iznose, statusne promjene Izdavatelja, prestanak i likvidacija Izdavatelja, donoSenje odnosno
izmjenu ili dopunu Statuta, donoSenje odnosno izmjenu ili dopunu Poslovnika o radu Glavne skupstine,
smatraju se donesenim ako za nju glasuju ¢lanovi Glavne skupstine koji zajedno predstavljaju 3/4
temeljnog kapitala I1zdavatelja zastupljenog na Glavnoj skupstini pri donoSenju odluke).

Pravo prvokupa u ponudama za upis vrijednosnih papira istog roda. Odredbama Statuta nije
regulirano pitanje prava, slijedom €ega se primjenjuju odredbe Zakona o trgovackim drustvima.
Predmetnim odredbama odredeno je kako se svakome dioni€aru koji to zatrazi mora dati pravo da upise
onaj dio novih dionica koji odgovara njegovom udjelu u dotadasnjem temeljnom kapitalu drustva u
zakonski odredenom roku od 14 dana. Sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima, pravo
prvenstva upisa novih dionica se moze u potpunosti ili djelomi¢no iskljuciti odlukom Glavne skupstine
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glasovima koji predstavljaju najmanje glasovima koji predstavijaju najmanje tri Cetvrtine glasova
temeljnoga kapitala zastupljenoga na Glavnoj skupstini pri donoSenju te odluke.

Pravo na udio u dobiti Izdavatelja. Sukladno ¢lanku 38. Statuta, udjeli dioni€ara u dobiti odreduju se
prema temeljnom kapitalu Drustva koji otpada na njihove dionice. U slu€ajevima kada ulozi u temeljni
kapital nisu uplaceni u cjelini, dioni€ari sudjeluju u podjeli dobiti srazmjerno onome $to su uplatili.

Pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske odnosno stecajne mase lzdavatelja. Statutom
Izdavatelja nije posebno regulirano pravo na isplatu dijela ostataka likvidacijske odnosno ste€ajne mase
te se navedeno pravo ostvaruje sukladno primjenjivim propisima.

Odredbe o otkupu. Pravo otkupa nije posebno regulirano Statutom l|zdavatelja te se na otkup
primjenjuju odredbe propisa kojima se ureduje navedeno pravo.

Odredbe o konverziji. Statut Izdavatelja ne sadrzi odredbe o konverziji te se na konverziju primjenjuju
odredbe propisa kojima se ureduje navedeno pravo.

Pravo na obavijeStenost o poslovanju lzdavatelja i sva druga upravljacka i imovinska prava koja za
imatelje dionica proizlaze iz odredaba Zakona o trgovackim drustvima i drugih relevantnih propisa.
U sluéaju novih izdanja, izjava o rjeSenjima, ovlastenjima i odobrenjima na temelju kojih su

Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira, ve¢ je svrha izrade i objave
ovog Prospekta iskljuivo uvrstenje Novih dionica Izdavatelja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

Sukladno tome, toc¢ka 4.6. iz Priloga XI. Uredbe Komisije 2019/980 nije primjenjiva budu¢i da kod
Izdavatelja ne postoji novo izdanje vrijednosnih papira koji jesu li ¢e biti izradeni ili izdani na temelju ovog
Prospekta.

U slu€aju novih izdanja, o€ekivani datum izdanja vrijednosnih papira

Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira, ve¢ je svrha izrade i objave
ovog Prospekta isklju€ivo uvrstenje Novih dionica Izdavatelja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

Sukladno tome, tocka 4.7. iz Priloga XlI. Uredbe Komisije 2019/980 nije primjenjiva buduéi da kod
Izdavatelja ne postoji novo izdanje vrijednosnih papira koji jesu li Ce biti izradeni ili izdani na temelju ovog
Prospekta.

Opis svih ograni¢enja prenosivosti vrijednosnih papira
Ne postoje nikakva ogranienja u prijenosu Dionica.

Izjava 0 nacionalnim propisima o preuzimanjima, ako ih ima, koji se primjenjuju na Izdavatelja i
koji bi mogli sprijeciti takva preuzimanja

Sukladno odredbama Zakona o preuzimanju dionickih drustava, svaka fizicka ili pravna osoba obvezna
je objaviti ponudu za preuzimanje kada neposredno ili posredno, samostalno ili djelujuéi zajednicki,
stekne dionice s pravom glasa lzdavatelja, tako da zajedno s dionicama koje je ve¢ stekla, prijede prag
od 25% dionica s pravom glasa Izdavatelja.

Zakonom o preuzimanju dioni¢kih drutava propisane su odredene iznimke od obveze objave ponude
za preuzimanje. lzmedu ostalog, na temelju odluke o povecanju temeljnog kapitala, glavna skup$tina
moze odobriti stjecateljima stjecanje dionica bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje prema
Zakonu o preuzimanju dionickih drustava, ako bi takvim stjecanjem za stjecatelje nastala obveza na
objavljivanje ponude za preuzimanje sukladno ¢lanku 14. stavku 1. to¢ki 3. Zakona o preuzimanju
dioni¢kih drustava. Navedenu obvezu moguée je iskljuciti odlukom glavne skupstine donesenom
troCetvrtinskom vec¢inom glasova prisutnih na glavnoj skupstini, ne racunajuci glasove stjecatelja i osoba
koje s njim djeluju zajednicki.

Izdavatelj nema saznanja o postojanju naznaka bilo kakve obvezne ponude i/ili istiskivanja u vezi s
Dionicama.

Kratak opis prava i obveza dioni€ara u slu¢aju obveznih ponuda za preuzimanje i/ili pravila o
istiskivanju dioni€ara i rasprodaji u vezi s vrijednosnim papirima

Kada jedna od osoba koje zajednicki djeluju stekne dionice tako da tim stjecanjem nastane obveza
objavljivanja ponude za preuzimanje, svaka od tih osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanje pod
uvjetima i nacin odreden Zakonom o preuzimanju dioni¢kih drustava, a smatra se da je toj obvezi
udovoljeno ako ponudu objavi bilo koja od osoba koje djeluju zajednicki. Osobe koje djeluju zajednicki
su fiziCke ili pravne osobe koje suraduju na temelju sporazuma, diji je cilj stiecanje dionica s pravom
glasa, uskladeno ostvarivanje prava glasa ili sprjeCavanje druge osobe u provodenju postupka

preuzimanja ili koje suraduju s ciljanim drustvom.
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Ponuditelj i osobe koje s njim djeluju zajednicki obvezni su za sve dionice istog roda ponuditi jednaku
cijenu, odnosno jednak broj zamjenskih dionica. Cijena u ponudi ne moze biti niza od najviSe cijene po
kojoj je ponuditelj stekao dionice u razdoblju od godine dana prije nastanka obveze i najviSe prosjecne
cijene dionica ostvarene na uredenom trZistu. Ponuditelj dostavlja obavijest o nastanku obveze ili namjeri
objavljivanja ponude za preuzimanje HANFA-i i istu objavljuje u Narodnim novinama te putem trziSnog
operatera uredenog trZiSta na koje su uvrstene dionice ciljnog drustva. Ponuditelj je obvezan podnijeti
zahtjev HANFA-i za odobrenje objavljivanja ponude za preuzimanje u roku od 30 dana od dana nastanka
obveze. Ponuditelj treba osigurati naknadu za preuzimanje svih dionica koje su predmet ponude za
preuzimanje u obliku nov€ane naknade (kao bankovna garancija ili nov€ana sredstva kod depozitara) ili
zamjenske naknade (zamjenske dionice) ili kombinirana naknada (kombinacija novca i zamjenskih
dionica). Ponuditelj treba ugovoriti obavljanje poslova pohrane dionica kod SKDD-a za nematerijalizirane
dionice ili kod kreditne institucije za nematerijalizirane dionice. Nakon odobrenja HANFA-e, ponuditelj je
obvezan objaviti ponudu u Narodnim novinama i putem trziSnog operatera uredenog trziSta na koje su
uvrstene dionice ciljnog drustva u roku od 7 dana od dana zaprimanja rijeSenja HANFA-e. Ponuditelj
dostavlja ponudu ciljnom drustvu i trziSnom operateru uredenog trZiSta na koje su uvrstene dionice ciljnog
drustva i depozitaru, bez odgode po primitku rjeSenja HANFA-e. Ponuditelj dostavlja dioni¢arima obrasce
K-POP putem SKDD-a (ako je depozitar SKDD) ili obavijesti o naCinu pohrane dionica (ako je depozitar
kreditna institucija), a sve prema ugovoru o obavljanju poslova pohrane. Ponuditelj placa pohranjene
dionice u roku od 14 dana od isteka roka trajanja ponude te podmiruje ostale troSkove proizadle iz
ponude. Ponuditelj objavljuje izvjeS¢e o preuzimanju u roku od 7 dana od isteka roka za plaéanje i
dostavlja ga HANFA-i, ciljnom drustvu i trziSnom operateru uredenog trziSta na koje su uvrstene dionice
cilinog drustva ili objavljuje obavijest u neuspjehu ponude u roku od 7 dana od dobivanja obavijesti od
depozitara u slu¢aju uvjetovane ponude.

Podaci o javnim ponudama trec¢ih osoba za preuzimanje Izdavateljevih redovnih dionica, koje su
dane u posljednjoj i teku¢oj financijskoj godini. Potrebno je navesti cijenu ili uvjete zamjene iz
takvih ponuda te njihov ishod

Od pocetka 2018. godine do datuma ovog Prospekta nije bilo javnih ponuda trec¢ih osoba za preuzimanje
Dionica.

Napomena o tome da bi porezni propisi drzave ¢lanice ulagatelja i drzave u kojoj je Izdavatelj
osnovan mogli utjecati na ostvarenu dobit od vrijednosnih papira. Informacije o poreznom
tretmanu vrijednosnih papira ako se na predlozeno ulaganje primjenjuje sustav oporezivanja
specifican za takvu vrstu ulaganja

Sljededi sazetak poreznog tretmana koji proizlazi iz drzanja Dionica temelji se na pozitivhim propisima
Republike Hrvatske na datum ovog Prospekta. Svaki imatelj dionica upucuje se na savjetovanje sa
svojim poreznim savjetnikom o poreznim posljedicama koje za njega mogu proiziéi iz imanja ili
raspolaganja Dionicama, uklju€ivo primjenjivost i u¢inak domacih i stranih poreznih propisa ili poreznih
medunarodnih ugovora.

Zakoni i pravilnici kojima je regulirano oporezivanje pravnih i fizi€kih osoba su Zakon o porezu na dobit i
Pravilnik o porezu na dobit, koji reguliraju oporezivanje dobiti domacih i inozemnih pravnih osoba, te
Zakon o porezu na dohodak i Pravilnik o porezu na dohodak, koji reguliraju oporezivanje dohotka
domacih i inozemnih fizickih osoba.

Porez na dohodak

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak, dohotkom od kapitala se, izmedu ostalog, smatraju i primici od
dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu.

Predujam poreza na dohodak po osnovi primitaka od dividendi ili udjela u dobiti na temelju udjela u
kapitalu obra¢unava se i pla¢a, po odbitku, od ukupnog primitka, po stopi od 12%, bez priznavanja
osobnih odbitaka. Porez na dohodak ne plac¢a se pri isplati dividendi i udjela u dobiti ako se isplacuju iz
dobiti ostvarene do 29. veljace 2012. godine, osim dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu
koji su ostvareni u razdoblju od 1. sije€nja 2001. godine do 31. prosinca 2004. godine, a isplac¢uju se
nakon 1. sije¢nja 2017. godine te se oporezuju stopom predujma poreza na dohodak od 12%.

Domace fizicke osobe uz porez na dohodak plac¢aju i prirez porezu na dohodak ukoliko je takva obveza
utvrdena odlukama nadleznih tijela jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave u mjestu
prebivalista odnosno uobi€ajenog boravista domace fizicke osobe, a prema stopama propisanim tim
odlukama.

Ako je RH sklopila ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja s drzavom rezidentnosti inozemne
fiziCke osobe, primjenjuju se odredbe ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja ukoliko su iste
povoljnije te se porez na dohodak od kapitala pla¢a po odbitku prema stopi iz ugovora ako su zadovoljeni
svi potrebni uvjeti.

Sukladno odredbi stavka 2. ¢lanka 69. Zakona o porezu na dohodak, dohodak od kapitala ne utvrduje
se po osnhovi dividendi i udjela u dobiti ako su dividende i ti udjeli iskoriSteni za uvecanje temeljnog
kapitala drustva ili ako su ostvareni od ulaganja Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i ¢lanova
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njihovih obitelji te su namijenjene i dijele se ¢lanovima tog Fonda. Primjena navedenog oslobodenja je
propisana i odredbom stavka 9. ¢lanka 70. Pravilnika o porezu na dohodak.

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak, dohotkom od kapitala smatraju se i kapitalni dobici, pri ¢emu su
odredbe Zakona o porezu na dohodak u dijelu koji se odnosi na oporezivanje kapitalnih dobitaka stupile
na snagu 1. sije€nja 2016. godine. Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka €ini razlika izmedu
ugovorene prodajne cijene odnosno primitka utvrdenog prema trziSnoj vrijednosti financijske imovine
steCene nakon 1. sijeCnja 2016. godine koja se otuduje i nabavne vrijednosti te imovine, pri ¢emu se
financijskom imovinom, izmedu ostalog, smatraju i primici od prenosivih vrijednosnih papira odnosno
dionica, a otudenjem se smatra prodaja, zamjena, darovanje i drugi prijenos financijske imovine.

Imatelji financijske imovine obvezni su obracunati, obustaviti i uplatiti predujam poreza na dohodak od
kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka do kraja veljaCe teku¢e godine za sve kapitalne dobitke ostvarene
u prethodnoj godini umanjene za ostvarene kapitalne gubitke po stopi od 12%, uz obustavu prireza
(ukoliko je propisan) bez priznavanja osobnih odbitaka.

Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ne oporezuje se ako je (i) otudenje izvr§eno izmedu
bra¢nih drugova i srodnika u prvoj liniji i drugih ¢lanova uze obitelji iz €lanka 14. stavka 5. i 6. Zakona o
porezu na dohodak, izmedu razvedenih bracnih drugova ako je otudenje u neposrednoj svezi s razvodom
braka, (ii) ako je otudenje u neposrednoj svezi s nasljedivanjem financijske imovine te (iii) ako je
financijska imovina otudena nakon dvije godine od dana nabave odnosno stjecanja te imovine.

Porez na dobit

Sukladno Zakonu o porezu na dobit prihod domacih pravnih osoba po osnovi dividendi i udjela u dobiti
ne podlijezu oporezivanju porezom na dobit. Pravne osobe — nerezidenti obvezne su u RH platiti porez
po odbitku na prihode koje ostvare od dividendi i udjela u dobiti, po stopi od 12%, koji se isplacuju od 1.
ozujka 2012. godine, osim u slu€aju isplate dividendi i udjela u dobiti koji su ostvareni do 31. prosinca
2000. godine bez obzira kada se isplacuju.

Ako je Republika Hrvatska sklopila ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja s drzavom
rezidentnosti pravne osobe — nerezidenta, primjenjuju se odredbe ugovora o izbjegavanju dvostrukog
oporezivanja ukoliko su iste povoljnije te se porez po odbitku placa prema stopi iz ugovora ako su
zadovoljeni svi potrebni uvjeti. Porezna osnovica poreza po odbitku je bruto iznos naknade koju tuzemni
isplatitelj placa nerezidentu — inozemnom primatelju. Porezni obveznik poreza po odbitku je tuzemni
isplatitelj naknada (dividende ili udjela u dobiti) te isti, prilikom pla¢anja takvih naknada nerezidentu,
obraCunava, obustavlja i pla¢a porez po odbitku u skladu s predmetnim zakonom, osim ako nerezident
ima sjediste u drzavama s kojima RH primjenjuje ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja i pravo
iz ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja je povoljnije, imajuci u vidu da su zadovoljeni svi
potrebni uvjeti.

Porez na dodanu vrijednost

Sukladno Zakonu o porezu na dodanu vrijednost, transakcije, ukljuéujuéi posredovanje, osim upravljanja
i pohrane, u vezi s dionicama, udjelima u trgovackim drustvima ili udruzenjima, obveznicama i drugim
vrijednosnim papirima, uz iznimku dokumenata kojima se utvrduje neko pravo nad dobrima te prava ili
vrijednosnih papira kojima se utvrduju odredena prava na nekretninama, oslobodene su poreza na
dodanu vrijednost.

Porez na nasljedstvai darove

Sukladno Zakonu o lokalnim porezima, porez na nasljedstva i darove, po stopi od 4%, pla¢a se na gotov
novac, nov€ane trazbine i vrijednosne papire (vrijednosnice) te na pokretnine, ako je pojedinacna trzisSna
vrijednost pokretnina veéa od 50.000,00 kuna na dan utvrdivanja porezne obveze. Porez na nasljedstva
i darove ne placa se ako se na naslijedeni ili darovani gotov novac, nov€ane trazbine, vrijednosne papire
(vrijednosnice) te pokretnine placa neki drugi porez prema posebnom propisu.

Obveznici poreza na nasljedstva i darove su fiziCke i pravne osobe, koje na teritoriju naslijede ili prime
na dar ili steknu po drugoj osnovi bez naknade imovinu na koju se pla¢a porez na nasljedstva i darove.
Navedeni zakon propisuje i razna oslobodenja od poreza na nasljedstva i darove ovisno o srodstvu
stjecatelja s ostaviteljem ili darovateljem te ovisno o statusu stjecatelja ili svrsi dara.

Ako je primjenjivo, potencijalni u€inak na ulaganje u slu€aju sanacije na temelju Direktive
2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeéa

Na lzdavatelja se ne primjenjuje Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a.

Navodi se identitet i podaci za kontakt ponuditelja i/ili osobe koja trazi uvrstenje za trgovanje na
uredenom trziStu, ako se razlikuje od izdavatelja, uklju€ujuéi identifikacijsku oznaku pravnog
subjekta ("LEI") ako je ponuditelj pravnha osoba

Izdavatelj trazi uvr$tenje na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze, a ne osoba koje se razlikuje od
Izdavatelja, stoga navedeno nije primjenijivo.
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4. UVJETI JAVNE PONUDE DIONICA

Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira, vec¢ je svrha izrade i objave
ovog Prospekta iskljucivo uvrstenje Novih dionica Izdavatelja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

Sukladno tome, to¢ka 5. iz Priloga XI Uredbe Komisije 2019/980 o op¢im uvjetima ponude nije
primjenjiva.
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UVRSTENJE ZA TRGOVANJE | ARANZMANI TRGOVANJA

Podaci o tome jesu li i hoc¢e li ponudeni vrijednosni papiri biti predmet zahtjeva za uvrstenje za
trgovanje radi njihove distribucije na uredenom trzistu ili na trziStu trece zemlje, rastu¢em trzistu
MSP-ova ili na multilateralnoj trgovinskoj platformi, pri E€emu se navodi o kojem je trzistu rijec¢

Nakon odobrenja ovog Prospekta od strane HANFA-e i objave Prospekta u skladu s €lankom 21. Uredbe
2017/1129, Izdavatelj ¢e u podnijeti zahtjev za uvrstenje Novih dionica, odnosno svih 1.885.879 redovnih
dionica lzdavatelja na ime, svaka nominalne vrijednosti 10,00 kn, koje se vode pri SKDD-u u
nematerijaliziranom obliku pod oznakom vrijednosnog papira VART-R-2 i ISIN oznakom
HRVARTR20004, na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze, a iste ¢e biti uvrStene po odluci Zagrebacke
burze o uvrstenju.

S obzirom da su Nove dionice istoga roda kao i Postoje¢e dionice Izdavatelja koje su veé uvrStene na
Sluzbeno trziste Zagrebacke burze, Izdavatelj je duzan podnijeti zahtjev za uvrstenje Novih dionica na
Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze. Izdavatelj ée prilikom podno$enja predmetnog zahtjeva za uvrstenje
Novih dionica postupiti sukladno svim vazeéim propisima i Pravilima Zagrebacke burze radi odobrenja
uvrstenja, ali ne mozZe jamciti da ¢e uvrStenje Novih dionica biti nuzno odobreno od Zagrebacke burze.
Najraniji datum uvrstenja Novih dionica nije poznat.

Sva uredena trzista, trziSta tre¢ih zemalja, rastuéa trziSta MSP-ova ili multilateralne trgovinske
platforme na kojima ¢e, prema saznanju izdavatelja, vrijednosni papiri istog roda biti javno
ponudeni ili uvrsteni za trgovanje ili ve¢ jesu uvrsteni za trgovanje

Na datum ovog Prospekta Izdavatelj ve¢ ima uvr§tene Postojece dionice na Sluzbeno trziste Zagrebacke
burze, i to ukupno 2.220.807 redovnih dionica na ime, svaka nominalne vrijednosti 10,00 kuna, koje se
vode u ra¢unalnom sustavu SKDD-a u nematerijaliziranom obliku, pod oznakom vrijednosnog papira
VART-R-1, ISIN oznakom HRVARTR10005. Nove dionice, koje su istoga roda kao i Postojece dionice
Izdavatelja, takoder se namjeravaju uvrstiti na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze u skladu sa Zakonom
o trziStu kapitala.

Ako se istodobno ili gotovo istodobno s podnosenjem zahtjeva za uvrstenje vrijednosnih papira
na uredenom trziStu privatno upisuju ili nude odnosno prodaju vrijednosni papiri istog roda, ili
ako se izraduju vrijednosni papiri drugih rodova za privatnu ili javhu ponudu odnosno prodaju,
navode se pojedinosti o prirodi takvih poslova te broju, obiljezjima i cijeni vrijednosnih papira na
koje se odnose

Osim Novih dionica za koje se trazi uvrStenje na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze, Izdavatelj nece
istodobno ili gotovo istodobno s podnoSenjem zahtjeva za uvrsStenje Novih dionica privatno upisivati ili
nuditi odnosno prodavati vrijednosne papire istog roda, niti izradivati vrijednosne papire drugih rodova
za privatnu ili javnu ponudu odnosno prodaju.

U slucaju uvrstenja za trgovanje na uredenom trziStu navode se podaci o subjektima koji su se
obvezali da ¢e djelovati kao posrednici u sekundarnom trgovanju, pri ¢emu ¢ée osigurati likvidna
sredstva na temelju ponuda za kupnju i prodaju te opis glavnih uvjeta njihove obveze

Ne postoje subjekti koji su se obvezali 1zdavatelju da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju.

Podaci o stabilizaciji u skladu s tockama od 5.5.1 do 5.6. u slu¢aju uvrstenja za trgovanje na
uredenom trzistu, trziStu trece zemlje, rastuéem trziStu MSP-ova ili multilateralnoj trgovinskoj
platformi, ako je izdavatelj ili dioni¢ar koji prodaje svoje dionice odobrio moguénost prekomjerne
dodjele ili se predlaze da se u vezi s ponudom mogu uvesti mjere za stabilizaciju cijena

Nije predvidena moguénost stabilizacije cijena, stoga ova to€ka nije primjenjiva.
Moguénost prekomjerne dodjele i opcija poveéanja koli€ine izdanja (green shoe):

Moguc¢nost upisa dodatnih dionica ("overallotment”, prekomjerna dodjela) kao niti opcija povecanja
koli€ine izdanja ("green shoe") nisu predvideni.
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6. IMATELJI VRIJEDNOSNIH PAPIRA KOJI PRISTUPAJU PRODAJI

Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira te prikupljanje sredstava na

temelju toga, vec¢ je svrha izrade i objave ovog Prospekta iskljucivo uvrstenje Novih dionica Izdavatelja
na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

Sukladno tome, to¢ka 7. iz Priloga XI Uredbe Komisije 2019/980 o imateljima vrijednosnih papira koji
pristupaju ponudi nije primjenjiva.
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7. TROSAK IZDANJA/PONUDE

Ovaj Prospekt ne odnosi se na izdanje i ponudu vrijednosnih papira te prikupljanje sredstava na temelju
toga, vec je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju€ivo uvrStenje Novih dionica lzdavatelja na
Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

Sukladno tome, to¢ka 8. iz Priloga XI Uredbe Komisije 2019/980 o trosku izdanja/ponude nije primjenjiva.
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8. RAZRJEPIVANJE DIONICARSKE STRUKTURE

Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira te prikupljanje sredstava na

temelju toga, vec¢ je svrha izrade i objave ovog Prospekta iskljucivo uvrstenje Novih dionica Izdavatelja
na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

Sukladno tome, tocka 9. iz Priloga XI Uredbe Komisije 2019/980 o razrjedivanju koje proizlazi iz ponude
nije primjenjiva.
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9. DODATNE INFORMACIJE

9.1. Savjetnici Izdavatelja

U postupku uvrstenja Novih dionica sudjelovalo je MAMIC PERIC REBERSKI RIMAC Odvjetni¢ko
drustvo d.o.o., Zagreb, Ivana Lucic¢a 2a, OIB: 32802230502, u svojstvu pravnog savjetnika lzdavatelja u
vezi s uvrStenjem Novih dionica na uredeno trziSte, uz opseg djelovanja koji ukljucuje savjetodavne
usluge koje se odnose na primjenjivo zakonodavstvo Republike Hrvatske.

9.2. Ostale informacije koje su revidirali ili preispitali ovlasteni revizori i o tome sastavili izvjeS¢e

U Obavijesti o vrijednosnom papiru ne postoje informacije koje su revidirali ili pregledali ovlasteni revizori.
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