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PROSPEKT UVR�TENJA NOVIH REDOVNIH DIONICA 

(�PROSPEKT�) 

Glavna skup�tina dru�tva Drvna industrija SPA!VA dioni"ko dru�tvo, Duga ulica 181, Vinkovci 
(�Spa!va�, �Dru�tvo� ili �Izdavatelj�) na sjednici odr�anoj dana 19. travnja 2017. godine donijela je 
Odluku o pove#anju temeljnog kapitala izdavanjem redovnih dionica ulozima u novcu (�Odluka o 
pove"anju temeljnog kapitala�). Temeljem navedene Odluke o pove#anju temeljnog kapitala 
temeljni kapital Dru�tva pove#an je sa iznosa od 75.530.440,00 kuna za iznos od 30.000.000,00 
kuna na iznos od 105.530.440,00 kuna.  

Temeljni kapital pove#an je uplatom u novcu u iznosu od 30.000.000,00  kuna.  

Pove#anje temeljnog kapitala Dru�tva ulaganjem u novcu izvr�eno je od strane dioni"ara Quaestus 
Private Equity Kapital II, otvorni investicijski fond rizi"nog kapitala sa privatnom ponudom, OIB: 
48379655657, zastupan po dru�tvu za upravljanje Quaestus Private Equity d.o.o., Radni"ka cesta 
52/R2, Zagreb, OIB: 40767904921, "ime je upisano 1.500.000 novih dionica pojedina"nog 
nominalnog iznosa od 20 kuna. 

Radi pove#anja temeljnog kapitala Dru�tva izdano je ukupno novih 1.500.000 redovnih dionica na 
ime oznake SPVA-R-C, svaka pojedina"ne nominalne vrijednosti 20 kuna (�Nove dionice�), ISIN: 
HRSPVARC0005. 

Nakon provedenog pove#anja temeljni kapital Dru�tva iznosi 105.530.440,00 kuna i podijeljen je 
na 3.776.522 redovne dionice oznake SPVA-R-A pojedina"nog nominalnog iznosa od 20 kuna i 
1.500.000 redovnih dionica oznake SPVA-R-C pojedina"nog nominalnog iznosa od 20 kuna. 

Sve dionice Izdavatelja su istog ranga i svaka daje pravo na jedan glas. Izdavatelj nije izdao 
povla�tene dionice. 

Odlukom glavne skup�tine Dru�tva od dana 19. travnja 2017. godine o pove#anju temeljnog 
kapitala i izdavanju redovnih dionica ulozima u novcu, glavna skup�tina Izdavatelja je odlu"ila da 
#e se Nove dionice uvrstiti na Redovito tr�i�te Zagreba"ke burze. Postoje#e dionice Izdavatelja su 
uvr�tene na Redovito tr�i�te Zagreba"ke burze. 

Obzirom da je ponuda Novih redovnih dionica Izdavatelja bila upu#ena isklju"ivo kvalificiranim 
ulagateljima, Izdavatelj je koristio iznimku od obveze objavljivanja prospekta kod javne ponude 
sukladno "lanku 351., stavak 1., to"ka 1. ZTK. Nakon odobrenja i objave ovog Prospekta uvr�tenja 
te odobrenja uvr�tenja od strane Zagreba"ke burze d.d., Nove dionice uvrstit #e se na Redovito 
tr�i�te Zagreba"ke burze. 

Prije uvr�tenja Novih dionica u Redovito tr�i�te Zagreba"ke burze bit #e izvr�ena njihova konverzija 
pri SKDD-u na temelju "ega #e im biti dodijeljena jednaka oznaka kao i do sada uvr�tenim 
dionicama Izdavatelja; oznaka SPVA-R-A, ISIN: HRSPVARA0007. 

Ovaj Prospekt uvr�tenja #e Izdavatelj objaviti nakon primitka rje�enja Hrvatske agencije za nadzor 
financijskih usluga o njegovu odobrenju u skladu s "lankom 374. Zakona o tr�i�tu kapitala. 
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Ulaganje u Nove dionice uklju"uje rizike. Prije ulaganja u Nove dionice, ulagatelji bi trebali izvr�iti 
uvid i uzeti u obzir bitne "imbenike koji su navedeni u dijelu II Prospekta, to"ka 4. �!imbenici rizika 
vezani za Izdavatelja� i u dijelu III Prospekta, to"ka 2.1. �!imbenici rizika vezani za ulaganje u 
dionice�. 

Datum ovog Prospekta je 7. rujan 2018. godine. 
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VA�NE NAPOMENE 

Ovaj Prospekt sastavljen je u skladu sa Zakonom o tr�i�tu kapitala (NN 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 
159/13, 18/15, 110/15, 123/16, 131/17; ZTK) i Uredbom Komisije (EZ) broj 809/2004 od 29. travnja 
2004. godine o provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vije#a u pogledu informacija 
koje sadr�e prospekti te o njihovom obliku, upu#ivanju na informacije i objavljivanju takvih 
prospekata i distribuciji oglasa, kako je izmijenjena i dopunjena Uredbom Vije#a (EZ) br. 1787/2006 
od 4. prosinca 2006. godine, Uredbom Komisije (EZ) br. 211/2007 od 27. velja"e 2007. godine, 
Uredbom Komisije (EZ) br. 1289/2008 od 12. prosinca 2008. godine, Delegiranom Uredbom 
Komisije (EU) br. 311/2012 od 21. prosinca 2011. godine, Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br. 
486/2012 od 30. o�ujka 2012. godine, Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br.862/2012 od 4. 
lipnja 2012. godine, Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br. 621/2013 od 21. o�ujka 2013. godine, 
Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br. 759/2013 od 30. travnja 2013. godine, Delegiranom 
Uredbom Komisije (EU) br. 1604/2015 od 12. lipnja 2015. godine i Delegiranom Uredbom Komisije 
(EU) br. 2016/301 od 30. studenoga 2015. godine ("Uredba"). 

Izdavatelj prihva#a odgovornost za istinitost i potpunost ovog jedinstvenog Prospekta, odnosno 
informacija sadr�anih u njemu. Sukladno podacima kojima Izdavatelj raspola�e, njegovom 
uvjerenju i saznanjima, informacije u Prospektu predstavljaju istinit i potpun prikaz njegove imovine 
uklju"uju#i, ali ne ograni"avaju#i se na prava i obveze, zatim dobit i gubitak, njegov financijski 
polo�aj kao i prava i obveze koja proizlaze iz ili su vezane za dionice Izdavatelja. Prema saznanju 
Izdavatelja, niti jedna "injenica koja bi mogla utjecati na istinitost i/ili potpunost ovog jedinstvenog 
Prospekta nije izostavljena, uklju"uju#i, ali ne ograni"avaju#i se na podatke koji bi mogli zna"ajno 
utjecati na dono�enje odluke o ulaganju u dionice Izdavatelja i sa time povezanim rizicima. 

Pravni zastupnik odvjetnik Branko Skerlev iz Zagreba ni na koji na"in ne odgovara, ni ne jam"i 
Izdavatelju niti bilo kojim tre#im osobama (ulagateljima, upisnicima, imateljima Novih dionica i sl.) 
bilo izravno ili posredno za izvr�enje obveza Izdavatelja po Novim dionicama te za istinitost i sadr�aj 
Prospekta odnosno potpunost podataka u Prospektu. 

Isklju"ivo informacije sadr�ane u ovom Prospektu mjerodavne su za dono�enje odluke o ulaganju 
u dionice Izdavatelja. Svaki potencijalni ulagatelj odluku o ulaganju u dionice Izdavatelja mora 
donijeti temeljem vlastite procjene Izdavatelja i uvjeta ponude Novih dionica. Izdavatelj nije ovlastio 
niti jednu fizi"ku i/ili pravnu osobu za davanje informacija vezanih za dionice Izdavatelja te se sve 
informacije tre#ih osoba, koje se razlikuju od informacija sadr�anih u ovom Prospektu, ne smatraju 
mjerodavnima. Izdavatelj tako$er ne daje izri"itu ni pre�utnu potvrdu istinitosti neovla�teno danih 
podataka ili izjava, niti pristanak na njihovo davanje niti preuzima odgovornost za bilo kakvu �tetu 
koju ulagatelji s njima u svezi mogu pretrpjeti. 

Istinitost i potpunost informacija sadr�anih u ovom Prospektu utvr$ena je sukladno stanju na dan 
ovog Prospekta, osim ukoliko izri"ito u samom Prospektu nije nazna"eno da se odnose na neki 
drugi dan. Izdavatelj napominje kako postoji mogu#nost da se informacije sadr�ane u ovom 
Prospektu vezane za poslovanje Izdavatelja, njegov financijski polo�aj te rezultate poslovanja, 
promijene nakon datuma ovog Prospekta. 

Mjerodavno pravo za Prospekt u cjelini je pravo Republike Hrvatske uz isklju"enje kolizijskih normi 
me$unarodnog privatnog prava. Za sporove koji bi se odnosili na dionice Izdavatelja, uklju"uju#i i 
sporove koji se odnose na pitanja valjanosti njihovog izdavanja, kao i na pravne u"inke koji iz toga 
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proistje"u, nadle�ni su stvarno nadle�ni sudovi u Republici Hrvatskoj. Strani ulagatelji trebaju 
po�tivati i mjerodavne propise odnosne strane dr�ave. 

Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju dionica 
Izdavatelja u njegovo ime i za njegov ra"un, odnosno u ime i za ra"un dru�tava povezanih sa 
Izdavateljem, njihovih povezanih dru�tava i predstavnika. Ovaj Prospekt ne sadr�i nikakve savjete, 
uklju"uju#i, ali ne ograni"avaju#i se na savjete vezane uz ulaganje u dionice Izdavatelja, pravne ili 
financijske savjete. Svakog ulagatelja koji razmatra mogu#nost upisa i uplate, odnosno kupnje i 
prodaje Novih dionica Izdavatelj upu#uje na potrebu i po�eljnost vlastitog ispitivanja, ocjene i 
prosudbe svih podataka o "injenicama, rizicima, trendovima, procjenama i predvi$anjima koji se 
odnose na Izdavatelja, dionice i poslovno okru�enje. 

Distribucija Prospekta, kao i ponuda i prodaja dionica u odre$enim zakonodavstvima, mo�e biti 
ograni"ena odgovaraju#im propisima. Ulagatelji su du�ni upoznati se sa, te postupati u skladu sa 
naprijed navedenim propisima. Ulagatelji su du�ni postupati u skladu sa zakonodavstvom 
primjenjivim na podru"ju dr�ave u kojoj se dionice kupuju, nude ili prodaju odnosno na podru"ju na 
kojem posjeduju ili distribuiraju Prospekt te su du�ni ishoditi primjenjivim zakonodavstvom 
predvi$ena odobrenja, pristanak ili dopu�tenja. Izdavatelj ovime ne omogu#uje davanje ponuda na 
kupnju dionica niti navode na kupnju dionica osobe u bilo kojem podru"ju, osim na onom podru"ju 
gdje je primjenjivim zakonodavstvom to predvi$eno. 

PREDVI#AJU$E IZJAVE 

Izdavatelj odre$ene informacije u Prospektu ne navodi kao povijesne ve# kao odre$ene "injenice 
vezane uz budu#nost, pri "emu se takve "injenice navode u vi�e dijelova Prospekta, uklju"uju#i, ali 
ne ograni"avaju#i se na "injenice iznesene u dijelu II Prospekta, to"ka 12. � �Informacije o 
trendovima�.  

Izrazi kao �to su �vjeruje�, �predvi$a�, �ocjenjuje�, �o"ekuje�, �namjerava�, �najavljuje�, �osmi�ljava�, 
�moglo bi�, �mo�e�, �ho#e�, �planira� i drugi sli"ni izrazi ukazuju isklju"ivo na izjave o budu#nosti. 
Uzimaju#i u obzir njihovu narav, izjave o budu#nosti uklju"uju neodvojive op#e i/ili specijalne rizike 
i neizvjesnosti zbog "ega postoji vjerojatnost da se odre$ene izjave o budu#nosti ne#e ostvariti. 
Predvi$aju#e izjave obuhva#aju izme$u ostalog "imbenike rizika navedene u dijelu II Prospekta, 
to"ka 4. - �!imbenici rizika vezani za Izdavatelja� i u dijelu III Prospekta, to"ka 2.1 - �!imbenici 
rizika vezani za ulaganje u dionice�, ali i ostale "imbenike navedene u svim ostalim dijelovima 
Prospekta. Prilikom dono�enja odre$enih odluka temeljem izjava o budu#nosti, ulagatelji su du�ni 
uzeti u obzir sve navedene, ali i ostale poznate "imbenike rizika, neizvjesnosti odnosno doga$aje 
koji na bilo koji na"in mogu utjecati na redovno poslovanje Izdavatelja. 

Izjave o budu#nosti odnose se samo na vrijeme kada su dane te Izdavatelj ne preuzima nikakvu 
obvezu u dijelu a�uriranja odnosno revidiranja predmetnih izjava o budu#nosti temeljem novo 
dostupnih informacija, budu#ih doga$aja ili drugih razloga, osim ukoliko je isto predvi$eno 
primjenjivim zakonodavstvom ili pravilima dru�tva Zagreba"ka burza d.d. Izdavatelj ovime ne daje 
izjavu, predvi$anje niti jamstvo da #e se izjave o budu#nosti zaista i ostvariti. Izjave o budu#nosti 
ne mogu se smatrati najvjerojatnijim niti standardnim scenarijem ve# predstavljaju isklju"ivo jedan 
od mogu#ih scenarija u poslovanju Izdavatelja. 
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PRIKAZ FINANCIJSKIH I DRUGIH PODATAKA 

Sve godi�nje informacije, uklju"uju#i, ali ne ograni"avaju#i se na financijske izvje�taje Izdavatelja u 
ovom Prospektu, temelje se na kalendarskim godinama. Na odre$enim mjestima u Prospektu 
brojevi su zaokru�ivani, zbog "ega postoji mogu#nost da pojedini navedeni zbrojevi u Prospektu 
ne odgovaraju aritmeti"kom zbroju njihovih sastavnica. 

Prospekt sadr�i revidirane financijske izvje�taje Izdavatelja za godine koje su zavr�ile 31. prosinca 
2015., 31. prosinca 2016. i 31. prosinca 2017. godine. Ujedno, Prospekt sadr�i nerevidirane 
financijske izvje�taje za prvo polugodi�te 2018. godine. Navedena financijska izvje�#a pripremljena 
su u skladu sa Me$unarodnim standardima financijskog izvje�tavanja (�MSFI�). 

Prezentacija financijskih informacija u skladu sa MSFI zahtijeva od Izdavatelja da izra$uje procjene 
i stvara pretpostavke vezane za budu#nost koje mogu utjecati na vrijednosti prikazane u 
financijskim izvje�tajima i bilje�kama. Proiza�le ra"unovodstvene procjene su, po definiciji, u 
rijetkim slu"ajevima izjedna"ene sa stvarnim rezultatima. 

Reviziju financijskih izvje�taja Dru�tva za godinu koja je zavr�ila 31.12.2015., 31.12.2016. i 
31.12.2017. godine izvr�ilo je dru�tvo PricewaterhouseCoopers d.o.o. sa sjedi�tem u Zagrebu Ulica 
kneza Ljudevita Posavskog 31, MBS: 080238978, OIB: 81744835353.  

Potencijalni ulagatelji du�ni su prilikom dono�enja odluke o ulaganju u dionice Izdavatelja 
samostalno ocijeniti poslovanje Izdavatelja, uvjete ponude kao i financijske podatke sadr�ane u 
Prospektu. 
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DEFINICIJE 

Ukoliko nije druga"ije izri"ito odre$eno, odnosno ukoliko druga"ije ne proizlazi iz samog konteksta 
u kojem se spominju, za potrebe ovog Prospekta ni�e navedeni izrazi imaju sljede#e zna"enje: 

B2 KAPITAL zna"i trgova"ko dru�tvo B2 KAPITAL d.o.o., sa 
sjedi�tem u Zagrebu, Radni"ka cesta 41, OIB: 
57509775367 

�br.�  zna"i broj(evi) 
�DEM� zna"i njema"ka marka, slu�bena valuta Savezne 

Republike Njema"ke do 1. sije"nja 2002. godine; 
�DZS� zna"i Dr�avni zavod za statistiku, sa sjedi�tem u 

Zagrebu, Ilica 3, OIB: 49337502853; 
�EU� zna"i Europska unija; 
�EUR� zna"i oznaka valutne jedinice primjenjive u dr�avama 

"lanicama Europske monetarne unije; 
�FINA� Zna"i Financijska agencija, sa sjedi�tem u Zagrebu, 

Ulica grada Vukovara 70, OIB: 85821130368 
�HANFA� zna"i Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, 

sa sjedi�tem u Zagrebu, Miramarska 24b, OIB: 
49376181407; 

�HNB� zna"i Hrvatska narodna banka, Trg hrvatskih velikana 
3, Zagreb, OIB: 95970281739; 

�HPB� zna"i HRVATSKA PO�TANSKA BANKA d.d. sa 
sjedi�tem u Zagrebu, Juri�i#eva 4, OIB: 87939104217 

�HRK� ili �kn� ili �kuna� zna"i oznaka valutne jedinice Republike Hrvatske; 
�Izdavatelj� ili �Dru�tvo� ili 
�Spa!va� 

zna"i Drvna industrija SPA!VA dioni"ko dru�tvo sa 
sjedi�tem u Vinkovcima (Grad Vinkovci), Duga 181, 
upisano u Sudski registar Trgova"kog suda u Osijeku 
pod mati"nim brojem subjekta (MBS) 030014502, 
osobni identifikacijski broj (OIB) 02046778584; 

�ISIN� zna"i me$unarodni jedinstveni identifikacijski broj; 
�MBS� zna"i mati"ni broj subjekta upisa pod kojim se subjekti 

upisa upisuju u sudske registre trgova"kih sudova;  
�mil.� Zna"i milijun; 
�MSFI� zna"i Me$unarodni standardi financijskog 

izvje�tavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji; 
�Pravila Zagreba!ke burze� zna"i Pravila Zagreba"ke burze d.d. odobrena od 

strane HANFA-e 21. lipnja 2017. godine te njihove 
izmjene i dopune odobrene 18. kolovoza 2017. godine;  

�OIB� zna"i osobni identifikacijski broj; 
�OTP banka� zna"i OTP banka d.d. sa sjedi�tem u Zadru, Ulica 

Domovinskog rata 3, OIB 52508873833 
�Predste!ajna nagodba� Zna"i Predste"ajna nagodba koju je sklopilo Dru�tvo 

sa svojim vjerovnicima, a koju je rje�enjem Trgova"ki 
sud u Osijeku broj: 13 Stpn-2/13-12 od 15. svibnja 
2013. godine o odobrio. 
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�Radni dani� zna"i bilo koji dan osim subote, nedjelje i dr�avnog ili 
vjerskog blagdana i neradnog dana u Republici 
Hrvatskoj, a koji su odre$eni zakonom;  

�Republika Hrvatska� ili �RH� zna"i Republika Hrvatska; 
�Revizor� zna"i PricewaterhouseCoopers d.o.o. sa sjedi�tem u 

Zagrebu, Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, OIB: 
81744835353 

�SKDD�; zna"i Sredi�nje klirin�ko depozitarno dru�tvo d.d. sa 
sjedi�tem u Zagrebu, Heinzelova 62a, OIB: 
64406809162 

�Statut� zna"i Statut Izdavatelja upisan u Sudski registar 
Trgova"kog suda u Osijeku od dana 31. svibnja 2017. 
godine 

�Uredba Vije"a (EU) 2015/1589� zna"i Uredba Vije#a (EU) 2015/1589 od 13. srpnja 
2015. objavljena u Slu�benom listu Europske unije L 
248/9 od 24. rujna 2015. godine; 

�VABA� zna"i Vara�dinska banka d.d., "ija tvrtka sada glasi 
J&T banka d.d., sa sjedi�tem u Vara�dinu, Aleja Kralja 
Zvonimira 1, OIB: 38182927268 

�Zakon o preuzimanju dioni!kih 
dru�tava� ili �ZPDD� 

zna"i Zakon o preuzimanju dioni"kih dru�tava 
objavljen u Narodnim novinama broj 109/2007, 
36/2009, 108/2012, 90/2013, 99/2013, 148/2013; 

�Zakon o reviziji� zna"i Zakon o reviziji objavljen u Narodnim novinama 
broj 127/2017; 

�Zakon o trgova!kim dru�tvima� ili 
�ZTD� 

zna"i Zakon o trgova"kim dru�tvima objavljen u 
Narodnim novinama broj 111/1993, 34/1999, 
121/1999, 52/2000,  118/2003, 107/2007, 146/2008, 
137/2009, 111/2012, 68/2013, 110/2015; 

�Zakon o tr�i�tu kapitala� ili �ZTK� zna"i Zakon o tr�i�tu kapitala objavljen u Narodnim 
novinama broj 88/2008, 146/2008, 74/2009, 54/2013, 
159/2013, 18/2015, 110/2015, 123/16, 131/17; 

�zk.!.� zna"i zemlji�noknji�na "estica; 
�zk.ul.� zna"i zemlji�noknji�ni ulo�ak; 
�ZSE� ili �Zagreba!ka burza d.d.� zna"i dru�tvo Zagreba"ka burza d.d. sa sjedi�tem u 

Zagrebu, Ivana Lu"i#a 2a/22, upisano u sudski registar 
Trgova"kog suda u Zagrebu pod mati"nim brojem 
subjekta upisa (MBS): 080034217, OIB: 84368186611; 
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I. SA�ETAK PROSPEKTA 

A. UVOD I UPOZORENJA 

Sa�etak sadr�i zahtjeve za objavu koji se nazivaju �Elementi�. Ti Elementi su navedeni po brojevima 
u odjeljcima A-E (A.1.-E.7.) ovog Prospekta. U ovom Sa�etku Prospekta uklju"eni su svi Elementi 
koji moraju biti uklju"eni u sa�etak ove vrste vrijednosnih papira Izdavatelja. Budu#i da neke 
Elemente nije potrebno obraditi, mo�e postojati diskontinuitet u redoslijedu brojeva Elemenata. Iako 
mo�e postojati zahtjev da neki Element bude uklju"en, mogu#e je da se u odnosu na taj Element 
ne mo�e dati nikakva mjerodavna informacija. U tom slu"aju u Sa�etak ovog Prospekta je uklju"en 
kratki opis Elementa s napomenom da �nije primjenjivo�. 

A.1. Upozorenja 

U nastavku slijedi sa�etak (dalje u tekstu �Sa�etak�) klju"nih informacija povezanih s Izdavateljem 
i Novim dionicama koje su predmet uvr�tenja na ure$eno tr�i�te Zagreba"ke burze. 

Predmetni Sa�etak treba "itati kao uvod u Prospekt. Ulagatelj svaku odluku o ulaganju u Nove 
dionice treba donijeti na temelju razmatranja Prospekta u cjelini. Prije dono�enja odluke o ulaganju, 
potencijalni ulaga"i bi trebali temeljito pregledati cijeli Prospekt, uklju"uju#i podatke navedene u 
dijelu II Prospekta, to"ka 4. - �!imbenici rizika vezani za Izdavatelja� i u dijelu III Prospekta, to"ka 
2.1 - �!imbenici rizika vezani za ulaganje u dionice�, financijske izvje�taje Izdavatelja za 2015., 
2016. i 2017. godinu navedene u dijelu II Prospekta, to"ka 20.1. �Povijesne financijske informacije�, 
nerevidirane financijske izvje�taje za prvo polugodi�te 2018. godine u dijelu II Prospekta, to"ka 
20.1.4., te druge financijske informacije. 

Jezik Prospekta je hrvatski jezik. Ne postoji i ne objavljuje se prijevod ovog Sa�etka na neki drugi 
jezik osim hrvatskog, niti je zatra�ena notifikacija ovog Prospekta.  

U slu"aju kada je pred sudom ulo�ena tu�ba u vezi s informacijama iz Prospekta, ulagatelj koji ju 
je podnio mo�e biti du�an, na temelju nacionalnog zakonodavstva dr�ave "lanice, snositi tro�kove 
prijevoda Prospekta prije po"etka sudskog postupka. 

Gra$anskopravnu odgovornost imaju samo one osobe koje su iznijele Sa�etak, uklju"uju#i i njegov 
prijevod, ali samo ako su informacije iz Sa�etka obmanjuju#e, neto"ne ili nedosljedne kada se "itaju 
zajedno s ostalim dijelovima Prospekta ili ako Sa�etak, kada ga se "ita zajedno s ostalim dijelovima 
Prospekta, ne pru�a klju"ne informacije koje bi predstavljale pomo# ulagateljima pri dono�enju 
odluke o eventualnom ulaganju u predmetne vrijednosne papire. 

 

A.2. Suglasnost za kori�tenje Prospekta za naknadnu ponovnu prodaju 

Nije primjenjivo budu#i da Izdavatelj ne daje suglasnost za kori�tenje Prospekta za naknadnu 
ponovnu prodaju ili kona"ni plasman vrijednosnih papira od strane financijskih posrednika. 
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B. SA�ETAK INFORMACIJA O IZDAVATELJU 

B.1. Naziv i tvrtka Izdavatelja 

Puna tvrtka: 

Drvna industrija SPA!VA dioni"ko dru�tvo 

Skra"ena tvrtka: 

SPA!VA d.d. 

B.2. Sjedi�te i pravni oblik Izdavatelja, zakonodavstvo na temelju kojega Izdavatelj posluje i 
dr�ava osnivanja 

Sjedi�te Izdavatelja: 

Vinkovci (Grad Vinkovci) Duga 181 

Pravni oblik Izdavatelja: 

Dioni"ko dru�tvo 

Zakonodavstvo prema kojem Izdavatelj posluje: 

Zakonodavstvo Republike Hrvatske i pravna ste"evina EU. Izdavatelj je osnovan u skladu s 
odredbama ZTD-a i zakona kojim se ure$uje osnivanje i poslovanje trgova"kih dru�tava. Posebni 
uvjeti za osnivanje, poslovanje, nadzor i prestanak postojanja Izdavatelja propisani su prvenstveno 
ZTD-om i propisima donesenim na temelju ZTD-a. 

Dr�ava osnivanja: 

Republika Hrvatska 

B.3. Opis i klju!ni !imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja Izdavatelja i njegove 
osnovne djelatnosti, glavne kategorije proizvoda koje Izdavatelj prodaje i/ili usluge koje 
pru�a te glavna tr�i�ta na kojima Izdavatelj konkurira 

Dru�tvo Spa"va je vode#a drvna industrija u Republici Hrvatskoj. Vi�e od pola stolje#a izra$uje 
drvne proizvode od najboljeg slavonskog hrasta i jasena. Usmjerena je na proizvodnju finalnih 
proizvoda u skladu sa ekolo�ki najvi�im standardima proizvodnje.  

Glavne djelatnosti Dru�tva su prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva, proizvodnja briketa, 
trgovina na malo piljenom gra$om, drvnim elementima i drvnim ostatkom te trgovina na veliko 
proizvodima od drva. 
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Spa"vu "ini 5 tvornica: pilana, parketarija, finala, tvornica furnira te tvornica bioenergenata.. Njeno 
50-godi�nje iskustvo u proizvodnji i preradi drva i drvnih prera$evina omogu#ilo joj je da izvu"e ono 
najbolje iz poznatog slavonskog hrasta i jasena koji su danas temelj proizvodnje.  

Spa"va godi�nje prera$uje oko 75.000m³ hrastovih i jasenovih trupaca. Zapo�ljava 824 radnika i 
najve#i je poslodavac u Vinkovcima te jedan od vode#ih u Vukovarsko-Srijemskoj �upaniji. Vi�e od 
67% ukupne proizvodnje se izvozi, i to u Italiju, Francusku, Njema"ku, Austriju, Nizozemsku, Rusiju, 
Tursku, Poljsku, Rumunjsku te zemlje biv�e Jugoslavije. 

B.4.a Opis najzna!ajnijih novih trendova koji utje!u na Izdavatelja i na industrijsku granu u 
kojoj posluje 

Drvna industrija u Hrvatskoj je gospodarska grana koja bilje�i najve#u vrijednost neto izvoza. 
Otprilike 10% ukupnog izvoza Republike Hrvatske "ine poduze#a iz drvne industrije. Trend 
proizvodnje u Republici Hrvatskoj je u smjeru pove#anja u"e�#a finalne proizvodnje odnosno 
pove#anja stupnja finalizacije proizvodnje drvene industrije. 

Unazad posljednjih nekoliko godina Dru�tvo je prepoznalo trendove na tr�i�tu bioenergentima kao 
i pozitivne zakonske regulativne, stimulativne potpore kako dr�avne tako i sa lokalnih razina u 
zemljama Europske unije posebice Italiji, Austriji u smjeru pove#anja u"e�#a obnovljivih izvora 
energije. Navedeno je zna"ajno utjecalo na porast potra�nje za bioenergentima koji svake godine 
bilje�e rast proizvodnje i prodaje. Sli"no kao u Europskoj uniji, tako$er i u Hrvatskoj prepoznat je 
pozitivna trend u smjeru rasta u"e�#a bio energenata u ukupnoj potro�nji �to podr�avamo i 
ocjenjujemo pozitivnim za ja"anje konkurentnosti poslovanja Dru�tva. 

Unaprje$enje modela ugovaranja godi�njih kvota drvnih trupaca od strane Hrvatskih �uma koji 
stimulira proizvo$a"e da ostvare vi�u razinu finalizacije proizvoda je poticaj proizvo$a"ima na 
investiranje u nove tehnologije koje #e im omogu#iti proizvodnju sa ve#om dodanom vrijedno�#u, 
time se pove#ava konkurentnost proizvo$a"a profitabilnost i zaposlenost. 

B.5. Opis Grupe i polo�aja koji Izdavatelj ima u Grupi 

Izdavatelj nije "lan grupe.  

B.6. Ako je to poznato Izdavatelju, ime bilo koje osobe koja ima izravan ili neizravan udio u 
kapitalu Izdavatelja ili prava glasa koji su zna!ajni na temelju nacionalnog zakonodavstva 
Izdavatelja, zajedno s iznosom udjela svake takve osobe. Imaju li ve"inski dioni!ari 
Izdavatelja razli!ita prava glasa, ako ona postoje. U mjeri u kojoj je to poznato Izdavatelju, 
navesti ima li netko izravno ili neizravno vlasni�tvo ili kontrolu nad Izdavateljem, navesti tko 
te opisati prirodu takve kontrole  

U nastavku dostavljamo popis dioni"ara Izdavatelja. 

Dioni!ari redovne dionice oznake SPVA-R-A 

r.br. Dioni!ar Ukupan broj 
dionica 

Nominalna 
vrijednost 

Udio u 
TK% 

1. Quaestus Private Equity Kapital II 2.500.000 50.000 47,38 
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2. Hrvatska po�tanska banka d.d.  1.000.000 20.000 18,95 
3. !vor d.o.o., Vinkovci 206.791 4.139 3,92 
4. Hrvatske �ume d.o.o 40.563 809 0,77 
5. Ostali dioni"ari 26.433 528 0,50 
6 Vlastite dionice 2.735 54 0,05 
  3.776.522 75.530 71,57 

Izvor: podaci iz SKDD-a na dan 30. svibanj 2018. godine. 
 
Dioni!ari redovne dionice oznake SPVA-R-C 

r.br. Dioni!ar 
 

Ukupan broj 
dionica 

Nominalna 
vrijednost 

Udio u 
TK% 

1. Quaestus Private Equity Kapital II 1.500.000 30.000 28,43 

  5.276.522 105.530 100,00 

Izvor: izvadak SKDD-a na dan 30. svibanj 2018. godine. 

Nastavno na popis dioni"ara, dioni"ar Quaestus Private Equity Kapital II u temeljenom kapitalu 
Izdavatelja sudjeluje s 75,8075%. !lankom 22. stavkom 1. Statuta Izdavatelja propisano je da se 
odluke na glavnoj skup�tini Izdavatelja donose obi"nom ve#inom danih glasova, ako zakonom ili 
Statutom nije odre$eno druga"ije. Me$utim, stavak 2. istog "lanka Statuta Izdavatelja propisuje da 
se sve odluke glavne skup�tine za koje pozitivni propisi Republike Hrvatske predvi$aju obvezu da 
se donose ve#om ve#inom od obi"ne ve#ine, donosit #e se na glavnoj skup�tini glasovima koji 
predstavljaju najmanje sedamnaest dvadesetina temeljnog kapitala Dru�tva zastupljenog na 
Glavnoj skup�tini pri dono�enju odluke. Stavkom 3. pak je propisano da u slu"aju da pozitivni 
propisi Republike Hrvatske propisuju ve#u ve#inu od ve#ine iz stavka 2., primijenit #e se ve#ina 
propisana pozitivnim propisom. Posljedi"no dioni"ar Quaestus Private Equity Kapital II nema 
kontrolu nad Izdavateljem 

Sve dionice Izdavatelja daju jednaka prava glasa, stoga dioni"ari Izdavatelja nemaju razli"ita prava 
glasa. 

B.7. Odabrane povijesne klju!ne financijske informacije o Izdavatelju, za svaku financijsku 
godinu tijekom razdoblja obuhva"enog povijesnim financijskim informacijama i bilo kakvo 
naknadno prijelazno poslovno razdoblje, zajedno s usporedivim podacima za isto razdoblje 
u prethodnoj financijskoj godini, osim ako je zahtjev za usporedivim bilan!nim 
informacijama mogu"e ispuniti dostavom bilance s kraja godine. Uz navedeno treba 
dostaviti opis zna!ajnih promjena financijskog stanja i poslovnih rezultata Izdavatelja za 
vrijeme ili nakon razdoblja obuhva"enog povijesnim klju!nim financijskim informacijama  

Odabrane financijske informacije prikazane u hrvatskim kunama (�HRK�, �kn� ili �kuna�) koje su 
navedene u nastavku, izvedene su iz revidiranih financijskih izvje�taja Izdavatelja za 2015., 2016. 
i 2017. godinu te iz nerevidiranih financijskih izvje�taja Izdavatelja za prvo polugodi�te 2018. godine 
te ih treba "itati zajedno sa njima. 
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Tablica br. 1. 

Bilanca stanja 

Naziv pozicije 2015. 2016. 2017. 

A)  POTRA�IVANJA ZA UPISANI A NEUPLA$ENI KAPITAL       

B)  DUGOTRAJNA IMOVINA  173.711.359 176.714.004 195.632.047 

I. NEMATERIJALNA IMOVINA  51.209 67.314 53.472 

II. MATERIJALNA IMOVINA  173.027.384 176.564.514 195.531.030 

III. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA  581.305 47.545 47.545 

IV. POTRA�IVANJA  51.461 34.631 0 

V. ODGO'ENA POREZNA IMOVINA       

C)  KRATKOTRAJNA IMOVINA  95.652.205 86.186.453 105.651.417 

I. ZALIHE  64.501.930 64.848.433 69.144.753 

II. POTRA�IVANJA  20.986.885 19.492.918 18.320.450 

III. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA  6.144.903 763.842 714.150 

IV. NOVAC U BANCI I BLAGAJNI 4.018.487 1.081.260 17.472.064 

D)  PLA$ENI TRO�KOVI BUDU$EG RAZDOBLJA I OBRA&UNATI PRIHODI 1.786.935 1.169.118 171.435 

E)  UKUPNO AKTIVA  271.150.499 264.069.575 301.454.899 

F)  IZVANBILAN&NI ZAPISI       

PASIVA 

A)  KAPITAL I REZERVE  163.916.139 171.027.951 208.579.735 

I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 75.530.440 75.530.440 105.530.440 

II. KAPITALNE REZERVE       

III. REZERVE IZ DOBITI  674.725 1.020.060 1.316.671 

IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 48.636.579 48.363.030 46.851.830 

V. ZADR�ANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK  32.167.699 40.182.195 47.329.010 

VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE  6.906.696 5.932.226 7.551.784 

VII. MANJINSKI INTERES       

B)  REZERVIRANJA  3.404.292 3.827.993 2.237.096 

C)  DUGORO&NE OBVEZE  50.929.867 43.646.777 42.535.989 

D)  KRATKORO&NE OBVEZE  52.900.201 44.946.546 48.093.658 

E) ODGO#ENO PLA$ANJE TRO�KOVA I PRIHOD BUDU$EGA RAZDOBLJA       

F) UKUPNO � PASIVA  271.150.499 264.069.575 301.454.899 

G)  IZVANBILAN&NI ZAPISI       

Izvor: Revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu. 

Naziv pozicije 30.06.2017. 30.06.2018. 

A)  POTRA�IVANJA ZA UPISANI A NEUPLA$ENI KAPITAL     

B)  DUGOTRAJNA IMOVINA  182.892.058 193.598.107 

I. NEMATERIJALNA IMOVINA  66.663 317.120 
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II. MATERIJALNA IMOVINA  182.743.219 193.233.442 

III. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA  47.545 47.545 

IV. POTRA�IVANJA  34.631 0 

V. ODGO'ENA POREZNA IMOVINA     

C)  KRATKOTRAJNA IMOVINA  122.288.825 117.720.263 

I. ZALIHE  91.529.898 77.961.870 

II. POTRA�IVANJA  21.220.871 17.159.592 

III. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA  793.823 610.096 

IV. NOVAC U BANCI I BLAGAJNI 8.744.233 21.988.705 

D)  PLA$ENI TRO�KOVI BUDU$EG RAZDOBLJA I OBRA&UNATI PRIHODI 1.682.896 717.795 

E)  UKUPNO AKTIVA  306.863.779 312.036.165 

F)  IZVANBILAN&NI ZAPISI     

PASIVA 

A)  KAPITAL I REZERVE  205.881.848 218.537.640 

I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 105.530.440 105.530.440 

II. KAPITALNE REZERVE     

III. REZERVE IZ DOBITI  1.020.060 1.694.260 

IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 48.363.030 46.851.830 

V. ZADR�ANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK  46.114.421 54.503.205 

VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE  4.853.897 9.957.905 

VII. MANJINSKI INTERES     

B)  REZERVIRANJA  3.827.993 1.837.328 

C)  DUGORO&NE OBVEZE  42.412.910 42.118.778 

D)  KRATKORO&NE OBVEZE  54.120.720 46.560.675 

E) ODGO#ENO PLA$ANJE TRO�KOVA I PRIHOD BUDU$EGA RAZDOBLJA 620.307 2.981.744 

F) UKUPNO � PASIVA  306.863.779 312.036.165 

G)  IZVANBILAN&NI ZAPISI     

Izvor: Nerevidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 2017. i 2018. godine. 

Tablica br. 2. 

Ra!un dobiti i gubitka 

Naziv pozicije 2015. 2016. 2017. 

I. POSLOVNI PRIHODI 166.846.925 184.939.227 201.977.894 

II. POSLOVNI RASHODI  158.485.034 176.829.098 191.369.275 

    1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih 
proizvoda 

8.055.569 -216.616 -5.315.639 

    2. Materijalni tro�kovi  87.951.149 102.286.849 124.027.230 

   3. Tro�kovi osoblja  41.689.206 45.772.590 50.844.217 

   4. Amortizacija 10.246.589 11.732.782 11.447.483 



 
 

 

25 

 

   5. Ostali tro�kovi 10.161.385 17.102.230 9.943.312 

   6. Vrijednosno uskla%ivanje  381.136 151.263 422.672 

   7. Rezerviranja       

   8. Ostali poslovni rashodi       

III. FINANCIJSKI PRIHODI  1.075.682 1.199.963 1.500.403 

IV. FINANCIJSKI RASHODI  2.897.196 2.537.337 2.847.896 

V.    UDIO U DOBITI OD PRIDRU�ENIH PODUZETNIKA        

VI.   UDIO U GUBITKU OD PRIDRU�ENIH PODUZETNIKA        

VII.  IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI       

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI       

IX.  UKUPNI PRIHODI  167.922.607 186.139.190 203.478.297 

X.   UKUPNI RASHODI  161.382.230 179.366.435 194.217.171 

XI.  DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA  6.540.377 6.772.755 9.261.126 

XII.  POREZ NA DOBIT -366.319 840.529 1.709.342 

XIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA  6.906.696 5.932.226 7.551.784 

Izvor: Revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu. 

Naziv pozicije 30.06.2017. 30.06.2018. 

I. POSLOVNI PRIHODI  92.200.431 117.877.059 

II. POSLOVNI RASHODI  85.781.287 105.363.173 

    1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih 
proizvoda 

-12.560.381 -6.356.394 

    2. Materijalni tro�kovi  62.920.815 73.000.427 

   3. Tro�kovi osoblja 25.206.723 26.824.038 

   4. Amortizacija 5.444.429 6.508.596 

   5. Ostali tro�kovi 4.769.701 5.386.506 

   6. Vrijednosno uskla%ivanje  0 0 

   7. Rezerviranja     

   8. Ostali poslovni rashodi     

III. FINANCIJSKI PRIHODI  888.967 577.718 

IV. FINANCIJSKI RASHODI  1.388.725 947.818 

V.    UDIO U DOBITI OD PRIDRU�ENIH PODUZETNIKA      

VI.   UDIO U GUBITKU OD PRIDRU�ENIH PODUZETNIKA      

VII.  IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI     

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI     

IX.  UKUPNI PRIHODI  93.089.398 118.454.777 

X.   UKUPNI RASHODI  87.170.012 106.310.991 

XI.  DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA  5.919.386 12.143.786 

XII.  POREZ NA DOBIT 1.065.489 2.185.881 

XIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA  4.853.897 9.957.905 

Izvor: Nerevidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 2017. i 2018. godine. 
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Tablica br. 3. 

Izvje�taj o nov!anom tijeku 

Naziv pozicije 2015. 2016. 2017. 

NOV&ANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 
 

   1. Dobit prije poreza 6.906.696 6.772.755 9.261.126 

   2. Amortizacija 10.161.385 11.732.782 11.447.483 

   3. Pove#anje kratkoro"nih obveza   3.402.823 2.706.556 

   4. Smanjenje kratkotrajnih potra�ivanja 2.836.670 1.031.127 1.172.468 

   5. Smanjenje zaliha 7.455.418     

   6. Ostalo pove#anje nov"anog tijeka   10.954.748 1.609.570 

I. Ukupno pove"anje nov!anog tijeka od poslovnih aktivnosti  27.360.169 33.894.235 26.197.203 

   1. Smanjenje kratkoro"nih obveza 757.126 8.158   

   2. Pove#anje kratkotrajnih potra�ivanja 175.250     

   3. Pove#anje zaliha   349.503 4.303.443 

   4. Ostalo smanjenje nov"anog tijeka 973.121     

II. Ukupno smanjenje nov!anog tijeka od poslovnih aktivnosti  1.905.497 357.661 4.303.443 

A1) NETO POVE$ANJE NOV&ANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 
       AKTIVNOSTI  

25.454.672 33.536.574 21.893.760 

A2) NETO SMANJENJE NOV&ANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 
       AKTIVNOSTI  

0 0 0 

NOV&ANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI   

   1. Nov"ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i 
nematerijalne imovine 

144.701 47.000 132.686 

   2. Nov"ani primici od prodaje vlasni"kih i du�ni"kih instrumenata       

   3. Nov"ani primici od kamata       

   4. Nov"ani primici od dividendi       

   5. Ostali nov"ani primici od investicijskih aktivnosti     30.000.000 

III. Ukupno nov!ani primici od investicijskih aktivnosti  144.701 47.000 30.132.686 

   1. Nov"ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne 
imovine 

16.841.032 18.443.700 30.117.432 

   2. Nov"ani izdaci za stjecanje vlasni"kih i du�ni"kih financijskih 
instrumenata 

      

   3. Ostali nov"ani izdaci od investicijskih aktivnosti       

IV. Ukupno nov!ani izdaci od investicijskih aktivnosti 16.841.032 18.443.700 30.117.432 
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B1) NETO POVE$ANJE NOV&ANOG TIJEKA OD 
INVESTICIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

0 0 15.254 

B2) NETO SMANJENJE NOV&ANOG TIJEKA OD 
INVESTICIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

16.696.331 18.396.700 0 

NOV&ANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 

   1. Nov"ani primici od izdavanja vlasni"kih i du�ni"kih financijskih 
instrumenata 

      

   2. Nov"ani primici od glavnice kredita, zadu�nica, pozajmica i 
drugih posudbi 

      

   3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 7.339.460 5.381.061 7.396.795 

V. Ukupno nov!ani primici od financijskih aktivnosti  7.339.460 5.381.061 7.396.795 

   1. Nov"ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 16.620.626 23.458.162 12.915.005 

   2. Nov"ani izdaci za isplatu dividendi       

   3. Nov"ani izdaci za financijski najam       

   4. Nov"ani izdaci za otkup vlastitih dionica       

   5. Ostali nov"ani izdaci od financijskih aktivnosti       

VI. Ukupno nov!ani izdaci od financijskih aktivnosti  16.620.626 23.458.162 12.915.005 

C1) NETO POVE$ANJE NOV&ANOG TIJEKA OD 
FINANCIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

0 0 0 

C2) NETO SMANJENJE NOV&ANOG TIJEKA OD 
FINANCIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

9.281.166 18.077.101 5.518.210 

Ukupno pove#anje nov"anog tijeka  0 0 16.390.804 

Ukupno smanjenje nov"anog tijeka  522.825 2.937.227 0 

Novac i nov"ani ekvivalenti na po"etku razdoblja 4.541.312 4.018.487 1.081.260 

Pove#anje  novca i nov"anih ekvivalenata 0 0 16.390.804 

Smanjenje novca i nov"anih ekvivalenata 522.825 2.937.227 0 

Novac i nov!ani ekvivalenti na kraju razdoblja 4.018.487 1.081.260 17.472.064 

Izvor: Revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu. 

Naziv pozicije 30.06.2017. 30.06.2018. 

       

   1. Dobit prije poreza 5.919.386 12.143.767 

   2. Amortizacija 5.444.429 6.535.999 

   3. Pove#anje kratkoro"nih obveza 10.243.028 1.832.592 

   4. Smanjenje kratkotrajnih potra�ivanja   1.160.858 

   5. Smanjenje zaliha   

   6. Ostalo pove#anje nov"anog tijeka    867.063 
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I. Ukupno pove"anje nov!anog tijeka od poslovnih 
aktivnosti  

21.606.843 22.540.279 

   1. Smanjenje kratkoro"nih obveza     

   2. Pove#anje kratkotrajnih potra�ivanja 1.727.953  

   3. Pove#anje zaliha 26.681.065 8.817.117 

   4. Ostalo smanjenje nov"anog tijeka 1.909.573   

II. Ukupno smanjenje nov!anog tijeka od poslovnih 
aktivnosti  

30.318.591 8.817.117 

A1) NETO POVE$ANJE NOV&ANOG TIJEKA OD 
POSLOVNIH 
       AKTIVNOSTI  

0 13.723.162 

A2) NETO SMANJENJE NOV&ANOG TIJEKA OD 
POSLOVNIH 
       AKTIVNOSTI 

8.711.748 0 

NOV&ANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 

   1. Nov"ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i 
nematerijalne imovine 

 132.687   

   2. Nov"ani primici od prodaje vlasni"kih i du�ni"kih 
instrumenata 

    

   3. Nov"ani primici od kamata     

   4. Nov"ani primici od dividendi     

   5. Ostali nov"ani primici od investicijskih aktivnosti     

III. Ukupno nov!ani primici od investicijskih aktivnosti  132.687 0 

   1. Nov"ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i 
nematerijalne imovine 

10.389.056 4.873.848 

   2. Nov"ani izdaci za stjecanje vlasni"kih i du�ni"kih 
financijskih instrumenata 

   

   3. Ostali nov"ani izdaci od investicijskih aktivnosti     

IV. Ukupno nov!ani izdaci od investicijskih aktivnosti  10.389.056 4.873.848 

B1) NETO POVE$ANJE NOV&ANOG TIJEKA OD 
INVESTICIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

0 0 

B2) NETO SMANJENJE NOV&ANOG TIJEKA OD 
INVESTICIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

10.256.369 4.873.848 

   1. Nov"ani primici od izdavanja vlasni"kih i du�ni"kih 
financijskih instrumenata 

    

   2. Nov"ani primici od glavnice kredita, zadu�nica, 
pozajmica i drugih posudbi 

0   

   3. Ostali primici od financijskih aktivnosti  30.000.000   

V. Ukupno nov!ani primici od financijskih aktivnosti  30.000.000 0 

   1. Nov"ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 3.368.910 4.332.673 

   2. Nov"ani izdaci za isplatu dividendi     

   3. Nov"ani izdaci za financijski najam     

   4. Nov"ani izdaci za otkup vlastitih dionica     
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   5. Ostali nov"ani izdaci od financijskih aktivnosti     

VI. Ukupno nov!ani izdaci od financijskih aktivnosti  3.368.910 4.332.673 

C1) NETO POVE$ANJE NOV&ANOG TIJEKA OD 
FINANCIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

26.631.090 0 

C2) NETO SMANJENJE NOV&ANOG TIJEKA OD 
FINANCIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

0 4.332.673 

Ukupno pove#anje nov"anog tijeka  7.662.973 4.516.641 

Ukupno smanjenje nov"anog tijeka  0 0 

Novac i nov"ani ekvivalenti na po"etku razdoblja 1.081.260 17.472.064 

Pove#anje  novca i nov"anih ekvivalenata 7.662.973 4.516.641 

Smanjenje novca i nov"anih ekvivalenata 0 0 

Novac i nov!ani ekvivalenti na kraju razdoblja 8.744.233 21.988.705 

Izvor: Nerevidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 2017. i 2018. godine. 

Nije bilo zna"ajnijih promjena financijskog stanja i poslovnih rezultata Izdavatelja za vrijeme ili 
nakon razdoblja obuhva#enog povijesnim klju"nim financijskim informacijama. 

B.8. Odabrane klju!ne probne financijske informacije, koje su prepoznate kao takve. U 
odabranim klju!nim probnim financijskim informacijama treba jasno navesti  !injenicu da 
se zbog svoje prirode probne financijske informacije odnose na hipotetsku situaciju te da 
stoga ne predstavljaju stvaran financijski polo�aj ili rezultate dru�tva  

Nije primjenjivo. Izdavatelj nije izradio pro forma (probne) financijske informacije. 

B.9. Predvi%anje ili procjena dobiti 

Nije primjenjivo. Izdavatelj se nije odlu"io dati predvi$anje ili procjenu dobiti. 

B.10. Opis prirode eventualnih ograni!enja u izvje�"u o reviziji povijesnih financijskih 
informacija 

U izvje�#ima o reviziji povijesnih financijskih informacija obuhva#enih ovim Prospektom nije bilo 
nikakvih ograni"enja, odnosno ovla�teni revizor nije odbio dati mi�ljenje o povijesnim financijskim 
informacijama niti je izrazio negativno mi�ljenje ili mi�ljenje s ogradom. 

B.11. Izjava o obrtnom kapitalu 

Obrtni kapital u potpunosti zadovoljava trenutne zahtjeve Izdavatelja. 

  



 
 

 

30 

 

C. NOVE DIONICE 

C.1. Opis vrste i roda Novih dionica koje su predmet uvr�tenja u trgovanje, uklju!uju"i sve 
identifikacijske brojeve Novih dionica 

Predmet uvr�tenja na Redovito tr�i�te Zagreba"ke burze d.d. su Nove redovne dionice Izdavatelja, 
svaka u nominalnom iznosu od 20,00 kuna koje se vode pri SKDD-u u nematerijaliziranom obliku 
pod oznakom vrijednosnog papira SPVA-R-C, ISIN oznaka HRSPVARC0005. 

Prije uvr�tenja Novih dionica u Redovito tr�i�te Zagreba"ke burze bit #e izvr�ena njihova konverzija 
pri SKDD-u na temelju "ega #e im biti dodijeljena jednaka oznaka kao i do sada uvr�tenim 
dionicama Izdavatelja; oznaka SPVA-R-A, ISIN: HRSPVARA0007. 

C.2. Valuta izdanja Novih dionica 

Nove dionice su denominirane u kuni. 

C.3. Broj izdanih Novih dionica koje su upla"ene u cijelosti te nominalna vrijednost Nove 
dionice 

Izdavatelj je izdao 1.500.000,00 novih redovnih dionica na ime u nematerijaliziranom obliku, 
pojedina"ne nominalne vrijednosti od 20,00 kuna, koje su upla#ene u cijelosti. 

C.4. Opis prava koja proizlaze iz Novih dionica 

U skladu s odredbama Zakona o trgova"kim dru�tvima, Nove dionice po upisu u sudski registar 
nadle�nog Trgova"kog suda daju ista prava kao i postoje#e redovne dionice Izdavatelja (oznaka: 
SPVA-R-A). 

Postoje#e redovne dionice Izdavatelja temeljem Zakona o trgova"kim dru�tvima ("lanak 167. 
Zakona o trgova"kim dru�tvima) daju sljede#a prava: 

1. Pravo glasa na Glavnoj skup�tini Dru�tva. Svaka dionica Izdavatelja daje pravo na jedan (1) 
glas na Glavnoj skup�tini Izdavatelja. !lankom 19. Statuta Dru�tva je propisano da Glavnoj 
skup�tini mogu sudjelovati i koristiti se pravom glasa samo oni dioni"ari koji upisani u knjizi dionica 
koju vodi Sredi�nje klirin�ko depozitarno dru�tvo d.d. (u daljnjem tekstu: �SKDD�) te da namjeru 
sudjelovanja prijave u pisanom obliku najkasnije sedam (7) dana prije odr�avanja Glavne 
skup�tine. Dru�tvo nije Statutom predvidjelo mogu#nosti iz "lanka 274. Zakona o Trgova"kim 
dru�tvima da dioni"ari elektroni"kim komunikacijama ostvaruju sva ili samo neka prava, pa i pravo 
glasa. 

2. Pravo na isplatu dijela dobiti Dru�tva (dividenda). Dru�tvo je Statutom uredilo pitanje 
upotrebe i podjele dobiti, na na"in da je "lankom 26. Statuta propisano da neto dobit ostvarenu u 
poslovnoj godini Dru�tvo najprije koristi za sljede#e namjene: za pokri#e gubitka prenesenog iz 
ranijih godina, za unos u zakonske rezerve, za unos u rezerve za vlastite dionice (ako ih je dru�tvo 
steklo ili ih namjerava ste#i), te za unos u statutarne rezerve. Uprava mora pri sastavljanju 
godi�njih financijskih izvje�#a po�tivati navedene odredbe. Uprava i Nadzorni odbor mogu nakon 
�to utvrde godi�nja financijska izvje�#a uporabiti vi�e ili manje od polovine iznosa neto dobiti, koji 



 
 

 

31 

 

ostane nakon �to je ona kori�tena za navedene namjene, za unos u ostale rezerve. Ova ovlast 
Upravi i Nadzornom odboru da na spomenuti na"in raspola�u s vi�e od polovine iznosa neto 
dobiti koji ostane nakon njene upotrebe ranije za navedene namjene vrijedi samo dok ostale 
rezerve iz dobiti ne dosegnu visinu koja je jednaka polovini temeljnog kapitala Dru�tva, stoga se 
ne mo�e u njih rasporediti iznos dijela neto dobiti ako spomenute rezerve prelaze visinu polovine 
tog kapitala ili bi se to dogodilo kada bi se u njih rasporedio dio neto dobiti teku#e godine. 

Ako godi�nja financijska izvje�#a u skladu sa zakonom utvrdi Glavna Skup�tina, mo�e pritom 
odlu"iti da neto dobit koja ostane nakon �to ju se uporabi u navedene svrhe rasporedi u ostale 
rezerve iz dobiti, ali za tu namjenu ne mo�e uporabiti vi�e od polovine neto dobiti koja ostane nakon 
njene uporabe za navedene namjene. Odlukom o uporabi dobiti Glavna Skup�tina mo�e odlu"iti 
da se u ostale rezerve iz dobiti rasporede i dodatni iznosi.  

Dobit se mo�e uporabiti osim za unos u druge rezerve iz dobiti i za podjelu dioni"arima i za druge 
namjene (primjerice za isplate zaposlenima, "lanovima Uprave ili Nadzornog Odbora) ukoliko tako 
odlu"i Glavna Skup�tina. Dioni"ari imaju pravo da im se podijeli dobit osim ako je odlukom Glavne 
Skup�tine u skladu sa zakonom ili sa Statutom odre$eno da se dobit rasporedi u ostale rezerve 
uporabi ili da se ne dijeli dioni"arima (prenesena dobit). Osim ako se smanjuje temeljni kapital 
Dru�tva, dioni"arima se ne smije isplatiti dividenda ako je u godi�njim financijskim izvje�#ima za 
posljednju poslovnu godinu neto aktiva manja od iznosa temeljnog kapitala uve#anog za iznos 
rezervi koje se po zakonu i Statutu ne smiju isplatiti dioni"arima, ili bi postala manjom takvom 
isplatom. Pritom se uzima u obzir iznos temeljnog kapitala umanjen za iznos koji nije upla#en, ako 
taj neupla#eni dio nije iskazan u aktivnoj strani bilance. Iznos koji se ispla#uje dioni"arima ne smije 
biti ve#i od iznosa dobiti iskazane u godi�njim financijskim izvje�#ima za posljednju poslovnu godinu 
uve#anog za neraspore$enu dobit iz ranijih godina i sredstava rezervi koje se mogu koristiti za 
isplate dioni"arima, umanjen za gubitke iz ranijih poslovnih godina te iznose koji su po zakonu ili 
Statutu bili uneseni u rezerve Dru�tva. 

Glavna skup�tina mo�e donijeti odluku o isplati dobiti dioni"arima u stvarima. Uprava Dru�tva 
ovla�tena je tijekom poslovne godine iz predvidivog dijela neto dobiti isplatiti dioni"arima predujam 
na ime dividende. Za takvu isplatu potrebna je suglasnost Nadzornog Odbora. 

U pogledu drugih pitanja koja se odnose na pravo na dividendu mogu#a je izravna primjena "lanka 
223. stavka 4. Zakona o trgova"kim dru�tvima koji propisuje da ne odredi li Glavna Skup�tina 
odlukom o upotrebi dobiti dan kada dioni"ari stje"u tra�bine za isplatu dividende odre$ene tom 
odlukom, koji ne smije biti kasniji od 30. dana nakon dana dono�enja odluke, dioni"ari stje"u prema 
dru�tvu tra�bine na isplatu dividende istekom dana kada je zaklju"ena Glavna Skup�tina na kojoj 
je odluka donesena. Stjecanjem od strane dioni"ara, tra�bine za isplatu dividende odvajaju se od 
dionica ostvarenjem prava iz kojih su nastale. U odluci o isplati dividende mo�e se odrediti dan 
dospije#a tih tra�bina koji ne mo�e biti po isteku roka od 30 dana od dana kada su ih dioni"ari stekli. 
Ne odredi li Glavna Skup�tina dan dospije#a tra�bina, one dospijevaju istekom 30. dana od dana 
kada su ste"ene. 

3. Pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste!ajne mase Dru�tva.  Ovo pitanje 
nije posebno ure$eno Statutom Dru�tva, pa se isto rje�ava sukladno odredbama Zakona o 
trgova"kim dru�tvima, a podredno i posebnih zakona kojima se ure$uje postupak ste"aja i 
likvidacije. 
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4. Pravo prvokupa. Ovo pravo nije, jednako kao i pravo otkupa i pitanje konverzije, ure$eno 
Statutom Dru�tva, pa se ista pitanja rje�avaju od slu"aja do slu"aja sukladno propisima koji ista 
pitanja ure$uju. 

5. Pravo na udio u dobiti Izdavatelja. O pravu dioni"ara na udio u dobiti Izdavatelja nema 
posebnih odredbi u Statutu ni drugim internim aktima Izdavatelja osim kako je navedeno pod ovom 
to"kom Prospekta u odjeljku Pravo na isplatu dijela dobiti Dru�tva (dividenda). 

6. Odredbe o otkupu. Pravo otkupa nije posebno regulirano Statutom Izdavatelja te se na otkup 
primjenjuju odredbe propisa kojima se ure$uje navedeno pravo. 

7. Odredbe o konverziji. Statut Izdavatelja ne sadr�i odredbe o konverziji te se na konverziju 
primjenjuju odredbe propisa kojima se ure$uje navedeno pravo. 

Pravo na obavije�tenost o poslovanju Izdavatelja i sva druga upravlja"ka i imovinska prava koja za 
imatelje Dionica proizlaze iz odredaba ZTD-a i drugih relevantnih propisa. 

C.5. Opis svih ograni!enja u vezi sa slobodnom prenosivosti Novih dionica 

Dionice koje #e biti uvr�tene na ure$eno tr�i�te Zagreba"ke burze radi trgovanja mo#i #e se 
slobodno prenositi u skladu s va�e#im propisima i pravilima Zagreba"ke burze. 

C.6. Naznaka o tome da li su Nove dionice predmet zahtjeva za uvr�tenje u trgovanje na 
ure%enom tr�i�tu te identitet svih ure%enih tr�i�ta na kojima "e se trgovati Novim dionicama 

Nakon odobrenja ovog Prospekta od strane HANFA-e i objave Prospekta u skladu sa "lankom 374. 
ZTK-a, Izdavatelj #e podnijeti zahtjev za uvr�tenje 1.500.000 Novih dionica, s oznakom 
vrijednosnog papira SPVA-R-C, ISIN oznaka HRSPVARC0005, na Redovito tr�i�te Zagreba"ke 
burze, a iste #e biti uvr�tene po odluci Zagreba"ke burze o uvr�tenju. 

Izdavatelj ne mo�e jam"iti da #e uvr�tenje dionica biti nu�no odobreno od Zagreba"ke burze. 
Najraniji datum uvr�tenja nije poznat. 

Izdavatelj nije predao zahtjev za uvr�tenje njegovih dionica radi trgovine na bilo kojem drugom 
ure$enom tr�i�tu. 

C.7. Opis politike u vezi s dividendom 

Izdavatelj nema posebno definiranu politiku isplate dividendi. U razdoblju obuhva#enom povijesnim 
financijskim informacijama Izdavatelj nije ispla#ivao dividendu. 
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D. RIZICI 

D.1. Klju!ne informacije o klju!nim rizicima koji su specifi!ni za Izdavatelja 

!imbenici rizika vezani za Izdavatelja, koji se u cijelosti navode i opisuju u to"ci 4. �!imbenici rizika 
vezani za Izdavatelja� u dijelu II Prospekta, ovdje su prikazani u skra#enom obliku. 

Dru�tvo je rizike klasificiralo prema sljede#im kriterijima: 

 

Ukupni profil rizi"nosti utvr$uje se zbrojem umno�aka stupnjeva vjerojatnosti i u"inka, na sljede#i 
na"in: 

 

  

Procjena rizika

Vjerojatnost Mali Srednji Velik

Mala 1 2 3

Srednja 2 4 6

Velika 3 6 9

U inak

Rizi nost

Niska 13 31

Umjerena 32 53

Srednja 54 76

Visoka 77 98

Iznimno visoka 99 117

Stupanj rizka
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Tablica br. 4 � Ocjena rizika 

 

Prema zadanim kriterijima i procjenama rizika, ukupno poslovanje Dru�tva procijenjeno je kao 
srednje rizi"no, a kao najve#i rizici isti"u se rizik nabave, isporuke i promjene cijena te politi"ki rizici 
u pogledu odre$ivanja na"ina, koli"ina i cijena sirovine i modela raspodjele sirovine od strane 
Hrvatskih �uma. 

Rizik poslovnog okru�enja  

Drvna industrija Republike Hrvatske, tradicionalno izvozno orijentirana i dominantna u ruralnim 
krajevima zemlje, ima zna"ajnu ulogu u ukupnom nacionalnom gospodarstvu koja se ogleda u 
ekonomskom (udjel od 7% u ukupnoj robnoj razmjeni) i kroz �iri dru�tveni doprinos (1/3 ukupnog 
broja zaposlenih u prera$iva"koj industriji). 

Najzna"ajniji rizici poslovnog okru�enja su vrlo visok udio doma#e sirovine i ovisnost o klju"nom 
dobavlja"u u javnom vlasni�tvu � Hrvatskim �umama d.o.o. Ovisnost o politi"kim nacionalnim i 
sektorskim strategijama i politikama predstavlja najve#i pojedina"ni rizik poslovanja. U izradi 
politika i smjernica za drvnu industriju sudjeluju Ministarstvo poljoprivrede i �umarstva, Hrvatske 
�ume, Hrvatska gospodarska komora, Hrvatska udruga poslodavaca, Drvni klaster i druge ad hoc 
radne skupine. Proces dono�enja bitnih poslovnih odluka u takvim tijelima i radnim skupinama nije 
dovoljno transparentan i predstavlja izvor stalne neizvjesnosti. Pored toga, rizik predstavlja radno 
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intenzivna djelatnost koja zahtjeva velik broj radnika u proizvodnji i odre$en broj visokoobrazovanih 
kadrova (posebno in�enjera i tehni"ara) koji osmi�ljavaju, provode i nadziru proizvodne procese i 
poslovanje. Zbog smanjenja dostupne radne snage, Dru�tvo je izlo�eno riziku pove#anja tro�ka 
rada ili nemogu#nosti pronalaska adekvatnih kadrova. 

Dru�tvo nastoji umanjiti navedene riziku kroz strategiju poslovanja koja se oslanja na kontrolu 
tro�kova rada, ciljano i plansko ulaganje u nove tehnologije kojima se smanjuju tro�kovi proizvodnje 
te podi�e dodana vrijednost proizvoda i konkurentnost na tr�i�tu. Globalna kretanja gospodarstva i 
potra�nje za proizvodima Dru�tva nije mogu#e predvi$ati niti na njih utjecati. Iz tog razloga Dru�tvo 
nastoji voditi konzervativnih politiku zadu�ivanja, kontrole tro�kova i poslovnog planiranja, "ime se 
rizik prelijevanja nelikvidnosti i drugih cikli"kih poreme#aja nastoji minimizirati. 

Vjerojatnost rizika je visoka, a u"inak je srednji. 

Rizik nabave, isporuke i promjene cijena  

Tr�i�te nabave sirovina je iznimno ograni"eno u smislu broja ponu$a"a te je cjelokupna nabava 
dominantno vezana uz Hrvatske �ume d.o.o., �to nas kao proizvo$a"e stavlja u nepovoljan polo�aj 
i bitno umanjuje pregovara"ku mo#. S obzirom na nemogu#nost utjecaja na cijenu i mogu#i drugi 
izbor dobavlja"a Dru�tvo je izlo�eno mogu#em smanjenju konkurentnosti u slu"aju pove#anja 
cijena sirovine u odnosu na proizvo$a"e iz Poljske, Ukrajine, Srbije te Bosne i Hercegovine koji su 
direktni konkurenti Dru�tvu na tr�i�tima gdje Dru�tvo ostvaruje glavninu prihoda. Neizvjesnost 
formiranja cijene i neizvjesnost raspodjele koli"ine sirovine ima veliki utjecaj na poslovanje te 
predstavlja pojedina"no najve#i rizik poslovanja Dru�tva. 

Rizikom se nastoji umanjiti aktivnostima kojima bi se prona�li alternativni dobavlja"i sirovine ili 
poluproizvoda koji su neophodni za poslovanje. Aktivnosti su fokusirane na lokalno podru"je 
Vukovarsko-srijemske �upanije i na dobavlja"e iz Srbije i Bosne i Hercegovine. 

Vjerojatnost i u"inak rizika su visoki. 

Tr�i�ni rizik 

Spa"va je tr�i�ni lider u proizvodnji masivnih podova i vrata u Hrvatskoj. Procjenjuje se kako ima 
zna"ajan tr�i�ni udio u proizvodnji furnira i masivnih podova i oko 25% udjela u proizvodnji peleta i 
briketa. Udio izvoza u ukupnoj prodaji Izdavatelja bilje�i rast. Naime, 2013. godine je bio 69%, 2014. 
godine 73% dok je u 2015. vi�e od 80%. Od toga 75% je "inio direktan, dok je ostalo bio indirektan 
izvoz putem doma#ih izvoznih ku#a. Na samo pove#anje prvenstveno je utjecao ulazak Hrvatske u 
Europsku uniju kao i pro�irenje samog tr�i�ta uz slobodno kretanje robe. Kod prodaje roba na EU 
tr�i�tu najve#im dijelom je zastupljena Italija, a slijede je Francuska, Njema"ka, Poljska, Austrija, 
Rumunjska i Srbija. Dru�tvo svoje proizvode namjerava nastaviti prodavati na inozemnim tr�i�tima, 
ali i na doma#em tr�i�tu. 

Dru�tvo bazira svoje prihode na nekoliko razli"itih grupa proizvoda (podovi, parket, vrata, furnir, 
bioenergenti i usluge primarne prerade) koji se temelji na istoj vrsti sirovine u razli"itim klasama 
kvalitete i dimenzija. Tr�i�ni rizik se o"ituje u cikli"kim kretanjima globalnog gospodarstva i u 
trendovima i preferencijama potro�a"a. Pored toga, vi�e od 90% prihoda se generira na tr�i�tima 
EU i regije "ime koja ve#inom imaju uskla$ena cikli"ka kretanja i tr�i�ne trendove. Rizik se nastoji 
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umanjiti kroz diverzifikaciju prodajnih kanala, tr�i�ta i kupaca. Aktivno upravljanje prodajom i 
tr�i�tima generira pravovremen povratne informacije i otvara mogu#nost pronalaska novih kupaca 
i tr�i�ta "ime se smanjuje rizik poslovanja s postoje#im kupcima i na postoje#im tr�i�tima. Time je 
umanjen rizik smanjenja prihoda kao posljedica smanjenje potra�nje pojedine grupe proizvoda, 
pojedinog tr�i�ta ili pojedinog distribucijskog kanala (veletrgovci, maloprodajni lanci, industrijski 
kupci i maloprodaja). Dru�tvo ostvaruje izvoz u preko 30 zemalja te su na taj na"in tako$er umanjen 
utjecaj pojedinih tr�i�ta kao posljedica eventualnih socijalnih, politi"kih i ekonomskih rizika.  

Vjerojatnost i u"inak rizika su srednji. 

Rizik konkurencije 

Drvna industrija je u Hrvatskoj razvijena te postoji zna"ajna konkurencija. Osim doma#e 
konkurencije, Dru�tvo je na europskom tr�i�tu suo"eno sa sna�nom konkurencijom proizvo$a"a iz 
EU te Ukrajine, Srbije te Bosne i Hercegovine. Najve#i konkurenti Izdavatelju su subjekti koji se 
bave preradom drva. Na doma#em tr�i�tu radi se o konkurentskim dru�tvima PPS-Galekovi#, 
PANA d.o.o., Drvoproizvod d.d., Slavonija DI d.o.o., Strizivojna hrast d.o.o., Lipovljani lignum d.o.o., 
Bjelin d.o.o., i dr. Konkurenti Izdavatelja u inozemstvu su Weitzer Parkett (Austrija), Bauer Parkett- 
und Oberflächenzentrum GmbH (Njema"ka), Barlinek Grupa (Poljska) Baumerk Boen AG 
(�vicarska), Tarkett SA (Francuska), Kahrs AB (�vedska), Admonter (Austrija) i mnogi drugi mali 
poduzetnici i obrtnici. Zbog povoljne tr�i�ne situacije, konjunkture i rasta potra�nje za proizvodima 
od hrasta trenutno svi proizvo$a"i bilje�e pozitivne rezultate. Me$utim, pristup tr�i�tu i kupcima se 
razlikuje od konkurenata. 

Dru�tvo aktivno upravlja svim procesima u poslovanju, s posebnim naglaskom na proizvodnju i 
postizanje najvi�e mogu#e efikasnosti procesa i dodane vrijednosti proizvoda. Rizik konkurencije 
se prati i nastoji umanjiti kroz efikasno kori�tenje potencijala sirovine, kvalitete proizvoda, tradiciju 
proizvodnje i odnose sa kupcima. Dru�tvo kroz unaprje$enje sustava proizvodnje, kontrolom 
tro�kova, uvo$enjem novih proizvoda i pove#anjem stupnja finalizacije uspijeva posti#i konkurentne 
cijene i tr�i�ne udjele. Klju"na prednost Spa"ve je diverzificiranost tr�i�ta, kupaca i proizvodnog 
programa "ime se posti�e bolji prodajni portfelj proizvoda. Pored toga, prodaja Spa"ve se temelji 
na razvoju vlastite komercijale i razvoju �to ve#eg broja kupaca na ve#em broju tr�i�ta. Takav na"in 
organizacije i strategija prodaje smanjuje ovisnost o pojedinim tr�i�tima i kupcima �to utje"e na 
stabilnost prodaje i pove#ava pregovara"ku mo#. Ve#ina drugih proizvo$a"a radi preko izvozni"kih 
ku#a (npr. Exportdrvo d.d.), �to negativno utje"e na odnos s kupcima i tr�i�tem, ograni"ava 
povratne informacije o proizvodu i tr�i�tu izaziva ograni"enost na nekoliko kupaca i tr�i�ta te mo�e 
zna"ajno utjecati na prodajne cijene. 

Vjerojatnost i u"inak rizika su srednji. 

Valutni rizik 

Dru�tvo najve#i dio svojih prihoda od prodaje ostvaruje od izvoza, te je izlo�eno valutnom riziku 
promjene te"aja izme$u EUR i HRK. Nabava repromaterijala, rezervnih dijelova i kapitalne 
investicije su vezane uz inozemne dobavlja"e te te"aj EUR-a ima utjecaj na tro�kove nabave. 
Tako$er, dio financijskih obveza je vezan uz te"aj EUR-a, "ime se dio valutnog rizika prihoda 
anulira. Dru�tvo nastoji uskladiti nova"ene tijekove u razli"itim valutama kako bi se valutni rizik 
nadzirao i umanjio.  
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S obzirom da Dru�tvo nema zna"ajnije financijske imovine (osim gotovine na ra"unu) u stranim 
valutama te je umjereno zadu�eno, prihodi i obveze denominirane u EUR i HRK pokrivaju nov"ani 
tijek u zadovoljavaju#oj mjeri.  

Vjerojatnost rizika je srednja, a u"inak rizika je mali. 

Kreditni rizik 

Imovina dru�tva koja nosi kreditni rizik sastoji se od nov"anih sredstava, depozita, potra�ivanja od 
kupaca i ostalih potra�ivanja. Iznosi i izlo�enost pojedinih vrsta imovine ovise o sezonalnosti i 
ciklusu naplate tijekom godine. Najve#i dio se odnosi na potra�ivanja od kupaca kojima je odobrena 
odgoda pla#anja od 0 do 60 dana. Nov"ana sredstva na ra"unu su brzo obrtajna, a Dru�tvo nastoji 
raspolagati dovoljnom rezervom na dnevnoj razini. Depoziti i ostala potra�ivanja se pojavljuju u 
posebnim situacijama (npr. avansi za nabavu opreme, garancije i sli"no) i ne predstavljaju zna"ajnu 
stavku za poslovanje. Dru�tvo sustavno i kontinuirano provodi nadzor svih kupaca i stranaka s 
kojima posluje te odnose ugovora sa standardnim mehanizmima osiguranja kreditnog rizika poput 
mjenica, zadu�nica, bankarskih garancija ili osiguranja potra�ivanja "ime se kreditni i rizik 
umanjuje. 

Vjerojatnost rizika je srednja, a u"inak rizika je srednji. 

Rizik likvidnosti 

Rizik likvidnosti se pojavljuje pri uskla$ivanju priljeva i odljeva novca u poslovanju te mogu#ih 
poreme#aja na tr�i�tu koji bi mogli izazvati zna"ajnije i du�e pogor�anje uvjeta poslovanja. 
Upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odr�avanje dostatne koli"ine novca i sposobnost 
podmirenja svih obveza. Uprava Dru�tva kontinuirano prati stanje svih obveza i potra�ivanja te 
uskla$uje dospije#a i ro"nosti kako bi optimizirala nov"ani tijek i likvidnost poslovanja. Dru�tvo je 
umjereno zadu�eno i u potpunosti po�tuje sve obveze prema vjerovnicima sukladno ugovorenim 
uvjetima. Pored toga aktivno se vodi briga o naplati svih potra�ivanja te se koriste standardni 
mehanizmi osiguranja poput mjenica, zadu�nica, bankarskih garancija ili osiguranja potra�ivanja 
"ime se umanjuju kreditni rizik i rizik likvidnosti. Dru�tvo tako$er planski ugovara dodatne izvore 
likvidnosti s financijskim institucijama (banke, leasing i dr.) kako bi premostilo periodi"na pla#anja 
ve#ih iznosa prema dobavlja"ima (zimska sje"a i nabava sirovine, zaliha bioenergenata za zimu i 
sli"no).  

Vjerojatnost rizika je mala, a u"inak rizika je velik. 

Kamatni rizik 

Dru�tvo ne posjeduje zna"ajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, tako da prihod Dru�tva i 
nov"ani tijek iz poslovnih aktivnosti nisu u zna"ajnoj mjeri ovisni o promjenama tr�i�nih kamatnih 
stopa. Obveze Dru�tva nose kamatni rizik koji se kontinuirano prati i optimizira kako bi odgovarao 
realnim tr�i�nim uvjetima zadu�ivanja i ne bi doveo likvidnost ili poslovanje u rizik. Tako$er, koriste 
se mogu#nosti ugovaranja fiksnih kamatnih stopa ukoliko je to mogu#e i isplativo. 

Vjerojatnost rizika je velika, a u"inak rizika je mali. 



 
 

 

38 

 

Rizik industrije 

Rizik industrije o"ituje se u globalnim i cikli"kim makroekonomskim kretanjima europskog i 
hrvatskog gospodarstva, s obzirom na povezanost s tr�i�tem nekretnina i investicijskim ciklusima 
u stanogradnji. Tako$er, rizik industrije se o"ituje i u razvoju tehnologije i novih proizvoda koji sve 
vi�e konkuriraju klasi"nim proizvodima poput podova, parketa i furnira. Klju"ni rizik industrije dolazi 
od tr�i�ta umjetnih materijala (folije, umjetni podovi od PVC-a i drugih materijala, PVC stolarija i 
sli"no) koji svojim mehani"kim svojstvima i cijenom konkuriraju prirodnim materijalima. Tako$er, 
ograni"enost nabave osnovne sirovine je karakteristi"na za drvnu industriju, s obzirom da ne postoji 
alternativna vrsta sirovine, a nabava "esto ovisi o monopolisti"kom polo�aju javnih poduze#a ili 
institucija. Dru�tvo se s ovim rizikom nosi na na"in da ula�e znatna sredstva u razvoj novih 
proizvoda i pobolj�anja postoje#ih te izgradnju tr�i�ne prepoznatljivosti i stabilne baze kupaca, 
putem dodatni uslugama u logistici, distribuciji i marketingu kako bi se postigla izvrsnost i dugoro"na 
konkurentnost naspram konkurencije iz drvne industrije, ali i svih komplementarnih industrija, poput 
umjetnih materijala. 

Vjerojatnost rizika je srednja, a u"inak rizika je velik. 

Rizik kupaca 

Jedan od ciljeva Dru�tva je maksimizirati broj tr�i�ta i kupaca. Dru�tvo posluje sa razli"itim profilima 
kupaca kao �to su veliki me$unarodni trgova"ki lanci, veletrgovci, specijalizirane trgovine 
podovima, proizvo$a"i namje�taja i vi�eslojnih podova i druge drvne industrije koje kupuju 
proizvode u odre$enoj fazi prerade (poput furnira ili masivnih plo"a i elemenata). Rizik kupaca je 
mogu# u dijelu naplate potra�ivanja koji je minimaliziran politikom prodaje i uvjeta prodaje pod 
kojima se ugovara. Dru�tvo razvija i njeguje dugoro"ne odnose sa kupcima �to bitno umanjuje rizik 
od ne�eljenih doga$aja od strane kupca.  

Vjerojatnost rizika je mala, a u"inak rizika je velik. 

Rizik od utjecaja poslovanja na okoli� i lokalnu zajednicu  

Za�tita okoli�a oduvijek je bila sastavni dio poslovne strategije Dru�tva. Osvije�tenost Spa"ve u 
pogledu ekologije i promicanja za�tite prirode o"ituje se kroz aktivno sudjelovanje u lokalnoj 
zajednici te uz po�tivanje svih propisa o za�titi okoli�a. Dru�tvo kontinuirano ula�e zna"ajna 
sredstva u za�titu od buke, pra�ine i drugih karakteristi"nih pojava u drvnoj industriji. 
Najzna"ajniji doprinos u o"uvanju okoli�a je u pogledu potpunog iskori�tenja sirovine koja se 
koristi za proizvodnju klju"nih proizvoda poput masivnih podova, dok se ostatak u proizvodnji i 
sirovina ni�e kvalitete prera$uje u po�eljne bioenergente poput peleta i briketa, a najni�a 
kvaliteta sirovine se koristi kao ekolo�ko gorivu u vlastitim kotlovnicama, "ime se izbjegava 
kori�tenje fosilnih goriva. 

Dru�tvo je nositelj sljede#ih certifikata iz podru"ja ekologije i za�tite okoli�a: 

FSC (Forest Stewardship Council): certifikat garantira kupcu da se u procesu proizvodnje 
gospodari prema strogim ekolo�kim, socijalnim i ekonomskim standardima. Certifikat potvr$uje 
i da su svi prethodni materijali od kojih je proizvod napravljen kao i ugra$eni poluproizvodi, 
lan"ano, proizvedeni na isti na"in te posjeduju isti certifikat. 
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CE oznaka proizvoda: potvr$uje da proizvod odgovara uskla$enim direktivama i standardima 
Europske unije te je proizveden po istim standardima i ispitan po istim kriterijima kao i u EU. To 
zna"i da je na� proizvod ozna"en CE oznakom identi"an po svojstvima i kvaliteti istom proizvodu 
u EU, odnosno da je proizveden, ispitan i kontroliran u skladu s istom normom za taj proizvod 
po kojoj se proizvodi i u zemljama EU. 

ISO 9001: 2015: certifikat sustava kvalitete potvr$uje uspostavu i primjenu zahtjeva norme u 
svim fazama proizvodnog procesa. Norma ISO 9001 uvrije�ena je u svijetu i naj�ire primijenjena 
ocjena sustava kvalitete procesa. Posjedovanje certifikata potvr$uje kupcu da je primijenjen 
procesni pristup pri razvoju, primjeni i pobolj�anju u"inkovitosti sustava upravljanja kvalitetom 
te pove#anju zadovoljstva kupca zadovoljavanjem njegovih zahtjeva.  

Pove#anjem proizvodnje kao direktne posljedice konsolidacije i stabilizacije poslovanja, Dru�tvo 
se suo"ilo s pritu�bama ljudi iz susjednog naselja na pra�inu iz tvorni"kog kruga. Budu#i da je 
Dru�tvo zbog sklopljene Predste"ajne nagodbe imalo unaprijed ugovorene rokove i dinamiku 
ispunjenja postoje#ih obveza, nije imalo financijskih mogu#nosti za ve#a ulaganja u rje�enje 
spomenutog problema. Bez obzira na navedeno Dru�tvo je poduzelo sve u svojoj mo#i da se 
istra�e uzroci navedene pojave i pripreme mjere i tehni"ka rje�enja za ubla�avanje posljedica.  

Navedenim istra�ivanjem uo"ena su tako tri �ari�ta pra�ine: 

· Zastarjela i dijelom neispravna ventilacija za transport piljevine. Zastarjela iz razloga �to 
je Izdavatelj u zadnje tri godine napravio zaokret prema finalizaciji i tako zna"ajno 
pove#ao preradu suhih i prosu�enih drvnih elemenata. Kako je proizvodnja ranije bila 
temeljenja na piljenoj sirovoj gra$i, cikloni na navedenom transportu su bili prilago$eni 
fizikalnim svojstvima sirove piljevine. Intenziviranjem suhe prerade nastaje zna"ajno 
ve#i udio suhe piljevine, blanjevine i bru�evine za koje navedeni cikloni zbog svojih 
konstrukcijskih ograni"enja nemaju dovoljnu u"inkovitost. Zbog navedenog dolazi do 
izbacivanja naoko te�ko vidljive i vrlo fine pra�ine koju i lagani povjetarac mo�e odnijeti 
na ve#u udaljenost. 

· Poja"anim intenzitetom dopreme trupaca uo"eno je pove#anje prljanja prometnica u 
dijelu kruga od ulaza do stovari�ta trupaca kao i na pisti gdje se kamioni za dopremu 
trupaca okre#u. Prljanje je posljedica blata i zemlje koja ostane na kamionima i trupcima 
a koja otpadne prilikom iskrcaja i manipulacije trupcima.  

· U dane kada je poja"an vjetar primije#eno je zna"ajnije podizanje pra�ine sa vanjskih 
deponija piljevine i drvne sje"ke na kojima se skladi�ti sirovina za proizvodnju briketa i 
peleta. Naime tehnolo�kim rje�enjem pogona izgra$enog 2007.g. predvi$eno je 
prikupljanje i skladi�tenje na otvorenom svih oblika sirovine za proizvodnju navedenih 
proizvoda. Ovaj na"in je uobi"ajen za pogone kapaciteta ve#eg od 5 t/h a kapaciteti 
pogona kojima raspola�e Izdavatelj su zbrojeni za obje proizvodne cjeline oko 12t/h.  

U 2016. i 2017. godini Izdavatelj je pokrenuo niz radnji i mjera za otklanjanje navedenih 
problema, koje #e nastaviti provoditi sve do otklanjanja odnosno do najve#eg mogu#eg 
umanjenja posljedica.  

· Nakon vi�e mjese"nih intenzivnih priprema i projektiranja, naru"ena je 20.07.2016.g. 
oprema za novi sustav otpra�ivanja, prikupljanja i transporta piljevine i pra�ine. Obzirom 



 
 

 

40 

 

da se radi o vrlo kompleksnom cjelovitom sustavu isporuka #e trajati 12 tjedana a radovi 
na pripremi pojedinih pozicija na kojima #e se montirati nova oprema, su u punom jeku. 
Vrijednost opreme je 145.000 eura, a ukupna vrijednost investicije sa svim radovima je 
1.500.000 kuna. Planirani zavr�etak monta�e sustava i pu�tanje u rad je predvi$eno za 
kraj Listopada. 

· Da bi se ubla�ilo podizanje pra�ine sa prometnica uslijed vo�nje kamiona i traktora koji 
svakodnevno prometuju tvorni"kim krugom anga�irana je "istilica dru�tva Nevko� d.o.o. 
koja je uslu�no tijekom 2016.g. "istila prometnice. Kvarom na navedenoj "istilici Nevko� 
otkazuje suradnju te je Izdavatelj anga�ira drugo dru�tvo za navedeni posao. Paralelno 
je uprava Izdavatelja donijela odluku da kupi stroj kako bi mogli samostalno "istiti 
pra�inu. Isti je nabavljen u lipnju 2017. godine i od tada je konstantno u pogonu. 

· S obzirom na to da se radi o velikim koli"inama piljevine i sje"ke koje se deponiraju na 
otvorenim vanjskim deponijima nije jednostavno sprije"iti vjetar da raznosi piljevinu i 
pra�inu. Uprava Izdavatelja je tako donijela odluku na prijedlog odr�avanja da se 
demontira oprema stare su�are biomase, koja godinama nije u funkciji, te se na taj na"in 
osloba$a nadstre�nica ispod koje bi se moglo prikupljati i skladi�titi biomasa. Dodatnim 
ceradama bi se zatvorile bo"ne napadne strane i ubla�ilo djelovanje vjetra koji u tom 
slu"aju ne bi toliko raznosio piljevinu. 

Vjerojatnost i u"inak rizika su srednji. 

Rizik promjene vlasnika 

Izdavatelj je u 2013. godini proveo postupak predste"ajne nagodbe i dokapitalizacije, koji je donio 
promjene u vlasni"koj strukturi, posebno smanjenje udjela dotada�njih vlasnika te ulazak 
institucionalnih ulagatelja Hrvatska po�tanska banka d.d. i Quaestus Private Equity Kapital II. 

Izdavatelj kao dru�tvo uvr�teno je na Redovito tr�i�te Zagreba"ke burze stoga je mogu#a meta 
preuzimanja. Trenutno ne postoje slu�beni razgovori ili slu�beno iskazani interesi od industrijskog 
i/ili financijskog partnera koji bi u�ao kao zna"ajniji manjinski ili ve#inski vlasnik u Dru�tvo. Kao 
jedna od opcija daljnjeg razvoja Dru�tva, prvenstveno u pogledu pokretanja modernizacije i 
investicijskog ciklusa, ne mogu se isklju"iti razgovori u budu#nosti kojima bi cilj bila dokapitalizacija 
Dru�tva od strane industrijskog i/ili financijskog partnera. 

Izdavatelj je u dosada�njem poslovanju imao redovit poslovnu komunikaciju (uklju"uju#i 
me$usobne posjete) s doma#im i me$unarodnim kompanijama koje bi se mogle okarakterizirati 
kao strate�ki partneri. Me$utim, predmet navedenih razgovora nije bila mogu#nost prodaje ve# 
razvijanje redovitih poslovnih odnosa. 

Izdavatelj ne mo�e interpretirati planove trenutno pojedina"no najve#eg dioni"ara Quaestus Private 
Equity Kapital II OIB: 48379655657 zastupan po dru�tvu za upravljanje Quaestus Private Equity 
d.o.o. Radni"ka cesta 52/R2, Zagreb, OIB: 40767904921, vezano za njegovu vlasni"ku poziciju u 
Dru�tvu u budu#nosti. 

Vjerojatnost i u"inak rizika su srednji. 

Politi!ki rizici 
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Izdavatelj ima sjedi�te i proizvodne pogone u Republici Hrvatskoj, ali veliki dio svoje proizvodnje 
izvozi u europske zemlje. Trenuta"ni politi"ki odnosi RH sa susjednim zemljama te uklju"ivanje u 
EU i razne sporazume sa zemljama u okru�enju, ukazuju da #e ja"ati me$usobna suradnja sa 
zemljama u u�em i �irem okru�enju. Daljnji razvoj zajedni"kog tr�i�ta EU predstavlja odre$eni rizik 
zbog neizvjesnosti uzrokovane Brexitom. Politi"ki rizik predstavlja i "esta i nepredvidiva promjena 
strategije i pravila u raspodjeli sirovine te ograni"avanje mogu#nosti nabave sirovine. Navedeni 
rizik je posebno izra�en posljednjih godina te sve "e�#e dolazi do odstupanja ugovorenih pravila, 
rokova, koli"ina i cijena u nabavi. Dodatno, sektorska i komorska udru�enja koja sudjeluju u izradi 
pravila i strategija u svome radu nisu transparentni i "esto nisu uskla$eni s proklamiranim ciljevima 
i pravilima, "ime se dodatno poti"e neizvjesnost u drvnoj industriji. Mogu#nosti otklanjanja ili 
umanjenja politi"kih rizika od strane Dru�tva je minimalna, dok je izvjesnost nastanka rizika visoka 
te se navedeni rizici poku�avaju umanjiti isklju"ivo fokusom na izvrsnost u vlastitom poslovanju. 

Vjerojatnost i u"inak rizika su veliki. 

D.3. Klju!ne informacije o klju!nim rizicima koji su specifi!ni za Nove dionice 

!imbenici rizika vezani za Nove dionice Izdavatelja, koji se u cijelosti navode i opisuju u to"ci 2.1. 
�!imbenici rizika vezani za ulaganje u dionice� u dijelu III Prospekta, ovdje su prikazani u 
skra#enom obliku. Kao najrizi"nija imovinska klasa, tr�i�na vrijednost dionica mo�e biti iznimno 
volatilnog karaktera pod utjecajem volatilnosti cjelokupnog tr�i�ta kapitala, makroekonomskih 
kretanja na tr�i�tima na kojima Izdavatelj posluje, jaza u o"ekivanjima financijskih analiti"ara u 
odnosu na ostvarene rezultate, promjenjivosti dividendne politike, aktivnosti u segmentu spajanja, 
pripajanja, akvizicija i sklapanja strate�kih partnerstava, razine cikli"nosti industrije u kojoj 
Izdavatelj posluje, potencijalnih potresa kod povezanih strana (dobavlja"a, kupaca, strate�kih 
partnera i sli"no), nestabilnosti poslovnog modela Izdavatelja kao i fluktuacijama u financijskim 
rezultatima poslovanja Izdavatelja.  

Ukoliko navedeni faktori imaju negativnu konotaciju, postoji zna"ajan rizik od pada tr�i�ne 
vrijednosti dionica. Nadalje, svaki ulagatelj mora biti svjestan da na tr�i�tu postoji rizik da ne#e mo#i 
prodati svoje dionice u bilo koje vrijeme po fer tr�i�noj cijeni. Rizici vezani za dionice Izdavatelja su 
posebno rizik likvidnosti na tr�i�tu kapitala, rizik promjenjivosti cijene, rizici povezani s 
oporezivanjem ulaganja u dionice te rizik hrvatskog tr�i�ta kapitala koje ima karakteristike malog 
tr�i�ta i kada ga se uspore$uje sa razvijenim tr�i�tima, predstavlja ve#i sistemski rizik za ulagatelje. 

Rizici vezani za Nove dionice Izdavatelja su posebno: 

· rizik promjene cijene Dionica; 

· rizik likvidnosti na tr�i�tu kapitala, pogotovo uzimaju#i u obzir nisku likvidnost hrvatskog 
tr�i�ta kapitala; 

· rizik od razvodnjavanja vlasni"kog udjela u Izdavatelju i mogu#nosti isklju"enja, 
odnosno ograni"enja 

· prava prvenstva pri upisu novih Dionica; 

· rizik neisplate dividende; 
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· rizik nastanka obveze objave ponude za preuzimanje Izdavatelja uslijed stjecanja 
Dionica; 

· rizik ograni"enja u trgovanju Dionicama; 

· rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice. 
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E. PONUDA 

Nije primjenjivo budu#i da se ovaj Prospekt ne odnosi na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira 
te prikupljanje sredstava na temelju toga, ve# je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju"ivo 
uvr�tenje Novih dionica Izdavatelja na Redovito tr�i�te Zagreba"ke burze. 
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II. REGISTRACIJSKI DOKUMENT 

1 ODGOVORNE OSOBE 

1.1 Sve osobe odgovorne za informacije sadr�ane u registracijskom dokumentu 

Osobe odgovorne za informacije sadr�ane u ovom Registracijskom dokumentu su: 

Drvna industrija SPA!VA dioni"ko dru�tvo sa sjedi�tem u Vinkovcima, Vinkovci (Grad 
Vinkovci) Duga 181 upisano u sudskom registru Trgova"kog suda u Osijeku Zagrebu pod 
mati"nim brojem subjekta upisa (MBS): 030014502, osobni identifikacijski broj (OIB): 
02046778584.  

&lanovi Uprave: 

Josip Faletar, OIB: 70258821909, Vo$inci, Josipa Kozarca 28, predsjednik uprave zastupa 
dru�tvo samostalno i pojedina"no, bez ograni"enja; 

Ante Rado�, OIB: 14077482533, Osijek, Bogdanova"ka ul.6, "lan uprave, zastupa dru�tvo 
samostalno i pojedina"no, bez ograni"enja; 

Ivan Perkovi#, OIB: 34941128069, Vinkovci, Josipa Kozarca 106/E, "lan uprave, zastupa 
dru�tvo samostalno i pojedina"no, bez ograni"enja. 

&lanovi Nadzornog odbora: 

Borislav �kegro, OIB: 10220843318, Zagreb, Bukovac Gornji 110/B, predsjednik 
nadzornog odbora; 

Mario Popi#, OIB: 84822208101, Zagreb, Su�a"ka 43, zamjenik predsjednika nadzornog 
odbora; 

Ante Lu"i#, OIB: 00525716946, Zagreb, Ulica Ulderika Donadinija 38/A, "lan nadzornog 
odbora; 

Jakov Kre�i#, OIB: 19571366287, Vinkovci, Blok tr�nica 18, "lan nadzornog odbora; 

Ilija Budimir, OIB: 06441685372, Vinkovci, Kralja Stjepana Toma�evi#a 33 "lan nadzornog 
odbora. 
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2. OVLA�TENI REVIZORI 

2.1. Nazivi i adrese statutarnog revizora Izdavatelja za razdoblje obuhva�eno povijesnim 
financijskim informacijama (zajedno s podacima o �lanstvu u strukovnom tijelu). 

Reviziju financijskih izvje�taja Dru�tva za godinu koja je zavr�ila 31.12.2015., 31.12.2016. i 
31.12.2017. godine izvr�ilo je dru�tvo PricewaterhouseCoopers d.o.o. sa sjedi�tem u Zagrebu Ulica 
kneza Ljudevita Posavskog 31, MBS: 080238978, OIB: 81744835353 (�Revizor�). Navedeni 
financijski izvje�taji potpisani su od strane predsjednika uprave Revizora Johna M. Ga�parca i 
ovla�tenog revizora Ivana !ovi�a. 

Revizorsko dru�tvo PricewaterhouseCoopers d.o.o. upisano je u Registar Hrvatske revizorske 
komore pod brojem 100002640. 

Izvje��e neovisnog revizora sastavni je dio revidiranog godi�njeg financijskog izvje��a za 2015.,  
2016. i 2017. godinu. 

Revizor je izrazio mi�ljenje da financijski izvje�taji fer prezentiraju, u svim zna�ajnim odrednicama, 
financijski polo�aj Izdavatelja na dane 31. prosinca 2015., 31. prosinca 2016. i 31. prosinca 2017. 
njegovu financijsku uspje�nost te njegove nov�ane tokove za tada zavr�enu godinu u skladu s 
Me$unarodnim standardima financijskog izvje�tavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji (MSFI). 

2.2. Promjene revizora tijekom razdoblja obuhva�enog povijesnim financijskim 
informacijama  

Tijekom razdoblja obuhva�enog povijesnim financijskim informacijama nije bilo promjena revizora. 
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3. ODABRANE FINANCIJSKE INFORMACIJE 

Odabrane financijske informacije prikazane u hrvatskim kunama (�HRK�, �kn� ili �kuna�) koje su 
navedene u nastavku, izvedene su iz revidiranih financijskih izvje�taja Izdavatelja za 2015., 2016. 
i 2017. godinu te iz nerevidiranih financijskih izvje�taja Izdavatelja za prvo polugodi�te 2018. godine 
te ih treba �itati zajedno sa njima. 

Navedeni revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja prikazani su u to�ki 20.1 �Povijesne financijske 
informacije� u dijelu II Prospekta. Nerevidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 
2018. godine prikazani su u to�ki 20.1.4. �Nerevidirani financijski izvje�taj za prvo polugodi�te 2018� 
u dijelu II Prospekta. 

Sljede"e informacije tako�er treba �itati zajedno sa to�kom 9 - �Pregled poslovanja i financijski 
pregled� u dijelu II ovog Prospekta. 

Tablica br. 5 

Izvje�taj o financijskom polo�aju Izdavatelja na dane 31. prosinca 2015. godine, 31. prosinca 2016. 
godine, 30. lipanj 2017. godine, 31. prosinca 2017. godine i 30. lipanj 2018. godine. 

Naziv pozicije 2015. 2016. 2017. 

A)  POTRA�IVANJA ZA UPISANI A NEUPLA�ENI KAPITAL       

B)  DUGOTRAJNA IMOVINA  173.711.359 176.714.004 195.632.047 

I. NEMATERIJALNA IMOVINA  51.209 67.314 53.472 

II. MATERIJALNA IMOVINA  173.027.384 176.564.514 195.531.030 

III. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA  581.305 47.545 47.545 

IV. POTRA�IVANJA  51.461 34.631 0 

V. ODGO!ENA POREZNA IMOVINA       

C)  KRATKOTRAJNA IMOVINA  95.652.205 86.186.453 105.651.417 

I. ZALIHE  64.501.930 64.848.433 69.144.753 

II. POTRA�IVANJA  20.986.885 19.492.918 18.320.450 

III. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA  6.144.903 763.842 714.150 

IV. NOVAC U BANCI I BLAGAJNI 4.018.487 1.081.260 17.472.064 

D)  PLA�ENI TRO�KOVI BUDU�EG RAZDOBLJA I OBRA�UNATI PRIHODI 1.786.935 1.169.118 171.435 

E)  UKUPNO AKTIVA  271.150.499 264.069.575 301.454.899 

F)  IZVANBILAN�NI ZAPISI       

PASIVA 

A)  KAPITAL I REZERVE  163.916.139 171.027.951 208.579.735 

I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 75.530.440 75.530.440 105.530.440 

II. KAPITALNE REZERVE       

III. REZERVE IZ DOBITI  674.725 1.020.060 1.316.671 

IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 48.636.579 48.363.030 46.851.830 

V. ZADR�ANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK  32.167.699 40.182.195 47.329.010 
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VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE  6.906.696 5.932.226 7.551.784 

VII. MANJINSKI INTERES       

B)  REZERVIRANJA  3.404.292 3.827.993 2.237.096 

C)  DUGORO�NE OBVEZE  50.929.867 43.646.777 42.535.989 

D)  KRATKORO�NE OBVEZE  52.900.201 44.946.546 48.093.658 

E) ODGO!ENO PLA"ANJE TRO�KOVA I PRIHOD BUDU"EGA RAZDOBLJA       

F) UKUPNO � PASIVA  271.150.499 264.069.575 301.454.899 

G)  IZVANBILAN�NI ZAPISI       

Izvor: Revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu. 

Naziv pozicije 30.06.2017. 30.06.2018. 

A)  POTRA�IVANJA ZA UPISANI A NEUPLA"ENI KAPITAL     

B)  DUGOTRAJNA IMOVINA  182.892.058 193.598.107 

I. NEMATERIJALNA IMOVINA  66.663 317.120 

II. MATERIJALNA IMOVINA  182.743.219 193.233.442 

III. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA  47.545 47.545 

IV. POTRA�IVANJA  34.631 0 

V. ODGO!ENA POREZNA IMOVINA     

C)  KRATKOTRAJNA IMOVINA  122.288.825 117.720.263 

I. ZALIHE  91.529.898 77.961.870 

II. POTRA�IVANJA  21.220.871 17.159.592 

III. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA  793.823 610.096 

IV. NOVAC U BANCI I BLAGAJNI 8.744.233 21.988.705 

D)  PLA�ENI TRO�KOVI BUDU�EG RAZDOBLJA I OBRA�UNATI PRIHODI 1.682.896 717.795 

E)  UKUPNO AKTIVA  306.863.779 312.036.165 

F)  IZVANBILAN�NI ZAPISI     

PASIVA 

A)  KAPITAL I REZERVE  205.881.848 218.537.640 

I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 105.530.440 105.530.440 

II. KAPITALNE REZERVE     

III. REZERVE IZ DOBITI  1.020.060 1.694.260 

IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 48.363.030 46.851.830 

V. ZADR�ANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK  46.114.421 54.503.205 

VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE  4.853.897 9.957.905 

VII. MANJINSKI INTERES     

B)  REZERVIRANJA  3.827.993 1.837.328 

C)  DUGORO�NE OBVEZE  42.412.910 42.118.778 

D)  KRATKORO�NE OBVEZE  54.120.720 46.560.675 

E) ODGO!ENO PLA�ANJE TRO�KOVA I PRIHOD BUDU�EGA 
RAZDOBLJA 

620.307 2.981.744 

F) UKUPNO � PASIVA  306.863.779 312.036.165 
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G)  IZVANBILAN�NI ZAPISI     

Izvor: Nerevidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 2017. i prvo polugodi�te 
2018. godine. 

Tablica br. 6 

Izvje�taj o sveobuhvatnoj dobiti Izdavatelja za 2015. godinu, 2016. godinu, 2017. godinu, prvo 
polugodi�te 2017. i prvo polugodi�te 2018. godine. 

Naziv pozicije 2015. 2016. 2017. 

I. POSLOVNI PRIHODI 166.846.925 184.939.227 201.977.894 

II. POSLOVNI RASHODI  158.485.034 176.829.098 191.369.275 

    1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih 
proizvoda 

8.055.569 -216.616 -5.315.639 

    2. Materijalni tro�kovi  87.951.149 102.286.849 124.027.230 

   3. Tro�kovi osoblja  41.689.206 45.772.590 50.844.217 

   4. Amortizacija 10.246.589 11.732.782 11.447.483 

   5. Ostali tro�kovi 10.161.385 17.102.230 9.943.312 

   6. Vrijednosno uskla�ivanje  381.136 151.263 422.672 

   7. Rezerviranja       

   8. Ostali poslovni rashodi       

III. FINANCIJSKI PRIHODI  1.075.682 1.199.963 1.500.403 

IV. FINANCIJSKI RASHODI  2.897.196 2.537.337 2.847.896 

V.    UDIO U DOBITI OD PRIDRU�ENIH PODUZETNIKA        

VI.   UDIO U GUBITKU OD PRIDRU�ENIH PODUZETNIKA        

VII.  IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI       

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI       

IX.  UKUPNI PRIHODI  167.922.607 186.139.190 203.478.297 

X.   UKUPNI RASHODI  161.382.230 179.366.435 194.217.171 

XI.  DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA  6.540.377 6.772.755 9.261.126 

XII.  POREZ NA DOBIT -366.319 840.529 1.709.342 

XIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA  6.906.696 5.932.226 7.551.784 

Izvor: Revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu. 

Naziv pozicije 30.06.2017. 30.06.2018. 

I. POSLOVNI PRIHODI  92.200.431 117.877.059 

II. POSLOVNI RASHODI  85.781.287 105.363.173 

    1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih 
proizvoda 

-12.560.381 -6.356.394 

    2. Materijalni tro�kovi  62.920.815 73.000.427 

   3. Tro�kovi osoblja 25.206.723 26.824.038 

   4. Amortizacija 5.444.429 6.508.596 

   5. Ostali tro�kovi 4.769.701 5.386.506 
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   6. Vrijednosno uskla�ivanje  0 0 

   7. Rezerviranja     

   8. Ostali poslovni rashodi     

III. FINANCIJSKI PRIHODI  888.967 577.718 

IV. FINANCIJSKI RASHODI  1.388.725 947.818 

V.    UDIO U DOBITI OD PRIDRU�ENIH PODUZETNIKA      

VI.   UDIO U GUBITKU OD PRIDRU�ENIH PODUZETNIKA      

VII.  IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI     

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI     

IX.  UKUPNI PRIHODI  93.089.398 118.454.777 

X.   UKUPNI RASHODI  87.170.012 106.310.991 

XI.  DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA  5.919.386 12.143.786 

XII.  POREZ NA DOBIT 1.065.489 2.185.881 

XIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA  4.853.897 9.957.905 

Izvor: Nerevidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 2017. i prvo polugodi�te 
2018. godine. 

 

Tablica br. 7 

Izvje�taj o nov�anom tijeku Izdavatelja za 2015. godinu, 2016. godinu, 2017. godinu, prvo 
polugodi�te 2017. i prvo polugodi�te 2018. godine. 

        

Naziv pozicije 2015. 2016. 2017. 

NOV�ANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI   

   1. Dobit prije poreza 6.906.696 6.772.755 9.261.126 

   2. Amortizacija 10.161.385 11.732.782 11.447.483 

   3. Pove�anje kratkoro�nih obveza   3.402.823 2.706.556 

   4. Smanjenje kratkotrajnih potra�ivanja 2.836.670 1.031.127 1.172.468 

   5. Smanjenje zaliha 7.455.418     

   6. Ostalo pove!anje nov�anog tijeka   10.954.748 1.609.570 

I. Ukupno pove�anje nov�anog tijeka od poslovnih aktivnosti  27.360.169 33.894.235 26.197.203 

   1. Smanjenje kratkoro�nih obveza 757.126 8.158   

   2. Pove!anje kratkotrajnih potra�ivanja 175.250     

   3. Pove!anje zaliha   349.503 4.303.443 

   4. Ostalo smanjenje nov�anog tijeka 973.121     

II. Ukupno smanjenje nov�anog tijeka od poslovnih aktivnosti  1.905.497 357.661 4.303.443 

A1) NETO POVE�ANJE NOV�ANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 
       AKTIVNOSTI  

25.454.672 33.536.574 21.893.760 
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A2) NETO SMANJENJE NOV�ANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 
       AKTIVNOSTI  

0 0 0 

NOV�ANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI   

   1. Nov�ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i 
nematerijalne imovine 

144.701 47.000 132.686 

   2. Nov�ani primici od prodaje vlasni�kih i du�ni�kih instrumenata       

   3. Nov�ani primici od kamata       

   4. Nov�ani primici od dividendi       

   5. Ostali nov�ani primici od investicijskih aktivnosti     30.000.000 

III. Ukupno nov�ani primici od investicijskih aktivnosti  144.701 47.000 30.132.686 

   1. Nov�ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne 
imovine 

16.841.032 18.443.700 30.117.432 

   2. Nov�ani izdaci za stjecanje vlasni�kih i du�ni�kih financijskih 
instrumenata 

      

   3. Ostali nov�ani izdaci od investicijskih aktivnosti       

IV. Ukupno nov�ani izdaci od investicijskih aktivnosti 16.841.032 18.443.700 30.117.432 

B1) NETO POVE!ANJE NOV"ANOG TIJEKA OD 
INVESTICIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

0 0 15.254 

B2) NETO SMANJENJE NOV"ANOG TIJEKA OD 
INVESTICIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

16.696.331 18.396.700 0 

NOV"ANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 

   1. Nov�ani primici od izdavanja vlasni�kih i du�ni�kih financijskih 
instrumenata 

      

   2. Nov�ani primici od glavnice kredita, zadu�nica, pozajmica i 
drugih posudbi 

      

   3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 7.339.460 5.381.061 7.396.795 

V. Ukupno nov�ani primici od financijskih aktivnosti  7.339.460 5.381.061 7.396.795 

   1. Nov�ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 16.620.626 23.458.162 12.915.005 

   2. Nov�ani izdaci za isplatu dividendi       

   3. Nov�ani izdaci za financijski najam       

   4. Nov�ani izdaci za otkup vlastitih dionica       

   5. Ostali nov�ani izdaci od financijskih aktivnosti       

VI. Ukupno nov�ani izdaci od financijskih aktivnosti  16.620.626 23.458.162 12.915.005 

C1) NETO POVE!ANJE NOV"ANOG TIJEKA OD 
FINANCIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

0 0 0 

C2) NETO SMANJENJE NOV"ANOG TIJEKA OD 
FINANCIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

9.281.166 18.077.101 5.518.210 

Ukupno pove!anje nov�anog tijeka  0 0 16.390.804 
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Ukupno smanjenje nov�anog tijeka  522.825 2.937.227 0 

Novac i nov�ani ekvivalenti na po�etku razdoblja 4.541.312 4.018.487 1.081.260 

Pove!anje  novca i nov�anih ekvivalenata 0 0 16.390.804 

Smanjenje novca i nov�anih ekvivalenata 522.825 2.937.227 0 

Novac i nov�ani ekvivalenti na kraju razdoblja 4.018.487 1.081.260 17.472.064 

Izvor: Revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu. 

Naziv pozicije 30.06.2017. 30.06.2018. 

       

   1. Dobit prije poreza 5.919.386 12.143.767 

   2. Amortizacija 5.444.429 6.535.999 

   3. Pove!anje kratkoro�nih obveza 10.243.028 1.832.592 

   4. Smanjenje kratkotrajnih potra�ivanja 0  1.160.858 

   5. Smanjenje zaliha 0  

   6. Ostalo pove!anje nov�anog tijeka    867.063 

I. Ukupno pove�anje nov�anog tijeka od poslovnih 
aktivnosti  

21.606.843 22.540.279 

   1. Smanjenje kratkoro�nih obveza     

   2. Pove!anje kratkotrajnih potra�ivanja 1.727.953 0 

   3. Pove!anje zaliha 26.681.065 8.817.117 

   4. Ostalo smanjenje nov�anog tijeka 1.909.573   

II. Ukupno smanjenje nov�anog tijeka od poslovnih 
aktivnosti  

30.318.591 8.817.117 

A1) NETO POVE�ANJE NOV�ANOG TIJEKA OD 
POSLOVNIH 
       AKTIVNOSTI  

0 13.723.162 

A2) NETO SMANJENJE NOV�ANOG TIJEKA OD 
POSLOVNIH 
       AKTIVNOSTI 

8.711.748 0 

NOV�ANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 

   1. Nov�ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i 
nematerijalne imovine 

 132.687.   

   2. Nov�ani primici od prodaje vlasni�kih i du�ni�kih 
instrumenata 

    

   3. Nov�ani primici od kamata     

   4. Nov�ani primici od dividendi     

   5. Ostali nov�ani primici od investicijskih aktivnosti     

III. Ukupno nov�ani primici od investicijskih aktivnosti  132.687 0 

   1. Nov�ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i 
nematerijalne imovine 

10.389.056 4.873.848 

   2. Nov�ani izdaci za stjecanje vlasni�kih i du�ni�kih 
financijskih instrumenata 

0   
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   3. Ostali nov�ani izdaci od investicijskih aktivnosti     

IV. Ukupno nov�ani izdaci od investicijskih aktivnosti  10.389.056 4.873.848 

B1) NETO POVE!ANJE NOV"ANOG TIJEKA OD 
INVESTICIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

0 0 

B2) NETO SMANJENJE NOV"ANOG TIJEKA OD 
INVESTICIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

10.256.369 4.873.848 

   1. Nov�ani primici od izdavanja vlasni�kih i du�ni�kih 
financijskih instrumenata 

    

   2. Nov�ani primici od glavnice kredita, zadu�nica, 
pozajmica i drugih posudbi 

0   

   3. Ostali primici od financijskih aktivnosti  30.000.000   

V. Ukupno nov�ani primici od financijskih aktivnosti  30.000.000 0 

   1. Nov�ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 3.368.910 4.332.673 

   2. Nov�ani izdaci za isplatu dividendi     

   3. Nov�ani izdaci za financijski najam     

   4. Nov�ani izdaci za otkup vlastitih dionica     

   5. Ostali nov�ani izdaci od financijskih aktivnosti     

VI. Ukupno nov�ani izdaci od financijskih aktivnosti  3.368.910 4.332.673 

C1) NETO POVE!ANJE NOV"ANOG TIJEKA OD 
FINANCIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

26.631.090 0 

C2) NETO SMANJENJE NOV"ANOG TIJEKA OD 
FINANCIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

0 4.332.673 

Ukupno pove!anje nov�anog tijeka  7.662.973 4.516.641 

Ukupno smanjenje nov�anog tijeka  0 0 

Novac i nov�ani ekvivalenti na po�etku razdoblja 1.081.260 17.472.064 

Pove!anje  novca i nov�anih ekvivalenata 7.662.973 4.516.641 

Smanjenje novca i nov�anih ekvivalenata 0 0 

Novac i nov�ani ekvivalenti na kraju razdoblja 8.744.233 21.988.705 

Izvor: Nerevidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 2017. i prvo polugodi�te 
2018. godine. 

Tablica br. 8 

Izvje�taj o promjenama kapitala Izdavatelja za 2015. godinu, 2016. godinu, 2017. godinu i prvo 
polugodi�te 2018. godine. 

Naziv pozicije 2014. 2015. 

  1. Upisani kapital 75.530.440 75.530.440 

  2. Kapitalne rezerve 325.107 882.585 
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  3. Rezerve iz dobiti -207.860 -207.860 

  4. Zadr�ana dobit ili preneseni gubitak 20.110.341 32.167.699 

  5. Dobit ili gubitak teku!e godine 11.149.560 6.906.696 

  6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 50.101.855 48.636.579 

  7. Revalorizacija nematerijalne imovine     

  8. Revalorizacija financijske imovine raspolo�ive za prodaju     

  9. Ostala revalorizacija     

10. Ukupno kapital i rezerve  157.009.443 163.916.139 

       

       

Naziv pozicije 2015. 2016. 

10. Ukupno kapital i rezerve 75.530.440 75.530.440 

  2. Kapitalne rezerve 882.585 1.227.920 

  3. Rezerve iz dobiti -207.860 -207.860 

  4. Zadr�ana dobit ili preneseni gubitak 32.167.699 48.363.030 

  5. Dobit ili gubitak teku!e godine 6.906.696 5.932.226 

  6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 48.636.579 40.182.195 

  7. Revalorizacija nematerijalne imovine     

  8. Revalorizacija financijske imovine raspolo�ive za prodaju     

  9. Ostala revalorizacija     

10. Ukupno kapital i rezerve  163.916.139 171.027.951 

       

       

       

Naziv pozicije 2016. 2017. 

  1. Upisani kapital 75.530.440 105.530.440 

  2. Kapitalne rezerve 1.227.920 1.524.531 

  3. Rezerve iz dobiti -207.860 -207.860 

  4. Zadr�ana dobit ili preneseni gubitak 48.363.030 46.851.830 

  5. Dobit ili gubitak teku!e godine 5.932.226 7.551.784 

  6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 40.182.195 47.329.010 

  7. Revalorizacija nematerijalne imovine     

  8. Revalorizacija financijske imovine raspolo�ive za prodaju     

  9. Ostala revalorizacija     

10. Ukupno kapital i rezerve  171.027.951 208.579.735 

       

       

Naziv pozicije 31.12.2016. 30.06.2017. 

  1. Upisani kapital 75.530.440 105.530.440 

  2. Kapitalne rezerve 1.227.920 1.227.920 
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  3. Rezerve iz dobiti -207.860 -207.860 

  4. Zadr�ana dobit ili preneseni gubitak 40.182.195 46.114.421 

  5. Dobit ili gubitak teku!e godine 5.932.226 4.853.897 

  6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 48.363.030 48.363.030 

  7. Revalorizacija nematerijalne imovine     

  8. Revalorizacija financijske imovine raspolo�ive za prodaju     

  9. Ostala revalorizacija     

10. Ukupno kapital i rezerve  171.027.951 205.881.848 

       

       

Naziv pozicije 31.12.2017. 30.06.2018. 

  1. Upisani kapital 105.530.440 105.530.440 

  2. Kapitalne rezerve 1.524.531 1.902.120 

  3. Rezerve iz dobiti -207.860 -207.860 

  4. Zadr�ana dobit ili preneseni gubitak 47.329.010 54.503.205 

  5. Dobit ili gubitak teku!e godine 7.551.784 9.957.905 

  6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 46.851.830 46.851.830 

  7. Revalorizacija nematerijalne imovine     

  8. Revalorizacija financijske imovine raspolo�ive za prodaju     

  9. Ostala revalorizacija     

10. Ukupno kapital i rezerve  208.579.735 218.537.640 

       

Izvor: Revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani 
financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 2018. godine. 
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4. �IMBENICI RIZIKA VEZANI ZA IZDAVATELJA 

Ulaganjem u dionice ulaga�i se izla�u brojnim rizicima te bi prije ulaganja svaki ulaga� trebao 
detaljno prou�iti sve informacije o predmetnim rizicima, zajedno s ostalim informacijama koje su 
navedene u Prospektu, obzirom da bi takvo ulaganje moglo zna�ajno utjecati na ostvarenu dobit 
odnosno gubitak ulaga�a. 

U nastavku ovog poglavlja navedeni su rizici kojima je izlo�en Izdavatelj i njegovo podru�je 
poslovanja, a koji predstavljaju minimum informacija koje potencijalni ulaga�i trebaju uzeti u obzir 
prilikom dono�enja odluke o eventualnom upisu dionica. Ni�e navedeni rizici predstavljaju isklju�ivo 
najva�nije rizike koji su svojstveni Izdavatelju, me!utim isti ne obuhva"aju one dodatne rizike koji 
u trenutku sastavljanja Prospekta nisu bili poznati ili ih Izdavatelj trenutno smatra neva�nima, a koji 
bi mogli zna�ajno ili �tetno utjecati na poslovanje Izdavatelja, njegovo financijsko stanje i rezultate 
poslovanja, a samim time i na pad tr�i�ne cijene dionica. 

Uz sve ovdje izlo�ene rizike klju�no je da potencijalni ulaga�i samostalno procjene financijsko 
stanje, potencijal i rizike vezane uz Izdavatelja i tek temeljem istog donesu odluku o eventualnom 
upisu dionica. 

Dru�tvo je rizike klasificiralo prema sljede"im kriterijima: 

 

Ukupni profil rizi�nosti utvr!uje se zbrojem umno�aka stupnjeva vjerojatnosti i u�inka, na sljede"i 
na�in: 

 

 

 

Procjena rizika

Vjerojatnost Mali Srednji Velik

Mala 1 2 3

Srednja 2 4 6

Velika 3 6 9

U�inak

Rizi�nost

Niska 13 31

Umjerena 32 53

Srednja 54 76

Visoka 77 98

Iznimno visoka 99 117

Stupanj rizka
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4.1. Rizik poslovnog okru�enja  

Drvna industrija Republike Hrvatske, tradicionalno izvozno orijentirana i dominantna u ruralnim 
krajevima zemlje, ima zna�ajnu ulogu u ukupnom nacionalnom gospodarstvu koja se ogleda u 
ekonomskom (udjel od 7% u ukupnoj robnoj razmjeni) i kroz �iri dru�tveni doprinos (1/3 ukupnog 
broja zaposlenih u prera!iva�koj industriji). Zbog navedenih karakteristika Dru�tvo je izlo�eno riziku 
globalnih ekonomskih trendova jer je izvozno orijentirano te nacionalnim i lokalnim gospodarskim 
trendovima s obzirom na veli�inu i zna�aj Dru�tva u lokalnoj zajednici. 

Najzna�ajniji rizici poslovnog okru�enja su vrlo visok udio doma"e sirovine i ovisnost o klju�nom 
dobavlja�u u javnom vlasni�tvu � Hrvatskim �umama d.o.o. Ovisnost o politi�kim nacionalnim i 
sektorskim strategijama i politikama predstavlja najve"i pojedina�ni rizik poslovanja. U izradi 
politika i smjernica za drvnu industriju sudjeluju Ministarstvo poljoprivrede i �umarstva, Hrvatske 
�ume, Hrvatska gospodarska komora, Hrvatska udruga poslodavaca, Drvni klaster i druge ad hoc 
radne skupine. Proces dono�enja bitnih poslovnih odluka u takvim tijelima i radnim skupinama nije 
dovoljno transparentan i predstavlja izvor stalne neizvjesnosti. Pored toga, rizik predstavlja radno 
intenzivna djelatnost koja zahtjeva velik broj radnika u proizvodnji i odre!en broj visokoobrazovanih 
kadrova (posebno in�enjera i tehni�ara) koji osmi�ljavaju, provode i nadziru proizvodne procese i 
poslovanje. Zbog smanjenja dostupne radne snage, Dru�tvo je izlo�eno riziku pove"anja tro�ka 
rada ili nemogu"nosti pronalaska adekvatnih kadrova. Osim velikog broja zaposlenih, Dru�tvo ima 
i visoku kapitalnu intenzivnost s obzirom da se proizvodnja odvija u sofisticiranim proizvodnim 
procesima koji zahtijevaju stalna ulaganja u novu tehnologiju i kapacitete. Cikli�ka kretanja 
gospodarstva i globalni trendovi u sektorima poput stanogradnje, trgovine nekretninama, 
maloprodaji i industriji op"enito imaju zna�ajan utjecaj na potra�nju za proizvodima Dru�tva te 
predstavljaju rizik za postizanje profitabilnost Dru�tva.  

Dru�tvo nastoji umanjiti navedene riziku kroz strategiju poslovanja koja se oslanja na kontrolu 
tro�kova rada, ciljano i plansko ulaganje u nove tehnologije kojima se smanjuju tro�kovi proizvodnje 
te podi�e dodana vrijednost proizvoda i konkurentnost na tr�i�tu. Globalna kretanja gospodarstva i 
potra�nje za proizvodima Dru�tva nije mogu"e predvi!ati niti na njih utjecati. Iz tog razloga Dru�tvo 
nastoji voditi konzervativnih politiku zadu�ivanja, kontrole tro�kova i poslovnog planiranja, �ime se 
rizik prelijevanja nelikvidnosti i drugih cikli�kih poreme"aja nastoji minimizirati. Kako bi se stekla �to 
bolja pregovara�ka pozicija i pravovremeno zauzelo stav pri izradi nacionalnih i sektorskih politika 
u drvnoj industriji i �umarstvu, Dru�tvo aktivno sudjeluje u radu mnogih tijela i radnih skupina te na 
taj na�in nastoji umanjiti mogu"e nepovoljne odredbe koje mogu biti na �tetu Dru�tva.  

Vjerojatnost rizika je visoka, a u�inak je srednji. 

4.2. Rizik nabave, isporuke i promjene cijena  

Tr�i�te nabave sirovina je iznimno ograni�eno u smislu broja ponu!a�a te je cjelokupna nabava 
dominantno vezana uz Hrvatske �ume d.o.o., �to nas kao proizvo!a�e stavlja u nepovoljan polo�aj 
i bitno umanjuje pregovara�ku mo". S obzirom na nemogu"nost utjecaja na cijenu i mogu"i drugi 
izbor dobavlja�a Dru�tvo je izlo�eno mogu"em smanjenju konkurentnosti u slu�aju pove"anja 
cijena sirovine u odnosu na proizvo!a�e iz Poljske, Ukrajine, Srbije te Bosne i Hercegovine koji su 
direktni konkurenti Dru�tvu na tr�i�tima gdje Dru�tvo ostvaruje glavninu prihoda. Neizvjesnost 
formiranja cijene i neizvjesnost raspodjele koli�ine sirovine ima veliki utjecaj na poslovanje te 
predstavlja pojedina�no najve"i rizik poslovanja Dru�tva. 
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Rizikom se nastoji umanjiti aktivnostima kojima bi se prona�li alternativni dobavlja�i sirovine ili 
poluproizvoda koji su neophodni za poslovanje. Aktivnosti su fokusirane na lokalno podru�je 
Vukovarsko-srijemske �upanije i na dobavlja�e iz Srbije i Bosne i Hercegovine. Dodatno se 
navedeni rizik umanjuje pove!anjem dodane vrijednosti proizvoda i ja�anjem tr�i�ne 
prepoznatljivosti Dru�tva, brenda i proizvoda. Me"utim, s obzirom na izrazitu ovisnost o klju�nom 
dobavlja�u, sve navedene aktivnosti samo u manjom mjeri otklanjaju rizik nabave, isporuke i 
promjene cijena.  

Vjerojatnost i u�inak rizika su visoki. 

4.3. Tr�i�ni rizik 

Spa�va je tr�i�ni lider u proizvodnji masivnih podova i vrata u Hrvatskoj. Procjenjuje se kako ima 
zna�ajan tr�i�ni udio u proizvodnji furnira i masivnih podova i oko 25% udjela u proizvodnji peleta i 
briketa. Udio izvoza u ukupnoj prodaji Izdavatelja bilje�i rast. Naime, 2013. godine je bio 69%, 2014. 
godine 73% dok je u 2015. vi�e od 80%. Od toga 75% je �inio direktan, dok je ostalo bio indirektan 
izvoz putem doma!ih izvoznih ku!a. Na samo pove!anje prvenstveno je utjecao ulazak Hrvatske u 
Europsku uniju kao i pro�irenje samog tr�i�ta uz slobodno kretanje robe. Kod prodaje roba na EU 
tr�i�tu najve!im dijelom je zastupljena Italija, a slijede je Francuska, Njema�ka, Poljska, Austrija, 
Rumunjska i Srbija. Dru�tvo svoje proizvode namjerava nastaviti prodavati na inozemnim tr�i�tima, 
ali i na doma!em tr�i�tu. 

Dru�tvo bazira svoje prihode na nekoliko razli�itih grupa proizvoda (podovi, parket, vrata, furnir, 
bioenergenti i usluge primarne prerade) koji se temelji na istoj vrsti sirovine u razli�itim klasama 
kvalitete i dimenzija. Tr�i�ni rizik se o�ituje u cikli�kim kretanjima globalnog gospodarstva i u 
trendovima i preferencijama potro�a�a. Pored toga, vi�e od 90% prihoda se generira na tr�i�tima 
EU i regije �ime koja ve�inom imaju uskla�ena cikli�ka kretanja i tr�i�ne trendove. Rizik se nastoji 
umanjiti kroz diverzifikaciju prodajnih kanala, tr�i�ta i kupaca. Aktivno upravljanje prodajom i 
tr�i�tima generira pravovremen povratne informacije i otvara mogu�nost pronalaska novih kupaca 
i tr�i�ta �ime se smanjuje rizik poslovanja s postoje�im kupcima i na postoje�im tr�i�tima. Time je 
umanjen rizik smanjenja prihoda kao posljedica smanjenje potra�nje pojedine grupe proizvoda, 
pojedinog tr�i�ta ili pojedinog distribucijskog kanala (veletrgovci, maloprodajni lanci, industrijski 
kupci i maloprodaja). Dru�tvo ostvaruje izvoz u preko 30 zemalja te su na taj na�in tako�er umanjen 
utjecaj pojedinih tr�i�ta kao posljedica eventualnih socijalnih, politi�kih i ekonomskih rizika.  

Vjerojatnost i u�inak rizika su srednji. 

4.4. Rizik konkurencije 

Drvna industrija je u Hrvatskoj razvijena te postoji zna�ajna konkurencija. Osim doma�e 
konkurencije, Dru�tvo je na europskom tr�i�tu suo�eno sa sna�nom konkurencijom proizvo�a�a iz 
EU te Ukrajine, Srbije te Bosne i Hercegovine. Najve�i konkurenti Izdavatelju su subjekti koji se 
bave preradom drva. Na doma�em tr�i�tu radi se o konkurentskim dru�tvima PPS-Galekovi�, 
PANA d.o.o., Drvoproizvod d.d., Slavonija DI d.o.o., Strizivojna hrast d.o.o., Lipovljani lignum d.o.o., 
Bjelin d.o.o., i dr. Konkurenti Izdavatelja u inozemstvu su Weitzer Parkett (Austrija), Bauer Parkett- 
und Oberflächenzentrum GmbH (Njema�ka), Barlinek Grupa (Poljska) Baumerk Boen AG 
(�vicarska), Tarkett SA (Francuska), Kahrs AB (�vedska), Admonter (Austrija) i mnogi drugi mali 
poduzetnici i obrtnici. Zbog povoljne tr�i�ne situacije, konjunkture i rasta potra�nje za proizvodima 
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od hrasta trenutno svi proizvo�a�i bilje�e pozitivne rezultate. Me�utim, pristup tr�i�tu i kupcima se 
razlikuje od konkurenata. 

Dru�tvo aktivno upravlja svim procesima u poslovanju, s posebnim naglaskom na proizvodnju i 
postizanje najvi�e mogu�e efikasnosti procesa i dodane vrijednosti proizvoda. Rizik konkurencije 
se prati i nastoji umanjiti kroz efikasno kori�tenje potencijala sirovine, kvalitete proizvoda, tradiciju 
proizvodnje i odnose sa kupcima. Dru�tvo kroz unaprje�enje sustava proizvodnje, kontrolom 
tro�kova, uvo�enjem novih proizvoda i pove#anjem stupnja finalizacije uspijeva posti#i konkurentne 
cijene i tr�i�ne udjele. Klju�na prednost Spa�ve je diverzificiranost tr�i�ta, kupaca i proizvodnog 
programa �ime se posti�e bolji prodajni portfelj proizvoda. Pored toga, prodaja Spa�ve se temelji 
na razvoju vlastite komercijale i razvoju �to ve#eg broja kupaca na ve#em broju tr�i�ta. Takav na�in 
organizacije i strategija prodaje smanjuje ovisnost o pojedinim tr�i�tima i kupcima �to utje�e na 
stabilnost prodaje i pove#ava pregovara�ku mo#. Ve#ina drugih proizvo�a�a radi preko izvozni�kih 
ku#a (npr. Exportdrvo d.d.), �to negativno utje�e na odnos s kupcima i tr�i�tem, ograni�ava 
povratne informacije o proizvodu i tr�i�tu izaziva ograni�enost na nekoliko kupaca i tr�i�ta te mo�e 
zna�ajno utjecati na prodajne cijene. 

Vjerojatnost i u�inak rizika su srednji. 

4.5. Valutni rizik 

Dru�tvo najve#i dio svojih prihoda od prodaje ostvaruje od izvoza, te je izlo�eno valutnom riziku 
promjene te�aja izme�u EUR i HRK. Nabava repromaterijala, rezervnih dijelova i kapitalne 
investicije su vezane uz inozemne dobavlja�e te te�aj EUR-a ima utjecaj na tro�kove nabave. 
Tako�er, dio financijskih obveza je vezan uz te�aj EUR-a, �ime se dio valutnog rizika prihoda 
anulira. Dru�tvo nastoji uskladiti nova�ene tijekove u razli�itim valutama kako bi se valutni rizik 
nadzirao i umanjio.  

S obzirom da Dru�tvo nema zna�ajnije financijske imovine (osim gotovine na ra�unu) u stranim 
valutama te je umjereno zadu�eno, prihodi i obveze denominirane u EUR i HRK pokrivaju nov�ani 
tijek u zadovoljavaju#oj mjeri.  

Vjerojatnost rizika je srednja, a u�inak rizika je mali. 

4.6. Kreditni rizik 

Imovina dru�tva koja nosi kreditni rizik sastoji se od nov�anih sredstava, depozita, potra�ivanja od 
kupaca i ostalih potra�ivanja. Iznosi i izlo�enost pojedinih vrsta imovine ovise o sezonalnosti i 
ciklusu naplate tijekom godine. Najve#i dio se odnosi na potra�ivanja od kupaca kojima je odobrena 
odgoda pla#anja od 0 do 60 dana. Nov�ana sredstva na ra�unu su brzo obrtajna, a Dru�tvo nastoji 
raspolagati dovoljnom rezervom na dnevnoj razini. Depoziti i ostala potra�ivanja se pojavljuju u 
posebnim situacijama (npr. avansi za nabavu opreme, garancije i sli�no) i ne predstavljaju zna�ajnu 
stavku za poslovanje. Dru�tvo sustavno i kontinuirano provodi nadzor svih kupaca i stranaka s 
kojima posluje te odnose ugovora sa standardnim mehanizmima osiguranja kreditnog rizika poput 
mjenica, zadu�nica, bankarskih garancija ili osiguranja potra�ivanja �ime se kreditni i rizik 
umanjuje. 

Vjerojatnost rizika je srednja, a u�inak rizika je srednji. 
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4.7. Rizik likvidnosti 

Rizik likvidnosti se pojavljuje pri uskla�ivanju priljeva i odljeva novca u poslovanju te mogu�ih 
poreme�aja na tr�i�tu koji bi mogli izazvati zna!ajnije i du�e pogor�anje uvjeta poslovanja. 
Upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odr�avanje dostatne koli!ine novca i sposobnost 
podmirenja svih obveza. Uprava Dru�tva kontinuirano prati stanje svih obveza i potra�ivanja te 
uskla�uje dospije�a i ro!nosti kako bi optimizirala nov!ani tijek i likvidnost poslovanja. Dru�tvo je 
umjereno zadu�eno i u potpunosti po�tuje sve obveze prema vjerovnicima sukladno ugovorenim 
uvjetima. Pored toga aktivno se vodi briga o naplati svih potra�ivanja te se koriste standardni 
mehanizmi osiguranja poput mjenica, zadu�nica, bankarskih garancija ili osiguranja potra�ivanja 
!ime se umanjuju kreditni rizik i rizik likvidnosti. Dru�tvo tako�er planski ugovara dodatne izvore 
likvidnosti s financijskim institucijama (banke, leasing i dr.) kako bi premostilo periodi!na pla�anja 
ve�ih iznosa prema dobavlja!ima (zimska sje!a i nabava sirovine, zaliha bioenergenata za zimu i 
sli!no).  

Vjerojatnost rizika je mala, a u!inak rizika je velik. 

4.8. Kamatni rizik 

Dru�tvo ne posjeduje zna!ajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, tako da prihod Dru�tva i 
nov!ani tijek iz poslovnih aktivnosti nisu u zna!ajnoj mjeri ovisni o promjenama tr�i�nih kamatnih 
stopa. Obveze Dru�tva nose kamatni rizik koji se kontinuirano prati i optimizira kako bi odgovarao 
realnim tr�i�nim uvjetima zadu�ivanja i ne bi doveo likvidnost ili poslovanje u rizik. Tako�er, koriste 
se mogu�nosti ugovaranja fiksnih kamatnih stopa ukoliko je to mogu�e i isplativo. 

Vjerojatnost rizika je velika, a u!inak rizika je mali. 

4.9. Rizik industrije 

Rizik industrije o!ituje se u globalnim i cikli!kim makroekonomskim kretanjima europskog i 
hrvatskog gospodarstva, s obzirom na povezanost s tr�i�tem nekretnina i investicijskim ciklusima 
u stanogradnji. Tako�er, rizik industrije se o!ituje i u razvoju tehnologije i novih proizvoda koji sve 
vi�e konkuriraju klasi!nim proizvodima poput podova, parketa i furnira. Klju!ni rizik industrije dolazi 
od tr�i�ta umjetnih materijala (folije, umjetni podovi od PVC-a i drugih materijala, PVC stolarija i 
sli!no) koji svojim mehani!kim svojstvima i cijenom konkuriraju prirodnim materijalima. Tako�er, 
ograni!enost nabave osnovne sirovine je karakteristi!na za drvnu industriju, s obzirom da ne postoji 
alternativna vrsta sirovine, a nabava !esto ovisi o monopolisti!kom polo�aju javnih poduze�a ili 
institucija. Dru�tvo se s ovim rizikom nosi na na!in da ula�e znatna sredstva u razvoj novih 
proizvoda i pobolj�anja postoje�ih te izgradnju tr�i�ne prepoznatljivosti i stabilne baze kupaca, 
putem dodatni uslugama u logistici, distribuciji i marketingu kako bi se postigla izvrsnost i dugoro!na 
konkurentnost naspram konkurencije iz drvne industrije, ali i svih komplementarnih industrija, poput 
umjetnih materijala. 

Vjerojatnost rizika je srednja, a u!inak rizika je velik. 
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4.10. Rizik kupaca 

Jedan od ciljeva Dru�tva je maksimizirati broj tr�i�ta i kupaca. Dru�tvo posluje sa razli!itim profilima 
kupaca kao �to su veliki me�unarodni trgova!ki lanci, veletrgovci, specijalizirane trgovine 
podovima, proizvo�a!i namje�taja i vi�eslojnih podova i druge drvne industrije koje kupuju 
proizvode u odre�enoj fazi prerade (poput furnira ili masivnih plo!a i elemenata). Rizik kupaca je 
mogu� u dijelu naplate potra�ivanja koji je minimaliziran politikom prodaje i uvjeta prodaje pod 
kojima se ugovara. Dru�tvo razvija i njeguje dugoro!ne odnose sa kupcima �to bitno umanjuje rizik 
od ne�eljenih doga�aja od strane kupca. Ve�ina prodaje dru�tva se odvija na tr�i�tima Europske 
unije gdje Dru�tvo ne bilje�i znatnija negativna iskustva u poslovanju sa kupcima. Dru�tvo kupce s 
kojima ostvaruje nove odnose ili ih procjenjuje riskantnima osigurava putem osiguranja 
potra�ivanja. 

Vjerojatnost rizika je mala, a u!inak rizika je velik. 

4.13. Rizik od utjecaja poslovanja na okoli� i lokalnu zajednicu  

Za�tita okoli�a oduvijek je bila sastavni dio poslovne strategije Dru�tva. Osvije�tenost Spa!ve u 
pogledu ekologije i promicanja za�tite prirode o!ituje se kroz aktivno sudjelovanje u lokalnoj 
zajednici te uz po�tivanje svih propisa o za�titi okoli�a. Dru�tvo kontinuirano ula�e zna!ajna 
sredstva u za�titu od buke, pra�ine i drugih karakteristi!nih pojava u drvnoj industriji. 
Najzna!ajniji doprinos u o!uvanju okoli�a je u pogledu potpunog iskori�tenja sirovine koja se 
koristi za proizvodnju klju!nih proizvoda poput masivnih podova, dok se ostatak u proizvodnji i 
sirovina ni�e kvalitete prera�uje u po�eljne bioenergente poput peleta i briketa, a najni�a 
kvaliteta sirovine se koristi kao ekolo�ko gorivu u vlastitim kotlovnicama, !ime se izbjegava 
kori�tenje fosilnih goriva. 

Dru�tvo je nositelj sljede�ih certifikata iz podru!ja ekologije i za�tite okoli�a: 

FSC (Forest Stewardship Council): certifikat garantira kupcu da se u procesu proizvodnje 
gospodari prema strogim ekolo�kim, socijalnim i ekonomskim standardima. Certifikat potvr!uje 
i da su svi prethodni materijali od kojih je proizvod napravljen kao i ugra!eni poluproizvodi, 
lan�ano, proizvedeni na isti na�in te posjeduju isti certifikat. 

CE oznaka proizvoda: potvr!uje da proizvod odgovara uskla!enim direktivama i standardima 
Europske unije te je proizveden po istim standardima i ispitan po istim kriterijima kao i u EU. To 
zna�i da je na� proizvod ozna�en CE oznakom identi�an po svojstvima i kvaliteti istom proizvodu 
u EU, odnosno da je proizveden, ispitan i kontroliran u skladu s istom normom za taj proizvod 
po kojoj se proizvodi i u zemljama EU. 

ISO 9001: 2015: certifikat sustava kvalitete potvr!uje uspostavu i primjenu zahtjeva norme u 
svim fazama proizvodnog procesa. Norma ISO 9001 uvrije�ena je u svijetu i naj�ire primijenjena 
ocjena sustava kvalitete procesa. Posjedovanje certifikata potvr!uje kupcu da je primijenjen 
procesni pristup pri razvoju, primjeni i pobolj�anju u�inkovitosti sustava upravljanja kvalitetom 
te pove#anju zadovoljstva kupca zadovoljavanjem njegovih zahtjeva.  

Pove#anjem proizvodnje kao direktne posljedice konsolidacije i stabilizacije poslovanja, Dru�tvo 
se suo�ilo s pritu�bama ljudi iz susjednog naselja na pra�inu iz tvorni�kog kruga. Budu#i da je 
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Dru�tvo zbog sklopljene Predste�ajne nagodbe imalo unaprijed ugovorene rokove i dinamiku 
ispunjenja postoje#ih obveza, nije imalo financijskih mogu#nosti za ve#a ulaganja u rje�enje 
spomenutog problema. Bez obzira na navedeno Dru�tvo je poduzelo sve u svojoj mo�i da se 
istra�e uzroci navedene pojave i pripreme mjere i tehni!ka rje�enja za ubla�avanje posljedica.  

Navedenim istra�ivanjem uo!ena su tako tri �ari�ta pra�ine: 

· Zastarjela i dijelom neispravna ventilacija za transport piljevine. Zastarjela iz razloga �to 
je Izdavatelj u zadnje tri godine napravio zaokret prema finalizaciji i tako zna!ajno 
pove�ao preradu suhih i prosu�enih drvnih elemenata. Kako je proizvodnja ranije bila 
temeljenja na piljenoj sirovoj gra�i, cikloni na navedenom transportu su bili prilago�eni 
fizikalnim svojstvima sirove piljevine. Intenziviranjem suhe prerade nastaje zna!ajno 
ve�i udio suhe piljevine, blanjevine i bru�evine za koje navedeni cikloni zbog svojih 
konstrukcijskih ograni!enja nemaju dovoljnu u!inkovitost. Zbog navedenog dolazi do 
izbacivanja naoko te�ko vidljive i vrlo fine pra�ine koju i lagani povjetarac mo�e odnijeti 
na ve�u udaljenost. 

· Poja�anim intenzitetom dopreme trupaca uo�eno je pove�anje prljanja prometnica u 
dijelu kruga od ulaza do stovari�ta trupaca kao i na pisti gdje se kamioni za dopremu 
trupaca okre�u. Prljanje je posljedica blata i zemlje koja ostane na kamionima i trupcima 
a koja otpadne prilikom iskrcaja i manipulacije trupcima.  

· U dane kada je poja�an vjetar primije�eno je zna�ajnije podizanje pra�ine sa vanjskih 
deponija piljevine i drvne sje�ke na kojima se skladi�ti sirovina za proizvodnju briketa i 
peleta. Naime tehnolo�kim rje�enjem pogona izgra"enog 2007.g. predvi"eno je 
prikupljanje i skladi�tenje na otvorenom svih oblika sirovine za proizvodnju navedenih 
proizvoda. Ovaj na�in je uobi�ajen za pogone kapaciteta ve�eg od 5 t/h a kapaciteti 
pogona kojima raspola�e Izdavatelj su zbrojeni za obje proizvodne cjeline oko 12t/h.  

U 2016. i 2017. godini Izdavatelj je pokrenuo niz radnji i mjera za otklanjanje navedenih 
problema, koje �e nastaviti provoditi sve do otklanjanja odnosno do najve�eg mogu�eg 
umanjenja posljedica.  

· Nakon vi�e mjese�nih intenzivnih priprema i projektiranja, naru�ena je 20.07.2016.g. 
oprema za novi sustav otpra�ivanja, prikupljanja i transporta piljevine i pra�ine. Obzirom 
da se radi o vrlo kompleksnom cjelovitom sustavu isporuka �e trajati 12 tjedana a radovi 
na pripremi pojedinih pozicija na kojima �e se montirati nova oprema, su u punom jeku. 
Vrijednost opreme je 145.000 eura, a ukupna vrijednost investicije sa svim radovima je 
1.500.000 kuna. Planirani zavr�etak monta�e sustava i pu�tanje u rad je predvi"eno za 
kraj Listopada. 

· Da bi se ubla�ilo podizanje pra�ine sa prometnica uslijed vo�nje kamiona i traktora koji 
svakodnevno prometuju tvorni�kim krugom anga�irana je �istilica dru�tva Nevko� d.o.o. 
koja je uslu�no tijekom 2016.g. �istila prometnice. Kvarom na navedenoj �istilici Nevko� 
otkazuje suradnju te je Izdavatelj anga�ira drugo dru�tvo za navedeni posao. Paralelno 
je uprava Izdavatelja donijela odluku da kupi stroj kako bi mogli samostalno �istiti 
pra�inu. Isti je nabavljen u lipnju 2017. godine i od tada je konstantno u pogonu. 
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· S obzirom na to da se radi o velikim koli�inama piljevine i sje�ke koje se deponiraju na 
otvorenim vanjskim deponijima nije jednostavno sprije�iti vjetar da raznosi piljevinu i 
pra�inu. Uprava Izdavatelja je tako donijela odluku na prijedlog odr�avanja da se 
demontira oprema stare su�are biomase, koja godinama nije u funkciji, te se na taj na�in 
osloba"a nadstre�nica ispod koje bi se moglo prikupljati i skladi�titi biomasa. Dodatnim 
ceradama bi se zatvorile bo�ne napadne strane i ubla�ilo djelovanje vjetra koji u tom 
slu�aju ne bi toliko raznosio piljevinu. 

Vjerojatnost i u�inak rizika su srednji. 

4.14. Rizik promjene vlasnika 

Izdavatelj je u 2013. godini proveo postupak predste�ajne nagodbe i dokapitalizacije, koji je donio 
promjene u vlasni�koj strukturi, posebno smanjenje udjela dotada�njih vlasnika te ulazak 
institucionalnih ulagatelja Hrvatska po�tanska banka d.d. i Quaestus Private Equity Kapital II. 

Izdavatelj kao dru�tvo uvr�teno je na Redovito tr�i�te Zagreba�ke burze stoga je mogu�a meta 
preuzimanja. Trenutno ne postoje slu�beni razgovori ili slu�beno iskazani interesi od industrijskog 
i/ili financijskog partnera koji bi u�ao kao zna�ajniji manjinski ili ve�inski vlasnik u Dru�tvo. Kao 
jedna od opcija daljnjeg razvoja Dru�tva, prvenstveno u pogledu pokretanja modernizacije i 
investicijskog ciklusa, ne mogu se isklju�iti razgovori u budu�nosti kojima bi cilj bila dokapitalizacija 
Dru�tva od strane industrijskog i/ili financijskog partnera. 

Izdavatelj je u dosada�njem poslovanju imao redovit poslovnu komunikaciju (uklju�uju�i 
me�usobne posjete) s doma�im i me�unarodnim kompanijama koje bi se mogle okarakterizirati 
kao strate�ki partneri. Me�utim, predmet navedenih razgovora nije bila mogu�nost prodaje ve� 
razvijanje redovitih poslovnih odnosa. 

Izdavatelj ne mo�e interpretirati planove trenutno pojedina�no najve�eg dioni�ara Quaestus Private 
Equity Kapital II OIB: 48379655657 zastupan po dru�tvu za upravljanje Quaestus Private Equity 
d.o.o. Radni�ka cesta 52/R2, Zagreb, OIB: 40767904921, vezano za njegovu vlasni�ku poziciju u 
Dru�tvu u budu�nosti. 

Vjerojatnost i u�inak rizika su srednji. 

4.15. Politi�ki rizici 

Izdavatelj ima sjedi�te i proizvodne pogone u Republici Hrvatskoj, ali veliki dio svoje proizvodnje 
izvozi u europske zemlje. Trenuta�ni politi�ki odnosi RH sa susjednim zemljama te uklju�ivanje u 
EU i razne sporazume sa zemljama u okru�enju, ukazuju da �e ja�ati me�usobna suradnja sa 
zemljama u u�em i �irem okru�enju. Daljnji razvoj zajedni�kog tr�i�ta EU predstavlja odre�eni rizik 
zbog neizvjesnosti uzrokovane Brexitom. Politi�ki rizik predstavlja i �esta i nepredvidiva promjena 
strategije i pravila u raspodjeli sirovine te ograni�avanje mogu�nosti nabave sirovine. Navedeni 
rizik je posebno izra�en posljednjih godina te sve �e��e dolazi do odstupanja ugovorenih pravila, 
rokova, koli�ina i cijena u nabavi. Dodatno, sektorska i komorska udru�enja koja sudjeluju u izradi 
pravila i strategija u svome radu nisu transparentni i �esto nisu uskla�eni s proklamiranim ciljevima 
i pravilima, �ime se dodatno poti�e neizvjesnost u drvnoj industriji. Mogu�nosti otklanjanja ili 
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umanjenja politi�kih rizika od strane Dru�tva je minimalna, dok je izvjesnost nastanka rizika visoka 
te se navedeni rizici poku�avaju umanjiti isklju�ivo fokusom na izvrsnost u vlastitom poslovanju. 

Vjerojatnost i u�inak rizika su veliki. 

 
Tablica broj 9 � Ocjena rizika 

 

Prema zadanim kriterijima i procjenama rizika, ukupno poslovanje Dru�tva procijenjeno je kao 
srednje rizi�no, a kao najve"i rizici isti�u se rizik nabave, isporuke i promjene cijena te politi�ki rizici 
u pogledu odre�ivanja na�ina, koli�ina i cijena sirovine i modela raspodjele sirovine od strane 
Hrvatskih �uma. 
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5. INFORMACIJE O IZDAVATELJU 

5.1 Povijest i razvoj Izdavatelja 

5.1.1 Naziv i tvrtka Izdavatelja 

Puna tvrtka: 

Drvna industrija SPA$VA dioni�ko dru�tvo 

Skra�ena tvrtka: 

SPA�VA d.d. 

5.1.2 Mjesto registracije Izdavatelja, mati�ni broj, mati�ni broj subjekta i osobni 
identifikacijski broj 

Trgova�ki sud registracije: 

Trgova�ki sud u Osijeku 

Mati�ni broj: 

20300 

Mati�ni broj subjekta (MBS) 

030014502 

Osobni identifikacijski broj (OIB): 

02046778584 

5.1.3 Datum osnivanja Izdavatelja i vrijeme na koje je osnovan 

Datum osnivanja Izdavatelja: 

18.11.1995. godine. 

Trajanje Dru�tva nije unaprijed vremenski ograni�eno. 

5.1.4 Sjedi�te i pravni oblik Izdavatelja, zakonodavstvo prema kojem posluje, dr�ava 
osnivanja, adresa i broj telefona registriranog sjedi�ta 

Sjedi�te Izdavatelja: 

Vinkovci (Grad Vinkovci) Duga 181 
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Pravni oblik Izdavatelja: 

Dioni�ko dru�tvo (d.d.) 

Zakonodavstvo prema kojem Izdavatelj posluje: 

Zakonodavstvo Republike Hrvatske 

Dr�ava osnivanja: 

RH 

Adresa i broj telefona: 

Vinkovci, Duga 181 

Tel. +385 32 303 066 

Fax. +385 32 303 414 

5.1.5 Va�ni doga�aji u razvoju poslovanja Izdavatelja 

Povijest Dru�tva po�inje daleke 1956. godine, kada je donesena odluka o spajanju vinkova�kog 
Stolarskog poduze�a �Slavonski hrast� i ceranskog Poduze�a za piljenje drva i gra�evne stolarije 
u Drvnu industriju Spa�va. Od tada pa do danas slijedio je postupni razvoj od malog poduze�a do 
giganta drvno-prera�iva�ke industrije koji u gospodarskom razvoju isto�ne Slavonije i zapadnog 
Srijema igra zna�ajnu ulogu. Dru�tvo je smje�teno je uz sam rub Spa�vanskog bazena po kojem 
je dobilo i ime. 

Dana 26. lipnja 1992. g. donesena je odluka o pretvorbi poduze�a DIK Spa�va u dioni�ko dru�tvo. 
Upis promjene proveden je 31. prosinca 1992. rje�enjem Trgova�kog suda u Osijeku broj Fi-
5888/92. U sudski registar upisana je promjena organizacijskog oblika dru�tvenog poduze�a DIK 
Spa�va u Drvna industrija Spa�va dioni�ko dru�tvo.  

Rje�enjem Financijske Agencije (�FINA�) od dana 21.12.2012. g. Klasa: UP - I/110/07/12-01/188  
Ur. br: 04-06-12-188-13, otvoren je postupak predste�ajne nagodbe nad Dru�tvom. 

Rje�enjem FINA-e od dana 11.04.2013. g., Klasa: UP - I/110/07/12-01/188, Ur. br: 04-06-13-188-
185, utvr"eno je da Izmijenjeni plan financijskog restrukturiranja smatra prihva#enim. 

Rje�enjem Trgova�kog suda u Osijeku broj 13 Stpn-2/13-12 od dana 15. svibnja 2013. godine 
odobreno je sklapanje Predste�ajne nagodbe nad Dru�tvom.  
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5.1.6 Misija, vizija, dugoro�ni ciljevi i strategija poslovanja Izdavatelja 

Misija 

Izdavatelj investira u znanja i tehnologiju vezanu uz preradu drva. Vrijednosti koje Izdavatelj 
promovira su odgovornost, povjerenje i inovativnost. Izdavatelj uvijek nastoji da kupci, zaposlenici 
i dioni�ari u njemu prepoznaju pouzdanog partnera koji zasniva svoju djelatnost na na�elima 
vrhunske kvalitete i poslovne izvrsnosti. 

Vizija 

Vizija Izdavatelja je razvijati se u skladu sa zahtjevima tr�i�ta i �eljama kupaca, a kroz to im pru�iti 
ekolo�ki prihvatljiv i moderan proizvod te najbolju uslugu. 

Dugoro�ni ciljevi 

Dugoro�ni ciljevi Izdavatelja su potpuno zadovoljstvo kupaca postignuto visokom kvalitetom 
proizvoda i usluga, rast vrijednosti imovine dioni�ara, rast prodaje na regionalnom tr�i�tu do razine 
potpunog iskori�tenja kapaciteta, modernizacija s ciljem smanjenja tro�kova i humaniziranja rada, 
za�tita okoli�a u skladu s normama Republike Hrvatske i EU te poticanje radnika na kreativnost u 
ostvarivanju ciljeva. 

Strategija poslovanja 

Dru�tvo je i dalje va�an strate�ki oslonac doma�oj i drvnoj industriji �ire regije, a strate�ki mu je cilj 
zadr�ati lidersku poziciju i u narednom razdoblju. Najzna�ajniji tr�i�ni utjecaj na poslovanje Dru�tva 
na doma�em tr�i�tu ima cijena drvne gra�e i tro�kovi obrade hrastovih i jasenovih trupaca. 
Regionalno tr�i�te susjednih zemalja sljede�e je vrlo bitno tr�i�te, na kojem Dru�tvo konkurira 
tradicionalnom nazo�no��u kod kupaca i kvalitetom, dok se na ostalim tr�i�tima zbog visokih 
transportnih tro�kova plasiraju koli�ine nu�ne za dinami�ko popunjavanje iskori�tenosti kapaciteta. 

5.2 Ulaganja 

5.2.1 Pregled ulaganja Izdavatelja po godinama u razdoblju od 01.01.2015. do 30.06.2018. 
godine 

Ukupno ulaganje u investicije u razdoblju od 01.01.2015. do 30.06.2018. godine iznosilo je oko 
70,9  milijuna kuna. Od toga je oko 12,5 mil. kn investirano u 2015. godini, a oko 20 mil. kuna u 
2016. godini. U 2017. godini Dru�tvo je investiralo 36,5 mil. kuna. U prvoj polovici 2018. godine 
investirano je 1,9 mil na nabavku novih strojeva. Dru�tvo �e i u budu�nosti nastaviti s kontinuiranim 
ulaganjima u svoje poslovne aktivnosti, u skladu s raspolo�ivim izvorima.  

U nastavku je dan pregled zna�ajnijih realiziranih ulaganja Izdavatelja u razdoblju od 1. sije�nja 
2015. godine do 30. lipnja 2018. godine. 

Izdavatelj je u posljednje tri godine provodio zna�ajan broj ulaganja, a me�u kojima se isti�u 
sljede�i: Rekonstrukcija Pleternice; LED rasvjeta u PC Furnir; Zamjena kompresorske stanice; 
Zamjena postoje�ih vili�ara za elektri�ne vili�are; Pove�anje su�arskog kapaciteta; Sustav 
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otpra�ivanja; Ulaganje u 5-osni CNC obradni centar u PC Finala; Ulaganje u su�aru furnira s 
peglom; Instaliranje kotla od 5 MW. 

Tablica br. 10 - Pregled ulaganja po godinama: 

2015. godina 2016. godina 2017. godina 

Haker Henz CNC-5-osni obradni centar No� 8+blanjalica 

Linija uljenja Kompresor vij�ani Briket presa 

Paulovnije Su�ara 6 Ciklofilteri 

Prese za furniranje Kotao 5 mw Filter peletirnica 

�umski traktor Tiberjack Utovariva� Avant Kabina za lakiranje 

Teglja� MAN Stroj za uljenje Kompresor Kaeser 

Teglja� Mercedes  Mobilna kolica 

  Stroj za uljenje 

  Su�ara 7 Cremona 

  Su�ara Incoplan I i II 
  Toplovod furnir 

  Transportna oprema gloda�a 
kore 

  Vili�ari Hyster 
Ulaganje: 12.458.000,00 KN 
+ 10.157.000,00 KN u pripremi 

Ulaganje: 19.385.000,00 KN 
+ 8.983.000,00 KN u pripremi 

Ulaganje: 36.530.000,00 KN 
+ 3.318.000,00 KN u pripremi 

Izvor: Izdavatelj (interni izvje�taji), podaci su na dan 30.06.2018. godine 

5.2.2 Opis najzna�ajnijih teku�ih ulaganja 

Teku"e investicije provode se u sjedi�tu Dru�tva na podru�ju Grada Vinkovaca. Investicije su 
financirane vlastitim sredstvima osim obnove opo�arene hale koja je financirana dijelom vlastitim 
sredstvima, a dijelom iz naknade �tete police Croatia osiguranja te Furnirski no� i su�ara koji su 
financirani kreditom banke. 

Tablica br. 11 

 Planirano HRK Izvr�eno HRK U Pripremi 

UKUPNO 31.550.000,00 27.065.795,22 365.500,00 

1. Obnova opo�arene hale 6.700.000,00 6.524.024,01 0,00 

2. Investicijsko odr�avanje 2.550.000,00 4.237.009,78 0,00 

3. Energetska u�inkovitost 1.000.000,00 0,00 187.000,00 

4. Obnova voznog parka 1.650.000,00 1.394.680,00 0,00 

5. Kanalizacija - projektiranje  100.000,00 0,00 45.000,00 

6. Furnirski no� i su�ara 17.000.000,00 12.877.804,12 0,00 

7. Projekt suha dorada - projektiranje 500.000,00 26.400,00 86.600,00 

8. Sanacija po�ara u peletirnici 650.000,00 855.933,18 0,00 

9. Mjere za�tite okoli�a 1.400.000,00 1.149.944,13 46.900,00 
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Izvor: Izdavatelj (interni izvje�taji), podaci su na dan 30.06.2018. godine 

5.2.3 Informacije o glavnim budu�im ulaganjima Izdavatelja na koja su se njegova 
rukovode�a tijela ve� obvezala  

Tablica br. 12 

Sa�etak (prema prioritetima, prvi na popisu najva�niji) 
1. Ugradnja protupo�arnog sustava 1.300.000,00 kn 
2. Nabavka nove linije za pakiranje selj. Poda 700.000,00 kn 
3. Priklju�enje kanalizacije 5.000.000,00 kn 
4. Investicijsko odr�avanje  4.000.000,00 kn 
5. Obnavljanje voznog parka  3.750.000,00 kn 
6. Energetska obnova 7.560.000,00 kn 
7. Projekt Suha doradna pilana 30.000.000,00 kn 

Sa�etak 

1. Zakonske i ugovorne obveze  
1.1. Priklju�enje na kanalizacijsku mre�u grada 5.000.000,00 kn 
1.2. Ugradnja protupo�arnog sustava 1.300.000,00 kn 
UKUPNO  6.300.000,00 kn 
   
2. Ulaganja u odr�avanje postoje�e razine 

kvalitete 
 

2.1. Investicijsko odr�avanje 4.000.000,00 kn 
2.2. Nabavka nove linije za pakiranje selj. Poda 700.000,00 kn 
2.3. Obnavljanje voznog parka 3.750.000,00 kn 
UKUPNO  8.450.000,00 kn 
   
3. Ulaganja u racionalizaciju tro�kova i 

unapre"enje procesa rada 
 

3.1. Energetska obnova pogona 7.560.000,00 kn 
3.2. Projekt Suha doradna pilana 30.000.000,00 kn 
UKUPNO  37.560.000,00 kn 
   
SVEUKUPNO  52.310.000,00 kn 

Izvor: Izdavatelj (interni izvje�taji), podaci su na dan 30.06.2018. godine 

Detalji plana: 
1. Ugradnja protupo�arnog sustava 1.300.000,00 kn 

1. Faza 1 700.000,00 kn 
2. Faza 2 400.000,00 kn 
3. Faza 3 200.000,00 kn 

2. Nabavka nove linije za pakiranje selj poda 750.000,00 kn 
3. Priklju�enje kanalizacije 5.000.000,00 kn 
4. Investicijsko odr�avanje (bud�et) 4.000.000,00 kn 
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5. Obnavljanje voznog parka 3.750.000,00 kn 
1. Nabavka kamiona  1.200.000,00 kn 
2. Nabavka �umskog traktora (Kokum) 750.000,00 kn 
3. Nabavka utovariva�a 450.000,00 kn 
4. Nabavka vili�ara 2,5t 250.000,00 kn 
5. Nabavka bo�nog vili�ara 5t 550.000,00 kn 
6. Otkup osobnih vozila od Leasinga 250.000,00 kn 
7. Nabavka osobnog vozila srednje klase 300.000,00 kn 

6. Energetska obnova 7.560.000,00 kn 
1. Doradna pilana 2.060.000,00 kn 
2. Brusionica 500.000,00 kn 
3. Parketarija 1.990.000,00 kn 
4. Finala hala 3 2.030.000,00 kn 
5. Furnir skladi�te  980.000,00 kn 

7. Suha Doradna pilana 30.000.000,00 kn 

Izvor: Izdavatelj (interni izvje�taji), podaci su na dan 30.06.2018. godine 
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6 PREGLED POSLOVANJA 

6.1 Osnovne djelatnosti 

Osnovna djelatnost dru�tva je 16.23 Proizvodnja ostale gra�evne stolarije i elemenata (NKD 2007). 
Poduze#em se upravlja po modelu centara odgovornosti. Glavne funkcionalne cjeline su �etiri (4) 
profitna centra i devet (9) tro�kovnih centara. Profitni centri su: pilana, finalni proizvodi, furnir i 
bioenergenti; tro�kovni centri su: odr�avanje, energetika, razvoj informacijske tehnologije, za�tita 
na radu, za�tita imovine, osiguranje kvalitete, komercijalni poslovi, ra�unovodstvo i financije te 
ljudski potencijali i pravni poslovi.  

Misija poduze#a Spa�va d.d. je investiranje u znanja i tehnologiju uz pra#enje globalnih trendova 
vezanih za preradu drva. Vrijednosti koje promoviramo su odgovornost, povjerenje i inovativnost. 
Uvijek nastojimo da na�i kupci, zaposlenici i dioni�ari prepoznaju pouzdanog partnera koji zasniva 
svoju djelatnost na na�elima vrhunske kvalitete i poslovne izvrsnosti. Vizija poduze#a Spa�va d.d. 
je kontinuiranim ulaganjem u ekolo�ku proizvodnju, uz konstantan razvoj novih proizvoda, postati 
tr�i�ni lider drvne industrije u regiji te biti sinonim za izvrsnost proizvoda i kvalitetu usluga. 

Kroz povijest svoga postojanja, zahvaljuju#i vrhunskom slavonskom hrastu, kojeg su stru�ni i 
predani radnici pretvorili u kvalitetne i lijepe proizvode, Spa�va se polako razvijala u jednu od 
vode#ih drvno-prera�iva�kih tvrtki u Hrvatskoj i �ire. Desetlje#ima Spa�va zapo�ljava ljude iz svog 
kraja, mnoge obitelji rade u Spa�vi, a mnoga djeca su u Spa�vi zamijenila svoje roditelje pa se 
mo�e re#i da je Spa�va na neki na�in obiteljska tvrtka, duboko ukorijenjena u svijest svojih radnika 
i stanovnika slavonskog kraja. Proizvodi poduze#a stvoreni su s velikom pa�njom, pomno 
provjereni i tek kao takvi poslani kupcima. Tisu#e domova u cijeloj Europi pa i diljem svijeta 
opremljeni su Spa�vinim parketima, podovima, vratima, a tisu#e obitelji grije se ekolo�kim 
energentima koje proizvodi Spa�va. 

Spa�va d.d. je poduze#e izrazito duga�ke tradicije te je jedna od najve#ih drvno-prera�iva�kih tvrtki 
u Republici Hrvatskoj. Sjedi�te poduze#a, kao i lokacija tvornice nalazi se u Vinkovcima. Spa�vu 
danas �ini 5 tvornica: pilana, parketarija, finala, tvornica furnira te tvornica bioenergenata. U 2016. 
godini Izdavatelj je zapo�ljavao 698 radnika temeljem sati rada �ime je jedan od vode�ih 
poslodavaca, kako u Vinkovcima tako i u �upaniji. Najve�im dijelom poduze�e je okrenuto izvozu 
na europska tr�i�ta, a cilj je jo� ja�i iskorak u izvozu, posebno finalnih proizvoda (parketa, selja�kih 
podova i vrata), bioenergenata (u �iji pogon su u posljednje vrijeme ulo�ena znatna investicijska 
sredstva), ali i temeljem razvoja inovativnih proizvoda.  

Svako drvo koje se u tvornici pretvara u visokokvalitetne proizvode u prosjeku je staro izme�u 100 
i 120 godina. Upravo zbog toga je jedna od primarnih obveza poduze�a o�uvanje cjelovitosti i 
kvalitete hrastove �ume, kao i pove�anje koli�ine drvne mase u njima. Proizvodi poduze�a zbog 
toga ponosno nose oznaku porijekla isklju�ivo iz �ume koja je 100% odgovorno odr�avana, a 
provedba predmetnog projekta zna�ajno doprinosi upravo ovom dugoro�nom strate�kom cilju kako 
poduze�a, tako i razli�itih nacionalnih strategija.  

Spa�va raspola�e s 3000 m3 nazivnog kapaciteta su�ara - 2000m3 su�ara su novije komore, dok 
su 1000 m3 starije komore s manjim stupnjem izolacije. Pogoni u krugu tvornice su PC Pilana (koja 
se sastoji od: stovari�ta sirovine, primarne pilane, doradne pilane i su�ionice), PC Finala (koji se 
sastoji od 4 linije za proizvodnju parketa -  klasi�nog, lam, lamel i kant parketa), PC Furnir (koji se 
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sastoji od stovari�ta trupaca, linije pripreme �fli�eva� te tra�ne pile) te PC Energenti (koji se sastoji 
od linije za proizvodnju briketa i peleta). Izdavatelj je u prethodnoj godini zapo�ljavao 819 
zaposlenika temeljem sati rada, a poslovanje u proteklom razdoblju obilje�ava zna�ajan porast 
prihoda od prodaje te zna�ajan pad ostalih poslovnih prihoda, �to ukazuje na �injenicu da se 
popravlja struktura prihoda, odnosno da su dominantni prihodi ostvareni iz osnovne djelatnosti 
dru�tva. Usporedo s porastom prihoda od prodaje, poslovni rashodi bilje�e pad, a jedini tro�kovi 
koji bilje�e porast jesu tro�kovi izravno vezani uz volumen proizvodnje, odnosno volumen prodaje. 
Pokazatelji likvidnosti u pokazuju u prethodnih nekoliko godina silazan trend, odnosno likvidnost se 
neznatno pogor�ava. Me�utim, dru�tvo se istovremeno razdu�uje �to utje�e na financijsku 
stabilnost poslovanja, a pokazatelji ekonomi�nosti su stabilni i karakteristi�ni za drvo-prera�iva�ku 
industriju. Iz svega navedenog je jasno da poduze�e ima zadovoljavaju�e operativne, ljudske, 
tehni�ke, tehnolo�ke i financijske kapacitete za provedbu predlo�enog projekta te da posjeduje i 
veliko iskustvo u provo�enju ulaganja. 

6.1.1 Predmet poslovanja, opis glavnih djelatnosti i stvarnih aktivnosti Izdavatelja, popis 
zna�ajnih proizvoda koje prodaje i usluga koje pru�a Izdavatelj 

Spa�vu �ini 5 tvornica: pilana, parketarija, finala, tvornica furnira te tvornica bioenergenata. 
Zapo�ljava 819 radnika �ime je jedan od vode�ih poslodavaca, kako u Vinkovcima tako i u �upaniji.  

Glavni proizvodi poduze�a trenutno su masivni podovi, vrata i furnir. Najve�i dio proizvodnje 
zauzima selja�ki pod (konstantan porast proizvedene koli�ine i ve�e vrijednosti), potom slijedi furnir 
(konstantno pove�avanje koli�ine prodaje i vrijednosti), zatim slijedi parket (ostvaruje rast u koli�ini 
i vrijednosti prodaje). Najve�i porast ostvaren je u proizvodnji vrata i plo�a gdje je pove�an obujam 
proizvodnje te su ti proizvodi plasirani i na nova tr�i�ta. 

Spa�va nudi i usluge poput raspiljivanja elemenata u naljepnice, du�inskog spajanja elemenata, 
lijepljenje cinkanih plo�a, profiliranja elemenata, povr�inske obrada elemenata poput uljenja i 
�etkanja te uslu�nog su�enja elemenata. 

Predmet poslovanja Dru�tva �ine sljede�e djelatnosti: 

Trgovina na malo motornim gorivima i mazivima; Posredovanje u trgovini (trgovina na veliko uz 
naknadu ili na ugovornoj osnovi); Trg. na veliko hranom, pi�ima, duhan. proizv.; Trg. na veliko 
namje�tajem, drvenim proizv.; Trg. na veliko nepolj. poluproizv., otpacima; Trg. na veliko 
strojevima, opremom i priborom; Ostala trgovina na veliko; Trgovina na malo alkoholnim i drugim 
pi�ima; Trgovina na malo namje�tajem, opremom za rasvjetu i proizvodima za ku�anstvo, d.n.; 
Trgovina na malo elektri�nim aparatima za ku�anstvo, radioure�ajima i TV ure�ajima; Trg. na malo 
�eljeznom robom, bojama, staklom, ostalim gra�evnim materijalom; Trgovina na malo knjigama i 
papirnatom robom, novinama, �asopisima i pisa�im priborom; Trg. na malo uredskom opremom i 
ra�unalima; Trgovina na malo gorivima; Kantine i opskrbljivanje pripremljenom hranom; Ostali 
prijevoz putnika cestom; Prijevoz robe (tereta) cestom; Djelatnost ostalih agencija u prometu; 
Trgovina na malo piljenom gra�om, drvnim elementima i drvnim otpadom; Posredovanje u vanjskoj 
trgovini; Vanjska trgovina drvom, gra�evnim materijalom; Vanjska trgovina strojevima, opremom i 
priborom; Me�unarodni cestovni transport stvari i osoba; Ispitivanje i izdavanje isprava o izvr�enim 
ispitivanjima za; oru�a za rad s pove�anim opasnostima i to: koja koriste elektri�nu energiju; koja 
pokre�e motor s unutra�njim sagorijevanjem, parni stroj ili druga vrsta energije; �iji je sastavni dio 
posuda pod tlakom koja ima sigurnosni ventil, radnu okolinu u radnim prostorijama i prostorima 



 
 

 

73 

 

izvan radnih prostorija i to: u kojima proces rada koji se u njima odvija utje�e na temperaturu, 
vla�nost i brzinu kretanja zraka; u kojima je pri radu potrebno osigurati odgovaraju�u osvijetljenost; 
Ispitivanje i izdavanje isprave o izvr�enim ispitivanjima da su primijenjena pravila za�tite na radu 
na: novoizra�enim oru�ima za rad, uvoznim oru�ima za rad s pove�anim opasnostima; Prerada 
drva, proizvodnja proizvoda od drva i pluta, osim namje�taja; proizvodnja predmeta od slame i 
pletarskih materijala; Proizvodnja proizvoda od metala, osim strojeva i opreme; Proizvodnja 
strojeva za proizvodnju i kori�tenje mehani�ke energije, osim motora za zrakoplove i motorna 
vozila; Proizvodnja ostalih strojeva za op�e namjene; Proizvodnja rashladne i ventilacijske opreme, 
osim za ku�anstvo; Proizvodnja ostalih strojeva za poljoprivredu i �umarstvo; Proizvodnja 
elektromotora, generatora i transformatora; Proizvodnja opreme za distribuciju i kontrolu elektri�ne 
energije; Proizvodnja ostale elektri�ne opreme,; Proizvodnja motornih vozila, prikolica i 
poluprikolica; Proizvodnja namje�taja; Recikla�a nemetalnih ostataka i otpadaka; Opskrba parom i 
toplom vodom; Izgradnja kompletnih gra�evinskih objekata ili njihovih dijelova; Instalacijski radovi; 
Zavr�ni gra�evinski radovi; Iznajmljivanje strojeva i opreme za izgradnju ili ru�enje, s rukovateljem; 
Trgovina na veliko strojevima, opremom i priborom; Istra�ne i za�titne djelatnosti; Kontrola pomo�u 
mehani�kih ili elektri�nih za�titnih ure�aja; Vanjska trgovina ostalih proizv. za ku�anstvo; 
Odr�avanje i popravak motornih vozila; Nadzor nad gradnjom; Izrada nacrta strojeva i ind. 
Postrojenja; in�enjering, projektni menagment i tehni�ke djelatnosti; Izrada projekata za 
kondicioniranje zraka, hla�enje, projekata sanitarne kontrole i kontrole zaga�ivanja i projekata 
akusti�nosti; Izrada projekata termoenergetskih instalacija i postrojenja; Proizvodnja briketa; 
Uslu�no rezanje furnira; Trgovina na malo furnirom, �perplo�ama, briketom, drvnim ostacima i 
otpadom; Trgovina na malo gra�. stolarijom i elementima; Djelatnost proizvodnje, prometa i 
kori�tenja opasne kemikalije.  

Tablica br. 13 Poslovni prihodi po grupama proizvoda za 2015., 2016. i 2017. godinu 

Grupa proizvoda 2015. 2016. 2017. 

Furnir                      48.884.325                 53.679.915             59.648.040     

Selja�ki pod                      43.206.030                 37.426.628             38.077.268     

Pelet                      20.942.048                 33.974.738             44.936.153     

Parket                      16.847.003                 18.743.280             18.926.655     

Vrata                        7.010.850                   7.113.293             12.972.390     

Briket                        4.537.793                   5.857.793               7.640.363     

Masivne plo�e m2                        7.545.083                   4.139.363               1.794.818     

Ostali pilanski 
proizvodi                        3.328.718                   3.456.195               7.463.003     

Meserest                        2.378.850                   2.825.558               2.549.355     

Piljeni furnir                        2.710.343                   1.315.050                  964.058     

Dijelovi vrata                            711.930                       743.738                  937.050     

Dijelovi namje�taja                            556.755                       452.805                  237.735     

Lajsne                            457.305                       449.573                  584.393     

Usluge                            189.555                       508.440                  477.608     

Ostalo 3.331.900     1.314.750     1.514.330 

Stepeni�te                            168.045                       177.728                  202.133     
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Masivni  �etvrtaci                                       -                         101.558                  187.973     

Ostali pilanski 
proizvodi II                            131.828                       696.488               1.845.128     

Trgova�ka roba                            121.838                       107.670                  108.008     

Drvni ostatak                            120.203                                  -                               -       

Repromaterijal                              97.095                       111.188                     81.375     

Namje�taj                              95.730                         60.683                     66.255     

Ukupno                163.373.223     173.256.428         199.326.085     

Izvor: Revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu. 

 

Tablica br. 14 Poslovni prihodi po grupama proizvoda za prvo polugodi�te 2017. i 2018. 
godine 

 

Izvor: Nerevidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 2017. i 2018. godine. 

 

PROIZVODI 01.01.-30.06.18. 01.01.-30.06.17.

048 - FURNIR 42.698.595 29.702.867

086 - PELET 24.074.037 15.268.105

132 - SELJA!KI POD 22.953.908 19.998.975

020 - PARKET 10.004.326 9.063.622

111 - VRATA 4.177.325 6.978.182

058 - Briket 3.590.786 2.352.748

052 - OST.PILANSKI PROIZ. - I 2.911.588 3.207.088

019 - MESSERREST 1.181.480 1.410.866

124 - LJEPLJENE PLO!E 1.003.328 642.542

062 - OST.PILANSKI PROIZ. - II 930.093 927.375

080 - OSTALO 1.177.138 597.251

136 - PILJENI FURNIR 680.292 188.264

OSTALI FINALSKI PROIZV. 645.681 761.677

130 - LAJSNE 402.232 226.296

138 - USLUGE 394.814 242.884

081 - REPROMATERIJAL 62.151 36.066

041 - TRGOVA!KA ROBA 24.427 97.492

U k u p n o: 116.912.200 91.702.300

Pregled ostvarene realizacije po grupama proizvoda za razdoblje

01.01.-30.06.2018
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6.1.2 Novi zna�ajni proizvodi i zna�ajne usluge Izdavatelja te njegov razvoj 

Izdavatelj kontinuirano prati kretanja i trendove na tr�i�tu te kontinuirano uskla�uje svoje poslovanje 
s tr�i�nim trendovima. U razdoblju obuhva#eno povijesnim financijskim informacijama nije bilo 
zna�ajnijih novih proizvoda i/ili usluga. 

6.2 Glavna tr�i�ta 

Izdavatelj ima razvijenu mre�u prodaje prvenstveno putem vlastite komercijale i posrednika  

Najzna�ajniji udio prodajnog tr�i�ta Dru�tva pristi�e iz zemalja zapadne Europe (Italija, Njema�ka, 
Francuska), a u razdoblju obuhva#eno povijesnim financijskim informacijama pove#an je izvoz 
Dru�tva kao i broj kupaca u Italiju i Njema�ku. 

Tr�i�te Izdavatelja mo�e se podijeliti u 4 osnovne grupe:  

1. Republika Hrvatska, 

2. Regija i susjedne zemlje (Srbija, Rumunjska, Slovenija, BiH, Ma�arska, Makedonija, Bugarska, 
Kosovo, Crna Gora, Albanija) , 

3. Tr�i�te Europske unije (Italija, Francuska, Njema�ka, Austrija, Slova�ka, Poljska, Belgija, Velika 
Britanija, Estonija, Nizozemska, #e�ka, Gr�ka, Irska, �vicarska, Danska, Portugal, �vedska, 
Litva, �panjolska) te  

4. Svijet (Egipat, Turska, Gruzija, Izrael i Kina) 
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Tablica br. 15: Prihodi ostvareni po tr�i�tima Dru�tva 

 

Ukupni prihodi za razdoblje I-VI.2018. godine su u odnosu na isto razdoblje prethodne godine 
porasli za 27,49%. Ukupni prihodi od prodaje ostvareni za razdoblje I-VI.2018. iznose 116.912 
mil.kn. 

Glavnina prihoda ostvarenog na INO tr�i�tu odnosi se na izvoz u Italiju, Francusku, Njema�ku, 
Srbiju, Rumunjsku , Austriju i Veliku Britaniju.  

U razdoblju I-VI. 2018  godine do�lo je do smanjenja prihoda ostvarenog izvozom u odnosu na isto 
razdoblje prethodne godine. Smanjenje prihoda  ostvareni izvozom iznosi 1,20 %. Gledaju#i 
ostvareni prihod od prodaje na doma#em tr�i�tu, u razdoblju I-VI.2018. godine, ostvaren je rast od 
4,27%, u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. 

Udio prihoda ostvarenog na INO tr�i�tu u ukupnom prihodu za razdoblje I-VI.2018. godine iznosi 
77,07%, za isto razdoblje prethodne godine udio u ukupnom prihodu je iznosio 78 %. 

Udio prihoda ostvarenog na doma#em  tr�i�tu u ukupnom prihodu za razdoblje I-VI.2018. godine 
iznosi 22,93 %, za isto razdoblje prethodne godine udio u ukupnom prihodu je iznosio 22,00 %. 

Ostvareni prihod po tr�i�tima za razdoblje 01.01.-30.06.2018.

                            6. mjesec (01.06.-30.06.2018./01.06.-30.06.2017.)                   Kumulativ I-II kvartal (01.01.-30.06.2018/01.01.-30.06.2017)

Ostvareno Plan                              Indeks                              Ostvareno Plan                             Indeks

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

06./2018. 06./2017. 06./2018. 1./2. 1./3. I - II kvartal 2018. I - II kvartal 2017. I - VI 2018. 6./7. 6./8.

Ukupno: 19.988 16.049 17.910 124,54% 111,60% 116.912 91.702 104.654 127,49% 111,71%

Ino tr�i�te 16.366 13.303 123,02% 90.100 71.532 125,96%

Hrvatska 3.622 2.746 131,90% 26.812 20.170 132,93%

Italija 4.829 5.572 86,67% 34.870 26.769 130,26%

Francuska 1.700 1.522 111,70% 11.199 11.778 95,08%

Srbija 2.086 1.796 116,15% 10.132 8.259 122,68%

Njema�ka 1.628 521 312,48% 7.336 5.319 137,92%

Rumunjska 944 1.459 64,70% 5.149 4.403 116,94%

Austrija 1.038 165 629,09% 3.757 2.956 127,10%

Velika Britanija 478 221 216,29% 2.364 999 236,64%

Poljska 406 514 78,99% 2.084 1.754 118,81%

Belgija 1.085 117 927,35% 1.720 559 307,69%

#e�ka 539 240 224,58% 1.674 832 201,20%

B i H 263 411 63,99% 1.445 2.353 61,41%

Slova�ka 356 270 131,85% 1.409 979 143,92%

�panjolska 1.358

Slovenija 193 107 180,37% 1.149 1.900 60,47%

Nizozemska 204 153 133,33% 859 591 145,35%

Estonija 730

Litva 311 572

Ma�arska 81 132 61,36% 464 906 51,21%

Makedonija 426 59 722,03%

Japan 313

Egipat 302 176 171,59%

Danska 61 223 254 87,80%

Bugarska 40 221 56 394,64%

Kosovo 107 208

Gr�ka 17 45 37,78% 52 157 33,12%

Turska 46 286 16,08%

Crna gora 29 55 52,73%

�vedska 2 6 2 300,00%

Gruzija 3

�vicarska 56

Albanija 41 41

Irska 15 33
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6.3. Utjecaj iznimnih �imbenika 

Nije bilo utjecaja iznimnih �imbenika. Mogu�i utjecaj iznimnih �imbenika opisan je u dijelu II 
Prospekta u to�ki 4. �"imbenici rizika vezani za Izdavatelja� i to�ki 12. �Informacije o trendovima�. 

6.4. Sa�etak informacija o tome u kojoj mjeri je Izdavatelj ovisan o patentima ili licencijama, 
industrijskim, trgovinskim ili financijskim ugovorima ili novim proizvodnim procesima 

Izdavatelj nije ovisan o patentima, licencijama ili novim proizvodnim procesima niti ugovorima 
vezanima za iste, a koji bi mogli imati zna�ajan utjecaj na profitabilnost njegovog poslovanja. 

6.5. Osnova za svaku izjavu Izdavatelja u vezi s njegovim konkurentskim polo�ajem 

Osnova izjava Izdavatelja glede njegovog konkurentskog polo�aja danih to�kom 4.4. Prospekta je 
dugogodi�nje poslovanje i upoznatost Izdavatelja s nacionalnim i stranim tr�i�tem.  

Izdavatelj djeluje na tr�i�tu preko 60 godina te je postupno pro�lo kroz razvoj od malog poduze�a 
do vode�e drvno-prera#iva�ke tvrtke u Hrvatskoj i �ire. Detaljan opis poslovanja i klju�nih �imbenika 
koji se odnose na prirodu poslovanja izdavatelja i njegove osnovne djelatnosti koje predstavljaju 
osnovu za svaku izjavu Izdavatelja u vezi s njegovim konkurentskim polo�ajem dana je to�kom 6.1. 
Registracijskog dokumenta. 
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7 ORGANIZACIJSKA STRUKTURA 

7.1 Opis grupe i polo�aja koji Izdavatelj ima u grupi 

Na datum ovog Prospekta Dru�tvo nije �lan ni jednog trgova�kog dru�tva. 

Struktura Dru�tva je sljede�a:
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SPA�VA d.d. � ORGANIZACIJSKA SHEMA (OSNOVNA) 

Glavna skup�tina 

Uprava 

 

Ljudski potencijali Odjel komercijalnih 
poslova 

Odjel  ra!unovodstva i 
financija 

Interna revizija i 
kontroling 

Razvoj i IT, Za�tita 
imovine, Za�tita na radu 

Proizvodni pogoni (PC) 

Osiguranje  kvalitete 

Nadzorni odbor 

Ljudski potencijali i 
pravni poslovi Odr�avanje i energetika 
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ORGANIZACIJSKA SHEMA � Financijski poslovi 

 

Uprava 

Odjel komercijalnih  

poslova 

Prodaja                  

izvoz 

Doma�a             

prodaja 

Marketing 

Salon                              

Zagreb 

Odjel ra!unovodstva i 

financija 

Nabava 

Skladi�te    

repromaterijala 
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ORGANIZACIJSKA SHEMA � Proizvodnja 
 

Skladi�te                 

furnira 

Skladi�te parketa i 

skladi�te finalnih  

proizvoda  

Skladi�te komercijalne 

gra!e i elemenata 

Skladi�te 

bioenergenata 

Stovari�te           

trupaca i sirovine 

Nabava                    

trupaca 

Uprava 

Proizvodni pogoni 

(PC) 

Finalni         

proizvodi 

Furnir Bioenergenti 

Su�ionica 

Pilana 
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ORGANIZACIJSKA SHEMA � Logisti ka!podr�ka 

Uprava 

Razvoj i 

Informacijska tehnologija 

Odr�avanje i 

energetika 

Za�tita 

imovine 

Za�tita na 

radu 
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7.2 Popis Izdavateljevih ovisnih dru�tava. 

Izdavatelj nema dru�tava k�eri. 
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8 NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I ZALIHE 

8.1 Informacije o postoje�oj ili planiranoj dugotrajnoj materijalnoj imovini i zalihama 

Dugotrajnu imovinu Izdavatelja, koju �ine Nematerijalna imovina, Materijalna imovina i Dugotrajna 
financijska imovina, koja na dan 30.06.2018 godine ima knjigovodstvenu vrijednost od 193.598.107 
kn �ine zemlji�te (14,86%), gra!evinski objekti (37,66%), postrojenja i oprema (42,88%), alati, 
pogonski inventar i transportna sredstva (1,92%), ostala materijalna imovina, materijalna imovina 
u pripremi, Nematerijalna imovina i Dugotrajna financijska imovina (2,68 %).  

Vrijednost dugotrajne imovine Izdavatelja zadnji puta je procijenjena 2011. godine od strane 
dru�tava ERSTE nekretnine d.o.o., Zagreb, Ivana Lu�i"a 2/a i HPB nekretnine d.o.o. Zagreb, 
Amru�eva 8. 

Ni�e navedene nekretnine u vlasni�tvu Izdavatelja optere"ene su hipotekama, kao osiguranje po 
ugovorima o kreditu i zajmovima. Na dan 30.06.2018. godine knjigovodstvena vrijednost zalo�enih 
nekretnina iznosila je 102.190.786 kn. 

Ni�e navedene pokretnine u vlasni�tvu Izdavatelja optere"ene su zalo�nim pravom. Na dan 
30.06.2018. godine procijenjena tr�i�na vrijednost zalo�enih pokretnina iznosila je oko 18.444.661 
kn. 

U nastavku se navode detaljniji podaci o opremi, postrojenjima i zalo�enim nekretninama na 30. 
lipnja 2018. godine.
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8.1.1. Podaci o zalo�enim nekretninama na 30.06.2018.. godine 

Tablica br. 16 

Br. 

 

Zemlji�noknji�ni 

ulo�ak broj 

 

 Broj zemlji�noknji�ne 

!estice i katastarska 

op�ina 

Hipoteke i ostali tereti 

1.   

 

 

8801 

k.o. Vinkovci 

 

4498/11 k.o. Vinkovci 

4498/12 k.o. Vinkovci 

4498/13 k.o. Vinkovci 

4498/14 k.o. Vinkovci 

4498/15 k.o. Vinkovci 

4498/28 k.o. Vinkovci 

a) Z-4984/13 

Na temelju Sporazuma br. 54/13 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1941/13, punomo�i broj 
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rje�enja od 04. srpnja 
2013.g. Z-4471/13, a sukladno Odredbi �lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemlji�nim 
knjigama uknji�uje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4471/13 - sporedni ulo�ak 
na nekretnine upisane u A, za iznos od 2.698.978,75 EUR-a (dva milijuna �esto 
devedeset osam tisu�a devetsto sedamdeset osam eura i sedamdeset pet centi), a 
povrat koje je reguliran na na�in da se vra�a u kunama po srednjem te�aju HNB za EUR 
va�e�em na dan povrata kredita na na�in da se uvodi po�ek do dana 30.09.2014.g., a 
preostali iznos kredita protivnik osiguranja se obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih 

tromjese�nih rata, a od kojih prva dospijeva na naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 
30. 06. 2023.g. uve�ano za sporedna potra�ivanja sukladno ugovoru o dugoro�nom 
kreditu, pripadaju�im dodacima i sporazumu, za korist: HRVATSKA PO�TANSKA 
BANKA D.D., OIB: 87939104217, ZAGREB, JURI�I"EVA 4 

b) Z-4984/13 

Na temelju Sporazuma br. 55/13 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1943/13, punomo�i broj 
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rje�enja od 04. srpnja 
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Br. 

 

Zemlji�noknji�ni 

ulo�ak broj 

 

 Broj zemlji�noknji�ne 

!estice i katastarska 

op�ina 

Hipoteke i ostali tereti 

2013.g. Z-4471/13 a sukladno Odredbi �lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemlji�nim 
knjigama uknji�uje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4471/13 - sporedni ulo�ak 
na nekretnine upisane u A, za iznos 457.516,66 EUR-a (�etristo pedeset sedam tisu�a 
petsto �esnaest eura i �ezdeset �est centi) a povrat koje je reguliran na na�in da se 
vra�a u kunama po srednjem te�aju HNB za EUR va�e�em na dan povrata kredita na 

na�in da se uvodi po�ek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos kredita protivnik 
osiguranja se obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjese�nih rata, a od kojih prva 
dospijeva na naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g. uve�ano za 

sporedna potra�ivanja sukladno ugovoru o dugoro�nom kreditu, pripadaju�im dodacima i 
sporazumu, za korist: HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, 
ZAGREB, JURI�I"EVA 4 

c) Z-4984/13 

Na temelju Sporazuma br. 56/13 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1937/13, punomo�i broj 
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rje�enja od 04. srpnja 
2013.g. Z-4471/13 a sukladno Odredbi �lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemlji�nim 
knjigama uknji�uje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4471/13 - sporedni ulo�ak 
na nekretnine upisane u A, za iznos od 5.026.889,04 EUR-a (pet milijuna dvadeset �est 
tisu�a osamsto osamdeset devet eura i �etiri centa) a povrat koje je reguliran na na�in 
da se vra�a u kunama po srednjem te�aju HNB za EUR va�e�em na dan povrata kredita 
na na�in da se uvodi po�ek do dana 30.09.2015.g., a preostali iznos kredita protivnik 
osiguranja se obvezuje vratiti u 32 jednakih uzastopnih tromjese�nih rata, a od kojih prva 
dospijeva na naplatu 31. 12. 2015.g., a zadnja dana 30. 09. 2023.g. uve�ano za 



 
 

 

87 

 

Br. 

 

Zemlji�noknji�ni 

ulo�ak broj 

 

 Broj zemlji�noknji�ne 

!estice i katastarska 

op�ina 

Hipoteke i ostali tereti 

sporedna potra�ivanja sukladno ugovoru o dugoro�nom kreditu, pripadaju�im dodacima i 
sporazumu, za korist: HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, 
ZAGREB, JURI�I!EVA 4 

d) Z-5380/2018 

UKNJI�BA, ZALO�NO PRAVO, SPORAZUM BR.50/18 O ZASNIVANJU 
ZAJEDNI"KOG ZALO�NOG PRAVA (SIMULTANE HIPOTEKE) NA NEKRETNINAMA 
BROJ OV-3093/2018 20.04.2018, PUNOMO! 21.02.2018, na nekretnine u A, radi 

osiguranja nov�ane tra�bine po cit. Sporazumu i pripadaju�em Ugovoru o izdavanju 
garancije broj 77/2018-G-DPVP-VP od 20.04.2018. (dalje: Ugovor) postoji tra�bina 
Banke prema protivniku osiguranja kao Nalogodavatelju u iznosu od 7.800.000,00 kn 

(slovima: sedammilijunaosamstotisu�a kuna), s rokom va�enja garancije sukladno 
Ugovoru, a najkasnije do 15.01.2019., a �to je ujedno i datum dospije�a osigurane 
tra�bine, uve�ano za naknadu za izdavanje garancije, naknadu za pla�anje po garanciji i 

sve ostale naknade i eventualne kamate sukladno Ugovoru, zateznu kamatu u visini 

stope zakonskih zateznih kamata, koja je promjenjiva, te uve�ano za sve eventualne 
pripadaju�e tro�kove utvr#ene u tom Ugovoru, za korist: HRVATSKA PO�TANSKA 
BANKA, DIONI"KO DRU�TVO, OIB: 87939104217, JURI�I!EVA ULICA 4, 10000 
ZAGREB 

2.   

 

8419  

 

 

 

a) Z-4984/13 

Na temelju Sporazuma br. 54/13 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1941/13, punomo�i broj 
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rje�enja od 04. srpnja 
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Br. 

 

Zemlji�noknji�ni 

ulo�ak broj 

 

 Broj zemlji�noknji�ne 

!estice i katastarska 

op�ina 

Hipoteke i ostali tereti 

k.o. Vinkovci 4498/3 k.o. Vinkovci 2013.g. Z-4468/13 a sukladno Odredbi �lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemlji�nim 
knjigama uknji�uje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4468/13 - sporedni ulo�ak na 
nekretnine upisane u A, za iznos od 2.698.978,75 EUR-a (dva milijuna �esto devedeset 
osam tisu�a devetsto sedamdeset osam eura i sedamdeset pet centi), a povrat koje je 
reguliran na na�in da se vra�a u kunama po srednjem te�aju HNB za EUR va�e�em na 
dan povrata kredita na na�in da se uvodi po�ek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos 
kredita protivnik osiguranja se obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjese�nih rata, 
a od kojih prva dospijeva na naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g. 

uve�ano za sporedna potra�ivanja sukladno ugovoru o dugoro�nom kreditu, pripadaju�im 
dodacima i sporazumu, za korist: HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., OIB: 
87939104217, ZAGREB, JURI�I"EVA 4  

b) Z-4984/13 

Na temelju Sporazuma br. 55/13 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1943/13, punomo�i broj 
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rje�enja od 04. srpnja 
2013.g. Z-4468/13 a sukladno Odredbi �lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemlji�nim 
knjigama uknji�uje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4468/13 - sporedni ulo�ak na 
nekretnine upisane u A, za iznos 457.516,66 EUR-a (�etristo pedeset sedam tisu�a petsto 
�esnaest eura i �ezdeset �est centi) a povrat koje je reguliran na na�in da se vra�a u 
kunama po srednjem te�aju HNB za EUR va�e�em na dan povrata kredita na na�in da se 
uvodi po�ek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos kredita protivnik osiguranja se 
obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjese�nih rata, a od kojih prva dospijeva na 
naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g. uve�ano za sporedna potra�ivanja 
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Br. 

 

Zemlji�noknji�ni 

ulo�ak broj 

 

 Broj zemlji�noknji�ne 

!estice i katastarska 

op�ina 

Hipoteke i ostali tereti 

sukladno ugovoru o dugoro�nom kreditu, pripadaju�im dodacima i sporazumu, za korist: 
HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, ZAGREB, JURI�I!EVA 4 

c) Z-4984/13 

Na temelju Sporazuma br. 56/13 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1937/13, punomo�i broj 
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rje�enja od 04. srpnja 
2013.g. Z-4468/13 a sukladno Odredbi �lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemlji�nim 
knjigama uknji�uje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4468/13 - sporedni ulo�ak na 
nekretnine upisane u A, za iznos od 5.026.889,04 EUR-a (pet milijuna dvadeset �est tisu�a 
osamsto osamdeset devet eura i �etiri centa) a povrat koje je reguliran na na�in da se 
vra�a u kunama po srednjem te�aju HNB za EUR va�e�em na dan povrata kredita na 
na�in da se uvodi po�ek do dana 30.09.2015.g., a preostali iznos kredita protivnik 

osiguranja se obvezuje vratiti u 32 jednakih uzastopnih tromjese�nih rata, a od kojih prva 
dospijeva na naplatu 31. 12. 2015.g., a zadnja dana 30. 09. 2023.g. uve�ano za sporedna 
potra�ivanja sukladno ugovoru o dugoro�nom kreditu, pripadaju�im dodacima i 
sporazumu, za korist: HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, 
ZAGREB, JURI�I!EVA 4 

d) Z-1790/2017 

UKNJI�BA, ZALO�NO PRAVO, UGOVOR O KRATKORO"NOM REVOLVING KREDITU 
BR. OV-934/17 07.02.2017, radi osiguranja nov�ane tra�bine u iznosu 800.000,00 
EUR(osamstotisu�aeura) u protuvrijednosti kuna obra�unato po srednjem te�aju HNB za 
EUR na dan kori�enja kredita, uz valutunu klauzulu, uve�eno za ugovorene promjenjive 
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Br. 

 

Zemlji�noknji�ni 

ulo�ak broj 

 

 Broj zemlji�noknji�ne 

!estice i katastarska 

op�ina 

Hipoteke i ostali tereti 

redovne kamate, zatezne kamate, naknade i druge tro�kove, te uz ostala uvjete i rokove 
utvr!eno Ugovorom za korist: OTP BANKA D.D., OIB: 52508873833, ULICA 
DOMOVINSKOG RATA 3, 23000 ZADAR 

e) Z-11055/2017 

UKNJI�BA, ZALO�NO PRAVO, UGOVOR O DUGORO"NOM KREDITU BROJ OV-

7209/17 S PRILOZIMA 01.09.2017, radi osiguranja nov�ane tra�bine u iznosu od 
986.000,00 EUR (devetstoosamdeset�esttisu�aeura), u kunskoj protuvrijednosti po 
srednjem te�aju HNB za EUR na dan kori�tenja kredita, uz valutnu klauzulu uve�ano za 
sve promjenjive ugovorene redovne kamate, sve ostale kamate, naknade i tro�kove te 
prema uvjetima iz ugovora, za korist: OTP BANKA D.D., OIB: 52508873833, ULICA 

DOMOVINSKOG RATA 3, 23000 ZADAR 

 

3.   

 

 

 

8475 

k.o. Vinkovci 

 

4498/6 k.o. Vinkovci 

4498/7 k.o. Vinkovci 

4498/8 k.o. Vinkovci 

4498/9 k.o. Vinkovci 

4498/10 k.o. Vinkovci 

4498/16 k.o. Vinkovci 

a) Z-4984/13 

Na temelju Sporazuma br. 54/13 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1941/13, punomo�i broj 
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rje�enja od 04. srpnja 
2013.g. Z-4469/13 a sukladno Odredbi �lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemlji�nim 
knjigama uknji�uje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4469/13 - glavni ulo�ak na 
nekretnine upisane u A, za iznos od 2.698.978,75 EUR-a (dva milijuna �esto devedeset 
osam tisu�a devetsto sedamdeset osam eura i sedamdeset pet centi), a povrat koje je 
reguliran na na�in da se vra�a u kunama po srednjem te�aju HNB za EUR va�e�em na 
dan povrata kredita na na�in da se uvodi po�ek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos 
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Br. 

 

Zemlji�noknji�ni 

ulo�ak broj 

 

 Broj zemlji�noknji�ne 

!estice i katastarska 

op�ina 

Hipoteke i ostali tereti 

4498/17 k.o. Vinkovci 

4498/18 k.o. Vinkovci 

4498/19 k.o. Vinkovci 

4498/21 k.o. Vinkovci 

 

kredita protivnik osiguranja se obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjese�nih rata, 
a od kojih prva dospijeva na naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g. 

uve�ano za sporedna potra�ivanja sukladno ugovoru o dugoro�nom kreditu, pripadaju�im 
dodacima i sporazumu, za korist: HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., OIB: 
87939104217, ZAGREB, JURI�I!EVA 4. 

b) Z-4984/13 

Na temelju Sporazuma br. 55/13 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1943/13, punomo�i broj 
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rje�enja od 04. srpnja 
2013.g. Z-4469/13 a sukladno Odredbi �lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemlji�nim 
knjigama uknji�uje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4469/13 - glavni ulo�ak na 
nekretnine upisane u A, za iznos 457.516,66 EUR-a (�etristo pedeset sedam tisu�a petsto 
�esnaest eura i �ezdeset �est centi) a povrat koje je reguliran na na�in da se vra�a u 
kunama po srednjem te�aju HNB za EUR va�e�em na dan povrata kredita na na�in da se 
uvodi po�ek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos kredita protivnik osiguranja se 
obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjese�nih rata, a od kojih prva dospijeva na 
naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g. uve�ano za sporedna potra�ivanja 
sukladno ugovoru o dugoro�nom kreditu, pripadaju�im dodacima i sporazumu, za korist: 
HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, ZAGREB, JURI�I!EVA 4  

c) Z-4984/13 

Na temelju Sporazuma br. 56/13 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1937/13, punomo�i broj 
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Br. 

 

Zemlji�noknji�ni 

ulo�ak broj 

 

 Broj zemlji�noknji�ne 

!estice i katastarska 

op�ina 

Hipoteke i ostali tereti 

U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rje�enja od 04. srpnja 
2013.g. Z-4469/13 a sukladno Odredbi �lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemlji�nim 
knjigama uknji�uje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4469/13 - glavni ulo�ak na 
nekretnine upisane u A, za iznos od 5.026.889,04 EUR-a (pet milijuna dvadeset �est tisu�a 
osamsto osamdeset devet eura i �etiri centa) a povrat koje je reguliran na na�in da se 
vra�a u kunama po srednjem te�aju HNB za EUR va�e�em na dan povrata kredita na 
na�in da se uvodi po�ek do dana 30.09.2015.g., a preostali iznos kredita protivnik 
osiguranja se obvezuje vratiti u 32 jednakih uzastopnih tromjese�nih rata, a od kojih prva 
dospijeva na naplatu 31. 12. 2015.g., a zadnja dana 30. 09. 2023.g. uve�ano za sporedna 

potra�ivanja sukladno ugovoru o dugoro�nom kreditu, pripadaju�im dodacima i 
sporazumu, za korist: HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, 
ZAGREB, JURI�I"EVA 4. 

 

4.  4690 

k.o. Vinkovci 

4496 k.o. Vinkovci 

 4498/1 k.o. Vinkovci 

4498/2 k.o. Vinkovci 

4498/4 k.o. Vinkovci 

4498/5 k.o. Vinkovci 

a) Z-1217/05 

Na temelju Ugovora o okvirnom iznosu zadu�enja i osiguranju hipoteke na nekretnine broj: 
ES 222/05. od 14. o�ujka 2005.. uknji�uje se pravo zaloga na nekretnine D.I. Spa�va d.d. 
Vinkovci, i to na k�. br. 4496, 4498/1, 4498/2, 4498/4, 4498/5, 4498/23, 4498/24, 4498/25, 
4498/26, 4498/27, 4498/29, 4498/30 i 4498/32 za iznos od 3.000.000,00 EUR-a 

(trimilijunaeur-a) 1 kunske protuvrijednosti po srednjem te�aju banke, uve�ano za redovne 

                                                           
1 B2 Kapital kao ovrhovoditelj je pokrenuo ovr�ni postupak nad opisanom nekretninom Izdavatelja. Sukladno II. izvje��u za 2018. godinu o provedbi predste�ajne 

nagodbe nad Izdavateljem, objavljene na Internet stranicama Zagreba�ke burze 24. srpnja 2018. godine i FINA-e 26. srpnja 2018. godine, knjigovodstvena 

vrijednost navedene nekretnine iznosi 9.404.030,50 kn. 
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Br. 

 

Zemlji�noknji�ni 

ulo�ak broj 

 

 Broj zemlji�noknji�ne 

!estice i katastarska 

op�ina 

Hipoteke i ostali tereti 

4498/23 k.o. Vinkovci 

4498/24 k.o. Vinkovci 

 4498/25 k.o. Vinkovci 

4498/26 k.o. Vinkovci 

4498/27 k.o. Vinkovci 

4498/29 k.o. Vinkovci 

4498/30 k.o. Vinkovci 

4498/32 k.o. Vinkovci 

ugovorene kamate, kamate korisnika garancije, ugovorene kamate za zaka�njenje u 
pla�anju, odnosno zakonske zatezne kamate ukoliko bude vi�a, te provizije, naknade i 
tro�kove prisilne naplate bilo sudske ili izvansudske prirode za korist: B2 KAPITAL D.O.O., 
OIB: 57509775367, ZAGREB, RADNI"KA CESTA 41 

b) Z-1288/09 

Na temelju ugovora o dugoro�nom kreditu uz Sporazum o osiguranju nov�ane tra�bine 
zasnivanjem zalo�nog prava na nekretnini od 24. velja�e 2009. g. soleminiziran pod 
brojem OV-3183/09. uknji�uje se pravo zaloga na nekretnine upisane u A za iznos od 

1.084.010,84 EUR-a (milijunosamdeset�etiritisu�edeseteuraiosamdeset�etiric) uve�ano 
za kamatu po stopi od 10,90 % godi�nja, promjenjiva u skladu s odlukom o kamatnim 
stopama ili odlukom nadle�nog tijela banke, zatezne kamate, naknade i ostale tro�kove 
po ugovoru za korist: VABA D.D. BANKA VARA�DIN, VARA�DIN, ALEJA KRALJA 
ZVONIMIRA 1 

c) Z-7014/14 

Na temelju ovosudnog nepravomo�nog rje�enja broj: Ovr-2117/14 od 18. prosinca 2014., 

sukladno Odredbi �lanka 70 Zakona o zemlji�nim knjigama zabilje�uje se ovrha na 
nekretnine upisane u A i to na k�. br. 4496, 4498/1, 4498/2, 4498/4, 4498/5, 4498/23, 
4498/24, 4498/25, 4498/26, 4498/27, 4498/29, 4498/30 i 4498/32. 
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5.  8504 

k.o. Vinkovci 

4498/20 k.o. Vinkovci 

4498/22 k.o. Vinkovci 

a) Z-4984/13 

Na temelju Sporazuma br. 54/13 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1941/13, punomo�i broj 
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rje�enja od 04. srpnja 

2013.g. Z-4470/13 a sukladno Odredbi �lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemlji�nim 
knjigama uknji�uje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4470/13 - sporedni ulo�ak na 
nekretnine upisane u A, za iznos od 2.698.978,75 EUR-a (dva milijuna �esto devedeset 

osam tisu�a devetsto sedamdeset osam eura i sedamdeset pet centi), a povrat koje je 
reguliran na na�in da se vra�a u kunama po srednjem te�aju HNB za EUR va�e�em na 
dan povrata kredita na na�in da se uvodi po�ek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos 

kredita protivnik osiguranja se obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjese�nih rata, 
a od kojih prva dospijeva na naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g. 

uve�ano za sporedna potra�ivanja sukladno ugovoru o dugoro�nom kreditu, pripadaju�im 
dodacima i sporazumu, za korist: HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., OIB: 
87939104217, ZAGREB, JURI�I"EVA 4  

b) Z-4984/13 

Na temelju Sporazuma br. 55/13 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1943/13, punomo�i broj 
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rje�enja od 04. srpnja 
2013.g. Z-4469/13 a sukladno Odredbi �lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemlji�nim 
knjigama uknji�uje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4469/13 - glavni ulo�ak na 
nekretnine upisane u A, za iznos 457.516,66 EUR-a (�etristo pedeset sedam tisu�a petsto 
�esnaest eura i �ezdeset �est centi) a povrat koje je reguliran na na�in da se vra�a u 
kunama po srednjem te�aju HNB za EUR va�e�em na dan povrata kredita na na�in da se 
uvodi po�ek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos kredita protivnik osiguranja se 
obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjese�nih rata, a od kojih prva dospijeva na 
naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g. uve�ano za sporedna potra�ivanja 
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sukladno ugovoru o dugoro�nom kreditu, pripadaju�im dodacima i sporazumu, za korist: 
HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, ZAGREB, JURI�I!EVA 4  

c) Z-4984/13 

Na temelju Sporazuma br. 56/13 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava 
nanekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1937/13, punomo�i broj 
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rje�enja od 04. srpnja 
2013.g. Z-4470/13 a sukladno Odredbi �lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemlji�nim 
knjigama uknji�uje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4470/13 - sporedni ulo�ak na 
nekretnine upisane u A, za iznos od 5.026.889,04 EUR-a (pet milijuna dvadeset �est tisu�a 
osamsto osamdeset devet eura i �etiri centa) a povrat koje je reguliran na na�in da se 
vra�a u kunama po srednjem te�aju HNB za EUR va�e�em na dan povrata kredita na 
na�in da se uvodi po�ek do dana 30.09.2015.g., a preostali iznos kredita protivnik 
osiguranja se obvezuje vratiti u 32 jednakih uzastopnih tromjese�nih rata, a od kojih prva 

dospijeva na naplatu 31. 12. 2015.g., a zadnja dana 30. 09. 2023.g. uve�ano za sporedna 
potra�ivanja sukladno ugovoru o dugoro�nom kreditu, pripadaju�im dodacima i 
sporazumu, za korist: HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, 

ZAGREB, JURI�I!EVA 4 

6.    a) Z - 4220/60 
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Br. 

 

Zemlji�noknji�ni 

ulo�ak broj 

 

 Broj zemlji�noknji�ne 

!estice i katastarska 

op�ina 

Hipoteke i ostali tereti 

 

 

 

 

1045  

k.o. Vinkovci 

 

535/2 k.o. Vinkovci 

 687/3 k.o. Vinkovci 

 687/5 k.o. Vinkovci 

 687/6 k.o. Vinkovci 

 687/7 k.o. Vinkovci 

687/8 k.o. Vinkovci 

687/9 k.o. Vinkovci 

 687/10 k.o. Vinkovci 

687/11 k.o. Vinkovci 

687/12 k.o. Vinkovci 

784 k.o. Vinkovci 

 

Na temelju me�usobnog utana�enja od 15. velja�e 1960. uknji�uje se pravo slu�nosti 
vidika na k�.br. 534 upisane u zk. ul. 822 ove op�ine za korist korisnika k�.br. 535/1 i 535/2. 

b) Z-4685/07 

Na temelju Sporazuma broj 210/2007.-PV o zasnivanju zalo�nog prava na nekretnini od 
08. kolovoza 2007.g. solemniziran pod brojem OV-12114/07 uknji�uje se pravo zaloga na 
nekretnine upisane u A i to na k�. br. 535/2, 784, 687/3, 687/5, 687/6, 687/8, 687/11, 
687/12, 687/7, 687/9, 687/10 i 687/1 za iznos od 3.428.243,29 kuna 

(trimuilijuna�etiristodvadesetosamtisu�advijesto�etrdesettrikunedvadesetdevetlipa) 
prera�unato po srednjem te�aju HNB za 1 EUR iznosi protuvrijednost od 470.588,56 EUR-

a (�etristosedamdesettisu�apetstoosamdesetosameurpedeset�estc) uve�ano za 
ugovorene kamate na tra�binu i eventualne zatezne kamate koje su promjenjive i 
obra�unavaju se sukladno zakonskim propisima kao i za eventualne pripadaju�e tro�kove 
utvr!ene ugovoru o dugoro�nom kreditu broj 94/2007 - DVPJS sa klauzulom ovrhe za 

korist: HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., ZAGREB, JURI�I"EVA 4 

c) Z-4686/07 

Na temelju Sporazuma broj 209/2007.-PV o zasnivanju zalo�nog prava na nekretnini od 
08. kolovoza 2007.g. solemniziran pod brojem OV-12113/07 uknji�uje se pravo zaloga na 

nekretnine upisane u A i to na k�. br. 535/2, 784, 687/3, 687/5, 687/6, 687/8, 687/11, 
687/12, 687/7, 687/9, 687/10 i 687/1 za iznos od 20.223.866,76 kuna 

(dvadesetmilijunadvjestodvadesettritisu�eosamsto�ezdeset�estkunasedamdeset�estlipa) 
prora�unato po srednjem te�aju HNB za 1 EUR iznos protuvrijednosti od 2.776.092,44 
EUR-a (dvamilijunasedamstosedamdeset�esttisu�adevedesetdvaeuri�etrdeset�etiric) 
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Br. 

 

Zemlji�noknji�ni 

ulo�ak broj 

 

 Broj zemlji�noknji�ne 

!estice i katastarska 

op�ina 

Hipoteke i ostali tereti 

uve�ano za ugovorene kamate na tra�binu i eventualne zatezne kamate koje su 
promjenjive i obra�unavaju se sukladno zakonskim propisima kao za eventualne 

pripadaju�e tro�kove utvr�ene u ugovoru o dugoro�nom kreditu broj 93/2007 - DVPJS sa 

klauzulom ovrhe za korist: HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., ZAGREB, 
JURI�I#EVA 4 

d) Z-3208/12 

Na temelju Sporazuma broj: 39/12 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama od 18. travnja 2012. solemniziran pod brojem OV-2986/12. i Punomo�i broj 
U.B.165/11. od 22. studenog 2011. uknji�uje se pravo zaloga - glavni ulo�ak na nekretnine 
upisane u A za iznos od 12.200.000,00 kn. (dvanaestmilijunadvijestotisu�akuna) s 
povratom u 32 jednake uzastopne tromjese�ne rate, od kojih prva dospijeva na naplatu 
31. o�ujka 2013. uve�ana za redovnu kamatu po stopi od 8% promjenjiva, koja se 
obra�unava i napla�uje tromjese�no i za vrijeme po�eka i roka vra�anja uve�ano za sve 
eventualne zatezne kamate, naknade, eventualne tro�kove utvr�ene, ugovorom o 
dugoro�nom kreditu broj: 29/2008-DVPJS i pripadaju�im dodacima s klauzulom ovrhe za 
korist: HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, ZAGREB, 

JURI�I#EVA 4 

Zabilje�uje se da su sporedni zk. ul. 5548 k.o. Grad Bjelovar, zk. ul. 8039 i zk. ul. 9087 k. 
o. Rovinj, zk. ul. 25233 k.o. Grad Zagreb, zk.ul. 2083 i zk.ul. 4832 k.o. Rogoznica. 

e) Z-3210/12 

Na temelju Sporazuma broj: 44/12 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama od 27. travnja 2012. solemniziran pod brojem OV-2999/12. i Punomo�i broj 
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Br. 

 

Zemlji�noknji�ni 

ulo�ak broj 

 

 Broj zemlji�noknji�ne 

!estice i katastarska 

op�ina 

Hipoteke i ostali tereti 

U.B.165/11 od 22. studenog 2011. uknji�uje se pravo zaloga - glavni ulo�ak na nekretnine 
upisane u A za iznos od 5.026,889,04 EUR-a 

(petmilijunadvadeseti�esttisu#aosamstoosamdesetideveteurai�etiricenta) plativo u 
kunskoj protuvrijednosti po srednjem te�aju HNB za jedan EUR na dan pla#anja, s 
kamatama pobli�e opisanim u �lanku 1 Sporazuma, te svim ostalim kamatama, 
naknadama i tro�kovima sukladno Ugovoru o dugoro�nom kreditu broj: 28/2008-DVPJS i 

svim dodacima s klauzulom ovrhe za korist: HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., OIB: 
87939104217, ZAGREB, JURI�I#EVA 4  

Zabilje�uje se da su sporedni ulo�ci zk. ul. 5548 k.o. Grad Bjelovar, zk. ul. 8039 i zk. ul. 

9087 k.o. Rovinj, zk. ul. 25233 k.o. Grad Zagreb, zk. ul. 2083 i zk. ul. 4832 k.o. Rogoznica. 

f) Z-4170/12 

Na temelju Sporazuma broj:62/12 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama i zalo�nog prava na pokretninama od 29. lipnja 2012.g. solemniziran pod 

brojem OV-3860/12 uknji�uje se pravo zaloga - sporedni ulo�ak na nekretnine upisane u 
A za iznos od 8.000.000,00 kn (osammilijunakuna) uve�ano za redovnu kamatnu stopu u 
visini od 6,00% godi�nje, promjenjiva, koja se obra�unava i napla#uje mjese�no i za 
vrijeme po�eka i vrijeme otplate, s rokom i na�inom otplate u 16 jednakih uzastopnih 
tromjese�nih rata od kojih prva dospijeva na naplatu 30. rujna 2012.g. sa svim ostalim 
kamatama, naknadama, tro�kovima i uvjetima iz navedenog Sporazuma i ugovora o 

dugoro�nom kreditu broj :02/2011-DPVPJS i pripadaju#im dodacima s klauzulom ovrhe 
za korist: HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, ZAGREB, 
JURI�I#EVA 4 
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Br. 

 

Zemlji�noknji�ni 

ulo�ak broj 

 

 Broj zemlji�noknji�ne 

!estice i katastarska 

op�ina 

Hipoteke i ostali tereti 

Zabilje�uje se da je glavni ulo�ak zk.ul. 5545 k.o. Grad Bjelovar i sporedni ulo�ci 5546, 
5544, 5654, 2251 i 5548 k.o. Grad Bjelovar kod Op�inskog suda u Bjelovaru 

g) Z-4984/13 

Na temelju Sporazuma br. 54/13 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1941/13, punomo#i broj 

U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rje�enja od 04. srpnja 
2013.g. Z-4781/13 a sukladno Odredbi �lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemlji�nim 
knjigama uknji�uje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4781/13 - sporedni ulo�ak na 

nekretnine upisane u A, za iznos od 2.698.978,75 EUR-a (dva milijuna �esto devedeset 
osam tisu#a devetsto sedamdeset osam eura i sedamdeset pet centi), a povrat koje je 
reguliran na na�in da se vra#a u kunama po srednjem te�aju HNB za EUR va�e#em na 
dan povrata kredita na na�in da se uvodi po�ek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos 
kredita protivnik osiguranja se obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjese�nih rata, 
a od kojih prva dospijeva na naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g. 

uve#ano za sporedna potra�ivanja sukladno ugovoru o dugoro�nom kreditu, pripadaju#im, 
dodacima i sporazumu, za korist: HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., OIB: 
87939104217, ZAGREB, JURI�I#EVA 4 

h) Z-4984/13 

Na temelju Sporazuma br. 55/13 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1943/13, punomo�i broj 
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rje�enja od 04. srpnja 
2013.g. Z-4781/13 a sukladno Odredbi �lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemlji�nim 
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Br. 

 

Zemlji�noknji�ni 

ulo�ak broj 

 

 Broj zemlji�noknji�ne 

!estice i katastarska 

op�ina 

Hipoteke i ostali tereti 

knjigama uknji�uje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4781/13 - sporedni ulo�ak na 
nekretnine upisane u A, za iznos 457.516,66 EUR-a (�etristo pedeset sedam tisu"a petsto 
�esnaest eura i �ezdeset �est centi) a povrat koje je reguliran na na�in da se vra"a u 
kunama po srednjem te�aju HNB za EUR va�e"em na dan povrata kredita na na�in da se 
uvodi po�ek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos kredita protivnik osiguranja se 
obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjese�nih rata, a od kojih prva dospijeva na 

naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g. uve"ano za sporedna potra�ivanja 
sukladno ugovoru o dugoro�nom kreditu, pripadaju"im dodacima i sporazumu, za korist: 
HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, ZAGREB, JURI�I#EVA 4 

i) Z-4984/13 

Na temelju Sporazuma br. 56/13 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1937/13, punomo�i broj 
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rje�enja od 04. srpnja 
2013.g. Z-4781/13 a sukladno Odredbi �lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemlji�nim 
knjigama uknji�uje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4781/13 - sporedni ulo�ak na 
nekretnine upisane u A, za iznos od 5.026.889,04 EUR-a (pet milijuna dvadeset �est tisu�a 
osamsto osamdeset devet eura i �etiri centa) a povrat koje je reguliran na na�in da se 
vra"a u kunama po srednjem te�aju HNB za EUR va�e"em na dan povrata kredita na 
na�in da se uvodi po�ek do dana 30.09.2015.g., a preostali iznos kredita protivnik 

osiguranja se obvezuje vratiti u 32 jednakih uzastopnih tromjese�nih rata, a od kojih prva 
dospijeva na naplatu 31. 12. 2015.g., a zadnja dana 30. 09. 2023.g. uve"ano za sporedna 
potra�ivanja sukladno ugovoru o dugoro�nom kreditu, pripadaju"im dodacima i 
sporazumu, za korist: HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, 
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Zemlji�noknji�ni 

ulo�ak broj 

 

 Broj zemlji�noknji�ne 

!estice i katastarska 

op�ina 

Hipoteke i ostali tereti 

ZAGREB, JURI�I�EVA 4 

7.   

 

1047 

k.o.  

Vinkova�ko Novo 
Selo 

 

 

 

 

 

 

 

 

687/2 

687/4 

Vinkova�ko Novo Selo 

 

a) Z-4984/13 

Na temelju Sporazuma br. 54/13 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1941/13, punomo�i broj 
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rje�enja od 04. srpnja 
2013.g. Z-4472/13 a sukladno Odredbi �lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemlji�nim 
knjigama uknji�uje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4472/13 - glavni ulo�ak na 
nekretnine upisane u A, za iznos od 2.698.978,75 EUR-a (dva milijuna �esto devedeset 
osam tisu�a devetsto sedamdeset osam eura i sedamdeset pet centi), a povrat koje je 

reguliran na na�in da se vra�a u kunama po srednjem te�aju HNB za EUR va�e�em na 
dan povrata kredita na na�in da se uvodi po�ek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos 
kredita protivnik osiguranja se obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjese�nih rata, 
a od kojih prva dospijeva na naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g. 

uve�ano za sporedna potra�ivanja sukladno ugovoru o dugoro�nom kreditu, pripadaju�im 
dodacima i sporazumu, za korist: HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., OIB: 
87939104217, ZAGREB, JURI�I�EVA 4 

b) Z-4984/13 

Na temelju Sporazuma br. 55/13 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1943/13, punomo�i broj 

U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rje�enja od 04. srpnja 
2013.g. Z-4472/13 a sukladno Odredbi �lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemlji�nim 
knjigama uknji�uje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4472/13 - sporedni ulo�ak na 
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Br. 

 

Zemlji�noknji�ni 

ulo�ak broj 

 

 Broj zemlji�noknji�ne 

!estice i katastarska 

op�ina 

Hipoteke i ostali tereti 

nekretnine upisane u A, za iznos 457.516,66 EUR-a (�etristo pedeset sedam tisu�a petsto 
�esnaest eura i �ezdeset �est centi) a povrat koje je reguliran na na�in da se vra�a u 
kunama po srednjem te�aju HNB za EUR va�e�em na dan povrata kredita na na�in da se 

uvodi po�ek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos kredita protivnik osiguranja se 
obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjese�nih rata, a od kojih prva dospijeva na 
naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g. uve�ano za sporedna potra�ivanja 
sukladno ugovoru o dugoro�nom kreditu, pripadaju�im dodacima i sporazumu, za korist: 
HRVATSKA PO�TANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, ZAGREB, JURI�I�EVA 4 

c) Z-4984/13 

Na temelju Sporazuma br. 56/13 o zasnivanju zajedni�kog zalo�nog prava na 
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1937/13, punomo�i broj 
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rje�enja od 04. srpnja 
2013.g. Z-4472/13 a sukladno Odredbi �lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemlji�nim 
knjigama uknji�uje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4472/13 - sporedni ulo�ak na 
nekretnine upisane u A, za iznos od 5.026.889,04 EUR-a (pet milijuna dvadeset �est tisu�a 
osamsto osamdeset devet eura i �etiri centa) a povrat koje je reguliran na na�in da se 

vra�a u kunama po srednjem te�aju HNB za EUR va�e�em na dan povrata kredita na 
na�in da se uvodi po�ek do dana 30.09.2015.g., a preostali iznos kredita protivnik 
osiguranja se obvezuje vratiti u 32 jednakih uzastopnih tromjese�nih rata, a od kojih prva 
dospijeva na naplatu 31. 12. 2015.g., a zadnja dana 30. 09. 2023.g. uve�ano za sporedna 
potra�ivanja sukladno ugovoru o dugoro�nom kreditu, pripadaju�im dodacima i 
sporazumu, za korist: HPB 

d) Z-5380/2018 
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Br. 

 

Zemlji�noknji�ni 

ulo�ak broj 

 

 Broj zemlji�noknji�ne 

!estice i katastarska 

op�ina 

Hipoteke i ostali tereti 

UKNJI�BA, ZALO�NO PRAVO, SPORAZUM BR.50/18 O ZASNIVANJU ZAJEDNI�KOG 
ZALO�NOG PRAVA (SIMULTANE HIPOTEKE) NA NEKRETNINAMA BROJ OV-

3093/2018 20.04.2018, PUNOMO� 21.02.2018, na nekretnine u A, radi osiguranja 
nov�ane tra�bine po cit. Sporazumu i pripadaju"em Ugovoru o izdavanju garancije broj 

77/2018-G-DPVP-VP od 20.04.2018. (dalje: Ugovor) postoji tra�bina Banke prema 
protivniku osiguranja kao Nalogodavatelju u iznosu od 7.800.000,00 kn (slovima: 

sedammilijunaosamstotisu"a kuna), s rokom va�enja garancije sukladno Ugovoru, a 

najkasnije do 15.01.2019., a �to je ujedno i datum dospije"a osigurane tra�bine, uve"ano 
za naknadu za izdavanje garancije, naknadu za pla"anje po garanciji i sve ostale naknade 
i eventualne kamate sukladno Ugovoru, zateznu kamatu u visini stope zakonskih zateznih 

kamata, koja je promjenjiva, te uve"ano za sve eventualne pripadaju"e tro�kove utvr�ene 
u tom Ugovoru, za korist: HRVATSKA PO�TANSKA BANKA, DIONI$KO DRU�TVO, OIB: 
87939104217, JURI�I�EVA ULICA 4, 10000 ZAGREB 

8.   

 

107941  

k.o. Resnik 

 

 

3268/11 i to suvlasni�ki dio: 
174/10000 ETA�NO 
VLASNI�TVO (E-42) 

a) Z-33511/15 

Na temeljem ugovora o dugoro�nom kreditu br. 150818198419 od 18. kolovoza 2015. 
(OV-8375/15 od 24. kolovoza 2015.) te punomo�i od 03. lipnja 2015., uknji�uje se zalo�no 

pravo radi osiguranja nov�ane tra�bine u iznosu od 400.000,00 EUR (slovima: 
�etiristotisu"aeura) u protuvrijednosti kuna, obra�unato po srednjem te�aju HNB za EUR 
na dan kori�tenja kredita, uz valutnu klauzulu, uve"ano za pripadaju"e ugovorene 
promjenjive redovne kamate, zatezne kamate, naknade i druge tro�kove te uz ostale 
uvjete i rokove utvr�ene Ugovorom o dugoro�nom kreditu, a kao ovla�tenik prava upisuje 
se: OTP BANKA HRVATSKA D.D., OIB: 52508873833, DOMOVINSKOG RATA BR. 3, 

ZADAR 
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!estice i katastarska 

op�ina 
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Zaprimljeno 23.09.2015. broj Z-35333/15 - Temeljem rje�enja Op�inskog suda u Rijeci, 
Stalna slu�ba u Krku, Zemlji�noknji�nog odjela u Krku, posl.br. Z-4349/15 od 21. rujna 

2015., zabilje�uje se da je zk.ul.br. 652 k. o. Omi�alj-Njivice kod zemlji�noknji�nog odjela 
Krk, sporedni ulo�ak. 

 

b) Z-15082/16 

Temeljem ugovora o okvirnom kratkoro�nom kreditu kori�tenjem minusa po ra�unu IBAN 
HR9424070001100432418 od 16. o�ujka 2016.godine i punomo�i od 03. lipnja 
2015.godine uknji�uje se zalo�no pravo na iznos od 5.000.000,00 kn, s kamatom od 5,50% 

godi�nje, koja je promjenjiva, s ugovorenom zateznom kamatom, naknadama i tro�kovima 
i ostalim uvjetima iz ugovora, za korist: OTP BANKA HRVATSKA D.D., OIB: 

52508873833, ZADAR, DOMOVINSKOG RATA 3 

Zabilje�uje se da je sporedni ulo�ak zk.ul. 109672 k.o. Grad Zagreb, eta�a 8 i eta�a 15, 
zk.ul.br. 652, suvlasni�ki udio 2, k.o. Omi�alj - Njivice, Op�inski sud u Rijeci, 
Zemlji�noknji�ni odjel Krk. 

 

9.   

 

806  

k.o. Obod 

 

 

1584/6 i to suvlasni�ki dio: 
8634/27767 ETA�NO 

 

a) Z-1105/2017 

ZABILJE�BA, #ini se vidljivim zabilje�ba ovrhe upisana u C-teretnom listu na temelju 

rje�enja o ovrsi Posl. br. 15: Ovr-1305/2016-2 Op�inskog suda u Dubrovniku od 18. 
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op�ina 
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VLASNI�TVO (E-1) sije�nja 2017. godine 

b) Z-4998/12 

Na temelju Sporazuma o osiguranju tra�bine zasnivanjem zalo�nog prava na nekretnini 
pod Poslovni broj OV-13409/2012 javnog bilje�nika Sanje Barbari� iz Zagreba, uknji�uje 
se pravo zaloga za dug u iznosu od u kunskoj protuvrijednosti po srednjem te�aju HNB, 
na dan pla�anja, a na korist: �ELJEZNAR D.O.O., OIB: 63101176825, NOVAKI 2, 

CVJETNA 3. 

 

c) Z-1105/2017 

ZABILJE�BA, OVRHA, Na temelju rje�enja o ovrsi Posl. br. 15: Ovr-1305/2016-2 

Op�inskog suda u Dubrovniku od 18. sije�nja 2017. godine, zabilje�uje se ovrha 

utvr"enjem vrijednosti navedene nekretnine, njezinom prodajom i namirenjem 
ovrhovoditelja iz nov�anog iznosa dobivenog prodajom nekretnine, a sve temeljem 
rje�enja o ovrsi izme"u ovrhovoditelja �ELJEZNAR d.o.o., Novaki, 2. Cvjetna 3, Sveta 
Nedelja, OIB: 63101176825 i ovr�enika SPA#VA d.d., Vinkovci, Duga 181, OIB: 
02046778584. 

 

10.   

 

2057  

 

 

5/149 to suvlasni�ki dio: 

a) Z-45328/11 

Temeljem ovosudnog rje�enja o ovrsi posl. br. Ovr-2454/11 od 06. rujna 2011., zabilje�uje 
se ovrha utvr"enjem vrijednosti navedene nekretnine, njezinom prodajom i namirenjem 
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k.o. Jankomir 624/10000 ETA�NO 
VLASNI�TVO (E-5) 

 

ovrhovoditelja iz iznosa dobivenog prodajom. 

b) Z-9040/11 

Na temelju Ugovora o okvirnom iznosu zadu�enja i osiguranju ES 701/08-1 od 11. 

kolovoza 2008.g. broj Ov-18958/08-1 i Punomo�i od 25.srpnja 2008. god, broj Ov- 

4830/2008 koji se nalaze u ovosudnoj zbirci isprava Z-47452/08, Aneksa br.1 Ugovoru o 

okvirnom zadu�enju i osiguranju br. ES-701/08 od 26. kolovoza 2008. godine, 

javnobilje�ni�ki solemniziran pod Ov-18958/08-2, uknji�uje se zalo�no pravo za iznos od 
3.500.000,00 EUR u kunskoj protuvrijednosti po srednjem te�aju Banke uve#eno za 
ugovorene kamate, kamate korisnika garancije, ugovorene kamate za zaka�njenje u 
pla#anju odnosno zakonske zatezne kamate ukoliko budu budu vi�e, te provizije, naknade 
tro�kova prisilne naplate bilo sudske ili izvansudske prirode radi osiguranja potra�ivanja 
od protustranke kao du�nika, za korist: ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D., 
JADRANSKI TRG BR.3 A, RIJEKA 

 

11.  652  

k.o. Omi�alj-
Njivice 

10519/2 to suvlasni�ki dio: 
354/10000 ETA�NO 
VLASNI�TVO (E-2) 

a) Zalo�no pravo u korist OTP BANKA HRVATSKA D.D., OIB: 52508873833, ZADAR, 
DOMOVINSKOG RATA 3 u iznosu od 400.000,00 � i 5.000.000,00 kn zajedno sa svim 
kamatama i tro�kovima.  
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Tablica br. 17 � knjigovodstvena vrijednost nekretnina 

Inv. 
broj 

Naziv Nabavna 
vrijednost 

Sada�nja 
vrijednost 

900727 GRA�EVINSKO ZEMLJI�TE 512.799,68 512.799,68 

900001 GRA�EVINSKO ZEMLJI�TE 14226 M2 5.564,49 5.564,49 

700281 ZEMLJI�TE ODR�AVANJA 21647 M2 367.219,78 367.219,78 

500001 GRA�EVINSKO ZEMLJI�TE 16.307,08 16.307,08 

400001 GRA�EVINSKO ZEMLJI�TE - FINALA 67578 M2 14.045.032,03 14.045.032,03 

300002 GRA�EVINSKO ZEMLJI�TE-FURNIR 40760 M2 8.640.224,94 8.640.224,94 

200001 
GRA�EVINSKO ZEMLJI�TE-PARKETARIJA 
13684 

2.400.859,14 2.400.859,14 

100102 GRA�EVINSKO ZEMLJI�TE-PILANA 261.729 M2 2.642.889,72 2.642.889,72 

100003 HALA PRIMARNE PILANE 5.286.412,59 1.375.202,55 

100004 
KANCELARIJA I GARDEROBA 
STOVAR.TRUPACA 

112.298,80 79.523,42 

100005 BRUSIONA 1.259.094,73 195.396,80 

100006 GARDEROBA PRIMARNE PILANE 514.609,35 181.328,80 

100007 
GARDEROBA SKLADI�TA KOMERCIJALNE 
GRA�E 

703.867,47 315.027,55 

900004 VATROGASNO SPREMI�TE 270.255,08 128.569,27 

900005 UPRAVNA ZGRADA 24.209,40 6.005,73 

900006 UPRAVNA ZGRADA 5.842.159,04 2.668.663,85 

900007 GLAVNA PORTA 102.689,75 - 

900002 ANEX RESTORANA (LIKVIDATURA) 627.595,47 402.677,76 

900003 DRVARNICA UPRAVE 18.097,83 4.060,43 

800005 GARDEROBA TRANSPORTA 75.735,25 52.110,31 

800006 SKLADI�TE PILANA 30.770,16 8.890,47 

800010 CENTRALNO SKLADI�TE REPROMATERIJALA 3.220.164,14 1.934.735,55 

800011 SKLADI�TE BOJA I LAKOVA 93.072,49 50.242,27 

800012 PORTA NA MALOPRODAJI 27.780,24 13.918,94 

800003 ZGRADA VAGE - - 

800004 ZGRADA TRANSPORTA 346.443,78 231.969,48 

700280 TVORNI!KA HALA REMONTNE RADIONE 6.967.781,39 4.973.863,73 

700013 KOMPRESORSKA STANICA 449.248,68 207.883,85 

700006 SU�ARA STARI DIO 2.673.901,40 423.248,22 

700007 PREDSU�ARA 959.656,44 222.188,19 

700008 SU�ARA NOVI DIO 2.270.080,62 767.189,45 

700009 STARA KOTLOVNICA 2.240.864,54 323.103,72 
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700010 NOVA KOTLOVNICA 3.792.191,82 1.468.004,16 

700011 TOPLINSKA PODSTANICA 224.361,27 81.576,22 

700002 AUTO SERVIS 310.981,83 53.734,09 

700003 ZGRADA GRA�.OPERATIVE - - 

700004 ANEKS KOTLOVNICE 309.585,31 129.590,68 

700005 HALA REMONTNE RADIONE 281.625,43 29.999,46 

500002 RESTORAN 6.861,24 6.861,24 

500003 SKLADI�TE RESTORANA 127.518,96 73.303,17 

400552 HALA 4 5.961.466,05 5.820.151,24 

400004 ZGRADA PRIPREME RADA FINALE 1.179.718,02 598.650,89 

400005 ANEKS FINALE(BLAGAVAONA I GARDEROBA) 1.326.527,82 352.505,95 

400006 SKLADI�TE GOTOVE ROBE 177.760,00 177.760,00 

400002 HALA FINALE 29.602.287,41 10.398.874,07 

300507 HALA TVORNICE FURNIRA VI i VII NO� 3.979.023,42 2.106.957,69 

300008 HALA TV.AMBALA�E 3.287.085,61 908.945,21 

300009 SKLADI�TE AMBALA�E 1.403.993,24 717.582,18 

300010 UPRAVNA ZGRADA 5.678,57 5.678,57 

300011 GARA�A ZA VILI!AR 719.172,72 388.449,17 

300003 HALA TV.FURNIRA 19.164.773,14 8.181.531,94 

300004 GARDEROBA TV.FURNIRA 1.393.365,85 688.656,52 

300005 CRPNA STANICA TV.FURNIRA 51.309,86 36.973,02 

300007 BRIKETARNICA 993.098,16 670.262,26 

200002 HALA TV.PARKETA  SA SKLAD.GOTOVE ROBE 11.518.607,92 6.209.383,72 

200003 HALA STOLARIJE SA SKLAD.GOTOVE ROBE 3.854.768,36 1.318.176,42 

300512 NADSTRE�NICA ZA BICIKLE 20.131,79 15.379,81 

100008 HALA MALE PILANE 1.371.594,50 188.720,53 

900008 AMBULANTA - - 

700015 NADSTRE�NICA SU�ARA 1.181.886,17 197.572,14 

200306 HANGAR MONTA�NI 539.103,66 476.774,49 

200004 HALA ZA KASTLOVANJE 1.829.491,25 745.918,91 

100462 NOVA NADSTRE�NICA 273.932,96 255.442,55 

100015 HALA DORADNE PILANE 13.749.517,56 4.096.873,23 

100016 GARDEROBA DORADNE PILANE 858.732,27 224.724,53 

100019 UPRAVNA ZGRADA PILANE 132.644,37 - 

100009 NADSTRE�NICA-HALA PRIMARNE HALE 320.431,23 32.318,16 

100010 NADSTRE�NICA-HALA MALE PILANE 462.641,01 51.004,95 

100011 NADSTRE�NICA ISPRED MALE HALE 196.943,56 28.315,46 
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100012 SORTIRNICA KOMERCIJALNE GRA�E 694.825,10 195.800,49 

100013 NADSTRE�NICA AUTOMATSKE SORTIRNICE 871.724,50 184.781,90 

100014 NADSTRE�NICA KOMERCIJALNE GRA�E 3.638.861,97 1.338.682,62 

300521 VODOCRP 102.515,08 82.548,57 

900011 HIDRANTSKA MRE�A 33.924,70 27.389,62 

700020 VODOCRP I BUNAR 247.888,26 162.031,26 

700021 HIDRANTSKA MRE�A 65.236,66 7.870,05 

700016 TRAFOSTANICA TSK 2.566.046,24 2.060.142,90 

700017 TRAFOSTANICA TSK 602.389,31 514.409,35 

700018 TRAFOSTANICA TSK 813.566,96 606.151,25 

700019 TRAFOSTANICA TSK 1.740.132,12 1.441.343,41 

500005 HIDRANTSKA MRE�A 64.136,66 6.831,88 

400009 HIDRANTSKA MRE�A 64.167,40 6.835,41 

300015 HIDRANTSKA MRE�A 149.968,57 73.361,56 

200007 
ELEKTROPRIVREDNI I VODOPRIVREDNI 
OBJEKTI 

64.167,40 6.835,41 

200006 
ELEKTROPRIVREDNI I VODOPRIVREDNI 
OBJEKTI 

236.291,63 25.170,67 

100021 HIDRANTSKA MRE�A 64.967,40 7.610,36 

900012 PROMETNE POVR�INE 820.006,55 743.967,45 

700023 PROMETNE POVR�INE 63.411,30 17.457,77 

400010 PROMETNE POVR�INE 1.966.859,26 541.379,57 

300017 PROMETNE POVR�INE 2.435.692,87 971.505,47 

200008 PUTOVI - - 

100022 PROMETNE POVR�INE 10.417.650,62 3.204.322,68 

100023 INDUSTRIJSKI KOLOSJECI 291.198,95 31.006,75 

900013 OGRADE 115.822,25 - 

300019 OGRADA 84.429,27 - 

200010 OGRADA 84.429,27 - 

100024 OGRADE 126.636,62 - 

      

  UKUPNO 201.783.444,76 102.190.786,23 

Izvor: Interni podaci Izdavatelja 
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Tablica br. 18 � knjigovodstvena vrijednost zalo�enih pokretnina 

    

Inv. 
broj 

Naziv Nabavna 
vrijednost 

Sada�nja 
vrijednost 

300480 SU�ARA ZA FURNIR A.CREMONA EZ 4000 2.744.267,34 - 

300483 NO� VERTIKALNI A.CREMONA TZE 4000 2.438.501,33 473.551,12 

200330 
LINIJA ZA AUTOM.KLASIR.PARKETA I 
ETIKETIRANJE 

472.387,10 137,21 

400484 
LINIJA ZA DU�.SPAJANJE DRVA DIO ZA 
STISKANJE 

1.160.341,50 12.534,68 

700310 SU�ARA INCOPLAN 500m3 BLOK I 2.908.992,56 24.045,03 

700311 SU�ARA INCOPLAN 500m3 BLOK  II 2.979.454,62 1.377,08 

700331 
SU�ARA INCOMAC 500m3 BLOK I MODEL ICD 85 
SP 

3.889.313,82 2.988.987,62 

700332 
SU�ARA INCOMAC 500m3 BLOK II MODEL ICD 85 
SP 

3.643.414,67 2.774.783,28 

300555 BLANJALICA CREMONA FPT 40 1.238.961,50 1.199.289,34 

400450 !ETVEROSTRANA BLANJALICA SA ULAGA!ICOM 736.948,05 265.966,30 

300554 NO� 8 STAY LOG CREMONA RS02-40 8.713.124,12 8.481.107,10 

300510 FURNIRSKI NO�  VI  CAPITAL 1.915.835,00 - 

300508 SU�ARA V BABCOCK BD-UIII 2.006.909,36 934,09 

200302 LINIJA ZA PROIZVODNJU LAMEL PARKETA 160mm 1.190.458,17 406.609,06 

200303 STROJ ZA PRIKRA�.TIP PA KUE 6 BR.400572 514.374,30 189.392,47 

100388 LINIJA ZA KROJENJE DASAKA CNC 2 3.265.603,65 1.142.927,12 

100381 KOLICA TRUP!ARE HIDRAULI!KA AK-10H 1.115.328,33 399.119,58 

100198 LIN.ZA OPT.DIMTER OKS 410 R+L 10.128.792,67 83.900,36 

300506 STROJ ZA REZANJE FURNIRA 3,80M 1.082.655,94 - 

  UKUPNO 52.145.664,03 18.444.661,44 

Izvor: Interni podaci Izdavatelja 
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8.2 Opis problema u svezi za�tite okoli�a koji bi mogli utjecati na kori�tenje dugotrajne 
materijalne imovine 

Izdavatelj nema problema u svezi za�tite okoli�a koji bi mogli utjecati na kori�tenje dugotrajne 
imovine. Za�tita okoli�a oduvijek je bila sastavni dio poslovne politike i strategije Izdavatelja. 
Osvije�tenost Spa�ve u pogledu ekologije i promicanja vrijednosti �isto"e i za�tite prirode o�ituje 
se kroz aktivno sudjelovanje u lokalnoj zajednici i po�tivanje svih propisa o za�titi okoli�a, 
utemeljenih na na�elima me�unarodnog prava, zakonodavstvu i iskustvima Europske unije s ciljem 
osiguravanja kontinuirane i sustavne integracije ekolo�kih i gospodarskih aspekata. 

Izdavatelj je nositelj Vodopravne dozvola za ispu�tanje otpadnih voda, Rje�enja o ispunjavanju 
uvjeta glede prostora, opreme, zaposlenika i za�tite na radu ta  kori�tenje opasnih kemikalija, 
Rje�enja o ispunjavanju propisanih minimalno tehni�kih, op"e sanitarnih, zdravstvenih i drugih 
uvjeta za obavljanje djelatnosti, te Rje�enja za izvoz neopasnog otpada.  
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9. PREGLED POSLOVANJA I FINANCIJSKI PREGLED 

Pregled poslovanja i reviziju financijskih izvje��a Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu izvr�ilo 
je dru�tvo Pricewaterhousecoopers d.o.o. (�Revizor�) sa sjedi�tem u Zagrebu, Ulica kneza LJ. 
Posavskog 31, upisano u sudskom registru Trgova�kog suda u Zagrebu, MBS: 080238978, OIB: 
81744835353. 

Pricewaterhousecoopers d.o.o. je upisan u Registar revizorskih dru�tava kojeg vodi Hrvatska 
revizorska komora pod brojem 100002640. 

Ovla�teni revizori u dru�tvu Pricewaterhousecoopers koji je revidirao financijske izvje�taje 
Izdavatelja i potpisao revizorska izvje��a su predsjednik uprave Revizora John M. Ga�parac i 
ovla�teni revizor Ivan "ovi�. 

Izvje��e neovisnog revizora sastavni je dio revidiranog godi�njeg financijskog izvje��a za 2015., 
2016. i 2017. godinu. 

9.1 Financijski polo�aj  

Aktiva Dru�tva na dan 31.prosinca 2015. godine iznosi 271.150.499 HRK �to je za 10.857.651 HRK 
smanjenje u odnosu na 31. prosinca 2014. godine. Najve�e promjene u strukturi aktive su 
smanjenje Kratkotrajne imovine za 16.162.330  HRK. Na smanjenje Kratkotrajne imovine odrazilo 
se smanjenje Kratkotrajne financijske imovine, koja se odnosi na Dane zajmove, depozite i sli!no. 

Navedena pozicija Bilance na dan 31.12.2015. godine iznosi 5.059.160,00 HRK �to je u odnosu na 
31.12.2014. godine smanjenje za 7.339.460,00 HRK. Zalihe na dan 31.12.2015. godine iznose 
64.501.930,00 HRK �to je manje u odnosu na 31.12.2014. godine za 5.638.625,00 HRK. 
Najzna�ajnije smanjenje Zaliha iskazano je na poziciji Gotovi proizvodi. 

Potra�ivanja su smanjena za 2.661.420,00 HRK. 

Struktura Pasive na dan 31.12.2015. godine u usporedbi sa 31.12.2014. godine pokazuje da su 
Kapital i rezerve pove"ani za 4,4% u odnosu na 31.12.2014. godine, Dugoro�ne obveze smanjene 
su za 16.100.975,00 HRK dok su kratkoro�ne obveze smanjene za 1.663.372,00 HRK. 

Struktura pasive bilance na dan 31.12.2016. godine pokazuje da se veli�ina kapitala i rezervi blago 
pove"ala u odnosu na 31.12.2015. godine, to za 4,33 postotna poena. U izvje�tajnom razdoblju na 
dan 31.12.2016. godine udio kapitala i rezervi u strukturi pasive iznosi 64,76%, dok je na 
31.12.2015. godine iznosio 56,76%. Zadr�ana dobit na dan 31.12.2016. godine iznosi 40.182.195  
HRK �to je pove"anje od 8.014.496  HRK u odnosu na 31.12.2015. godine. Zadr�ana dobit 
iskazana u 2015 godini iznosila je 32.167.699 HRK 

Dobit poslovne godine 2016. iznosi 5.932.226 HRK i u odnosu na 2015 godinu manja je za 974.470 
HRK. Dobit poslovne 2015. godine iznosila je 6.906.696 HRK 

Ukupna zadu�enost Dru�tva na dan 31.12.2016. godine je smanjena u odnosu na 31.12.2015. 
godine. Na dan 31.12. 2016. godine ukupne obveze iznose 88.593,323 HRK �to je za 15.236.745 
HRK ili 14,67 % manje u odnosu na 31.12.2015. godine. To je najve"im djelom rezultat pove"ane 
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likvidnosti koja je proiza�la iz pove"anja prihoda i napla"ene realizacije, �to je utjecalo na smanjenje 
dana pla"anja prema dobavlja�ima, tako�er i redovne otplate glavnice dospjelih obveza po 
kreditima prema poslovnim bankama. 

Na 31.12.2017. kratkoro�ne obveze predstavljaju 15,95% ukupne pasive ili nominalno 48.093.658 
HRK �to je za 3.147.112 HRK vi�e u odnosu na 2016. godinu. Kratkoro�ne obveze na dan 
31.12.2016. godine iznosile su 44.946.546  HRK. 

Struktura pasive bilance na dan 31.12.2017. godine pokazuje da je veli�ina kapitala i rezervi porasla 
u odnosu na 31.12.2016. godine za 21,95 postotna poena. U�e�"e kapitala i rezervi u strukturi 
pasive na dan 31.12.2017. godine iznosi 69,19 % dok je na dan 31.12.2016. godine iznosila 64,76 
%. Kapital i rezerve na dan 31.12.2017. godine iznose 208.579.735 HRK dok je na dan 31.12.2016. 
godine iznos bio 171.027.951  HRK. 

Ukupna imovina Dru�tva na kraju 2017. godine ve"a je za 37.385.324 HRK u odnosu na 2016. 
godinu. Kratkotrajna imovina je na kraju 2017 godine ve"a za 19.464.964 HRK u odnosu na 
31.12.2016. godine. Kratkotrajna imovina na dan 31.12.2017. godine iznosi 105.651.417 HRK, dok 
je na dan 31.12.2016. godine iznosila 86.186.453  HRK. 

Stanje novca na 31.12.2017. u odnosu na 31.12.2016. godine ve"e je za 16.390.804 HRK. Novac 
u banci i blagajni na dan 31.12.2017. godine iznosi 17.472.064  HRK. 

Ukupna imovina Dru�tva iskazana u Bilanci na dan 30.06.2018. godine pove"ana je u odnosu na 
31.12.2017. godine za 10.581.266  HRK, i iznosi 312.036.165  HRK 

Kapital i rezerve na dan 30.06.2018. godine su ve"i u odnosu na 31.12.2017. godine za 9.957.905 
HRK, i iznosi 218.537.640 HRK 

Udio kapitala i rezervi u strukturi pasive na dan 30.06.2018. godine iznosi 70,04  %. Ukupna 
zadu�enost na dan 30.06.2018. godine iznosi 88.679,453 HRK �to je za 2,15 % manje nego 
31.12.2017. godine. Isto je prije svega posljedica smanjenja kratkoro�nih obveza prema 
dobavlja�ima za isporu�enu sirovinu. 

Ukupna zadu�enost dru�tva na dan 30.06.2017. godine iznosila je 96.533.130 HRK. 

Kratkotrajna imovina, kratkoro�ne obveze i radni kapital 

Tablica br. 19 Pokazatelji aktivnosti u razdoblju od 31.12.2015. do 30.6.2018.  
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Izvor: Revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani 
financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 2017. i 2018. godine. 

Tablica br. 20 Pokazatelji likvidnosti u razdoblju od 2015. do 2017., 30.06.2017.  i 30.06.2018. 

 

Izvor: Revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani 
financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 2017. i 2018. godine. 

Tablica br. 21 Dugotrajna imovina i dugoro�ne obveze Dru�tva 

 

Izvor: Revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani 
financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 2017. i 2018. godine. 

 
Tablica br. 22 Analiza radnog kapitala Dru�tva 

 

Kratkotrajna imovina, kratkoro�ne oveze i radni kapital
31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 30.06.2017. 30.06.2018.

Kratkotrajna imovina (A) 95.652.205,00 86.186.453,00 105.651.417,00 122.288.825,00 117.720.263,00

Zalihe 64.501.930,00 64.848.433,00 69.144.753,00 91.529.898,00 77.961.870,00

Potra�ivanja 20.986.885,00 19.492.918,00 18.320.450,00 21.220.871,00 17.159.592,00

Ostala financijska imovina 6.144.903,00 763.842,00 714.150,00 793.823,00 610.096,00

Novac i nov�ani ekvivalenti 4.018.487,00 1.081.260,00 17.472.064,00 8.744.233,00 21.988.705,00

Kratkoro�ne obveze (B) 52.900.201,00 44.946.546,00 48.093.658,00 54.120.720,00 46.560.675,00

Obveze za kredite i 

financijske najmove 16.640.818,00 5.292.498,00 5.733.054,00 2.233.118,00 2.358.062,00

Obveze prema dobavlja�ima 21.826.208,00 23.086.877,00 25.318.206,00 34.689.292,00 28.052.000,00

Ostale kratkoro�ne obveze 14.433.175,00 16.567.171,00 17.042.398,00 17.198.310,00 16.150.613,00

Radni kapital (A-B) 42.752.004,00 41.239.907,00 57.557.759,00 68.168.105,00 71.159.588,00

Pokazatelj likvidnosti Dru�tva
31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 30.06.2017. 30.06.2018.

Kratkotrajna imovina 95.652.205,00 86.186.453,00 105.651.417,00 122.288.825,00 117.720.263,00

Kratkoro�ne obveze 52.900.201,00 44.946.546,00 48.093.658,00 54.120.720,00 46.560.675,00

Zalihe 64.501.930,00 64.848.433,00 69.144.753,00 91.529.898,00 77.961.870,00

Novac 4.018.487,00 1.081.260,00 17.472.064,00 8.744.233,00 21.988.705,00

Koeficijent trenutne likvidnosti

novac/kratkoro�ne obveze 0,08 0,02 0,36 0,16 0,47

Koeficijent teku�e likvidnosti
kratkotrajna imov./kratkoro�ne obv. 1,81 1,92 2,20 2,26 2,53
Koeficijent ubrzane likvidnosti

(novac+kratkotrajna potr.)/kratkoro�ne obv. 0,47 0,46 0,74 0,55 0,84

Dugotrajna imovina i dugoro�ne obveze Dru�tva
31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 30.06.2017. 30.06.2018.

Dugotrajna imovina 173.711.359,00 176.714.004,00 195.632.047,00 182.892.058,00 193.598.107,00

Dugoro�ne obveze 50.929.867,00 43.646.777,00 42.535.989,00 42.412.910,00 42.118.778,00

Analiza radnog kapitala Dru�tva
31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 30.06.2017. 30.06.2018.

Radni kapital 42.752.004,00 41.239.907,00 57.557.759,00 68.168.105,00 71.159.588,00

Dani kupaca

kratk.potr.od kupaca*dani razdoblja/prihod od 

prodaje 35 30 27 47 30

Dani dobavlja�a
kratk.obveze prema dobav.*dani 

razdoblja/materijalni rashod 91 82 75 166 103
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Izvor: Revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani 
financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 2017. i 2018. godine. 

Tablica br. 23 Kretanje profitnih mar�i 

 

Izvor: Revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani 
financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 2017. i 2018. godine. 

Pove�anje dugotrajne imovine u 2017.godini u odnosu na 2016.godinu posljedica je nabavke novog 
furnirskog no�a i su�are sa peglom. Nabavka nove opreme �e rezultirati pobolj�anjem 
konkurentnost Dru�tva na tr�i�tu proizvodnje furnira. 

Koeficijent teku�e likvidnosti kretao se u interval od 1,84 u 2015.godini do 2,20 u 2017.godini �to 
ukazuje na pozitivan omjer kratkotrajne imovine i obveza. 

9.2 Poslovni rezultati 

U 2016. godini ukupnost prihoda je 186.139.190 kuna ili 18.216.583 kuna vi�e u usporedbi s 2015. 
U 2017. godini ostvareni su ukupni prihodi u iznosu od 203.478.297 kn, uz ostvarenje operativne 
dobiti od 22.229.000 kn. Operativna dobit proiza�la je iz razlike poslovnih prihoda koji su u 2017 
godini iznosili 201.977.894,00 kuna HRK i poslovnih rashoda koji su u navedenom razdoblju iznosili 
191.369.275,00 kuna umanjenih za tro�ak amortizacije koji je iznosio 11.447.483,00 kuna. 

U prvom polugodi�tu 2018. godine ostvareni su ukupni prihodi od 118.454.777  HRK �to je za 
27,49%  vi�e nego u istom periodu pro�le godine. U promatranom razdoblju na porast prihoda 
znatno je utjecao porast prihoda od prodaje vezano za prodaju furnira i bioenergenata, prvenstveno 
prodaja peleta. Tako"er na porast prihoda u znatnoj mjeri se odrazila i promjena cijena proizvoda 
po�etkom 2018. godine. 

Financijski tro�kovi poslovanja Dru�tva na dan 30.06.2018. godine iznose 947.818  HRK i ukupnoj 
strukturi tro�kova predstavljaju udio od 0,89% i u odnosu na pro�lu godinu smanjeni su za 440.907  
HRK. Isto je prije svega utjecaj smanjenja zadu�enja koje Dru�tvo ima prema poslovnim bankama 
koje je prije svega posljedica otplate kredita i leasinga. 

U prvom polugodi�tu 2018. godine ostvarena je dobit od 9.957.905HRK i ve�a je za 5.104.008 HRK 
nego na kraju prvog polugodi�ta 2017. godine. Na pove�anje dobiti znatno je utjecao porast prihoda 

Kretanje profitnih mar�i
31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 30.06.2017. 30.06.2018.

Poslovni prihodi 166.846.925,00 184.939.227,00 201.977.894,00 92.200.431,00 117.877.059,00

Poslovni rashodi 158.485.034,00 176.829.098,00 191.369.275,00 85.781.287,00 105.363.173,00

Amortizacija 10.246.589,00 11.732.782,00 11.447.483,00 5.444.429,00 6.508.596,00

EBITDA 18.608.480,00 19.842.911,00 22.056.102,00 11.863.573,00 19.022.482,00

EBIT 8.361.891,00 8.110.129,00 10.608.619,00 6.419.144,00 12.513.886,00

Rezultat nakon oporezivanja 6.906.696,00 5.932.226,00 7.551.784,00 4.853.897,00 9.957.905,00

( u % )

EBITDA mar�a
EBITDA/poslovni prihodi 11,15% 10,73% 10,92% 12,87% 16,14%

EBIT mar�a
EBIT/poslovni prihodi 5,01% 4,39% 5,25% 6,96% 10,62%

Neto mar�a
neto profit/proslovni prihodi 4,14% 3,21% 3,74% 5,26% 8,45%
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od prodaje, koji je za prvo polugodi�te 2018 godine ve�i za 27,49% od istog razdoblja prethodne 
godine. 

 
Profitabilnost 

Tablica br. 24 Kretanje najzna�ajnijih pokazatelja profitabilnosti od 2015. 2016, 2017. 

 

Izvor: Revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu. 

Tablica br. 25 Kretanje najzna�ajnijih pokazatelja profitabilnosti 30.06.2017. i 30.06.2018. 

 

Izvor: Nerevidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 2017. i 2018. godine. 

  

2015. 2016. 2017.

Rentabilnost

vlastitog kapitala
neto dobit/ vlastiti kapital 0,09 0,08 0,07

Bruto rentabilnost

imovine

dobit prije poreza + kamate / ukupna 

imovina
0,03 0,04 0,04

Neto rentabilnost

imovine
neto dobit+kamate/ukupna imovina 0,04 0,03 0,03

Bruto mar�a
profita

dobit prije poreza + kamate / ukupni prihod 0,06 0,05 0,06

Neto mar�a
profita

neto dobit+kamate/ukupni prihod 0,06 0,05 0,05

30.06.2017. 30.06.2018.

0,09

0,02 0,04

Rentabilnost

vlastitog kapitala
neto dobit/ vlastiti kapital 0,05

neto dobit+kamate/ukupna 

imovina
0,02 0,03

Bruto rentabilnost

imovine

dobit prije poreza + kamate / 

ukupna imovina

Neto rentabilnost

imovine

0,09

Bruto mar�a
profita

dobit prije poreza + kamate / 

ukupni prihod
0,08 0,11

Neto mar�a
profita

neto dobit+kamate/ukupni 

prihod
0,07
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Tablica br. 25a Podaci iz financijskih izvje�taja koji su kori�teni kako bi se objasnili 
pokazatelji profitabilnosti iz prethodnih tablica 24. i 25. ovog Prospekta. 

 

Izvor: Revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu i nerevidirani 
financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 2017. i 2018. godine. 

Ukupni rashodi u 2017. godini pove�ani su u odnosu na 2016. godinu kao rezultat pove�anja 
vrijednosti proizvodnje i pove�anja izdataka za neto pla�e i doprinose. Izdaci za zaposlene 
pove�ani su o odnosu na prethodnu 2017 godinu za 11,08 %, �to je dijelom posljedica porasta 
broja zaposlenih a dijelom i porasta minimalne pla�e. Materijalni tro�kovi su u su za 2017 godinu u 
odnosu na prethodnu godinu ve�i za 21,54 %, �to je posljedica porasta obima proizvodnje, te se 
isto odrazilo na porast prihoda od prodaje proizvoda i na stanje zaliha na kraju 2017 godine. 
Promjena vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda iskazana u Ra�unu dobiti i 
gubitka na dan 31.12.2017. godine pokazuje pove#anje u iznosu od 5.315.639 HRK, dok je na dan 
31.12.2016. godine promjena vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda iskazana u 
Ra�unu dobiti i gubitka na navedenoj poziciji, pokazuje pove#anje u iznosu od 216.616 HRK. 

Dru�tvo ima pozitivna kretanja u segmentu profitabilnosti, �to je prije svega odraz sposobnosti 
menagementa u upravljanju prodajnim cijenama i obujmom poslovnih aktivnosti, te kamatnim 
optere#enjima koji proizlaze iz strukture financiranja. 

9.2.1 Informacije o zna�ajnijim �injenicama, uklju�uju�i nove i iznimne doga�aje u 
poslovanju Izdavatelja koji utje�u na prihod iz poslovanja Izdavatelja 

Nije bilo znatnih "imbenika, uklju"uju!i neobi"ne ili rijetke doga#aje ili nove razvoje doga#aja koji 
su znatno utjecali na prihod iz poslovanja izdavatelja. 

9.2.2 Opis zna�ajnih promjena u prodaji ili prihodima 

Prihodi od prodaje za 2017. godinu iznose 199.556.261 HRK i u odnosu na 2016. godinu ve!i su 
za 20.724.032 HRK, �to predstavlja pove!anje od 11,58 %. Pove!anje je rezultat pro�irenja prodaje 
na nova tr�i�ta, pove!anje obima proizvodnje i u najve!oj mjeri se reflektira kroz prodaju furnira, 
podova i bioenergenata. Prihodi od prodaje u prvom polugodi�tu 2018. su porasli za 27,49% u 
odnosu na prvo polugodi�te 2017. godine. Rast je najo"igledniji kod bioenergenata (pelet i briket), 
vjerojatno zbog hladnije zime. Dalje je znatniji rast u furniru i u podovima i plo"ama, dok je pad 
zabilje�en u prodaji vrata, a razlog su bili pregovori sa kupcem. I dalje su najvi�e prisutna tr�i�ta 
Italije, Njema"ke, Francuske, Austrije, Rumunjske i Srbije. Znatan prihod od prodaje koji je ostvaren 
na doma!em tr�i�tu ostvaren je u znatnoj mjeri kroz tri maloprodaje koje se nalaze u Vinkovcima, 
Zagrebu i Splitu i putem kojih se proizvodi plasiraju krajnjim korisnicima u sve dijelove RH. 
Po"etkom 2018 godine na pove!anje prihoda u velikoj mjeri je utjecalo i pove!anje cijena proizvoda 
koje je prvenstveno bilo posljedica pove!anja cijena sirovine i cijene rada. U prvom polugodi�tu 

31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 30.06.2017. 30.06.2018.

FINANCIJSKI RASHODI - KAMATE 2.897.196,00 2.537.337,00 2.847.896,00 1.388.725,00 947.818,00

UKUPNI PRIHODI 167.922.607,00 186.139.190,00 203.478.297,00 93.089.398,00 118.454.777,00

DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 6.540.377,00 6.772.755,00 9.261.126,00 5.919.386,00 12.143.786,00

DOBIT NAKON OPOREZIVANJA 6.906.696,00 5.932.226,00 7.551.784,00 4.853.897,00 9.957.905,00

VLASTITI KAPITAL - GLAVNICA 75.530.440,00 75.530.440,00 105.530.440,00 105.530.440,00 105.530.440,00

IMOVINA 271.150.499,00 264.069.575,00 301.454.899,00 306.863.779,00 312.036.165,00
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2018 godine 5 najprodavanijih proizvoda od �ije se prodaje ostvarivala i glavnina prihoda su Furnir, 
Selja�ki pod, Pelet, Parket i Vrata, i to je samo nastavak trenda iz prethodne godine kada je trend 
bio isti i navedeni proizvodi tako!er bili nosioci glavnine ostvarenog prihoda od prodaje. 

Tablica br. 26 Prihodi od prodaje za 2015., 2016., 2017. te prvo polugodi�te 2017. i 2018. 
godine. 

 

Izvor: Revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani 
financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 2017. i 2018. godine. 

9.2.3 Utjecaj vladinih, gospodarskih, fiskalnih, monetarnih ili politi�kih �imbenika ili politika 
na poslovanje Izdavatelja 

Izdavatelj posluje na podru�ju Republike Hrvatske, a s tim u vezi svi zakonski propisi Republike 
Hrvatske, javnih tijela i institucija koje djeluju u djelatnosti Izdavatelja, znatno utje�u na ukupne 

tro�kove poslovanja Izdavatelja. Izdavatelj isto tako koristi potpore iz sredstava EU namijenjenih za 

pobolj�anje uvjeta proizvodnje. 

Mogu"i utjecaj vladinih, gospodarskih, fiskalnih, monetarnih ili politi�kih �imbenika ili politika na 
poslovanje Izdavatelja opisan je u dijelu II Prospekta u to�ki 4. �#imbenici rizika vezani za 
Izdavatelja�, odnosno konkretnije u to�ki 4.15. �Politi�ki rizici�. 

  

2015. 2016. 2017.

PRIHODI OD PRODAJE 163.092.210 178.832.229 199.556.261

30.06.2017. 30.06.2018.

PRIHODI OD PRODAJE 91.702.300 116.912.200
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10. IZVORI SREDSTAVA 

10.1. Informacije o kratkoro�nim i dugoro�nim izvorima sredstava Izdavatelja 

Tablica br. 27  - Kapital i rezerve te obveze Izdavatelja na dan 31. prosinca 2015. godine, 31. 
prosinca 2016. godine, 30. lipanj 2017. godine, 31. prosinca 2017. godine i 30. lipanj 2018. 
godine 

 

Izvor: Revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani 
financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 2017. i 2018. godine. 

Struktura financiranja Izdavatelja u prethodnom razdoblju je takva da se Izdavatelj ve�inski 
financira vlastitim sredstvima. Vlastiti kapital i rezerve imaju tendenciju pove�anja udjela u strukturi 
financiranja sa 60,45% na dan 31.12.2015. godine na 69,19% na dan 31.12.2017. godine 

10.2. Obja�njenje izvora i iznosa i opis nov�anih tokova Izdavatelja 

Tablica br. 28 Izvje�taj o nov�anom tijeku (indirektna metoda) za 2015., 2016., 2017. 

Naziv pozicije 2015. 2016. 2017. 

NOV�ANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI   

   1. Dobit prije poreza 6.906.696 6.772.755 9.261.126 

   2. Amortizacija 10.161.385 11.732.782 11.447.483 

   3. Pove�anje kratkoro�nih obveza   3.402.823 2.706.556 

   4. Smanjenje kratkotrajnih potra�ivanja 2.836.670 1.031.127 1.172.468 

   5. Smanjenje zaliha 7.455.418     

   6. Ostalo pove�anje nov�anog tijeka   10.954.748 1.609.570 

I. Ukupno pove�anje nov�anog tijeka od poslovnih aktivnosti  27.360.169 33.894.235 26.197.203 

   1. Smanjenje kratkoro�nih obveza 757.126 8.158   

   2. Pove�anje kratkotrajnih potra�ivanja 175.250     

   3. Pove�anje zaliha   349.503 4.303.443 

   4. Ostalo smanjenje nov�anog tijeka 973.121     

II. Ukupno smanjenje nov�anog tijeka od poslovnih aktivnosti  1.905.497 357.661 4.303.443 

A1) NETO POVE�ANJE NOV�ANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 
       AKTIVNOSTI  

25.454.672 33.536.574 21.893.760 

A2) NETO SMANJENJE NOV�ANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 
       AKTIVNOSTI  

0 0 0 

10.1 Informacije o kratkoro�nim i dugoro�nim izvorima sredstava
2015. 2016. 2017. 30.06.2017. 30.06.2018.

KAPITAL I REZERVE 163.916.139 171.027.951 208.579.735 205.881.848 218.537.640

KRATKORO!NE OBVEZE 52.900.201 44.946.546 48.093.658 54.120.720 46.560.675

DUGORO�NE OBVEZE 50.929.867 43.646.777 42.535.989 42.412.910 42.118.778

UKUPNO: 267.746.207 259.621.274 299.209.382 302.415.478 307.217.093
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NOV�ANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI   

   1. Nov�ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 144.701 47.000 132.686 

   2. Nov�ani primici od prodaje vlasni�kih i du�ni�kih instrumenata       

   3. Nov�ani primici od kamata       

   4. Nov�ani primici od dividendi       

   5. Ostali nov�ani primici od investicijskih aktivnosti     30.000.000 

III. Ukupno nov�ani primici od investicijskih aktivnosti  144.701 47.000 30.132.686 

   1. Nov�ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 16.841.032 18.443.700 30.117.432 

   2. Nov�ani izdaci za stjecanje vlasni�kih i du�ni�kih financijskih instrumenata       

   3. Ostali nov�ani izdaci od investicijskih aktivnosti       

IV. Ukupno nov�ani izdaci od investicijskih aktivnostI 16.841.032 18.443.700 30.117.432 

B1) NETO POVE!ANJE NOV"ANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

0 0 15.254 

B2) NETO SMANJENJE NOV"ANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

16.696.331 18.396.700 0 

NOV"ANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 

   1. Nov�ani primici od izdavanja vlasni�kih i du�ni�kih financijskih instrumenata       

   2. Nov�ani primici od glavnice kredita, zadu�nica, pozajmica i drugih posudbi       

   3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 7.339.460 5.381.061 7.396.795 

V. Ukupno nov�ani primici od financijskih aktivnosti  7.339.460 5.381.061 7.396.795 

   1. Nov�ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 16.620.626 23.458.162 12.915.005 

   2. Nov�ani izdaci za isplatu dividendi       

   3. Nov�ani izdaci za financijski najam       

   4. Nov�ani izdaci za otkup vlastitih dionica       

   5. Ostali nov�ani izdaci od financijskih aktivnosti       

VI. Ukupno nov�ani izdaci od financijskih aktivnosti  16.620.626 23.458.162 12.915.005 

C1) NETO POVE!ANJE NOV"ANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

0 0 0 

C2) NETO SMANJENJE NOV"ANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 
       AKTIVNOSTI  

9.281.166 18.077.101 5.518.210 

Ukupno pove�anje nov�anog tijeka  0 0 16.390.804 

Ukupno smanjenje nov�anog tijeka  522.825 2.937.227 0 

Novac i nov�ani ekvivalenti na po�etku razdoblja 4.541.312 4.018.487 1.081.260 

Pove�anje  novca i nov�anih ekvivalenata 0 0 16.390.804 
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Smanjenje novca i nov�anih ekvivalenata 522.825 2.937.227 0 

Novac i nov�ani ekvivalenti na kraju razdoblja 4.018.487 1.081.260 17.472.064 

Izvor: Revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za 2015.,2016. i 2017. godinu  

 

Tablica br. 29 Izvje�taj o nov�anom tijeku (indirektna metoda) za 06/2017. i 06/2018 

Naziv pozicije 30.06.2017. 30.06.2018. 

          

   1. Dobit prije poreza 5.919.386 12.143.767 

   2. Amortizacija 5.444.429 6.535.999 

   3. Pove#anje kratkoro�nih obveza 10.243.028 1.832.592 

   4. Smanjenje kratkotrajnih potra�ivanja   1.160.858 

   5. Smanjenje zaliha     

   6. Ostalo pove#anje nov�anog tijeka   867.063 

I. Ukupno pove!anje nov�anog tijeka od poslovnih aktivnosti  21.606.843 22.540.279 

   1. Smanjenje kratkoro�nih obveza     

   2. Pove#anje kratkotrajnih potra�ivanja 1.727.953   

   3. Pove#anje zaliha 26.681.065 8.817.117 

   4. Ostalo smanjenje nov�anog tijeka 1.909.573   

II. Ukupno smanjenje nov�anog tijeka od poslovnih aktivnosti  30.318.591 8.817.117 

A1) NETO POVE"ANJE NOV#ANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 
AKTIVNOSTI  

0 13.723.162 

A2) NETO SMANJENJE NOV#ANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 
AKTIVNOSTI 

8.711.748 0 

NOV#ANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 
   1. Nov�ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne 
imovine 

132.687   

   2. Nov�ani primici od prodaje vlasni�kih i du�ni�kih instrumenata     

   3. Nov�ani primici od kamata     

   4. Nov�ani primici od dividendi     

   5. Ostali nov�ani primici od investicijskih aktivnosti     

III. Ukupno nov�ani primici od investicijskih aktivnosti  132.687 0 

   1. Nov�ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne 
imovine 

10.389.056 4.873.848 

   2. Nov�ani izdaci za stjecanje vlasni�kih i du�ni�kih financijskih 
instrumenata 

    

   3. Ostali nov�ani izdaci od investicijskih aktivnosti     

IV. Ukupno nov�ani izdaci od investicijskih aktivnosti  10.389.056 4.873.848 
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B1) NETO POVE�ANJE NOV�ANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 
AKTIVNOSTI  

0 0 

B2) NETO SMANJENJE NOV�ANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 
AKTIVNOSTI  

10.256.369 4.873.848 

   1. Nov�ani primici od izdavanja vlasni�kih i du�ni�kih financijskih 
instrumenata 

    

   2. Nov�ani primici od glavnice kredita, zadu�nica, pozajmica i drugih 
posudbi 

    

   3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 30.000.000   

V. Ukupno nov�ani primici od financijskih aktivnosti  30.000.000 0 

   1. Nov�ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 3.368.910 4.332.673 

   2. Nov�ani izdaci za isplatu dividendi     

   3. Nov�ani izdaci za financijski najam     

   4. Nov�ani izdaci za otkup vlastitih dionica     

   5. Ostali nov�ani izdaci od financijskih aktivnosti     

VI. Ukupno nov�ani izdaci od financijskih aktivnosti  3.368.910 4.332.673 

C1) NETO POVE!ANJE NOV"ANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 
AKTIVNOSTI  

26.631.090 0 

C2) NETO SMANJENJE NOV"ANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 
AKTIVNOSTI  

0 4.332.673 

Ukupno pove�anje nov�anog tijeka  7.662.973 4.516.641 

Ukupno smanjenje nov�anog tijeka      

Novac i nov�ani ekvivalenti na po�etku razdoblja 1.081.260 17.472.064 

Pove�anje  novca i nov�anih ekvivalenata 7.662.973 4.516.641 

Smanjenje novca i nov�anih ekvivalenata 0 0 

Novac i nov�ani ekvivalenti na kraju razdoblja 8.744.233 21.988.705 

Izvor: Nerevidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 2017. i 2018.godine. 

Nov�ani tijek od poslovnih aktivnosti za 2015 godinu bilje�i neto pove�anje u iznosu od 
25.454.672,00 HRK, od zna�ajnijih aktivnosti koje je utjecalo na pozitivan nov�ani tijek za 2015 
godinu prije svega je smanjene vrijednosti zaliha koje su smanjene za 7.455.418,00 HRK �to je 
utjecalo na ve�i koeficijent obrtaja zaliha i pove�anu likvidnost temeljem naplate od kupaca. 

Nov�ani tijek od poslovnih aktivnosti bilje�i pozitivan tijek i u 2016 godini kada iznosi 33.536.574,00 
HRK a taj pozitivan trend se nastavio i u 2017. godini. Nov�ani tijek od poslovnih aktivnosti za 2017. 
godinu iznosi 21.893.760,00 HRK. Na neto pove�anje nov�anog tijeka od poslovnih aktivnosti u 
2016 godini utjecalo je pove�anje kratkoro�nih obveza koje je iznosilo 3.402.823,00 HRK. 
Pove�anje kratkoro�nih obveza utjecalo je na pove�anje nov�anog tijeka od poslovnih aktivnosti i 
u 2017. godini. Tada je navedeno pove�anje iznosilo 2.706.556,00 HRK 

 

U 2016. godini odljev sredstva vezan za investicije iznosio je 18.396.700 HRK �to je u odnosu na 
2015. godinu vi�e za 1.700.369 HRK. Neto nov�ani tijek od investicijskih aktivnosti za 2015 godinu 
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iznosi 16.696.333 HRK. U 2017. godini priljev sredstava od investicijskih aktivnosti iznosio je 
30.132.686 HRK, dok je odljev sredstava iznosio 30.117.432 HR, Iskazan je neto nov�ani tijek od 
investicijskih aktivnosti u iznosu od 15.254 HRK. 2017. godine do�lo je do dokapitalizacije u iznosu 
od 30.000,000 HRK od strane ve�inskog vlasnika Dru�tva. 

Nov�ani tijek od financijskih aktivnosti za 2017.godinu bilje�i smanjenje 5.518.210 HRK i u cijelosti 
se odnosi na otplatu rata kratkoro�nih kredita i leasinga. U odnosu na 2016. godinu nov�ani tijek 
od financijskih aktivnosti bilje�i manje smanjenje u iznosu od 12.558.891 HRK, isto je prvenstveno 
posljedica otplate glavnice kredita i kamata prema poslovnoj banci koji su proiza�li iz predste�ajne 
nagodbe Dru�tva, koji je u znatnoj mjeri utjecao na neto nov�ani tijek od financijskih aktivnosti u 
2016. godini. Isti trend prisutan je i u 2015. godini kada je Dru�tvo zapo�elo sa otplatom glavnice 
kredita koji je imao mjese�no dospije�e. U 2017. godini iskazani nov�ani primici od financijskih 
aktivnosti su proiza�li iz dugoro�nog zadu�enja kod poslovne banke. 

Stanje nov�anih sredstava na dan 31.12.2017. godine iznosi 17.472.064 HRK i iskazuje pove�anje 
u odnosu na 31.12.2016. godine u iznosu od 16.390.804 HRK. Na isto je u znatnoj mjeri utjecalo 
pove�anje prihoda od prodaje koji su se odrazili na priljev nov�anih sredstava. 

Novac na da 30.06.2018. godine iznosi 21.988.705 HRK �to iskazuje smanjenje stanja novca u 
odnosu na 01.01.2018. godine za 13.244.472 HRK. U istom razdoblju prisutni su izdaci za 
investicije kao i financiranje proizvodnje. Izdaci za investicije iskazane u nov�anom tijeku na dan 
30.06.2018. godine iznose 4.873.847 HRK i u odnosu na isto razdoblje 2017 godine manji su za 
5.515.209 HRK. Izdaci vezani za financijske aktivnosti prvenstveno se odnose na otplate rata 
kredita i leasinga. Navedeni izdaci u prvom polugodi�tu 2018 godine iznosili su 4.332.673 HRK, Za 
isto razdoblje 2017 godine iznosili su 3.368.910 HRK. 

10.3. Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja Izdavatelja 

Tijekom 2017. godine Izdavatelj je bio fokusiran na odr�ivost poslovanja i povrat na ulo�eni kapital. 

Na 31.12.2017. kratkoro�ne obveze predstavljaju 15,95% ukupne pasive ili nominalno 48.093.658 
HRK �to je za 3.147.112 HRK vi�e u odnosu na 2016. godinu. Kratkoro�ne obveze na dan 
31.12.2016. godine iznosile su 44.946.546  HRK. 

Struktura pasive bilance na dan 31.12.2017. godine pokazuje da je veli�ina kapitala i rezervi porasla 
u odnosu na 31.12.2016. godine za 21,95 postotna poena. U�e��e kapitala i rezervi u strukturi 
pasive na dan 31.12.2017. godine  iznosi 64,14 % dok je na dan 31.12.2016. godine isto iznosilo 
64,76 %. Kapital i rezerve na dan 31.12.2017. godine iznose 208.579.735 HRK dok je na dan 
31.12.2016. godine iznos bio 171.027.951  HRK. 

Ukupna imovina Dru�tva na kraju 2017. godine ve�a je za 37.385.324  HRK u odnosu na 2016. 
godinu. Kratkotrajna imovina je na kraju 2017 godine ve�a za 19.464.964 HRK u odnosu na 
31.12.2016. godine. Kratkotrajna imovina na dan 31.12.2017. godine iznosi 105.651.417 HRK, dok 
je na dan 31.12.2016. godine iznosila 86.186.453 HRK. 

Stanje novca na 31.12.2017. u odnosu na 31.12.2016. godine ve�e je za 16.390.804 HRK. Novac 
u banci i blagajni na dan 31.12.2017. godine iznosi 17.472.064 HRK.  
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10.4. Informacije o svim ograni�enjima kori�tenja izvora sredstava koja su zna�ajno utjecala 
ili bi mogla zna�ajno utjecati, izravno ili neizravno na poslovanje Izdavatelja  

Ne postoje zna�ajna ograni�enja kori�tenja izvora sredstava koja bi mogla bitno utjecati, izravno ili 
neizravno, na poslovanje Izdavatelja. 

10.5. Informacije o predvi!enim izvorima financiranja budu�ih investicija i dugotrajne 
materijalne imovine 

Kao najva�nija budu�a ulaganja navode se:  

· ulaganje u ugradnju protupo�arnog sustava; 

· nabavka nove linije za pakiranje selja�kog poda; 
· priklju�enje kanalizacije; 

· investicijsko odr�avanje; 

· obnova voznog parka; 

· energetska obnova; i 

· projekt Suha doradna pilana. 

Ukupan iznos navedenih investicija iznosi 52.310.000 HRK. Investicije �e velikim dijelom biti 
financirane vlastitim sredstvima iz redovnog poslovanja. Nedostatna sredstva �e se priskrbiti 
zadu�ivanjem kod poslovnih banaka. 
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11. ISTRA�IVANJE I RAZVOJ, PATENTI I LICENCIJE 

Izdavatelj nema posebnih programa istra�ivanja i razvoja te s obzirom na to ne iskazuje posebno 
tro�kove koji bi proizlazili iz tih aktivnosti. Istra�ivanja i razvoj koji se odnose na redovno poslovanje 
Izdavatelj provodi svakodnevno sukladno zahtjevima proizvodnih procesa i prihva�enih standarda, 
a "iji se tro�kovi raspore#uju u poslovne rashode.  
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12. INFORMACIJE O TRENDOVIMA 

12.1 Najzna�ajniji nedavni trendovi u proizvodnji, prodaji i zalihama, tro�kovima i prodajnim 
cijenama 

Dru�tvo svoj razvoj zasniva na kori�tenju doma�ih prirodnih resursa i tradicionalno je izvozno 
usmjerena, a osobitu va�nost imaju njene sljede�e zna�ajke: vrlo visok udio doma�e sirovine u 
proizvodima svih faza prerade, trajna izvozna usmjerenost, dugoro�na tendencija porasta potra�nje 
svih faza prerade drva u svijetu, relativno ekolo�ko prihvatljiva djelatnost. Sukladno Strate�kim 
smjernicama za razvoj drvno-prera"iva�kog sektora 2013.-2020., nesumnjivo je da su do sada 
ostvareni rezultati u sektoru industrijske prerade drva dobrim dijelom posljedica njezinih 
komparativnih prednosti (veliki udio doma�ih sirovina, relativno niska ulaganja u pojedine objekte 
itd.). No, te tzv. komparativne prednosti nisu dovoljne za daljnji opstanak i razvoj zbog �ega se 
javlja potreba za poticajem njezinih konkurentskih i izvoznih sposobnosti. 

Tr�i�te nabave sirovina je iznimno ograni�eno u smislu broja ponu"a�a  te je cjelokupna nabava 
isklju�ivo vezana uz Hrvatske �ume d.o.o. �to nas kao proizvo"a�e stavlja u nepovoljan polo�aj i 
bitno umanjuje pregovara�ku mo�. 

Dru�tvo bazira svoje prihode na nekoliko razli�itih grupa proizvoda koje nisu komplementarno 
vezane te su samostalne bez ikakvih me"usobnih utjecaja.. Dru�tvo ostvaruje izvoz u preko 20 
zemalja. 

Spa�va d.d. je tr�i�ni lider u Republici Hrvatskoj u proizvodnji masivnih podova i vrata te je jedan 
od najve�ih proizvo"a�a na podru�ju jugoisto�ne Europe. Procjenjuje se kako na podru�ju RH ima 
tr�i�ni udio preko 50% u proizvodnji masivnih podova i oko 25% udjela u proizvodnji peleta i briketa. 
Godi�nje proizvede 400 tisu�a m2 podova, 8-9 milijuna m2 furnira te 55.000 t bioenergenata. Tvrtka 
ima veleprodajne i maloprodajne kupce, a najve�i dio prodaje odvija se kroz veleprodaju u 
inozemstvu. Ciljana tr�i�ta poduze�a su veleprodajni i maloprodajni kupci. Pritom su veleprodajni 
kupci najzastupljeniji na tr�i�tu, a maloprodaja se odvija kroz 3 maloprodajna centra u Vinkovcima, 
Zagrebu i Splitu. 

Prete�ito izvozno orijentiran Izdavatelj svoje proizvode namjerava nastaviti prodavati na inozemnim 
tr�i�tima (budu�i da ima sve ve�i broj inozemnih partnera, a trenutno izvozi u 32 zemlje svijeta i 
Europe), ali i na doma�em tr�i�tu. Na samo pove�anje prvenstveno je utjecao ulazak Hrvatske u 
Europsku uniju kao i pro�irenje samog tr�i�ta uz slobodno kretanje robe bez tro�kova carinjenja. 
Kod prodaje roba na EU tr�i�tu najve�im dijelom je zastupljena Italija, a slijede je Francuska, 
Njema�ka, Poljska, Velika Britanija i Austrija. 

Od zavr�etka pro�le godine do sada izdavatelj ima porast neto prihoda od prodaje u skoro svim 
proizvodima. Jedini pad bilje�i se u prodaji vrata, �to je rezultat pregovora sa kupcem te rasta cijene 
proizvoda. Posljedi�no, zbog pada prodaje vrata je do�lo do zna�ajnijeg rasta prodaje plo�a i 
podova. 
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12.2 Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima, obvezama ili 
doga�ajima koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na o�ekivanja Izdavatelja 

Drvna industrija u Hrvatskoj je gospodarska grana koja bilje�i najve�u vrijednost neto izvoza. 
Otprilike 10% ukupnog izvoza Republike Hrvatske �ine poduze�a iz drvne industrije. Trend 
proizvodnje u Republici Hrvatskoj je u smjeru pove�anja u�e��a finalne proizvodnje odnosno 
pove�anja stupnja finalizacije proizvodnje drvene industrije. 

Unazad posljednjih nekoliko godina Dru�tvo je prepoznalo trendove na tr�i�tu bioenergentima kao 
i pozitivne zakonske regulativne, stimulativne potpore kako dr�avne tako i sa lokalnih razina u 
zemljama Europske unije posebice Italiji, Austriji u smjeru pove�anja u�e��a obnovljivih izvora 
energije. Navedeno je zna�ajno utjecalo na porast potra�nje za bioenergentima koji svake godine 
bilje�e rast proizvodnje i prodaje. Sli�no kao u Europskoj uniji, tako"er i u Hrvatskoj prepoznat je 
pozitivna trend u smjeru rasta u�e��a bio energenata u ukupnoj potro�nji �to podr�avamo i 
ocjenjujemo pozitivnim za ja�anje konkurentnosti poslovanja Dru�tva. 

Dru�tvo sirovinu nabavlja uglavnom isklju�ivo sa podru�ja RH od jednog dobavlja�a koji je u 
dr�avnom vlasni�tvu, te se politika finalizacije poklapa sa politikom Izdavatelja. Vi�im u�e��em 
finalizacije u gotovom proizvodu Izdavatelj podi�e prihode i pove�ava zaposlenost. 
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13. PREDVI�ANJA ILI PROCJENE DOBITI 

Izdavatelj se nije odlu�io dati predvi�anje ili procjenu dobiti. 
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14. UPRAVNA I NADZORNA TIJELA IZDAVATELJA 

14.1 Imena, poslovne adrese i funkcije u Izdavatelju, naznaka osnovne djelatnosti koju 
obavljaju izvan samog Izdavatelja (ako su zna�ajne u odnosu na Izdavatelja) svih �lanova 
Uprave, Nadzornog odbora te Vi�ih rukovoditelja koji su zna�ajni za procjenu stru�nog 
znanja i iskustva u upravljanju poslovanjem Izdavatelja 

!lanovi Uprave: 

Josip Faletar, OIB: 70258821909, Vo�inci, Josipa Kozarca 28, predsjednik uprave zastupa 
dru�tvo samostalno i pojedina!no, bez ograni!enja; 

Ante Rado�, OIB: 14077482533, Osijek, Bogdanova!ka ul. 6, !lan uprave, zastupa dru�tvo 
samostalno i pojedina!no, bez ograni!enja; 

Ivan Perkovi", OIB: 34941128069, Vinkovci, Josipa Kozarca 106/E, �lan uprave, zastupa 
dru�tvo samostalno i pojedina�no, bez ograni�enja. 

Predsjednik uprave #lan uprave Josip Faletar 

Josip Faletar, Dr.sc. drvne tehnologije, ro�en 1976. u Vinkovcima. Diplomirao na �umarskom 
fakultetu u Zagrebu 1998. godine. 

Radno iskustvo: 

SPA#VA d.d., Vinkovci od 1999. do 2008. godine, rukovode"i poslovi u proizvodnji 

SPA#VA d.d., Vinkovci od 2008. do 2013. godine, izvr�ni direktor za proizvodnju 

SPA#VA d.d., Vinkovci od 2013. godine, �lan uprave za proizvodnju 

Poslovna adresa: SPA#VA d.d., Duga ulica 181, Vinkovci.] 

Djelatnosti koje obavlja izvan Izdavatelja: 

Predsjednik Drvnog klastera Slavonski Hrast 

Dopredsjednik HUP-Udruge drvne i papirne industrije 

#lan skup�tine HUP-a 

#lan izvr�nog odbora i vije"a Udru�enja drvno-prera�iva!ke industrije pri HGK 

Potpredsjednik Hrvatski drvni klaster 
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�lan uprave Ante Rado� 

Ante Rado�, dipl. ekonomist, ro!en 1976. u Osijeku. Diplomirao na Ekonomskom fakultetu u 
Osijeku 2000. godine, Executive MBA program zavr�io 2012. godine u Zagrebu. 

Radno iskustvo: 

SAPONIA Osijek d.d., od 2003. do 2012. godine, pomo"nik direktora prodaje. 

PARTNER BANKA d.d., poslovnica Osijek od 2012. do 2013. godine, regionalni direktor. 

SPA�VA d.d., Vinkovci od 2013. godine, �lan uprave za prodaju 

Poslovna adresa: SPA�VA d.d., Duga ulica 181, Vinkovci. 

 

�lan uprave Ivan Perkovi" 

Ivan Perkovi", dipl. ing. Elektrotehnike, ro!en 1972. u Otoku, Diplomirao na Elektrotehni#kom 
fakultetu u Osijeku 2001. 

Radno iskustvo: 

SPA�VA d.d. od 2001. do 2014. godine, rukovode"i poslovi u odr�avanju 

SPA�VA d.d. od 2014. do 2016. godine, pomo"nik Uprave za logisti#ku podr�ku 

SPA�VA d.d. od 2016. godine, #lan uprave za logisti#ku podr�ku 

Poslovna adresa: SPA�VA d.d., Duga ulica 181, Vinkovci. 

Djelatnosti koje obavlja izvan Izdavatelja: 

�lan izvr�nog odbora Hrvatske udruge biomase 

 

�lanovi Nadzornog odbora: 

Borislav �kegro, OIB: 10220843318, Zagreb, Bukovac Gornji 110/B, predsjednik 
nadzornog odbora; 

Mario Popi", OIB: 84822208101, Zagreb, Su�a#ka 43, zamjenik predsjednika nadzornog 
odbora; 

Ante Lu#i", OIB: 00525716946, Zagreb, Ulica Ulderika Donadinija 38/A, #lan nadzornog 
odbora; 
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Jakov Kre�i�, OIB: 19571366287, Vinkovci, Blok tr�nica 18, �lan nadzornog odbora; 

Ilija Budimir, OIB: 06441685372, Vinkovci, Kralja Stjepana Toma�evi�a 33 �lan nadzornog 
odbora. 

Vi�i rukovoditelji koji su zna�ajni za procjenu stru�nog znanja i iskustva u upravljanju 
poslovanjem Izdavatelja ("Vi�i rukovoditelji"): 

Ante Jurkovi�, OIB: 10865541830, Vinkovci, Senjskih uskoka 39, direktor PC Pilana. Nije 
bio �lan administrativnih, rukovode�ih ili nadzornih tijela ili komplementar bilo kojeg drugog 
trgova�kog dru�tva u prethodnih pet godina. 

Zoran Fumi�, OIB: 41801396186, Mirkovci, Hrvatskih branitelja 31, direktor PC Furnir. Nije 
bio �lan administrativnih, rukovode�ih ili nadzornih tijela ili komplementar bilo kojeg drugog 
trgova�kog dru�tva u prethodnih pet godina. 

Gordana Ercegovac, OIB: 21755957744, Vinkovci, V. Radau�a 8, direktorica PC Finala. 
Nije bila �lan administrativnih, rukovode�ih ili nadzornih tijela ili komplementar bilo kojeg 
drugog trgova�kog dru�tva u prethodnih pet godina.  

Dragan �ekrst, OIB: 51874120248, Jarmina, J.J. Strossmayera 38, direktor PC 
Bioenergenti. Nije bio �lan administrativnih, rukovode�ih ili nadzornih tijela ili komplementar 
bilo kojeg drugog trgova�kog dru�tva u prethodnih pet godina. 

Ivan Mami�, OIB: 68817136118, Vinkovci, Kolarska 16, direktor odr�avanja i energetike. 
Nije bio �lan administrativnih, rukovode�ih ili nadzornih tijela ili komplementar bilo kojeg 
drugog trgova�kog dru�tva u prethodnih pet godina. 

Mirela �umanovac, OIB: 06374922088, Vinkovci, Ohridska 14 A, direktorica ra�unovodstva 
i financija. Nije bila �lan administrativnih, rukovode�ih ili nadzornih tijela ili komplementar 
bilo kojeg drugog trgova�kog dru�tva u prethodnih pet godina. 

Hrvoje Bogutovac, OIB: 09925998436, �upanja, J.J. Strossmayera 11, direktor ljudskih 
potencijala i pravnih poslova. Nije bio �lan administrativnih, rukovode�ih ili nadzornih tijela 
ili komplementar bilo kojeg drugog trgova�kog dru�tva u prethodnih pet godina. 

Izjava o nepostojanju informacija koje treba objaviti 

Niti �lanovi Uprave niti �lanovi Nadzornog odbora niti Vi�i rukovoditelji u proteklih pet godina nisu 
ka�njavani za kaznena djela s elementima prijevare, niti su sudjelovali u postupcima ste�aja ili 
likvidacija s kojima bi bili povezani djeluju�i u svojstvu tih funkcija. 

Prema najboljem saznanju Izdavatelja, ne postoje slu�bene optu�be ili sankcije od strane 
pravosudnih ili regulatornih tijela prema prethodno navedenim osobama, niti su navedene osobe 
sudskom odlukom isklju�ene, odnosno nije im zabranjen rad u takvim tijelima tijekom proteklih pet 
godina. 

Izme"u prethodno navedenih osoba ne postoji nikakva obiteljska povezanost 
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14.2 Sukob interesa upravih i nadzornih tijela Izdavatelja 

Izdavatelj izjavljuje kako mu nisu poznate okolnosti koje bi se mogle smatrati kao da uzrokuju ili bi 
mogle prouzro�iti sukob interesa kod �lanova Uprave, odnosno Nadzornog odbora te Vi�ih 
rukovoditelja izme!u svih obveza koje se odnose na Izdavatelja i njihovih privatnih interesa i/ili 
drugih obveza. 

Izdavatelj nema saznanja o postojanju sporazuma i /ili pogodbi �lanova Uprave i �lanova 
Nadzornog odbora s ve"inskim dioni�arima Izdavatelja, klijentima, dobavlja�ima ili bilo kojim drugim 
osobama na temelju kojih bi �lanovi Uprave i Nadzornog odbora bili izabrani. 

Izdavatelj nema saznanja o postojanju ograni�enja koja su eventualno dogovorili �lanovi Uprave i 
Nadzornog odbora u odnosu na ustupanje svojih interesa u vezi sa dionicama Izdavatelja unutar 
nekog vremenskog razdoblja. 
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15. NAKNADE I POGODNOSTI 

15.1 Iznos ispla�ene naknade (uklju�uju�i svaku potencijalnu ili odgo�enu naknadu) i 
nenov�ane koristi koje Izdavatelj ili njegova dru�tva k�eri odobre �lanovima Uprave, 
Nadzornog odbora i Vi�im rukovoditeljima za sve oblike usluga koje takve osobe pru�e 
Izdavatelju i njegovim dru�tvima k�erima za posljednju zavr�enu poslovnu godinu 

Iznosi ispla�enih naknada �lanovima Uprave prema obra�unima za 2017.g. odnose se na isplatu 
pla�e i naknade za regres za godi�nji odmor, a iznosili su u bruto iznosu (neto pla�e, porezi i 
doprinosi iz i na pla�e) 1.701.411 HRK.  

Naknade �lanovima Nadzornog odbora za 2017. g. u bruto iznosu iznosile su 292.969. Ostale 
nenov�ane koristi ili usluge �lanovi Nadzornog odbora nisu ostvarili. 

Na ime ispla�enih naknada i nenov�anih koristi Vi�im rukovoditeljima, Izdavatelj je u 2017. godini 
isplatio bruto iznos od ukupno HRK 1.904.380, u koji iznos su uklju�eni svi pripadaju�i porezi i 
doprinosi. 

Naknade i primanja u 2017. godini prikazane su u ukupnom bruto iznosu, a Izdavatelj ih javno ne 
objavljuje na pojedina�noj osnovi. 

Nije bilo drugih iznosa od strane Izdavatelja koji su se izdvojili za �lanove Uprave, Nadzornog 
odbora i Vi�e rukovoditelje u 2017. godini. 

15.2 Ukupni iznosi koje Izdavatelj ili njegova dru�tva k�eri izdvoje ili pripi�u kako bi se 
osigurale mirovine, mirovinska prava ili sli�ne pogodnosti za �lanove Uprave, Nadzornog 
odbora i Vi�e rukovoditelje 

Izuzev iznosa navedenih u to�ki 15.1., a koji se odnose na zakonski propisane doprinose za 
mirovinsko osiguranje Izdavatelj nije ispla�ivao nikakve dodatne iznose niti bilo kakve druge 
pogodnosti. 
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16. PRAKSA UPRAVE 

16.1 Datum isteka aktualnog mandata �lanova Uprave i Nadzornog odbora te razdoblje 
obna�anja funkcije 

Josip Faletar, predsjednik Uprave, razdoblje obna�anja funkcije: 01.03.2018. - 28.02.2022. godine, 
temeljem odluke Nadzornog odbora dru�tva od 01.03.2018. godine 

Ante Rado�, �lan Uprave, razdoblje obna�anja funkcije: 01.03.2018. - 28.02.2022. godine, 
temeljem odluke Nadzornog odbora dru�tva od 01.03.2018. godine 

Ivan Perkovi", �lan Uprave, razdoblje obna�anja funkcije: 01.03.2018. - 28.02.2022. godine, 
temeljem odluke Nadzornog odbora dru�tva od 01.03.2018. godine 

!lanovi Nadzornog odbora: 

Borislav �kegro, predsjednik Nadzornog odbora, razdoblje obna�anja funkcije: 11.07.2017. � 
10.07.2021. godine, temeljem odluke Glavne skup�tine dru�tva od 11.07.2017. godine 

Mario Popi", �lan Nadzornog odbora, razdoblje obna�anja funkcije: 11.07.2017. � 10.07.2021. 
godine, temeljem odluke Glavne skup�tine dru�tva od 11.07.2017. godine 

Ante Lu�i", �lan Nadzornog odbora, razdoblje obna�anja funkcije: 11.07.2017. � 10.07.2021. 
godine, temeljem odluke Glavne skup�tine dru�tva od 11.07.2017. godine 

Jakov Kre�i", �lan Nadzornog odbora, razdoblje obna�anja funkcije: 11.07.2017. � 10.07.2021. 
godine, temeljem odluke Glavne skup�tine dru�tva od 11.07.2017. godine 

Ilija Budimir, �lan Nadzornog odbora, razdoblje obna�anja funkcije: 27.04.2017. � 26.04.2021. 
godine, temeljem odluke radni�kog vije"a dru�tva od 27.04.2017. godine 

16.2 Informacije o ugovorima �lanova Uprave i Nadzornog odbora koji predvi"aju 
pogodnosti po raskidu radnog odnosa 

U ugovorima koje su pojedina�no s Izdavateljem sklopili svaki �lan Uprave predvi�a se pravo na 
otpremninu. Otpremnina se ugovara u iznosu od 6 mjese�nih pla�a.  

16.3 Informacije o revizorskom odboru i odboru za naknade Izdavatelja, uklju�uju�i imena 
�lanova odbora i sa�etak postavljenih uvjeta po kojima odbor radi  

!lanovi revizorskog odbora imenovani su sukladno Zakonu o reviziji, a imenovao ih je Nadzorni 
odbor dru�tva. !lan Nadzornog odbora Mario Popi�, Zagreb, Su�a�ka 43, OIB: 84822208101  
imenovan je za predsjednika revizorskog odbora odlukom Nadzornog odbora dru�tva od 
24.01.2015. godine, a �lan Uprave Ante Rado�, Osijek, Bogdanova�ka ulica 6, OIB: 14077482533 
i direktorica ra�unovodstva i financija Mirela �umanovac, Vinkovci, Ohridska 14 A, OIB: 
06374922088, imenovani su za �lanove revizorskog odbora odlukom Nadzornog odbora dru�tva 
od 27.02.2014. godine. 
 



 
 

 

135 

 

16.4 Izjava o ispunjavanju standarda korporativnog upravljanja od strane Izdavatelja  

Izdavatelj stvara vrijednost preuzimaju�i �itav niz dru�tvenih uloga i zadataka. U tom smislu 
Izdavatelj provodi svoje poslovne aktivnosti sukladno zakonskim propisima, transparentno, 
pravi�no, po�teno, profesionalno, stru�no, savjesno i odgovorno, sa svrhom promicanja eti�kih 
vrijednosti korporativnog upravljanja prema svim interesnim stranama i dru�tvenoj zajednici. Sam 
plan korporativnog upravljanja Izdavatelja temelji se na na�elima poslovanja zasnovanim na ZTK-
u, ZTD-u te podzakonskim propisima. 

Visoki standardi korporativnog upravljanja i transparentnost poslovanja predstavljaju su�tinski dio 
identiteta Izdavatelja te se smatraju bitnim elementom stabilnog i sigurnog poslovanja Izdavatelja. 
Korporativno upravljanje Izdavatelja temelji se na sljede�im na�elima: 

· zakonitosti; 

· transparentnosti i javnosti poslovanja; 

· segregacije � jasno razra!ene procedure za rad nadzornih odbora, uprave i drugih tijela i 
struktura koje 

· donose va�ne odluke; 

· sprje�avanja sukoba interesa; 

· u�inkovitog unutarnjeg nadzora; 

· ja�anja osobne odgovornosti; 

· dru�tveno odgovornog poslovanja. 
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17. ZAPOSLENICI 

17.1 Broj zaposlenika na kraju razdoblja za svaku poslovnu godinu za razdoblje obuhva�eno 
povijesnim financijskim informacijama do datuma Registracijskog dokumenta te podjela po 
glavnim kategorijama djelatnosti i zemljopisnim lokacijama 

Prosje�an broj radnika:  

2015 � 703 

2016 - 749 

2017 - 816 

2018 - 828 

Zaposlenici Dru�tva su uglavnom zaposleni i obavljaju svoje zadatke u poslovnim prostorima 
Dru�tva u Vinkovcima. 

17.2 Vlasni�tvo dionica i dioni�ka opcija 

Broj dionica i dioni�kih opcija Izdavatelja �iji su imatelji �lanovi Uprave i Nadzornog odbora, 
te Vi�ih rukovoditelja Izdavatelja na datum 30.06.2018. godine  

Osobe koje su �lanovi Uprave, �lanovi Nadzornog odbora i Vi�i rukovoditelji Izdavatelja navedeni 
u to�ki 14.1 ovog Prospekta nisu vlasnici dionica Izdavatelja, niti imaju opcije na dionice Izdavatelja.  

17.3 Opis svih sporazuma za uklju�ivanje zaposlenika u kapital Izdavatelja 

Ne postoje sporazumi za uklju�ivanje zaposlenika u kapital Izdavatelja. 
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18. VE�INSKI DIONI�ARI 

18.1 Ako je to poznato Izdavatelju, ime osobe koja nije !lan administrativnih, rukovode"ih ili 
nadzornih tijela koja ima izravan ili neizravan udio u kapitalu Izdavatelja ili pravo glasa koje 
treba prijaviti po nacionalnom pravu Izdavatelja, zajedno s iznosom udjela svake takve 
osobe, ili, ako takvih osoba nema, odgovaraju"a negativna izjava  

Popis dioni�ara koji imaju najmanje 5% glasa�kih prava u Izdavatelju prije i nakon dokapitalizacije 
naveden je u donjoj tablici. 

Tablica 30. Popis dioni!ara koji imaju najmanje 5% glasa!kih prava u Izdavatelju 

Popis dioni!ara koji imaju najmanje 5% glasa!kih prava u Izdavatelju prije dokapitalizacije 

Dioni!ar Ukupan broj dionica Nominalna vrijednost Udio u TK% 
Quaestus Private 
Equity Kapital II 

2.500.000 50.000 66,20 

Hrvatska po�tanska 
banka d.d. 
 

1.000.000 20.000 26,48 

!vor d.o.o., Vinkovci 206.791 4.139 5,48 
 3.706.791 74.139 98,16 

Izvor: Podaci SKDD-a na dan 18. travanj 2017. godine 

Popis dioni�ara koji imaju najmanje 5% glasa�kih prava u Izdavatelju nakon dokapitalizacije 

Dioni�ar Ukupan broj dionica Nominalna vrijednost Udio u TK% 
Quaestus Private 
Equity Kapital II 

4.000.000 80.000 75,81 

Hrvatska po�tanska 
banka d.d. 

1.000.000 20.000 18,95 

 

Izvor: Podaci SKDD-a na dan 27. lipanj 2017. godine 

18.2 Dionice s razli�itim pravom glasa 

Sve dionice Izdavatelja daju jednaka prava glasa. 

18.3 U mjeri u kojoj je to poznato Izdavatelju, izravno ili neizravno vlasni�tvo ili kontrola nad 
Izdavateljem, priroda takve kontrole te mjere koje su donesene da bi se izbjegla zloupotreba 
kontrole. 

Nakon provo!enja dokapitalizacije struktura dioni�ara Izdavatelja izgleda ovako: 

Dioni�ar Ukupan broj dionica Nominalna vrijednost Udio u TK% 
Quaestus Private 
Equity Kapital II 

4.000.000 80.000 75,81 
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Hrvatska po�tanska 
banka d.d. 

1.000.000 20.000 18,95 

!vor d.o.o., Vinkovci 206.791 4.139 3,95 
Hrvatske �ume d.o.o 40.563 809 0,77 
Ostali dioni�ari 26.433 528 0,50 
Vlastite dionice 2.735 54 0,05 
 5.276.522 105.530.440,00 100,00 

Izvor: Podaci SKDD-a na dan 30. svibnja 2018. godine 

!lanak 22. Statuta Izdavatelja propisuje da se na Glavnoj skup�tini odluke donose obi�nom 
ve�inom danih glasova (obi�na ve�ina) ako ZTD-om ili stavkom 2. istog �lanka Statuta nije 
odre$eno da je za to potrebna ve�a ve�ina. Stavak 2. propisuje da se sve odluke Glavne skup�tine 
za koje pozitivni propisi Republike Hrvatske predvi$aju obvezu da se donose ve�om ve�inom od 
obi�ne ve�ine navedene u stavku 1. istog �lanka, donosit �e se na Glavnoj skup�tini glasovima koji 
predstavljaju najmanje sedamnaest dvadesetina temeljnog kapitala Dru�tva zastupljenog na 
Glavnoj skup�tini pri dono�enju odluke. U slu�aju da pozitivni propisi Republike Hrvatske propisuju 
ve�u ve�inu od ve�ine iz �lanka 22. stavka 2. primijenit �e se ve�ina propisana pozitivnim propisom. 

18.4 Opis svih sporazuma poznatih Izdavatelju �ija bi provedba naknadno mogla rezultirati 
promjenom kontrole nad Izdavateljem 

Prema saznanju Izdavatelja na dan objave ovog Prospekta ne postoje sporazumi koji bi rezultirali 
promjenom kontrole nad Izdavateljem. 
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19. TRANSAKCIJE IZME�U POVEZANIH OSOBA 

Od srpnja 2013. godine dokapitalizacijom Dru�tva, ve�inski vlasnik i krajnji vlasnik postaje 
Quaestus Private Equity Kapital II fond kojim upravlja Quaestus Private Equity d.o.o. ( na dan 

31.prosinca 2017. godine 75,81% vlasni�tva u Dru�tvu ) te Hrvatska po�tanska banka d.d. (na dan 
31. prosinca 2017. godine 18,95% vlasni�tva u Dru�tvu). 

Potra�ivanja i obveze, te prihodi i rashodi ostvareni s povezanim stranama su sljede�a: 

Tablica 30.a  - Transakcije sa povezanim osobama (iznosi su iskazani u tisu�ama kuna) 

 

Izvor: Revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu 

  

2015. 2016. 2017. 30.06.2017. 30.06.2018.

Obveze za primljene kredite 48.037 31.080 26.221 28.153 23.456

Tro�ak kamata za primljene kredite 2.214 1.249 884 464 395

Kratkoro!ne obveze prema dobavlja!ima 149 89 0 0 0

Prihodi od prodaje robe 795 75 0 0 0

UKUPNO: 51.195 32.493 27.105 28.617 23.851
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20. FINANCIJSKI PODACI O IMOVINI, OBVEZAMA, FINANCIJSKOM POLO�AJU, TE 
DOBICIMA I GUBICIMA IZDAVATELJA 

20.1 Povijesne financijske informacije 

Kao Prilozi ovog Prospekta prikazani su revidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za poslovne 
godine 2015., 2016. i 2017. zajedno s izvje��em neovisnog revizora. Napominjemo da svaki od 
prikazanih revidiranih godi�njih financijskih izvje�taja Izdavatelja ima vlastitu numeraciju. 

Uprava je odgovorna za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvje�taje koji daju istinit i 
vjeran prikaz financijskog polo�aja Izdavatelja, rezultata poslovanja i nov�anih tokova, u skladu s 
va�e!im ra"unovodstvenim standardima te je odgovorna za ispravno vo#enje ra"unovodstvene 
evidencije potrebne za pripremu financijskih izvje�taja u bilo koje vrijeme. Uprava ima op!u 
odgovornost za poduzimanje raspolo�ivih mjera u cilju o"uvanja imovine Izdavatelja te u 
spre"avanju i otkrivanju prijevara i ostalih nepravilnosti. 

Uprava Izdavatelja odgovorna je za odabir prikladnih ra"unovodstvenih politika u skladu s va�e!im 
ra"unovodstvenim standardima i za dosljednu primjenu istih, dono�enje odluka i procjena koje su 
razumne i razborite te pripremu financijskih izvje�taja temeljem principa neograni"enosti vremena 
poslovanja, osim ako je pretpostavka da !e Izdavatelj nastaviti s poslovanjem neprimjerena.  

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godi�nji financijski izvje�taj. Nakon toga, 
Nadzorni odbor mora ispitati taj izvje�taj i u pisanom obliku izvijestiti Glavnu skup�tinu o rezultatima 
takvog ispitivanja, kao i navesti daje li suglasnost na godi�nje financijske izvje�taje. Ukoliko 
Nadzorni odbor da suglasnost na godi�nje financijske izvje�taje, smatra se da su ih utvrdili Uprava 
i Nadzorni odbor. 

Financijski izvje�taji prikazani u okviru revizorskih izvje�taja za 2015. godinu, 2016. godinu i 2017. 
godinu koji su prihva�eni od strane Uprave, Nadzornog odbora i Skup�tine, te nerevidirani 
financijski izvje�taji za prvo polugodi�te 2018. godine, uklju�eni pod ovom to�kom 20.1. ovog 
Prospekta. 

Prema mi�ljenju neovisnih revizora, predmetni revidirani financijski izvje�taji prikazuju realno i 
objektivno, u svim zna�ajnim aspektima, financijski polo�aj Izdavatelja te rezultate njegova 
poslovanja i nov�ane tokove za godine koje su revidirane u skladu s MSFI. 

20.1.1 Revidirano godi�nje izvje��e za 2015. godinu 

Revidirani financijski izvje�taji za godinu koja je zavr�ila na dan 31. prosinca 2015. godine prilo�eni 
su ovom Prospektu te �ine njegov sastavni dio.  

20.1.2 Revidirano godi�nje izvje��e za 2016. godinu 

Revidirani financijski izvje�taji za godinu koja je zavr�ila na dan 31. prosinca 2016. godine prilo�eni 
su ovom Prospektu te �ine njegov sastavni dio.  
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20.1.3 Revidirano godi�nje izvje��e za 2017. godinu 

Revidirani financijski izvje�taji za godinu koja je zavr�ila na dan 31. prosinca 2017. godine prilo�eni 
su ovom Prospektu te �ine njegov sastavni dio.  

20.1.4 Nerevidirani financijski izvje�taj za prvo polugodi�te 2018. godine  

Nerevidirani financijski izvje�taji za prvo polugodi�te 2018. godine prilo�eni su ovom Prospektu te 
�ine njegov sastavni dio.  

20.2 Pro forma financijske informacije 

Izdavatelj nije izradio pro forma financijske informacije. 

20.3 Financijski izvje�taji 

Revidirani financijski izvje�taji za 2015. godinu, 2016. godinu, 2017. godinu te nerevidirani 
financijski izvje�taji za prvo polugodi�te 2018. godine prilo�eni su ovom Prospektu te �ine njegov 
sastavni dio. 

20.4 Revizija financijskih izvje�taja koja �ine povijesni prikaz podataka 

20.4.1 Izjava o tome da su povijesne financijske informacije revidirane. 

Reviziju financijskih izvje�taja Dru�tva za godinu koja je zavr�ila 31.12.2015., 31.12.2016. i 31. 
prosinca 2017. godine izvr�ilo je dru�tvo PricewaterhouseCoopers d.o.o. sa sjedi�tem u Zagrebu 
Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, MBS: 080238978, OIB: 81744835353. Navedeni financijski 
izvje�taji potpisani su od strane predsjednika uprave Revizora Johna M. Ga�parca i ovla�tenog 
revizora Ivana !ovi�a. 

U izvje��ima o reviziji povijesnih financijskih informacija obuhva�enih ovim Prospektom nije bilo 
nikakvih ograni�enja odnosno ovla�teni revizor nije odbio dati mi�ljenje o povijesnim financijskim 
informacijama niti je izrazio negativno mi�ljenje ili mi�ljenje s ogradom. 

20.4.2. Naznaka ostalih informacija u Registracijskom dokumentu koje su revidirali revizori.  

Osim povijesnih godi�njih financijskih informacija iz prethodne to#ke 20.4.1. $Izjava o tome da su 
povijesne financijske informacije revidirane$, ovaj Prospekt ne sadr�i druge financijske informacije 
koje su revizori revidirali. 

20.4.3 Eventualni izvori financijskih podataka koji nisu izvod iz revidiranih financijskih 
izvje�taja Izdavatelja 

U mjeri u kojoj je to bilo mogu�e, financijski podaci u Registracijskom dokumentu izvu�eni su iz 
revidiranih financijskih izvje�taja Izdavatelja, osim u dijelu u kojem su podatci izvu�eni iz 
nerevidiranih financijskih izvje�taja izdavatelja za prvo polugodi�te 2018. godine. Izvor ostalih 
financijskih podataka su interne analize Izdavatelja.  
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20.5 Starost posljednjih financijskih informacija 

Izdavatelj je u Prospekt uklju�io posljednje revidirane financijske izvje�taje za godinu koja je 
zavr�ila 31.prosinca 2017. godine te nerevidirane financijske izvje�taje za prvo polugodi�te 2018. 
godine. 

20.6. Financijske informacije za razdoblje tijekom godine i druge financijske informacije 

20.6.1. Objavljene financijske informacije za razdoblje tijekom godine 

Izdavatelj od datuma revidiranih financijskih izvje�taja za 2017. godinu nije objavio revidirani 
financijski izvje�taj, odnosno objavio je nerevidirani financijski izvje�taj za prvo polugodi�te 2018. 
godine. 

20.6.2. Financijske informacije za razdoblje tijekom godine 

Izdavatelj je u Prospektu uklju�io financijske informacije za razdoblje prvog polugodi�ta 2018. 
godine. 

20.7. Politika u vezi s dividendom 

Izdavatelj nema posebno definiranu politiku isplate dividendi. Upotreba i podjela dobiti definirani su 
Statutom Izdavatelja. Iznos budu�ih isplata dividendi, ako ih bude, ovisit �e o budu�oj dobiti 
Izdavatelja, njegovom financijskom polo�aju, nov�anom tijeku, potrebama obrtnog kapitala, 
kapitalnim izdacima i ostalim �imbenicima. 

Izdavatelj ne mo�e jam�iti budu�u isplatu dividendi. 

20.7.1. Iznos dividende po dionici za svaku poslovnu godinu za razdoblje obuhva�eno 
povijesnim financijskim informacijama 

Izdavatelj nije isplatio dividende u razdoblju obuhva�enom povijesnim financijskim informacijama. 

20.8. Sudski i arbitra�ni postupci 

Na datum ovog Prospekta pred Op�inskim sudom u Vukovaru, Stalna slu�ba Vinkovci pod posl. br. 
Ovr-648/15 u tijeku je ovr�ni postupak radi prisilne prodaje nekretnine koji vodi B2 Kapital kao 
ovrhovoditelj nad nekretninom Izdavatelja opisanom to�kom 4. Tablice 16. u dijelu II Prospekta, 
to�ka 8.1.1. �Podaci o zalo�enim nekretninama na 30.06.2018. godine�. Vrijednost tra�bine 
osigurane hipotekom iznosi 3.000.000,00 EUR-a (trimilijunaeur-a) kunske protuvrijednosti po 
srednjem te�aju banke, uve"ano za redovne ugovorene kamate, kamate korisnika garancije, 
ugovorene kamate za zaka�njenje u pla"anju, odnosno zakonske zatezne kamate ukoliko bude 
vi�a, te provizije, naknade i tro�kove prisilne naplate bilo sudske ili izvansudske prirode. Izdavatelj 
napominje da se ovrhovoditelj B2 Kapital, sukladno odredbama Zakona o financijskom poslovanju 
i predste�ajnoj nagodbi mo�e namiriti samo iz vrijednosti prodane nekretnine. Poja�njenja radi, B2 
Kapital je preuzeo potra�ivanje i ulogu ovrhovoditelja od Erste & Steirmärkische bank d.d., a koja 
nije sudjelovala u sklapanju Predste�ajne nagodbe, ve" je kao razlu�ni vjerovnik ostvarivala svoja 
prava unov�enjem hipoteke. 
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Izdavatelj izjavljuje da svi nerije�eni ili neposredno predstoje"i postupci pred dr�avnom upravom, 
sudski i bilo koji drugi postupci u kojima Izdavatelj jest ili bi mogao biti stranka, svaki pojedina�no i 
u njihovoj ukupnosti, ne"e i ne mogu imati zna�ajniji utjecaj na financijski polo�aj ili profitabilnost 
Izdavatelja. 

20.9. Znatna promjena financijskog ili tr�i�nog polo�aja Izdavatelja 

Od zavr�etka posljednjeg poslovnog razdoblja za koje su objavljene revidirane financijske 
informacije do datuma Prospekta nije bilo znatnih promjena u financijskom ili tr�i�nom polo�aju 
Izdavatelja. 
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21. DODATNE INFORMACIJE 

21.1 Temeljni kapital 

21.1.1 Iznos temeljnog kapitala i broj dionica 

Na datum ovog Prospekta temeljni kapital Dru�tva iznosi 105.530.440,00 kuna i podijeljen je na 
5.276.522 nematerijaliziranih redovnih dionica koje glase na ime, svaka u nominalnom iznosu od 
20 kuna.  

Od toga 3.776.522 redovnih dionica ima oznaku SPVA-R-A, a 1.500.000 Novih dionica imat �e do 
neposredno prije uvr�tenja u Redovito tr�i�te Zagreba�ke burze privremenu oznaku SPVA-R-C, od 
kada �e tako#er i Nove dionice imati oznaku SPVA-R-A.  

Temeljni kapital Dru�tva u cijelosti je upla�en. 

21.1.2 Ako postoje dionice koje ne predstavljaju kapital, treba navesti broj i glavna obilje�ja 
takvih dionica 

Ne postoje dionice Izdavatelja koje ne predstavljaju kapital. 

21.1.3 Vlastite dionice 

Izdavatelj na datum ovog Prospekta posjeduje 2.735 vlastitih dionica. 

21.1.4 Iznos svih konvertibilnih vrijednosnih papira, zamjenjivih vrijednosnih papira ili 
vrijednosnih papira s varantima, uz naznaku uvjeta kojima podlije�u i postupaka konverzije, 
zamjene ili upisa 

Izdavatelj nije izdao konvertibilne vrijednosne papire, zamjenjive vrijednosne papire ili vrijednosne 
papire s varantima koji daju pravo na stjecanje Dionica. 

21.1.5 Informacije i uvjeti o svim pravima i/ili obvezama u vezi sa stjecanjem odobrenog, ali 
neupisanog kapitala ili obveza za pove�anje kapitala 

Dru�tvo u �lanku 8. svog Statuta predvi�a mogu�nost da Uprava u roku od pet (5) godina od dana 
stupanja na snagu statuta, pove�a temeljni kapital Dru�tva, izdavanjem novih dionica. Nove dionice 
mogu se izdati za uplatu uloga u novcu, stvarima i pravima. Uprava Dru�tva ovla�tena je odlukom 
o pove�anju temeljnog kapitala i izdavanju novih dionica, isklju�iti pravo prvenstva pri upisu novih 
dionica. Za odluku o pove�anju temeljnog kapitala kao i za odluku o isklju�enju prava prvenstva pri 
upisu novih dionica, u skladu s odredbama ovog �lanka, potrebna je prethodna pismena suglasnost 
nadzornog odbora Dru�tva. 

Ne postoji bilo kakva odluka ili obveza Izdavatelja koja bi davala prava prvenstva pri budu�im 
pove�anjima temeljnog kapitala.  
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21.1.6 Informacije o kapitalu bilo kojeg �lana Grupe koji je predmet opcije ili je dogovoreno, 
uvjetno ili bezuvjetno, da !e biti predmet opcije te pojedinosti o takvim opcijama, uklju�uju!i 
one osobe na koje se te opcije odnose  

Prema najboljem saznanju Izdavatelja, ne postoje emitirane izvedenice na dionice Dru�tva. 

21.1.7 Povijesni pregled temeljnog kapitala, s posebnom pa�njom na informacije o svim 
promjenama tijekom razdoblja obuhva!enog povijesnim financijskim informacijama 

Odlukom Skup�tine dru�tva od dana 28. lipnja 1997. godine uskla!en je temeljni kapital Dru�tva sa 
Zakonom o trgova�kim dru�tvima. Odlukom o uskla!enju temeljnog kapitala sa Zakonom o 
trgova�kim dru�tvima od 28. lipnja 1997. godine: - polaze�i od utvr!ene nominalne vrijednosti jedne 
dionice od 300,00 kn i ukupnog broja dionica 266 876 - temeljni kapital od 26.116.382 DEM, utvr!en 
revizorskim izvije��em Dru�tva Auditus d.o.o. od 10. lipnja 1997.godine, smanjuje se u korist rezervi 
Dru�tva za iznos od 13.032.267,00 kn, - tako da prema istom revizorskom izvije��u Auditus d.o.o. 
Osijek, temeljni kapital iznosi 80.062.800,00 kn. 

Dana 18. prosinca 2006. Godine Rje�enjem Trgova"kog suda u Osijeku broj: Tt-06/1879-4, upisano 
je pove�anje temeljnog kapitala izdavanjem novih 9.646 dionica. Temeljni kapital Dru�tva pove�an 
je za HRK 2.893.800,00 unosom stvari u Dru�tvo. Temeljem Odluke uprave Dru�tva od 11. prosinca 
2006.godine a sukladno �lanku 8. stavak 2. Statuta Dru�tva u svezi s �l. 323 Zakona o trgova�kim 
dru�tvima, temeljni kapital Dru�tva pove�ava se sa iznosa od 80.062.800,00 kn za iznos od 
2.893.800,00 kn na iznos od 82.956.600,00 kn izdavanjem novih 9.646 dionica ulogom u stvarima, 
time da iznos uloga u stvarima radi pove�anja temeljnog kapitala �ini iznos procijene vrijednosti 
nekretnina koje se unose u Dru�tvo, temeljem izvje��a revizora pove�anja temeljnog kapitala 
Kri�i�-revizija d.o.o. �akovo od 08. prosinca 2006. godine. Temeljni kapital Dru�tva iznosi 
82.956.600,00 kn i podijeljen je na 276 522 dionice koje su redovne i glase na ime, izdane u 
nematerijaliziranom obliku a vode se pri Sredi�njoj depozitnoj agenciji s oznakom SPVA-R-A svaka 
u nominalnom iznosu od 300,00 kn. 

Glavna skup�tina Dru�tva na sjednici od dana 11. lipnja 2013. godine donijela je Odluku o 
smanjenju temeljnog kapitala. Smanjenje temeljnog kapitala provedeno je putem smanjenja 
nominalne vrijednosti dionica Dru�tva s iznosa od 300 kuna po dionici na iznos od 20 kuna po 
dionici. Temeljni kapital je smanjen s iznosa od 82.956.600.00 kuna za iznos od 77.426.160.00 
kuna na iznos od 5.530.440.00 kuna. Iznos za koji je smanjen temeljni kapital Dru�tva nije ispla�en 
dioni�arima tj. iznos ad 77 426.160, 00 kuna koristi se za pokri�e gubitaka iz poslovanja Dru�tva u 
prethodnim poslovnim godinama u ukupnom iznosu od 77.426.160.00 kuna kako slijedi: iznos od 
15 360 219,00 kuna za pokri�e gubitka iz poslovanja za 2010. poslovnu godinu, iznos od 16.389 
966.00 kuna za pokri�e gubitka iz poslovanja za 2011 poslovnu godinu, iznos od 45.675.975,00 
kuna za pokri�e gubitka iz poslovanja za 2012. poslovnu godinu. Temeljni kapital smanjen je s 
danom upisa Odluke o smanjenju temeljnog kapitala u sudski registar Trgova�kog suda u Osijeku.  

Glavna skup�tina Dru�tva na sjednici od dana 11. lipnja 2013. godine donijela je Odluku o 
pove�anju temeljnog kapitala izdavanjem redovnih dionica ulozima u novcu i pravima uz isklju�enje 
prava prvenstva postoje�ih dioni�ara pri upisu novih dionica. Temeljni kapital Dru�tva pove�an je 
sa iznosa od 5.530.440,00 kuna za iznos od 70.000.000,00 kuna na iznos od 75.530.440,00 kuna. 
Temeljni kapital pove�an je uplatom u novcu u iznosu od 50.000.000,00 kuna i unosom prava 
pretvaranjem potra�ivanja u ulog u Dru�tvo u iznosu od 20.000.000,00 kuna.  
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Glavna skup�tina Dru�tva na sjednici odr�anoj dana 19. travnja 2017. godine donijela je Odluku o 
pove�anju temeljnog kapitala izdavanjem redovnih dionica ulozima u novcu. Temeljem navedene 
Odluke o pove�anju temeljnog kapitala temeljni kapital Dru�tva pove�an je sa iznosa od 
75.530.440,00 kuna za iznos od 30.000.000,00 kuna na iznos od 105.530.440,00 kuna. 

21.2 Statut dru�tva 

21.2.1 Opis ciljeva i namjera Izdavatelja te gdje se oni mogu prona�i u Statutu 

Predmet poslovanja Izdavatelja odre�en je �lankom 5. Statuta. Predmet poslovanja Izdavatelja su 
slijede#e djelatnosti: 

Prerada drva, proizvodnja proiz. od drva i pluta, osim namje�taja; proizv. predmeta od 
slame i pletarskih materijala; proizvodnja proizvoda od metala, osim strojeva i opreme; 
proiz. strojeva za proizvodnju i kori�tenje meh. energije, osim motora za zrakoplove i mot. 
vozila; Proizvodnja ostalih strojeva za op#e namjene; Proiz. rashladne i vent. opreme , osim 
za ku#anstva; Proizv. ostalih strojeva za poljop. i �umarstvo; Proizvodnja elektromotora, 
generatora i transformatora; Proizvodnja opreme za distribuciju i kontrolu el. energije; 
Proizvodnja ostale elektri�ne opreme, d.n.; Proiz. motornih vozila, prikolica i poluprikolica; 
Proizvodnja namje�taja; Recikla�a nemetalnih ostataka i otpadaka; Opskrba parom i 
toplom vodom; Izgradnja kompletnih gra�evinskih objekata ili njihovih dijelova; Instalacijski 
radovi; Zavr�ni gra�evinski radovi; Iznajmljivanje strojeva i opreme za izgradnju ili ru�enje 
s rukovateljem; Trgovina na malo motornim gorivima i mazivima; Posredovanje u trgovini; 
Trg. na veliko hranom, pi#ima, duhan, proiz.; Trg. na veliko namje�tajem, drvenim, 
pletarskim i plutenim proizvodima; Trg. na veliko nepolj. poluproiz. i otpacima; Ostala 
trgovina na veliko; Trgovina na veliko strojevima, opremom i priborom; Trgovina na malo 
alkoholnim i drugim pi#ima; Trg. na malo namje�tajem, opremom za rasvjetu i proiz. za 
ku#anstva; Trgovina na malo el. aparatima za ku#anstvo; Trg. na malo �eljeznom robom, 
bojama, staklom; Trgovina na malo knjigama i papirnatom robom; Trg. na malo uredskom 
opremom i ra�unalima; Trgovina na malo gorivom; Kantine i opskrbljivanje pripremljenom 
hranom; Ostali prijevoz putnika cestom; Prijevoz robe (tereta) cestom; Djelatnost ostalih 
agencija u prometu; Istra�ne i za�titne djelatnosti; Kontrola pomo#u mehani�kih ili 
elektri�nih za�titnih ure�aja; Trgovina na malo piljenom gra�om, drvnim elementima i 
drvnim otpadom; Posredovanje u vanjskoj trgovini; Vanjska trgovina drvom, gra�evnim 
materijalom; Vanjska trgovina strojevima, opremom i priborom; Vanjska trgovina ostalim 
proiz. za ku#anstvo; Me�unarodni cestovni transport stvari i osoba; Ispitivanje i izdavanje 
isprava o izvr�enim ispitivanjima za: 1. oru�a za rad s pove#anim opasnostima i to: koja 
koriste elektri�nu energiju; koja pokre#e motor s unutra�njim sagorijevanjem, parni stroj ili 
druga vrsta energije; �iji je sastavni dio posuda pod tlakom koja ima sigurnosni ventil, 2. 
radnu okolinu u radnim prostorijama i prostorima izvan radnih prostorija i to: u kojima proces 
rada koji se u njima odvija utje�e na temperaturu, vla�nost i brzinu kretanja zraka; u kojima 
je pri radu potrebno osigurati odgovaraju#u osvijetljenost; Ispitivanje i izdavanje isprave o 
izvr�enim ispitivanjima da su primijenjena pravila za�tite na radu na: 1. novoizra�enim 
oru�ima za rad, 2. uvoznim oru�ima za rad s pove#anim opasnostima; Odr�avanje i 
popravak motornih vozila; Nadzor nad gradnjom; Izrada nacrta strojeva i ind. postrojenja; 
In�enjering, projektni management i tehni�ke djelatnosti; Izrada projekata za 
kondicioniranje zraka, hla�enje, projekata sanitarne kontrole i kontrole zaga�ivanja i 
projekata akusti�nosti; Izrada projekata termoenergetskih instalacija i postrojenja; 
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Proizvodnja briketa; Uslu�no rezanje furnira; Trgovina na malo furnirom, �perplo�ama, 
briketom, drvnim ostacima i otpadom; Trgovina na malo gra". stolarijom i elementima; 
Proizvodnja, promet i kori�tenje opasne kemikalije; Proizvodnja energije; Prijenos, odnosno 
transport energije; Skladi�tenje energije; Distribucija energije; Upravljanje energetskim 
objektima; Opskrba energijom; Trgovina energijom; Organiziranje tr�i�ta energijom; 
Proizvodnja elektri�ne energije; Prijenos elektri�ne energije; Distribucija elektri�ne energije; 
Opskrba elektri�nom energijom; Trgovina elektri�nom energijom; Organiziranje tr�i�ta 
toplinskom i elektri�nom energijom; Proizvodnja toplinske energije; Distribucija toplinske 
energije; Opskrba toplinskom energijom; Proizvodnja biogoriva; Trgovanje, posredovanje i 
zastupanje na tr�i�tu energije; Poslovi pra#enja kakvo#e zraka i emisija u zrak; Stru�ni 
poslovi za�tite okoli�a; Izvedba radova na podru�ju elektrotehnike i strojarstva ; Upravljanje 
energetskim objektima; Proizvodnja elektri�ne i toplinske energije iz alternativnih i 
obnovljivih izvora; Djelatnost kupca toplinske energije; Proizvodnja, projektiranje, monta�a, 
popravak i odr�avanje solarne opreme i ure"aja te solarnih sustava; Ugradnja, odr�avanje 
i popravak instalacija za grijanje, vodu, plin i hla"enje; Poslovi upravljanja nekretninom i 
odr�avanje nekretnina; 

21.2.2 Sa�etak svih odredbi Statuta, dokumenta o udru�ivanju ili internih akata Izdavatelja 
koji se odnose na !lanove administrativnih, rukovode"ih i nadzornih tijela 

U �lancima 11. do 18. Statuta navedena su statutarna odre"enja o Upravi i Nadzornom odboru 
Dru�tva, i to: 

�lanak 11. propisuje da se Uprava sastoji od jednog do pet �lanova, u skladu s odlukom 
Nadzornog  odbora. 

�lanak 12. propisuje da odluke Uprave donose ve#inom glasova svih �lanova Uprave. U 
slu�aju jednake podijeljenosti glasova, odlu�uju#i je glas Predsjednika Uprave. 

�lanak 13. propisuje da Predsjednik i svaki �lan Uprave zastupaju Dru�tvo samostalno i 
pojedina�no, bez ograni�enja. 

!lanak 14. propisuje da Dru�tvo ima Nadzori odbor sastavljen od 5 �lanova. !etiri �lana 
Nadzornog odbora bira glavna Skup�tina Dru�tva, a jednog �lana Nadzornog odbora 
imenuje se tako da ga biraju zaposlenici Dru�tva na na�in utvr�en Zakonom o radu. 

!lanak 15. propisuje da se Nadzori odbor mora se konstituirati u roku od osam (8) dana od 
dana izbora. Konstituiraju#u sjednicu sazvat #e i njome predsjedavati Predsjednik Glavne 
Skup�tine, sve do trenutka izbora Predsjednika Nadzornog Odbora 

!lanak 16. propisuje da svaki �lan Nadzornog odbora ima jedan glas. Nadzorni odbor 
donosi svoje odluke obi�nom ve#inom. 

!lanak 17 propisuje da Nadzorni odbor daje suglasnost u pogledu sljede#ih poslovnih 
odluka, odnosno, akata Uprave Dru�tva: otu"ivanja i optere#ivanja nekretnina Dru�tva, 
otu"ivanja i optere#ivanja poduze#a Dru�tva ili njegova bitnog dijela, osnivanja, stjecanja ili 
raspolaganja udjelima odnosno dionicama u drugim trgova�kim dru�tvima, pove#avanja ili 
smanjivanja temeljnog kapitala u dru�tvima-k#erkama, te imenovanja i opoziva �lanova 
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njihovih organa, sklapanja pravnih poslova �ija vrijednost prema�uje pet (5%) temeljnog 
kapitala Dru�tva, ili koji se sklapaju na razdoblje dulje od pet (5) godina, a prema�uju okvir 
redovitih komercijalnih ugovora, imenovanja ili opozivanja prokuriste ili generalnog 
punomo#nika, osnivanja i prestanka podru�nica Dru�tva, odluke o isplati predujma na ime 
dividende, u drugim slu�ajevima kad je to propisano zakonom ili Statutom. 

Potpuni pro�i�#eni tekst Statuta Izdavatelja od 19. travnja 2017. godine naveden je u dijelu IV 
Prospekta u to�ki 1 �Statut Izdavatelja�. 

21.2.3 Opis prava, posebnih pogodnosti i ograni�enja koja va�e za svaki rod ve� izdanih 
dionica 

Izdavatelj je izdao redovne dionice. Svaka redovna dionica daje pravo glasa u glavnoj skup�tini 
Dru�tva (jedna dionica � jedan glas) te ostala prava sukladno �lanku 167. Zakona o trgova�kim 
dru�tvima. Drugih pogodnosti i ograni�enja nema. 

21.2.4 Opis aktivnosti koje su potrebne kako bi se promijenila prava imatelja Dionica, uz 
naznaku slu�ajeva u kojima su uvjeti zna�ajniji nego oni predvi!eni zakonodavstvom 

Da bi se promijenila prava imatelja dionica bile bi nu�ne izmjene Statuta. 

21.2.5 Opis uvjeta koji ure!uju na�in na koji se sazivaju godi�nje glavne i izvanredne 
skup�tine dioni�ara, uklju�uju�i uvjete za uvr�tenje 

Glavnu skup�tinu saziva Uprava Dru�tva, vode"i ra�una o roku od 30 dana od dana objave do dana 
odr�avanja Glavne skup�tine te roku od 6 dana koji se ne ra�una u rok od 30 dana za prijavu 
sudjelovanja na Glavnoj skup�tini. 

21.2.6 Kratak opis bilo koje odredbe Statuta, dokumenta o udru�ivanju ili internih akata 
Izdavatelja koja bi mogla utjecati na odgodu, ka�njenje ili spre�avanje promjene u kontroli 
nad Izdavateljem 

Statutom niti drugim aktom Izdavatelja nisu predvi�ene odredbe koje bi mogle odgoditi, sprije�iti ili 
utjecati na ka�njenje u stjecanju kontrolnog paketa Dionica u Izdavatelju. 

21.2.7 Naznaka eventualnih odredbi Statuta, dokumenta o udru�ivanju ili internih akata koji 
ure!uju prag vlasni�tva iznad kojega je potrebno objaviti vlasni�tvo dioni�ara 

Nema takvih odredbi u Statutu Izdavatelja. 

21.2.8 Opis uvjeta predvi!enih Statutom, dokumentom o udru�ivanju ili internim aktom koje 
ure!uju promjene u kapitalu, u slu�aju kad su takvi uvjeti stro�i od onih predvi!enih 
zakonodavstvom 

Iznos temeljnog kapitala regulira �lanak 8. Statuta Izdavatelja, a promjena temeljnog kapitala 
Izdavatelja nije regulirana Statutom Dru�tva pa se primjenjuju odgovaraju"e odredbe Zakona o 
trgova�kim dru�tvima. 
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22. ZNA�AJNI UGOVORI IZVAN REDOVNOG POSLOVANJA 

U razdoblju od dvije godine prije datuma ovog Prospekta Izdavatelj nema zaklju�ene zna�ajne 
ugovore izvan redovnog poslovanja. 
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23. INFORMACIJE �IJI SU IZVOR TRE�E OSOBE I IZJAVE STRU�NJAKA 

23.1 Mi�ljenje ili izvje�!e koje je izradila tre!a osoba kojoj se pripisuje status Stru�njaka 

U Registracijski dokument nije uklju�eno mi�ljenje ili izvje��e tre�e osobe kojoj se pripisuje status 
stru�njaka osim izvje��a neovisnog revizora u sklopu revidiranih financijskih izvje�taja Dru�tva za 
2015., 2016. i 2017. godinu. 

Sva naprijed navedena izvje��a neovisnih revizora sastavljena su na zahtjev Izdavatelja te su 
uklju�ena u Prospekt u cjelokupnom tekstu u kojem ih je neovisni revizor predao Izdavatelju uz 
suglasnost osoba koje su odobrile Prospekt. Neovisni revizori nemaju udio u Izdavatelju. 

23.2 Informacije od tre�ih osoba 

U pojedinim dijelovima Prospekta kori�teni su podaci dru�tva Sredi�nje klirin�ko depozitarno 
dru�tvo d.d., Heinzelova 62a, Zagreb. 

Navedene informacije to�no su prenesene te prema saznanju Izdavatelja i koliko se mo�e potvrditi 
na temelju informacija koje su objavile tre�e osobe nisu izostavljene �injenice zbog kojih bi tako 
prenesene informacije bile neto�ne ili obmanjuju�e. 
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24. DOKUMENTI DOSTUPNI NA PREGLED 

Sljede�i dokumenti bit �e dostupni za vrijeme va�enja Prospekta u fizi�kom (pisanom) ili 
elektronskom obliku: 

Privitak 1. Statut Izdavatelja 
Privitak 2. Revidirani financijski izvje�taji za 2015. godinu 
Privitak 3. Revidirani financijski izvje�taji za 2016. godinu 
Privitak 4. Revidirani financijski izvje�taji za 2017. godinu 
Privitak 5. Nerevidirani financijski izvje�taj za prvo polugodi�te 2018. godine 

Navedeni dokumenti �e se mo�i pregledati u sjedi�tu Dru�tva radnim danom u vremenu od 7 do 15 
sati. 
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25. INFORMACIJE O UDJELIMA 

25.1 Informacije o dru�tvima u kojima Izdavatelj ima zna�ajniji udio u kapitalu 

Izdavatelj nije �lan ni jednog trgova�kog dru�tva. 
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III. OBAVIJEST O VRIJEDNOSNOM PAPIRU 

1. ODGOVORNE OSOBE 

Sve osobe odgovorne za informacije sadr�ane u Prospektu 

Osobe odgovorne za informacije sadr�ane u ovom Prospektu su: 

Drvna industrija Spa�va dioni�ko dru�tvo sa sjedi�tem u Vinkovcima, Vinkovci (Grad 
Vinkovci) Duga 181 upisano u sudskom registru Trgova�kog suda u Osijeku Zagrebu pod 
mati�nim brojem subjekta upisa (MBS): 030014502, osobni identifikacijski broj (OIB): 
02046778584.  

!lanovi Uprave: 

Josip Faletar, OIB: 70258821909, Vo"inci, Josipa Kozarca 28, predsjednik uprave zastupa 
dru�tvo samostalno i pojedina�no, bez ograni�enja; 

Ante Rado�, OIB: 14077482533, Osijek, Bogdanova�ka ul.6, �lan uprave, zastupa dru�tvo 
samostalno i pojedina�no, bez ograni�enja; 

Ivan Perkovi#, OIB: 34941128069, Vinkovci, Josipa Kozarca 106/E, �lan uprave, zastupa 
dru�tvo samostalno i pojedina�no, bez ograni�enja. 

!lanovi Nadzornog odbora: 

Borislav �kegro, OIB: 10220843318, Zagreb, Bukovac Gornji 110/B, predsjednik 
nadzornog odbora; 

Mario Popi#, OIB: 84822208101, Zagreb, Su�a�ka 43, zamjenik predsjednika nadzornog 
odbora; 

Ante Lu�i#, OIB: 00525716946, Zagreb, Ulica Ulderika Donadinija 38/A, �lan nadzornog 
odbora; 

Jakov Kre�i#, OIB: 19571366287, Vinkovci, Blok tr�nica 18, �lan nadzornog odbora; 

Ilija Budimir, OIB: 06441685372, Vinkovci, Kralja Stjepana Toma�evi#a 33 �lan nadzornog 
odbora. 
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2. �IMBENICI RIZIKA 

2.1. �imbenici rizika vezani za ulaganje u dionice 

Kao najrizi�nija imovinska klasa, tr�i�na vrijednost dionica mo�e biti iznimno volatilnog karaktera 
pod utjecajem volatilnosti cjelokupnog tr�i�ta kapitala, makroekonomskih kretanja na tr�i�tima na 
kojima Izdavatelj posluje, jaza u o�ekivanjima financijskih analiti�ara u odnosu na ostvarene 
rezultate, promjenjivosti dividendne politike, aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja, akvizicija i 
sklapanja strate�kih partnerstava, razine cikli�nosti industrije u kojoj Izdavatelj posluje, potencijalnih 
potresa kod povezanih strana (dobavlja�a, kupaca, strate�kih partnera i sli�no), nestabilnosti 
poslovnog modela Izdavatelja kao i fluktuacijama u financijskim rezultatima poslovanja Izdavatelja. 
Ukoliko navedeni faktori imaju negativnu konotaciju, postoji zna�ajan rizik od pada tr�i�ne 
vrijednosti dionica. Nadalje, svaki ulagatelj mora biti svjestan da na tr�i�tu postoji rizik da ne�e mo�i 
prodati svoje dionice u bilo koje vrijeme po fer tr�i�noj cijeni. 

2.1.1. Mogu�a promjenjivost cijene dionica mo�e imati nepovoljan u�inak na imatelje dionica 

Tr�i�na cijena dionica je promjenjiva i mo�e postati predmetom naglih i zna�ajnih padova. Kao 
rezultat, dioni�ari mogu iskusiti zna�ajan pad tr�i�ne cijene dionica �to mo�e biti posljedica nekoliko 
faktora, uklju�uju�i razliku izme#u rezultata koje Izdavatelj objavi i prognoze analiti�ara, va�nih 
ugovora, pripajanja, stjecanja strate�kih partnerstva vezanih uz Izdavatelja, fluktuacije financijskog 
stanja i rezultata poslovanja te op�e promjenjivosti cijena na Zagreba�koj burzi d.d. Formiranje 
cijene dionice na tr�i�tu kapitala je pod utjecajem zakona ponude i potra�nje te stoga uvijek postoji 
rizik zna�ajnog pada cijene dionice Izdavatelja. 

Tako#er, financijska tr�i�ta su tijekom zadnjih godina pro�la kroz zna�ajne fluktuacije cijena uslijed 
ekonomske krize u najrazvijenijim zemljama te su i dalje iznimno volatilna. 

2.1.2. Rizik likvidnosti na tr�i�tu kapitala 

Na ure#enom tr�i�tu kapitala do trgovanja dionicama dolazi uslijed spajanja me#usobno 
odgovaraju�e ponude i potra�nje. U pojedinom trenutku ili razdoblju, pa i kroz du�e razdoblje te i 
trajno, mo�e do�i do smanjenja potra�nje i/ili ponude, a time i do znatnog smanjenja broja dionica 
kojima se trguje ili �ak do potpunog izostanka trgovanja dionicama. Takva situacija mo�e ote�ati 
prodaju dionica na ure#enom tr�i�tu te bi mogla imati i negativan utjecaj na njihovu tr�i�nu cijenu.  

2.1.3. Rizik hrvatskog tr�i�ta kapitala 

Tr�i�te kapitala u Republici Hrvatskoj ima karakteristike malog tr�i�ta s ograni�enom likvidno��u, 
�to se ponajbolje o�ituje kroz: 

- ograni�eni broj sudionika i mali broj institucionalnih ulagatelja, 
- mali broj likvidnih financijskih instrumenata, te nerazmjer udjela tih financijskih 

instrumenata u ukupnoj tr�i�noj kapitalizaciji i prometu, 
- mali broj standardiziranih izvedenih financijskih instrumenata zbog �ega su opcije 

za�tite ulaganja bitno ograni�ene, 
- visok utjecaj nekolicine institucionalnih ulagatelja na cijene i volumene trgovanja, 
- nedovoljna likvidnost primarnog i sekundarnog tr�i�ta, 
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- izuzetno visoka volatilnost cijena, 
- slaba razvijenost korporativnog upravljanja, te ote�ani pristup kapitalu putem tr�i�ta 

kapitala kao i tradicionalna privr�enost financiranju putem kreditnih linija 
komercijalnih banaka. 

Doma�e tr�i�te kapitala je tijekom zadnjih godina pro�ivjelo zna�ajne fluktuacije cijena i prometa. 
Takve fluktuacije u budu�nosti mogu predstavljati pove�ani rizik nepovoljnog utjecaja na tr�i�nu 
cijenu dionica Izdavatelja. Uzimaju�i u obzir gore navedene nedostatke mo�e se zaklju�iti da 
hrvatsko tr�i�te kapitala, ukoliko ga se uspore#uje sa razvijenim tr�i�tima, predstavlja ve�i sistemski 
rizik za ulagatelje. 

2.1.4. Rizik od umanjenja udjela u temeljnom kapitalu Izdavatelja 

Prema va�e�im hrvatskim propisima, postoje�i dioni�ari dioni�kog dru�tva u�ivaju pravo prvenstva 
pri upisu novih dionica koje se izdaju pri pove�anju temeljnog kapitala dru�tva, i to razmjerno 
njihovom sudjelovanju u ukupnom temeljnom kapitalu dru�tva prije takvog pove�anja temeljnog 
kapitala. Me#utim, va�e�im propisima dozvoljeno je pod odre#enim uvjetima pove�ati temeljni 
kapital uz istodobno isklju�enje ili ograni�enje prava prvenstva postoje�ih dioni�ara pri upisu novih 
dionica koje se izdaju pri takvom pove�anju temeljnog kapitala.  

2.1.5. Rizik neisplate dividende 

Iznos budu�ih isplata dividende, ukoliko ih bude, ovisit �e o nizu faktora poput budu�ih prihoda 
Izdavatelja, financijskom polo�aju Izdavatelja, nov�anom tijeku, potrebama Izdavatelja za obrtnim 
sredstvima te kapitalnim izdacima Izdavatelja, odlukama organa Izdavatelja, kao i drugim 
�imbenicima. Stoga, Izdavatelj ne mo�e jam�iti da �e imati raspolo�ivih sredstava za potencijalne 
isplate dividende u budu�nosti. Sukladno ZTD-u i prevladavaju�oj praksi u Republici Hrvatskoj, 
eventualne dividende se op�enito ispla�uju samo jednom godi�nje nakon �to se glavnoj skup�tini 
predo!e godi�nja financijska izvje��a izdavatelja i glavna skup�tina donese odluku o upotrebi dobiti 
te eventualnoj isplati dividende. 

Izdavatelj nije usvojio politiku isplate dividendi te u razdoblju obuhva�enom povijesnim financijskim 
informacijama Izdavatelj nije ispla�ivao dividendu. 

2.1.6. Rizik nastanka obveze objave ponude za preuzimanje dru�tva uslijed stjecanja dionica 

Prema op�im pravilima Zakona o preuzimanju dioni!kih dru�tava koji �e se primjenjivati na 
dioni!are Izdavatelja nakon uvr�tenja Dionica na ure"eno tr�i�te, fizi!ka ili pravna osoba, koja 
djeluju�i neposredno ili posredno, samostalno ili zajedni!ki s drugim osobama, stekne dionice s 
pravom glasa ciljnog dru�tva, tako da, zajedno s dionicama koje je ve� stekla, prije"e prag od 25% 
dionica s pravom glasa, obvezna je objaviti javnu ponudu za preuzimanje svih dionica dru�tva.  

Navedenu obvezu mogu�e je isklju!iti odlukom glavne skup�tine donesenom tro!etvrtinskom 
ve�inom glasova prisutnih na glavnoj skup�tini, ne ra!unaju�i glasove stjecatelja i osoba koje s njim 
djeluju zajedni!ki. 
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2.1.7. Rizik koji proizlazi iz financiranja ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima 

Financiranje ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima mo�e zna�ajno pove�ati rizik ulagatelja. 
U tom slu�aju ulagatelj mora prilikom izra�una povrata od ulaganja, odnosno gubitka u slu�aju da 
tr�i�na cijena dionice zna�ajno padne, uzeti u obzir i tro�kove otplate zajma odnosno kredita.  

Ulagatelji ne bi trebali pretpostaviti da �e zajam otplatiti samo iz prihoda koje o�ekuju od ulaganja 
u dionice koje stje�u pozajmljenim sredstvima. Umjesto toga, ulagatelji bi trebali procijeniti vlastitu 
financijsku poziciju prije ulaganja tako da utvrde ho�e li biti u mogu�nosti pla�ati kamate i otplatiti 
glavnicu zajma odnosno kredita te mogu li uz to podnijeti i gubitke iz ulaganja u dionice umjesto da 
ostvare zaradu. 

2.1.8. Trgovanje na ure�enom tr�i�tu 

Izdavatelj ne mo�e jam�iti da �e se Dionicama aktivno trgovati na ure!enom tr�i�tu. Pored toga, 
uslijed poreme�aja uvjeta na tr�i�tu, regulatornih mjera i/ili tehni�kih i drugih pote�ko�a, sekundarno 
trgovanje Dionicama mo�e biti ometeno te mo�e nastupiti i privremena obustava trgovanja. Prilikom 
trgovanja Dionicama mogu se pojaviti transakcijski tro�kovi. Ti tro�kovi mogu zna�ajno umanjiti ili 
potpuno eliminirati potencijalnu zaradu od trgovanja. Transakcijski tro�kovi pojavljuju se naj�e��e 
u obliku fiksne naknade za transakcije manje vrijednosti ili promjenjive naknade (izra�ene u 
postotku) za transakcije ve�e vrijednosti. Ulagatelji trebaju uzeti u obzir i odre!ene tro�kove koji se 
mogu pojaviti i nakon sklapanja transakcija (kao npr. tro�kovi skrbni�tva nad dionicama). Stoga se 
ulagatelji trebaju, me!u ostalim, upoznati sa svim tro�kovima povezanim sa sklapanjem i namirom 
transakcija s dionicama prije dono�enja investicijske odluke. 

Ulaganja odre!enih vrsta institucionalnih ulagatelja definirana su mjerodavnim propisima i podlo�na 
su nadzoru nadle�nog regulatora. Prilikom ulaganja u Dionice svaki ulagatelj treba provjeriti jesu li 
i u kojoj mjeri Dionice za njega zakonski dopu�tena investicija, mo�e li ih iskoristiti kao predmet 
osiguranja kredita te postoje li neka ograni�enja koja reguliraju kupnju i zasnivanje osiguranja na 
Dionicama. Financijske institucije trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima ili 
nadle�nim regulatorom kako bi utvrdile ispravan tretman Dionica s aspekta rizi�no ponderirane 
imovine ili nekih drugih pravila. 

2.1.9. Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice 

Primitak od dividendi ili trgovanja dionicama mo�e predstavljati porezni doga!aj, dohodak odnosno 
prihod, na koji se porez pla�a sukladno va�e�im poreznim propisima. Svaki ulagatelj se treba 
samostalno informirati o poreznim efektima ulaganja u dionice. 
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3. BITNE INFORMACIJE 

3.1 Izjava o obrtnom kapitalu 

Po mi�ljenju Izdavatelja obrtni kapital je dovoljan za trenutne zahtjeve Izdavatelja. 

3.2 Kapitalizacija i zadu�enost 

Tablica br. 31 Podaci o kapitalizaciji i zadu�enosti DI Spa!va d.d. na dan 30. lipanj 2018. 
godine 

 

( u 000 kn) 30.06.2018.

Ukupan kratkoro!ni dug 2.358                          

Zajam�eni (opis vrsta garancija)

Osigurani (hipoteke na nekretninama,zalog udjela i dionica, zadu�nice) 2.358                           
Nezajam�eni (neosigurani) -                               

Ukupan dugoro!ni dug (isklju!uju"i teku"e dospije"e dugoro!nog duga) 29.619                        

Zajam�eni (garancije za dobro izvr�enje posla, za garantni period, avansne 

garancije
Osigurani (nekretnine, zalog udjela ili dionice, zadu�nice ) 29.619                         
Nezajam�eni (neosigurani)

Kapital 208.787                      

a) vlastiti kapital 105.530                       
b) zakonska pri�uva 1.902                           
c) ostale pri�uve 101.355                       

Neto zadu�enost
A) Novac 21.989                         
B) Nov�ani ekvivalenti -                                  
C) Vrijednosni papiti namijenjeni prodaji -                                  
D) LIKVIDNOST A+B+C 21.989                        

E) Kratkoro�na financijska potra�ivanja 610                              
F) Kratkoro�ni dug banci -                                  
G) Kratkoro�ni dio dugoro�nog duga 2.358                           
H) Ostali teku�i financijski dug -                                  
I) Kratkoro!ni financijski dug F+G+H 2.358                          

J) Kratkoro!ni dug neto I-E-D 20.241 -                       

K) Dugoro�ni zajmovi banke 29.619                         
L) Obveznice -                                  
M) Ostali dugoro�ni zajmovi -                                  
N) Dugoro!na financijska zadu�enost K+L+M 29.619                        

O) Neto financijska zadu�enost J+N 9.378                          

Pregled kapitalizacije i zadu�enosti Dru�tva na dan 30.06.2018.
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Izvor: Nerevidirani financijski izvje�taji Izdavatelja za prvo polugodi�te 2018.godine. 

Ne postoji neiravna ili potencijalna zadu�enost Izdavatelja. 

3.3 Interesi fizi�kih i pravnih osoba uklju�enih u izdanje/ponudu 

Pravni savjetnik: Odvjetnik Branko Skerlev sa sjedi�tem u Zagrebu, Miramarska cesta 24 OIB: 
59571842584 (dalje u tekstu: �Odvjetnik�). Odvjetnik je u procesu izrade ovog Prospekta uvr�tenja 
pru�ao usluge pravnog savjetovanja Dru�tva za fiksnu naknadu. 

3.4 Razlozi za ponudu i kori�tenje sredstava 

Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira te prikupljanje sredstava 
na temelju toga, ve� je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju�ivo uvr�tenje Novih dionica 
Izdavatelja na Slu�beno tr�i�te Zagreba�ke burze. Sukladno tome, to�ka 3.4. iz Priloga III. Uredbe 
o razlozima za ponudu i kori�tenje sredstava nije primjenjiva. 
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4. INFORMACIJE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI SU PREDMET UVR�TENJA ZA 
TRGOVANJE 

4.1 Opis vrste i roda vrijednosnih papira koji su predmet uvr�tenja za trgovanje 

Predmet uvr�tenja u Redovito tr�i�te Zagreba�ke burze d.d. su Nove redovne dionice Izdavatelja, 
oznake SPVA-R-C. Prije uvr�tenja Novih dionica u Redovito tr�i�te Zagreba�ke burze bit �e 
izvr�ena njihova konverzija pri SKDD-u na temelju �ega �e im biti dodijeljena jednaka oznaka kao 
i do sada uvr�tenim dionicama Izdavatelja; oznaka SPVA-R-A, ISIN: HRSPVARA0007. 

4.2 Zakonodavstvo na temelju kojeg su vrijednosni papiri izra�eni 

Vrijednosni papiri izra!eni su na temelju zakonodavstva Republike Hrvatske. 

4.3 Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri na ime ili na donositelja i jesu li vrijednosni 
papiri u obliku potvrda ili u nematerijaliziranom obliku. U posljednjem slu!aju, ime i adresu 
subjekta zadu�enog za vo�enje evidencije 

Nove dionice izdane su u nematerijaliziranom obliku, u obliku elektroni�kog zapisa u ra�unalnom 
sustavu Sredi�njeg klirin�kog depozitarnog dru�tva d.d., Heinzelova 62a, Zagreb. 

4.4 Valuta izdanja vrijednosnih papira 

Nove dionice su denominirane u kuni. 

4.5 Opis prava koja proizlaze iz Novih dionica, uklju!uju"i sva ograni!enja tih prava i 
postupak za kori�tenje tih prava 

U skladu s odredbama Zakona o trgova�kim dru�tvima, Nove dionice po upisu u sudski registar 
nadle�nog Trgova�kog suda daju ista prava kao i postoje�e redovne dionice Izdavatelja (oznaka: 
SPVA-R-A). 

Postoje�e redovne dionice Izdavatelja (oznaka: SPVA-R-A) temeljem Zakona o trgova�kim 
dru�tvima (�lanak 167. Zakona o trgova�kim dru�tvima) daju sljede�a prava: 

1. Pravo glasa na Glavnoj skup�tini Dru�tva. Svaka dionica Izdavatelja daje pravo na 
jedan glas na Glavnoj skup�tini Izdavatelja. "lankom 19. Statuta Dru�tva je propisano da 
Glavnoj skup�tini mogu sudjelovati i koristiti se pravom glasa samo oni dioni�ari koji upisani 
u knjizi dionica koju vodi Sredi�nje klirin�ko depozitarno dru�tvo d.d. (u daljnjem tekstu: 
�SKDD�), te da namjeru sudjelovanja prijave u pisanom obliku najkasnije 7 dana prije 
odr�avanja Glavne skup�tine. Dru�tvo nije Statutom predvidjelo mogu�nosti iz �lanka 274. 
Zakona o Trgova�kim dru�tvima da dioni�ari elektroni�kim komunikacijama ostvaruju sva 
ili samo neka prava, pa i pravo glasa. 

2. Pravo na isplatu dijela dobiti Dru�tva (dividenda). Dru�tvo je Statutom uredilo pitanje 
upotrebe i podjele dobiti na na�in da je �lankom 26. Statuta propisano da neto dobit 
ostvarenu u poslovnoj godini Dru�tvo najprije koristi za namjene redom kako su navedene: 
za pokri�e gubitka prenesenog iz ranijih godina, za unos u zakonske rezerve, za unos u 
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rezerve za vlastite dionice, ako ih je dru�tvo steklo ili ih namjerava ste�i, za unos u 
statutarne rezerve. Uprava mora pri sastavljanju godi�njih financijskih izvje��a po�tivati 
navedene odredbe Uprava i nadzorni odbor mogu nakon �to utvrde godi�nja financijska 
izvje��a uporabiti vi�e ili manje od polovine iznosa neto dobiti, koji ostane nakon �to je 
ona kori�tena za navedene namjene, za unos u ostale rezerve. Ova ovlast upravi i 
nadzornom odboru da na spomenuti na�in raspola�u s vi�e od polovine iznosa neto dobiti 
koji ostane nakon njene upotrebe za navedene namjene vrijedi samo dok ostale rezerve 
iz dobiti ne dosegnu visinu koja je jednaka polovini temeljnog kapitala dru�tva pa oni ne 
mogu u njih rasporediti iznos dijela neto dobiti ako spomenute rezerve prelaze visinu 
polovine tog kapitala ili bi se to dogodilo kada bi se u njih rasporedio dio neto dobiti teku�e 
godine. 

Ako godi�nja financijska izvje��a u skladu sa zakonom utvrdi glavna skup�tina, mo�e pritom 
odlu�iti da neto dobit koja ostane nakon �to ju se uporabi u navedene svrhe rasporedi u 
ostale rezerve iz dobiti, ali za tu namjenu ne mo�e uporabiti vi�e od polovine neto dobiti 
koja ostane nakon njene uporabe za navedene namjene. Odlukom o uporabi dobiti glavna 
skup�tina mo�e odlu�iti da se u ostale rezerve iz dobiti rasporedi i dodatni iznosi.  

Dobit se mo�e uporabiti osim za unos u druge rezerve iz dobiti i za podjelu dioni�arima i za 
druge namjene (primjerice za isplate zaposlenima, �lanovima uprave ili nadzornog odbora) 
ukoliko tako odlu�i Glavna skup�tina. Dioni�ari imaju pravo da im se podijeli dobit osim ako 
je odlukom glavne skup�tine u skladu sa zakonom ili sa statutom odre"eno da se dobit 
rasporedi u ostale rezerve uporabi ili da se ne dijeli dioni!arima (prenesena dobit). Osim 
ako se smanjuje temeljni kapital dru�tva, dioni!arima se ne smije isplatiti dividenda ako je 
u godi�njim financijskim izvje��ima za posljednju poslovnu godinu neto aktiva manja od 
iznosa temeljnog kapitala uve�anog za iznos rezervi koje se po zakonu statutu ne smiju 
isplatiti dioni!arima ili bi postala manjom takvom isplatom. Pritom se uzimaju obzir iznos 
temeljnog kapitala umanjen za iznos koji nije upla�en, ako taj neupla�eni dio nije iskazan u 
aktivnoj strani bilance. Iznos koji se ispla�uje dioni!arima ne smije biti ve�i od iznosa dobiti 
iskazane u godi�njim financijskim izvje��ima za posljednju poslovnu godinu uve�anog za 
neraspore"enu dobit iz ranijih godina i sredstava rezervi koje se mogu koristiti za isplate 
dioni!arima, umanjen za gubitke iz ranijih poslovnih godina te iznose koji su po zakonu ili 
statutu bili uneseni u rezerve dru�tva. 

Glavna skup�tina mo�e donijeti odluku o isplati dobiti dioni!arima u stvarima. Uprava 
Dru�tva ovla�tena je tijekom poslovne godine iz predvidivog dijela neto dobiti isplatiti 
dioni!arima predujam na ime dividende. Za takvu isplatu potrebna je suglasnost nadzornog 
odbora. 

U pogledu drugih pitanja koja se odnose na pravo na dividendu mogu�a je izravna primjena 
!lanka 223 stavka 4. Zakona o trgova!kim dru�tvima koji propisuje da ne odredi li Glavna 
skup�tina odlukom o upotrebi dobiti dan kada dioni!ari stje!u tra�bine za isplatu dividende 
odre"ene tom odlukom, koji ne smije biti kasniji od 30. dana nakon dana dono�enja odluke, 
dioni!ari stje!u prema dru�tvu tra�bine na isplatu dividende istekom dana kada je 
zaklju!ena Glavna skup�tina na kojoj je odluka donesena. Stjecanjem od strane dioni!ara, 
tra�bine za isplatu dividende odvajaju se od dionica ostvarenjem prava iz kojih su nastale. 
U odluci o isplati dividende mo�e se odrediti dan dospije�a tih tra�bina koji ne mo�e biti po 



 
 

 

162 

 

isteku roka od 30 dana od dana kada su ih dioni!ari stekli. Ne odredi li Glavna skup�tina 
dan dospije�a tra�bina, one dospijevaju istekom 30. dana od dana kada su ste!ene. 

3. Pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste�ajne mase Dru�tva.  Ovo 
pitanje nije posebno ure�eno Statutom Dru�tva, pa se isto rje�ava sukladno odredbama 
Zakona o trgova!kim dru�tvima, a podredno i posebnih zakona kojima se ure�uje postupak 
ste!aja i likvidacije. 

4. Pravo prvokupa. Ovo pravo nije, jednako kao i pravo otkupa i pitanje konverzije ure�eno 
Statutom Dru�tva, pa se ista pitanja rje�avaju od slu!aja do slu!aja sukladno propisima koji 
ista pitanja ure�uju. 

5. Pravo na udio u dobiti Izdavatelja. O pravu dioni!ara na udio u dobiti Izdavatelja nema 
posebnih odredbi u Statutu ni drugim internim aktima Izdavatelja osim kako je navedeno 
pod ovom to!kom Prospekta u odjeljku Pravo na isplatu dijela dobiti Dru�tva (dividenda). 

6. Odredbe o otkupu. Pravo otkupa nije posebno regulirano Statutom Izdavatelja te se na 
otkup primjenjuju odredbe propisa kojima se ure�uje navedeno pravo. 

7. Odredbe o konverziji. Statut Izdavatelja ne sadr�i odredbe o konverziji te se na 
konverziju primjenjuju odredbe propisa kojima se ure�uje navedeno pravo. 

Pravo na obavije�tenost o poslovanju Izdavatelja i sva druga upravlja!ka i imovinska prava 
koja za imatelje Dionica proizlaze iz odredaba ZTD-a i drugih relevantnih propisa. 

4.6 U slu�aju novih izdanja, izjava o rje�enjima, ovla�tenjima i odobrenjima na temelju kojih 
vrijednosni papiri jesu ili !e biti izra"eni i/ili izdani 

Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje (ponudu) vrijednosnih papira i prikupljanje sredstava 
na temelju toga, ve" je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju!ivo uvr�tenje Novih dionica 
Izdavatelja na Redovito tr�i�te Zagreba!ke burze.  

Sukladno tome, to!ka 4.6. iz Priloga III. Uredbe nije primjenjiva budu"i da kod Izdavatelja ne postoji 
novo izdanje vrijednosnih papira koji jesu li "e biti izra�eni ili izdani na temelju ovog Prospekta. 

4.7. U slu�aju novih izdanja, o�ekivani datum izdanja vrijednosnih papira 

Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje (ponudu) vrijednosnih papira i prikupljanje sredstava 
na temelju toga, ve" je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju!ivo uvr�tenje Novih dionica 
Izdavatelja na Redovito tr�i�te Zagreba!ke burze. 

Sukladno tome, to!ka 4.7. iz Priloga III. Uredbe nije primjenjiva budu"i da kod Izdavatelja ne postoji 
novo izdanje vrijednosnih papira koji jesu li "e biti izra�eni ili izdani na temelju ovog Prospekta. 

4.8. Opis svih ograni�enja u vezi sa slobodnom prenosivosti vrijednosnih papira 

Ne postoje nikakva ograni!enja u prijenosu Novih dionica. 
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4.9 Naznaka postoje li bilo kakve obvezne ponude za preuzimanje i/ili pravila istiskivanja i 
rasprodaje u vezi s vrijednosnim papirima 

Izdavatelj nema saznanja o postojanju naznaka bilo kakve obvezne ponude. 

Na dioni�are Izdavatelja primjenjuje se Zakon o preuzimanju dioni�kih dru�tava, koji obvezuje 
osobu koja samostalno ili djeluju!i zajedno s drugim osobama prije"e prag od 25% dionica s 
pravom glasa, objavi ponudu za kupnju svih preostalih dionica. Na temelju Odluke Glavne 
skup�tine o pove!anju temeljnog kapitala od 19. travnja 2017. godine odobreno je svakom 
stjecatelju Novih dionica da prilikom pove!anja temeljnog kapitala Dru�tva ulozima u novcu mo�e 
ste!i novoizdane dionice Dru�tva s pravom glasa, bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje. 

Isto tako, na Izdavatelja se primjenjuje ZTD, koji �lancima 300.f do 300.k propisuje mogu!nost 
prijenosa dionica manjinskih dioni�ara (tzv. istiskivanje ili squeeze out). Glavna skup�tina 
Izdavatelja mo�e na zahtjev dioni�ara koji ima dionice koje se odnose na najmanje 95 % temeljnog 
kapitala dru�tva (glavnog dioni�ara) donijeti odluku na temelju koje mu se prenose dionice 
manjinskih dioni�ara uz pla!anje tim dioni�arima primjerene otpremnine u novcu. 

4.10 Naznaka o javnim ponudama za preuzimanje dionica Izdavatelja od strane tre�ih osoba 
koje su se dogodile tijekom posljednje poslovne godine i u teku�oj poslovnoj godini 

Od po�etka 2017. godine do datuma ovog Prospekta nije bilo javnih ponuda za preuzimanje dionica 
Izdavatelja. 

4.11 Porezi i druga davanja u svezi sa dionicama 

Sljede�i sa�etak poreznog tretmana vlasni�tva dionica temelji se na pozitivnim propisima Republike 
Hrvatske u vrijeme izrade ovog Prospekta. Svaki vlasnik dionica upu�uje se na savjetovanje sa 
svojim poreznim savjetnikom o poreznim posljedicama koje za njega mogu proizi�i iz vlasni�tva ili 
raspolaganja dionicama, uklju�ivo primjenjivost i u�inak doma!ih i stranih poreznih propisa ili 
poreznih me"unarodnih ugovora. 

Zakoni i pravilnici kojima je regulirano oporezivanje pravnih i fizi�kih osoba su Zakon o porezu na 
dobit (NN br. 177/04 do 115/16) i Pravilnik o porezu na dobit (NN br. 95/05 do 2/18) koji reguliraju 
oporezivanje dobiti doma!ih i inozemnih pravnih osoba, a Zakon o porezu na dohodak (NN br. 
115/2016) i Pravilnik o porezu na dohodak (NN br. 10/2017 do 128/2017) koji reguliraju 
oporezivanje dohotka doma!ih i inozemnih fizi�kih osoba. 

4.11.1 Porez na dohodak 

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak, dohotkom od kapitala se, izme"u ostalog, smatraju i primici 
od dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu. Predujam poreza na dohodak po osnovi 
primitaka od dividendi ili udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu obra�unava se i pla!a, po 
odbitku, od ukupnog primitka, po stopi od 12%, bez priznavanja osobnih odbitaka. Porez na 
dohodak ne pla!a se pri isplati dividendi i udjela u dobiti ako se ispla!uju iz dobiti ostvarene do 29. 
velja�e 2012. godine, osim dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu koji su ostvareni 
u razdoblju od 1. sije�nja 2001. godine do 31. prosinca 2004. godine, a ispla!uju se nakon 1. 
sije�nja 2017. godine te se oporezuju stopom predujma poreza na dohodak od 12%. 
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Doma�e fizi�ke osobe uz porez na dohodak pla�aju i prirez porezu na dohodak ako je takva obveza 
utvr!ena odlukama nadle�nih tijela jedinica lokalne i podru�ne (regionalne) samouprave u mjestu 
prebivali�ta odnosno uobi�ajenog boravi�ta doma�e fizi�ke osobe, a prema stopama propisanim 
tim odlukama.  

Ako je RH sklopila ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja s dr�avom rezidentnosti 
inozemne fizi�ke osobe, primjenjuju se odredbe ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja 
ukoliko su iste povoljnije te se porez na dohodak od kapitala pla�a se po odbitku prema stopi iz 
ugovora ako su zadovoljeni svi potrebni uvjeti.  

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak, dohotkom od kapitala smatraju se i kapitalni dobici, pri 
�emu su odredbe Zakona o porezu na dohodak u dijelu koji se odnosi na oporezivanje kapitalnih 
dobitaka stupile na snagu 1. sije�nja 2016. godine. Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih 
dobitaka �ini razlika izme!u ugovorene prodajne cijene odnosno primitka utvr!enog prema tr�i�noj 
vrijednosti financijske imovine ste�ene nakon 1. sije�nja 2016. godine koja se otu!uje i nabavne 
vrijednosti te imovine, pri �emu se financijskom imovinom, izme!u ostalog, smatraju i primici od 
prenosivih vrijednosnih papira odnosno dionica, a otu!enjem se smatra prodaja, zamjena, 
darovanje i drugi prijenos financijske imovine.  

Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ne oporezuje se ako je (i) otu!enje izvr�eno 
izme!u bra�nih drugova i srodnika u prvoj liniji i drugih �lanova u�e obitelji iz �lanka 14. stavka 5. i 
6. Zakona o porezu na dohodak, izme!u razvedenih bra�nih drugova ako je otu!enje u neposrednoj 
svezi s razvodom braka, (ii) financijska imovina naslije!ena te (iii) financijska imovina otu!ena 
nakon dvije godine od dana nabave odnosno stjecanja te imovine.  

4.11.2 Porez na dobit  

Sukladno Zakonu o porezu na dobit prihod doma�ih pravnih osoba po osnovi dividendi i udjela u 
dobiti ne podlije�u oporezivanju porezom na dobit. Pravne osobe � nerezidenti obvezne su u RH 
platiti porez po odbitku na prihode koje ostvare od dividendi i udjela u dobiti, po stopi od 12%, koji 
se ispla�uju od 1. o�ujka 2012. godine, osim u slu�aju isplate dividendi i udjela u dobiti koji su 
ostvareni do 31. prosinca 2000. godine bez obzira kada se ispla�uju. 

Ako je Republika Hrvatska sklopila ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja s dr�avom 
rezidentnosti pravne osobe � nerezidenta, primjenjuju se odredbe ugovora o izbjegavanju 
dvostrukog oporezivanja ukoliko su iste povoljnije te se porez po odbitku pla�a prema stopi iz 
ugovora ako su zadovoljeni svi potrebni uvjeti. Porezna osnovica poreza po odbitku je bruto iznos 
naknade koju tuzemni isplatitelj pla�a nerezidentu � inozemnom primatelju. Porezni obveznik 
poreza po odbitku je tuzemni isplatitelj naknada (dividende ili udjela u dobiti) te isti, prilikom pla�anja 
takvih naknada nerezidentu, obra�unava, obustavlja i pla�a porez po odbitku u skladu s 
predmetnim zakonom, osim ako nerezident ima sjedi�te u dr�avama s kojima RH primjenjuje 
ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja i pravo iz ugovora o izbjegavanju dvostrukog 
oporezivanja je povoljnije, imaju�i u vidu da su zadovoljeni svi potrebni uvjeti.  

4.11.3 Porez na dodanu vrijednost 

Sukladno Zakonu o porezu na dodanu vrijednost (Narodne novine br. 73/2013 do 115/2016), 
transakcije, uklju�uju�i posredovanje, osim upravljanja i pohrane, u vezi s dionicama, udjelima u 
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trgova�kim dru�tvima ili udru�enjima, obveznicama i drugim vrijednosnim papirima, uz iznimku 
dokumenata kojima se utvr!uje neko pravo nad dobrima te prava ili vrijednosnih papira kojima se 
utvr!uju odre!ena prava na nekretninama, oslobo!ene su poreza na dodanu vrijednost.  

4.11.4. Porez na nasljedstva i darove  

Sukladno Zakonu o lokalnim porezima (Narodne novine br. 115/2016 i 101/2017) porez na 
nasljedstva i darove, po stopi od 4%, pla�a se na nekretnine, gotov novac, nov�ane tra�bine i 
vrijednosne papire te na pokretnine ako im je pojedina�na tr�i�na vrijednost ve�a od 50.000,00 
kuna na dan utvr!ivanja porezne obveze. Obveznici poreza na nasljedstva i darove su fizi�ke i 
pravne osobe, koje na teritoriju naslijede ili prime na dar ili steknu po drugoj osnovi bez naknade 
imovinu na koju se pla"a porez na nasljedstva i darove. Navedeni zakon propisuje i razna 
oslobo!enja od poreza na nasljedstva i darove ovisno o srodstvu stjecatelja s ostaviteljem ili 
darovateljem te ovisno o statusu stjecatelja ili svrsi dara. 

5. OP�I UVJETI PONUDE 

Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira te prikupljanje sredstava 
na temelju toga, ve� je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju�ivo uvr�tenje Novih dionica 
Izdavatelja na Redovito tr�i�te Zagreba�ke burze.  

Sukladno tome, to�ka 5. iz Priloga III Uredbe o op�im uvjetima ponude nije primjenjiva. 
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6. UVR�TENJE ZA TRGOVANJE I POSTUPCI TRGOVANJA 

6.1 Naznaka o tome jesu li Nove dionice predmet ili !e biti predmet zahtjeva za uvr�tenje za 
trgovanje s ciljem njihove distribucije na ure"enom tr�i�tu ili drugim istovjetnim tr�i�tima, 
uz naznaku tr�i�ta o kojima je rije# 

Izdavatelj �e podnijeti zahtjev za uvr�tenje 1.500.000 novih redovnih dionica u Redovito tr�i�te 
Zagreba!ke burze d.d., a iste �e se uvrstiti nakon odobrenja Prospekta uvr�tenja Novih dionica od 
strane HANFA-e i objave Prospekta uvr�tenja te po odluci Zagreba!ke burze o uvr�tenju. 

Izdavatelj �e prilikom podno�enja predmetnog zahtjeva za uvr�tenje Dionica postupiti sukladno 
svim va�e�im propisima i zahtjevima Zagreba!ke burze radi odobrenja uvr�tenja, ali ne mo�e 
jam!iti da �e uvr�tenje Dionica biti nu�no odobreno od Zagreba!ke burze. Najraniji datum uvr�tenja 
nije poznat. 

6.2 Sva ure"ena tr�i�ta ili istovjetna tr�i�ta na kojima !e se prema saznanju Izdavatelja 
vrijednosni papiri istog roda ponuditi ili !e biti uvr�teni za trgovanje ili su ve! uvr�teni za 
trgovanje 

Prema saznanju Izdavatelja Nove dionice Izdavatelja �e radi trgovanja biti uvr�tene na Redovito 
tr�i�te Zagreba!ke burze d.d. na kojeg su ve� uvr�tena prethodna izdanja dionica Izdavatelja. 

6.3 Ako se istodobno ili gotovo istodobno s izradom vrijednosnih papira za koje se tra�i 
uvr�tenje na ure"eno tr�i�te privatno upisuju ili plasiraju vrijednosni papiri istog roda, ili 
ako se izra"uju vrijednosni papiri drugih rodova za privatni ili javni plasman, navesti 
pojedinosti o prirodi takvih poslova i broju i obilje�jima vrijednosnih papira na koje se 
odnose 

Osim Novih dionica Izdavatelja za koje se tra�i uvr�tenje u Redovito tr�i�te Zagreba!ke burze, 
Izdavatelj nije istovremeno privatno upisivao niti plasirao dionice iste serije, niti je istovremeno 
izra"ivao dionice druge serije za privatno ili javno plasiranje. 

6.4 Pojedinosti o subjektima koji su se obvezali da �e djelovati kao posrednici pri 
sekundarnom trgovanju, osiguravaju�i likvidnost pomo�u ponuda za kupnju i prodaju i opis 
glavnih uvjeta njihove obveze 

Ne postoje osobe koje su se obvezale Izdavatelju da �e djelovati kao posrednici pri sekundarnom 
trgovanju. 

6.5 Stabilizacija: kad je Izdavatelj ili dioni�ar koji prodaje svoje dionice dozvolio mogu�nost 
prekomjerne dodjele ili je na drugi na�in predlo�io da se u vezi s ponudom mogu uvesti 
aktivnosti za stabilizaciju cijena, potrebno je dostaviti sljede�e navedene informacije: 

Nije predvi!ena mogu�nost stabilizacije cijena. 
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7. IMATELJI DIONICA KOJI PRISTUPAJU PRODAJI 

Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira te prikupljanje sredstava 
na temelju toga, ve� je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju�ivo uvr�tenje Novih dionica 
Izdavatelja na Redovito tr�i�te Zagreba�ke burze. 

Sukladno tome, to�ka 7. iz Priloga III Uredbe o imateljima vrijednosnih papira koji pristupaju ponudi 
nije primjenjiva. 
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8 TRO�AK IZDANJA/PONUDE 

8.1 Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih tro�kova izdanja/ponude 

Ukupan nov�ani iznos prikupljen od dokapitalizacije iznosi 30.000.000,00 kn. 

Izdavatelj procjenjuje kako !e svi tro�kovi u svezi s izdanjem Novih dionica, uklju�uju!i, ali ne 
ograni�avaju!i savjetnika, HANFE, SKDD-a, Zagreba�ke burze i druge materijalne tro�kove i sli�no 
iznositi oko 200.000,00 kuna �to predstavlja oko 0,6 % od ukupno prikupljenih nov�anih sredstva 
od dokapitalizacije. 

Budu!i da se ovaj Prospekt ne odnosi na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira te prikupljanje 
sredstava na temelju toga, ne!e biti tro�kova ponude. 
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9. RAZVODNJAVANJE 

Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira te prikupljanje sredstava 
na temelju toga, ve� je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju�ivo uvr�tenje Novih dionica 
Izdavatelja na Redovito tr�i�te Zagreba�ke burze. 

Sukladno tome to�ka 7. iz Priloga III Uredbe o imateljima vrijednosnih papira koji pristupaju ponudi 
nije primjenjiva. 
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10. DODATNE INFORMACIJE 

10.1 Savjetnici Izdavatelja koji su povezani s izdanjem i uvr�tenjem Novih dionica 

Pravni savjetnik: Odvjetnik Branko Skerlev sa sjedi�tem u Zagrebu, Miramarska cesta 24 OIB: 
59571842584 (dalje u tekstu: �Odvjetnik�). Odvjetnik je u procesu izrade ovog Prospekta uvr�tenja 
pru�ao usluge pravnog savjetovanja Dru�tva za fiksnu naknadu. 

Odvjetnik nije odgovoran za to!nost, istinitost i potpunost informacija sadr�anih u ovom Prospektu. 
Svaki potencijalni ulagatelj prilikom dono�enja investicijske odluke ne smije se oslanjati na !injenicu 
da su savjetnici pru�ali navedene usluge Izdavatelju. 

10.2 Naznaka ostalih informacija u obavijesti o vrijednosnim papirima koje su revidirali ili 
pregledali ovla�teni revizori i o tome izradili izvje��e 

Nema ostalih informacija u Obavijesti o vrijednosnom papiru koje su revidirali ili pregledali ovla�teni 
revizori i o tome izradili izvje�"e. 

10.3 Kad je u Obavijest o vrijednosnim papirima uklju�eno mi�ljenje ili izvje��e stru�njaka, 
navesti ime te osobe, slu�benu adresu, kvalifikacije te njegov eventualni zna�ajni udjel u 
Izdavatelju 

U Obavijesti o vrijednosnom papiru nije uklju!eno mi�ljenje ili izvje�"e tre"e osobe kojoj se pripisuje 
status stru!njaka. 

10.4 Kad informacije dolaze od tre�e osobe, dostaviti potvrdu da su te informacije to�no 
prenesene i da prema saznanju Izdavatelja i koliko mo�e potvrditi na temelju informacija 
koje je objavila tre�a osoba, nisu izostavljene �injenice zbog kojih bi tako prenesene 
informacije postale neto�ne ili obmanjuju�e 

U Obavijest o vrijednosnom papiru nisu uklju!ene informacije !iji su izvor tre"e osobe. 
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IV. PRIVICI PROSPEKTA  

Privitak 1. Statut Izdavatelja 

Privitak 2. Revidirani financijski izvje�taji za 2015. godinu 

Privitak 3. Revidirani financijski izvje�taji za 2016. godinu 

Privitak 4. Revidirani financijski izvje�taji za 2017. godinu 

Privitak 5. Nerevidirani financijski izvje�taj za prvo polugodi�te 2018. godine 
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GODI�NJE IZVJE�!E 2017 GODINA 



Pismo predsjednika Uprave dioni!arima

Po�tovani dioni!ari,

Zavr�etak godine pravo je vrijeme da se malo stane i osvrne na proteklu godinu. Kada 

podvu!emo crtu i pogledamo financijsko izvje�"e koje pokazuje da smo prihod od prodaje 

prema�ili u odnosu na plan 8% i u odnosu na 2016. godinu 15%, te da su svi ostali elementi 

poslovnog plana za 2017. godinu u svemu bitnome ostvareni ili su prema�eni ako se uzme u 

obzir poskupljenje elektri!ne energije i sirovine koje nije bilo predvi#eno planom za 2017

godinu, smatram da moramo biti zadovoljni poslovanjem u protekloj godini. 

U nastavku je ukratko predstavljeno poslovanje u prethodnoj godini po pojedinim 

profitnim centrima i drugim segmentima poslovanja. 

Pilana � u ovom proizvodnim pogonu koji uglavnom radi interno i proizvodi proizvode 

koji zavr�avaju kao sirovina u Finalnoj proizvodnji ostvarena je ukupna vrijednost 

proizvodnje ve"a za 20% u odnosu na 2016. a 19% u odnosu na poslovni plan;

Furnir � proizvodnja i prodaja furnira ve"a je za 12% u odnosu na 2016. godinu, a 9% u 

odnosu na poslovni plan; ovdje treba naglasiti da je mogu"nost prodaje i proizvodnje bila 

znatno ve"a od ostvarenog, ali je rezultat posljedica slabije kvalitete trupaca i koli!insko 

ograni!enje u nabavi sirovine od Hrvatskih �uma;

Finala � proizvodnja i prodaja finalnih proizvoda ve"a je za 3% u odnosu na 2016. godinu i 

na razini poslovnog plan za 2017. godinu; ovdje treba naglasiti da je mogu"nost prodaje i 

proizvodnje bila znatno ve"a od ostvarenog, ali su isporu!eni trupci bili ni�e kvalitete �to je 

rezultiralo proizvodima ni�e prodajne vrijednosti; 
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Bioenergenti � i dalje imaju najzna!ajniji rast u 2017. godini u proizvodnji i prodaji peleta i 

briketa, !ime je nastavljen trend kontinuiranog rasta koji traje jo� od 2014. godine; 

konkretno, u 2017. godini je ostvaren prihod od prodaje bioenergenata ve"i za 31% od 

prihoda u 2016. godini i 7% ve"i u odnosu na prihod predvi#en poslovnim planom;    

Investicije � da bi se odr�ala i pove"ala konkurentnost, nu�na su stalna ulaganja u 

opremu, postrojenja i procese; u 2017. godini ukupno je investirano preko 27 mil. kn, a 

najzna!ajnija ulaganja bila su u novi furnirski no� i su�ionicu sa peglom u furniru. Spa!va je 

tijekom godine aplicirala i za sredstva iz EU fond te ishod na�e aplikacije o!ekujemo u 2018. 

godini. 

Rizici � Klju!ni rizik na�eg poslovanje je osigurati dovoljnu koli!inu i kvalitetu sirovine, s 

obzirom na ovisnost o Hrvatskim �umama, kao klju!nom dobavlja!u. Ustaljene promjene u 

na!inu raspodijele sirovine te neizvjesnost koja nastaje takvom nepredvidivom poslovnom 

situacijom znatno ote�ava planiranje svih bitnih elemenata poslovnog plana, od rasta 

prihoda, investicija i zapo�ljavanja. 

Zapo�ljavanje - protekle godine u dru�tvu je radilo prosje!no 68 radnika vi�e u odnosu na 

2016. godinu; tako#er, stru!ni resursi dru�tva kontinuirano se osna�uju mladim 

visokoobrazovanim ljudima i postignute rezultate svakako mo�emo zahvaliti i doprinosu tih 

novih !lanova dru�tva.

U Spa!vi djeluju tri sindikata, aktivno je Radni!ko vije"e, a predsjednik Radni!kog vije"a 

!lan je Nadzornog odbora. Ku"ni kolektivni ugovor koji vrijedi u dru�tvu potpisan je izme#u 

sva tri sindikata i Uprave dru�tva i rijetkost je u drvnoj industriji Hrvatske, a na�i radnici 

temeljem Kolektivnog ugovora imaju znatno ve"a prava iz radnog odnosa nego im to jam!i 

Zakon o radu. Stoga smatramo da provodimo i razvijamo socijalni dijalog kakav mnogima 

mo�e biti uzor. Visina pla"e u Spa!vi je iznad prosjeka hrvatske drvne industrije, a i iznad 

prosjeka gospodarstva na�e �upanije. Ovdje svakako treba spomenuti i isplatu bo�i"nice i 

regresa koja je u Spa!vi ve" tradicionalna i uobi!ajena stvar.

Razvoj dru�tveno odgovornog poslovanja �elimo ugraditi u svaku poru na�ih aktivnosti i 

�elimo se �to je mogu"e odgovornije i s uva�avanjem pona�ati prema okru�enju i u 

budu"nosti. 

Svaki !lan na�eg dru�tva zaslu�uje po�tovanje i pa�nju. Poti!emo izgradnju dobrih 

me#uljudskih odnosa u svim relacijama: radnici-radnici, radnici-rukovode"i kadar. 

Sa po�tovanjem.

PREDSJEDNIK UPRAVE: 

dr.sc. Josip Faletar 

Go



Godi�nje izvje�"e 3

Uvod 

Godi�njim izvje�"em obuhva"eni su podaci za poslovnu godinu 2017. Ukratko su 

predstavljene financijske informacije, opis poslovanja, te financijska izvje�"a zajedno sa 

mi�ljenjem neovisnog revizora Spa!ve d.d.. 

U godi�njem izvje�"u dostupni su osnovni podaci o Dru�tvu, organizaciji i poslovodstvu. 

Ne�to vi�e mo�ete saznati i o najnovijim ostvarenjima u pogledu razvoja, istra�ivanja i 

ulaganja.  

Ovim izvje�"em pru�ili smo uvid i u podatke o najvrjednijem kapitalu Dru�tva � ljudskom 

potencijalu, te o nastojanjima Spa!ve d.d. da dru�tveno odgovornim pona�anjem i 

promicanjem ekolo�ke svijesti doprinese odr�ivom razvoju



Godi�nje izvje�"e 4

Podaci o dru�tvu

Spa!va d.d. utemeljena je 1956. godine pod nazivom DIP Slavonski hrast. �ezdesetogodi�nja 

tradicija prerade drva o!uvana je i kroz godine domovinskog rata te poslijeratne 

gospodarske i dru�tvene promjene. Spa!va d.d. i danas uspje�no posluje kao jedna od 

vode"ih drvnih industrija u Hrvatskoj.  

Registracija i djelatnost Dru�tva

Spa!va d.d. upisana je u sudski registar Trgova!kog suda u Osijeku pod mati!nim brojem 

MBS: 030014502. Sjedi�te dru�tva je u Vinkovcima na adresi Duga ulica 181.

Osnovna djelatnost Dru�tva je prerada drva i proizvodnja proizvoda od drva. Neke od 

dodatnih djelatnosti su:  

§ proizvodnja namje�taja

§ posredovanje u trgovini

§ trg. na veliko namje�tajem, drvenim, pletarskim i plutenim proizvodima

§ trgovina na malo namje�tajem, opremom za rasvjetu i proizvodima za ku"anstva.

Organizacija Dru�tva

Organizacija Dru�tva utvr#ena je Statutom, te odlukama Nadzornog odbora i Uprave. 

Dru�tvo je podijeljeno u 4 profitna centra:

§ PILANA

§ FURNIR

§ FINALA

§ BIOENERGENTI

i 9 tro�kovnih centara:

§ ODR�AVANJE
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§ ENERGETIKA 

§ RAZVOJ I INFORMACIJSKA TEHNOLOGIJA 

§ ZA�TITA NA RADU 

§ ZA�TITA IMOVINE 

§ KOMERCIJALNI POSLOVI 

§ RA$UNOVODSTVO I FINANCIJE 

§ LJUDSKI POTENCIJALI I PRAVNI POSLOVI 

§ OSIGURANJE KVALITETE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Organizacijska shema Spa!ve d.d. 

 

 
 

 

 



Poslovodstvo  i organizacija upravljanja 

 

Organi Dru�tva su  Uprava, Nadzorni odbor i Glavna skup�tina. 

 

Uprava 

Predsjednik Uprave je Josip Faletar, a !lanovi Uprave su Ante Rado� i Ivan Perkovi". 

 

Predsjednik i !lanovi Uprave zastupaju Dru�tvo zajedno ili zajedno s prokuristom, te su 

ovla�teni poduzimati pravne radnje zastupanja u poslovima pred sudom i drugim organima 

vlasti. 

 

Uprava odluke donosi ve"inom glasova svih !lanova, a kod jednake podijeljenosti glasova, 

odlu!uju"i je glas predsjednika Uprave. 

 

$lanove Uprave i Predsjednika imenuje Nadzorni odbor Dru�tva, koji ujedno propisuje i 

na!in rada dono�enjem Pravilnika o radu Uprave. 
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Nadzorni odbor 

 

Nadzorni odbor !ini 5 !lanova. $etiri !lana Nadzornog odbora bira Glavna skup�tina 

Dru�tva, a jednog !lana biraju zaposlenici Dru�tva.  

 

Nadzorni odbor je u 2017. godini djelovao u sastavu koji slijedi: 

1. Borislav �kegro, predsjednik 

2. Mario Popi", zamjenik predsjednika 

3. Jakov Kre�i",  !lan 

4. Ante Lu!i", !lan 

5. Ilija Budimir, !lan  

 

Nadzorni odbor nadzire vo#enje poslovanja Dru�tva i o tome podnosi pisano izvje�"e 

Glavnoj skup�tini. 

 

Nadzorni odbor odluke donosi ve"inom danih glasova. U slu!aju jednako podijeljenih 

glasova, smatra se da je donesena odluka za koju je glasovao predsjednik Nadzornog 

odbora. 

 

Glavna skup�tina 

 

Glavnu skup�tinu !ine svi imatelji dionica s pravom glasa. Pravo glasa se ostvaruje prema 

nominalnim iznosima dionica. 

 

Glavnom skup�tinom predsjedava predsjednik Glavne skup�tine kojeg na razdoblje od 4 

godine bira Glavna skup�tina Dru�tva. Predsjednik Glavne skup�tine od 11.07.2017. godine 

je Hrvoje Bogutovac. 

 

Glavna skup�tina odluke donosi ve"inom danih glasova. 
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Temeljni kapital i dionice 

 

Temeljni kapital SPA$VA d.d. iznosi 105.530.440,00 kn. Ukupan iznos temeljnog kapitala podijeljen 

je na 5.276.522 redovnih dionica, koje se u kompjutorskom sustavu Sredi�njeg klirin�kog 

depozitarnog dru�tva vode kao nematerijalizirani vrijednosni papiri na ime, a nominalna vrijednost 

svake dionice iznosi 20,00 kn. 

 

Vlasni!ka struktura na 31.12.2017. god. 

 

§    Fond rizi!nog kapitala Quaestus Private Equity Kapital II 75,81 % 

§    Hrvatska po�tanska banka d.d. 18,95 %  

§    $vor d.o.o. 3,92  % 

§    Hrvatske �ume d.o.o.                                                                                       0,77 % 

§   Ostali dioni!ari                                                                                                0,48 % 

§   Vlastite dionice                                                                                                 0,07% 

 

 

  



                                                                                                                                                                   

                                                                                                                                                                           Godi�nje izvje�"e     10 
 

Razvoj i istra�ivanje 

 

Ulaskom Republike Hrvatske u Europsku uniju, ula�u se dodatni napori u svim segmentima 

na odr�avanje konkurentnosti s tvrtkama na zapadu �to je i uvjet opstanka na tr�i�tu. 

Dosada�njim ulaganjima zapravo smo podigli vrijednost ukupne proizvodnje uz istu razinu 

sirovine, odnosno pove"ali efikasnost po radniku, �to izravno pove"ava konkurentnost tvrtke.  

Prerada drva je djelatnost koja ostvaruje visoke stope rasta. U skladu s tim pro�irili smo i 

modificirali proizvodni program. Primarni tr�i�ni ciljevi Spa!ve d.d. usmjereni su na 

stvaranje povjerenja i lojalnosti kupaca i ja!anje vlastite robne marke. Stalnim pra"enjem i 

istra�ivanjem tr�i�ta, te uo!avanjem �elja klijenata nastojimo se prilagoditi njihovim 

potrebama. 

 

 

Kvaliteta 

 

Sustav kvalitete koje  Spa!va d.d. gradi, na postizanju najvi�ih standarda u drvnoj industriji, 

visokom nivou odgovornosti, kontinuiranom provjeravanju i verifikaciji postupaka i procesa, 

predstavlja osnovu na kojoj se temelji povjerenje kupaca i poslovnih partnera. 

Strate�ka odluka  Spa!va d.d. , da implementira me#unarodne ISO standarde, zna!ila je i 

prihva"anje procesnog pristupa u upravljanju, odnosno njeno svrstavanje me#u ona dru�tva 

koja svoj sustav upravljanja kvalitetom baziraju na identifikaciji procesa, njihovoj mre�noj 

povezanosti i monitoringu. 

Upravljanje sustavom kvalitete i njegovo pobolj�anje uklju!uje sve zaposlenike, �to zna!i da 

je svaki pojedinac na svom radnom mjestu i u okviru svojih svakodnevnih zadataka obvezan 

dosljedno primjenjivati elemente propisane kvalitete. 

Unutra�nje koristi su pove"anje efikasnosti proizvodnje, kontinuirano unapre#ivanje i rast 

profita, te pove"anje zadovoljstva svih zaposlenika, a vanjske korist su me#unarodno priznat 

i prepoznat sustav upravljanja kvalitetom, koji dovodi do pove"anja �ansi na inozemnim 

tr�i�tima te do krajnjeg cilja � zadovoljnih kupaca. 
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Ulaganja 

Osnovni kriterij ulaganja u 2017. bili su odr�ivost poslovanja i povrat na ulo�eni kapital.

u 000 kn

2015. 2016. 2017.

Patenti, licencije, koncesije, za�titni 
znaci

Gra#evinski objekti
Postrojenja i oprema

Alati, pogonski inventar, namje�taj
Sredstva u pripremi 18.307 18.350 27.400

SVEUKUPNO 18.307 18.350 27.400

Od kapitalnih investicija u 2017. godini mo�emo istaknuti zamjenu dva stara horizontalna 

furnirska no�a sa jednim novim Stay Log no�em te dvije stare su�are sa jednom novom 

su�arom sa peglom. Vrijednost investicije je 17 mil.kuna i uvelike "e utjecati na 

konkurentnost na tr�i�tu.

U 2018. su planirani daljnji investicijski zahvati u ukupnoj vrijednosti 52 mil.kuna. 
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Ljudski potencijali 

 

Najve"a vrijednost Spa!ve d.d. su njeni zaposlenici i zato je u posebnom fokusu razvoj 

ljudskih potencijala, u !emu se posebno podsti"e kreativnost, inovativnost i dinami!nost, te 

se posebna pa�nja usmjerava ka odgovornom izvr�enju zadataka. 

Pred zaposlenike se predstavljaju visoki ciljevi, a njihova znanja ugra#ena su u procese i 

visokokvalitetne proizvode na kojima se temelji pozicioniranje  Spa!va d.d. me#u vode"a 

dru�tva u drvnoj industriji i konkurentan polo�aj na doma"em i inozemnom tr�i�tu. 

 

Zadovoljstvo na�ih zaposlenih je kategorija jednako zna!ajna kao i zadovoljstvo na�ih 

kupaca. Svjesni zna!aja kadrova i njihovih znanja i sposobnosti, za daljnji razvoj Dru�tva,  

Spa!va d.d. kontinuirano realizira aktivnosti u podru!ju edukacije i daljnjeg stru!nog 

usavr�avanja zaposlenih. 

Sa 31.12.2017. u Dru�tvu je bilo zaposleno 824  radnika.  

 

Struktura zaposlenih prema stru!noj spremi na dan 31.12.2017. godine, predstavljena je 

tablicom i grafi!kim pregledom koji slijede: 

 

Stru!na sprema Broj zaposlenih 

NKV 147 

PKV 8 

KV 223 

SSS 389 

VKV 6 

V�S 16 

VSS 34 

DR 1 

Ukupno 824 
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Od ukupnog broja zaposlenih 4,6 % ih ima visoku stru!nu spremu i jo� 1,94 % vi�u stru!nu 

spremu, �to ukupno !ini 6,54 % visoko obrazovanog kadra.  

Dobna struktura zaposlenih u Spa!vi d.d. na dan 31.12.2017. godine, predstavljena je 

tablicom i grafi!kim pregledom koji slijede:

Godine starosti Broj zaposlenih

<21 41

21-30 195

31-40 186

41-50 178

51-60 212

61-65 12

Ukupno 824
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Prosje!na mjese!na ispla"ena pla"a

Prosje!na mjese!na ispla"ena pla"a 2015. 2016. 2017. Indeks 17/16

Bruto 4.540 4.659 4.903 105

Neto 3.515 3.602 3.841 107



Godi�nje izvje�"e 15

Dru�tvena odgovornost 

U sladu s !injenicom kako su konkurentnost i dru�tvena odgovornost u pozitivnoj korelaciji, 

nastojimo doprinijeti odr�ivom razvoju i razvijati aktivnosti u segmentu dru�tvene 

odgovornosti, �to predstavlja jedan od strate�kih ciljeva dru�tva. Ovdje �elimo naglasiti da 

se uspjeh u poslovanju ne mjeri samo ostvarenjem financijskih rezultata, nego i brigom o 

za�titi okoli�a, sigurnosti zaposlenika i proizvodnih procesa. 

Spa!va d.d. aktivno je uklju!ena u cijeli niz dru�tveno korisnih projekata, a financijski 

potpoma�e brojne udruge i dru�tva koja se bave kulturom, umjetnosti, sportom,

humanitarnim djelatnostima i za�titom okoli�a.

Ekologija 

Spa!va d.d. je ekolo�ki osvije�tena tvrtka koja svoje poslovanje u potpunosti realizira na 

na!in cjelovite i potpune primjene ekolo�kih normi kao i mjera odr�ivog razvoja koju su 

vidljivi bilo u osnovnoj aktivnosti Dru�tva, bilo u povremenim ili periodi!kim aktivnostima sa 

ciljem doprinosa o!uvanju okoli�a.

Posebna pa�nja posve"uje se ekolo�koj svijesti radnika. 

Ciljevi dru�tva u za�titi okoli�a su dugoro!ni i njihova realizacija zahtijeva kontinuiranu 

aktivnost, uz stru!ne kadrove i zna!ajna ulaganja.

Princip na kojem gradimo odnos prema okolini, baziran je na svijesti o utjecaju na�ih 

aktivnosti na okolinu, pobolj�anjem u na�oj svakodnevnoj radnoj praksi, ekonomi!nosti 

kori�tenja resursa, suradnjom sa ostalim subjektima na o!uvanju okoline, te transparentnosti 

novih aktivnosti i komunikaciji sa okolinom. 
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Izlo�enost rizicima

Spa!va d.d. je izlo�ena financijskim rizicima koji su povezani s valutnim, kamatnim, 

kreditnim i rizikom likvidnosti. 

Razvojni programi, investicije i marketin�ka ulaganja zahtijevaju visoku likvidnost dru�tva te 

sposobnost financiranja isplativih projekata, �to rezultira zadu�eno�"u koja sa sobom nosi 

dodatne rizike. 

Dru�tvo nastoji dobro upravljati rizicima, uspostavljanjem takvog okvira koji "e sprije!iti 

zna!ajne udare na rezultat dru�tva uslijed poreme"aja u okru�enju.

Najzna!ajniji rizik Dru�tva je valutni vezano za oscilaciju te!aja, obzirom da se vi�e od 60 % 

ukupnih prihoda ostvaruje s inozemnog tr�i�ta u eurima. Uzeti dugoro!ni zajmovi su 

prvenstveno u eurima. Valutni rizik prisutan je zbog mogu"ih promjena te!ajeva stranih 

valuta. 

Dru�tvo je izlo�eno i kamatnom riziku jer su uzeti zajmovi ugovoreni po promjenjivim 

kamatnim stopama.  

Upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odr�avanje dostatne koli!ine novca i utr�ivih 

vrijednosnica te osiguravanje raspolo�ivosti financijskih sredstava u obliku kreditnih linija.

Odgovornost za upravljanje ovim rizikom snosi Uprava Spa!ve d.d., koja postavlja 

odgovaraju"i okvir kako bi upravljala kratkoro!nim, srednjoro!nim i dugoro!nim zahtjevima 

financiranja i likvidnosti. Dru�tvo rizikom likvidnosti upravlja odr�avaju"i adekvatne rezerve 

i kreditne linije, kontinuirano uspore#uju"i planirani i ostvareni tijek novca uz pra"enje 

dospije"a potra�ivanja i obveza.
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Izjava o pravilima korporativnog upravljanja 

 

U cilju uspostavljanja visokih kriterija i standarda korporativnog upravljanja, Dru�tvo je 

tijekom poslovne 2017. godine dobrovoljno primjenjivalo preporuke Kodeksa korporativnog 

upravljanja, usvojenog rje�enjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA) 

i Zagreba!ke burze d.d. Zagreb dana 26.travnja 2007.godine. 

 

Obzirom da se dionicama Dru�tva trguje na ure#enom tr�i�tu vrijednosnih papira, Uprava 

Dru�tva odlu!ila je izraditi i usvojiti Kodeks korporativnog upravljanja  SPA$VA D.D. 

Vinkovci. 

Neke odredbe-preporuke iz Kodeksa nisu primjenjivane, tako financijska izvje�"a jo� nisu 

dostupna na engleskom jeziku, za evidenciju dioni!ara slu�i evidencija sa ra!una dioni!ara 

kod Sredi�njeg klirin�kog depozitarnog dru�tva, za Dionice Dru�tva. Nema unutarnjih 

pravila za rad Nadzornog odbora, jer se smatraju dostatnim pravila iz Zakona o trgova!kim 

dru�tvima i Statuta, na!in glasovanja na Glavnoj skup�tini odre#eni  su Statutom, u svezi 

rada Komisije za reviziju, neke nadle�nosti odradio je u okviru svojih nadle�nosti direktno 

Nadzorni odbor. 

Unutarnji nadzor u Dru�tvu !ine administrativne kontrole koje su ustrojene u poslovnim 

funkcijama Dru�tva pregledom primljene i isporu!ene robe, dokumentacije o primljenim 

robama i izvr�enim uslugama, kontrole narud�bi, faktura, uvjeta dobavlja!a, kontrole u 

slu�bama. 

Internim ra!unovodstvenim kontrolama-nadzorom, odnosno postupcima nadle�nih radnika 

osigurava se to!nost, valjanost, sveobuhvatnost financijskih evidencija i izvje�"a, a koja su 

temelj za izradu godi�njih financijskih izvje�"a 

Kodeks "e se objaviti na internetskoj stranici Dru�tva, a !ini ga skup odnosa izme#u 

rukovoditelja/menad�menta, Uprave, Nadzornog odbora, dioni!ara i ostalih zainteresiranih 

strana. 
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Odgovornost Uprave i Nadzornog odbora 

-za pripremu i odobravanje Godi�njih financijskih izvje�taja

Temeljem hrvatskog Zakona o ra!unovodstvu ( NN/109/07), Uprava je du�na osigurati da 

financijski izvje�taji budu pripremljeni u skladu sa zakonskim zahtjevima okvira financijskog 

izvje�tavanja primjenjivog u Republici Hrvatskoj na velike poduzetnike i poduzetnike !ije su dionice 

ili du�ni!ki vrijednosni papiri uvr�teni ili se obavlja priprema za njihovo uvr�tavanje na organizirano 

tr�i�te vrijednosnih papira, koji se od dana ulaska Republike Hrvatske u Europsku uniju temelji na 

Me#unarodnim standardima financijskog izvje�tavanja, njihovim dopunama i povezanim 

tuma!enjima, koje utvrdi hrvatski Odbor za standarde financijskog izvje�tavanja, a koji su objavljeni 

u Narodnim novinama tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata 

poslovanja dru�tva Spa!va d.d. Vinkovci ( dalje Dru�tvo ) za to razdoblje.

Pri izradi financijskih izvje�taja Uprava je odgovorna:

- Da odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovaraju"e ra!unovodstvene politike;

- Da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne; 

- Da se primjenjuju ve�e"i ra!unovodstveni standardi, a svako zna!ajno odstupanje 

obznani u financijskim izvje�tajima;

- Da se financijski izvje�taji pripreme po na!elu trajnosti poslovanja, osim ako je 

neprimjereno pretpostaviti da "e Dru�tvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti. 

Uprava je odgovorna za vo#enje ispravnih ra!unovodstvenih evidencija, koje "e u bilo koje doba s 

prihvatljivom to!no�"u, odr�avati financijski polo�aj Dru�tva, kao i njihovu uskla#enost s hrvatskim 

Zakonom o ra!unovodstvu ( NN 109/07 ).

Uprava je tako#er odgovorna za !uvanje imovine Dru�tva, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera 

radi sprje!avanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru  svoj godi�nji izvje�taj za Dru�tvo, zajedno s 

godi�njim financijskim izvje�tajima. Nakon toga Nadzorni odbor mora odobriti godi�nje financijske 

izvje�taje za njihovo podno�enje na usvajanje Skup�tini Dru�tva

Predsjednik Uprave:       

dr.sc. Josip Faletar ip
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Pokazatelji poslovanja 

 

  2015. 2016. 2017. Indeks 

     

Ra!un dobiti i gubitka ( u 000 kn)      17/16 

     

Poslovni prihodi 163.977 184.939 201.978 109 

Poslovni rashodi 157.497 176.830 190.972 108 

Financijski prihodi 1.076 1.200 1.500 125 

Financijski rashodi 2.897 2.537 3.245 128 

Ostali dobici iz poslovanja 1.881 0 0 0 

Ostali gubici iz poslovanja 0 0 0 0 

Ukupan prihod 166.934 186.139 203.478 109 

Ukupan rashod 160.394 179.367 194.217 108 

     

Dobit prije oporezivanja 6.540 6.772 9.261 137 

 

     

Bilanca (u 000 kn) 2015. 2016. 2017. 17/16 

Ukupna aktiva 271.150 264.069 301.454 114 

Potra�ivanja za upisani a neupl. kapital    0 

Dugotrajna imovina 173.711 176.714 195.632 111 

Kratkotrajna imovina 95.652 86.186 105.651 123 

Pla"eni tro�kovi budu"eg razdoblja 1.787 1.169 171 15 

     

Ukupna pasiva 271.150 264.069 301.454 114 

Kapital 163.916 171.028 208.580 122 

Dugoro!ne obveze 50.930 43.647 42.536 97 

Kratkoro!ne obveze 52.900 44.947 48.093 107 

Odgo#eno pla"anje tro�kova 3.404 4.447 2.245 50 

     

Ostali pokazatelji 2015. 2016. 2017. 17/16 

     

     

Koeficijent teku"e likvidnosti 2,04 1,78 2,20 123 

Pokazatelj ubrzane likvidnosti 0,51 0,45 0,43 95 

Koeficijent zadu�enosti 0,44 0,39 0,30 77 

Trajanje naplate potra�ivanja 30 30 30 100 

Pokazatelj financijske stabilnosti I 0,75 0,81 0,78 96 

Pokazatelj financijske stabilnosti II 0,94 0,90 0,96 107 

Ekonomi!nost ukupnog poslovanja 1,07 1,04 1,05 101 

Broj zaposlenih 705 747 824 110 
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Analiza poslovnih prihoda i rashoda 

Analiza prihoda 

(u 000 kn)

Prihodi 2015. 2016. 2017.

Indeks 

17/16

Prodaja u zemlji 50.194 56.623 65.237 115

Prodaja u inozemstvu 107.526 116.152 134.057 115

Vlastiti izvoz 97.030 116.118 134.057 115

Izvozne ku"e 10.496 33.864 0 0

Trgova!ka roba 4.661 3.352 89 3

�kart 156 61 120 197

Ostali prihodi 4.310 9.951 3.975 40

SVEUKUPNO 166.847 186.139 203.478 109
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Struktura prihoda

2015. 2016. 2017.

Prodaja u zemlji 30% 30% 32%

Prodaja u inozemstvu 64% 62% 66%

Vlastiti izvoz 58% 62% 66%

Izvozne ku"e 6% 18% 0%

Trgova!ka roba 3% 2% 0%

�kart 0% 0% 0%

Ostali prihodi 3% 5% 2%

SVEUKUPNO 100% 100% 100%
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Struktura izvoza 

2015. 2016. 2017.

Indeks 

17/16

Ukupan izvoz u prodaji 66% 66% 67% 102

vlastiti izvoz 90% 100% 100% 100

izvozne ku"e 31% 29% 0% 0

Cilj politike prodaje je, osim kontinuiranog rasta, i pove"anje vrijednosti prihoda ostvarenih 

u inozemstvu. 

U okviru prodaje u inozemstvu koja se realizira vlastitim izvozom, cilj je stalan porast 

vlastitog izvoza, odnosno smanjenje tro�kova prodaje. Iz prikazanih podataka mogu se 

prepoznati pozitivni pomaci na ostvarenju zadanih ciljeva.     
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Prodaja prema vrstama proizvoda 

2015. 2016. 2017.

Indeks 

17/16

Furnir 30,5% 31,1% 29,8% 96

Parket 10,5% 10,9% 9,4% 86

Pelet 13,1% 19,7% 22,4% 114

Ostali pilanski proizvodi I 2,1% 2,0% 3,7% 186

Vrata 4,4% 4,1% 6,3% 154

Selja!ki pod 26,9% 21,7% 19,0% 87

Ostalo 12,5% 10,5% 9,4% 90

SVEUKUPNO 100,0% 100,0% 100,0%

Prodaja prema vrstama  proizvoda 
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Prodaja po zemljama 

Zemlja 2016. 2017. INDEKS

Italija 35,9% 36,5% 102

V.Britanija 1,5% 1,3% 84

Francuska 16,3% 13,4% 82

Austrija 6,0% 4,1% 69

Njema!ka 8,9% 8,1% 91

B i H 3,3% 3,0% 91

Slovenija 3,7% 2,3% 63

Nizozemska 0,8% 0,8% 0

Srbija 7,3% 14,9% 203

Ostale 16,3% 15,7% 96

UKUPNO 100 100



Godi�nje izvje�"e 25

Analiza tro�kova

Tro�kovi 2015. 2016. 2017.

Indeks 

17/16

Materijalni tro�kovi 75.188 87.659 109.023 124

Tro�kovi usluga 12.763 14.628 15.004 103

Tro�kovi osoblja 41.689 45.773 50.844 111

Amortizacija 10.247 11.733 11.447 98

Financijski rashodi 2.897 2.537 3.245 128

Ostali tro�kovi 10.542 17.253 9.970 58

Ukupni rashodi 153.326 179.583 199.533 111

Promjene zaliha (pove"anje, 
smanjenje)

-8.056 217 5.316 2450

SVEUKUPNO 143.256 179.366 194.217 108
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Struktura tro�kova

2015. 2016. 2017.

Materijalni tro�kovi 49% 49% 55%

Tro�kovi usluga 8% 8% 8%

Tro�kovi osoblja 27% 25% 25%

Amortizacija 7% 7% 6%

Financijski rashodi 2% 1% 2%

Ostali tro�kovi 7% 10% 5%

SVEUKUPNO 100% 100% 100%



01.01. do 31.12.2017.

487

16 Broj zaposlenih: 8

(krajem godine)

NE 1623

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)

Telefaks:

1. Revidirani godi�nji financijski izvje�taji s revizorskim izvje�!em s revizorskim izvje�!em
2. Izvje�taj poslovodstva
3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godi�njeg izvje�taja,
4. Odluka nadle�nog tijela (prijedlog) o utvr"ivanju godi�njih financijskih izvje�taja
5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokri!u gubitka

M.P.

Osobni identifikacijski broj 

(OIB):

02046778584

Razdoblje izvje�tavanja:

Godi�nji financijski izvje�taj poduzetnika GFI-POD

Mati#ni broj (MB): 03300099

Mati#ni broj subjekta (MBS): 03001402

�ifra i naziv op!ine/grada: Vinkovci

Tvrtka izdavatelja: SPA!VA D.D.

Po�tanski broj i mjesto: 32100 VINKOVCI

Ulica i ku!ni broj: DUGA ULICA 181

Adresa e-po�te: spacva@spacva.hr

Internet adresa: www.spacva.hr

�ifra i naziv �upanije: VUKOVARSKO-SRIJEMSKA

Konsolidirani izvje�taj: �ifra NKD-a:

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjedi�te: MB:

�umanovac Mirela

Telefon: 032616730 032303429

Prilog 1.

Osoba za kontakt:

Knjigovodstveni servis:

Adresa e-po�te: mirela.sumanovac@spacva.hr

Prezime i ime: Dr,sc, Josip Faletar

Dokumentacija za objavu: 

(osoba ovla�tene za zastupanje)

(potpis osobe ovla�tene za zastupanje)

u PDF formatu

sobe ovla�tene za za za za za za za za za za za za za za zastupanje)



AOP
oznaka

Prethodna 

godina

(neto)

Teku a!godina
(neto)

2 3 4

001

002 176.714.004 195.632.047

003 67.314 53.472

004

005 57.314 43.472

006

007

008

009 10.000 10.000

010 176.564.514 195.531.030

011 28.582.347 28.766.255

012 70.875.043 74.602.314

013 65.220.424 85.419.809

014 2.751.777 3.272.062

015

016

017 8.983.312 3.318.979

018 151.611 151.611

019

020 47.545 47.545

021

022

023

024

025 47.340 47.340

026

027 205 205

028

029 34.631 0

030

031 34.631

032

033

034 86.186.453 105.651.417

035 64.848.433 69.144.753

036 11.378.954 12.357.520

037 16.602.166 19.875.004

038 20.658.462 22.701.263

039 542.061 561.863

040 2.393.928 850.122

041 13.272.862 12.798.981

042

043 19.492.918 18.320.450

044

045 14.516.446 14.541.481

046

047 565.979 339.053

048 3.066.793 3.048.250

049 1.343.700 391.666

050 763.842 714.150

051

052

053

054

055

056 742.829 708.643

057 21.013 5.507

058 1.081.260 17.472.064

059 1.169.118 171.435

060 264.069.575 301.454.899

061

BILANCA
stanje na dan 31.12.2017. godine

5. Ulaganja u vrijednosne papire

6. Dani zajmovi, depoziti i sli!no
7. Ostala financijska imovina 

IV. NOVAC U BANCI I BLAGAJNI

F) IZVANBILAN"NI!ZAPISI

6. Ostala potra�ivanja
III. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057)

1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika

2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima

3. Sudjeluju"i interesi (udjeli)
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjeluju"i interesi

4. Trgova!ka roba
5. Predujmovi za zalihe

6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

7. Biolo�ka imovina

D) PLA#ENI!TRO�KOVI!BUDU#EG!RAZDOBLJA!I!OBRA"UNATI!PRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059)

2. Potra�ivanja od kupaca
3. Potra�ivanja od sudjeluju"ih poduzetnika 
4. Potra�ivanja od zaposlenika i !lanova poduzetnika
5. Potra�ivanja od dr�ave i drugih institucija

V. ODGO#ENA POREZNA IMOVINA
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058)

I. ZALIHE (036 do 042)

1. Sirovine i materijal

2. Proizvodnja u tijeku

3. Gotovi proizvodi

3. Sudjeluju"i interesi (udjeli)
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjeluju"i interesi
5. Ulaganja u vrijednosne papire

6. Dani zajmovi, depoziti i sli!no

II. POTRA�IVANJA (044 do 049)
1. Potra�ivanja od povezanih poduzetnika

IV. POTRA�IVANJA (030 do 032)
1. Potra�ivanja od povezanih poduzetnika
2. Potra�ivanja po osnovi prodaje na kredit
3. Ostala potra�ivanja

7. Materijalna imovina u pripremi

8. Ostala materijalna imovina

9. Ulaganje u nekretnine

III. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028)

1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika

2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima

4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine

5. Nematerijalna imovina u pripremi

6. Ostala nematerijalna imovina

II. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019)

7. Ostala dugotrajna financijska imovina 

8. Ulaganja koja se obra!unavaju metodom udjela

3. Postrojenja i oprema 

4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina

5. Biolo�ka imovina
6. Predujmovi za materijalnu imovinu

A) POTRA�IVANJA!ZA!UPISANI!A!NEUPLA#ENI!KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033)

I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009)

1. Izdaci za razvoj

2. Koncesije, patenti, licencije, robne i uslu�ne marke, softver i ostala prava
3. Goodwill

1. Zemlji�te
2. Gra$evinski objekti

Obveznik:!____DRVNA!INDUSTRIJA!$SPA"VA!$!D.D.!

Naziv pozicije

1



062 171.027.951 208.579.735

063 75.530.440 105.530.440

064

065 1.020.060 1.316.671

066 1.227.920 1.524.531

067

068 207.860 207.860

069

070

071 48.363.030 46.851.830

072 40.182.195 47.329.010

073 40.182.195 47.329.010

074

075 5.932.226 7.551.784

076 5.932.226 7.551.784

077

078

079 3.827.993 2.237.096

080 1.837.328 1.837.328

081

082 1.990.665 399.768

083 43.646.777 42.535.989

084

085

086 28.877.365 30.027.301

087

088 3.182.737 1.253.740

089

090

091 970.400 970.400

092 10.616.275 10.284.548

093 44.946.546 48.093.658

094

095

096 5.292.498 5.733.054

097 1.002.780 1.030.159

098 23.086.877 25.318.206

099

100

101 3.460.950 3.976.255

102 2.683.495 2.594.957

103

104

105 9.419.946 9.441.027

106 620.308 8.421

107 264.069.575 301.454.899

108

109

110

G) IZVANBILAN"NI!ZAPISI
DODATAK BILANCI!(popunjava!poduzetnik!koji!sastavlja!konsolidirani!godi�nji!financijski!izvje�taj)

A) KAPITAL I REZERVE

1. Pripisano imateljima kapitala matice

9. Obveze za poreze, doprinose i sli!na davanja
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu

11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji

12. Ostale kratkoro!ne obveze

2. Pripisano manjinskom interesu

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane godi�nje financijske izvje�taje.

3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

4. Obveze za predujmove

5. Obveze prema dobavlja!ima
6. Obveze po vrijednosnim papirima

7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjeluju"i interesi
8. Obveze prema zaposlenicima

3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

4. Obveze za predujmove

5. Obveze prema dobavlja!ima
6. Obveze po vrijednosnim papirima

E) ODGO%ENO!PLA#ANJE!TRO�KOVA!I!PRIHOD!BUDU#EGA!RAZDOBLJA
F) UKUPNO!�!PASIVA!(062+079+083+093+106)

9. Odgo$ena porezna obveza
D) KRATKORO"NE!OBVEZE!(094 do 105)

1. Obveze prema povezanim poduzetnicima

2. Obveze za zajmove, depozite i sli!no

1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli!ne obveze
2. Rezerviranja za porezne obveze

3. Druga rezerviranja

C) DUGORO"NE!OBVEZE!(084 do 092)

1. Obveze prema povezanim poduzetnicima

2. Obveze za zajmove, depozite i sli!no

5. Ostale rezerve

IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE

V. ZADR�ANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074)
1. Zadr�ana dobit

7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjeluju"i interesi
8. Ostale dugoro!ne obveze

1. Dobit poslovne godine

2. Gubitak poslovne godine

VII. MANJINSKI INTERES

B) REZERVIRANJA (080 do 082)

II. KAPITALNE REZERVE

III. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070)

1. Zakonske rezerve

2. Rezerve za vlastite dionice

3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka)

4. Statutarne rezerve

2. Preneseni gubitak

VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077)

PASIVA

A) KAPITAL I REZERVE (063+064+065+071+072+075+078)

I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL



AOP

oznaka
Prethodna godina Teku a!godina

2 3 4

111 184.939.227 201.977.894

112 178.832.229 199.556.261

113 6.106.998 2.421.633

114 176.829.098 191.369.275

115 -216.616 -5.315.639

116 102.286.849 124.027.230

117 83.638.409 108.057.657

118 4.020.356 965.377

119 14.628.084 15.004.196

120 45.772.590 50.844.217

121 30.271.048 34.638.886

122 9.382.767 9.820.785

123 6.118.775 6.384.546

124 11.732.782 11.447.483

125 17.102.230 9.943.312

126 151.263 422.672

127

128 151.263 422.672

129

130

131 1.199.963 1.500.403

132

133 1.199.963 1.500.403

134

135

136

137 2.537.337 2.847.896

138

139 2.537.337 2.847.896

140

141

142

143

144

145

146 186.139.190 203.478.297

147 179.366.435 194.217.171

148 6.772.755 9.261.126

149 6.772.755 9.261.126

150 0 0

151 840.529 1.709.342

152 5.932.226 7.551.784

153 5.932.226 7.551.784

154 0 0

155

156

157 5.932.226 7.551.784

158 0 0

159

160

161

162

163

164

165

166

167 0 0

168 5.932.226 7.551.784

169

170

RA"UN!DOBITI!I!GUBITKA
u razdoblju 01.01.2017. do 31.12.2017. godine

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice

2. Pripisana manjinskom interesu

III. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA

IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK

 RAZDOBLJA (158-166)

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167)

DODATAK!Izvje�taju!o!!ostaloj!sveobuhvatnoj!dobiti!(popunjava!poduzetnik!koji!sastavlja!konsolidirani!godi�nji!financijski!izvje�taj)

II. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165)

1. Te#ajne!razlike!iz!prera#una!inozemnog!poslovanja

2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i

nematerijalne imovine

3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske

imovine!raspolo�ive!za!prodaju
4. Dobit!ili!gubitak!s!osnove!u#inkovite!za�tite!nov#anog!toka
5. Dobit!ili!gubitak!s!osnove!u#inkovite!za�tite!neto!ulaganja!u!inozemstvu
6. Udio!u!ostaloj!sveobuhvatnoj!dobiti/gubitku!pridru�enih!poduzetnika
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja

1. Dobit razdoblja (149-151)

2. Gubitak razdoblja (151-148)

DODATAK!RDG-u!(popunjava!poduzetnik!koji!sastavlja!konsolidirani!godi�nji!financijski!izvje�taj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice

2. Pripisana manjinskom interesu

IZVJE�TAJ!O!OSTALOJ!SVEOBUHVATNOJ!DOBITI!(popunjava!poduzetnik!obveznik!primjene!MSFI-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152)

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144)

X.   UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145)

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147)

1. Dobit prije oporezivanja (146-147)

2. Gubitak prije oporezivanja (147-146)

XII. POREZ NA DOBIT

XIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151)

IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141)

1. Kamate,!te#ajne!razlike!i!drugi!rashodi!s!povezanim!poduzetnicima

2. Kamate,!te#ajne!razlike!i!drugi!rashodi!iz!odnosa!s!nepovezanim
poduzetnicima i drugim osobama

3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine

4. Ostali financijski rashodi

V.!!!!UDIO!U!DOBITI!OD!PRIDRU�ENIH!PODUZETNIKA!
VI. UDIO!U!GUBITKU!OD!PRIDRU�ENIH!PODUZETNIKA!
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI

7. Rezerviranja

8. Ostali poslovni rashodi

III. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136)

1. Kamate,!te#ajne!razlike,!dividende!i!sli#ni!prihodi!iz!odnosa!s
povezanim poduzetnicima

2. Kamate,!te#ajne!razlike,!dividende,!sli#ni!prihodi!iz!odnosa!s
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama

3. Dio!prihoda!od!pridru�enih!poduzetnika!i!sudjeluju ih!interesa
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine

5. Ostali financijski prihodi

a) Neto pla!e i nadnice

b) Tro�kovi poreza i doprinosa iz pla!a

c) Doprinosi na pla!e

4. Amortizacija

5. Ostali!tro�kovi
6. Vrijednosno!uskla$ivanje!(127+128)

a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine)

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine)

2. Ostali poslovni prihodi

II. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130)

1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda

2. Materijalni!tro�kovi!(117 do 119)

a) Tro�kovi sirovina i materijala

b) Tro�kovi prodane robe

c) Ostali vanjski tro�kovi

3. Tro�kovi!osoblja!(121 do 123)

Obveznik:!____DRVNA!INDUSTRIJA!%SPA"VA%!D.D.!

Naziv pozicije

1

I. POSLOVNI PRIHODI (112+113)

1. Prihodi od prodaje



AOP

oznaka
Prethodna godina Teku a!godina

2 3 4

001 6.772.755 9.261.126

002 11.732.782 11.447.483

003 3.402.823 2.706.556

004 1.031.127 1.172.468

005

006 10.954.748 1.609.570

007 33.894.235 26.197.203

008 8.158

009

010 349.503 4.303.443

011

012 357.661 4.303.443

013 33.536.574 21.893.760

014 0 0

015 47.000 132.686

016

017

018

019 30.000.000

020 47.000 30.132.686

021 18.443.700 30.117.432

022

023

024 18.443.700 30.117.432

025 0 15.254

026 18.396.700 0

027

028

029 5.381.061 7.396.795

030 5.381.061 7.396.795

031 23.458.162 12.915.005

032

033

034

035

036 23.458.162 12.915.005

037 0 0

038 18.077.101 5.518.210

039 0 16.390.804

040 2.937.227 0

041 4.018.487 1.081.260

042 0 16.390.804

043 2.937.227 0

044 1.081.260 17.472.064

IZVJE�TAJ!O!NOV"ANOM!TIJEKU!-!Indirektna!metoda
u razdoblju  01.01.2017 do 31.12.2017. godine

Novac i nov!ani ekvivalenti na kraju razdoblja

Ukupno smanjenje nov!anog tijeka (014 � 013 + 026 � 025 + 038 � 037)

Novac i nov!ani ekvivalenti na po!etku razdoblja

Pove"anje  novca i nov!anih ekvivalenata

Smanjenje novca i nov!anih ekvivalenata

2. Nov!ani izdaci za isplatu dividendi

3. Nov!ani izdaci za financijski najam

VI. Ukupno!nov#ani!izdaci!od!financijskih!aktivnosti!(031!do!035)

C1)!NETO!POVE$ANJE!NOV"ANOG!TIJEKA!OD!FINANCIJSKIH
       AKTIVNOSTI (030-036)

C2)!NETO!SMANJENJE!NOV"ANOG!TIJEKA!OD!FINANCIJSKIH
       AKTIVNOSTI (036-030)

Ukupno pove"anje nov!anog tijeka (013 � 014 + 025 � 026 + 037 � 038)

NOV"ANI!TIJEK!OD!FINANCIJSKIH!AKTIVNOSTI
1. Nov!ani primici od izdavanja vlasni!kih i du�ni!kih financijskih instrumenata

2. Nov!ani primici od glavnice kredita, zadu�nica, pozajmica i drugih posudbi

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti

V.!Ukupno!nov#ani!primici!od!financijskih!aktivnosti!(027!do!029)
1. Nov!ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica

3. Nov!ani primici od kamata

4. Nov!ani primici od dividendi

4. Nov!ani izdaci za otkup vlastitih dionica

5. Ostali nov!ani izdaci od financijskih aktivnosti

1. Nov!ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine

2. Nov!ani izdaci za stjecanje vlasni!kih i du�ni!kih financijskih instrumenata

3. Ostali nov!ani izdaci od investicijskih aktivnosti

IV. Ukupno!nov#ani!izdaci!od!investicijskih!aktivnosti!(021!do!023)

B1)!NETO!POVE$ANJE!NOV"ANOG!TIJEKA!OD!INVESTICIJSKIH
       AKTIVNOSTI (020-024)

B2)!NETO!SMANJENJE!NOV"ANOG!TIJEKA!OD!INVESTICIJSKIH
       AKTIVNOSTI (024-020)

II. Ukupno!smanjenje!nov#anog!tijeka!od!poslovnih!aktivnosti!(008!do!011)

A1)!NETO!POVE$ANJE!NOV"ANOG!TIJEKA!OD!POSLOVNIH
       AKTIVNOSTI (007-012)

A2)!NETO!SMANJENJE!NOV"ANOG!TIJEKA!OD!POSLOVNIH
       AKTIVNOSTI (012-007)

NOV"ANI!TIJEK!OD!INVESTICIJSKIH!AKTIVNOSTI
1. Nov!ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine

2. Nov!ani primici od prodaje vlasni!kih i du�ni!kih instrumenata

2. Amortizacija

3. Pove"anje kratkoro!nih obveza

5. Ostali nov!ani primici od investicijskih aktivnosti

III. Ukupno!nov#ani!primici!od!investicijskih!aktivnosti!(015!do!019)

6. Ostalo pove"anje nov!anog tijeka

I.!Ukupno!pove anje!nov#anog!tijeka!od!poslovnih!aktivnosti!(001!do!006)
1. Smanjenje kratkoro!nih obveza

2. Pove"anje kratkotrajnih potra�ivanja

3. Pove"anje zaliha

4. Ostalo smanjenje nov!anog tijeka

4. Smanjenje kratkotrajnih potra�ivanja

5. Smanjenje zaliha

Obveznik:!___SPA"VA!DD_________________________________________________________

Naziv pozicije

1

NOV"ANI!TIJEK!OD!POSLOVNIH!AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza



01.01.17 do

AOP

oznaka
Prethodna godina Teku a!godina

2 3 4

001 75.530.440 105.530.440

002 1.227.920 1.524.531

003 -207.860 -207.860

004 48.363.030 46.851.830

005 5.932.226 7.551.784

006 40.182.195 47.329.010

007

008

009

010 171.027.951 208.579.735

011

012

013

014

015

016

017 0 0

018

019

1. Upisani kapital

2. Kapitalne rezerve

za razdoblje od 31.12.17

Naziv pozicije

1

5. Dobit ili gubitak teku!e godine

6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine

17 a. Pripisano imateljima kapitala matice

17 b. Pripisano manjinskom interesu

13. Za�tita nov"anog tijeka

14. Promjene ra"unovodstvenih politika

7. Revalorizacija nematerijalne imovine

8. Revalorizacija financijske imovine raspolo�ive za prodaju

9. Ostala revalorizacija

10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009)

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom 

Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance

IZVJE�TAJ!O!PROMJENAMA!KAPITALA

15. Ispravak zna"ajnih pogre�aka prethodnog razdoblja

16. Ostale promjene kapitala

17. Ukupno!pove anje!ili!smanjenje!kapitala!(AOP!011!do!016)

11. Te"ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje

12. Teku!i i odgo#eni porezi (dio)

3. Rezerve iz dobiti

4. Zadr�ana dobit ili preneseni gubitak



Na temelju !lanka 407. do 410 Zakona o tr�i�tu kapitala, DRVNA INDUSTRIJA
�SPA"VA� D.D. VINKOVCI, Duga ulica 181 daje slijede#u

IZJAVU O ODGOVORNOSTI 

Temeljem hrvatskog Zakona o ra!unovodstvu ( NN 109/07), Uprava je du�na 
osigurati da financijski izvje�taji budu pripremljeni u skladu s Me"unarodnim 
standardima financijskog izvje�tavanja (MSFI), koje objavljuje Odbor za 
Me"unarodne ra!unovodstvene standarde, tako da daju istinitu i objektivno sliku 
financijskog stanja i rezultata poslovanja Dru�tva.

Financijski izvje�taji za razdoblje od 01. sije!anj do 31.12.2017. godine, (revidirani, 
nekonsolidirani ), daju istinit i vjeran prikaz financijske pozicije �SPA#VA� D.D. 
VINKOVCI, rezultata poslovanja te nov!anih tijekova u skladu s primijenjenim 
ra!unovodstvenim standardima. 

Vinkovci, 27.04.2018. 

PREDSJEDNIK UPRAVE: 
Dr.sc. Josip Faletar 
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E?B�G�?�J>AJ G>DJ�>G� IB>D�B�? b\ ]̂[SRO WZ[S_OY �I�A�@�A��G GE�J�� BCD?�B� G SRSPQvW \S PQ Zb]̂bNO 
�BI?EG IBAG �G ����GK?�G >? ��GCD�?>BCD IBA? ��J�CD?K�A? �GEGI �?DJ�GA?�>J �B��JLIJ I?B �BC�AJ�GH� 
Z[QNO_S[Od 

�[QPS�b\QPQ ]Vb bZ]O� [O_QvQNO XSXb uQ]Vb buS_QPQ \b]̂ŜRW [SvQRW Zb]PS XbNS RSV B�B���?K? 
GE�?�?K?>AJ �GL�AJ>A? >? FG>?>HGACIJ GEKAJLD?AJ I?B HAJ�G>�� �EG�?A��G � B�EG� CD��ID��� ���LDK?Y 
�?@�>BKB�CDKJ>J ��BHJCJ G IB>D�B�J DJ G>��CD�GA� � IBABA ���LDKB Zb]PWNOd 

45676859:;  

�? B�CJ� >?LJ �JKGEGAJ AJ �DAJH?�? >?L? ��G�AJ>? E>?@?A>BCDG� �JKGEGA? AJ B��GIBK?>? I?IB �G CJ �B��B 
]̂J�G �?E��>B �KAJ�J>AJ B DB�J AJC� �G FG>?>HGACIG GEKAJLD?AG �JE E>?@?A>B� �B��JL>B� ��GI?E?� �B��JL>G 
��GI?EG �B�� >?CD?DG I?B �BC�AJ�GH? ��GAJK?�J G�G �B��JLIJ� ��?D�?A� CJ E>?@?A>G� ?IB CJ �?E��>B �B�J 
B@JIGK?DG �?� �BAJ�G>?@>B G�G � E��BA�� �DAJ@� >? JIbRbV]XO b\PWXO Xb[Q]RQXS \bRQNÔO RS b]Rb_Q ̂Qc 
FG>?>HGACIG� GEKAJLD?A?� 

�J�J�AJ� >?LJ ��BFJCGB>?�>J ��BC���J �DK��G�G C�B B��J�J>J IK?�GD?DGK>J ��?�BKJ E>?@?A>BCDG� 
�I�A�@�A��G E>?@?A>BCD E? FG>?>HGACIJ GEKAJLD?AJ I?B HAJ�G>�� I?IB AJ ��GI?E?>B � D?�J�G >G�J�  ~>G C� 
RSVY vSNO\Rb ] X_SPQ̂ŜQ_RQV [SvVŜ[SRNQVSY �B�B��G � B��J�GK?>A� B�CJ�? �JKGEGAJ�  _[]̂OY 
K�J�J>CIB� �?C�B�J�? G B��A�? >?LG� �JKGEGACIG� Zb]̂WZSXSY I?B G �DK��GK?>A� �DAJH?A? �B��JL>B� 
Z[QXSvQ_SRNSY WXbPQXb Zb]̂bNQY �BAJ�G>?@>B G � E��BA� >? FG>?>HGACIJ GEKAJLD?AJ I?B HAJ�G>�� 
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WXYZ[YX\ ]Y ̂_ ̀àbYc b[de\] ̂_]Yc \] af̂̀gcde b\aYhYZ_f̂Y ̀  
dc]̀iZ[d̂d j[̀kZlY d b[_]iZYlf̂Y ̂_]c\ \] X_̂[dfY ̀ib̂_kc\iZd 
b\if\lYĉY j[̀kZlYm 

 

nopqrst uvwxyxpz{t |x}tspt 

~f̂̀gcY [_ldhd̂iaY bdZYĉY ì \cY bdZYĉY a\̂Y ì �dfY� b\ cYk\̂ b[\�_id\cYfc\̂ b[\ì]�d� \] cŶl_�_ 
lY�c\iZd hY cYk̀ [_ldhd̂̀ �dcYc�d̂iade dhl̂_kZŶY Z_à�_� [Yh]\�f̂Ym �dX bdZYĉdXY iX\ i_ �Y�454 7 
a\cZ_aiZ̀ cYk_ [_ldhd̂_ �dcYc�d̂iade dhl̂_kZŶY aY\ �̂_fdc_ d b[d �\[Xd[Yĉ  ̀cYk_� Xdkf̂_ĉY \ ĉdXY� d Xd 
c_ ]Ŷ_X\ hYi_�c\ Xdkf̂_ĉ_ \ ZdX bdZYĉdXYm 

�opqrst uvwxyxpz{t |x}tspt ���� ��� ���������� nopqrs� ���������� 
������� 
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Á±¾̄¸̄Æ ±¬²®̄³́µ ÇÈ ÀÁ­ º»̧¬¾ÁÂ É»²¬Ê̄ °̄ 

±¬²®̄³́µ Ë ÀÁ­ º»̧¬¾ÁÂ Ì²®µÅº̄ 

Ä»ÅµºÁ¾Á­½°¾̄º̄ ÀÄÁ¼®̄º̄Í 

Î[̀kZl\ dXY diaYhYc_ \iZYf_ c_�dcYc�d̂ia_ 

LÏ�ÐÑÐ :L6Ð ÒÐ LM8LÒÐ 89 LÏ�ÐÑÐ NL :PÐM4Ó439 

\] b\if\lcde �YcYaY a\̂_ �_ �dZd cYXd[_c_ 

b[d̂_c\i\X c_a[_ZcdcY ìafY]c\ [Yhf̀gc\X 

b[Yl̀ cYXd[_ĉY dh b[Yl\X\�c_ b[_]iZ_gŶc_ 

89ÔLMÏÐÕ 

Ö̀ ]̀�d ]Y cd̂_ ]\kf\ ]\ [_YfdhY�d̂_ b[d̂_c\iY 

lfYicdkZlY b[_]X_Zcde c_a[_ZcdcY Z_ �̀]̀�d ]Y 

_̂ j[̀kZl\ ̂\k ̀ ĉde\l\X b\î_]̀� j[̀kZl\ d 

M956Ð 439 4Ò:9Ñ987 43L�487 4 LÏ�ÐÑÐ 7 

dhl̂_kZŶ̀  \ �dcYc�d̂ia\X b\f\�Ŷ̀ m  

W \�hd[\X ]Y �_ cYXd[_ĉ_ cYl_]_cde \�l_hY 

Ï4Ó4 LÒÓ�Y[_c\ diaf̂̀gdl\ dh b[d̂_c\iY 

NPÐM3ÐÓ84O 8Ð:PÐÓ8489× 9 Ò7:59M8L ÓL3Ð 4 M9 

�_ i_ l[d̂_]c\iZ c_a[_ZcdcY cY]\acY]dZd 

diaf̂̀gdl\ a[\h b\]Xd[_ĉ_ \�l_hY� j[̀kZl\ ̂_ 

Ò�Ð5L �P46ÐM8LÒÓ LÏ�ÐÑ9 89 ØÐP �P46ÐM8LÒÓ 

c_a[_ZcdcY� ̀Zl[Ù_c\ b[\�̂_c\X l[d̂_]c\iZdm 

 

ÚPÐÔ5ÐM95d iX\ [Yh̀Xd̂_lYĉ_ d b[\�d̂_cdfd af̂̀gc_ 
NPLÛ6Ð8Ð ÜNP9�Ð �ÐÑ98L 7Ñ �PÐM8L�986Ð LÏ�ÐÑ9 
a\̂_ �_ �dZd cYXd[_c_ b[d̂_c\i\X c_a[_ZcdcY 
j[̀kZlY� ìafY]c\ b[Yl\X\�c\̂ b[_]iZ_gŶc\̂ 
89ÔLMÏ4Õ 

Ý[_�f_]Yfd iX\ ̀l̂_Z_ b[_]iZ_gŶc_ cY�\]�_� 
àf̂̀g̀^̀�d d [Yhf̀gcY b[YlY �6ÐPL�84:9 :L64 ÒÐ 84Ò7 
LMPÐ:54 NP9�9 89 LM�L6Ð8L 8934PÐ86ÐÕ  

ÚPÐÔ5ÐM954 Ò3L NPLÛ6Ð8Ð �P46ÐM8LÒÓ4 8Ð:PÐÓ8489 LM 
iZ[Yc_ c_\ldic\� b[\�̂_cdZ_f̂Y� ̀af̂̀g̀^̀�d d 
ìafY]̀ b[\�̂_c_ d h_Xf̂dkcde _ld]_c�d̂Ym �Ya\Ù_[ 
Ò3L NPL�6ÐP454 4 :L3NÐÓÐ8Û46Ð× :�954Ø4:9Û46Ð× 
4Ò:7ÒÓ�L 4 LÏ6Ð:Ó4�8LÒÓ 8ÐL�4Ò8LÔ NPLÛ6Ð84ÓÐ569Õ 

Þ\àid[Yfd iX\ i_ cY [Yg̀c\l\]iZl_c\ 
Ð�4MÐ8Ó4P986Ð NPÐM3ÐÓ84O 8Ð:PÐÓ8489 4 LÏ�ÐÑ9 NL 
a[_]dZdXY a\̂_ �_ i_ cYXd[dZd b[d̂_c\i\X 
c_a[_ZcdcY� Zd̂_a\X g_�Y iX\ b\i_�c\ [YhX\Z[dfd  
NPÐÒÓ989: NP4Ñ89�9869 43L�48Ð 4 LÏ�ÐÑ9 ÓÐ 864OL�L 
�PÐM8L�986ÐÕ  

ßYaf̂̀gdfd iX\ ]Y ̂_ cYl_]_cd cYgdc b[dhcYlYĉY� 
36ÐPÐ869 4 NP4:9Ñ4�9869 NPÐM3ÐÓ84O 8Ð:PÐÓ8489 
aY\ d \�l_hY a\̂_ �_ �dZd cYXd[_c_ b[d̂_c\i\X Zde 
8Ð:PÐÓ8489 NP436ÐPÐ8 4 M9 Ò7 NPÐÓNLÒÓ9�:Ð 4 
b[\�̂_c_ a\[dkZ_c_ b[dfda\X _ld]_cZ4P9869 
8Ð:PÐÓ8489 4 LÏ�ÐÑ9 P9Ñ738ÐÕ 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

!"#$%&'(#()$% * *+,-./0 /12340-5/6(7( 89:$8;8$8<= !"#$%&<% >*?:*#*@?'#( = !"$(#8 * 
A4/06B1/ C3DBC+- C34A34-,/E13F GA4-E.6-16- 

HIJKLK MN OPQOLOJRK SK OTUKVN WRXOJYKZWMN[ \TUKVN WRXOJYKZWMN TKPJ]N WRXOJYKZWMN ̂_VM̂ ǸRN ̂ aOPWbRMN 
WSLMNbcN dĴbULK _OMN ̂_VM̂`̂MN eSLMNbcN IOTVOLOPTULK W eSMKL̂ O IJWYMNRW _OPN_TK _OJIOJKUWLROQ 
ÎJKLVMKRMKf KVW RN ̂_VM̂`̂M̂ XWRKRZWMT_N WSLMNbUKMN W RKbN WSLMNbcN RNOLWTROQ JNLWSOJK O RMWYK[ 

gKbN YWbVMNRMN O XWRKRZWMT_WY WSLMNbUKMWYK RN OĥiLKcK OTUKVN WRXOJYKZWMNf ̂_VM̂`̂M̂cW W eSLMNbcN 
jklmknkolpnq pr stuqnv k jwxyurzx {kor{lq {kwjkwqpxnzk| vjwqnmuqzuq} 

H LNSW T RKbOY JNLWSWMOY XWRKRZWMT_Wi WSLMNbUKMKf RKbK MN OPQOLOJROTU IJÒWUKUW OTUKVN WRXOJYKZWMNf W ̂ 
IJOLO~NRM̂ UOQKf JKSYOUJWUW MNT̂ VW OTUKVN WRXOJYKZWMN SRK̀KMRO IJOÛJMǸRN XWRKRZWMT_WY WSLMNbUKMWYK WVW 
RKbWY TKSRKRMWYK TUǸNRWY ̂ JNLWSWMW WVW TN PĴQK̀WMN ̀WRW PK T̂ SRK̀KMRO IOQJNbRO IJW_KSKRN[  

� jk|mrov eSLMNbcq jklmknkolpnq x stuqnr k jwxyurzx {kor{lq {kwjkwqpxnzk| vjwqnmuqzuq� k�qnxmx lyk 
UK_O~NJ IOTÛI_N jwkjxlqzr OPJNPhKYK iJLKUT_OQ �K_ORK O JK̀ R̂OLOPTUL̂[ �W IOTÛIZW ̂_VM̂`̂M̂ 
jwknurwv PK VW eSLMNbcN IOTVOLOPTULK ̂_VM̂`̂MN OhMKLN SKiUWMNLKRN ̀VKR_OY ��} �K_ORK O JK̀ R̂OLOPTUL̂f 
UN PK VW eSMKLK O IJWYMNRW _OPN_TK _OJIOJKUWLROQ ̂IJKLVMKRMK ̂_VM̂`̂MN WRXOJYKZWMN PNXWRWJKRN ̂ ̀VKR_̂ 
��} �K_ORK O JK̀ R̂OLOPTUL̂[ 

�NYNVMNRO RK IOTV̂ _OMW TYO OhKLWVW UWMN_OY JNLWSWMNf IJNYK RKbNY YWbVMNRM̂� 

� eRXOJYKZWMN ̂ eSLMNbĉ IOTVOLOPTULK W eSMKLW O IJWYMNRW _OPN_TK _OJIOJKUWLROQ ̂IJKLVMKRMK SK 
�xzqz�xul{v |koxzv SK _OM̂ T̂ XWRKRZWMT_W WSLMNbUKMW IJWIJNYVMNRW ̂T_VK~NRN T̂f ̂ TLWY 
SRK̀KMRWY OPJNPRWZKYKf T XWRKRZWMT_WY WSLMNbUKMWYK�  

� eSLMNbcN IOTVOLOPTULK TKTUKLVMNRO MN ̂ T_VKP̂ T ̀VKR_OY ��} �K_ORK O JK̀ R̂OLOPTUL̂� UN  

� eSMKLK O IJWYMNRW _OPN_TK _OJIOJKUWLROQ ̂IJKLVMKRMK ̂_VM̂`̂MN WRXOJYKZWMN PNXWRWJKRN ̂ ̀VKR_̂ 
��} �K_ORK O JK̀ R̂OLOPTUL̂[ 

�qoqmur� zq pryrmuv jktzqnqzuq x wqtvyxurnqzuq jklmknqzuq dĴbULK x zur|knk| O_Ĵ]NRMK TUǸNROQ ̂ 
O_LWĴ JNLWSWMNf OP RKT TN SKiUWMNLK PK WSLWMNTUWYO ̂_OVW_O SK_VM̂ ẀYO PK IOTUOMW SRK̀KMRW IOQJNbRW 
IJW_KS ̂ eSLMNbĉ IOTVOLOPTULK W eSMKLW O IJWYMNRW _OPN_TK _OJIOJKUWLROQ ̂IJKLVMKRMK[ H UOY TYWTV̂ YW 
RNYKYO RWbUK SK WSLWMNTUWpx} 

 

 

�@�*#*�)*?' 8>�(#% = *)=� 9*$= ?8 "(@8�%)= "( 1-D�34 "( �=)()�=$?9% ="#$%&'($% 

HIJKLK MN OPQOLOJRK SK TKTUKLVMKRMN XWRKRZWMT_Wi WSLMNbUKMK _OMW PKM̂ WTUWRWU W XNJ IJW_KS ̂ T_VKP̂ T 
�N~̂RKJOPRWY TUKRPKJPWYK XWRKRZWMT_OQ WSLMNbUKLKRMK _OMW T̂ ̂TLOMNRW v �vwkjl{ku vzxux� x tq kzr xzprwzr 
_ORUJOVN SK _OMN ̂IJKLK OPJNPW PK T̂ IOUJNhRN SK OYOQ̂cKLKRMN TKTUKLVMKRMK XWRKRZWMT_Wi WSLMNbUKMK _OMW T̂ 
hNS SRK̀KMROQ IOQJNbROQ IJW_KSK ̂TVWMNP IJWMNLKJN WVW IOQJNb_N[  

H TKTUKLVMKRM̂ XWRKRZWMT_Wi WSLMNbUKMKf ̂IJKLK Mr ko|knkwzq tq jwk�urzuxnqzur ljklk�zklpx dĴbULK oq 
RKTUKLW T LJNYNRT_W RNOQJKRẀNRWY IOTVOLKRMNYf SK OhMKLVMWLKRMN k{kmzklpx nrtqzx� vt nwryrzl{v 
RNOQJKRẀNROTU IOTVOLKRMK K_O MN UO IJWYMNRMWLO UN SK _OJWbUNRMN JK̀ R̂OLOPTULNRN OTROLN ̂UNYNVMNRN 
zq nwryrzT_OM RNOQJKRẀNROTUW IOTVOLKRMKf OTWY K_O ̂IJKLK RKYMNJKLK VW_LWPWJKUW dĴbULO xmx jwr{xzvpx 
IOTVOLKRMN WVW RNYK JNKVRN KVUNJRKUWLN RNQO PK UO ̂̀ WRW}  

\RW _OMW T̂ SKP̂]NRW SK zqotkw T̂ OPQOLOJRW SK RKPSWJKRMN IJOZNTK XWRKRZWMT_OQ WSLMNbUKLKRMK dĴbULK} 
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>?@A BACDEFA GH GIEJA K?LMNOP MQRSTSORS P UPNS RSVM WX YAZ?ZBADG[A A\FDE@I?DA [?] BDECAZ? ̂E\ \Z?_?DZ]̀ 
a]̀KE@Z]̀ aKA[?\? HGCADEb aKADEF?KE ACA a]̀KE@[E A A\b?IA A\FDE@JE ZE]FAGZ]̀ KEFA\]K? []DE H[CDH_HDE Z?@E 
cA@CDEZDEd e?\HcZ] HFDEKEZDE DE QXVPfg K?\AZ? HFDEKEZD?h ?CA ZADE ̀?K?ZBAD? b? JE KEFA\AD? ]̂?FCDEZ? M 
VfWgiM V jkSQlmAc? HFADE[ ]I[KAIA \Z?_?DZ] a]̀KE@Z] aKA[?\AF?ZDE [?b ]Z] a]GI]DAd n]̀KE@ZA aKA[?\A 
c]̀H Z?GI?IA HGCADEb aKADEF?KE ACA a]̀KE@[E A Gc?IK?DH GE \Z?_?DZA ?[] GE K?\HcZ] c]oE ]_E[AF?IA b?h 
a]DEbAZ?_Z] ACA H \̂K]DHh HIDE_H Z? E[]Z]cG[E ]bCH[E [PTXVOXfg iPOXRSUS Og PVOPQX UXp qXOgOrXRVfXp 
A\FDE@I?D?s  

tgP VgVUgQOX iXP TSQXLXRS M VfWgiM V jkSQlmAc?h GIF?K?c] aK]YEGA]Z?CZE aK]GHb̂E A ]bKo?F?c] 
aK]YEGA]Z?CZA G[EaIABA\?c IADE[]c KEFA\ADEd uA I?[]vEKw 

x yKEa]\Z?DEc] A aK]BDEZDHDEc] KA\A[E \Z?_?DZ]̀ a]̀KE@Z]̀ aKA[?\? YAZ?ZBADG[Az A\FDE@I?D?h \̂]̀ 
aKADEF?KE ACA a]̀KE@[Eh ]̂CA[HDEc] A ]̂?FCD?c] KEFA\ADG[E a]GIHa[E [?] KE?[BADH Z? IE KA\A[E A 
{TX|gQWRgNP TSQXLXRVfS iPfgLS fPRX VM iPVUgUOX X {TXNRSTSOX ig PGÀHK?DH ]GZ]FH \? Z?@E cA@CDEZDEd 
kXLXf OSPUfTXQgORg \Z?_?DZ]̀ a]̀KE@Z]̀ aKA[?\? Z?GI?C]̀ HGCADEb aKADEF?KE DE FEJA ]b KA\A[? Z?GI?C]̀ 
HGCADEb a]̀KE@[Eh DEK aKADEF?K? c]oE H[CDH_AIA I?DZE Ga]K?\HcEh [KAF]IF]KEZDEh Z?cDEKZ] AGaH@I?ZDEh 
a]̀KE@Z] aKA[?\AF?ZDE ACA \?]̂AC?oEZDE AZIEKZAz []ZIK]C?s  

x lIDE_Ec] K?\HcXRSQgORS XOUSTOXp fPOUTPWg TSWSQgOUOXp Lg TSQXLXRM fgfP |XVNP PVNXVWXWX   TSQXLXRVfS 
a]GIHa[E []DA GH aKAcDEKEZA H b?ZAc ][]CZ]GIAc?h ?CA ZE A \? GFKzH A\K?o?F?ZD? cA@CDEZD? ] 
H_AZ[]FAI]GIA AZIEKZAz []ZIK]C? }KH@IF?s  

x ~BDEZDHDEc] aKAcDEKEZ]GI []KA@IEZAz K?_HZ]F]bGIFEZAz a]CAIA[? A K?\HcZ]GI K?_HZ]F]bGIFEZAz 
{TPrRSOg X {PQSLgOXp P|RgQg fPRS RS VUQPTXWg M{TgQgs  

x �?[CDH_HDEc] ] aKAcDEKEZ]GIA []KA@IEZE K?_HZ]F]bGIFEZE ]GZ]FE HIEcECDEZE Z? FKEcEZG[]D 
ZE]̀K?ZA_EZ]GIA a]GC]F?ZD? []DH []KAGIA HaK?F? Ah IEcECDEZ] Z? {TX|gQWRSOXN TSQXLXRVfXN iPfgLXNg� 
\?[CDH_HDEc] ] I]cE a]GI]DA CA \Z?_?DZ? ZEA\FDEGZ]GI H FE\A G b]̀?v?DAc? ACA ][]CZ]GIAc? []DA c]̀H 
GIF?K?IA \Z?_?DZH GHcZDH H Ga]G]̂Z]GI }KH@IF? ig OgVUgQX V QTSNSOVfX ZE]̀K?ZA_EZAc 
{PVWPQgORSNd �[] \?[CDH_Ac] b? a]GI]DA \Z?_?DZ? ZEA\FDEGZ]GIh ]b Z?G GE \?zIADEF? b? G[KEZEc] 
a]\]KZ]GI H Z?@Ec A\FDE@JH ZE]FAGZ]̀ KEFA\]K? Z? a]FE\?ZE ]̂D?FE H YAZ?ZBADG[Ac A\FDE@I?DAc? ACAh 
?[] I?[FE ]̂D?FE ZAGH ]b̀]F?K?DHJEh b? c]bAYABAK?c] Z?@E cA@CDEZDEd >?@A \?[CDH_BA GE IEcECDE Z? 
TSQXLADG[Ac b][?\Ac? aKÂ?FCDEZAc GFE b] b?IHc? Z?@È A\FDE@J? ZE]FAGZ]̀ KEFA\]K?d uEvHIAch 
ĤbHJA b]̀?v?DA ACA HFDEIA c]̀H H\K][]F?IA b? }KH@IF] {TSfXOS V QTSNSOVfX ZE]̀K?ZA_EZAc 
{PVWPQgORSNs  

x �BDEZDHDEc] BDEC][HaZH aKE\EZI?BADHh GIKH[IHKH A G?bKo?D YAZ?ZBADG[Az A\FDE@I?D?h H[CDH_HDHJA A 
]̂D?FEh [?] A ]bK?o?F?DH CA YAZ?ZBADG[A A\FDE@I?DA IK?ZG?[BADE A b]̀?v?DE Z? []DAc? GH \?GZ]F?ZA Z? 
Z?_AZ []DAc GE a]GIAoE YEK aKE\EZI?BAD?s 

uA []cHZABAK?c] G ]ZAc? []DA GH \?bHoEZA \? OgiLPTh A\cEvH ]GI?CAz aAI?ZD?h aC?ZAK?ZA bDEC][KH̀ A 
QTSNSOVfX TgV{PTSi TSQXLXRS X F?oZS TSQXLXRVfS OgWgLSh H[CDH_HDHJA \Z?_?DZS OSiPVUgUfS M XOUSTOXN 
[]ZIK]C?c? []DA GH ]I[KAFEZA IADE[]c Z?@E KEFA\ADEd  
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ySPYǸRH%NPrǸ%OK%OSOTNJH%NP%OIJKPKzHV%NONrS{%
%
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|%�S̀HN%�NcHz~%YShJKRHM%c̀KPOJKPRHMS%RSPYǸRNl%NPrǸS%
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%
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%

TUVWXYZ%[\%]̂]X̂Y_̀Z%ZY\%a\bZa]Z̀_c_Ûa\%d_âae_[]b\%_fY[\WX̂[\%V%]b̀̂cV%]%ghij%kUZk_]_l̂m%%
%

nŶ[%cZĉX̂b%_faZ]_%kZ[\c_aZ]X_%Z%ôp%aZY_l%_%cZkVa[\a_l%]X̂aĉUc_l̂%bZ[_%kUY_%kVX%]XVk̂[V%â%]âqV%
f̂%ÛfcZr̀[̂%bZ[̂%kZs_a[V%â%ĉa%Gm%]_[\sa[̂%tuGvm%qZc_a\%_%orp%Z%rVcVw_l%f̂xX[\Y_l̂%y%ZcaZ]aZz%aZY_l%
_%cZkVa[\a_l%]X̂aĉUc_l̂%bZ[_%]V%_fĉa_%_%a_]V%â%]âf_%f̂%ÛfcZr̀[̂%bZ[̂%kZs_a[V%â%ĉa%Gm%]_[\sa[̂%
tuGvm%qZc_a\z%̂̀_%w\%r_X_%â%]âf_%V%b̂]a_[_l%ÛfcZr̀[_l̂m%
%
{|}%~���%�%���������%��|��|���%����%��%�������%��������%
%

�ZY_%]X̂aĉUc_z%cZkVa\%_%XVl̂s\a[̂%ghijy[̂%bZ[_%]V%â%]âf_%f̂%qZc_Wa[̂%ÛfcZr̀[̂%bZ[̂%kZs_a[V%â%ĉa%
_̀_%âbZa%Gm%]_[\sa[̂%tuGvm%qZc_a\%a_]V%kU_l[\a[_Y_%â%d_âae_[]b\%_fY[\WX̂[\%TUVWXŶm%

%

{�}%��|��|���%�%���|����|%����%��%���|�������%|��%���%����%�|%��|��%

%

nr[̂Ỳ[\aZ%[\%a\bZ̀_bZ%aZY_x%]X̂aĉUĉ%_%cZĉX̂b̂%ghijyY_l̂%X\%]l[\Ua_ê%ncrZÛ%f̂%XVl̂s\a[\%
l\�VâUZcaZq%d_âae_[]bZq%_fY[\WX̂Ŷa[̂%oji�j�p%bZ[_%[ZW%a_]V%â%]âf_%f̂%_fY[\WX̂[â%ÛfcZr̀[̂%bZ[̂%
f̂YUŴŶ[V%�Gm%kUZ]_aê%tuGvm%qZc_a\%_%bZ[\%TUVWXYZ%a_[\%Ûa_[\%V]YZ[_̀Zm%�\%Zs\bV[\%]\%ĉ%w\%ZY\%
kUZl[\a\%_l̂X_%fâŝ[̂a%VX[\ê[%â%rVcVw\%d_âae_[]b\%_fY[\WX̂[\%TUVWXŶz%Z]_l%]̀[\c\w_x%]X̂aĉUĉ�%

�%����%�%���|� �����%�����������%�%�����|��%���| �%�|����%���¡��%��|��|����|%{�|%��|��%�|%
¡������|%�|������|%���|%�������%�|%�|�%���%�|���%¢£%�������|%¤¥¢¦£%¡�����}%

ghij%§%U\qV̀_Û%b̀̂]_d_b̂e_[Vz%l[\U\a[\%_%kU\]X̂âb%kU_fâŶa[̂%d_âae_[]b\%_lZY_a\%_%
d_âae_[]b_x%ZrY\f̂%_%VYZc_%aZŶ%kÛY_̀̂%f̂%ÛsVaZYZc]XYZ%f̂WX_X\m%̈%kUZ]_aeV%tuGHm%qZc_a\z%
ncrZU%f̂%g\�VâUZca\%ÛsVaZYZc]XY\a\%]X̂aĉUc\%Va_Z%[\%ĉ [̀a[\%kUZl[\a\%V%kÛY_̀̂%
b̀̂]_d_b̂e_[\%_%l[\U\a[̂%X\%[\%VY\Z%aZY_%lZc\̀%Vl̂a[\a[̂%YU_[\caZ]X_m%̈ YZ�\a[\l%ZY_x%
kUZl[\âz%ghij%§%[\%]̂ĉ%cZYUW\am%

k̈ÛŶ%TUVWXŶ%[\%kUZe_[\a_̀̂%lZqVw\%\d\bX\%kU_l[\a\%aZYZq%]X̂aĉUĉ%ghij%§%â%]YZ[\%
d_âae_[]b\%_fY[\WX̂[\%X\%a\%Zs\bV[\%fâŝ[a_[̂%Zc]XVk̂a[̂%V%ZcaZ]V%â%cZ]̂ĉWa[V%b̀̂]_d_b̂e_[V%
_%l[\U\a[\%d_âae_[]b_x%_a]XUVl\âX̂m%�̂[fâŝ[a_[_%c_Z%d_âae_[]b\%_lZY_a\z%bZ[_%Vb̀[VsV[\%
kZXÛ©_Ŷa[̂z%f̂[lZY\%_%c\kZf_X\%X\%aZŶe%b̀̂]_d_e_ÛX%w\%]\%kZ%lZc\̀V%cU©̂a[̂%Ûc_%âk̀̂X\m%
hVb̀̂caZ%XZl\z%âY\c\â%_lZY_â%YU\caZŶX%w\%]\%kZ%̂lZUX_f_ÛaZl%XUZWbVm%ªU\l̂%
kU\̀_l_âUaZl%_fÛsVaVz%̈ kÛŶ%a\%Zs\bV[\%ĉ%w\%Zs\b_Ŷa_%bU\c_Xa_%qVr_e_%fâŝ[a_[\%
Zc]XVk̂X_%Zc%XU\aVX̂saZ%kU_fâX_x%_]kÛŶb̂%YU_[\caZ]X_%d_âae_[]b_x%_a]XUVl\âX̂z%rVcVw\%ĉ%]V%
Zs\b_Ŷa_%bU\c_Xa_%qVr_e_%kUZe_[\a[\a_%â%ZbZ%t«u%X_]Vŵ%bVâm%%%

TUVWXYZ%a\%Zs\bV[\%r_̀Z%b̂b̂Y%VX[\ê[%aZYZq%]X̂aĉUĉ%â%d_âae_[]b\%ZrY\f\m%

k̈ÛŶ%w\%âY\c\a_%]X̂aĉUc%V]YZ[_X_%]%ĉXVlZl%]XVk̂a[̂%â%]âqVm%

%
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%

QRS%TUVWXVYXZ%Z%U[\V]̂W_V%̀a_Z%b[%aR_Vcd_̂WZe%VdZ%_af%WZb[%WV%bWVgZ%QWVbUVcV̀S%
%

h%iTjk%lm%nYZoaXZ%aX%[pacaYV%b%̀[qrZ\V%Z%qaĉgVWZ%XaXVrZ%YVgWZ\%XY[pZ\%bUVWXVYXZ\V%QWV%
bWVgZ%gV%paXZfW_V%YVgXaRd_V%̀a_V%qa]ZW_[%WV%XVW%ZdZ%WV̀aW%ls%bZ_̂]W_V%tulvs%paXZŴS%

wxyz{%|}%~����}{zx��%{}���z�zx������%��}�x}{x�%�|x}z%��%�z��%��}�x}{x%|}%�{�|�}�}���%
�{��zx}�%w�%��%|}��������%~��%G�%�z��%�z�{��}%��z�z{�%|}%{zy�%�%������%�%~��%GG%�z��%
�z�{��}%��z�z{�%z%�|�{}x����%

�z��%��}�x}{x%�������%��%�}%�}����%x}%��%�{��zx�%�{�|�}��%�}x}%��%�z��{z�}%�}x%xzy{��}%���%
�����}�}%�{��z��%�}%����}%�%�}�z%x}%�z�}�%�z��{z��%|}��������%�z��z����%�z�}�%{�|��}%�%
�z{�����%

�%�z���x�%���}�}��}%��}�x}{x%xz����}%�z�����%{��{z}������%���%�zx�����{}��%{��{z}������%�{������%

��{}�}%��%�{z�������}%������%�{������%�z�z�%��}�x}{x}%�}%���}�������%�|�����}��%�{����}%�%��%
z������%|�}�}�����%�����}��%�}%y�x��}%{}|xzy��}�%

w�}�%��}�x}{x%��%zy��|}�%|}%���}�������%�zx���%�z��%�z�����%�}%x}�%���%�}�z�%G�%�������}%��G��%
�{����z%�}���{}�}%���z����%��}�x}{x%�z�z��%�zx�����{}�z�%{��{z}�����z�%�{�����}�%��z%|�}��%
x}%��%�����}�����%����}�%���}�}��}�%y���%�{�|�}�%�%|}x{�}�z�%xzy���%�}%x}�%G�%�������}%��G��%
�zx���%�%x}%��%���z{�x��%�zx}��%����%�{��{}���}���%

%

h%iTjk%l�% V_\acZ%QaR_Vcd_̂W%[%bZ_̂]W_[%tul�s%paXZŴ%Z%WV%bWVgZ%gV%paXZfW_V%YVgXaRd_V%̀a_V%
qa]ZW_[%WV%XVW%ZdZ%WV̀aW%lsbZ_̂]W_V%tul¡s%paXZŴS%

�z���%��%��}�x}{xz�%���{����%�{}���}%�{�|�}�}��}�%���{���}�%�{�|����{}��}%�%zy�}��%�}��z�}�%
¢zx%����%�}��z�}%�}��z�{��}�%z���}{���%�{}�z%�}%��z�{�y�%��z����%�}%�z�����%�}��}�%�}z%�%
�{}�z%�}%���}���{}���%}�z%��%�}�}����}%��}�}%�%{}�}�}�%��z�}%��%~�£¤¥���%G¦%���x}%
��}������{}���%�}��z�}%�%z��{}�����%���%���}�������%�}��z���%�}z%��z%��%|}������}�z%~��¥z�%
G§�%�%������z%�z�}%��zx�%��%��x��������%�zx��%{}���z�zx���}%�}��z�{���}�%�}��z�{����%��%�%
{}����%xzy���%�%��y���}%�z{}��%�{�|�}��̈%}©%��z����%�%zy��|�%|}%���%�}��z��%x���%zx%G�%
��������%z���%�%����}��%�����%�{���x�z���%zx�z���%��z�����%�%y©%}�z{��|}����%��}�������%
��z����%zx�z���z%zx%�}�}��%zy{}���}��%�}%zy��|�%|}%�}�}��%�%~�£¤¥��%G¦%�%|�}�}��z�%��%
���{�%�{��|��}��%{}���z�zx������%|}������%|}%�}��zx}���%�|%~��¥}%G§�%��z�}%��%�}��zx}���%
�%x}���%��}������{}��%��z��%�}��z��%�%z��{}�����%���%���}�������%�}��z��%��%��}��%zx%��%x����%
�{���%�}��}%���}|���%�}%x{��}����%�}����%�{����z%�{����}��z%�{z��������%�����}�%�|����}%�}%
��z��%���}�������%�|�����}���%

%
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D'D%  OQ"+R%$"STOR%
%
UVW%XYZ[\]̂ZV_ZV%]%]̀abcdeVbZV%aV_YeV%%
%

fghijk%ljmnlokpk%l%qrphpsrntjk%ruinkvghnk%wxlvgih%rtjhuhpk%tl%l%ihmlgr%yxrzhxp{|%|{ty{}hxtj{|%
{jxl~kpnh%l%j{nkz%g{%}xlvgi{%y{tmlnk%��qlpjsr{phmph%ihmlgh���%�rphpsrntjr%ruinkvghnr%yxrjhuhpr%tl%l%
jlphzh�%vg{%yxk}tghimnh%qlpjsr{phmpl%r%ruinkvghnpl%ihmlgl%wxlvgih�%
%

U�W%��VZ�V[\]bc%]%�eVZbV%Y%�e�VẐb%aV_Ye]%
%

�xhpthjsrnk%l%tgxhprz%txk}tgirzh%ymh�hpnh%yxki{}k%tk%l%qlpjsr{phmpl%ihmlgl%ghj{%}h%tk%rup{tr%l%
tgxhprz%txk}tgirzh%ymh�hpnh%yxkxholphihnl%y{%gkohnl%ph%}hp%gxhpthjsrnk�%w{�rsr%rmr%|l�rsr%{}%gkohnpr�%
xhumrjh�%j{nr%phtghnl%yxrmrj{z%y{}zrxkpnh%gr�%gxhpthjsrnh%r%yxkxholph%z{pkghxpk%rz{irpk%r%{�ikuh%
ruxh~kpr�%l%tgxhprz%ihmlghzh�%yxruphnl%tk%l%ruinkvghnl%{%tik{�l�ihgp{n%}{�rgr�%
%

w{�rsr%rmr%|l�rsr%{}%gkohnpr�%xhumrjh%j{nr%tk%{}p{tk%ph%{�ikuk%y{%yxrzmnkprz%jxk}rgrzh%rtjhuhpr%tl%l%
xholpl%}{�rgr%r%|l�rgjh%lplghx%yxr�{}h%rmr%xht�{}h%{}%qrphpsrxhpnh�%�tghmr%}{�rsr%rmr%|l�rsr%{}%gkohnpr�%
xhumrjh%tl%rtjhuhpr%lplghx%tghijk%�{tghmr%y{tm{ipr%xht�{}r�%l%ruinkvghnl%{%tik{�l�ihgp{n%}{�rgr�%
%
%

D'A% 9R�"ORQ*�"S+"%*�-$*+"%
%

�kzhgkxrnhmph%rz{irph%tk%rtjhulnk%y{%gx{vjl%lmh|hpnh%gk%nk%j{xrtpr%irnkj%ly{gxk�k%�%|{}rph�%
%
%

D'�% 9R,QRO+*+R(%!-NOQ-�R+�"%*%-!QR�"%
%

�kzmnrvgk%r%|xh�kirptjr%{�nkjgr%rtjhulnl%tk%y{%xkihm{xrurxhprz%ixrnk}p{tgrzh�%�tghmh%}l|{gxhnph%
zhgkxrnhmph%rz{irph%y{okgp{%tk%rtjhulnk%y{%gx{vj{irzh%ph�hik%h%phj{p%y{okgp{|%yxruphpnh%y{%gx{vjl%
lzhpnkp{z%uh%hjlzlmrxhpl%hz{xgruhsrnl%r%lzhpnkpnk%ixrnk}p{tgr�%
%

fir%{tghmr%gx{vj{ir%rpiktgrsrntj{|%r%gkjl�k|%{}x~hihpnh%gkxkgk%ruinkvghn%{%tik{�l�ihgp{n%}{�rgr%l%
qrphpsrntj{z%xhu}{�mnl%l%j{nkz%tl%phtghmr�%%
%

�{ik�hpnk%jpnr|{i{}tgikpr�%ixrnk}p{tgr%txk}tghih%yx{ruhvm{%ph%gkzkmnl%xkihm{xruhsrnk%rtjhulnk%tk%jh{%
y{ik�hpnk%xkihm{xruhsrntjr�%xkukxir%l%ljlyp{n%|mhiprsr�%�humrjh%ruzk�l%hz{xgruhsrnk%uhtp{ihpk%ph%
xkihm{xrurxhp{z%jpnr|{i{}tgikp{z%rup{tl%txk}tgih%r%hz{xgruhsrnk%uhtp{ihpk%ph%rui{xp{z%gx{vjl%
txk}tgih%yxkp{tr%tk%ru%xkihm{xruhsrntjr�%xkukxir%l%uh}x~hpl%}{�rg�%%%
%

�kzmnrvgk%r%|xh�kirptjr%{�nkjgr%tl%yxrjhuhpr%y{%qkx%ixrnk}p{tgr�%ph%gkzkmnl%yx{snkpk%ixrnk}p{tgr%{}%
tgxhpk%pk{irtp{|%yx{snkprgkmnh�%�x{snkph%tk%yx{i{}r%xk}{irg{%jhj{%�r%tk%{tr|lxhm{%}h%tk%qkx%ixrnk}p{tg%
rz{irpk%pk%xhumrjl%{}%pnkurpk%jpnr|{i{}tgikpk�%�jlzlmrxhph%hz{xgruhsrnh%ph%}hp%xkihm{xruhsrnk%tk%
rtjmnlolnk%ph%gkxkg%�xlg{%jpnr|{i{}tgikp{|%rup{th%txk}tgih%r%pkg{%rup{t%txk}tgih%yxkyxhimnh%tk%uh%
xkihm{xrurxhpr%rup{t%g{|h%txk}tgih%%
%

�{ik�hpnk%jpnr|{i{}tgikp{|%rup{th%yx{ruhvm{%ru%xkihm{xruhsrnk%ukzmnrvgh%r%|xh�kirptjr�%{�nkjhgh%
yxrjhuhp{%nk%lplghx%xkihm{xruhsrntjr�%xkukxir%l%jhyrghml�%�humrjh%ruzk�l%hz{xgruhsrnk%gkzkmnkpk%ph%
xkihm{xrurxhp{z%jpnr|{i{}tgikp{z%rup{tl%txk}tgih%r%hz{xgruhsrnk%uhtp{ihpk%ph%rui{xp{n%ixrnk}p{tgr%
rz{irpk%tk%yxkp{tr%ru%xkihm{xruhsrntjr�%xkukxir%l%uh}x~hpl%}{�rg�%
%

w{�rsr%r%|l�rsr%phtghmr%yx{}hn{z%{}xk�lnl%tk%lty{xk}�{z%yxr�{}h%r%jpnr|{i{}tgikpk%ixrnk}p{tgr%r%
yxruphnl%tk%l%tjm{yl%�%{tghmr�%�|l�rghjh�%�%}{�rghjh%�%pkg{�%�xrmrj{z%yx{}hnk%xkihm{xrurxhpk%rz{irpk�%
rup{tr%ljmnlokpr%l%{tghmk%xkukxik%tk%yxkp{tk%l%uh}x~hpl%}{�rg�%
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D'Q% 9R,SRO+*+R(%!-NOS-TR+T"%*%-!SRU"%M+"NO"$",P%
%
VWXYZ[\]W%[%X̂]W_[ẐỲ̂%[Xab[̀̂%c%d_[d_WX[%eW%̀W%̂Xa_][f[_̂Zcg%hXa_][f̂i[Ẑ%ae]̂Y[j%̀Wk_W]̀[̀̂l%
dae]_aZẀẐ%[%ad_WXW%am_̂nc̀ b̂̂%eW%d_[XZẀaX%d_̂bai_]̀W%XW]aoW%c%eb_jc%̂Yak̂i[ZW%]_a\k̂%oa%
_Wf[oĉỲW%b_[ZWòae][%e_Woe]b̂%][ZWkaX%̀ZẀap%d_ai[ZẀZẀap%ka_[èap%b[ZWk̂%cda_̂mWg%
%

q_ai[ZẀZẀ[%b[ZWk%cda]_WmW%ZW%k̂ka%eY[ZWo[r%
%

%
s_̂tWb[̀ek[%amZWk][% Gu%v%uu%pao[̀̂%
wd_WX̂%[%e]_aZWb[% Gx%v%yy%pao[̀W%
hŶ][%dapàek[%[̀bẀ]̂_%[%%]_̂̀ eda_]̀̂%[Xab[̀̂% z%v%Gx%pao[̀̂%
%
%
D'{% 8*+"+.*TN,"%*U-$*+"%
%

|[̀̂ ì[Zek̂%[Xab[̀̂%kŶe[}[i[_̂%eW%c%eYZWoW~W%k̂]Wpa_[ZWr%}[̀̂ ì[Zek̂%[Xab[̀̂%da%}W_%b_[ZWòae][%k_af%
_̂nc̀%oam[][%[%pcm[]k̂l%f̂ZXab[%[%da]_̂�[b̂ Z̀̂%[%}[̀̂ ì[Zek̂%[Xab[̀̂%_̂edaYa�[b̂%f̂%d_aôZcg%
�Ŷe[}[k̂i[Ẑ%f̂b[e[%a%̀ X̂ZẀ[%}[̀̂ ì[ZekW%[Xab[̀Wg%�_c\]ba%kŶe[}[i[_̂%[Xab[̀c%d_[Y[kaX%danW]̀ap%
d_[f̀ b̂̂ Z̀̂g%
%
|[̀̂ ì[Zek̂%[Xab[̀̂%da%}W_%b_[ZWòae][%k_af%_̂nc̀%oam[][%[%pcm[]k̂%ZW%[Xab[̀̂ %̀̂ X[ZẀZẀ %̂]_pab̂ Z̀cg%%
|[̀̂ ì[Zek̂%[Xab[̀̂%ZW%kŶe[}[i[_̂̀ %̂c%abc%k̂]Wpa_[Zc%ckaY[ka%Zc%�_c\]ba%̀̂XZW_̂b̂%d_aô][%c%k_̂]kaX%
_akcg%%
%
V̂ZXab[%[%da]_̂�[b̂ Z̀̂%ec%̀WoW_[b̂][b̀ %̂}[̀̂ ì[Zek̂%[Xab[̀̂%kaẐ%̀W%ka][_̂%̀̂ %̂k][b̀aX%]_�[\]cg%ẁ[%ec%
ckYZcnẀ[%c%k_̂]ka]_̂Z̀c%[Xab[̀cl%ae[X%̂ka%[X%ZW%oaed[ZW~W%oc�W%ao%pao[̀W%ô`̂%%k̂ô%eW%kŶe[}[i[_̂Zc%
c%ocpa]_̂Z̀c%}[̀̂ ì[Zekc%[Xab[̀cg%V̂ZXab[%[%da]_̂�[b̂ Z̀̂%êe]aZ[%eW%ao%kcd̂î%[%ae]̂Y[j%da]_̂�[b̂ Z̀̂%]W%
àbî%[%̀abn̂ [̀j%Wkb[b̂YẀ ]̂̂g%
%
|[̀̂ ì[Zek̂%[Xab[̀̂%_̂edaYa�[b̂%f̂%d_aôZc%ZW%eb̂%ae]̂Ŷ%}[̀̂ ì[Zek̂%[Xab[̀̂%kaẐ%̀W%cŶf[%c%d_W]jaòW%
ob[ZW%k̂]Wpa_[ZW%[Y[%ZW%[̀[i[ẐỲa%Zc%�_c\]ba%k̂]Wpa_[f[_̂Ya%k̂a%]̂kbcg%�kaY[ka%ZW%�_c\]ba%̀ X̂ZW_̂b̂%
d_aô][%c%_akc%oc�WX%ao%pao[̀W%ô`̂l%à %̂eW%kŶe[}[i[_̂%k̂a%ocpa]_̂Z̀̂%[Xab[̀̂g%%
%
�b̂%cŶp̂ Z̀̂%danW]̀a%eW%d_[f̀ Ẑc%da%}W_%b_[ZWòae][%cbW~̂ àZ%f̂%]_a\kabW%]_̂̀ êki[ZW%f̂%ebc%}[̀̂ ì[Zekc%
[Xab̀c%ae[X%àW%kaẐ%ZW%kŶe[}[i[_̂̀ %̂k̂ka%}[̀̂ ì[Zek̂%[Xab[̀̂%da%}W_%b_[ZWòae][%k_af%_̂nc̀%oam[][%[%
pcm[]k̂g%|[̀̂ ì[Zek̂%[Xab[̀̂%kaẐ%eW%bao[%da%}W_%b_[ZWòae][%k_af%_̂nc̀%oam[][%[%pcm[]k̂%danW]̀a%eW%
d_[f̀ ẐW%da%}W_%b_[ZWòae][l%̂%]_̂̀ êki[Zek[%]_a\kab[%k̂a%_̂ejao%c%_̂nc̀c%oam[][%[%pcm[]k̂g%|[̀̂ ì[Zek̂%
[Xab[̀̂%eW%d_We]̂ZW%d_[f̀ b̂̂][%k̂ô%d_̂b̂%̀̂%d_[X[]̂k%̀abn̂ [̀j%]akab̂%ao%[̀bWe][i[ZW%[e]Wk̀cg%%
%
|[̀̂ ì[Zek̂%[Xab[̀̂%_̂edaYa�[b̂%f̂%d_aôZc%]W%}[̀̂ ì[ZekW%[Xab[̀W%da%}W_%b_[ZWòae][%k_af%_̂nc̀%oam[][%
[%pcm[]k̂%b_WòcZc%eW%da%}W_%b_[ZWòae][g%V̂ZXab[%[%da]_̂�[b̂ Z̀̂%eW%̀ k̂̀ ồa%b_WòcZc%da%
X̂a_][f[_̂̀ aX%]_a\kc%d_[XZẀaX%XW]aoW%W}Wk][b̀W%k̂X̂ ]̀W%e]adWg%
%
%
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D'Q% 8*+"+.*RN,"%*S-$*+"%M+"NO"$",P%
%
TUVWXW%W%YZVWXW%[U\W%]̂UW_̀a_b%W_%]̂Uc\bda%eb̂%f̂W\bgdUhiW%eWdadXW\h[b%WcUfWdb%]U%eb̂%f̂W\bgdUhi%[̂U_%
âjZd%gUVWiW%W%YZVWi[a%Wh[a_Z\Z%hb%Z%̂ajZdZ%gUVWiW%W%YZVWi[a%Z%U[fŴZ%%UhiàWc%YZVWia[akgUVWia[a%Z%
â_gUV̀\Z%Z%[U\bc%hZ%dahiàWl%%
%

m̂Uc\bdb%Z%eb̂%f̂W\bgdUhiW%cUdbiâdWn%W%dbcUdbiâdWn%f̂W\bgdUhdWXa%[̀ahWeWXŴadWn%[aU%WcUfWda%
âh]ÙUoWfa%_a%]̂Uga\Z%]̂W_da\Z%hb%Z%UhiàU\%hfbUVZnfaidU\%gUVWiW%gU%]̂Uga\b%[aga%ib̂bib%W_̂afdU%̂ajZd%
gUVWiW%W%YZVWi[al%
%
D'p'%% C-&qrs+*.t%
%

mUĝZodWXb%hZ%hfa%ĝZuifa%vZ[̀\ZjZ\ZwW%ĝZuifa%h%]UhbVdUc%dac\b̂Ucx%dag%[U\Wca%T̂ZuifU%Wca%
[UdîÙZ%dag%eWdadXW\h[Wc%W%]Uh̀UfdWc%]ÙWiW[acay%uiU%Z%]̂afẀZ%Z[̀\ZjZ\b%fWub%Ug%]Ùa%Ỳahaj[Wn%]̂afal%
mUhiU\ad\b%W%ZjWda[%]UibdXW\àdWn%]̂afa%Ỳaha%[U\a%hb%cUYZ%Wh[ÛWhiWiW%ẀW%_acW\bdWiW%̂a_caîa\Z%hb%
]̂ẀW[Uc%]̂UX\bdb%ga%̀W%T̂ZuifU%Wca%[UdîÙZ%dag%ĝZYWc%]Uh̀UfdWc%hZV\b[iUcl%z̀aYad\a%Z%
]UĝZodWXb%Wh[a_ada%hZ%]U%îUu[Z%Zcad\bda%_a%YZVWi[b%Ug%Zcad\bd\a%f̂W\bgdUhiWy%a[U%]UhiU\bl%
%
D'F%% 7"{*|t%
%

}àWnb%hŴUfWda%W%caib̂W\àay%]̂UW_fUgd\b%Z%iW\b[Z%W%YUiUfWn%]̂UW_fUga%Wh[a_Z\Z%hb%]U%îUu[Z%daVafb%ẀW%
dbiU%UhifâWfU\%f̂W\bgdUhiWy%UfWhdU%U%iUcb%[U\a%\b%dWoal%~̂Uua[%hb%Uĝb�Z\b%]U%cbiUgW%]Udgb̂ŴadWn%
]̂Uh\bjdWn%XW\bdal%�biU%UhifâWfa%f̂W\bgdUhi%]̂bghiaf̀\a%]̂UX\bdZ%]̂Uga\db%XW\bdb%Z%̂bgUfdUc%iW\b[Z%
]Uh̀Ufad\a%Zcad\bdZ%_a%fâW\aVẀdb%îUu[Ufb%]̂Uga\bl%
%

~̂Uua[%]̂UW_fUgd\b%Z%iW\b[Z%W%YUiUfWn%]̂UW_fUga%UVZnfawa%hŴUfWdby%îUua[%W_̂afdUY%̂agay%Uhiàb%
W_̂afdb%îUu[Ufb%W%]̂W]aga\ZwW%gWU%U]wWn%îUu[Ufa%]̂UW_fUgd\b%vda%Va_W%dÛcàdUY%̂bgUfdUY%[a]aXWibia%
]̂UW_fUgd\bx%Wh[̀\ZjZ\ZwW%îUu[Ufb%]UhZgVbl%�WidW%Wdfbdiâ%W%àaiW%Z%]Ui]ZdUhiW%hb%Ui]WhZ\Z%]̂ẀW[Uc%
hiaf̀\ad\a%Z%Z]ÛaVZl%}àWnb%îYUfaj[b%̂UVb%fUgb%hb%]U%îUu[Z%daVafbl%
%

T̂ZuifU%Z%hfUc%]Uh̀Ufad\Z%Z%_ac\bdZ%_a%dbda]̀awbda%]UîaoWfad\a%]̂bZ_Wca%db[̂bidWdb%[U\b%]̂Uga\b%
da%îoWuiZl%�b[̂bidWdb%dacW\bd\bdb%]̂Uga\W%fUgb%hb%]U%îUu[Z%daVafb%ẀW%]U%]̂Uga\dU\%XW\bdW%Zcad\bdU\%
_a%îUu[Ufb%]̂Uga\by%UfWhdU%U%iUcb%[U\a%\b%f̂W\bgdUhi%dWoal%
%
D'�% C-Oq"s*$"+R"%%
%

mUîaoWfad\a%hb%]UjbidU%]̂W_da\Z%]U%eb̂%f̂W\bgdUhiWy%a%da[dagdU%hb%c\b̂b%]U%acÛiW_ŴadUc%îUu[Z%
Zcad\bda%_a%Wh]̂afa[%f̂W\bgdUhiWl%�h]̂afa[%f̂W\bgdUhiW%]UîaoWfad\a%]̂UfUgW%hb%[aga%]UhiU\b%UV\b[iWfdW%
gU[a_W%ga%T̂ZuifU%dbwb%cUwW%da]̀aiWiW%hfa%hfU\a%]UîaoWfad\a%Z%h[̀agZ%h%gUYUfÛbdWc%Zf\biWcal%
}daja\db%eWdadXW\h[b%]Uibu[Uwb%gZodW[ay%f\b̂U\aidUhi%gZodW[UfUY%hibja\a%ib%dbW_f̂ubd\b%ẀW%]̂U]ZhiW%Z%
]̀awad\Wcay%hcaîa\Z%hb%]U[a_aib̀\Wca%Zcad\bd\a%f̂W\bgdUhiW%]UîaoWfad\al%
%

�_dUh%Wh]̂af[a%f̂W\bgdUhiW%Zif̂�Z\b%hb%[aU%̂a_̀W[a%W_cb�Z%[d\WYUfUghifbdb%f̂W\bgdUhiW%W%dagU[dagWfUY%
W_dUha%]UîaoWfad\ay%a%]̂bghiaf̀\a%hagaud\Z%f̂W\bgdUhi%Ujb[WfadWn%dUfjadWnl%�_dUhW%Wh]̂af[a%f̂W\bgdUhiW%
]UîaoWfad\a%Wh[a_Z\Z%hb%Z%W_f\buia\Z%U%hfbUVZnfaidU\%gUVWiW%Z%U[fŴZ%UhiàWn%]Uh̀UfdWn%̂ahnUgal%
�a[dagdU%da]̀awbda%]UîaoWfad\a%Wh[a_Z\Z%hb%Z%W_f\buia\Z%U%hfbUVZnfaidU\%gUVWiW%Z%U[fŴZ%UhiàWn%
]Uh̀UfdWn%̂ahnUga%ib%Zcad\Z\Z%W_dUhb%Wh]̂af[a%f̂W\bgdUhiW%ib[Zwb%YUgWdbl%
%
mUîaoWfad\a%hZ%Wh[a_ada%Z%U[fŴZ%[̂ai[Uîa\db%WcUfWdby%UhWc%WcUfWdb%h%gUh]W\bwbc%gZoWc%Ug%G�%
c\bhbXW%da[Ud%gaiZca%VẀadXbl%~a[fa%hb%WcUfWda%[̀ahWeWXŴa%[aU%gZYUîa\da%WcUfWdal%%
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%
D'Q% C-NR&ST%
%
UVWXYZ[%W[%\V][̂_V%\̀ab_cdX%\V%e[̀%f̀ad[Y_VŴag%Xhc_d[_Vd%bc%̂̀VijVf[%̂̀c_Wcjkad[l%m%ZXYXnah%
c̀bYVZodahcg%\VWXYZ[%W[%aWjcbXdX%\V%chV̀̂abàc_Vh%̂̀VijXp%Wf[%̀cboaj[%abh[qX%\̀ahâcjc%rXhc_d[_as%%
bc%̂̀VijVf[%̂̀c_Wcjkad[t%a%V̂jX\_[%f̀ad[Y_VŴa%\̀ab_cdX%W[%X%abfd[îcdX%V%Wf[VZXsfĉ_Vd%YVZâa%̂ad[jVh%
c̀bYVZodc%̂̀cdc_dc%\VWXYZ[g%jV̀aŴ[na%h[̂VYX%[e[ĵaf_[%jchĉ_[%ŴV\[l%
%
UVWXYZ[%W[%jocWaeakàcdX%jcV%j̀ĉjV̀V]_[%VZf[b[g%VWah%cjV%ùXîfV%ahc%Z[bXfd[̂_V%\̀cfV%VYvVYâa%
\VYhà[_d[%VZf[b[%_cdhc_d[%Gw%hd[W[ka%_cjV_%YĉXhc%Zaoc_k[l%
%
%
D'BE% <T,Rx*%*%-&y-zT+*%!-{T|%+"%&-S*O%
%
}̀Vicj%\V̀[bc%WcŴVda%W[%VY%̂[jXn[v%a%VYvVq[_Vv%\V̀[bcl%}̀Vicj%W[%\̀ab_cd[%X%WjoV\X%abfd[îcdc%V%
Wf[VZXsfĉ_Vd%YVZâag%VWah%cjV%W[%_[%VY_VWa%_c%Ŵcfj[%jVd[%W[%\̀ab_cdX%Yà[ĵ_V%X%jc\âcoXl%m%̂Vh%
WoX]cdX%a%\V̀[b%W[%\̀ab_cd[%X%WjoV\X%jc\âcocl%
%
}[jXna%\V̀[b%W[%̀c]X_c%\̀ahd[_Vh%\V̀[b_Vv%bcjV_c%_c%YĉXh%WcŴcfodc_dc%abfd[îcdcl%
%
~b_VW%VYvVq[_Vv%\V̀[bc%VZ̀c]X_cfc%W[%h[̂VYVh%Zaoc_]_[%VZf[b[g%_c%\̀af̀[h[_[%̀cboaj[%abh[qX%
\V̀[b_[%VW_Vfak[%ahVfa_[%a%VZf[bc%a%_dasVf[%j_davVfVYŴf[_[%f̀ad[Y_VŴa%X%ea_c_kadWjah%abfd[îcdahcl%
�YvVq[_c%\V̀[b_c%ahVfa_c%a%VZf[b[%hd[̀[%W[%\V̀[b_ah%ŴV\chc%bc%jVd[%W[%V][jXd[%Yc%n[%W[%
\̀ahd[_dafĉa%X%̀cbYVZodX%jcYc%n[%ahVfa_c%Zâa%_cYVj_cq[_c%aoa%VZf[bc%\VYhà[_cg%_c%̂[h[odX%\V̀[b_as%
ŴV\c%jVd[%WXg%a%\V̀[b_as%bcjV_c%jVda%WXg%_c%W_cba%aoa%W[%Yd[oVha]_V%\̀ahd[_dXdX%_c%YĉXh%Zaoc_k[l%
%
�YvVq[_c%\V̀[b_c%ahVfa_c%\̀ab_cd[%W[%YV%faWa_[%ZXYXn[%V\V̀[baf[%YVZâa%bc%jVdX%d[%fd[̀Vdĉ_V%Yc%n[%
Zâa%̀cW\VoV�afc%bc%aWjV̀aî[_d[%\̀af̀[h[_as%̀cboajcl%%
%
�YvVq[_c%\V̀[b_c%ahVfa_c%a%VZf[b[%W[%\̀[ZadcdX%cjV%\VŴVda%bcjV_WjV%\̀Vf[YafV%\̀cfV%_c%\̀ad[ZVd%
[̂jXn[%\V̀[b_[%ahVfa_[%\̀V̂af%̂[jXn[%\V̀[b_[%VZf[b[%a%jcYc%W[%�YvVq[_c%\V̀[b_c%ahVfa_c%a%VZf[b[%
VY_VW[%_c%\V̀[b[%_c%YVZâ%jVd[%d[%_ch[̂_Xoc%aŴc%\V̀[b_c%focŴ%_c%aŴV%\V̀[b_a%WXZd[ĵ%aoa%̀cboa]â[%
\V̀[b_[%WXZd[ĵ[%vYd[%\VŴVda%_chd[̀c%bc%̀d[icfc_d[%WcoYc%_c%_[̂V%VW_Vfal%
%
%
D'BB% C-{T|%+"%&-&"+R%${*�T&+-NO%MC?)P%%
%
UV̀[b_c%X\̀cfc%bcŝad[fc%\VYhà[_d[%Uu��c%_c%_[̂V%VW_Vfal%Uu�%jVda%\̀Vabocba%ab%̂̀c_Wcjkadc%\̀VYcd[%
a%jX\_d[%\̀ab_cd[%W[%a%aWjcbXd[%X%Zaoc_ka%_c%_[̂V%VW_Vfal%m%WoX]cdX%Xhc_d[_dc%\V̂̀c�afc_dc%bc%aW\̀cfcj%
f̀ad[Y_VŴag%vXZâcj%VY%Xhc_d[_dc%aWjcbXd[%W[%X%Z̀X̂V%ab_VWX%\V̂̀c�afc_dcg%XjodX]XdXna%Uu�l%%%
%
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%
D'BD%%CQ*R"+S"%T"!-NUV+*W%
%
XYZ%[\]̂_̂%_Y%̀abc]ad̂%a%cefYĝ%c\]̂_̂%dYhcd%ìabc]gĵdjY%
%

k%lmno%pqrmstmu%vmwxmsytzy%vp{x{nm|%{wvxyly%vxy}y%~po�lsm%o%{|q%wsmz{�%�yvmwxqt{ny%nmz{%wo%�xytms{%
m�sq�t{�%|{pms{twn{�%�mtrmsy%m�ysxzy%pqrms{ly%vxy}ytzy%rmvp{tmwy%wonxyrtm%�ynmto�%��sq�t{%
|{pms{twn{%rmvp{tmw{%�mtrms{|y%{wny�ozo%wq%nym%r{m%lpm�ny%vxy}y%nyry%wq%m�py�otyzo�%~po�lsm%tq|y%
t{l{%zqryt%rpou{%|{pms{twn{%vpmupy|%{%nym%vmwxzqr{�y%lmuy�%tq|y%rpou{�%m�sq�y%uxqrq%|{pms{ty%
�yvmwxqt{ny�%�yryxzq�%~po�lsm%tq|y%m�sq�o%mw{uopysytzy%�{xm%nmz{�%rpou{�%vp{|ytzy%�yvmwxqt{ny%
tynmt%tz{�msy%o|{pmsxzqtzy�%%
%

X\Z%�bYfhcbc�dY%�bàYdjY%_Y�ceĝda�%%
%

~po�lsm%vp{�tyzq%pq�qps{pytzq%�y%�mtowq%nyry%vmwlmz{%oumsmpty%m�sq�y%{x{%vpynwy%{�%vpm�xmwl{%ty%lq|qxzo%
nmzq%zq%tywlyxy%{�sqrqty%m�sq�y�%�yryxzq�%~po�lsm%vp{�tyzq%m�sq�o%�y%yno|ox{pytq%tyntyrq%�y%
mrwowlsm%w%vmwxy%ty%lq|qxzo%tq{wnmp{�lqt{�%ryty%umr{�tzqu%mr|mpy%ty%ryt%�{xyt�q�%%
%
X�Z%�i�cbc�dY%�bàYdjY%_Y�ceĝda�%%
%

~po�lsm%vp{�tyzq%pq�qps{pytzq%�y%zo�{xyptq%tyupyrq%{%mlvpq|t{tq%nyry%vmwlmz{%oumsmpty%m�sq�y%{x{%
vpynwy%{�%vpm�xmwl{%ty%lq|qxzo%nmzq%zq%tywlyxy%{�sqrqty%m�sq�y�%
%
%
D'BA%%>�$VTV%!QVR"%&-�"$US"#*R"%
%

��sq�q%vpq|y%rm�ysxzy�{|y%wo%m�sq�q%vxy}ytzy%rm�ysxzy�o%�y%vpqo�qlo%pm�o%{x{%vp{|xzqtq%owxouq%
l{zqnm|%pqrmstmu%vmwxmsytzy�%��sq�q%vpq|y%rm�ysxzy�{|y%wq%nxyw{�{�{pyzo%nym%lqno}q%onmx{nm%
rmwv{zqsyzo%ty%vxy}ytzq%o%pmno%rm%zqrtq%umr{tq�%mrtmwtm%o%mns{po%pqrmstmu%�{nxowy%vmwxmsytzy%
onmx{nm%zq%ro�{�%k%wovpmltm|�%m�sq�q%wq%nxyw{�{�{pyzo%nym%roumpm�tq�%��sq�q%vpq|y%rm�ysxzy�{|y%wq%
{t{�{zyxtm%vp{�tyzo%vm%�qp%sp{zqrtmwl{�%y%tyntyrtm%wq%|zqpq%vpq|y%y|mpl{�{pytm|%lpm�no%nmp{wlq}{%
|qlmro%q�qnl{stq%ny|yltq%wlmvq�%
%
%

D'B�% CQ*T+"$"+SV%!Q*W-&"%%
%

�p{�mr{%wq%wywlmzq%mr%�qp%sp{zqrtmwl{%vp{|xzqtq%tyntyrq%{x{%vmlpy�{sytzy%�y%vpmrytq%vpm{�smrq%{x{%owxouq%
l{zqnm|%pqrmstmu%vmwxmsytzy%~po�lsy�%�p{�mr{%wo%{wny�yt{%o%{�tmw{|y%nmz{%wo%o|ytzqt{%�y%vmpq�%ty%
rmryto%sp{zqrtmwl�%vpm�{zqtzqtq%vmspylq�%py�ylq%{%r{wnmtlq�%%%
%

~po�lsm%vp{�tyzq%vp{�mrq%nyry%wq%{�tmw%vp{�mry%|m�q%vmo�rytm%|zqp{l{�%nyry%}q%~po�lsm%{|yl{%�oro}q%
qnmtm|wnq%nmp{wl{%{%nyry%wo%�yrmsmxzqt{%wvq�{�{�t{%np{lqp{z{%�y%wsq%rzqxyltmwl{%~po�lsy%nmzq%wo%mv{wytq%o%
tywlysno�%%
%
%

%
%
%
%
%
%
%
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%
WXY%Z[\]̂_\%̂_%̀abac[̂_Xda%%
%
efghijg%ij%kfijlmn%kfgoplmq%rn%sljl%tfquvwi%ixlwg%grkifqsn%fixn%sqkyq%g%sljl%pn%kirvimg%pgvg%mnjpl%
pnkijzgfnpl%ixwnol%siml%xg%zi{|l%qvmnylvg%pl%kfghwl}lpmn%kfigowijl%ij%rvflpn%sqkyl~%�rkifqsl%mn%
gowfunpl%slj%rn%kfigowijg%ivkfnzn%pl%ijfn�npq%|islygmq�%fgogyg%{qxgvsl%kfnpnrq%pl%sqkyl%g%slj%sqkly%
kfghwlvg%kfigowijn%q%rs|ljq%r%q{iwifnpgz%qwmnvgzl~%%
%
efigowijg%rn%kfijlmq%qo%si|g�gprsg%kikqrv%g%sqkyg%gzlmq%kflwi%pl%kiwflv%pngrkflwpn%fixn~%efghijg%ij%
kfijlmn%grsloqmq%rn%pl%vnzn|mq%ygmnpn%go%q{iwifl%i%kfijlmg�%qzlpmnpg%ol%kfiygmnpmnpn%si|g�gprsn%
kikqrvn%g%kiwflvn~%efiymnpn%kikqrvl%g%kiwflvl%qvwf�qmq%rn%pl%vnzn|mq%rvn�npi{%grsqrvwl~%�i|g�gprsg%
kikqrvg%kfiymnpmqmq%rn%vnzn|mnz%i�nsgwlpn%kfijlmn%pl%ki|q{ijgupmim%flogpg~%%
%
W�Y%Z[\]̂_\%̂_%�Xb̂c[̂_Xda%%
%
efghijg%ij%zl|ikfijlmn%kfgoplmq%rn%q%vfnpqvsq%kfijlmn%fixn%sqkyq~%efghijg%ij%zl|ikfijlmn%q{|lwpiz%
rn%irvwlfqmq%q%{iviwgpg%g|g%kqvnz%sfnjgvpgh%slfvgyl~%�rslolpg%kfghijg%qs|mq�qmq%plspljn%ol%sfnjgvpn%
slfvgyn%simn%rn%grsloqmq%q%iswgfq%vfiusiwl%jgrvfgxqygmn~%
%
W�Y%Z[\]̂_\%̂_%�Xd�X%
%
efghijg%ij%gowfunpgh%qr|q{l%plmzl%kfgoplmq%q%flojix|mq%q%simnz%rq%qr|q{n%plmzl%ixlw|mnpn~%
%
%
D'B�% 0S$TU�O"$"+TU%!-%NU��U+O*�"%
%
eir|iwpg%rn{znpvg%kfgsloqmq%rn%q%rs|ljq%r%gpvnfpgz%gowmnuvlmgzl%simg%rn%jirvlw|mlmq%jipirgvn|mq%{|lwpgh%
kir|iwpgh%ij|qsl~%tipirgvn|m%{|lwpgh%kir|iwpgh%ij|qsl%mn%irixl%g|g%{fqkl%siml%l|iygfl%fnrqfrn%
kir|iwpgz%rn{znpvgzl%g%iymnpmqmn%kir|iwlpmn%rn{znplvl%ijfn�npi{%jfquvwl~%tfquvwi%mn%ijfnjg|i%
�kflwpg%ijxif%tfquvwl%sli%jipirgvn|ml%{|lwpgh%kir|iwpgh%ij|qsl~%
%
D'B�% 9U,RUO+*+U%+"�*TU+TU+U%!R-&"T*%
%
tq{ivflmpl%gziwgpl%plzgmnpmnpl%kfijlmg%plzgmnpmnpl%mn%ol%kijzgfnpmn%flo|q�pi{%jq{l%�gplpygmrsgz%
gprvgvqygmlzl%simn%rn%pgrq%ijfns|n%kflwl%pl%ijwimnpi%plzgfnpmn%q%kirvqksq%kfnjrvn�lmpn%pl{ijxn~%
efiymnpn%vf�gupn%wfgmnjpirvg%pnsfnvpgpl%tfquvwi%mn%ijfnjg|i%pl%irpiwq%gofl�qpl%pniwgrpgh%kfiymnpgvn|ml~%

%
D'BF% ?*-+*#,*%,"!*O"�%

tgipg�sg%slkgvl|%rlrvimg%rn%ij%fnjiwpgh%jgipgyl~%efgzgyg%simg%rn%grsloqmq%q%{|lwpgyg%kfg%gojlwlpmq%piwgh%
jgipgyl%g|g%ikygml�%grsloqmq%rn%qzlpmnpg%ol%kfgkljlmq}n%vfiusiwn%vflprlsygmn%g%kifno%pl%jixgv~%�opir%�nf%
wfgmnjpirvg%kfgz|mnpn%plspljn%goplj%pizgpl|pn%wfgmnjpirvg%gojlpgh%jgipgyl%kfgslolp%mn%q%xg|mnuslzl%sli%
slkgvl|pl%jixgv~%e|l}npl%plspljl%ol%sqk|mnpn%w|lrvgvn%jgipgyn�%qs|mq�qmq}g%rwn%goflwpi%kfgkljlmq}n%
vfiusiwn%vflprlsygmn%�qzlpmnpn%ol%kifno%pl%jixgv��%qzlpmqmn%jgipg�sq%{|lwpgyq%siml%rn%zi�n%kfgkgrlvg%
jgipg�lfgzl%tfquvwl%rwn%ji%kiw|l�npml%jgipgyl�%pmghiwi{%kipiwpi{%gojlwlpml%g|g%kfijlmn~%�ljl%rn%vlswn%
jgipgyn%slrpgmn%kfijlmq%g|g%kipiwpi%gojlmq�%rwlsl%kfgz|mnpl%plspljl�%qzlpmnpl%ol%rwn%goflwpi%kfgkljlmq}n%
vfiusiwn%vflprlsygmn%sli%g%q�gpsn%kifnol%pl%jixgv�%qs|mq�npl%mn%q%{|lwpgyq~%
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%
JKLMNOP%QRKSTLUV%WKPXUVYV%Q%ZNOSKS%WKVNWPZNSO[V%OVRSYV%RS%\L]L̂YPZN_%̀KPQRSMaV%KSbLYPOP]ZNOVYV%
WKPXUVYV%ZLc%WP%]VdQYQXQUQc%L%KQUVN[Qe%ZaLbSUVOQeS%QRUV]YSbVYV%ZS%ZNOSKYQe%KVRLaNSNQeS_%f%YSZNSO[L%ZV%
YSOP]V%WKPXUVYV%Q%WKVNWPZNSO[V%[PUV%\Q%ePgaV%LRKP[POSNQ%RYSbSUSY%KQRQ[%LZ[aSTQOSYUS%[YUQgPOP]ZNOVYQh%
QRYPZS%QePOQYV%Q%P\OVRS%L%ZaUV]V̂PU%dQYSYXQUZ[PU%gP]QYQ_%
%
%
ijk%lmnopqrj%snmturnv%wtpqsj%xynmjzq%{j|qmtpj}rq%t{nwtrq%%
%

JKLMNOP%[PKQMNVYUVe%YV[Pg%ZKV]ZNOS%PZNOSKLUV%V[PYPeZ[V%[PKQZNQ%ZS]K~SYV%L%NPe%ZKV]ZNOLc%S%[PUV%ZV%
QYNVYRQOYQUV%ZeSYULUL%LZaQUV]%V[PYPeZ[Pg%Q%NVhYPaPM[Pg%ZNSKVYUS_%%
%
�PKQZYQ%OQUV[%LWPKS\V%\QN%̂V%WVKQP]QbYP%WKVQZWQNSY%L%ZeQZaL%]S%aQ%WPZNPUV%P[PaYPZNQ%RS%QReUVYL%WKPXUVYV%
L%P]YPZL%YS%WKVNhP]YP%LNOKTVYL_%̀KPeUVYV%L%WKPXUVYQc%S[P%Qh%\L]Vc%WKQ[SRSN%̂V%ZV%L%\L]L̂Qe%
KSR]P\aUQeS%[KPR%WKPeQUVYUVYQ%NKPMS[%SePKNQRSXQUV%NQUV[Pe%WKVPZNSaPgc%WKPeQUVYUVYPg%[PKQZYPg%OQUV[S%
LWPKS\V_%
%
izk%lmnopqrj%�qm%wmtpq�rnu|t%nzwq�j%
%
f[PaQ[P%JKLMNOP%L%\QaSYXQ%QeS%P\OVRV%[PUQeS%UV%[SeSNYS%ZNPWS%YQ~S%P]%%KVSaYV%NK~QMYVc%RS%NS[OV%P\OVRV%
JKLMNOP%KS]Q%ZOPTVYUV%YS%dVK%OKQUV]YPZN%[PKQMNVYUVe%KVSaYV%NK~QMYV%[SeSNV%ZNPWV%WP%[PUPU%\Q%ZV%JKLMNOP%
ePgaP%RS]L~QNQ%]S%YQUV%]P\QaP%WPOPaUYQUV%LOQUVNV%RS]L~QOSYUS_%
%

�ZNSaV%YVdQYSYXQUZ[V%P\OVRV%P]YPZV%ZV%YS%P\OVRV%WP%[KV]QNQeS%P]%WPZaPOYQh%\SYS[S%[PUV%̂V%\QNQ%
YSeQKVYV%QR%YV[KVNYQYS%ZL[aS]YP%KSRaLbYPe%WKSOL%YSeQKVYUS%QR%WKSOPeP̂YV%WKV]ZNVbSUYV%YSgP]\V_%
fWKSOS%UV%[SP%KVdVKVYNYL%OKQUV]YPZN%P\OVRS%LRVaS%WKPXQUVYUVYL%OKQUV]YPZN%YSOV]VYQh%YV[KVNYQYS_%

%

%

%
%
%
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LM%NOPMQRSR%TMURV% 8WX+*X% % 8*+"Y"% % /*-Z+ZX[Z\*,"% % >]\"Y-% 6,W!+-%
DEBF'% %% % % %% % %
_̂̀abc%adcefgc%% hijkli%% kGjmnk% % oojnmH%% ojiHm% GlHjopn%
_̂̀abc%qdfr_fsc%% tmpjGHou%% tpnjmpGu% % tHijmGGu%% tGhjnnku%tikojGipu%
vfwcq%adcxy%fafdyzcs{bx{% ojhhp%% iojlip% % iHjHHi%% tGGjpmou% kjGhi%
|fdyz%b{%gfwcq% %% % % %% % tijplku%
vfwcq%b{_fb%fafdyzcs{bx{% %% % % %% % pjmmG%
%
%
%
LM%NOPMQRSR%TMURV% 8WX+*X% % 8*+"Y"% % /*-Z+ZX[Z\*,"% % >]\"Y-% 6,W!+-%
DEB}'% %% % % %% % %
_̂̀abc%adcefgc%% mhjhHG%% hkjGkH% % Hmjnmi%% GojHhH% inhjiHk%
_̂̀abc%qdfr_fsc%% tonjGnGu%% thhjihGu% % tGpjlopu%% tHpjnpmu%tipkjHhhu%
vfwcq%adcxy%fafdyzcs{bx{% njHml%% HjiHi% % njnlo%% tiHjmiGu% hjppH%
|fdyz%b{%gfwcq% %% % % %% % tnoiu%
vfwcq%b{_fb%fafdyzcs{bx{% %% % % %% % mjkHG%
%
%
/012345:%~%�%C@0�>?0%>?%C@>?:23%
%
LM%NOPMQRSR%TMURV% DEBF'% DEB}'

|dcefgc%fg%%adfg{xy%adfczsfg{%%̀%zy��xc% hmjGHp% mhjhGH
|dcefgc%fg%czsfz{%�%gcdy_q{b%czsfz% iHojlok% iihjiin
|dcefgc%fg%czsfz{%%�%czsfzby%_̀�y% p% Ho
|dcefgc%fg%adfg{xy%dfwy% mk% HjHmG
|dcefgc%fg%adfg{xy%�{qydcx{�{% iGi% hH

|dcefgc%fg%adfg{xy%̀��̀�{% ho% ikm

��q{�c%adcefgc%fg%adfg{xy% ik%% Gjoop

B��'~~}% BF�'�AD

%
%
/012345:%}%�%> <:10%C> 1>)90%C@0�>?0%
%
LM%NOPMQRSR%TMURV% DEBF'% DEB}'

|dcefgc%fg%�̀wsyb�cx{% hGl% pnl
|dcefgc%fg%b{_b{gy%rqyq{% ipn% Hjnkk

��q{�c%af��fsbc%adcefgc% ijlhm% opG

B'�}A% ~'B~B

% %
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JK%LMNKOPQP%RKSPT% DEBF'% DEBU'

VWXYZ%[\]̂_̀%Xâb̀%c[\̀]dèfYb̀% gg% hi
j[\YkY%[c%Xa[c̀ê%Yb[]Yl̂% gGm% Hm%

BAn% Bop
%
%
%
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%

JK%LMNKOPQP%RKSPT% DEBF'% DEBU'

rYa[]Yl̀%Y%b̀ ŴaYèd% istmsg% smtGhu
vl̂awYè% gutxis% ggtmyi
zb\̀d̀{̀%Y%[ZẀd[% itGGi% Htsxu
|a[}~[]Y%Xa[c̀l̂%a[\̂% hmg% Htxss
|a[}~[]Y%XaYê][_̀% ituxm% % itgmy
|a[}~[]Y%[ca{̀]̀lè% gtuHg% gtsuy

VZẀdY%]̀leZ~Y%Wa[}~[]Y% Htius% Htyuu

BDA'pAE% BED'EUA
%
%

/012345:%�%I%<@>45>)0%7:C> 13905:%
%

JK%LMNKOPQP%RKSPT% DEBF'% DEBU'

�̂W[%Xd̀�̂% uHtsHx% uxtGmg
�[â_Y%Y%c[XaYl[ZY%Y_%Y%l̀%Xd̀�̂%�Y�% gstGxy% gytyxg
VZẀd̂%l̀~l̀ĉ%_̀X[Zd̂lYkYb̀%�YY�% stxsx% ytgiu
�a[bêl̂%â_̂a]̀kYè%_̀%e�\Yd̀al̂%l̀wàĉ%Y%[WXâblYl̂%% gHg% ugx

pF'EoU% pB'DUp
%

�̀%c̀l%ugt%Xa[ZYlk̀%Gxgmt%w[cYl̂%\a[e%_̀X[Zd̂lY�%�%ja�}W]�%\Y[%ê%iHy%�Gxgst�%mHm�t%
%

�Y�% �%Gxgmt%w[cYlY�%Wa[}~[]Y%Xd̀�̀%�~de�f�e�%ĉ�YlYàl̂%c[XaYl[Ẑ%_̀%bYa[]Yl̂%Xd̀�̂l̂%[\]̂_lYb%
bYa[]YlZ~Yb%�[lc[]Yb̀%�%�a]̀WZ~[e%�%Y_l[Z�%[c%htiGx%WYZ��̂%~�l̀%�Gxgst�%htuiu%WYZ��̀%~�l̀�t%
j[XaYl[ZY%Ẑ%Y_àf�l̀]̀e�%~̀[%X[ZW[Ẁ~%\a�W[%Xd̀�̀%Y%\[l�Z̀%_̀X[Zd̂lY~̀t%

�YY�% VZẀd̂%l̀~l̀ĉ%_̀X[Zd̂lY~̀%Z̀ca{̀]̀e�%YZXd̀�̂l̂%\[{Y�lYk̂�%[WXâblYl̂�%Wa[}~[]̂%XaYê][_̀%Z%
X[Zd̀%l̀%X[Z̀[%Y%ZdYfl[t%
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%
KL%MNOLPQRQ%SLTQU% DEBF'% DEBV'

WXYZ[%\%]̂_̀ab̀%Ỳcd̀aebf̂%gh[df̂ije%Gkl% mkk% nHn%
oeYdep̂be%̀qY[cebe%Ỳq]er[aebfe%̀_%jXYeZe% gmnsl% % gtkul
vq̂qe%̀_%b̂Ỳẁ_e%% x% GymzH%
ô q̀Y[cebe%a][f̂_b̀cq%]ec{̀_̀aeb̂%_Xẁq]efb̂%|eq̂][fedb̂%
[|̀ a[b̂%g}[df̂ije%nHl%

x% % zyn~t%

�BV�% �'�FF%

%
%
/012345:%BB%I%> <:10%C> 1>)90%@: �>?0%
%
KL%MNOLPQRQ%SLTQU% DEBF'% DEBV'

�]̀iej%Y]̂_cq̂�efb̂%beẁ_}̂% x% nu
�]̂|[f̂%̀c[wX]ebfe% nyks~% ukG
�̀beZ[f̂% GnH% GGu
�]̀ij̀a[%cdXr}̂b̀w%YXqe% GGs% Gmm
�̂Y]̂�̂bqeZ[fe% nG~% Gs~
�debe][b̂%[%bejbe_̂% nk~% nms
hebje]cĵ%we]ebZ[f̂%[%XcdXŵ% uuk% sGm
�cqed[%q]̀ij̀a[% nyuz~% Gytnk

�'D�F% �'EA�

%
%

%
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%

KL%MNOLPQRQ%SLTQU% DEBF'% DEBV'

8*+"+.*��,*%!�*�-&*%
�][{̀_[%̀_%je|eqe% s% nn

�̀�[q[ab̂%q̂�efb̂%]e�d[ĵ%% nym~m% nynt~

6,�!+*%�*+"+.*��,*%!�*�-&*% B'�EE% B'DEE
%

8*+"+.*��,*%�"��-&*% %
�]̀ij̀a[%je|eqe%% gnymHml% gGyskGl

ôweq[ab̂%q̂�efb̂%]e�d[ĵ% gnyz~ml% gnynzHl

6,�!+*%�*+"+.*��,*%�"��-&*% �D'����% �A'FAF�
% % %
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%
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% DEBF'%% DEBJ'
% %%
KLMNOP%QRSLT%UV%WRXPY% GZ[\]% % ]ZG[\%

Ŵ_R̀LUP%QRSLT%UV%WRXPY%aXPbcLdMV%Gef% aggGf%% agHgf%

% B'FEh%% ijB%
%
klMbV̀LUcL%QRSLTUR_%YSRdMV%mSNdYnV%QSLoV%PTncLdYVcN%R%lnLRXNpnVYURc%WRXPYP%P%RQRSLTPnVUcN%
TVMRUlMRo%lYRQRo%QSPMVTVUR%cL%N%lbcLWLORc%YVXbPqPr%
%
st%uvwtxyzy%{t|y}% DEBF'%% DEBJ'
% % %%
?-~*�%!�*��%-!-���*$"+�"% h'DJB%% J'FFA%
% %% %
�RSLTUP%YSRdVM%RXSV�NUVY%QR%lYRQP%RW%]��%aG[]HZr%G[�f% ]ZHH�%% ]Zgee%
k�PUVM%QRSLTUR%ULQSPTUVYPp%SVlpRWV% \\�%% \eG%
k�PUVM%ULRQRSLTPnPp%QSPpRWV% a\[�f%% aeG\f
�RSPdYLUcL%QSLYpRWUR%ULQSPTUVYPp%QRSLTUPp%_NXPYVMV%�P�% �%% a\\Gf
% %% %
C-���%+"%&-~*�% B'FEh%% ijB
%
�P�%mSNdYnR%cL%TV%G[]HZ%_RWPUN%PlMRSPlYPbR%QSLULlLUL%QRSLTUL%_NXPYML%N%PTURlN%GZG][%YPlNON%MNUV%TV%MRcL%
UPcL%XPbV%QSPTUVYV%RW_R̀LUV%QRSLTUV%PoRnPUVZ%�V%WVU%g]Z%QSRlPUqV%G[]�Z%mSNdYnR%ULoV%QRSLTUPp%
_NXPYVMV%TV%QSPcLURl%N%UVSLWUV%SVTWRXbcVZ%%
%
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%
NOPQRPS%TQUVW%XQ%TVQPVYV%TQUVRZP%[Z%TV[Z\[ZP[Z]%PZWQ%TQUVWV%O%XQPTẐV̂SPV]%X̂QO[Z_Q]%ÛQ[S%̂ZTQRPV̀%
TVQPVYSa%VO_\[bcb[bdV%X̂QO[ZcSP%ÛQ[%̂ZTQRPV̀%TVQPVYS%_bX\[ZPV̀%QT%OŴSPZ%êbfWRS%_Q[Z%V̀%T̂gV%_SQ%
R\SOWVWZ%TVQPVYZh%%
%
% DEBF'%% DEBi'
% %%
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eaduguec~%ĵ_̀abcdaefao%%
%
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LMNOPQRS%ỲT̀{Q%_\NWQ%WNMQXS%_S%tu|%RS%q}|%~[~% % yqrq}uz%

 �"+��%AB'%!�-�*+."%DEB�'% BE'�B�%

xOSRPQRPQ%ZM[PQTRN_\[%[ONZ[RQ%ySONM\[XSn[PSz% yGGtz%

 �"+��%AB'%!�-�*+."%DEBF'% BE'D�I%

%
~[~%pOSRPQRPQ%_\NWQ%WNMQXS%RS%TNY[\%_%tu|%RS%q}|%_\̀W[̂N%PQ%RS%_RSÙ%qr%_[PQsRPS%tuq�r%UNT[RQr%�SN%
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YdeaWZX%̀XfXVn%î̀%ỲX]̂oZ[\WX%VdhdWẐ%\W[p̂%X%VdhdWZX%̀XfXV%Z[YmdZ[q%W[Vdrn%V̀̂ oXWZ[h%̀XfXVa%X%̀XfXVa%
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dNêO$ #"f$b$ $) P"NO"*̂&'̂ SVYYS \ \ =
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shg"eQ̂'&̂ $t"*$&̂ uvwrvuu uv,rvux uyzr,w- >>>

{Q̂ec"eQ̂'&̂ $t"*$&̂ yzr,z- |,ru|, u}zr,zu ><l
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M"ĉ)̂e(O' �$&̂&b$'Nc( Nêf$O&"Ne$ � }�vz }�|u }�v| ]A
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f̀<?\ VS, ,V VYT HgL 

h[\<=$ >?$@"#$ XU-VT WUWSV -UWZS iC 

   

jklmnmFop HKKJqiL HqKJHeg GCeJiLq HCg 

 

 
 
 

 
 
 



 

                                                                                                                                                                   

                                                                                                                                                                           !"#$%&'( $)*'(%+(     ,- 
 

./012/103 40$5"#3 
 
  6789: 678;: 678<: 
=0"#3'3 1 )(>?'$ @AB @AB @CB 

=0"#3'3 1 $&")(>D/*1 ,-B ,CB ,,B 

   E?3D/$/$ $)*") FGB ,CB ,,B 

   H)*")&( 21+( ,B IGB AB 

J0K"*3L23 0"M3 @B CB AB 

N230/ AB AB AB 

OD/3?$ 40$5"#$ @B FB CB 

    
PQRSTSUVW 877X 877X 877X 
 

 
 
 

 
 
 
                
 
         
 
 



 

                                                                                                                                                                   

                                                                                                                                                                           !"#$%&'( $)*'(%+(     ,- 
 

./012/103 $)*")3 
 

  45678 45698 456:8 

;<=>?@ 

6:A69

     

B21C3& $)*") 1 C0"#3'$ ,,D ,,D ,ED 654

   *F3G/$/$ $)*") HID JIID JIID 655

   $)*")&( 21+( KJD LHD ID 5

 

 

 
 

 
 

 
M$F' C"F$/$2( C0"#3'( '(N "G$O 2"&/$&1$03&"P 03G/3N $ C"*(+3&'( *0$'(#&"G/$ C0$Q"#3 "G/*30(&$Q 

1 $&")(OG/*1R 

 

 B "2*$01 C0"#3'( 1 $&")(OG/*1 2"'3 G( 0(3F$)$03 *F3G/$/$O $)*")"ON S$F' '( G/3F3& C"03G/ 

*F3G/$/"P $)*")3N "#&"G&" GO3&'(&'( /0"%2"*3 C0"#3'(R T) C0$23)3&$Q C"#3/323 O"P1 G( 

C0(C")&3/$ C")$/$*&$ C"O3S$ &3 "G/*30(&'1 )3#3&$Q S$F'(*3R     

     

 

 

 

 

 



 

                                                                                                                                                                   

                                                                                                                                                                           !"#$%&'( $)*'(%+(     ,, 
 

 

 

-."#/'/ 0.(1/ *.23/1/ 0."$)*"#/ 

 

  45678  !"#$  !"#$%

&'()*+%

"#,"-

./0120% 34567 38587 9:5;7% <-

=>0?@A% 84567 845:7 :5B7% C-

=@D@A% 83587 8:5E7 995B7% ""F

GHA>D2%I2D>1H?2%I0J2KLJM2%N% 9587 9547 35E7% "C-

O0>A>% B5B7 B587 P537% "QF

R@DS>T?2%IJM% 9P5:7 985E7 8:547% C#

GHA>DJ% 89567 84567 :5B7% <!

% % % % %

UVWXYXZ[\% "!!]!̂ "!!]!̂ "!!]!̂ %%%

%

%
%

%

Z_̀(aba%c_)da%e_+fada%%c_̀ghè(a%
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DRVNA INDUSTRIJA �SPA!VA� D.D. VINKOVCI
DUGA ULICA 181 

FINANCIJSK0 IZVJE�"E
 ZA RAZDOBLJE 

01.01.-30.06.2018.  GODINE 

PREDSJEDNIK UPRAVE: 

Dr.sc. Josip Faletar 



S A D R � A J:

1. ME UIZVJE�TAJ!POSLOVODSTVA!� 01.01.-30.06.2018. godine

2. FINANCIJSKA!IZVJE�"A!(!Bilanca,!Ra#un!dobiti!i!gubitka,!Izvje�taj!o

nov#anom!tijeku,!Izvje�taj!o!promjenama!kapitala 

3. IZJAVA



Vinkovci,  19.07.2018. 

ME UIZVJE�TAJ!POSLOVODSTVA!ZA!
RAZDOBLJE 01.01.-3 .0 .2018. godine 

Uprava dru�tva ovim izvje�tajem predstavlja  rezultate poslovanja za razdoblje 

01.01. � 30.06.2018. godine, II Q. 

Ovaj izvje�taj daje se sukladno  !l. 410 Zakona o tr�i�tu kapitala a podnosi se javno putem 

Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga ( HANFA ), i putem internetskih stranica 

Zagreba!ke burze

Op"i!podaci:

Drvna industrija �Spa!va� d.d. utemeljena je 1956. godine pod nazivom DIP Slavonski hrast. 

Osnovna djelatnost dru�tva je prerada drva i proizvodnja proizvoda od drva. Neke od dodatnih 

djelatnosti su: 

- proizvodnja namje�taja

- gra"evinarstvo

- posredovanje u trgovini 

- trgovina na veliko namje�tajem, drvenim, pletarskim i plutenim proizvodima.

Financijski rezultat za razdoblje 01.01.- 30.06.2018. godine, II Q.

U razdoblju 01.01.- 30.06.2018.  godini dru�tvo je ostvarilo ukupne prihode od 118.454.777 

kn,  ukupni rashodi iskazani su u iznosu 106.310.991 kn, iz !ega je proiza�la Dobit prije 

oporezivanja od 12.143.786 kn. Dobit razdoblja iznosi: 9.957.905 kn

Rashodi: 

- materijalni tro�kovi  73.000,427 kn 

- tro�kovi osoblja    26.824.038 kn 

- amortizacija6  6.508.596 kn 

- ostali tro�kovi   5.386.506 kn

- financijski rashodi        577.718 kn

- Promj.  vr. zaliha     -6.356.394 kn 



Prihodi: 

Prihodi od prodaje za razdoblje 01.01.-30.06.2018. godine iznose 116.912.200 kn,  od toga je na 

ino tr�i�tu ostvareno 77.06 %, u iznosu od 90.100.000 kn. 

Ostali poslovni prihodi iznose  964.859 kn, te je u istima sadr�an prihod od prodaje rashodovane 

dugotrajne materijalne imovine, te prihod od naplate �teta.

Financijski prihodi iznose 577.718 kn i uglavnom ih !ine prihodi od pozitivnih te!ajnih razlika.

Pregled realizacije po tr�i�tima:

Ostvareno Plan Indeks

1. 2. 3. 4. 5.

I-VI.2018. I-VI.2017. I - VI 2018. 1./2. 1./3.

Ukupno: 116.912 91.702 104.654 127,49% 111,71%

Ino tr�i�te 90.100 71.532 125,96%

Hrvatska 26.812 20.170 132,93%

Italija 34.870 26.769 130,26%

Francuska 11.199 11.778 95,08%

Srbija 10.132 8.259 122,68%

Njema ka 7.336 5.319 137,92%

Rumunjska 5.149 4.403 116,94%

Austrija 3.757 2.956 127,10%

Velika Britanija 2.364 999 236,64%

Poljska 2.084 1.754 118,81%

Belgija 1.720 559 307,69%

!e�ka 1.674 832 201,20%

B i H 1.445 2.353 61,41%

Slova ka 1.409 979 143,92%

�panjolska 1.358

Slovenija 1.149 1.900 60,47%

Nizozemska 859 591 145,35%

Estonija 730

Litva 572

Ma"arska 464 906 51,21%

Makedonija 426 59 722,03%

Japan 313

Egipat 302 176 171,59%

Danska 223 254 87,80%

Bugarska 221 56 394,64%

Kosovo 208



Gr ka 52 157 33,12%

Turska 46 286 16,08%

Crna gora 29 55 52,73%

�vedska 6 2 300,00%

Gruzija 3

�vicarska 56

Albanija 41

Irska 33

Od ukupne prodaje proizvoda i roba na doma#em tr�i�tu ostvareno je 22,94 %, dok je na 

inozemnim tr�i�tima ostvareno 77,06 %. Najzna!ajnije zemlje izvoza su Italija, Francuska,

Njema!ka, Srbija, Austrija, Rumunjska. 

Pregled ostvarene realizacije po grupama proizvoda: 

PROIZVODI
01.01.-

30.06.18.
01.01.-

30.06.17.
Plan 01.01.-

30.06.18.

048 - FURNIR 42.698 29.703 37.773

086 - PELET 24.074 15.268 15.300

132 - SELJA$KI POD 22.954 19.999 23.738

020 - PARKET 10.006 9.063 8.273

111 - VRATA 4.178 6.978 7.796

058 - Briket 3.591 2.353 3.195

052 - OSTALI PILANSKI PR. I 2.910 3.207 4.083

019 - MESSERREST 1.182 1.411 2.015

124 - LJEPLJENE PLO$E 1.004 643 974

062 - OSTALI PILANSKI PR. II 930 926

080 - OSTALO 1.176 598

136 - PILJENI FURNIR 681 188 252

OSTALI FINALSKI PROIZV. 645 762 990

130 - LAJSNE 401 226 231

138 - USLUGE 396 243 34

081 - REPROMATERIJAL 61 36

041 - TRGOVA$KA ROBA 25 98

U k u p n o: 116.912 91.702 104.654



Izlo�enost rizicima

Valutni rizik

Dru�tvo ostvaruje 77,06 % prihoda na ino tr�i�tu, te je izlo�eno valutnom riziku. 

Kreditni rizik

Kratkotrajna imovina dru�tva koja mo�e dovesti do kreditnog rizika, sastoji se od nov!anih 

sredstava, potra�ivanja od kupaca, potra�ivanja za date pozajmice te ostalih potra�ivanja.

Rizik likvidnosti

Uprava dru�tva kontinuirano radi na pobolj�anju op#eg stanja i likvidnosti dru�tva.

PREDSJEDNIK UPRAVE: 

       Dr.sc. Josip Faletar



Tromjese ni financijski izvje!taj poduzetnika TFI-POD













Na temelju !lanka 407. do 410 Zakona o tr�i�tu kapitala, DRVNA INDUSTRIJA
�SPA"VA� D.D. VINKOVCI, Duga ulica 181 daje slijede#u

IZJAVU O ODGOVORNOSTI 

Temeljem hrvatskog Zakona o ra!unovodstvu ( NN 109/07), Uprava je du�na osigurati da 
financijski izvje�taji budu pripremljeni u skladu s Me"unarodnim standardima financijskog 
izvje�tavanja (MSFI), koje objavljuje Odbor za Me"unarodne ra!unovodstvene standarde, 
tako da daju istinitu i objektivno sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Dru�tva.

Financijski izvje�taji za razdoblje od 01. sije!anj DO 30.06.2018. godine, (nerevidirani,  
nekonsolidirani ), daju istinit i vjeran prikaz financijske pozicije �SPA#VA� D.D. VINKOVCI, 
rezultata poslovanja te nov!anih tijekova u skladu s primijenjenim ra!unovodstvenim 
standardima. 

Vinkovci, 19.07.2018. 

PREDSJEDNIK UPRAVE: 
Dr.sc. Josip Faletar


