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PROSPEKT UVRSTENJA NOVIH REDOVNIH DIONICA

(,,PROSPEKT)

Glavna skupstina drustva Drvna industrija SPACVA dioni¢ko drustvo, Duga ulica 181, Vinkovci
(,Spacva“, ,Drustvo’ili ,lzdavatelj) na sjednici odrzanoj dana 19. travnja 2017. godine donijela je
Odluku o povecanju temeljnog kapitala izdavanjem redovnih dionica ulozima u novcu (,Odluka o
povecanju temeljnog kapitala“). Temeljem navedene Odluke o povecanju temeljnog kapitala
temeljni kapital DruStva povecan je sa iznosa od 75.530.440,00 kuna za iznos od 30.000.000,00
kuna na iznos od 105.530.440,00 kuna.

Temeljni kapital povec¢an je uplatom u novcu u iznosu od 30.000.000,00 kuna.

Povecanje temeljnog kapitala DruStva ulaganjem u novcu izvrSeno je od strane dioni¢ara Quaestus
Private Equity Kapital Il, otvorni investicijski fond rizicnog kapitala sa privathom ponudom, OIB:
48379655657, zastupan po drustvu za upravljanje Quaestus Private Equity d.o.0., Radni¢ka cesta
52/R2, Zagreb, OIB: 40767904921, Cime je upisano 1.500.000 novih dionica pojedina¢nog
nominalnog iznosa od 20 kuna.

Radi povecanja temeljnog kapitala Drustva izdano je ukupno novih 1.500.000 redovnih dionica na
ime oznake SPVA-R-C, svaka pojedinacne nominalne vrijednosti 20 kuna (“Nove dionice®), ISIN:
HRSPVARCO0005.

Nakon provedenog povecanja temeljni kapital Drustva iznosi 105.530.440,00 kuna i podijeljen je
na 3.776.522 redovne dionice oznake SPVA-R-A pojedinacnog nominalnog iznosa od 20 kuna i
1.500.000 redovnih dionica oznake SPVA-R-C pojedinatnog nominalnog iznosa od 20 kuna.

Sve dionice Izdavatelja su istog ranga i svaka daje pravo na jedan glas. Izdavatelj nije izdao
povlastene dionice.

Odlukom glavne skupstine Drustva od dana 19. travnja 2017. godine o povecanju temeljnog
kapitala i izdavanju redovnih dionica ulozima u novcu, glavna skupstina Izdavatelja je odlucila da
¢e se Nove dionice uvrstiti na Redovito trziSte Zagrebacke burze. Postojece dionice Izdavatelja su
uvrStene na Redovito trziSte Zagrebacke burze.

Obzirom da je ponuda Novih redovnih dionica lzdavatelja bila upucena isklju€ivo kvalificiranim
ulagateljima, |Izdavatelj je koristio iznimku od obveze objavljivanja prospekta kod javne ponude
sukladno ¢lanku 351., stavak 1., tocka 1. ZTK. Nakon odobrenja i objave ovog Prospekta uvrstenja
te odobrenja uvrstenja od strane Zagrebacke burze d.d., Nove dionice uvrstit ce se na Redovito
trziSte Zagrebacke burze.

Prije uvrstenja Novih dionica u Redovito trziSte Zagrebacke burze bit ¢e izvrSena njihova konverzija
pri SKDD-u na temelju ¢ega ¢e im biti dodijeljena jednaka oznaka kao i do sada uvrStenim
dionicama Izdavatelja; oznaka SPVA-R-A, ISIN: HRSPVARAO0007.

Ovaj Prospekt uvrstenja ¢e Izdavatelj objaviti nakon primitka rieSenja Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga o njegovu odobrenju u skladu s ¢lankom 374. Zakona o trziStu kapitala.
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Ulaganje u Nove dionice ukljucuje rizike. Prije ulaganja u Nove dionice, ulagatelji bi trebali izvrsiti
uvid i uzeti u obzir bitne ¢imbenike koji su navedeni u dijelu Il Prospekta, tocka 4. ,Cimbenici rizika
vezani za lzdavatelja“ i u dijelu Ill Prospekta, tocka 2.1. ,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u

dionice”.

Datum ovog Prospekta je 7. rujan 2018. godine.
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VAZNE NAPOMENE

Ovaj Prospekt sastavljen je u skladu sa Zakonom o trziStu kapitala (NN 88/08, 146/08, 74/09, 54/13,
159/13, 18/15, 110/15, 123/16, 131/17; ZTK) i Uredbom Komisije (EZ) broj 809/2004 od 29. travnja
2004. godine o provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu informacija
koje sadrZe prospekti te o njihovom obliku, upucivanju na informacije i objavljivanju takvih
prospekata i distribuciji oglasa, kako je izmijenjena i dopunjena Uredbom Vije¢a (EZ) br. 1787/2006
od 4. prosinca 2006. godine, Uredbom Komisije (EZ) br. 211/2007 od 27. veljate 2007. godine,
Uredbom Komisije (EZ) br. 1289/2008 od 12. prosinca 2008. godine, Delegiranom Uredbom
Komisije (EU) br. 311/2012 od 21. prosinca 2011. godine, Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br.
486/2012 od 30. ozujka 2012. godine, Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br.862/2012 od 4.
lipnja 2012. godine, Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br. 621/2013 od 21. ozujka 2013. godine,
Delegiranom Uredbom Komisije (EU) br. 759/2013 od 30. travnja 2013. godine, Delegiranom
Uredbom Komisije (EU) br. 1604/2015 od 12. lipnja 2015. godine i Delegiranom Uredbom Komisije
(EU) br. 2016/301 od 30. studenoga 2015. godine ("Uredba").

Izdavatelj prihvaca odgovornost za istinitost i potpunost ovog jedinstvenog Prospekta, odnosno
informacija sadrzanih u njemu. Sukladno podacima kojima lzdavatelj raspolaze, njegovom
uvjerenju i saznanjima, informacije u Prospektu predstavljaju istinit i potpun prikaz njegove imovine
uklju€ujuéi, ali ne ograniCavajuci se na prava i obveze, zatim dobit i gubitak, njegov financijski
polozaj kao i prava i obveze koja proizlaze iz ili su vezane za dionice |zdavatelja. Prema saznanju
Izdavatelja, niti jedna Cinjenica koja bi mogla utjecati na istinitost i/ili potpunost ovog jedinstvenog
Prospekta nije izostavljena, uklju€ujuéi, ali ne ograniCavajuci se na podatke koji bi mogli znacajno
utjecati na donosenje odluke o ulaganju u dionice lzdavatelja i sa time povezanim rizicima.

Pravni zastupnik odvjetnik Branko Skerlev iz Zagreba ni na koji na€in ne odgovara, ni ne jamci
Izdavatelju niti bilo kojim tre¢im osobama (ulagateljima, upisnicima, imateljima Novih dionica i sl.)
bilo izravno ili posredno za izvrSenje obveza Izdavatelja po Novim dionicama te za istinitost i sadrzaj
Prospekta odnosno potpunost podataka u Prospektu.

Isklju€ivo informacije sadrzane u ovom Prospektu mjerodavne su za donosSenje odluke o ulaganju
u dionice lzdavatelja. Svaki potencijalni ulagatelj odluku o ulaganju u dionice Izdavatelja mora
donijeti temeljem vlastite procjene lzdavatelja i uvjeta ponude Novih dionica. Izdavatelj nije ovlastio
niti jednu fizicku i/ili pravnu osobu za davanje informacija vezanih za dionice lzdavatelja te se sve
informacije tre¢ih osoba, koje se razlikuju od informacija sadrzanih u ovom Prospektu, ne smatraju
mjerodavnima. lzdavatelj takoder ne daje izricitu ni preSutnu potvrdu istinitosti neovlasteno danih
podataka ili izjava, niti pristanak na njihovo davanje niti preuzima odgovornost za bilo kakvu Stetu
koju ulagatelji s njima u svezi mogu pretrpjeti.

Istinitost i potpunost informacija sadrzanih u ovom Prospektu utvrdena je sukladno stanju na dan
ovog Prospekta, osim ukoliko izri¢ito u samom Prospektu nije naznaCeno da se odnose na neki
drugi dan. lzdavatelj napominje kako postoji moguénost da se informacije sadrzane u ovom
Prospektu vezane za poslovanje lzdavatelja, njegov financijski polozaj te rezultate poslovanja,
promijene nakon datuma ovog Prospekta.

Mjerodavno pravo za Prospekt u cjelini je pravo Republike Hrvatske uz isklju€enje kolizijskih normi
medunarodnog privatnog prava. Za sporove koji bi se odnosili na dionice lzdavatelja, ukljuCujuéi i
sporove koji se odnose na pitanja valjanosti njihovog izdavanja, kao i na pravne ucinke koji iz toga
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proistjeCu, nadlezni su stvarno nadlezni sudovi u Republici Hrvatskoj. Strani ulagatelji trebaju
postivati i mjerodavne propise odnosne strane drzave.

Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju dionica
Izdavatelja u njegovo ime i za njegov racun, odnosno u ime i za racun drutava povezanih sa
Izdavateljem, njihovih povezanih drustava i predstavnika. Ovaj Prospekt ne sadrzi nikakve savjete,
ukljuCujuci, ali ne ograni€avajuci se na savjete vezane uz ulaganje u dionice Izdavatelja, pravne ili
financijske savjete. Svakog ulagatelja koji razmatra moguénost upisa i uplate, odnosno kupnje i
prodaje Novih dionica lzdavatelj upuéuje na potrebu i poZeljnost vlastitog ispitivanja, ocjene i
prosudbe svih podataka o Cinjenicama, rizicima, trendovima, procjenama i predvidanjima koji se
odnose na lzdavatelja, dionice i poslovno okruzenje.

Distribucija Prospekta, kao i ponuda i prodaja dionica u odredenim zakonodavstvima, mozZe biti
ograni¢ena odgovarajucim propisima. Ulagatelji su duzni upoznati se sa, te postupati u skladu sa
naprijed navedenim propisima. Ulagatelji su duZni postupati u skladu sa zakonodavstvom
primjenjivim na podrucju drzave u kojoj se dionice kupuju, nude ili prodaju odnosno na podrucju na
kojem posjeduju ili distribuiraju Prospekt te su duzni ishoditi primjenjivim zakonodavstvom
predvidena odobrenja, pristanak ili dopustenja. Izdavatelj ovime ne omoguéuje davanje ponuda na
kupnju dionica niti navode na kupnju dionica osobe u bilo kojem podrucju, osim na onom podrucju
gdje je primjenjivim zakonodavstvom to predvideno.

PREDVIDAJUCE IZJAVE

Izdavatelj odredene informacije u Prospektu ne navodi kao povijesne ve¢ kao odredene €injenice
vezane uz buducnost, pri Eemu se takve Cinjenice navode u vise dijelova Prospekta, uklju€ujudi, ali
ne ograniCavaju¢i se na Cinjenice iznesene u dijelu Il Prospekta, tocka 12. — ,Informacije o
trendovima®“.

Izrazi kao $to su ,vjeruje®, ,predvida‘“, ,ocjenjuje”, ,ocekuje®, ,namjerava“, ,najavljuje®, ,osmisljava®“,
.,moglo bi“, ,moze®, ,hoce®, ,planira® i drugi slicni izrazi ukazuju isklju€ivo na izjave o buduénosti.
Uzimajucéi u obzir njihovu narav, izjave o buduénosti ukljucuju neodvojive opce i/ili specijalne rizike
i neizvjesnosti zbog Cega postoji vjerojatnost da se odredene izjave o buducnosti nece ostvariti.
Predvidajuce izjave obuhvacaju izmedu ostalog ¢imbenike rizika navedene u dijelu Il Prospekta,
tocka 4. - ,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja“ i u dijelu Il Prospekta, toéka 2.1 - ,Cimbenici
rizika vezani za ulaganje u dionice®, ali i ostale ¢imbenike navedene u svim ostalim dijelovima
Prospekta. Prilikom donoSenja odredenih odluka temeljem izjava o buducnosti, ulagatelji su duzni
uzeti u obzir sve navedene, ali i ostale poznate Cimbenike rizika, neizvjesnosti odnosno dogadaje
koji na bilo koji nacin mogu utjecati na redovno poslovanje |zdavatelja.

Izjave o buducnosti odnose se samo na vrijeme kada su dane te Izdavatelj ne preuzima nikakvu
obvezu u dijelu aZuriranja odnosno revidiranja predmetnih izjava o buduénosti temeljem novo
dostupnih informacija, buduc¢ih dogadaja ili drugih razloga, osim ukoliko je isto predvideno
primjenjivim zakonodavstvom ili pravilima drustva Zagrebacka burza d.d. Izdavatelj ovime ne daje
izjavu, predvidanje niti jamstvo da ¢e se izjave o buduénosti zaista i ostvariti. I1zjave o buduénosti
ne mogu se smatrati najvjerojatnijim niti standardnim scenarijem vec¢ predstavljaju iskljucivo jedan
od mogucéih scenarija u poslovanju lzdavatelja.

o
@ The mark of
FSC | resonsible forsairy
o FSC* C017441
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PRIKAZ FINANCIJSKIH | DRUGIH PODATAKA

Sve godiSnje informacije, uklju€ujuci, ali ne ograni¢avajuci se na financijske izvjestaje lzdavatelja u
ovom Prospektu, temelje se na kalendarskim godinama. Na odredenim mjestima u Prospektu
brojevi su zaokruzivani, zbog €ega postoji mogucénost da pojedini navedeni zbrojevi u Prospektu
ne odgovaraju aritmetiCkom zbroju njihovih sastavnica.

Prospekt sadrzi revidirane financijske izvjestaje Izdavatelja za godine koje su zavrSile 31. prosinca
2015., 31. prosinca 2016. i 31. prosinca 2017. godine. Ujedno, Prospekt sadrZi nerevidirane
financijske izvjestaje za prvo polugodiste 2018. godine. Navedena financijska izvjeS¢a pripremljena
su u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (,MSFI").

Prezentacija financijskih informacija u skladu sa MSFI zahtijeva od Izdavatelja da izraduje procjene
i stvara pretpostavke vezane za buduénost koje mogu utjecati na vrijednosti prikazane u
financijskim izvjeStajima i biljeSkama. ProizaSle raCunovodstvene procjene su, po definiciji, u
rijetkim slu€ajevima izjednacene sa stvarnim rezultatima.

Reviziju financijskih izvjeStaja DrusStva za godinu koja je zavrSila 31.12.2015., 31.12.2016. i
31.12.2017. godine izvrsilo je drustvo PricewaterhouseCoopers d.o.0. sa sjediStem u Zagrebu Ulica
kneza Ljudevita Posavskog 31, MBS: 080238978, OIB: 81744835353.

Potencijalni ulagatelji duzni su prilikom donoSenja odluke o ulaganju u dionice lzdavatelja
samostalno ocijeniti poslovanje lzdavatelja, uvjete ponude kao i financijske podatke sadrzane u
Prospektu.
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Ukoliko nije drugadije izri€ito odredeno, odnosno ukoliko drugacije ne proizlazi iz samog konteksta
u kojem se spominju, za potrebe ovog Prospekta nize navedeni izrazi imaju sljedece znacenje:

B2 KAPITAL
»br.*

»DEM*
»DZS"

»EU“
»EUR"

»FINA®

»HANFA*

»HNB*
»HPB“
»HRK“ ili ,,kn*“ ili ,kuna“

»lzdavatelj“ ili ,Drustvo*
»Spacva“

»ISIN®
»MBS*

»Pravila Zagrebacke burze“

,, OIB*
,,OTP banka“

»Predstecajna nagodba“

znaCi trgovacko drustvo B2 KAPITAL d.c.o., sa
sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta 41, OIB:
57509775367

znaci broj(evi)

znaci njemacka marka, sluzbena valuta Savezne
Republike Njemacke do 1. sije¢nja 2002. godine;
znaci DrZavni zavod za statistiku, sa sjedistem u
Zagrebu, llica 3, OIB: 49337502853;

znaci Europska unija;

znaci oznaka valutne jedinice primjenjive u drzavama
Clanicama Europske monetarne unije;

Znaci Financijska agencija, sa sjediStem u Zagrebu,
Ulica grada Vukovara 70, OIB: 85821130368

znaci Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga,
sa sjediStem u Zagrebu, Miramarska 24b, OIB:
49376181407,

znaci Hrvatska narodna banka, Trg hrvatskih velikana
3, Zagreb, OIB: 95970281739;

znadi HRVATSKA POSTANSKA BANKA d.d. sa
sjedistem u Zagrebu, JuriSiceva 4, OIB: 87939104217
znaci oznaka valutne jedinice Republike Hrvatske;
znadi Drvna industrija SPACVA dioni¢ko drustvo sa
sjedistem u Vinkovcima (Grad Vinkovci), Duga 181,
upisano u Sudski registar Trgovackog suda u Osijeku
pod mati¢nim brojem subjekta (MBS) 030014502,
osobni identifikacijski broj (OIB) 02046778584

znaci medunarodni jedinstveni identifikacijski broj;
znaci maticni broj subjekta upisa pod kojim se subjekti
upisa upisuju u sudske registre trgovackih sudova;
Znaci milijun;

znadi Medunarodni standardi financijskog
izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji;

znaci Pravila Zagrebacke burze d.d. odobrena od
strane HANFA-e 21. lipnja 2017. godine te njihove
izmjene i dopune odobrene 18. kolovoza 2017. godine;
znaci osobni identifikacijski broj;

znaci OTP banka d.d. sa sjediStem u Zadru, Ulica
Domovinskog rata 3, OIB 52508873833

Znaci Predstecajna nagodba koju je sklopilo Drustvo
sa svojim vjerovnicima, a koju je rjeSenjem Trgovacki
sud u Osijeku broj: 13 Stpn-2/13-12 od 15. svibnja
2013. godine o odobrio.
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znadi bilo koji dan osim subote, nedjelje i drzavnog ili
vijerskog blagdana i neradnog dana u Republici
Hrvatskoj, a koji su odredeni zakonom;

znaci Republika Hrvatska;

znacCi PricewaterhouseCoopers d.o0.0. sa sjediStem u
Zagrebu, Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, OIB:
81744835353

znaci SredisSnje klirinsko depozitarno drustvo d.d. sa
sjediStem u Zagrebu, Heinzelova 62a, OIB:
64406809162

znaCi Statut lzdavatelja upisan u Sudski registar
Trgovackog suda u Osijeku od dana 31. svibnja 2017.
godine

znaci Uredba Vijeca (EU) 2015/1589 od 13. srpnja
2015. objavljena u Sluzbenom listu Europske unije L
248/9 od 24. rujna 2015. godine;

znaCi Varazdinska banka d.d., €ija tvrtka sada glasi
J&T banka d.d., sa sjediStem u Varazdinu, Aleja Kralja
Zvonimira 1, OIB: 38182927268

znaCi Zakon o preuzimanju dioni¢kih drustava
objavlien u Narodnim novinama broj 109/2007,
36/2009, 108/2012, 90/2013, 99/2013, 148/2013;
znaci Zakon o reviziji objavljen u Narodnim novinama
broj 127/2017;

znaci Zakon o trgovackim druStvima objavljen u
Narodnim novinama broj 111/1993, 34/1999,
121/1999, 52/2000, 118/2003, 107/2007, 146/2008,
137/2009, 111/2012, 68/2013, 110/2015;

znaci Zakon o trzistu kapitala objavljen u Narodnim
novinama broj 88/2008, 146/2008, 74/2009, 54/2013,
159/2013, 18/2015, 110/2015, 123/16, 131/17;

znaci zemljiSnoknjizna Cestica;

znaci zemljiSnoknjizni ulozak;

znaci drustvo Zagrebacka burza d.d. sa sjediStem u
Zagrebu, lvana Luci¢a 2a/22, upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu pod matiCnim brojem
subjekta upisa (MBS): 080034217, OIB: 84368186611;
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I. SAZETAK PROSPEKTA

A. UVOD | UPOZORENJA

Sazetak sadrzi zahtjeve za objavu koji se nazivaju ,Elementi“. Ti Elementi su navedeni po brojevima
u odjeljcima A-E (A.1.-E.7.) ovog Prospekta. U ovom Sazetku Prospekta uklju¢eni su svi Elementi
koji moraju biti ukljueni u sazetak ove vrste vrijednosnih papira lzdavatelja. Buduci da neke
Elemente nije potrebno obraditi, moze postojati diskontinuitet u redoslijedu brojeva Elemenata. lako
moze postojati zahtjev da neki Element bude uklju¢en, moguce je da se u odnosu na taj Element
ne moze dati nikakva mjerodavna informacija. U tom slu€aju u Sazetak ovog Prospekta je ukljucen
kratki opis Elementa s napomenom da ,nije primjenjivo“.

A.1. Upozorenja

U nastavku slijedi sazetak (dalje u tekstu ,Sazetak”) klju¢nih informacija povezanih s Izdavateljem
i Novim dionicama koje su predmet uvrdtenja na uredeno trziSte Zagrebacke burze.

Predmetni Sazetak treba Citati kao uvod u Prospekt. Ulagatelj svaku odluku o ulaganju u Nove
dionice treba donijeti na temelju razmatranja Prospekta u cjelini. Prije dono$enja odluke o ulaganju,
potencijalni ulagaci bi trebali temeljito pregledati cijeli Prospekt, uklju€uju¢i podatke navedene u
dijelu Il Prospekta, tocka 4. - ,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja“ i u dijelu Ill Prospekta, tocka
2.1 - ,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice*, financijske izvje$taje Izdavatelja za 2015.,
2016.12017. godinu navedene u dijelu Il Prospekta, toc¢ka 20.1. ,Povijesne financijske informacije®,
nerevidirane financijske izvjestaje za prvo polugodiste 2018. godine u dijelu Il Prospekta, tocka
20.1.4., te druge financijske informacije.

Jezik Prospekta je hrvatski jezik. Ne postoji i ne objavljuje se prijevod ovog SaZetka na neki drugi
jezik osim hrvatskog, niti je zatrazena notifikacija ovog Prospekta.

U slucaju kada je pred sudom uloZena tuzba u vezi s informacijama iz Prospekta, ulagatelj koji ju
je podnio moze biti duzan, na temelju nacionalnog zakonodavstva drzave Clanice, snositi troSkove
prijevoda Prospekta prije pocetka sudskog postupka.

Gradanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe koje su iznijele Sazetak, uklju€ujuci i njegov
prijevod, ali samo ako su informacije iz Sazetka obmanjujuce, neto¢ne ili nedosljedne kada se Citaju
zajedno s ostalim dijelovima Prospekta ili ako Sazetak, kada ga se Cita zajedno s ostalim dijelovima
Prospekta, ne pruza klju¢ne informacije koje bi predstavljale pomo¢ ulagateljima pri donoSenju
odluke o eventualnom ulaganju u predmetne vrijednosne papire.

A.2. Suglasnost za koristenje Prospekta za naknadnu ponovnu prodaju

Nije primjenjivo buduci da lzdavatelj ne daje suglasnost za koriStenje Prospekta za naknadnu
ponovnu prodaju ili konacni plasman vrijednosnih papira od strane financijskih posrednika.
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B. SAZETAK INFORMACIJA O IZDAVATELJU

B.1. Naziv i tvrtka Izdavatelja

Puna tvrtka:

Drvna industrija SPACVA dioni¢ko drustvo
Skracena tvrtka:

SPACVA d.d.

B.2. Sjediste i pravni oblik lzdavatelja, zakonodavstvo na temelju kojega lzdavatelj posluje i
drzava osnivanja

Sjediste lIzdavatelja:

Vinkovci (Grad Vinkovci) Duga 181

Pravni oblik Izdavatelja:

Dioni¢ko drustvo

Zakonodavstvo prema kojem lzdavatelj posluje:

Zakonodavstvo Republike Hrvatske i pravna steCevina EU. Izdavatelj je osnovan u skladu s
odredbama ZTD-a i zakona kojim se ureduje osnivanje i poslovanje trgovackih drustava. Posebni
uvjeti za osnivanje, poslovanje, nadzor i prestanak postojanja lzdavatelja propisani su prvenstveno
ZTD-om i propisima donesenim na temelju ZTD-a.

Drzava osnivanja:
Republika Hrvatska

B.3. Opis i kljuéni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja lzdavatelja i njegove
osnovne djelatnosti, glavne kategorije proizvoda koje lzdavatelj prodaje i/ili usluge koje
pruza te glavna trziSta na kojima lzdavatelj konkurira

Drustvo Spacva je vodeca drvna industrija u Republici Hrvatskoj. Vise od pola stolje¢a izraduje
drvne proizvode od najboljeg slavonskog hrasta i jasena. Usmjerena je na proizvodnju finalnih
proizvoda u skladu sa ekoloSki najvi§im standardima proizvodnje.

Glavne djelatnosti Drustva su prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva, proizvodnja briketa,
trgovina na malo piljenom gradom, drvnim elementima i drvnim ostatkom te trgovina na veliko
proizvodima od drva.
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Spacvu Cini 5 tvornica: pilana, parketarija, finala, tvornica furnira te tvornica bioenergenata.. Njeno
50-godisnje iskustvo u proizvodniji i preradi drva i drvnih preradevina omogudilo joj je da izvuce ono
najbolje iz poznatog slavonskog hrasta i jasena koji su danas temelj proizvodnije.

Spacva godisnje preraduje oko 75.000m? hrastovih i jasenovih trupaca. Zaposljava 824 radnika i
najveci je poslodavac u Vinkovcima te jedan od vodecih u Vukovarsko-Srijemskoj Zupaniji. ViSe od
67% ukupne proizvodnje se izvozi, i to u ltaliju, Francusku, Njemacku, Austriju, Nizozemsku, Rusiju,
Tursku, Poljsku, Rumunjsku te zemlje bivse Jugoslavije.

B.4.a Opis najznacajnijih novih trendova koji utje¢u na lzdavatelja i na industrijsku granu u
kojoj posluje

Drvna industrija u Hrvatskoj je gospodarska grana koja biljezi najvecu vrijednost neto izvoza.
Otprilike 10% ukupnog izvoza Republike Hrvatske &ine poduzec¢a iz drvne industrije. Trend
proizvodnje u Republici Hrvatskoj je u smjeru povecanja uceSca finalne proizvodnje odnosno
povecanja stupnja finalizacije proizvodnje drvene industrije.

Unazad posljednjih nekoliko godina Drustvo je prepoznalo trendove na trzistu bioenergentima kao
i pozitivhe zakonske regulativne, stimulativhe potpore kako drzavne tako i sa lokalnih razina u
zemljama Europske unije posebice Italiji, Austriji u smjeru povecanja u¢eS¢a obnovljivih izvora
energije. Navedeno je znacajno utjecalo na porast potraznje za bioenergentima koji svake godine
biljeze rast proizvodnje i prodaje. Sliéno kao u Europskoj uniji, takoder i u Hrvatskoj prepoznat je
pozitivna trend u smjeru rasta uCeSca bio energenata u ukupnoj potroSnji $to podrzavamo i
ocjenjujemo pozitivnim za ja¢anje konkurentnosti poslovanja Drustva.

Unaprjedenje modela ugovaranja godiSnjih kvota drvnih trupaca od strane Hrvatskih Suma koji
stimulira proizvodace da ostvare viSu razinu finalizacije proizvoda je poticaj proizvodacima na
investiranje u nove tehnologije koje ¢e im omoguciti proizvodnju sa vecom dodanom vrijednoS¢u,
time se povecava konkurentnost proizvodaca profitabilnost i zaposlenost.

B.5. Opis Grupe i polozaja koji lzdavatelj ima u Grupi

Izdavatelj nije ¢lan grupe.

B.6. Ako je to poznato lzdavatelju, ime bilo koje osobe koja ima izravan ili neizravan udio u
kapitalu lzdavatelja ili prava glasa koji su znacajni na temelju nacionalnog zakonodavstva
lzdavatelja, zajedno s iznosom udjela svake takve osobe. Imaju li vecinski dionicari
Izdavatelja razlicita prava glasa, ako ona postoje. U mjeri u kojoj je to poznato Izdavatelju,
navesti ima li netko izravno ili neizravno vlasnistvo ili kontrolu nad Izdavateljem, navesti tko
te opisati prirodu takve kontrole

U nastavku dostavljamo popis dioniara Izdavatelja.

Dionic¢ari redovne dionice oznake SPVA-R-A

r.br. Dioni¢ar Ukupan broj Nominalna Udio u
dionica vrijednost TK%

1. Quaestus Private Equity Kapital Il 2.500.000 50.000 47,38
21

Trgovacko drustvo registrirano kod Trgovackog suda u Osijeku, broj reg. uloska Tt-95/1333-2, MBS 030014502 =
Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora » Hrvatska Pojtanska Banka
IBAN HRO2 23900011100312157 * Temeljni kapital druftva 105.530.440,00 kn, podijeljen na 5.276.522 dionica
u nominalnoj vrijednosti 20,00kn (uplacen u cijelosti).

o
@ The mark of
FSC | resonsible forsairy
o FSC* C017441

|
4
it b 44 0001806



Spacva d.d.

Loy Y v
3 ® Duga ulica 181, Vinkovci, HR-32100, Tel. +385(0)32 303 066, Fax: +385(0)32 303 414
R &7 gl S PAC ‘;A Ziro racun: HPB IBAN HR02 23900011100312157, OIB: 02046778584, MB 3300099
o spacva@spacva.hr, www.spacva.hr

2. Hrvatska poStanska banka d.d. 1.000.000 20.000 18,95
3. Cvor d.o.o., Vinkovci 206.791 4.139 3,92
4. Hrvatske Sume d.o.o 40.563 809 0,77
5. Ostali dionicari 26.433 528 0,50
6 Vlastite dionice 2.735 54 0,05

3.776.522 75.530 71,57

Izvor: podaci iz SKDD-a na dan 30. svibanj 2018. godine.

Dionicari redovne dionice oznake SPVA-R-C

r.br. Dionicar Ukupan broj Nominalna Udio u
dionica vrijednost TK%
1. Quaestus Private Equity Kapital Il 1.500.000 30.000 28,43
5.276.522 105.530 100,00

Izvor: izvadak SKDD-a na dan 30. svibanj 2018. godine.

Nastavno na popis dioni€ara, dioni€ar Quaestus Private Equity Kapital Il u temeljenom kapitalu
Izdavatelja sudjeluje s 75,8075%. Clankom 22. stavkom 1. Statuta Izdavatelja propisano je da se
odluke na glavnoj skupstini 1zdavatelja donose obicnom vec¢inom danih glasova, ako zakonom ili
Statutom nije odredeno drugacije. Medutim, stavak 2. istog €lanka Statuta Izdavatelja propisuje da
se sve odluke glavne skupstine za koje pozitivni propisi Republike Hrvatske predvidaju obvezu da
se donose ve¢om vecinom od obi¢ne vecine, donosit ¢e se na glavnoj skupstini glasovima koji
predstavljaju najmanje sedamnaest dvadesetina temeljnog kapitala Drustva zastuplienog na
Glavnoj skupstini pri donoSenju odluke. Stavkom 3. pak je propisano da u slu€aju da pozitivni
propisi Republike Hrvatske propisuju ve¢u vecinu od vecine iz stavka 2., primijenit ¢e se vecina
propisana pozitivnim propisom. Posljedi¢no dioni¢ar Quaestus Private Equity Kapital Il nema
kontrolu nad Izdavateljem

Sve dionice Izdavatelja daju jednaka prava glasa, stoga dioni€ari Izdavatelja nemaiju razliita prava
glasa.

B.7. Odabrane povijesne klju¢ne financijske informacije o lzdavatelju, za svaku financijsku
godinu tijekom razdoblja obuhvacenog povijesnim financijskim informacijama i bilo kakvo
naknadno prijelazno poslovno razdoblje, zajedno s usporedivim podacima za isto razdoblje
u prethodnoj financijskoj godini, osim ako je zahtjev za usporedivim bilanénim
informacijama moguce ispuniti dostavom bilance s kraja godine. Uz navedeno treba
dostaviti opis znacajnih promjena financijskog stanja i poslovnih rezultata lzdavatelja za
vrijeme ili nakon razdoblja obuhvaéenog povijesnim kljuénim financijskim informacijama

Odabrane financijske informacije prikazane u hrvatskim kunama (,HRK®, ,kn“ ili ,kuna®) koje su
navedene u nastavku, izvedene su iz revidiranih financijskih izvjeStaja Izdavatelja za 2015., 2016.
i 2017. godinu te iz nerevidiranih financijskih izvjestaja Izdavatelja za prvo polugodiste 2018. godine
te ih treba Citati zajedno sa njima.
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Tablica br. 1.

Bilanca stanja

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL

B) DUGOTRAJNA IMOVINA 173.711.359 | 176.714.004 | 195.632.047
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 51.209 67.314 53.472
II. MATERIJALNA IMOVINA 173.027.384 | 176.564.514 | 195.531.030
I1l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 581.305 47.545 47.545
IV. POTRAZIVANJA 51.461 34.631 0
V. ODGOBDENA POREZNA IMOVINA

C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 95.652.205 | 86.186.453 | 105.651.417
I. ZALIHE 64.501.930 64.848.433 | 69.144.753
1. POTRAZIVANJA 20.986.885 19.492.918 18.320.450
I1l. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 6.144.903 763.842 714.150
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 4.018.487 1.081.260 17.472.064
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 1.786.935 1.169.118 171.435
E) UKUPNO AKTIVA 271.150.499 | 264.069.575 | 301.454.899
F) IZVANBILANCNI ZAPISI

PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE 163.916.139 | 171.027.951 | 208.579.735
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 75.530.440 75.530.440 | 105.530.440
Il. KAPITALNE REZERVE

Ill. REZERVE IZ DOBITI 674.725 1.020.060 1.316.671
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 48.636.579 | 48.363.030 | 46.851.830
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK 32.167.699 | 40.182.195 | 47.329.010
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE 6.906.696 5.932.226 7.551.784
VII. MANJINSKI INTERES

B) REZERVIRANJA 3.404.292 3.827.993 2.237.096
C) DUGOROCNE OBVEZE 50.929.867 | 43.646.777 | 42.535.989
D) KRATKOROCNE OBVEZE 52.900.201 44.946.546 | 48.093.658
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA

F) UKUPNO - PASIVA 271.150.499 | 264.069.575 | 301.454.899
G) IZVANBILANCNI ZAPISI

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu.

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 182.892.058 | 193.598.107
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 66.663 317.120
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1. MATERIJALNA IMOVINA 182.743.219 | 193.233.442
I1l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 47.545 47.545
IV. POTRAZIVANJA 34.631 0
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA

C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 122.288.825 | 117.720.263
I. ZALIHE 91.529.898 | 77.961.870
II. POTRAZIVANJA 21.220.871 17.159.592
l1l. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 793.823 610.096
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJUNI 8.744.233 | 21.988.705
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 1.682.896 717.795
E) UKUPNO AKTIVA 306.863.779 | 312.036.165
F) IZVANBILANCNI ZAPISI

PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE 205.881.848 | 218.537.640
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 105.530.440 | 105.530.440
Il. KAPITALNE REZERVE

lll. REZERVE IZ DOBITI 1.020.060 1.694.260
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 48.363.030 | 46.851.830
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK 46.114.421 54.503.205
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE 4.853.897 9.957.905
VII. MANJINSKI INTERES

B) REZERVIRANJA 3.827.993 1.837.328
C) DUGOROCNE OBVEZE 42.412.910 | 42.118.778
D) KRATKOROCNE OBVEZE 54.120.720 | 46.560.675
E) ODGOBENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 620.307 2.981.744
F) UKUPNO - PASIVA 306.863.779 | 312.036.165

G) IZVANBILANCNI ZAPISI

Izvor: Nerevidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2017. i 2018. godine.

Tablica br. 2.

Racun dobiti i gubitka

Naziv pozicije 2015. 2016. 2017.
. POSLOVNI PRIHODI 166.846.925 | 184.939.227 | 201.977.894
1. POSLOVNI RASHODI 158.485.034 | 176.829.098 | 191.369.275
pr;i.z'\)/g:i"auene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih 8.055.569 216.616 -5.315.639
2. Materijalni troskovi 87.951.149 | 102.286.849 | 124.027.230
3. Troskovi osoblja 41.689.206 45.772.590 50.844.217
4. Amortizacija 10.246.589 11.732.782 11.447.483
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5. Ostali troskovi 10.161.385 17.102.230 9.943.312
6. Vrijednosno uskladivanje 381.136 151.263 422.672
7. Rezerviranja
8. Ostali poslovni rashodi
Ill. FINANCIJSKI PRIHODI 1.075.682 1.199.963 1.500.403
IV. FINANCIJSKI RASHODI 2.897.196 2.537.337 2.847.896
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI
VIil. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI
IX. UKUPNI PRIHODI 167.922.607 | 186.139.190 | 203.478.297
X. UKUPNI RASHODI 161.382.230 | 179.366.435 | 194.217.171
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 6.540.377 6.772.755 9.261.126
XIil. POREZ NA DOBIT -366.319 840.529 1.709.342
XIil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 6.906.696 5.932.226 7.551.784

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu.

Naziv pozicije 30.06.2017. 30.06.2018.
|. POSLOVNI PRIHODI 92.200.431 117.877.059
Il. POSLOVNI RASHODI 85.781.287 105.363.173
pr;i.ztl;c:’rgjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih 12.560.381 -6.356.394
2. Materijalni troskovi 62.920.815 73.000.427
3. Troskovi osoblja 25.206.723 26.824.038
4. Amortizacija 5.444.429 6.508.596
5. Ostali troskovi 4.769.701 5.386.506
6. Vrijednosno uskladivanje 0 0
7. Rezerviranja
8. Ostali poslovni rashodi
11l. FINANCIJSKI PRIHODI 888.967 577.718
IV. FINANCIJSKI RASHODI 1.388.725 947.818
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI
IX. UKUPNI PRIHODI 93.089.398 118.454.777
X. UKUPNI RASHODI 87.170.012 106.310.991
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 5.919.386 12.143.786
XIl. POREZ NA DOBIT 1.065.489 2.185.881
XIil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 4.853.897 9.957.905

Izvor: Nerevidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2017. i 2018. godine.
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Tablica br. 3.

IzvjeStaj o nov€anom tijeku

Naziv pozicije 2015. 2016. 2017.
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 6.906.696 6.772.755 9.261.126
2. Amortizacija 10.161.385 11.732.782 | 11.447.483
3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 3.402.823 2.706.556
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 2.836.670 1.031.127 1.172.468
5. Smanjenje zaliha 7.455.418
6. Ostalo povecanje nov¢anog tijeka 10.954.748 1.609.570
I. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 27.360.169 33.894.235 | 26.197.203
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 757.126 8.158
2. Povecanije kratkotrajnih potrazivanja 175.250
3. Povecanije zaliha 349.503 4.303.443
4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 973.121
1. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 1.905.497 357.661 4.303.443
A1) :ﬁ?ﬂlzg\éEFANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 25 454 672 33.536.574 | 21.893.760
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 0 0 0
AKTIVNOSTI
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
n;rﬁ:tz\;ij?:lgiepi%n;ivciin(;d prodaje dugotrajne materijalne i 144.701 47.000 132.686
2. Nov€ani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata
3. Novcani primici od kamata
4. Novc€ani primici od dividendi
5. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 30.000.000
11l. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 144.701 47.000 | 30.132.686
imtv’:\ZVéani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne 16.841.032 18.443.700 | 30.117.432
2. Nov¢€ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih
instrumenata
3. Ostali nov&ani izdaci od investicijskih aktivnosti
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 16.841.032 18.443.700 | 30.117.432
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B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD

INVESTICIJSKIH 0 0 15.254
AKTIVNOSTI

B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD

INVESTICIJSKIH 16.696.331 18.396.700 0
AKTIVNOSTI

NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od izdavanja vlasni¢kih i duznickih financijskih
instrumenata

2. Nov¢€ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i
drugih posudbi

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 7.339.460 5.381.061 7.396.795
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 7.339.460 5.381.061 7.396.795
1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 16.620.626 23.458.162 | 12.915.005

2. Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi

3. Nové&ani izdaci za financijski najam

4. Novc€ani izdaci za otkup vlastitih dionica

5. Ostali nov&ani izdaci od financijskih aktivnosti

VI. Ukupno nov¢éani izdaci od financijskih aktivnosti 16.620.626 23.458.162 | 12.915.005

C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD

FINANCIJSKIH 0 0 0
AKTIVNOSTI

C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD

FINANCIJSKIH 9.281.166 18.077.101 5.518.210
AKTIVNOSTI

Ukupno poveéanje nov€anog tijeka 0 0 | 16.390.804

Ukupno smanjenje nov€anog tijeka 522.825 2.937.227 0

Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 4.541.312 4.018.487 1.081.260

Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 0 0 | 16.390.804

Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 522.825 2.937.227 0

Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 4.018.487 1.081.260 | 17.472.064

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu.

Naziv pozicije 30.06.2017. | 30.06.2018.
1. Dobit prije poreza 5.919.386 12.143.767
2. Amortizacija 5.444.429 6.535.999
3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 10.243.028 1.832.592
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 1.160.858
5. Smanjenje zaliha
6. Ostalo poveéanje novc€anog tijeka 867.063
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21.606.843

22.540.279

1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza

2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja

1.727.953

3. Povecanje zaliha

26.681.065

8.817.117

4. Ostalo smanjenje nov&anog tijeka

1.909.573

Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih
aktivnosti

30.318.591

8.817.117

A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD
POSLOVNIH
AKTIVNOSTI

13.723.162

A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD
POSLOVNIH
AKTIVNOSTI

8.711.748

NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine

132.687

2. Novc€ani primici od prodaje vlasni¢kih i duznickih
instrumenata

3. Nov€ani primici od kamata

4. Novcani primici od dividendi

5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti

lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti

132.687

0

1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine

10.389.056

4.873.848

2. Nov¢ani izdaci za stjecanje vlasni¢kih i duznickih
financijskih instrumenata

3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti

IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti

10.389.056

4.873.848

B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD
INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI

B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD
INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI

10.256.369

4.873.848

1. Nov¢ani primici od izdavanja vlasnickih i duzni¢kih
financijskih instrumenata

2. Novc€ani primici od glavnice kredita, zaduznica,
pozajmica i drugih posudbi

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti

30.000.000

V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti

30.000.000

0

1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica

3.368.910

4.332.673

2. Novc€ani izdaci za isplatu dividendi

3. Nov¢ani izdaci za financijski najam

4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica

o
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5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti

VI. Ukupno noveéani izdaci od financijskih aktivnosti 3.368.910 4.332.673

C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD

FINANCIJSKIH 26.631.090 0
AKTIVNOSTI

C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD

FINANCIJSKIH 0 4.332.673
AKTIVNOSTI

Ukupno povecanje novéanog tijeka 7.662.973 4.516.641

Ukupno smanjenje novcanog tijeka 0 0

Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 1.081.260 17.472.064

Povec¢anje novca i nov€anih ekvivalenata 7.662.973 4.516.641

Smanjenje novca i nov&anih ekvivalenata 0 0

Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 8.744.233 21.988.705

Izvor: Nerevidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2017. i 2018. godine.

Nije bilo znacajnijih promjena financijskog stanja i poslovnih rezultata Izdavatelja za vrijeme ili
nakon razdoblja obuhvacenog povijesnim klju¢nim financijskim informacijama.

B.8. Odabrane kljuéne probne financijske informacije, koje su prepoznate kao takve. U
odabranim kljuénim probnim financijskim informacijama treba jasno navesti c¢injenicu da
se zbog svoje prirode probne financijske informacije odnose na hipotetsku situaciju te da
stoga ne predstavljaju stvaran financijski polozaj ili rezultate drustva

Nije primjenjivo. Izdavatelj nije izradio pro forma (probne) financijske informacije.

B.9. Predvidanje ili procjena dobiti

Nije primjenjivo. Izdavatelj se nije odlucio dati predvidanje ili procjenu dobiti.

B.10. Opis prirode eventualnih ograni¢enja u izvjeSéu o reviziji povijesnih financijskih
informacija

U izvjeS¢ima o reviziji povijesnih financijskih informacija obuhvacenih ovim Prospektom nije bilo
nikakvih ograni¢enja, odnosno ovlasteni revizor nije odbio dati misljenje o povijesnim financijskim
informacijama niti je izrazio negativno misljenje ili misljenje s ogradom.

B.11. Izjava o obrtnom kapitalu

Obrtni kapital u potpunosti zadovoljava trenutne zahtjeve Izdavatelja.
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C. NOVE DIONICE

C.1. Opis vrste i roda Novih dionica koje su predmet uvrstenja u trgovanje, uklju¢ujuéi sve
identifikacijske brojeve Novih dionica

Predmet uvrstenja na Redovito trziSte Zagrebacke burze d.d. su Nove redovne dionice Izdavatelja,
svaka u nominalnom iznosu od 20,00 kuna koje se vode pri SKDD-u u nematerijaliziranom obliku
pod oznakom vrijednosnog papira SPVA-R-C, ISIN oznaka HRSPVARCO0005.

Prije uvrstenja Novih dionica u Redovito trZiste Zagrebacke burze bit ¢e izvrSena njihova konverzija
pri SKDD-u na temelju Cega ¢ce im biti dodijeljena jednaka oznaka kao i do sada uvrStenim
dionicama Izdavatelja; oznaka SPVA-R-A, ISIN: HRSPVARAOQ007.

C.2. Valuta izdanja Novih dionica
Nove dionice su denominirane u kuni.

C.3. Broj izdanih Novih dionica koje su uplaéene u cijelosti te nominalna vrijednost Nove
dionice

Izdavatelj je izdao 1.500.000,00 novih redovnih dionica na ime u nematerijaliziranom obliku,
pojedinacne nominalne vrijednosti od 20,00 kuna, koje su uplacene u cijelosti.

C.4. Opis prava koja proizlaze iz Novih dionica

U skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima, Nove dionice po upisu u sudski registar
nadleznog Trgovackog suda daju ista prava kao i postoje¢e redovne dionice Izdavatelja (oznaka:
SPVA-R-A).

Postoje¢e redovne dionice lzdavatelja temeljem Zakona o trgovackim drustvima (Clanak 167.
Zakona o trgovackim drustvima) daju sljedeca prava:

1. Pravo glasa na Glavnoj skupstini Drustva. Svaka dionica Izdavatelja daje pravo na jedan (1)
glas na Glavnoj skupétini Izdavatelja. Clankom 19. Statuta Drustva je propisano da Glavnoj
skupstini mogu sudjelovati i koristiti se pravom glasa samo oni dioni€ari koji upisani u knjizi dionica
koju vodi Sredisnje klirinSko depozitarno drustvo d.d. (u daljnjem tekstu: ,SKDD") te da namjeru
sudjelovanja prijave u pisanom obliku najkasnije sedam (7) dana prije odrZzavanja Glavne
skupstine. Drustvo nije Statutom predvidjelo mogucnosti iz ¢lanka 274. Zakona o Trgovackim
drustvima da dioni€ari elektronickim komunikacijama ostvaruju sva ili samo neka prava, pa i pravo
glasa.

2. Pravo na isplatu dijela dobiti Drustva (dividenda). Drustvo je Statutom uredilo pitanje
upotrebe i podjele dobiti, na nacin da je ¢lankom 26. Statuta propisano da neto dobit ostvarenu u
poslovnoj godini Drustvo najprije koristi za sljede¢e namjene: za pokri¢e gubitka prenesenog iz
ranijih godina, za unos u zakonske rezerve, za unos u rezerve za vlastite dionice (ako ih je drustvo
steklo ili ih namjerava steci), te za unos u statutarne rezerve. Uprava mora pri sastavljanju
godisnjih financijskih izvjeS¢a postivati navedene odredbe. Uprava i Nadzorni odbor mogu nakon
Sto utvrde godisnja financijska izvjeS¢a uporabiti viSe ili manje od polovine iznosa neto dobiti, koji

o
€| &
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ostane nakon $to je ona koriStena za navedene namjene, za unos u ostale rezerve. Ova ovlast
Upravi i Nadzornom odboru da na spomenuti nacin raspolazu s viSe od polovine iznosa neto
dobiti koji ostane nakon njene upotrebe ranije za navedene namjene vrijedi samo dok ostale
rezerve iz dobiti ne dosegnu visinu koja je jednaka polovini temeljnog kapitala Drustva, stoga se
ne moze u njih rasporediti iznos dijela neto dobiti ako spomenute rezerve prelaze visinu polovine
tog kapitala ili bi se to dogodilo kada bi se u njih rasporedio dio neto dobiti teku¢e godine.

Ako godis$nja financijska izvjeS¢a u skladu sa zakonom utvrdi Glavna Skupstina, moze pritom
odluciti da neto dobit koja ostane nakon $to ju se uporabi u navedene svrhe rasporedi u ostale
rezerve iz dobiti, ali za tu namjenu ne moze uporabiti viSe od polovine neto dobiti koja ostane nakon
njene uporabe za navedene namjene. Odlukom o uporabi dobiti Glavna Skupstina moze odlugiti
da se u ostale rezerve iz dobiti rasporede i dodatni iznosi.

Dobit se moze uporabiti osim za unos u druge rezerve iz dobiti i za podjelu dioni¢arima i za druge
namjene (primjerice za isplate zaposlenima, ¢lanovima Uprave ili Nadzornog Odbora) ukoliko tako
odluc€i Glavna Skupstina. Dioni€ari imaju pravo da im se podijeli dobit osim ako je odlukom Glavne
Skupstine u skladu sa zakonom ili sa Statutom odredeno da se dobit rasporedi u ostale rezerve
uporabi ili da se ne dijeli dioniCarima (prenesena dobit). Osim ako se smanjuje temeljni kapital
Drustva, dioni¢arima se ne smije isplatiti dividenda ako je u godisnjim financijskim izvjeS¢ima za
posliednju poslovnu godinu neto aktiva manja od iznosa temeljnog kapitala uve¢anog za iznos
rezervi koje se po zakonu i Statutu ne smiju isplatiti dioni¢arima, ili bi postala manjom takvom
isplatom. Pritom se uzima u obzir iznos temeljnog kapitala umanjen za iznos koji nije uplacen, ako
taj neuplaceni dio nije iskazan u aktivnoj strani bilance. 1znos koji se isplacuje dioni¢arima ne smije
biti veci od iznosa dobiti iskazane u godi$njim financijskim izvje§¢ima za posljednju poslovnu godinu
uvecanog za nerasporedenu dobit iz ranijih godina i sredstava rezervi koje se mogu Koristiti za
isplate dioniCarima, umanjen za gubitke iz ranijih poslovnih godina te iznose koji su po zakonu ili
Statutu bili uneseni u rezerve Drustva.

Glavna skupstina moze donijeti odluku o isplati dobiti dioniCarima u stvarima. Uprava Drustva
ovlastena je tijekom poslovne godine iz predvidivog dijela neto dobiti isplatiti dioniCarima predujam
na ime dividende. Za takvu isplatu potrebna je suglasnost Nadzornog Odbora.

U pogledu drugih pitanja koja se odnose na pravo na dividendu moguca je izravna primjena ¢lanka
223. stavka 4. Zakona o trgovackim druStvima koji propisuje da ne odredi li Glavna Skupstina
odlukom o upotrebi dobiti dan kada dioni¢ari stjeCu trazbine za isplatu dividende odredene tom
odlukom, koji ne smije biti kasniji od 30. dana nakon dana dono$enja odluke, dioni¢ari stjeCu prema
drustvu trazbine na isplatu dividende istekom dana kada je zaklju¢ena Glavna Skupstina na kojoj
je odluka donesena. Stjecanjem od strane dioni€ara, trazbine za isplatu dividende odvajaju se od
dionica ostvarenjem prava iz kojih su nastale. U odluci o isplati dividende moze se odrediti dan
dospijeca tih trazbina koji ne moze biti po isteku roka od 30 dana od dana kada su ih dioni€ari stekli.
Ne odredi li Glavna Skupstina dan dospije¢a trazbina, one dospijevaju istekom 30. dana od dana
kada su stecCene.

3. Pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste€ajne mase Drustva. Ovo pitanje
nije posebno uredeno Statutom Drustva, pa se isto rjeSava sukladno odredbama Zakona o
trgovackim drustvima, a podredno i posebnih zakona kojima se ureduje postupak stecaja i

likvidacije.
€ | s
FSC responsibie forssiry
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4. Pravo prvokupa. Ovo pravo nije, jednako kao i pravo otkupa i pitanje konverzije, uredeno
Statutom Drustva, pa se ista pitanja rjeSavaju od slu¢aja do slu€aja sukladno propisima koji ista
pitanja ureduju.

5. Pravo na udio u dobiti Izdavatelja. O pravu dioni¢ara na udio u dobiti Izdavatelja nema
posebnih odredbi u Statutu ni drugim internim aktima Izdavatelja osim kako je navedeno pod ovom
toCkom Prospekta u odjeljku Pravo na isplatu dijela dobiti Drustva (dividenda).

6. Odredbe o otkupu. Pravo otkupa nije posebno regulirano Statutom |zdavatelja te se na otkup
primjenjuju odredbe propisa kojima se ureduje navedeno pravo.

7. Odredbe o konverziji. Statut Izdavatelja ne sadrzi odredbe o konverziji te se na konverziju
primjenjuju odredbe propisa kojima se ureduje navedeno pravo.

Pravo na obavijeStenost o poslovanju Izdavatelja i sva druga upravljacka i imovinska prava koja za
imatelje Dionica proizlaze iz odredaba ZTD-a i drugih relevantnih propisa.

C.5. Opis svih ograni¢enja u vezi sa slobodnom prenosivosti Novih dionica

Dionice koje ce biti uvrStene na uredeno trZiSte Zagrebacke burze radi trgovanja moéi ¢e se
slobodno prenositi u skladu s vazeéim propisima i pravilima Zagrebacke burze.

C.6. Naznaka o tome da li su Nove dionice predmet zahtjeva za uvrstenje u trgovanje na
uredenom trzistu te identitet svih uredenih trziSta na kojima ¢e se trgovati Novim dionicama

Nakon odobrenja ovog Prospekta od strane HANFA-e i objave Prospekta u skladu sa ¢lankom 374.
ZTK-a, lzdavatelj ¢e podnijeti zahtjev za uvrStenje 1.500.000 Novih dionica, s oznakom
vrijednosnog papira SPVA-R-C, ISIN oznaka HRSPVARCO0005, na Redovito trziSte Zagrebacke
burze, a iste e biti uvrtene po odluci Zagrebacke burze o uvrstenju.

Izdavatelj ne moze jamciti da ¢e uvrstenje dionica biti nuzno odobreno od Zagrebacke burze.
Najraniji datum uvrstenja nije poznat.

Izdavatelj nije predao zahtjev za uvrStenje njegovih dionica radi trgovine na bilo kojem drugom
uredenom trzistu.

C.7. Opis politike u vezi s dividendom

Izdavatelj nema posebno definiranu politiku isplate dividendi. U razdoblju obuhva¢enom povijesnim
financijskim informacijama |zdavatelj nije isplacivao dividendu.
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D.1. Kljuéne informacije o klju€nim rizicima koji su specificni za Izdavatelja

Cimbenici rizika vezani za lzdavatelja, koji se u cijelosti navode i opisuju u toéci 4. ,Cimbenici rizika
vezani za lzdavatelja“ u dijelu Il Prospekta, ovdje su prikazani u skracenom obliku.

Drustvo je rizike klasificiralo prema sljedecim kriterijima:

Procjenarizika Ucinak
Vjerojatnost Mali Srednji Velik
Mala 1 2 3
Srednja 2 4 6
Velika 3 6 9

Ukupni profil riziCnosti utvrduje se zbrojem umnoZaka stupnjeva vjerojatnosti i u€inka, na sljededi

nacin:
Rizicnost Stupanj rizka
Niska 13 31
Umjerena 32 53
Srednja 54 76
Visoka 77 98
Iznimno visoka 99 117

|
4

it e 48 100081506

o
@ The mark of
FSC | resonsible forsairy
o FSC* C017441

33

Trgovacko drustvo registrirano kod Trgovackog suda u Osijeku, broj reg. uloska Tt-95/1333-2, MBS 030014502 =
Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora » Hrvatska Pojtanska Banka
IBAN HRO2 23900011100312157 * Temeljni kapital druftva 105.530.440,00 kn, podijeljen na 5.276.522 dionica
u nominalnoj vrijednosti 20,00kn (uplacen u cijelosti).




X Spacva d.d.
® Duga ulica 181, Vinkovci, HR-32100, Tel. +385(0)32 303 066, Fax: +385(0)32 303 414
S PACVA Ziro ratun: HPB IBAN HR02 23900011100312157, OIB: 02046778584, MB 3300099
spacva@spacva.hr, www.spacva.hr

Tablica br. 4 — Ocjena rizika

Procjenarizika Vjerojatnost Ucinak Stupan]
Stupanj rizika 1 2 3 1 2 3

Rizk poslovnog okruZenja X X 6
Rizik nabave, isporuke i promjene cijena X X 9
Trzidni rizik X X 4
Rizik konkurencije X X 4
Valutni rizik X X 2
Kreditni rizik X X 4
Rizik likvidnosti X X 6
Kamatni rizik X X 3
Rizik industrije X X 2
Rizik kupaca X X 3
Rizik od utjecaja poslovanja na okolisi N i a
lokalnu zajednicu

Rizk promjene vlasnika X X 4
Politicki rizici X X

Ukupno 60

Prema zadanim kriterijima i procjenama rizika, ukupno poslovanje Drustva procijenjeno je kao
srednje rizi€no, a kao najvedi rizici istiCu se rizik nabave, isporuke i promjene cijena te politi¢ki rizici
u pogledu odredivanja nacina, koli€ina i cijena sirovine i modela raspodjele sirovine od strane
Hrvatskih Suma.

Rizik poslovnog okruzenja

Drvna industrija Republike Hrvatske, tradicionalno izvozno orijentirana i dominantna u ruralnim
krajevima zemlje, ima znacajnu ulogu u ukupnom nacionalnom gospodarstvu koja se ogleda u
ekonomskom (udjel od 7% u ukupnoj robnoj razmijeni) i kroz Siri drustveni doprinos (1/3 ukupnog
broja zaposlenih u preradivackoj industriji).

Najznacaijniji rizici poslovnog okruzenja su vrlo visok udio domace sirovine i ovisnost o klju¢nom
dobavljacu u javnom vlasniStvu — Hrvatskim Sumama d.o.o. Ovisnost o politickim nacionalnim i
sektorskim strategijama i politikama predstavlja najveéi pojedinacni rizik poslovanja. U izradi
politika i smjernica za drvnu industriju sudjeluju Ministarstvo poljoprivrede i Sumarstva, Hrvatske
Sume, Hrvatska gospodarska komora, Hrvatska udruga poslodavaca, Drvni klaster i druge ad hoc
radne skupine. Proces dono$enja bitnih poslovnih odluka u takvim tijelima i radnim skupinama nije
dovoljno transparentan i predstavlja izvor stalne neizvjesnosti. Pored toga, rizik predstavlja radno
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intenzivna djelatnost koja zahtjeva velik broj radnika u proizvodnji i odreden broj visokoobrazovanih
kadrova (posebno inZenjera i tehni€ara) koji osmisljavaju, provode i nadziru proizvodne procese i
poslovanje. Zbog smanjenja dostupne radne snage, Drustvo je izlozeno riziku povecéanja troSka
rada ili nemoguénosti pronalaska adekvatnih kadrova.

Drustvo nastoji umanijiti navedene riziku kroz strategiju poslovanja koja se oslanja na kontrolu
troSkova rada, ciljano i plansko ulaganje u nove tehnologije kojima se smanjuju troSkovi proizvodnje
te podize dodana vrijednost proizvoda i konkurentnost na trzistu. Globalna kretanja gospodarstva i
potraznje za proizvodima Drustva nije moguce predvidati niti na njih utjecati. Iz tog razloga Drustvo
nastoji voditi konzervativnih politiku zaduzivanja, kontrole troSkova i poslovnog planiranja, ¢ime se
rizik prelijevanja nelikvidnosti i drugih ciklickih poremecaja nastoji minimizirati.

Vjerojatnost rizika je visoka, a ucinak je srednji.
Rizik nabave, isporuke i promjene cijena

TrziSte nabave sirovina je iznimno ograni€eno u smislu broja ponudaca te je cjelokupna nabava
dominantno vezana uz Hrvatske Sume d.o.0., $to nas kao proizvodace stavlja u nepovoljan polozaj
i bitno umanjuje pregovaracku mo¢. S obzirom na nemogucnost utjecaja na cijenu i moguci drugi
izbor dobavljata Drudtvo je izlozeno moguéem smanjenju konkurentnosti u slu€aju povecanja
cijena sirovine u odnosu na proizvodace iz Poljske, Ukrajine, Srbije te Bosne i Hercegovine koji su
direktni konkurenti Drustvu na trzistima gdje Drustvo ostvaruje glavninu prihoda. Neizvjesnost
formiranja cijene i neizvjesnost raspodjele koli€ine sirovine ima veliki utjecaj na poslovanje te
predstavlja pojedinaéno najveci rizik poslovanja Drustva.

Rizikom se nastoji umanijiti aktivnostima kojima bi se prona$li alternativni dobavljaci sirovine ili
poluproizvoda koji su neophodni za poslovanje. Aktivnosti su fokusirane na lokalno podrucje
Vukovarsko-srijemske zupanije i na dobavljace iz Srbije i Bosne i Hercegovine.

Vjerojatnost i u€inak rizika su visoki.
Trzisni rizik

Spacva je trzisni lider u proizvodnji masivnih podova i vrata u Hrvatskoj. Procjenjuje se kako ima
znacCajan trzisni udio u proizvodniji furnira i masivnih podova i oko 25% udjela u proizvodnji peleta i
briketa. Udio izvoza u ukupnoj prodaji Izdavatelja biljezi rast. Naime, 2013. godine je bio 69%, 2014.
godine 73% dok je u 2015. viSe od 80%. Od toga 75% je Cinio direktan, dok je ostalo bio indirektan
izvoz putem domacih izvoznih ku¢a. Na samo povecanje prvenstveno je utjecao ulazak Hrvatske u
Europsku uniju kao i proSirenje samog trzista uz slobodno kretanje robe. Kod prodaje roba na EU
trziStu najvecim dijelom je zastupljena ltalija, a slijede je Francuska, Njemacka, Poljska, Austrija,
Rumunjska i Srbija. Drustvo svoje proizvode namjerava nastaviti prodavati na inozemnim trzistima,
ali i na domacéem trzistu.

Drustvo bazira svoje prihode na nekoliko razli€itih grupa proizvoda (podovi, parket, vrata, furnir,
bioenergenti i usluge primarne prerade) koji se temelji na istoj vrsti sirovine u razli¢itim klasama
kvalitete i dimenzija. TrZidni rizik se ocituje u ciklickim kretanjima globalnog gospodarstva i u
trendovima i preferencijama potro$aca. Pored toga, vise od 90% prihoda se generira na trzistima
EU i regije Cime koja ve¢inom imaju uskladena ciklicka kretanja i trziSne trendove. Rizik se nastoji
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umanijiti kroz diverzifikaciju prodajnih kanala, trziSta i kupaca. Aktivno upravljanje prodajom i
trziStima generira pravovremen povratne informacije i otvara mogucnost pronalaska novih kupaca
i trziSta Cime se smanjuje rizik poslovanja s postoje¢im kupcima i na postojec¢im trzistima. Time je
umanjen rizik smanjenja prihoda kao posljedica smanjenje potraznje pojedine grupe proizvoda,
pojedinog trzista ili pojedinog distribucijskog kanala (veletrgovci, maloprodajni lanci, industrijski
kupci i maloprodaja). Drustvo ostvaruje izvoz u preko 30 zemalja te su na taj nacin takoder umanjen
utjecaj pojedinih trzista kao posljedica eventualnih socijalnih, politickih i ekonomskih rizika.

Vjerojatnost i u€inak rizika su sredniji.
Rizik konkurencije

Drvna industrija je u Hrvatskoj razvijena te postoji znacajna konkurencija. Osim domace
konkurencije, Drustvo je na europskom trzistu suo¢eno sa snaznom konkurencijom proizvodaca iz
EU te Ukrajine, Srbije te Bosne i Hercegovine. Najveci konkurenti Izdavatelju su subjekti koji se
bave preradom drva. Na domacem trziStu radi se o konkurentskim drusStvima PPS-Galekovi¢,
PANA d.o.0., Drvoproizvod d.d., Slavonija DI d.o.o., Strizivojna hrast d.o.o., Lipovljani lignum d.o.o.,
Bjelin d.o.o., i dr. Konkurenti Izdavatelja u inozemstvu su Weitzer Parkett (Austrija), Bauer Parkett-
und Oberflachenzentrum GmbH (Njemacka), Barlinek Grupa (Poljska) Baumerk Boen AG
(Svicarska), Tarkett SA (Francuska), Kahrs AB (Svedska), Admonter (Austrija) i mnogi drugi mali
poduzetnici i obrtnici. Zbog povoljne trziSne situacije, konjunkture i rasta potraznje za proizvodima
od hrasta trenutno svi proizvodadi biljeze pozitivne rezultate. Medutim, pristup trziStu i kupcima se
razlikuje od konkurenata.

Drustvo aktivno upravlja svim procesima u poslovanju, s posebnim naglaskom na proizvodnju i
postizanje najviSe moguce efikasnosti procesa i dodane vrijednosti proizvoda. Rizik konkurencije
se prati i nastoji umanijiti kroz efikasno koristenje potencijala sirovine, kvalitete proizvoda, tradiciju
proizvodnje i odnose sa kupcima. DruStvo kroz unaprjedenje sustava proizvodnje, kontrolom
troSkova, uvodenjem novih proizvoda i poveéanjem stupnja finalizacije uspijeva postic¢i konkurentne
cijene i trziSne udjele. Klju¢na prednost Spacve je diverzificiranost trzista, kupaca i proizvodnog
programa ¢ime se postize bolji prodajni portfelj proizvoda. Pored toga, prodaja Spacve se temelji
na razvoju vlastite komercijale i razvoju §to veceg broja kupaca na veéem broju trzista. Takav nacin
organizacije i strategija prodaje smanjuje ovisnost o pojedinim trziStima i kupcima $to utjeCe na
stabilnost prodaje i poveéava pregovaracku mo¢. Vecina drugih proizvodaca radi preko izvoznickih
ku¢a (npr. Exportdrvo d.d.), $to negativno utjeCe na odnos s kupcima i trziStem, ograniCava
povratne informacije o proizvodu i trziStu izaziva ograni¢enost na nekoliko kupaca i trzista te moze
znacajno utjecati na prodajne cijene.

Vjerojatnost i u€inak rizika su srednji.
Valutni rizik

Drustvo najveci dio svojih prihoda od prodaje ostvaruje od izvoza, te je izlozeno valutnom riziku
promjene te€aja izmedu EUR i HRK. Nabava repromaterijala, rezervnih dijelova i kapitalne
investicije su vezane uz inozemne dobavljaCe te te€aj EUR-a ima utjecaj na troSkove nabave.
Takoder, dio financijskih obveza je vezan uz teCaj EUR-a, ¢ime se dio valutnog rizika prihoda
anulira. Drustvo nastoji uskladiti novacene tijekove u razli¢itim valutama kako bi se valutni rizik
nadzirao i umanjio.
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S obzirom da Drustvo nema znacajnije financijske imovine (osim gotovine na racunu) u stranim
valutama te je umjereno zaduzeno, prihodi i obveze denominirane u EUR i HRK pokrivaju novcani
tijek u zadovoljavaju¢oj mjeri.

Vjerojatnost rizika je srednja, a ucinak rizika je mali.
Kreditni rizik

Imovina drustva koja nosi kreditni rizik sastoji se od nov€anih sredstava, depozita, potrazivanja od
kupaca i ostalih potraZivanja. lznosi i izloZzenost pojedinih vrsta imovine ovise 0 sezonalnosti i
ciklusu naplate tijekom godine. Najveci dio se odnosi na potraZivanja od kupaca kojima je odobrena
odgoda pla¢anja od 0 do 60 dana. Nov€ana sredstva na raunu su brzo obrtajna, a DruStvo nastoji
raspolagati dovoljinom rezervom na dnevnoj razini. Depoziti i ostala potrazivanja se pojavljuju u
posebnim situacijama (npr. avansi za nabavu opreme, garancije i sli¢no) i ne predstavljaju znacajnu
stavku za poslovanje. DruStvo sustavno i kontinuirano provodi nadzor svih kupaca i stranaka s
kojima posluje te odnose ugovora sa standardnim mehanizmima osiguranja kreditnog rizika poput
mjenica, zaduznica, bankarskih garancija ili osiguranja potrazivanja Cime se kreditni i rizik
umanjuje.

Vjerojatnost rizika je srednja, a ucinak rizika je sredniji.
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti se pojavljuje pri uskladivanju priljeva i odljeva novca u poslovanju te mogucih
poremecaja na trziStu koji bi mogli izazvati znacajnije i duZe pogorSanje uvjeta poslovanja.
Upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca i sposobnost
podmirenja svih obveza. Uprava Drustva kontinuirano prati stanje svih obveza i potraZivanja te
uskladuje dospijeca i ro¢nosti kako bi optimizirala nov€ani tijek i likvidnost poslovanja. Drustvo je
umjereno zaduzeno i u potpunosti postuje sve obveze prema vjerovnicima sukladno ugovorenim
uvjetima. Pored toga aktivnho se vodi briga o naplati svih potrazivanja te se koriste standardni
mehanizmi osiguranja poput mjenica, zaduznica, bankarskih garancija ili osiguranja potrazivanja
¢ime se umanjuju kreditni rizik i rizik likvidnosti. Drustvo takoder planski ugovara dodatne izvore
likvidnosti s financijskim institucijama (banke, leasing i dr.) kako bi premostilo periodi¢na pla¢anja
vecih iznosa prema dobavljacima (zimska sjeCa i nabava sirovine, zaliha bioenergenata za zimu i
sli¢no).

Vjerojatnost rizika je mala, a ucinak rizika je velik.

Kamatni rizik

Drustvo ne posjeduje zna€ajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, tako da prihod Drustva i
novcani tijek iz poslovnih aktivnosti nisu u znac¢ajnoj mjeri ovisni 0 promjenama trzisSnih kamatnih
stopa. Obveze DruStva nose kamatni rizik koji se kontinuirano prati i optimizira kako bi odgovarao
realnim trziSnim uvjetima zaduzivanja i ne bi doveo likvidnost ili poslovanje u rizik. Takoder, koriste
se mogucnosti ugovaranja fiksnih kamatnih stopa ukoliko je to moguce i isplativo.

Vjerojatnost rizika je velika, a u€inak rizika je mali.
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Rizik industrije

Rizik industrije oCituje se u globalnim i ciklickim makroekonomskim kretanjima europskog i
hrvatskog gospodarstva, s obzirom na povezanost s trziStem nekretnina i investicijskim ciklusima
u stanogradniji. Takoder, rizik industrije se oCituje i u razvoju tehnologije i novih proizvoda koji sve
viSe konkuriraju klasi¢nim proizvodima poput podova, parketa i furnira. Kljuéni rizik industrije dolazi
od trzista umjetnih materijala (folije, umjetni podovi od PVC-a i drugih materijala, PVC stolarija i
sli¢no) koji svojim mehanickim svojstvima i cijenom konkuriraju prirodnim materijalima. Takoder,
ograni¢enost nabave osnovne sirovine je karakteristicna za drvnu industriju, s obzirom da ne postoji
alternativna vrsta sirovine, a nabava Cesto ovisi o monopolistickom poloZaju javnih poduzeca ili
institucija. Drustvo se s ovim rizikom nosi na nacin da ulaze znatna sredstva u razvoj novih
proizvoda i poboljSanja postojeéih te izgradnju trZiSne prepoznatljivosti i stabilne baze kupaca,
putem dodatni uslugama u logistici, distribuciji i marketingu kako bi se postigla izvrsnost i dugoro¢na
konkurentnost naspram konkurencije iz drvne industrije, ali i svih komplementarnih industrija, poput
umjetnih materijala.

Vjerojatnost rizika je srednja, a u€inak rizika je velik.
Rizik kupaca

Jedan od ciljeva Dru$tva je maksimizirati broj trzista i kupaca. Drustvo posluje sa razli€itim profilima
kupaca kao Sto su veliki medunarodni trgovacki lanci, veletrgovci, specijalizirane trgovine
podovima, proizvodaci namjesStaja i viSeslojnih podova i druge drvne industrije koje kupuju
proizvode u odredenoj fazi prerade (poput furnira ili masivnih ploca i elemenata). Rizik kupaca je
moguc¢ u dijelu naplate potrazivanja koji je minimaliziran politikom prodaje i uvjeta prodaje pod
kojima se ugovara. Drustvo razvija i njeguje dugoro¢ne odnose sa kupcima sto bitno umanjuje rizik
od nezeljenih dogadaja od strane kupca.

Vjerojatnost rizika je mala, a u€inak rizika je velik.
Rizik od utjecaja poslovanja na okolis i lokalnu zajednicu

Zastita okoliSa oduvijek je bila sastavni dio poslovne strategije Drustva. OsvijeStenost Spacve u
pogledu ekologije i promicanja zastite prirode ocituje se kroz aktivho sudjelovanje u lokalnoj
zajednici te uz postivanje svih propisa o zastiti okolia. DruStvo kontinuirano ulaze znacajna
sredstva u zastitu od buke, prasSine i drugih karakteristicnih pojava u drvnoj industriji.
Najznacaijniji doprinos u oCuvanju okoli$a je u pogledu potpunog iskoriStenja sirovine koja se
koristi za proizvodnju kljuénih proizvoda poput masivnih podova, dok se ostatak u proizvodniji i
sirovina niZe kvalitete preraduje u poZelijne bioenergente poput peleta i briketa, a najniza
kvaliteta sirovine se koristi kao ekolosko gorivu u vlastitim kotlovnicama, Cime se izbjegava
koristenje fosilnih goriva.

Drustvo je nositelj sliedecih certifikata iz podrucja ekologije i zastite okolisa:
FSC (Forest Stewardship Council): certifikat garantira kupcu da se u procesu proizvodnje
gospodari prema strogim ekoloSkim, socijalnim i ekonomskim standardima. Certifikat potvrduje

i da su svi prethodni materijali od kojih je proizvod napravljen kao i ugradeni poluproizvodi,
lan€ano, proizvedeni na isti nacin te posjeduju isti certifikat.

o
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CE oznaka proizvoda: potvrduje da proizvod odgovara uskladenim direktivama i standardima
Europske unije te je proizveden po istim standardima i ispitan po istim kriterijima kao i u EU. To
znaci da je nas$ proizvod oznacen CE oznakom identi¢an po svojstvima i kvaliteti istom proizvodu
u EU, odnosno da je proizveden, ispitan i kontroliran u skladu s istom normom za taj proizvod
po kojoj se proizvodi i u zemljama EU.

ISO 9001: 2015: certifikat sustava kvalitete potvrduje uspostavu i primjenu zahtjeva norme u
svim fazama proizvodnog procesa. Norma ISO 9001 uvrijezena je u svijetu i najsire primijenjena
ocjena sustava kvalitete procesa. Posjedovanje certifikata potvrduje kupcu da je primijenjen
procesni pristup pri razvoju, primjeni i poboljSanju ucinkovitosti sustava upravljanja kvalitetom
te povecanju zadovoljstva kupca zadovoljavanjem njegovih zahtjeva.

Povecanjem proizvodnje kao direktne posljedice konsolidacije i stabilizacije poslovanja, Drustvo
se suocilo s prituZzbama ljudi iz susjednog naselja na praSinu iz tvorni¢kog kruga. Buduéi da je
Drustvo zbog sklopljene Predste€ajne nagodbe imalo unaprijed ugovorene rokove i dinamiku
ispunjenja postojecih obveza, nije imalo financijskih moguénosti za vec¢a ulaganja u rjeSenje
spomenutog problema. Bez obzira na navedeno Drustvo je poduzelo sve u svojoj moci da se
istraze uzroci navedene pojave i pripreme mjere i tehnika rjeSenja za ublazavanje posljedica.

Navedenim istrazivanjem uo€ena su tako tri Zarista praSine:

e Zastarjela i dijelom neispravna ventilacija za transport piljevine. Zastarjela iz razloga $to
je lzdavatelj u zadnje tri godine napravio zaokret prema finalizaciji i tako znacajno
povecao preradu suhih i prosuSenih drvnih elemenata. Kako je proizvodnja ranije bila
temeljenja na piljenoj sirovoj gradi, cikloni na navedenom transportu su bili prilagodeni
fizikalnim svojstvima sirove piljevine. Intenziviranjem suhe prerade nastaje znacajno
veci udio suhe piljevine, blanjevine i brusevine za koje navedeni cikloni zbog svojih
konstrukcijskih ograni¢enja nemaju dovoljnu ucinkovitost. Zbog navedenog dolazi do
izbacivanja naoko tesko vidljive i vrlo fine praSine koju i lagani povjetarac moze odnijeti
na veéu udaljenost.

e Pojacanim intenzitetom dopreme trupaca uocCeno je povecanje prljanja prometnica u
dijelu kruga od ulaza do stovari$ta trupaca kao i na pisti gdje se kamioni za dopremu
trupaca okrecu. Prljanje je posljedica blata i zemlje koja ostane na kamionima i trupcima
a koja otpadne prilikom iskrcaja i manipulacije trupcima.

o U dane kada je pojacan vjetar primijeceno je znac€ajnije podizanje prasine sa vanjskih
deponija piljevine i drvne sjecke na kojima se skladisti sirovina za proizvodnju briketa i
peleta. Naime tehnoloskim rjeSenjem pogona izgradenog 2007.g. predvideno je
prikupljanje i skladiStenje na otvorenom svih oblika sirovine za proizvodnju navedenih
proizvoda. Ovaj nacin je uobiajen za pogone kapaciteta veceg od 5 t/h a kapaciteti
pogona kojima raspolaze |zdavatelj su zbrojeni za obje proizvodne cjeline oko 12t/h.

U 2016. i 2017. godini Izdavatelj je pokrenuo niz radnji i mjera za otklanjanje navedenih
problema, koje ¢e nastaviti provoditi sve do otklanjanja odnosno do najve¢eg moguceg
umanjenja posljedica.

e Nakon viSe mjesecnih intenzivnih priprema i projektiranja, narucena je 20.07.2016.g.
oprema za novi sustav otpraSivanja, prikupljanja i transporta piljevine i prasine. Obzirom

o
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da se radi o vrlo kompleksnom cjelovitom sustavu isporuka ¢e trajati 12 tjedana a radovi
na pripremi pojedinih pozicija na kojima ¢e se montirati nova oprema, su u punom jeku.
Vrijednost opreme je 145.000 eura, a ukupna vrijednost investicije sa svim radovima je
1.500.000 kuna. Planirani zavrSetak montaze sustava i pustanje u rad je predvideno za
kraj Listopada.

e Da bi se ublazilo podizanje praSine sa prometnica uslijed voznje kamiona i traktora koji
svakodnevno prometuju tvorni¢kim krugom angazirana je Cistilica druStva Nevkos d.o.o.
koja je usluzno tijekom 2016.g. Cistila prometnice. Kvarom na navedenoj Cistilici Nevkos
otkazuje suradnju te je Izdavatelj angaZzira drugo drustvo za navedeni posao. Paralelno
je uprava lzdavatelja donijela odluku da kupi stroj kako bi mogli samostalno Cistiti
praSinu. Isti je nabavljen u lipnju 2017. godine i od tada je konstantno u pogonu.

e S obzirom na to da se radi o velikim koli€¢inama piljevine i sjeCke koje se deponiraju na
otvorenim vanjskim deponijima nije jednostavno sprijeciti vjetar da raznosi piljevinu i
prasinu. Uprava lzdavatelja je tako donijela odluku na prijedlog odrzavanja da se
demontira oprema stare suSare biomase, koja godinama nije u funkciji, te se na taj nacin
oslobada nadstreSnica ispod koje bi se moglo prikupljati i skladistiti biomasa. Dodatnim
ceradama bi se zatvorile bo€ne napadne strane i ublazilo djelovanje vjetra koji u tom
slu€aju ne bi toliko raznosio piljevinu.

Vjerojatnost i u€inak rizika su srednji.
Rizik promjene vlasnika

Izdavatelj je u 2013. godini proveo postupak predste€ajne nagodbe i dokapitalizacije, koji je donio
promjene u vlasnic¢koj strukturi, posebno smanjenje udjela dotadasnjih vlasnika te ulazak
institucionalnih ulagatelja Hrvatska postanska banka d.d. i Quaestus Private Equity Kapital I1.

Izdavatelj kao druStvo uvrsteno je na Redovito trziSte ZagrebacCke burze stoga je moguéa meta
preuzimanja. Trenutno ne postoje sluzbeni razgovori ili sluzbeno iskazani interesi od industrijskog
i/ili financijskog partnera koji bi uSao kao znacajniji manjinski ili vecinski vlasnik u Drustvo. Kao
jedna od opcija daljnjeg razvoja Drustva, prvenstveno u pogledu pokretanja modernizacije i
investicijskog ciklusa, ne mogu se iskljuciti razgovori u buducnosti kojima bi cilj bila dokapitalizacija
Drustva od strane industrijskog i/ili financijskog partnera.

Izdavatelj je u dosadasnjem poslovanju imao redovit poslovnu komunikaciju (ukljuCujudi
medusobne posjete) s domacim i medunarodnim kompanijama koje bi se mogle okarakterizirati
kao strateski partneri. Medutim, predmet navedenih razgovora nije bila mogucnost prodaje ve¢
razvijanje redovitih poslovnih odnosa.

Izdavatelj ne moze interpretirati planove trenutno pojedina¢no najveéeg dioni¢ara Quaestus Private
Equity Kapital 1l OIB: 48379655657 zastupan po drustvu za upravljanje Quaestus Private Equity
d.o.o. Radnic¢ka cesta 52/R2, Zagreb, OIB: 40767904921, vezano za njegovu vlasnic¢ku poziciju u
Drustvu u buduénosti.

Vjerojatnost i u€inak rizika su sredniji.

Politi¢ki rizici
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Izdavatelj ima sjediSte i proizvodne pogone u Republici Hrvatskoj, ali veliki dio svoje proizvodnje
izvozi u europske zemlje. Trenutacni politicki odnosi RH sa susjednim zemljama te uklju€ivanje u
EU i razne sporazume sa zemljama u okruzZenju, ukazuju da ¢e jaCati medusobna suradnja sa
zemljama u uzem i Sirem okruzenju. Daljnji razvoj zajednickog trzista EU predstavlja odredeni rizik
zbog neizvjesnosti uzrokovane Brexitom. Politicki rizik predstavlja i Cesta i nepredvidiva promjena
strategije i pravila u raspodjeli sirovine te ograni¢avanje mogucénosti nabave sirovine. Navedeni
rizik je posebno izraZen posljednjih godina te sve Ce3¢e dolazi do odstupanja ugovorenih pravila,
rokova, koli¢ina i cijena u nabavi. Dodatno, sektorska i komorska udruzenja koja sudjeluju u izradi
pravila i strategija u svome radu nisu transparentni i ¢esto nisu uskladeni s proklamiranim ciljevima
i pravilima, ¢ime se dodatno poti¢e neizvjesnost u drvnoj industriji. Moguénosti otklanjanja ili
umanjenja politickih rizika od strane Drustva je minimalna, dok je izvjesnost nastanka rizika visoka
te se navedeni rizici pokusavaju umanijiti isklju€ivo fokusom na izvrsnost u vlastitom poslovanju.

Vjerojatnost i u€inak rizika su veliki.
D.3. Kljuéne informacije o kljuénim rizicima koji su specificni za Nove dionice

Cimbenici rizika vezani za Nove dionice Izdavatelja, koji se u cijelosti navode i opisuju u todci 2.1.
,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice* u dijelu Ill Prospekta, ovdje su prikazani u
skracenom obliku. Kao najrizi¢nija imovinska klasa, trZiSna vrijednost dionica moZze biti iznimno
volatilnog karaktera pod utjecajem volatilnosti cjelokupnog trziSta kapitala, makroekonomskih
kretanja na trziStima na kojima lzdavatelj posluje, jaza u oCekivanjima financijskih analitiCara u
odnosu na ostvarene rezultate, promjenjivosti dividendne politike, aktivnosti u segmentu spajanja,
pripajanja, akvizicija i sklapanja strateSkih partnerstava, razine cikliCnosti industrije u kojoj
Izdavatelj posluje, potencijalnih potresa kod povezanih strana (dobavljaa, kupaca, strateskih
partnera i sli¢no), nestabilnosti poslovnog modela Izdavatelja kao i fluktuacijama u financijskim
rezultatima poslovanja lzdavatelja.

Ukoliko navedeni faktori imaju negativnu konotaciju, postoji znac¢ajan rizik od pada trziSne
vrijednosti dionica. Nadalje, svaki ulagatelj mora biti svjestan da na trZidtu postoji rizik da ne¢e moci
prodati svoje dionice u bilo koje vrijeme po fer trziSnoj cijeni. Rizici vezani za dionice lzdavatelja su
posebno rizik likvidnosti na trziStu kapitala, rizik promjenjivosti cijene, rizici povezani s
oporezivanjem ulaganja u dionice te rizik hrvatskog trziSta kapitala koje ima karakteristike malog
trziSta i kada ga se usporeduje sa razvijenim trzistima, predstavlja veci sistemski rizik za ulagatelje.

Rizici vezani za Nove dionice |zdavatelja su posebno:

o rizik promjene cijene Dionica;

o rizik likvidnosti na trziStu kapitala, pogotovo uzimajuéi u obzir nisku likvidnost hrvatskog
trzista kapitala;

o rizik od razvodnjavanja vlasni¢kog udjela u lzdavatelju i mogu¢nosti iskljuCenja,
odnosno ogranienja

o prava prvenstva pri upisu novih Dionica;

o rizik neisplate dividende;
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o rizik nastanka obveze objave ponude za preuzimanje lzdavatelja uslijed stjecanja
Dionica;
o rizik ograni¢enja u trgovanju Dionicama;
o rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice.
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E. PONUDA

Nije primjenjivo buduci da se ovaj Prospekt ne odnosi na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira
te prikupljanje sredstava na temelju toga, ve¢ je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju€ivo
uvrstenje Novih dionica Izdavatelja na Redovito trziSte Zagrebacke burze.
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Il. REGISTRACIJSKI DOKUMENT

1 ODGOVORNE OSOBE

1.1 Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u registracijskom dokumentu

Osobe odgovorne za informacije sadrzane u ovom Registracijskom dokumentu su:
Drvna industrija SPACVA dionitko drustvo sa sjedistem u Vinkovcima, Vinkovci (Grad
Vinkovci) Duga 181 upisano u sudskom registru Trgovackog suda u Osijeku Zagrebu pod
mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 030014502, osobni identifikacijski broj (OIB):
02046778584

Clanovi Uprave:

Josip Faletar, OIB: 70258821909, Vodinci, Josipa Kozarca 28, predsjednik uprave zastupa
drustvo samostalno i pojedinacno, bez ogranicenja;

Ante Rados, OIB: 14077482533, Osijek, Bogdanovacka ul.6, ¢lan uprave, zastupa drustvo
samostalno i pojedinacno, bez ogranicenja;

Ivan Perkovi¢, OIB: 34941128069, Vinkovci, Josipa Kozarca 106/E, ¢lan uprave, zastupa
drustvo samostalno i pojedinacno, bez ogranicenja.

Clanovi Nadzornog odbora:

Borislav Skegro, OIB: 10220843318, Zagreb, Bukovac Gornji 110/B, predsjednik
nadzornog odbora;

Mario Popi¢, OIB: 84822208101, Zagreb, SusSacka 43, zamjenik predsjednika nadzornog
odbora;

Ante Luci¢, OIB: 00525716946, Zagreb, Ulica Ulderika Donadinija 38/A, ¢lan nadzornog
odbora;

Jakov Kresi¢, OIB: 19571366287, Vinkovci, Blok trznica 18, ¢lan nadzornog odbora;

llija Budimir, OIB: 06441685372, Vinkovci, Kralja Stjepana Tomasevi¢a 33 ¢lan nadzornog
odbora.
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1.2 I1zjava odgovornih osoba

Potpisom ovog Registracijskog dokumenta, osobe navedene u prethodnoj toéci ovog
Registracijskog dokumenta, koje odgovaraju za informacije sadrfane u Registracijskom
dokumentu, izjavljuju:

~Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavljuiemo da su, prema nasim saznanjima, informacije sadrzane

u Registracijskom dokumentu u skladu s ¢injenicama te da informacije koje bi mogle utjecati na
znacenje Registracijskog dokumenta nisu izostavljene."

Potpisnici izjave:

Uprava Drustva: Nadzorni odbor Drustva:

JWr j? Borislav Skegro

(& .
/ | b oy
/ Ante Rado$ Mario Popi¢ |~

=P

Ivan Perkovi¢ e Lucic
s o
S

Jakov Kresi¢

Sy e 2

llija Budimir

Joap Faleur. predspdnik Uprave. Bonsdas Skegro. predsjpdnik Nadzornog odbora * Hnatska Poltanska Banka
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2, OVLASTENI REVIZORI

2.1. Nazivi i adrese statutarnog revizora lzdavatelja za razdoblje obuhvac¢eno povijesnim
financijskim informacijama (zajedno s podacima o ¢lanstvu u strukovnom tijelu).

Reviziju financijskih izvjeStaja DruStva za godinu koja je zavrSila 31.12.2015., 31.12.2016. i
31.12.2017. godine izvrsilo je drustvo PricewaterhouseCoopers d.0.0. sa sjediStem u Zagrebu Ulica
kneza Ljudevita Posavskog 31, MBS: 080238978, OIB: 81744835353 (,Revizor®). Navedeni
financijski izvjeStaji potpisani su od strane predsjednika uprave Revizora Johna M. Ga$parca i
ovlastenog revizora Ivana Covi¢a.

Revizorsko drustvo PricewaterhouseCoopers d.o.0. upisano je u Registar Hrvatske revizorske
komore pod brojem 100002640.

IzvjeS¢e neovisnog revizora sastavni je dio revidiranog godiSnjeg financijskog izvje$¢a za 2015.,
2016.i2017. godinu.

Revizor je izrazio misljenje da financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znac¢ajnim odrednicama,
financijski polozaj Izdavatelja na dane 31. prosinca 2015., 31. prosinca 2016. i 31. prosinca 2017.
njegovu financijsku uspjeSnost te njegove novCane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji (MSFI).

2.2. Promjene revizora tijekom razdoblja obuhvaéenog povijesnim financijskim
informacijama

Tijekom razdoblja obuhvacenog povijesnim financijskim informacijama nije bilo promjena revizora.
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3. ODABRANE FINANCIJSKE INFORMACIJE
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Odabrane financijske informacije prikazane u hrvatskim kunama (,HRK®, ,kn“ ili ,kuna®) koje su
navedene u nastavku, izvedene su iz revidiranih financijskih izvjeStaja Izdavatelja za 2015., 2016.
i 2017. godinu te iz nerevidiranih financijskih izvjestaja Izdavatelja za prvo polugodiste 2018. godine

te ih treba Citati zajedno sa njima.

Navedeni revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja prikazani su u tocki 20.1 ,Povijesne financijske
informacije” u dijelu Il Prospekta. Nerevidirani financijski izvje$taji lzdavatelja za prvo polugodiste
2018. godine prikazani su u tocki 20.1.4. ,Nerevidirani financijski izvje$taj za prvo polugodiste 2018

u dijelu Il Prospekta.

Sljedece informacije takoder treba Citati zajedno sa tockom 9 - ,Pregled poslovanja i financijski

pregled® u dijelu Il ovog Prospekta.

Tablica br. 5

Izvjestaj o financijskom polozaju Izdavatelja na dane 31. prosinca 2015. godine, 31. prosinca 2016.
godine, 30. lipanj 2017. godine, 31. prosinca 2017. godine i 30. lipanj 2018. godine.

Naziv pozicije 2015. 2016. 2017.
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 173.711.359 | 176.714.004 | 195.632.047
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 51.209 67.314 53.472
II. MATERIJALNA IMOVINA 173.027.384 | 176.564.514 | 195.531.030
I1l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 581.305 47.545 47.545
IV. POTRAZIVANJA 51.461 34.631 0
V. ODGOBPENA POREZNA IMOVINA
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 95.652.205 | 86.186.453 | 105.651.417
I. ZALIHE 64.501.930 64.848.433 | 69.144.753
1. POTRAZIVANJA 20.986.885 19.492.918 18.320.450
I1l. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 6.144.903 763.842 714.150
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 4.018.487 1.081.260 17.472.064
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 1.786.935 1.169.118 171.435
E) UKUPNO AKTIVA 271.150.499 | 264.069.575 | 301.454.899
F) IZVANBILANCNI ZAPISI
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE 163.916.139 | 171.027.951 | 208.579.735
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 75.530.440 75.530.440 | 105.530.440
II. KAPITALNE REZERVE
Ill. REZERVE IZ DOBITI 674.725 1.020.060 1.316.671
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 48.636.579 | 48.363.030 | 46.851.830
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK 32.167.699 | 40.182.195 | 47.329.010
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VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE 6.906.696 5.932.226 7.551.784
VII. MANJINSKI INTERES
B) REZERVIRANJA 3.404.292 3.827.993 2.237.096
C) DUGOROCNE OBVEZE 50.929.867 | 43.646.777 | 42.535.989
D) KRATKOROCNE OBVEZE 52.900.201 | 44.946.546 | 48.093.658
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA
F) UKUPNO - PASIVA 271.150.499 | 264.069.575 | 301.454.899
G) IZVANBILANCNI ZAPISI
Izvor: Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu.
Naziv pozicije 30.06.2017. 30.06.2018.
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 182.892.058 | 193.598.107
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 66.663 317.120
1. MATERIJALNA IMOVINA 182.743.219 | 193.233.442
l1l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 47.545 47.545
IV. POTRAZIVANJA 34.631 0
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 122.288.825 | 117.720.263
I. ZALIHE 91.529.898 77.961.870
II. POTRAZIVANJA 21.220.871 17.159.592
I1l. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 793.823 610.096
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 8.744.233 21.988.705
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 1.682.896 717.795
E) UKUPNO AKTIVA 306.863.779 | 312.036.165
F) IZVANBILANCNI ZAPISI
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE 205.881.848 | 218.537.640
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 105.530.440 |  105.530.440
Il. KAPITALNE REZERVE
lll. REZERVE IZ DOBITI 1.020.060 1.694.260
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 48.363.030 46.851.830
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK 46.114.421 54.503.205
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE 4.853.897 9.957.905
VII. MANJINSKI INTERES
B) REZERVIRANJA 3.827.993 1.837.328
C) DUGOROCNE OBVEZE 42.412.910 42.118.778
D) KRATKOROCNE OBVEZE 54.120.720 46.560.675
Eﬁggg&e’:‘lo PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA 620.307 2981744
F) UKUPNO — PASIVA 306.863.779 | 312.036.165
48

Trgovacko drustvo registrirano kod Trgovackog suda u Osijeku, broj reg. uloska Tt-95/1333-2, MBS 030014502 =
Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora » Hrvatska Pojtanska Banka
IBAN HRO2 23900011100312157 * Temeljni kapital druftva 105.530.440,00 kn, podijeljen na 5.276.522 dionica
u nominalnoj vrijednosti 20,00kn (uplacen u cijelosti).




Spacva d.d.

SPACVA

G) IZVANBILANCNI ZAPISI

Duga ulica 181, Vinkovci, HR-32100, Tel. +385(0)32 303 066, Fax: +385(0)32 303 414
Ziro ratun: HPB IBAN HR02 23900011100312157, OIB: 02046778584, MB 3300099
spacva@spacva.hr, www.spacva.hr

Izvor: Nerevidirani financijski izvjestaji 1zdavatelja za prvo polugodiste 2017. i prvo polugodiste

2018. godine.
Tablica br. 6
IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti Izdavatelja za 2015. godinu, 2016. godinu, 2017. godinu, prvo
polugodiste 2017. i prvo polugodiste 2018. godine.
Naziv pozicije 2015. 2016. 2017.
I. POSLOVNI PRIHODI 166.846.925 | 184.939.227 | 201.977.894
Il. POSLOVNI RASHODI 158.485.034 | 176.829.098 | 191.369.275
pr;i.zl;lt')c;r:jene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih 8.055.569 216.616 -5.315.639
2. Materijalni troSkovi 87.951.149 | 102.286.849 | 124.027.230
3. Troskovi osoblja 41.689.206 45.772.590 50.844.217
4. Amortizacija 10.246.589 11.732.782 11.447.483
5. Ostali troskovi 10.161.385 | 17.102.230 9.943.312
6. Vrijednosno uskladivanje 381.136 151.263 422.672
7. Rezerviranja
8. Ostali poslovni rashodi
1ll. FINANCIJSKI PRIHODI 1.075.682 1.199.963 1.500.403
IV. FINANCIJSKI RASHODI 2.897.196 2.537.337 2.847.896
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI
IX. UKUPNI PRIHODI 167.922.607 | 186.139.190 | 203.478.297
X. UKUPNI RASHODI 161.382.230 | 179.366.435 | 194.217.171
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 6.540.377 6.772.755 9.261.126
Xll. POREZ NA DOBIT -366.319 840.529 1.709.342
XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 6.906.696 5.932.226 7.551.784
Izvor: Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu.
Naziv pozicije 30.06.2017. 30.06.2018.
. POSLOVNI PRIHODI 92.200.431 117.877.059
Il. POSLOVNI RASHODI 85.781.287 105.363.173
pr;i.zl;-’lgzlrzjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih -12.560.381 -6.356.394
2. Materijalni troskovi 62.920.815 73.000.427
3. Troskovi osoblja 25.206.723 26.824.038
4. Amortizacija 5.444.429 6.508.596
5. Ostali troskovi 4.769.701 5.386.506
49

Trgovacko drustvo registrirano kod Trgovackog suda u Osijeku, broj reg. uloska Tt-95/1333-2, MBS 030014502 =
Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora » Hrvatska Pojtanska Banka
IBAN HRO2 23900011100312157 * Temeljni kapital druftva 105.530.440,00 kn, podijeljen na 5.276.522 dionica
u nominalnoj vrijednosti 20,00kn (uplacen u cijelosti).

The mark of
responsible foreatry

FSC* COTT441




Spacva d.d.

6. Vrijednosno uskladivanje 0 0
7. Rezerviranja
8. Ostali poslovni rashodi
11l. FINANCIJSKI PRIHODI 888.967 577.718
IV. FINANCIJSKI RASHODI 1.388.725 947.818
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI
IX. UKUPNI PRIHODI 93.089.398 118.454.777
X. UKUPNI RASHODI 87.170.012 106.310.991
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 5.919.386 12.143.786
XIll. POREZ NA DOBIT 1.065.489 2.185.881
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 4.853.897 9.957.905

b4 ® Duga ulica 181, Vinkovci, HR-32100, Tel. +385(0)32 303 066, Fax: +385(0)32 303 414
S PAC ‘}A Ziro ratun: HPB IBAN HR02 23900011100312157, OIB: 02046778584, MB 3300099
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Izvor: Nerevidirani financijski izvjestaji 1zdavatelja za prvo polugodiste 2017. i prvo polugodiste

2018. godine.

Tablica br. 7

IzvieStaj o nov€anom tijeku lzdavatelja za 2015. godinu, 2016. godinu, 2017. godinu, prvo

polugodiste 2017. i prvo polugodiste 2018. godine.

Naziv pozicije 2015. ‘ 2016. 2017.
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 6.906.696 6.772.755 9.261.126
2. Amortizacija 10.161.385 11.732.782 | 11.447.483
3. Povecanije kratkoro¢nih obveza 3.402.823 2.706.556
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 2.836.670 1.031.127 1.172.468
5. Smanjenje zaliha 7.455.418
6. Ostalo povec¢anje novéanog tijeka 10.954.748 1.609.570
I. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 27.360.169 33.894.235 | 26.197.203
1. Smanjenje kratkoro€nih obveza 757.126 8.158
2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 175.250
3. Povecanije zaliha 349.503 4.303.443
4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 973.121
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 1.905.497 357.661 4.303.443
A1) r:i‘_ll'%/zg\éEFANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 25 454 672 33.536.574 | 21.893.760

FSC* COTT441
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A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI

NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i

nematerijalne imovine 144.701 47.000 132.686

2. Nov¢ani primici od prodaje viasnickih i duznickih instrumenata

3. Nov¢ani primici od kamata

4. Nov¢€ani primici od dividendi

5. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 30.000.000

lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 144.701 47.000 | 30.132.686

1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne

imovine 16.841.032 18.443.700 | 30.117.432

2. Nov¢€ani izdaci za stjecanje vlasni¢kih i duznickih financijskih
instrumenata

3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti

IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 16.841.032 18.443.700 | 30.117.432

B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD
INVESTICIJSKIH 0 0 15.254
AKTIVNOSTI

B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD
INVESTICIJSKIH 16.696.331 18.396.700 0
AKTIVNOSTI

NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od izdavanja vlasnickih i duzni€kih financijskih
instrumenata

2. Nov¢€ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i
drugih posudbi

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 7.339.460 5.381.061 7.396.795

V. Ukupno noveéani primici od financijskih aktivnosti 7.339.460 5.381.061 7.396.795

1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 16.620.626 23.458.162 | 12.915.005

2. Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi

3. Nov¢€ani izdaci za financijski najam

4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica

5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti

VI. Ukupno nové€ani izdaci od financijskih aktivnosti 16.620.626 23.458.162 | 12.915.005

C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD
FINANCIJSKIH 0 0 0
AKTIVNOSTI

C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD
FINANCIJSKIH 9.281.166 18.077.101 5.518.210
AKTIVNOSTI

Ukupno povecanje nov€anog tijeka 0 0 | 16.390.804
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Ukupno smanjenje nov€anog tijeka 522.825 2.937.227 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na poc¢etku razdoblja 4.541.312 4.018.487 1.081.260
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 0 0 | 16.390.804
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 522.825 2.937.227 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 4.018.487 1.081.260 | 17.472.064
Izvor: Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu.
Naziv pozicije 30.06.2017. 30.06.2018.

1. Dobit prije poreza 5.919.386 12.143.767

2. Amortizacija 5.444.429 6.535.999

3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 10.243.028 1.832.592

4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 0| 1.160.858

5. Smanjenje zaliha 0

6. Ostalo poveéanje novCanog tijeka 867.063
L. U.kupno_ povecanje novéanogd tijeka od poslovnih 21.606.843 22 540.279
aktivnosti

1. Smanjenje kratkoro€nih obveza

2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 1.727.953 0

3. Povecanje zaliha 26.681.065 8.817.117

4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka 1.909.573
Il 9kupn9 smanjenje novéanog tijeka od poslovnih 30.318.591 8.817 117
aktivnosti
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD
POSLOVNIH 0 13.723.162

AKTIVNOSTI )
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD
POSLOVNIH 8.711.748 0
AKTIVNOSTI

NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i 132.687
nematerijalne imovine R

2. Nov€ani primici od prodaje vlasni¢kih i duznickih
instrumenata

3. Nov€ani primici od kamata

4. Nov¢ani primici od dividendi

5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 132.687 0

1. Nov?ani iz.daci'za kupnju dugotrajne materijalne i 10.389.056 4.873.848
nematerijalne imovine

2. Nov€ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih 0
financijskih instrumenata
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3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 10.389.056 4.873.848
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD
INVESTICIJSKIH 0 0
AKTIVNOSTI
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD
INVESTICIJSKIH 10.256.369 4.873.848
AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od izdavanja vlasnickih i duzni€kih
financijskih instrumenata
2. Novc€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, 0
pozajmica i drugih posudbi
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 30.000.000
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 30.000.000 0
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 3.368.910 4.332.673
2. Novc€ani izdaci za isplatu dividendi
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam
4. Nov¢ani izdaci za otkup vlastitih dionica
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti 3.368.910 4.332.673
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD
FINANCIJSKIH 26.631.090 0
AKTIVNOSTI
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD
FINANCIJSKIH 0 4.332.673
AKTIVNOSTI
Ukupno povecanje nov€anog tijeka 7.662.973 4.516.641
Ukupno smanjenje novcanog tijeka 0 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na po€etku razdoblja 1.081.260 17.472.064
Povecéanje novca i nov€anih ekvivalenata 7.662.973 4.516.641
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 0 0
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 8.744.233 21.988.705

Izvor: Nerevidirani financijski izvjestaji 1zdavatelja za prvo polugodiste 2017. i prvo polugodiste

2018. godine.

Tablica br. 8

IzvjeStaj o promjenama kapitala |zdavatelja za 2015. godinu, 2016. godinu, 2017. godinu i prvo

polugodiste 2018. godine.

Naziv pozicije 2014. 2015.
1. Upisani kapital 75.530.440 75.530.440
2. Kapitalne rezerve 325.107 882.585
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3. Rezerve iz dobiti -207.860 -207.860
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 20.110.341 32.167.699
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 11.149.560 6.906.696
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 50.101.855 48.636.579
7. Revalorizacija nematerijalne imovine
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju
9. Ostala revalorizacija

10. Ukupno kapital i rezerve 157.009.443 163.916.139

10. Ukupno kapital i rezerve 75.530.440 75.530.440
2. Kapitalne rezerve 882.585 1.227.920
3. Rezerve iz dobiti -207.860 -207.860
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 32.167.699 48.363.030
5. Dobit ili gubitak tekuce godine 6.906.696 5.932.226
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 48.636.579 40.182.195
7. Revalorizacija nematerijalne imovine
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju
9. Ostala revalorizacija

10. Ukupno kapital i rezerve 163.916.139 171.027.951

1. Upisani kapital 75.530.440 105.530.440
2. Kapitalne rezerve 1.227.920 1.524.531
3. Rezerve iz dobiti -207.860 -207.860
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 48.363.030 46.851.830
5. Dobit ili gubitak tekuce godine 5.932.226 7.551.784
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 40.182.195 47.329.010
7. Revalorizacija nematerijalne imovine
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju
9. Ostala revalorizacija

10. Ukupno kapital i rezerve 171.027.951 208.579.735

1. Upisani kapital 75.530.440 105.530.440
2. Kapitalne rezerve 1.227.920 1.227.920
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3. Rezerve iz dobiti -207.860 -207.860
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 40.182.195 46.114.421
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 5.932.226 4.853.897
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 48.363.030 48.363.030
7. Revalorizacija nematerijalne imovine
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju
9. Ostala revalorizacija

10. Ukupno kapital i rezerve 171.027.951 205.881.848

1. Upisani kapital 105.530.440 105.530.440
2. Kapitalne rezerve 1.524.531 1.902.120
3. Rezerve iz dobiti -207.860 -207.860
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 47.329.010 54.503.205
5. Dobit ili gubitak tekuce godine 7.551.784 9.957.905
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 46.851.830 46.851.830
7. Revalorizacija nematerijalne imovine
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju
9. Ostala revalorizacija

10. Ukupno kapital i rezerve 208.579.735 218.537.640

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji I1zdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
financijski izvjeStaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2018. godine.
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4, CIMBENICI RIZIKA VEZANI ZA IZDAVATELJA

Ulaganjem u dionice ulagaci se izlazu brojnim rizicima te bi prije ulaganja svaki ulaga¢ trebao
detaljno prouciti sve informacije o predmetnim rizicima, zajedno s ostalim informacijama koje su
navedene u Prospektu, obzirom da bi takvo ulaganje moglo znacajno utjecati na ostvarenu dobit
odnosno gubitak ulagaca.

U nastavku ovog poglavlja navedeni su rizici kojima je izlozen lzdavatelj i njegovo podrucje
poslovanja, a koji predstavljaju minimum informacija koje potencijalni ulagaci trebaju uzeti u obzir
prilikom dono3$enja odluke o eventualnom upisu dionica. NiZze navedeni rizici predstavljaju isklju¢ivo
najvaznije rizike koji su svojstveni Izdavatelju, medutim isti ne obuhvacaju one dodatne rizike koji
u trenutku sastavljanja Prospekta nisu bili poznati ili ih 1zdavatelj trenutno smatra nevaznima, a koji
bi mogli znacajno ili Stetno utjecati na poslovanje Izdavatelja, njegovo financijsko stanje i rezultate
poslovanja, a samim time i na pad trziSne cijene dionica.

Uz sve ovdje izlozene rizike klju¢no je da potencijalni ulagac¢i samostalno procjene financijsko
stanje, potencijal i rizike vezane uz lzdavatelja i tek temeljem istog donesu odluku o eventualnom
upisu dionica.

Drustvo je rizike klasificiralo prema sljedecim kriterijima:

Procjenarizika Ucinak
Vjerojatnost Mali Srednji Velik
Mala 1 2 3
Srednja 2 4 6
Velika 3 6 9

Ukupni profil rizinosti utvrduje se zbrojem umnozaka stupnjeva vjerojatnosti i u€inka, na sljedeci
nacin:

Rizicnost Stupanj rizka
Niska 13 31
Umjerena 32 53
Srednja 54 76
Visoka 77 98
Iznimno visoka 929 117
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4.1. Rizik poslovnog okruzenja

Drvna industrija Republike Hrvatske, tradicionalno izvozno orijentirana i dominantna u ruralnim
krajevima zemlje, ima znacajnu ulogu u ukupnom nacionalnom gospodarstvu koja se ogleda u
ekonomskom (udjel od 7% u ukupnoj robnoj razmjeni) i kroz Siri drustveni doprinos (1/3 ukupnog
broja zaposlenih u preradivackoj industriji). Zbog navedenih karakteristika Drustvo je izloZeno riziku
globalnih ekonomskih trendova jer je izvozno orijentirano te nacionalnim i lokalnim gospodarskim
trendovima s obzirom na veli€inu i znacaj DruStva u lokalnoj zajednici.

Najznacajniji rizici poslovnog okruZenja su vrlo visok udio domace sirovine i ovisnost o klju¢nom
dobavljacu u javnom vlasnisStvu — Hrvatskim Sumama d.o.0. Ovisnost o politickim nacionalnim i
sektorskim strategijama i politikama predstavlja najveci pojedinacni rizik poslovanja. U izradi
politika i smjernica za drvnu industriju sudjeluju Ministarstvo poljoprivrede i Sumarstva, Hrvatske
Sume, Hrvatska gospodarska komora, Hrvatska udruga poslodavaca, Drvni klaster i druge ad hoc
radne skupine. Proces dono$enja bitnih poslovnih odluka u takvim tijelima i radnim skupinama nije
dovoljno transparentan i predstavlja izvor stalne neizvjesnosti. Pored toga, rizik predstavlja radno
intenzivna djelatnost koja zahtjeva velik broj radnika u proizvodniji i odreden broj visokoobrazovanih
kadrova (posebno inZenjera i tehniCara) koji osmisljavaju, provode i nadziru proizvodne procese i
poslovanje. Zbog smanjenja dostupne radne snage, Drustvo je izlozeno riziku povecéanja troSka
rada ili nemogucnosti pronalaska adekvatnih kadrova. Osim velikog broja zaposlenih, Drustvo ima
i visoku kapitalnu intenzivnost s obzirom da se proizvodnja odvija u sofisticiranim proizvodnim
procesima koji zahtijevaju stalna ulaganja u novu tehnologiju i kapacitete. Ciklicka kretanja
gospodarstva i globalni trendovi u sektorima poput stanogradnje, trgovine nekretninama,
maloprodaiji i industriji opéenito imaju zna€ajan utjecaj na potraznju za proizvodima Drustva te
predstavljaju rizik za postizanje profitabilnost Drustva.

Drustvo nastoji umanijiti navedene riziku kroz strategiju poslovanja koja se oslanja na kontrolu
troSkova rada, ciljano i plansko ulaganje u nove tehnologije kojima se smanjuju troSkovi proizvodnje
te podize dodana vrijednost proizvoda i konkurentnost na trziStu. Globalna kretanja gospodarstva i
potraznje za proizvodima Drustva nije moguée predvidati niti na njih utjecati. 1z tog razloga Drustvo
nastoji voditi konzervativnih politiku zaduZivanja, kontrole troSkova i poslovnog planiranja, ¢ime se
rizik prelijevanja nelikvidnosti i drugih ciklickih poremecaja nastoji minimizirati. Kako bi se stekla Sto
bolja pregovaracka pozicija i pravovremeno zauzelo stav pri izradi nacionalnih i sektorskih politika
u drvnoj industriji i Sumarstvu, Drustvo aktivno sudjeluje u radu mnogih tijela i radnih skupina te na
taj nacin nastoji umanijiti moguce nepovoljne odredbe koje mogu biti na Stetu Drustva.

Vjerojatnost rizika je visoka, a ucinak je srednji.
4.2. Rizik nabave, isporuke i promjene cijena

TrziSte nabave sirovina je iznimno ograni€eno u smislu broja ponudaca te je cjelokupna nabava
dominantno vezana uz Hrvatske Sume d.o.0., $to nas kao proizvodace stavlja u nepovoljan polozaj
i bitno umanjuje pregovaracku moc¢. S obzirom na nemogucnost utjecaja na cijenu i moguci drugi
izbor dobavljata Drustvo je izlozeno moguéem smanjenju konkurentnosti u slu¢aju povecanja
cijena sirovine u odnosu na proizvodace iz Poljske, Ukrajine, Srbije te Bosne i Hercegovine koji su
direktni konkurenti Drustvu na trzistima gdje Drustvo ostvaruje glavninu prihoda. Neizvjesnost
formiranja cijene i neizvjesnost raspodjele koli¢ine sirovine ima veliki utjecaj na poslovanje te
predstavlja pojedina¢no najveci rizik poslovanja Drustva.
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Rizikom se nastoji umanijiti aktivnostima kojima bi se prona$li alternativni dobavljaci sirovine ili
poluproizvoda koji su neophodni za poslovanje. Aktivnosti su fokusirane na lokalno podrucje
Vukovarsko-srijemske Zupanije i na dobavljaCe iz Srbije i Bosne i Hercegovine. Dodatno se
navedeni rizik umanjuje povecanjem dodane vrijednosti proizvoda i jaanjem trZiSne
prepoznatljivosti Drustva, brenda i proizvoda. Medutim, s obzirom na izrazitu ovisnost o kljuénom
dobavljalu, sve navedene aktivnosti samo u manjom mjeri otklanjaju rizik nabave, isporuke i
promjene cijena.

Vjerojatnost i u€inak rizika su visoki.
4.3. Trzisni rizik

Spacva je trzisni lider u proizvodnji masivnih podova i vrata u Hrvatskoj. Procjenjuje se kako ima
znacCajan trzisni udio u proizvodniji furnira i masivnih podova i oko 25% udjela u proizvodniji peleta i
briketa. Udio izvoza u ukupnoj prodaji Izdavatelja biljezi rast. Naime, 2013. godine je bio 69%, 2014.
godine 73% dok je u 2015. viSe od 80%. Od toga 75% je Cinio direktan, dok je ostalo bio indirektan
izvoz putem domacih izvoznih ku¢a. Na samo povecanje prvenstveno je utjecao ulazak Hrvatske u
Europsku uniju kao i proSirenje samog trziSta uz slobodno kretanje robe. Kod prodaje roba na EU
trziStu najvecim dijelom je zastupljena ltalija, a slijede je Francuska, Njemacka, Poljska, Austrija,
Rumunjska i Srbija. Drustvo svoje proizvode namjerava nastaviti prodavati na inozemnim trzistima,
ali i na domacem trzistu.

Drustvo bazira svoje prihode na nekoliko razlicitih grupa proizvoda (podovi, parket, vrata, furnir,
bioenergenti i usluge primarne prerade) koji se temelji na istoj vrsti sirovine u razli€itim klasama
kvalitete i dimenzija. TrzZidni rizik se ocituje u ciklickim kretanjima globalnog gospodarstva i u
trendovima i preferencijama potro$aca. Pored toga, vise od 90% prihoda se generira na trzistima
EU i regije ¢ime koja ve¢inom imaju uskladena ciklitka kretanja i trziSne trendove. Rizik se nastoji
umanjiti kroz diverzifikaciju prodajnih kanala, trzista i kupaca. Aktivno upravljanje prodajom i
trziStima generira pravovremen povratne informacije i otvara moguénost pronalaska novih kupaca
i trziSta ¢Cime se smanjuje rizik poslovanja s postoje¢im kupcima i na postoje¢im trzistima. Time je
umanjen rizik smanjenja prihoda kao posljedica smanjenje potraznje pojedine grupe proizvoda,
pojedinog trzista ili pojedinog distribucijskog kanala (veletrgovci, maloprodajni lanci, industrijski
kupci i maloprodaja). Drustvo ostvaruje izvoz u preko 30 zemalja te su na taj nacin takoder umanjen
utjecaj pojedinih trziSta kao posljedica eventualnih socijalnih, politickih i ekonomskih rizika.

Vjerojatnost i u€inak rizika su srednji.
4.4. Rizik konkurencije

Drvna industrija je u Hrvatskoj razvijena te postoji znacajna konkurencija. Osim domace
konkurencije, Drustvo je na europskom trziStu suo¢eno sa snaznom konkurencijom proizvodaca iz
EU te Ukrajine, Srbije te Bosne i Hercegovine. Najveéi konkurenti Izdavatelju su subjekti koji se
bave preradom drva. Na domacem trziStu radi se o konkurentskim drustvima PPS-Galekovi¢,
PANA d.o.0., Drvoproizvod d.d., Slavonija DI d.o.o., Strizivojna hrast d.o.o., Lipovljani lignum d.o.o.,
Bjelin d.o.o., i dr. Konkurenti Izdavatelja u inozemstvu su Weitzer Parkett (Austrija), Bauer Parkett-
und Oberflachenzentrum GmbH (Njemacka), Barlinek Grupa (Poljska) Baumerk Boen AG
(Svicarska), Tarkett SA (Francuska), Kahrs AB (Svedska), Admonter (Austrija) i mnogi drugi mali
poduzetnici i obrtnici. Zbog povoljne trziSne situacije, konjunkture i rasta potraznje za proizvodima
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od hrasta trenutno svi proizvodaci biljeze pozitivne rezultate. Medutim, pristup trzistu i kupcima se
razlikuje od konkurenata.

Drustvo aktivno upravlja svim procesima u poslovanju, s posebnim naglaskom na proizvodnju i
postizanje najviSe moguce efikasnosti procesa i dodane vrijednosti proizvoda. Rizik konkurencije
se prati i nastoji umanijiti kroz efikasno koristenje potencijala sirovine, kvalitete proizvoda, tradiciju
proizvodnje i odnose sa kupcima. DruStvo kroz unaprjedenje sustava proizvodnje, kontrolom
troSkova, uvodenjem novih proizvoda i poveéanjem stupnja finalizacije uspijeva postic¢i konkurentne
cijene i trziSne udjele. Klju¢na prednost Spacve je diverzificiranost trziSta, kupaca i proizvodnog
programa ¢ime se postize bolji prodajni portfelj proizvoda. Pored toga, prodaja Spacve se temelji
na razvoju vlastite komercijale i razvoju §to veceg broja kupaca na ve¢em broju trzista. Takav nacin
organizacije i strategija prodaje smanjuje ovisnost o pojedinim trzistima i kupcima $to utjeCe na
stabilnost prodaje i povecava pregovaracku moc. Vecina drugih proizvodaca radi preko izvoznickih
ku¢a (npr. Exportdrvo d.d.), $to negativno utjeCe na odnos s kupcima i trziStem, ograniCava
povratne informacije o proizvodu i trzistu izaziva ograni¢enost na nekoliko kupaca i trzista te moze
znacajno utjecati na prodajne cijene.

Vjerojatnost i u€inak rizika su sredniji.
4.5. Valutni rizik

Drustvo najveci dio svojih prihoda od prodaje ostvaruje od izvoza, te je izlozeno valutnom riziku
promjene te€aja izmedu EUR i HRK. Nabava repromaterijala, rezervnih dijelova i kapitalne
investicije su vezane uz inozemne dobavljaCe te te€aj EUR-a ima utjecaj na troSkove nabave.
Takoder, dio financijskih obveza je vezan uz te€aj EUR-a, ¢ime se dio valutnog rizika prihoda
anulira. Drustvo nastoji uskladiti novacene tijekove u razli¢itim valutama kako bi se valutni rizik
nadzirao i umanjio.

S obzirom da Drustvo nema znacajnije financijske imovine (osim gotovine na raCunu) u stranim
valutama te je umjereno zaduzeno, prihodi i obveze denominirane u EUR i HRK pokrivaju nov€ani
tijek u zadovoljavaju¢oj mjeri.

Vjerojatnost rizika je srednja, a u€inak rizika je mali.
4.6. Kreditni rizik

Imovina drustva koja nosi kreditni rizik sastoji se od nov€anih sredstava, depozita, potrazivanja od
kupaca i ostalih potrazivanja. Iznosi i izloZzenost pojedinih vrsta imovine ovise o sezonalnosti i
ciklusu naplate tijekom godine. Najveci dio se odnosi na potraZivanja od kupaca kojima je odobrena
odgoda pla¢anja od 0 do 60 dana. Nov¢ana sredstva na raunu su brzo obrtajna, a DruStvo nastoji
raspolagati dovoljinom rezervom na dnevnoj razini. Depoziti i ostala potrazivanja se pojavljuju u
posebnim situacijama (npr. avansi za nabavu opreme, garancije i sli¢no) i ne predstavljaju znacajnu
stavku za poslovanje. Drustvo sustavno i kontinuirano provodi nadzor svih kupaca i stranaka s
kojima posluje te odnose ugovora sa standardnim mehanizmima osiguranja kreditnog rizika poput
mjenica, zaduZnica, bankarskih garancija ili osiguranja potrazivanja ¢ime se kreditni i rizik
umanjuje.

Vjerojatnost rizika je srednja, a u€inak rizika je srednii.
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4.7. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti se pojavljuje pri uskladivanju priljeva i odljeva novca u poslovanju te mogucih
poremecaja na trziStu koji bi mogli izazvati znacajnije i duZe pogorSanje uvjeta poslovanja.
Upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli€ine novca i sposobnost
podmirenja svih obveza. Uprava Dru$tva kontinuirano prati stanje svih obveza i potrazivanja te
uskladuje dospijec¢a i rocnosti kako bi optimizirala nov€ani tijek i likvidnost poslovanja. Drustvo je
umjereno zaduzZeno i u potpunosti postuje sve obveze prema vjerovnicima sukladno ugovorenim
uvjetima. Pored toga aktivho se vodi briga o naplati svih potraZivanja te se koriste standardni
mehanizmi osiguranja poput mjenica, zaduznica, bankarskih garancija ili osiguranja potrazivanja
¢ime se umanjuju kreditni rizik i rizik likvidnosti. Drustvo takoder planski ugovara dodatne izvore
likvidnosti s financijskim institucijama (banke, leasing i dr.) kako bi premostilo periodi¢na pla¢anja
vecih iznosa prema dobavljaima (zimska sjeCa i nabava sirovine, zaliha bioenergenata za zimu i
sli¢no).

Vjerojatnost rizika je mala, a u€inak rizika je velik.
4.8. Kamatni rizik

Drustvo ne posjeduje znacajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, tako da prihod Drustva i
novcani tijek iz poslovnih aktivnosti nisu u znacajnoj mjeri ovisni o promjenama trziSnih kamatnih
stopa. Obveze Drustva nose kamatni rizik koji se kontinuirano prati i optimizira kako bi odgovarao
realnim trziSnim uvjetima zaduZivanja i ne bi doveo likvidnost ili poslovanje u rizik. Takoder, koriste
se mogucnosti ugovaranja fiksnih kamatnih stopa ukoliko je to moguce i isplativo.

Vjerojatnost rizika je velika, a u€inak rizika je mali.
4.9. Rizik industrije

Rizik industrije oCituje se u globalnim i ciklickim makroekonomskim kretanjima europskog i
hrvatskog gospodarstva, s obzirom na povezanost s trziStem nekretnina i investicijskim ciklusima
u stanogradnji. Takoder, rizik industrije se ocituje i u razvoju tehnologije i novih proizvoda koji sve
viSe konkuriraju klasi¢nim proizvodima poput podova, parketa i furnira. Klju¢ni rizik industrije dolazi
od trziSta umjetnih materijala (folije, umjetni podovi od PVC-a i drugih materijala, PVC stolarija i
sli¢no) koji svojim mehanickim svojstvima i cijenom konkuriraju prirodnim materijalima. Takoder,
ograni¢enost nabave osnovne sirovine je karakteristi¢na za drvnu industriju, s obzirom da ne postoji
alternativna vrsta sirovine, a nabava Cesto ovisi o monopolistickom poloZaju javnih poduzeca ili
institucija. Drustvo se s ovim rizikom nosi na nacin da ulaze znatna sredstva u razvoj novih
proizvoda i poboljSanja postojecih te izgradnju trZiSne prepoznatljivosti i stabilne baze kupaca,
putem dodatni uslugama u logistici, distribuciji i marketingu kako bi se postigla izvrsnost i dugorocna
konkurentnost naspram konkurencije iz drvne industrije, ali i svih komplementarnih industrija, poput
umjetnih materijala.

Vjerojatnost rizika je srednja, a uCinak rizika je velik.
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4.10. Rizik kupaca

Jedan od ciljeva Dru$tva je maksimizirati broj trziSta i kupaca. Drustvo posluje sa razli€itim profilima
kupaca kao Sto su veliki medunarodni trgovacki lanci, veletrgovci, specijalizirane trgovine
podovima, proizvodac¢i namjeStaja i viSeslojnih podova i druge drvne industrije koje kupuju
proizvode u odredenoj fazi prerade (poput furnira ili masivnih ploc¢a i elemenata). Rizik kupaca je
mogu¢ u dijelu naplate potrazivanja koji je minimaliziran politikom prodaje i uvjeta prodaje pod
kojima se ugovara. Drustvo razvija i njeguje dugoro¢ne odnose sa kupcima $to bitho umanjuje rizik
od nezeljenih dogadaja od strane kupca. Vecina prodaje druStva se odvija na trzistima Europske
unije gdje Drustvo ne biljezi znatnija negativna iskustva u poslovanju sa kupcima. Drustvo kupce s
kojima ostvaruje nove odnose ili ih procjenjuje riskantnima osigurava putem osiguranja
potrazivanja.

Vjerojatnost rizika je mala, a ucinak rizika je velik.
4.13. Rizik od utjecaja poslovanja na okolis$ i lokalnu zajednicu

Zastita okolisa oduvijek je bila sastavni dio poslovne strategije Drustva. OsvijeStenost Spacve u
pogledu ekologije i promicanja zastite prirode ocituje se kroz aktivho sudjelovanje u lokalnoj
zajednici te uz postivanje svih propisa o zastiti okoliSa. Drustvo kontinuirano ulaze znacajna
sredstva u zaStitu od buke, praSine i drugih karakteristicnih pojava u drvnoj industriji.
Najznacaijniji doprinos u oCuvanju okoli$a je u pogledu potpunog iskoriStenja sirovine koja se
koristi za proizvodnju klju€nih proizvoda poput masivnih podova, dok se ostatak u proizvodniji i
sirovina nize kvalitete preraduje u pozeljne bioenergente poput peleta i briketa, a najniza
kvaliteta sirovine se koristi kao ekolo$ko gorivu u vlastitim kotlovnicama, Cime se izbjegava
koridtenje fosilnih goriva.

Drustvo je nositelj sliedecih certifikata iz podrucja ekologije i zastite okolisa:

FSC (Forest Stewardship Council): certifikat garantira kupcu da se u procesu proizvodnje
gospodari prema strogim ekoloskim, socijalnim i ekonomskim standardima. Certifikat potvrduje
i da su svi prethodni materijali od kojih je proizvod napravljen kao i ugradeni poluproizvodi,
lan€ano, proizvedeni na isti nacin te posjeduju isti certifikat.

CE oznaka proizvoda: potvrduje da proizvod odgovara uskladenim direktivama i standardima
Europske unije te je proizveden po istim standardima i ispitan po istim kriterijima kao i u EU. To
znaci da je na$ proizvod oznacen CE oznakom identi¢an po svojstvima i kvaliteti istom proizvodu
u EU, odnosno da je proizveden, ispitan i kontroliran u skladu s istom normom za taj proizvod
po kojoj se proizvodi i u zemljama EU.

ISO 9001: 2015: certifikat sustava kvalitete potvrduje uspostavu i primjenu zahtjeva norme u
svim fazama proizvodnog procesa. Norma ISO 9001 uvrijezena je u svijetu i najSire primijenjena
ocjena sustava kvalitete procesa. Posjedovanje certifikata potvrduje kupcu da je primijenjen
procesni pristup pri razvoju, primjeni i poboljSanju ucinkovitosti sustava upravljanja kvalitetom
te povecanju zadovoljstva kupca zadovoljavanjem njegovih zahtjeva.

Povec¢anjem proizvodnje kao direktne posljedice konsolidacije i stabilizacije poslovanja, Drustvo
se suocilo s prituzbama ljudi iz susjednog naselja na prasinu iz tvorni¢kog kruga. Buduci da je
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Drustvo zbog sklopliene Predste€ajne nagodbe imalo unaprijed ugovorene rokove i dinamiku
ispunjenja postoje¢ih obveza, nije imalo financijskih mogucnosti za ve¢a ulaganja u rjeSenje
spomenutog problema. Bez obzira na navedeno Dru$tvo je poduzelo sve u svojoj mocéi da se
istraze uzroci navedene pojave i pripreme mjere i tehnicka rjeSenja za ublazavanje posljedica.

Navedenim istrazivanjem uo€ena su tako tri Zarista prasine:

Zastarjela i dijelom neispravna ventilacija za transport piljevine. Zastarjela iz razloga $to
je lzdavatelj u zadnje tri godine napravio zaokret prema finalizaciji i tako znacajno
povecéao preradu suhih i prosuSenih drvnih elemenata. Kako je proizvodnja ranije bila
temeljenja na piljenoj sirovoj gradi, cikloni na navedenom transportu su bili prilagodeni
fizikalnim svojstvima sirove piljevine. Intenziviranjem suhe prerade nastaje znacajno
vedi udio suhe piljevine, blanjevine i bruSevine za koje navedeni cikloni zbog svojih
konstrukcijskih ograni¢enja nemaju dovoljnu ucinkovitost. Zbog navedenog dolazi do
izbacivanja naoko tesko vidljive i vrlo fine praSine koju i lagani povjetarac moze odnijeti
na vecu udaljenost.

Poja¢anim intenzitetom dopreme trupaca uoCeno je povecanje prljanja prometnica u
dijelu kruga od ulaza do stovarista trupaca kao i na pisti gdje se kamioni za dopremu
trupaca okrecu. Prljanje je posljedica blata i zemlje koja ostane na kamionima i trupcima
a koja otpadne prilikom iskrcaja i manipulacije trupcima.

U dane kada je pojacan vjetar primije¢eno je znacajnije podizanje praSine sa vanjskih
deponija piljevine i drvne sjecke na kojima se skladisti sirovina za proizvodnju briketa i
peleta. Naime tehnolodkim rjeSenjem pogona izgradenog 2007.g. predvideno je
prikupljanje i skladiStenje na otvorenom svih oblika sirovine za proizvodnju navedenih
proizvoda. Ovaj nacin je uobiCajen za pogone kapaciteta veceg od 5 t/h a kapaciteti
pogona kojima raspolaze Izdavatelj su zbrojeni za obje proizvodne cjeline oko 12t/h.

U 2016. i 2017. godini Izdavatelj je pokrenuo niz radnji i mjera za otklanjanje navedenih
problema, koje ¢e nastaviti provoditi sve do otklanjanja odnosno do najveéeg moguceg
umanjenja posljedica.

|
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Nakon viSe mjesecnih intenzivnih priprema i projektiranja, naru¢ena je 20.07.2016.g.
oprema za novi sustav otprasivanja, prikupljanja i transporta piljevine i prasine. Obzirom
da se radi o vrlo kompleksnom cjelovitom sustavu isporuka ¢e trajati 12 tjedana a radovi
na pripremi pojedinih pozicija na kojima ¢e se montirati nova oprema, su u punom jeku.
Vrijednost opreme je 145.000 eura, a ukupna vrijednost investicije sa svim radovima je
1.500.000 kuna. Planirani zavrdetak montaze sustava i pustanje u rad je predvideno za
kraj Listopada.

Da bi se ublazilo podizanje praSine sa prometnica uslijed voZnje kamiona i traktora koji
svakodnevno prometuju tvorni¢kim krugom angazirana je Cistilica drustva Nevkos d.o.o.
koja je usluzno tijekom 2016.g. Cistila prometnice. Kvarom na navedenoj Cistilici Nevko$
otkazuje suradnju te je Izdavatelj angazira drugo drustvo za navedeni posao. Paralelno
je uprava lzdavatelja donijela odluku da kupi stroj kako bi mogli samostalno Cistiti
prasinu. Isti je nabavljen u lipnju 2017. godine i od tada je konstantno u pogonu.
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e S obzirom na to da se radi o velikim koli¢inama piljevine i sjeCke koje se deponiraju na
otvorenim vanjskim deponijima nije jednostavno sprijeciti vjetar da raznosi piljevinu i
praSinu. Uprava lzdavatelja je tako donijela odluku na prijedlog odrzavanja da se
demontira oprema stare suSare biomase, koja godinama nije u funkciji, te se na taj nacin
oslobada nadstreSnica ispod koje bi se moglo prikupljati i skladistiti biomasa. Dodatnim
ceradama bi se zatvorile bocne napadne strane i ublazilo djelovanje vjetra koji u tom
sluc€aju ne bi toliko raznosio piljevinu.

Vjerojatnost i u€inak rizika su sredniji.
4.14. Rizik promjene viasnika

Izdavatelj je u 2013. godini proveo postupak predste¢ajne nagodbe i dokapitalizacije, koji je donio
promjene u vlasnic¢koj strukturi, posebno smanjenje udjela dotadasnjih vlasnika te ulazak
institucionalnih ulagatelja Hrvatska poStanska banka d.d. i Quaestus Private Equity Kapital Il.

Izdavatelj kao druStvo uvrsteno je na Redovito trziSte Zagrebacke burze stoga je moguca meta
preuzimanja. Trenutno ne postoje sluzbeni razgovori ili sluzbeno iskazani interesi od industrijskog
i/ili financijskog partnera koji bi uSao kao znacajniji manjinski ili vecinski vlasnik u Drustvo. Kao
jedna od opcija daljnjeg razvoja Drustva, prvenstveno u pogledu pokretanja modernizacije i
investicijskog ciklusa, ne mogu se iskljuciti razgovori u buducnosti kojima bi cilj bila dokapitalizacija
Drustva od strane industrijskog i/ili financijskog partnera.

Izdavatelj je u dosadasnjem poslovanju imao redovit poslovnu komunikaciju (uklju€ujudi
medusobne posjete) s domaéim i medunarodnim kompanijama koje bi se mogle okarakterizirati
kao strateski partneri. Medutim, predmet navedenih razgovora nije bila mogucnost prodaje vec
razvijanje redovitih poslovnih odnosa.

Izdavatelj ne moze interpretirati planove trenutno pojedinacno najveceg dioni¢ara Quaestus Private
Equity Kapital 1l OIB: 48379655657 zastupan po drustvu za upravljanje Quaestus Private Equity
d.o.o. Radni¢ka cesta 52/R2, Zagreb, OIB: 40767904921, vezano za njegovu vlasnic¢ku poziciju u
Drustvu u buduénosti.

Vjerojatnost i u€inak rizika su srednji.
4.15. Politicki rizici

Izdavatelj ima sjediSte i proizvodne pogone u Republici Hrvatskoj, ali veliki dio svoje proizvodnje
izvozi u europske zemlje. Trenutacni politicki odnosi RH sa susjednim zemljama te ukljucivanje u
EU i razne sporazume sa zemljama u okruzenju, ukazuju da ¢e jaCati medusobna suradnja sa
zemljama u uZzem i Sirem okruZenju. Daljnji razvoj zajednickog trzista EU predstavlja odredeni rizik
zbog neizvjesnosti uzrokovane Brexitom. Politicki rizik predstavlja i esta i nepredvidiva promjena
strategije i pravila u raspodijeli sirovine te ograni¢avanje mogucénosti nabave sirovine. Navedeni
rizik je posebno izraZen posljednjih godina te sve ¢eS¢e dolazi do odstupanja ugovorenih pravila,
rokova, koli¢ina i cijena u nabavi. Dodatno, sektorska i komorska udruzenja koja sudjeluju u izradi
pravila i strategija u svome radu nisu transparentni i Cesto nisu uskladeni s proklamiranim ciljevima
i pravilima, ¢ime se dodatno poti€e neizvjesnost u drvnoj industriji. Mogucnosti otklanjanja ili
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umanjenja politickih rizika od strane Drustva je minimalna, dok je izvjesnost nastanka rizika visoka
te se navedeni rizici pokusavaju umanijiti isklju€ivo fokusom na izvrsnost u vlastitom poslovanju.

Vjerojatnost i u€inak rizika su veliki.

Tablica broj 9 — Ocjena rizika

Procjenarizika Vjerojatnost Ucinak Stupan]
Stupanj rizika 1 2 3 1 2 3

Rizk poslovnog okruZenja X X 6
Rizik nabave, isporuke i promjene cijena X X 9
Triisni rizik X X 4
Rizik konkurencije X X 4
Valutni rizik X X 2
Kreditni rizik X X 4
Rizik likvidnosti X X 6
Kamatni rizik X X 3
Rizik industrije X X 2
Rizik kupaca X X 3
Rizik od utjecaja poslovanja na okolisi i X a
lokalnu zajednicu

Rizk promjene vlasnika X X 4
Politicki rizici X X

Ukupno 60

Prema zadanim kriterijima i procjenama rizika, ukupno poslovanje Drustva procijenjeno je kao
srednje rizi€no, a kao najvedi rizici istiCu se rizik nabave, isporuke i promjene cijena te politicki rizici
u pogledu odredivanja nacina, koliina i cijena sirovine i modela raspodjele sirovine od strane

Hrvatskih Suma.

“The mark af
responsibio forsairy

FSC* COTT441
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5. INFORMACIJE O IZDAVATELJU

5.1 Povijest i razvoj Izdavatelja

5.1.1 Naziv i tvrtka lIzdavatelja

Puna tvrtka:

Drvna industrija SPACVA dioni¢ko drustvo
Skracena tvrtka:

SPACVA d.d.

5.1.2 Mijesto registracije lzdavatelja, mati¢ni broj, mati¢ni broj subjekta i osobni
identifikacijski broj

Trgovacki sud registracije:

Trgovacki sud u Osijeku

Maticni broj:

20300

Matiéni broj subjekta (MBS)

030014502

Osobni identifikacijski broj (OIB):

02046778584

5.1.3 Datum osnivanja lzdavatelja i vrijeme na koje je osnovan
Datum osnivanja lzdavatelja:

18.11.1995. godine.

Trajanje Drustva nije unaprijed vremenski ograni¢eno.

5.1.4 Sjediste i pravni oblik lzdavatelja, zakonodavstvo prema kojem posluje, drzava
osnivanja, adresa i broj telefona registriranog sjedista

Sjediste lzdavatelja:

Vinkovci (Grad Vinkovci) Duga 181

o
@ The mark of
FSC | resonsible forsairy
o FSC* C017441
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Pravni oblik Izdavatelja:

Dioni¢ko drustvo (d.d.)

Zakonodavstvo prema kojem lzdavatelj posluje:
Zakonodavstvo Republike Hrvatske

Drzava osnivanja:

RH

Adresa i broj telefona:

Vinkovci, Duga 181

Tel. +385 32 303 066

Fax. +385 32 303 414

5.1.5 Vazni dogadaji u razvoju poslovanja lzdavatelja

Povijest Drustva pocinje daleke 1956. godine, kada je donesena odluka o spajanju vinkovackog
Stolarskog poduzec¢a ,Slavonski hrast i ceranskog Poduzeéa za piljenje drva i gradevne stolarije
u Drvnu industriju Spacva. Od tada pa do danas slijedio je postupni razvoj od malog poduzec¢a do
giganta drvno-preradivacke industrije koji u gospodarskom razvoju istone Slavonije i zapadnog
Srijema igra znacajnu ulogu. Drustvo je smjesSteno je uz sam rub Spacvanskog bazena po kojem
je dobilo i ime.

Dana 26. lipnja 1992. g. donesena je odluka o pretvorbi poduzec¢a DIK Spacva u dioni¢ko drustvo.
Upis promjene proveden je 31. prosinca 1992. rjeSenjem Trgovackog suda u Osijeku broj Fi-
5888/92. U sudski registar upisana je promjena organizacijskog oblika drustvenog poduzeca DIK
Spacva u Drvna industrija Spacva dioni¢ko drustvo.

RjeSenjem Financijske Agencije (“FINA®) od dana 21.12.2012. g. Klasa: UP - 1/110/07/12-01/188
Ur. br: 04-06-12-188-13, otvoren je postupak predsteCajne nagodbe nad Drustvom.

RjeSenjem FINA-e od dana 11.04.2013. g., Klasa: UP - 1/110/07/12-01/188, Ur. br: 04-06-13-188-
185, utvrdeno je da Izmijenjeni plan financijskog restrukturiranja smatra prihva¢enim.

RjeSenjem Trgovackog suda u Osijeku broj 13 Stpn-2/13-12 od dana 15. svibnja 2013. godine
odobreno je sklapanje Predstecajne nagodbe nad Drustvom.
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5.1.6 Misija, vizija, dugoro¢ni ciljevi i strategija poslovanja Izdavatelja

Misija

Izdavatelj investira u znanja i tehnologiju vezanu uz preradu drva. Vrijednosti koje Izdavatel;
promovira su odgovornost, povjerenje i inovativnost. Izdavatelj uvijek nastoji da kupci, zaposlenici
i dioniCari u njemu prepoznaju pouzdanog partnera koji zasniva svoju djelatnost na nacelima
vrhunske kvalitete i poslovne izvrsnosti.

Vizija

Vizija Izdavatelja je razvijati se u skladu sa zahtjevima trzista i Zeljama kupaca, a kroz to im pruziti
ekoloski prihvatljiv i moderan proizvod te najbolju uslugu.

Dugoroc¢ni ciljevi

Dugoro¢ni ciljevi lzdavatelja su potpuno zadovoljstvo kupaca postignuto visokom kvalitetom
proizvoda i usluga, rast vrijednosti imovine dioniCara, rast prodaje na regionalnom trzistu do razine
potpunog iskoriStenja kapaciteta, modernizacija s ciliem smanjenja troSkova i humaniziranja rada,
zastita okoliSa u skladu s normama Republike Hrvatske i EU te poticanje radnika na kreativnost u
ostvarivanju ciljeva.

Strategija poslovanja

Drustvo je i dalje vaZan strate$ki oslonac domacoj i drvnoj industriji Sire regije, a strateSki mu je cilj
zadrzati lidersku poziciju i u narednom razdoblju. Najzna&ajniji trziSni utjecaj na poslovanje Drustva
na domacem trziStu ima cijena drvne grade i troSkovi obrade hrastovih i jasenovih trupaca.
Regionalno trZiste susjednih zemalja sljedece je vrlo bitno trziste, na kojem Drustvo konkurira
tradicionalnom nazo¢noS¢u kod kupaca i kvalitetom, dok se na ostalim trzistima zbog visokih
transportnih troSkova plasiraju koli¢ine nuzne za dinamicko popunjavanje iskoristenosti kapaciteta.

5.2 Ulaganja

5.2.1 Pregled ulaganja lzdavatelja po godinama u razdoblju od 01.01.2015. do 30.06.2018.
godine

Ukupno ulaganje u investicije u razdoblju od 01.01.2015. do 30.06.2018. godine iznosilo je oko
70,9 milijuna kuna. Od toga je oko 12,5 mil. kn investirano u 2015. godini, a oko 20 mil. kuna u
2016. godini. U 2017. godini Drustvo je investiralo 36,5 mil. kuna. U prvoj polovici 2018. godine
investirano je 1,9 mil na nabavku novih strojeva. Drustvo ¢e i u buduénosti nastaviti s kontinuiranim
ulaganjima u svoje poslovne aktivnosti, u skladu s raspolozivim izvorima.

U nastavku je dan pregled znacajnijih realiziranih ulaganja lzdavatelja u razdoblju od 1. sije€nja
2015. godine do 30. lipnja 2018. godine.

Izdavatelj je u posljednje tri godine provodio znacajan broj ulaganja, a medu kojima se isticu
sljedeci: Rekonstrukcija Pleternice; LED rasvjeta u PC Furnir; Zamjena kompresorske stanice;
Zamjena postojecih viliCara za elektricne vilicare; Povecanje suSarskog kapaciteta; Sustav

o
€| &
c FSC | resonsible forsairy
o FSC* C017441
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otpraSivanja; Ulaganje u 5-osni CNC obradni centar u PC Finala; Ulaganje u suSaru furnira s
peglom; Instaliranje kotla od 5 MW.

Tablica br. 10 - Pregled ulaganja po godinama:

2015. godina 2016. godina 2017. godina
Haker Henz CNC-5-osni obradni centar Noz 8+blanjalica
Linija uljenja Kompresor vij¢ani Briket presa
Paulovnije SuSara 6 Ciklofilteri

Prese za furniranje Kotao 5 mw Filter peletirnica

Sumski traktor Tiberjack

Utovarivac Avant

Kabina za lakiranje

Teglja¢ MAN

Stroj za uljenje

Kompresor Kaeser

Teglja€ Mercedes

Mobilna kolica

Stroj za uljenje

Sus$ara 7 Cremona

SusSara Incoplan li ll

Toplovod furnir

Transportna oprema glodaca
kore

Vili€ari Hyster

Ulaganje: 12.458.000,00 KN
+10.157.000,00 KN u pripremi

Ulaganje: 19.385.000,00 KN
+ 8.983.000,00 KN u pripremi

Ulaganje: 36.530.000,00 KN
+ 3.318.000,00 KN u pripremi

Izvor: Izdavatelj (interni izvjeStaji), podaci su na dan 30.06.2018. godine

5.2.2 Opis najznacajnijih teku¢ih ulaganja

Tekuce investicije provode se u sjedi$tu Drustva na podrucju Grada Vinkovaca. Investicije su
financirane vlastitim sredstvima osim obnove opozarene hale koja je financirana dijelom vlastitim
sredstvima, a dijelom iz naknade Stete police Croatia osiguranja te Furnirski noz i suSara koji su

financirani kreditom banke.

Tablica br. 11
Planirano HRK

UKUPNO 31.550.000,00
1. Obnova opozarene hale 6.700.000,00
2. Investicijsko odrzavanje 2.550.000,00
3. Energetska ucinkovitost 1.000.000,00
4. Obnova voznog parka 1.650.000,00
5. Kanalizacija - projektiranje 100.000,00

6. Furnirski noz i suSara 17.000.000,00
7. Projekt suha dorada - projektiranje 500.000,00

8. Sanacija pozara u peletirnici 650.000,00

9. Mjere zastite okolisa 1.400.000,00

IzvrSeno HRK U Pripremi
27.065.795,22  365.500,00
6.524.024,01 0,00
4.237.009,78 0,00

0,00 187.000,00
1.394.680,00 0,00

0,00 45.000,00
12.877.804,12 0,00
26.400,00 86.600,00
855.933,18 0,00
1.149.944 .13 46.900,00
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Izvor: Izdavatel; (interni izvjestaji), podaci su na dan 30.06.2018. godine

5.2.3 Informacije o glavnim buduéim ulaganjima lzdavatelja na koja su se njegova
rukovodeca tijela ve¢ obvezala

Tablica br. 12

Sazetak (prema prioritetima, prvi na popisu najvazniji)
1.

2. Nabavka nove linije za pakiranje selj. Poda

1.300.000,00 kn
700.000,00 kn

Ugradnja protupozarnog sustava

3. Priklju€enje kanalizacije 5.000.000,00 kn
4. Investicijsko odrzavanje 4.000.000,00 kn
5. Obnavljanje voznog parka 3.750.000,00 kn
6. Energetska obnova 7.560.000,00 kn
7. Projekt Suha doradna pilana 30.000.000,00 kn
Sazetak

1. Zakonske i ugovorne obveze

1.1. Priklju€enje na kanalizacijsku mrezu grada 5.000.000,00 kn

1.2. Ugradnja protupozarnog sustava 1.300.000,00 kn

UKUPNO 6.300.000,00 kn

2. Ulaganja u odrzavanje postojece razine

kvalitete

2.1. Investicijsko odrZzavanje 4.000.000,00 kn

2.2. Nabavka nove linije za pakiranje selj. Poda 700.000,00 kn

2.3. Obnavljanje voznog parka 3.750.000,00 kn

UKUPNO 8.450.000,00 kn

3. Ulaganja u racionalizaciju  troSkova i

unapredenje procesa rada

3.1. Energetska obnova pogona 7.560.000,00 kn

3.2 Projekt Suha doradna pilana 30.000.000,00 kn

UKUPNO 37.560.000,00 kn

SVEUKUPNO 52.310.000,00 kn

Izvor: Izdavatelj (interni izvje$taiji), podaci su na dan 30.06.2018. godine

Detalji plana:

1. Ugradnja protupozarnog sustava
1. Faza1
2. Faza?2
3. Faza3

Nabavka nove linije za pakiranje selj poda
Prikljuenje kanalizacije
Investicijsko odrZzavanje (budzet)

hpon

1.300.000,00 kn
700.000,00 kn
400.000,00 kn
200.000,00 kn
750.000,00 kn
5.000.000,00 kn
4.000.000,00 kn
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5. Obnavljanje voznog parka
1. Nabavka kamiona
2. Nabavka Sumskog traktora (Kokum)
3. Nabavka utovarivaca
4. Nabavka vilicara 2,5t
5. Nabavka bo&nog viliCara 5t
6. Otkup osobnih vozila od Leasinga
7. Nabavka osobnog vozila srednje klase
6. Energetska obnova
1. Doradna pilana
2. Brusionica
3. Parketarija
4. Finala hala 3
5. Furnir skladiste
7. Suha Doradna pilana

Izvor: Izdavatelj (interni izvjestaji), podaci su na dan 30.06.2018. godine

u nominalnoj vrijednosti 20,00kn (uplacen u cijelosti).
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3.750.000,00 kn
1.200.000,00 kn
750.000,00 kn
450.000,00 kn
250.000,00 kn
550.000,00 kn
250.000,00 kn
300.000,00 kn
7.560.000,00 kn
2.060.000,00 kn
500.000,00 kn
1.990.000,00 kn
2.030.000,00 kn
980.000,00 kn
30.000.000,00 kn
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6 PREGLED POSLOVANJA

6.1 Osnovne djelatnosti

Osnovna djelatnost drustva je 16.23 Proizvodnja ostale gradevne stolarije i elemenata (NKD 2007).
Poduzecem se upravlja po modelu centara odgovornosti. Glavne funkcionalne cjeline su Cetiri (4)
profitna centra i devet (9) troSkovnih centara. Profitni centri su: pilana, finalni proizvodi, furnir i
bioenergenti; troSkovni centri su: odrzavanje, energetika, razvoj informacijske tehnologije, zastita
na radu, zastita imovine, osiguranje kvalitete, komercijalni poslovi, raunovodstvo i financije te
ljudski potencijali i pravni poslovi.

Misija poduzecéa Spacva d.d. je investiranje u znanja i tehnologiju uz praéenje globalnih trendova
vezanih za preradu drva. Vrijednosti koje promoviramo su odgovornost, povjerenje i inovativnost.
Uvijek nastojimo da naSi kupci, zaposlenici i dioni€ari prepoznaju pouzdanog partnera koji zasniva
svoju djelatnost na nacelima vrhunske kvalitete i poslovne izvrsnosti. Vizija poduzeéa Spacva d.d.
je kontinuiranim ulaganjem u ekoloSku proizvodnju, uz konstantan razvoj novih proizvoda, postati
trziSni lider drvne industrije u regiji te biti sinonim za izvrsnost proizvoda i kvalitetu usluga.

Kroz povijest svoga postojanja, zahvaljujuéi vrhunskom slavonskom hrastu, kojeg su strucni i
predani radnici pretvorili u kvalitetne i lijepe proizvode, Spacva se polako razvijala u jednu od
vodecih drvno-preradivackih tvrtki u Hrvatskoj i Sire. Desetljecima Spacva zaposljava ljude iz svog
kraja, mnoge obitelji rade u Spacvi, a mnoga djeca su u Spacvi zamijenila svoje roditelje pa se
moze reci da je Spactva na neki nacin obiteljska tvrtka, duboko ukorijenjena u svijest svojih radnika
i stanovnika slavonskog kraja. Proizvodi poduzeca stvoreni su s velikom paznjom, pomno
provjereni i tek kao takvi poslani kupcima. Tisuée domova u cijeloj Europi pa i dillem svijeta
opremljeni su Spacvinim parketima, podovima, vratima, a tisue obitelji grije se ekoloSkim
energentima koje proizvodi Spacva.

Spacva d.d. je poduzece izrazito dugacke tradicije te je jedna od najvecih drvno-preradivackih tvrtki
u Republici Hrvatskoj. SjediSte poduzeca, kao i lokacija tvornice nalazi se u Vinkovcima. Spacvu
danas Cini 5 tvornica: pilana, parketarija, finala, tvornica furnira te tvornica bioenergenata. U 2016.
godini lzdavatelj je zapoS$ljavao 698 radnika temeljem sati rada Cime je jedan od vodecih
poslodavaca, kako u Vinkovcima tako i u Zupaniji. Najvec¢im dijelom poduzece je okrenuto izvozu
na europska trzista, a cilj je joS jaci iskorak u izvozu, posebno finalnih proizvoda (parketa, seljackih
podova i vrata), bioenergenata (u Ciji pogon su u posljednje vrijeme uloZzena znatna investicijska
sredstva), ali i temeljem razvoja inovativnih proizvoda.

Svako drvo koje se u tvornici pretvara u visokokvalitetne proizvode u prosjeku je staro izmedu 100
i 120 godina. Upravo zbog toga je jedna od primarnih obveza poduzeéa oCuvanje cjelovitosti i
kvalitete hrastove Sume, kao i povecanje koli€¢ine drvne mase u njima. Proizvodi poduzeca zbog
toga ponosno nose oznaku porijekla isklju€ivo iz Sume koja je 100% odgovorno odrZzavana, a
provedba predmetnog projekta znacajno doprinosi upravo ovom dugorocnom strateSkom cilju kako
poduzeca, tako i razli€itih nacionalnih strategija.

Spacva raspolaze s 3000 m?3 nazivnog kapaciteta suSara - 2000m?® su$ara su novije komore, dok
su 1000 m3 starije komore s manjim stupnjem izolacije. Pogoni u krugu tvornice su PC Pilana (koja
se sastoji od: stovariSta sirovine, primarne pilane, doradne pilane i suSionice), PC Finala (koji se
sastoji od 4 linije za proizvodnju parketa - klasi¢nog, lam, lamel i kant parketa), PC Furnir (koji se
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sastoji od stovarista trupaca, linije pripreme ,fliceva“ te tracne pile) te PC Energenti (koji se sastoji
od linije za proizvodnju briketa i peleta). Izdavatelj je u prethodnoj godini zapoS$ljavao 819
zaposlenika temeljem sati rada, a poslovanje u proteklom razdoblju obiljezava znaCajan porast
prihoda od prodaje te znacCajan pad ostalih poslovnih prihoda, Sto ukazuje na Cinjenicu da se
popravlja struktura prihoda, odnosno da su dominantni prihodi ostvareni iz osnovne djelatnosti
drustva. Usporedo s porastom prihoda od prodaje, poslovni rashodi biljeze pad, a jedini troSkovi
koji biljeze porast jesu troSkovi izravno vezani uz volumen proizvodnje, odnosno volumen prodaje.
Pokazatelji likvidnosti u pokazuju u prethodnih nekoliko godina silazan trend, odnosno likvidnost se
neznatno pogorSava. Medutim, drustvo se istovremeno razduzuje Sto utjeCe na financijsku
stabilnost poslovanja, a pokazatelji ekonomicnosti su stabilni i karakteristi¢ni za drvo-preradivacku
industriju. 1z svega navedenog je jasno da poduzec¢e ima zadovoljavajuce operativne, ljudske,
tehnicke, tehnoloske i financijske kapacitete za provedbu predloZenog projekta te da posjeduje i
veliko iskustvo u provodenju ulaganja.

6.1.1 Predmet poslovanja, opis glavnih djelatnosti i stvarnih aktivnosti Izdavatelja, popis
znacajnih proizvoda koje prodaje i usluga koje pruza lzdavatelj

Spacvu Cini 5 tvornica: pilana, parketarija, finala, tvornica furnira te tvornica bioenergenata.
Zaposljava 819 radnika ¢ime je jedan od vodecih poslodavaca, kako u Vinkovcima tako i u Zupaniji.

Glavni proizvodi poduzeca trenutno su masivni podovi, vrata i furnir. Najvec¢i dio proizvodnje
zauzima seljacki pod (konstantan porast proizvedene koliCine i veée vrijednosti), potom slijedi furnir
(konstantno povecavanije koli€ine prodaje i vrijednosti), zatim slijedi parket (ostvaruje rast u kolicini
i vrijednosti prodaje). Najveci porast ostvaren je u proizvodniji vrata i plo€a gdje je povecan obujam
proizvodnje te su ti proizvodi plasirani i na nova trzista.

Spacva nudi i usluge poput raspiljivanja elemenata u naljepnice, duZinskog spajanja elemenata,
lijepljenje cinkanih plo¢a, profiliranja elemenata, povrSinske obrada elemenata poput uljenja i
Cetkanja te usluznog suSenja elemenata.

Predmet poslovanja Drustva €ine sljedece djelatnosti:

Trgovina na malo motornim gorivima i mazivima; Posredovanje u trgovini (trgovina na veliko uz
naknadu ili na ugovornoj osnovi); Trg. na veliko hranom, pi¢ima, duhan. proizv.; Trg. na veliko
namjeStajem, drvenim proizv.; Trg. na veliko nepolj. poluproizv., otpacima; Trg. na veliko
strojevima, opremom i priborom; Ostala trgovina na veliko; Trgovina na malo alkoholnim i drugim
pi¢ima; Trgovina na malo namjestajem, opremom za rasvjetu i proizvodima za kuéanstvo, d.n.;
Trgovina na malo elektricnim aparatima za kuc¢anstvo, radiouredajima i TV uredajima; Trg. na malo
Zeljeznom robom, bojama, staklom, ostalim gradevnim materijalom; Trgovina na malo knjigama i
papirnatom robom, novinama, ¢asopisima i pisa¢im priborom; Trg. na malo uredskom opremom i
racunalima; Trgovina na malo gorivima; Kantine i opskrbljivanje pripremljenom hranom; Ostali
prijevoz putnika cestom; Prijevoz robe (tereta) cestom; Djelatnost ostalih agencija u prometu;
Trgovina na malo pilienom gradom, drvnim elementima i drvnim otpadom; Posredovanje u vanjskoj
trgovini; Vanjska trgovina drvom, gradevnim materijalom; Vanjska trgovina strojevima, opremom i
priborom; Medunarodni cestovni transport stvari i osoba; Ispitivanje i izdavanje isprava o izvrSenim
ispitivanjima za; oruda za rad s povecanim opasnostima i to: koja koriste elektri¢nu energiju; koja
pokre¢e motor s unutrasnjim sagorijevanjem, parni stroj ili druga vrsta energije; €iji je sastavni dio
posuda pod tlakom koja ima sigurnosni ventil, radnu okolinu u radnim prostorijama i prostorima

o
€| &
c FSC | resonsible forsairy
o FSC* C017441

Trgovacko drustvo registrirano kod Trgovackog suda u Osijeku, broj reg. uloska Tt-95/1333-2, MBS 030014502 =
Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora » Hrvatska Pojtanska Banka
IBAN HRO2 23900011100312157 * Temeljni kapital druftva 105.530.440,00 kn, podijeljen na 5.276.522 dionica
u nominalnoj vrijednosti 20,00kn (uplacen u cijelosti).




Spacva d.d.

Duga ulica 181, Vinkovci, HR-32100, Tel. +385(0)32 303 066, Fax: +385(0)32 303 414
Ziro ratun: HPB IBAN HR02 23900011100312157, OIB: 02046778584, MB 3300099
spacva@spacva.hr, www.spacva.hr

* SPACVA

izvan radnih prostorija i to: u kojima proces rada koji se u njima odvija utjeCe na temperaturu,
vlaznost i brzinu kretanja zraka; u kojima je pri radu potrebno osigurati odgovarajucu osvijetljenost;
Ispitivanje i izdavanje isprave o izvr§enim ispitivanjima da su primijenjena pravila zastite na radu
na: novoizradenim orudima za rad, uvoznim orudima za rad s povecanim opasnostima; Prerada
drva, proizvodnja proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja; proizvodnja predmeta od slame i
pletarskih materijala; Proizvodnja proizvoda od metala, osim strojeva i opreme; Proizvodnja
strojeva za proizvodnju i koristenje mehanicke energije, osim motora za zrakoplove i motorna
vozila; Proizvodnja ostalih strojeva za opée namjene; Proizvodnja rashladne i ventilacijske opreme,
osim za kucéanstvo; Proizvodnja ostalih strojeva za poljoprivredu i Sumarstvo; Proizvodnja
elektromotora, generatora i transformatora; Proizvodnja opreme za distribuciju i kontrolu elektricne
energije; Proizvodnja ostale elektricne opreme,; Proizvodnja motornih vozila, prikolica i
poluprikolica; Proizvodnja namjestaja; Reciklaza nemetalnih ostataka i otpadaka; Opskrba parom i
toplom vodom; lzgradnja kompletnih gradevinskih objekata ili njihovih dijelova; Instalacijski radovi;
Zavrsni gradevinski radovi; Iznajmljivanje strojeva i opreme za izgradnju ili rusenje, s rukovateljem;
Trgovina na veliko strojevima, opremom i priborom; Istrazne i zastitne djelatnosti; Kontrola pomocu
mehanickih ili elektricnih zastitnih uredaja; Vanjska trgovina ostalih proizv. za kucéanstvo;
Odrzavanje i popravak motornih vozila; Nadzor nad gradnjom; lzrada nacrta strojeva i ind.
Postrojenja; inzenjering, projektni menagment i tehniCke djelatnosti; lzrada projekata za
kondicioniranje zraka, hladenje, projekata sanitarne kontrole i kontrole zagadivanja i projekata
akustic¢nosti; lzrada projekata termoenergetskih instalacija i postrojenja; Proizvodnja briketa;
Usluzno rezanje furnira; Trgovina na malo furnirom, Sperplo€ama, briketom, drvnim ostacima i
otpadom; Trgovina na malo grad. stolarijom i elementima; Djelatnost proizvodnje, prometa i
koristenja opasne kemikalije.

Tablica br. 13 Poslovni prihodi po grupama proizvoda za 2015., 2016. i 2017. godinu

Grupa proizvoda 2015. 2016. 2017.
Furnir 48.884.325 53.679.915 59.648.040
Seljacki pod 43.206.030 37.426.628 38.077.268
Pelet 20.942.048 33.974.738 44.936.153
Parket 16.847.003 18.743.280 18.926.655
Vrata 7.010.850 7.113.293 12.972.390
Briket 4.537.793 5.857.793 7.640.363
Masivne ploce m2 7.545.083 4.139.363 1.794.818
Ostali pilanski

proizvodi 3.328.718 3.456.195 7.463.003
Meserest 2.378.850 2.825.558 2.549.355
Piljeni furnir 2.710.343 1.315.050 964.058
Dijelovi vrata 711.930 743.738 937.050
Dijelovi namjestaja 556.755 452.805 237.735
Lajsne 457.305 449.573 584.393
Usluge 189.555 508.440 477.608
Ostalo 3.331.900 1.314.750 1.514.330
Stepeniste 168.045 177.728 202.133
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Masivni Cetvrtaci - 101.558 187.973
Ostali pilanski

proizvodi Il 131.828 696.488 1.845.128
Trgovacka roba 121.838 107.670 108.008
Drvni ostatak 120.203 - -
Repromaterijal 97.095 111.188 81.375
Namjestaj 95.730 60.683 66.255
Ukupno 163.373.223 173.256.428 199.326.085

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu.

Tablica br. 14 Poslovni prihodi po grupama proizvoda za prvo polugodiste 2017. i 2018.
godine

Pregled ostvarene realizacije po grupama proizvoda za razdoblje
01.01.-30.06.2018

PROIZVODI 01.01.-30.06.18. 01.01.-30.06.17.
048 - FURNIR 42.698.595 29.702.867
086 - PELET 24.074.037 15.268.105
132 - SELJACKI POD 22.953.908 19.998.975
020 - PARKET 10.004.326 9.063.622
111 - VRATA 4.177.325 6.978.182
058 - Briket 3.590.786 2.352.748
052 - OST.PILANSKI PROIZ. - | 2.911.588 3.207.088
019 - MESSERREST 1.181.480 1.410.866
124 - LJEPLJENE PLOCE 1.003.328 642.542
062 - OST.PILANSKI PROIZ. - I 930.093 927.375
080 - OSTALO 1.177.138 597.251
136 - PILJENI FURNIR 680.292 188.264
OSTALI FINALSKI PROIZV. 645.681 761.677
130 - LAJSNE 402.232 226.296
138 - USLUGE 394.814 242.884
081 - REPROMATERIJAL 62.151 36.066
041 - TRGOVACKA ROBA 24.427 97.492
Ukupno: 116.912.200 91.702.300

Izvor: Nerevidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2017. i 2018. godine.
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6.1.2 Novi znacéajni proizvodi i zna¢ajne usluge lzdavatelja te njegov razvoj

Izdavatelj kontinuirano prati kretanja i trendove na trzistu te kontinuirano uskladuje svoje poslovanje
s trziSnim trendovima. U razdoblju obuhvaceno povijesnim financijskim informacijama nije bilo
znacajnijih novih proizvoda i/ili usluga.

6.2 Glavna trzista
Izdavatelj ima razvijenu mrezu prodaje prvenstveno putem vlastite komercijale i posrednika

Najznacaijniji udio prodajnog trzisSta Drustva pristize iz zemalja zapadne Europe (ltalija, Njemacka,
Francuska), a u razdoblju obuhvaéeno povijesnim financijskim informacijama povecéan je izvoz
Drustva kao i broj kupaca u ltaliju i Njemacku.

Trzidte lzdavatelja moze se podijeliti u 4 osnovne grupe:

1. Republika Hrvatska,

2. Regijaisusjedne zemlje (Srbija, Rumunjska, Slovenija, BiH, Madarska, Makedonija, Bugarska,
Kosovo, Crna Gora, Albanija) ,

3. Trziste Europske unije (Italija, Francuska, Njemacka, Austrija, Slovacka, Poljska, Belgija, Velika
Britanija, Estonija, Nizozemska, Ceska, Grcka, Irska, Svicarska, Danska, Portugal, Svedska,
Litva, Spanjolska) te

4. Svijet (Egipat, Turska, Gruzija, Izrael i Kina)
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Tablica br. 15: Prihodi ostvareni po trziStima Drustva

Ostvareni prihod po trzistima za razdoblje 01.01.-30.06.2018.

6. mjesec (01.06.-30.06.2018./01.06.-30.06.2017.) Kumulativ I-1l kvartal (01.01.-30.06.2018/01.01.-30.06.2017)
Ostvareno Plan Indeks Ostvareno Plan Indeks
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
06./2018. 06./2017. 06./2018. 1./2. 1./3. I - Il kvartal 2018. |1 - Il kvartal 2017.| 1-VI2018. 6./7. 6./8.
Ukupno: 19.988 16.049 17.910 124,54%| 111,60% 116.912 91.702 104.654/ 127,49%|  111,71%
Ino trziSte 16.366 13.303 123,02%| 90.100 71.532 125,96 %)
Hrvatska 3.622 2.746 131,90%| 26.812 20.170 132,93%)|
| ltalija 4.829 5.572 86,67% 34.870 26.769 130,26%
Francuska 1.700 1.522 111,70% 11.199 11.778 95,08%
Srbija 2.086 1.796 116,15% 10.132 8.259 122,68%
Njemacka 1.628 521 312,48% 7.336 5.319 137,92%
Rumunjska 944 1.459 64,70% 5.149 4.403 116,94%
Austrija 1.038 165 629,09% 3.757 2.956 127,10%
Velika Britanija 478 221 216,29% 2.364 999 236,64%
|Poljska 406 514 78,99% 2.084 1.754 118.81%
Belgija 1.085 117 927,35% 1.720 559 307,69%
Ceska 539 240 224,58% 1.674 832 201,20%
BiH 263 411 63,99% 1.445 2.353 61,41%
Slovacka 356 270 131,85% 1.409 979 143,92%
Spanjolska 1.358
Slovenija 193 107 180,37% 1.149 1.900 60,47%
Nizozemska 204 153 133,33% 859 591 145,35%
Estonija 730
Litva 311 572
Madarska 81 132 61,36% 464 906 51,21%
Makedonija 426 59 722,03%
Japan 313
Egipat 302 176 171,59%
Danska 61 223 254 87,80%
Bugarska 40 221 56 394,64%
Kosovo 107 208
Greka 17 45 37,78% 52 157 33,12%
Turska 46 286 16,08%
Crna gora 29 55 52,73%
Svedska 2 6 2 300,00%
Gruzija 3
Svicarska 56
Albanija 41 41
Irska 15 33

Ukupni prihodi za razdoblje 1-VI1.2018. godine su u odnosu na isto razdoblje prethodne godine
porasli za 27,49%. Ukupni prihodi od prodaje ostvareni za razdoblje 1-VI.2018. iznose 116.912
mil.kn.

Glavnina prihoda ostvarenog na INO trziStu odnosi se na izvoz u ltaliju, Francusku, Njemacku,
Srbiju, Rumunjsku , Austriju i Veliku Britaniju.

U razdoblju I-VI. 2018 godine doslo je do smanjenja prihoda ostvarenog izvozom u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine. Smanjenje prihoda ostvareni izvozom iznosi 1,20 %. Gledajudi
ostvareni prihod od prodaje na domacem trzistu, u razdoblju 1-VI.2018. godine, ostvaren je rast od
4,27%, u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Udio prihoda ostvarenog na INO trziStu u ukupnom prihodu za razdoblje 1-V1.2018. godine iznosi
77,07%, za isto razdoblje prethodne godine udio u ukupnom prihodu je iznosio 78 %.

Udio prihoda ostvarenog na domacem trziStu u ukupnom prihodu za razdoblje 1-V1.2018. godine
iznosi 22,93 %, za isto razdoblje prethodne godine udio u ukupnom prihodu je iznosio 22,00 %.
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6.3. Utjecaj iznimnih ¢imbenika

Nije bilo utjecaja iznimnih ¢imbenika. Moguci utjecaj iznimnih Cimbenika opisan je u dijelu Il
Prospekta u tocki 4. ,Cimbenici rizika vezani za lzdavatelja“ i to¢ki 12. ,Informacije o trendovima®“.

6.4. Sazetak informacija o tome u kojoj mjeri je lzdavatelj ovisan o patentima ili licencijama,
industrijskim, trgovinskim ili financijskim ugovorima ili novim proizvodnim procesima

Izdavatelj nije ovisan o patentima, licencijama ili novim proizvodnim procesima niti ugovorima
vezanima za iste, a koji bi mogli imati znacajan utjecaj na profitabilnost njegovog poslovanja.

6.5. Osnova za svaku izjavu lzdavatelja u vezi s njegovim konkurentskim polozajem

Osnova izjava Izdavatelja glede njegovog konkurentskog polozaja danih tockom 4.4. Prospekta je
dugogodidnje poslovanje i upoznatost Izdavatelja s nacionalnim i stranim trziStem.

Izdavatelj djeluje na trZistu preko 60 godina te je postupno proslo kroz razvoj od malog poduzeca
do vodece drvno-preradivacke tvrtke u Hrvatskoj i Sire. Detaljan opis poslovanja i klju€nih ¢imbenika
koji se odnose na prirodu poslovanja izdavatelja i njegove osnovne djelatnosti koje predstavljaju
osnovu za svaku izjavu Izdavatelja u vezi s njegovim konkurentskim polozajem dana je to¢kom 6.1.
Registracijskog dokumenta.
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7.1 Opis grupe i polozaja koji Izdavatelj ima u grupi

Na datum ovog Prospekta Drudtvo nije ¢lan ni jednog trgovackog drustva.

Struktura DruStva je sljedeca:
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Glavna skupstina

Nadzorni odbor

Uprava

Odjel komercijalnih
poslova

Proizvodni pogoni (PC)

Interna revizija i
kontroling

Odjel racunovodstva i
financija

SPACVA d.d. - ORGANIZACIJSKA SHEMA (OSNOVNA)

€| 2

The mark of
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FSC* CO17441

Odrzavanje i energetika

Ljudski potencijali i
pravni poslovi

Razvoj i IT, Zastita
imovine, Zastita na radu

Osiguranje kvalitete
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Uprava

Stovariste

trunaea i cirnvina

Pilana

Skladiste komercijalne
grade i elemenata

ORGANIZACIJSKA SHEMA - Proizvodnja

o
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Bioenergenti

Finalni Furnir
proizvodi
| |
Skladiste parketa i Skladiste
skladiste finalnih furnira

Skladiste
bioeneraenata
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ORGANIZACIJSKA SHEMA - Logisticka podrska
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7.2 Popis lzdavateljevih ovisnih drustava.

Izdavatelj nema drustava kceri.
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8 NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | ZALIHE

8.1 Informacije o postojecoj ili planiranoj dugotrajnoj materijalnoj imovini i zalihama

Dugotrajnu imovinu Izdavatelja, koju ¢ine Nematerijalna imovina, Materijalna imovina i Dugotrajna
financijska imovina, koja na dan 30.06.2018 godine ima knjigovodstvenu vrijednost od 193.598.107
kn Cine zemljiSte (14,86%), gradevinski objekti (37,66%), postrojenja i oprema (42,88%), alati,
pogonski inventar i transportna sredstva (1,92%), ostala materijalna imovina, materijalna imovina
u pripremi, Nematerijalna imovina i Dugotrajna financijska imovina (2,68 %).

Vrijednost dugotrajne imovine lzdavatelja zadnji puta je procijenjena 2011. godine od strane
drustava ERSTE nekretnine d.o.o., Zagreb, Ivana Luci¢a 2/a i HPB nekretnine d.o.o. Zagreb,
AmruSeva 8.

NiZe navedene nekretnine u vlasnistvu Izdavatelja optere¢ene su hipotekama, kao osiguranje po
ugovorima o kreditu i zajmovima. Na dan 30.06.2018. godine knjigovodstvena vrijednost zaloZenih
nekretnina iznosila je 102.190.786 kn.

Nize navedene pokretnine u vlasniStvu lzdavatelja optereCene su zaloznim pravom. Na dan
30.06.2018. godine procijenjena trziSna vrijednost zalozenih pokretnina iznosila je oko 18.444.661
kn.

U nastavku se navode detaljniji podaci o opremi, postrojenjima i zaloZzenim nekretninama na 30.
lipnja 2018. godine.
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8.1.1. Podaci o zalozenim nekretninama na 30.06.2018.. godine

Tablica br. 16

Br. | ZemljiSnoknjizni
ulozak broj

Broj zemljisnoknjizne
Cestice i katastarska
opcina

Hipoteke i ostali tereti

8801

k.o. Vinkovci

4498/11 k.o. Vinkovci
4498/12 k.o. Vinkovci
4498/13 k.o. Vinkovci
4498/14 k.o. Vinkovci
4498/15 k.o. Vinkovci
4498/28 k.o. Vinkovci

a) Z-4984/13

Na temelju Sporazuma br. 54/13 o zasnivanju zajedni¢kog zaloZnog prava na
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1941/13, punomodi broj
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rjeSenja od 04. srpnja
2013.g. Z-4471/13, a sukladno Odredbi ¢lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemljiSnim
knjigama uknjizuje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4471/13 - sporedni ulozak
na nekretnine upisane u A, za iznos od 2.698.978,75 EUR-a (dva milijuna Sesto
devedeset osam tisu¢a devetsto sedamdeset osam eura i sedamdeset pet centi), a
povrat koje je reguliran na nacin da se vrac¢a u kunama po srednjem teCaju HNB za EUR
vazec¢em na dan povrata kredita na nacin da se uvodi po¢ek do dana 30.09.2014.g., a
preostali iznos kredita protivnik osiguranja se obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih
tromjesecnih rata, a od kojih prva dospijeva na naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana
30. 06. 2023.g. uvecano za sporedna potrazivanja sukladno ugovoru o dugoro¢nom
kreditu, pripadajuéim dodacima i sporazumu, za korist: HRVATSKA POSTANSKA
BANKA D.D., OIB: 87939104217, ZAGREB, JURISICEVA 4

b) Z-4984/13

Na temelju Sporazuma br. 55/13 o zasnivanju zajedni¢kog zaloznog prava na
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1943/13, punomodi broj
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog riesenja od 04. srpnja

el 2
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Br.

ZemljiSnoknjizni
ulozak broj

Broj zemljiSnoknjizne
Cestice i katastarska
opcina

Hipoteke i ostali tereti

2013.g. Z-4471/13 a sukladno Odredbi ¢lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemljiSnim
knjigama uknijizuje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4471/13 - sporedni ulozak
na nekretnine upisane u A, za iznos 457.516,66 EUR-a (Cetristo pedeset sedam tisuéa
petsto Sesnaest eura i Sezdeset Sest centi) a povrat koje je reguliran na nacin da se
vra¢a u kunama po srednjem te€aju HNB za EUR vaZze¢em na dan povrata kredita na
nacin da se uvodi po¢ek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos kredita protivnik
osiguranja se obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjesecnih rata, a od kojih prva
dospijeva na naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g. uve¢ano za
sporedna potrazivanja sukladno ugovoru o dugoro&nom kreditu, pripadaju¢im dodacima i
sporazumu, za korist: HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217,
ZAGREB, JURISICEVA 4

c) Z-4984/13

Na temelju Sporazuma br. 56/13 o zasnivanju zajedni¢kog zaloZnog prava na
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1937/13, punomodi broj
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rjeSenja od 04. srpnja
2013.g9. Z-4471/13 a sukladno Odredbi ¢lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemljiSnim
knjigama uknjizuje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4471/13 - sporedni ulozak
na nekretnine upisane u A, za iznos od 5.026.889,04 EUR-a (pet milijuna dvadeset Sest
tisu¢a osamsto osamdeset devet eura i Cetiri centa) a povrat koje je reguliran na nacin
da se vraca u kunama po srednjem te€aju HNB za EUR vazec¢em na dan povrata kredita
na nacin da se uvodi poCek do dana 30.09.2015.g., a preostali iznos kredita protivnik
osiguranja se obvezuje vratiti u 32 jednakih uzastopnih tromjesecnih rata, a od kojih prva
dospijeva na naplatu 31. 12. 2015.g., a zadnja dana 30. 09. 2023.g. uveéano za
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Br.

ZemljiSnoknjizni
ulozak broj

Broj zemljiSnoknjizne
Cestice i katastarska
opcina

Hipoteke i ostali tereti

sporedna potrazivanja sukladno ugovoru o dugoro&nom kreditu, pripadaju¢im dodacima i
sporazumu, za korist: HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217,
ZAGREB, JURISICEVA 4

d) Z-5380/2018

UKNJIZBA, ZALOZNO PRAVO, SPORAZUM BR.50/18 O ZASNIVANJU
ZAJEDNICKOG ZALOZNOG PRAVA (SIMULTANE HIPOTEKE) NA NEKRETNINAMA
BROJ OV-3093/2018 20.04.2018, PUNOMOC 21.02.2018, na nekretnine u A, radi
osiguranja nov€ane trazbine po cit. Sporazumu i pripadaju¢em Ugovoru o izdavanju
garancije broj 77/2018-G-DPVP-VP od 20.04.2018. (dalje: Ugovor) postoji trazbina
Banke prema protivniku osiguranja kao Nalogodavatelju u iznosu od 7.800.000,00 kn
(slovima: sedammilijunaosamstotisu¢a kuna), s rokom vazenja garancije sukladno
Ugovoru, a najkasnije do 15.01.2019., a Sto je ujedno i datum dospijeca osigurane
trazbine, uve¢ano za naknadu za izdavanje garancije, naknadu za placanje po garanciji i
sve ostale naknade i eventualne kamate sukladno Ugovoru, zateznu kamatu u visini
stope zakonskih zateznih kamata, koja je promjenjiva, te uveéano za sve eventualne
pripadajuce troskove utvrdene u tom Ugovoru, za korist: HRVATSKA POSTANSKA
BANKA, DIONICKO DRUSTVO, OIB: 87939104217, JURISICEVA ULICA 4, 10000
ZAGREB

8419

a) Z-4984/13

Na temelju Sporazuma br. 54/13 o zasnivanju zajedniCkog zaloZnog prava na
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1941/13, punomodi broj
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rieSenja od 04. srpnja

|
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Br. | ZemljiSnoknjizni Broj zemljisnoknjizne Hipoteke i ostali tereti
ulozak broj Cestice i katastarska
opcina
k.o. Vinkovci 4498/3 k.o. Vinkovci 2013.9. Z-4468/13 a sukladno Odredbi Clanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemljiSnim

knjigama uknijizuje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4468/13 - sporedni ulozak na
nekretnine upisane u A, za iznos od 2.698.978,75 EUR-a (dva milijuna Sesto devedeset
osam tisuca devetsto sedamdeset osam eura i sedamdeset pet centi), a povrat koje je
reguliran na nacin da se vrac¢a u kunama po srednjem te€aju HNB za EUR vaZeéem na
dan povrata kredita na nacin da se uvodi po¢ek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos
kredita protivnik osiguranja se obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjesecnih rata,
a od kojih prva dospijeva na naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g.
uvecano za sporedna potrazivanja sukladno ugovoru o dugoro¢nom kreditu, pripadajuéim
dodacima i sporazumu, za korist: HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., OIB:
87939104217, ZAGREB, JURISICEVA 4

b) Z-4984/13

Na temelju Sporazuma br. 55/13 o =zasnivanju zajedni¢kog zaloznog prava na
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1943/13, punomodi broj
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rjeSenja od 04. srpnja
2013.g9. Z-4468/13 a sukladno Odredbi ¢lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemljiSnim
knjigama uknjizuje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4468/13 - sporedni ulozak na
nekretnine upisane u A, za iznos 457.516,66 EUR-a (Cetristo pedeset sedam tisuca petsto
Sesnaest eura i Sezdeset Sest centi) a povrat koje je reguliran na nacin da se vraca u
kunama po srednjem te€aju HNB za EUR vazec¢em na dan povrata kredita na nacin da se
uvodi pocek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos kredita protivnik osiguranja se
obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjesecnih rata, a od kojih prva dospijeva na
naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g. uvec¢ano za sporedna potrazivanja
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Br.

ZemljiSnoknjizni
ulozak broj

Broj zemljiSnoknjizne
Cestice i katastarska
opcina

Hipoteke i ostali tereti

sukladno ugovoru o dugoroénom kreditu, pripadaju¢im dodacima i sporazumu, za korist:
HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, ZAGREB, JURISICEVA 4

c) Z-4984/13

Na temelju Sporazuma br. 56/13 o zasnivanju zajedniCkog zaloznog prava na
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1937/13, punomoci broj
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rieSenja od 04. srpnja
2013.g. Z-4468/13 a sukladno Odredbi ¢lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zeml;jiSnim
knjigama uknjizuje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4468/13 - sporedni ulozak na
nekretnine upisane u A, za iznos od 5.026.889,04 EUR-a (pet milijuna dvadeset Sest tisu¢a
osamsto osamdeset devet eura i Cetiri centa) a povrat koje je reguliran na nacin da se
vraca u kunama po srednjem te€aju HNB za EUR vaZeéem na dan povrata kredita na
nacin da se uvodi poCek do dana 30.09.2015.g., a preostali iznos kredita protivnik
osiguranja se obvezuje vratiti u 32 jednakih uzastopnih tromjesecnih rata, a od kojih prva
dospijeva na naplatu 31. 12. 2015.g., a zadnja dana 30. 09. 2023.g. uve¢ano za sporedna
potrazivanja sukladno ugovoru o dugoro¢nom kreditu, pripadaju¢im dodacima i
sporazumu, za korist: HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217,
ZAGREB, JURISICEVA 4

d) Z-1790/2017

UKNJIZBA, ZALOZNO PRAVO, UGOVOR O KRATKOROCNOM REVOLVING KREDITU
BR. OV-934/17 07.02.2017, radi osiguranja novCane trazbine u iznosu 800.000,00
EUR(osamstotisu¢aeura) u protuvrijednosti kuna obra¢unato po srednjem te€aju HNB za
EUR na dan koridenja kredita, uz valutunu klauzulu, uveéeno za ugovorene promjenjive
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Br.

ZemljiSnoknjizni
ulozak broj

Broj zemljiSnoknjizne
Cestice i katastarska
opcina

Hipoteke i ostali tereti

redovne kamate, zatezne kamate, naknade i druge troSkove, te uz ostala uvjete i rokove
utvrdeno Ugovorom =za korist: OTP BANKA D.D., OIB: 52508873833, ULICA
DOMOVINSKOG RATA 3, 23000 ZADAR

e) Z-11055/2017

UKNJIZBA, ZALOZNO PRAVO, UGOVOR O DUGOROCNOM KREDITU BROJ OV-
7209/17 S PRILOZIMA 01.09.2017, radi osiguranja novC€ane trazbine u iznosu od
986.000,00 EUR (devetstoosamdesetSesttisu¢aeura), u kunskoj protuvrijednosti po
srednjem te€aju HNB za EUR na dan koristenja kredita, uz valutnu klauzulu uvec¢ano za
sve promjenjive ugovorene redovne kamate, sve ostale kamate, naknade i troSkove te
prema uvjetima iz ugovora, za korist: OTP BANKA D.D., OIB: 52508873833, ULICA
DOMOVINSKOG RATA 3, 23000 ZADAR

8475

k.o. Vinkovci

4498/6 k.o. Vinkovci
4498/7 k.o. Vinkovci
4498/8 k.o. Vinkovci
4498/9 k.o. Vinkovci
4498/10 k.o. Vinkovci
4498/16 k.o. Vinkovci

a) Z-4984/13

Na temelju Sporazuma br. 54/13 o zasnivanju zajedniCkog zaloZnog prava na
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1941/13, punomodi broj
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rjeSenja od 04. srpnja
2013.g. Z-4469/13 a sukladno Odredbi ¢lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zeml;jiSnim
knjigama uknjizuje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4469/13 - glavni ulozak na
nekretnine upisane u A, za iznos od 2.698.978,75 EUR-a (dva milijuna Sesto devedeset
osam tisuca devetsto sedamdeset osam eura i sedamdeset pet centi), a povrat koje je
reguliran na nacin da se vraca u kunama po srednjem te€aju HNB za EUR vaze¢em na
dan povrata kredita na nacin da se uvodi poCek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos

el 2

The mark of
responsibia forssiry

FSC* COTT441

90

Trgovacko drustvo registrirano kod Trgovackog suda u Osijelu; broj reg. uloska Tt-95/1333-2, MBS 030014502 =
Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora » Hrvatska Podtanska Banka
IBAN HRO2 23900011100312157 * Temeljni kapital drustva 105.530.440,00 kn, podijeljen na 5.276.522 dionica
u nominalnoj vrijednosti 20,00kn (uplacen u cijelosti).




= SPACVA |

Spacva d.d.

Duga ulica 181, Vinkovci, HR-32100, Tel. +385(0)32 303 066, Fax: +385(0)32 303 414
ziro racun: HPB IBAN HR02 23900011100312157, OIB: 02046778584, MB 3300099
spacva@spacva.hr, www.spacva.hr

Br.
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Broj zemljiSnoknjizne
Cestice i katastarska
opcina

Hipoteke i ostali tereti

4498/17 k.o. Vinkovci
4498/18 k.o. Vinkovci
4498/19 k.o. Vinkovci
4498/21 k.o. Vinkovci

kredita protivnik osiguranja se obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjesecnih rata,
a od kojih prva dospijeva na naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g.
uvecano za sporedna potraZivanja sukladno ugovoru o dugoro¢nom kreditu, pripadajuéim
dodacima i sporazumu, za korist: HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., OIB:
87939104217, ZAGREB, JURISICEVA 4.

b) Z-4984/13

Na temelju Sporazuma br. 55/13 o =zasnivanju zajedniCkog zaloznog prava na
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1943/13, punomoci broj
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rjieSenja od 04. srpnja
2013.g. Z-4469/13 a sukladno Odredbi ¢lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemljiSnim
knjigama uknijizuje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4469/13 - glavni ulozak na
nekretnine upisane u A, za iznos 457.516,66 EUR-a (Cetristo pedeset sedam tisuca petsto
Sesnaest eura i Sezdeset Sest centi) a povrat koje je reguliran na nacin da se vraéa u
kunama po srednjem te€aju HNB za EUR vaze¢em na dan povrata kredita na nacin da se
uvodi poCek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos kredita protivnik osiguranja se
obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjesecnih rata, a od kojih prva dospijeva na
naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g. uvecano za sporedna potrazivanja
sukladno ugovoru o dugoro¢nom kreditu, pripadaju¢im dodacima i sporazumu, za korist:
HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, ZAGREB, JURISICEVA 4

c) Z-4984/13

Na temelju Sporazuma br. 56/13 o =zasnivanju zajedniCkog zaloZnog prava na
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1937/13, punomodi broj
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Broj zemljiSnoknjizne
Cestice i katastarska
opcina

Hipoteke i ostali tereti

U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rjeSenja od 04. srpnja
2013.9. Z-4469/13 a sukladno Odredbi ¢lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemljiSnim
knjigama uknijizuje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4469/13 - glavni ulozak na
nekretnine upisane u A, za iznos od 5.026.889,04 EUR-a (pet milijuna dvadeset Sest tisu¢a
osamsto osamdeset devet eura i Cetiri centa) a povrat koje je reguliran na nacin da se
vrac¢a u kunama po srednjem te€aju HNB za EUR vaZeéem na dan povrata kredita na
nacin da se uvodi poCek do dana 30.09.2015.g., a preostali iznos kredita protivnik
osiguranja se obvezuje vratiti u 32 jednakih uzastopnih tromjesecnih rata, a od kojih prva
dospijeva na naplatu 31. 12. 2015.g., a zadnja dana 30. 09. 2023.g. uve¢ano za sporedna
potrazivanja sukladno ugovoru o dugorocnom kreditu, pripadaju¢im dodacima i
sporazumu, za korist: HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217,
ZAGREB, JURISICEVA 4.

4690

k.o. Vinkovci

4496 k.o. Vinkovci
4498/1 k.o. Vinkovci
4498/2 k.0. Vinkovci
4498/4 k.o. Vinkovci
4498/5 k.o. Vinkovci

a) Z-1217/05

Na temelju Ugovora o okvirnom iznosu zaduzenja i osiguranju hipoteke na nekretnine broj:
ES 222/05. od 14. ozujka 2005.. uknjizuje se pravo zaloga na nekretnine D.I. Spacva d.d.
Vinkovci, i to na k&. br. 4496, 4498/1, 4498/2, 4498/4, 4498/5, 4498/23, 4498/24, 4498/25,
4498/26, 4498/27, 4498/29, 4498/30 i 4498/32 za iznos od 3.000.000,00 EUR-a
(trimilijunaeur-a) ' kunske protuvrijednosti po srednjem tecaju banke, uveéano za redovne

1 B2 Kapital kao ovrhovoditelj je pokrenuo ovrini postupak nad opisanom nekretninom lzdavatelja. Sukladno Il. izvje$¢u za 2018. godinu o provedbi predstedajne
nagodbe nad lzdavateljem, objavljene na Internet stranicama Zagrebacke burze 24. srpnja 2018. godine i FINA-e 26. srpnja 2018. godine, knjigovodstvena
vrijednost navedene nekretnine iznosi 9.404.030,50 kn.
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Br.

ZemljiSnoknjizni
ulozak broj

Broj zemljiSnoknjizne
Cestice i katastarska
opcina

Hipoteke i ostali tereti

4498/23 k.o. Vinkovci
4498/24 k.o. Vinkovci
4498/25 k.o. Vinkovci
4498/26 k.o. Vinkovci
4498/27 k.o. Vinkovci
4498/29 k.o. Vinkovci
4498/30 k.o. Vinkovci
4498/32 k.o. Vinkovci

ugovorene kamate, kamate korisnika garancije, ugovorene kamate za zaka$njenje u
placanju, odnosno zakonske zatezne kamate ukoliko bude vi8a, te provizije, naknade i
troSkove prisilne naplate bilo sudske ili izvansudske prirode za korist: B2 KAPITAL D.O.O.,
OIB: 57509775367, ZAGREB, RADNICKA CESTA 41

b) Z-1288/09

Na temelju ugovora o dugoronom kreditu uz Sporazum o osiguranju novcane trazbine
zasnivanjem zaloznog prava na nekretnini od 24. veljaCe 2009. g. soleminiziran pod
brojem OV-3183/09. uknjizuje se pravo zaloga na nekretnine upisane u A za iznos od
1.084.010,84 EUR-a (milijunosamdesetCetiritisucedeseteuraiosamdesetcetiric) uvec¢ano
za kamatu po stopi od 10,90 % godisnja, promjenjiva u skladu s odlukom o kamatnim
stopama ili odlukom nadleznog tijela banke, zatezne kamate, naknade i ostale troSkove
po ugovoru za korist: VABA D.D. BANKA VARAZDIN, VARAZDIN, ALEJA KRALJA
ZVONIMIRA 1

c) Z-7014/14

Na temelju ovosudnog nepravomoc¢nog riesenja broj: Ovr-2117/14 od 18. prosinca 2014.,
sukladno Odredbi ¢lanka 70 Zakona o zemljiSnim knjigama zabiljezuje se ovrha na
nekretnine upisane u A i to na k&. br. 4496, 4498/1, 4498/2, 4498/4, 4498/5, 4498/23,
4498/24, 4498/25, 4498/26, 4498/27, 4498/29, 4498/30 i 4498/32.
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8504

k.o. Vinkovci

4498/20 k.o. Vinkovci
4498/22 k.o. Vinkovci

a) Z-4984/13

Na temelju Sporazuma br. 54/13 o zasnivanju zajedni¢kog zaloZznog prava na
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1941/13, punomoci broj
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rjeSenja od 04. srpnja
2013.9. Z-4470/13 a sukladno Odredbi ¢lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemljiSnim
knjigama uknjizuje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4470/13 - sporedni ulozak na
nekretnine upisane u A, za iznos od 2.698.978,75 EUR-a (dva milijuna Sesto devedeset
osam tisuca devetsto sedamdeset osam eura i sedamdeset pet centi), a povrat koje je
reguliran na nacin da se vraca u kunama po srednjem te€aju HNB za EUR vaze¢em na
dan povrata kredita na nacin da se uvodi po¢ek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos
kredita protivnik osiguranja se obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjesecnih rata,
a od kojih prva dospijeva na naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g.
uvecano za sporedna potrazivanja sukladno ugovoru o dugoro¢nom kreditu, pripadajué¢im
dodacima i sporazumu, za korist: HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., OIB:
87939104217, ZAGREB, JURISICEVA 4

b) Z-4984/13

Na temelju Sporazuma br. 55/13 o =zasnivanju zajedniCkog zaloZznog prava na
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1943/13, punomoc¢i broj
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rjeSenja od 04. srpnja
2013.g. Z-4469/13 a sukladno Odredbi ¢lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemljiSnim
knjigama uknijizuje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4469/13 - glavni ulozak na
nekretnine upisane u A, za iznos 457.516,66 EUR-a (Cetristo pedeset sedam tisuc¢a petsto
Sesnaest eura i Sezdeset Sest centi) a povrat koje je reguliran na nacin da se vraca u
kunama po srednjem te€aju HNB za EUR vaze¢em na dan povrata kredita na nacin da se
uvodi poCek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos kredita protivnik osiguranja se
obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjesecnih rata, a od kojih prva dospijeva na
naplatu 31. 12. 2014.9., a zadnja dana 30. 06. 2023.g. uve¢ano za sporedna potrazivanja
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sukladno ugovoru o dugoro¢nom kreditu, pripadaju¢im dodacima i sporazumu, za korist:
HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, ZAGREB, JURISICEVA 4

c) Z-4984/13

Na temelju Sporazuma br. 56/13 o zasnivanju zajednickog zaloznog prava
nanekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1937/13, punomoci broj
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rjieSenja od 04. srpnja
2013.g. Z-4470/13 a sukladno Odredbi ¢lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zeml;jiSnim
knjigama uknijizuje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4470/13 - sporedni ulozak na
nekretnine upisane u A, za iznos od 5.026.889,04 EUR-a (pet milijuna dvadeset Sest tisuca
osamsto osamdeset devet eura i Cetiri centa) a povrat koje je reguliran na nacin da se
vraca u kunama po srednjem te€aju HNB za EUR vaZec¢em na dan povrata kredita na
nacin da se uvodi poCek do dana 30.09.2015.g., a preostali iznos kredita protivnik
osiguranja se obvezuje vratiti u 32 jednakih uzastopnih tromjesecnih rata, a od kojih prva
dospijeva na naplatu 31. 12. 2015.g., a zadnja dana 30. 09. 2023.g. uve¢ano za sporedna
potrazivanja sukladno ugovoru o dugoro¢nom kreditu, pripadaju¢im dodacima i
sporazumu, za korist: HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217,
ZAGREB, JURISICEVA 4

a) Z - 4220/60
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1045

k.o. Vinkovci

535/2 k.o. Vinkovci
687/3 k.o. Vinkovci
687/5 k.o. Vinkovci
687/6 k.o. Vinkovci
687/7 k.o. Vinkovci
687/8 k.o. Vinkovci
687/9 k.o. Vinkovci
687/10 k.o. Vinkovci
687/11 k.o. Vinkovci
687/12 k.o. Vinkovci
784 k.o. Vinkovci

Na temelju medusobnog utanacenja od 15. veljate 1960. uknjiZzuje se pravo sluznosti
vidika na k&.br. 534 upisane u zk. ul. 822 ove opcéine za korist korisnika ké.br. 535/1 i 535/2.

b) Z-4685/07

Na temelju Sporazuma broj 210/2007.-PV o zasnivanju zaloznog prava na nekretnini od
08. kolovoza 2007.g. solemniziran pod brojem OV-12114/07 uknjiZuje se pravo zaloga na
nekretnine upisane u A i to na k&. br. 535/2, 784, 687/3, 687/5, 687/6, 687/8, 687/11,
687/12, 687/7, 687/9, 687/10 i 687/1 =za iznos od 3.428.243,29 kuna
(trimuilijunacetiristodvadesetosamtisu¢advijestoCetrdesettrikunedvadesetdevetlipa)
preracunato po srednjem te€aju HNB za 1 EUR iznosi protuvrijednost od 470.588,56 EUR-
a (CetristosedamdesettisucapetstoosamdesetosameurpedesetSestc) uvecano za
ugovorene kamate na trazbinu i eventualne zatezne kamate koje su promjenjive i
obracunavaju se sukladno zakonskim propisima kao i za eventualne pripadajuce troSkove
utvrdene ugovoru o dugoro&nom kreditu broj 94/2007 - DVPJS sa klauzulom ovrhe za
korist: HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., ZAGREB, JURISICEVA 4

c) Z-4686/07

Na temelju Sporazuma broj 209/2007.-PV o zasnivanju zaloznog prava na nekretnini od
08. kolovoza 2007.g. solemniziran pod brojem OV-12113/07 uknjizuje se pravo zaloga na
nekretnine upisane u A i to na k¢. br. 535/2, 784, 687/3, 687/5, 687/6, 687/8, 687/11,
687/12, 687/7, 687/9, 687/10 i 687/1 za iznos od 20.223.866,76 kuna
(dvadesetmilijunadvjestodvadesettritisuceosamstoSezdesetSestkunasedamdesetSestlipa)
proracunato po srednjem te€aju HNB za 1 EUR iznos protuvrijednosti od 2.776.092,44
EUR-a (dvamilijunasedamstosedamdesetSesttisu¢adevedesetdvaeuriCetrdesetéetiric)

Ce| 2

The mark of
responsibia forssiry

FSC* COTT441

96

Trgovacko drustvo registrirano kod Trgovackog suda u Osijelu; broj reg. uloska Tt-95/1333-2, MBS 030014502 =
Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora » Hrvatska Podtanska Banka
IBAN HRO2 23900011100312157 * Temeljni kapital drustva 105.530.440,00 kn, podijeljen na 5.276.522 dionica
u nominalnoj vrijednosti 20,00kn (uplacen u cijelosti).




= SPACVA |

Spacva d.d.

Duga ulica 181, Vinkovci, HR-32100, Tel. +385(0)32 303 066, Fax: +385(0)32 303 414
ziro racun: HPB IBAN HR02 23900011100312157, OIB: 02046778584, MB 3300099
spacva@spacva.hr, www.spacva.hr

Br.

ZemljiSnoknjizni
ulozak broj

Broj zemljiSnoknjizne
Cestice i katastarska
opcina

Hipoteke i ostali tereti

uveano za ugovorene kamate na trazbinu i eventualne zatezne kamate koje su
promjenjive i obraCunavaju se sukladno zakonskim propisima kao za eventualne
pripadajucée troSkove utvrdene u ugovoru o dugoro&nom kreditu broj 93/2007 - DVPJS sa
klauzulom ovrhe za koristt HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., ZAGREB,
JURISICEVA 4

d) Z-3208/12

Na temelju Sporazuma broj: 39/12 o zasnivanju zajedni¢kog zaloZznog prava na
nekretninama od 18. travnja 2012. solemniziran pod brojem OV-2986/12. i Punomoci broj
U.B.165/11. od 22. studenog 2011. uknjiZuje se pravo zaloga - glavni uloZak na nekretnine
upisane u A za iznos od 12.200.000,00 kn. (dvanaestmilijunadvijestotisu¢akuna) s
povratom u 32 jednake uzastopne tromjesecne rate, od kojih prva dospijeva na naplatu
31. ozujka 2013. uvecana za redovnu kamatu po stopi od 8% promjenjiva, koja se
obraCunava i naplacuje tromjesecno i za vrijeme pocCeka i roka vra¢anja uveéano za sve
eventualne zatezne kamate, naknade, eventualne troSkove utvrdene, ugovorom o
dugoro¢nom kreditu broj: 29/2008-DVPJS i pripadaju¢im dodacima s klauzulom ovrhe za
koristt: HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, ZAGREB,
JURISICEVA 4

Zabiljezuje se da su sporedni zk. ul. 5548 k.o. Grad Bjelovar, zk. ul. 8039 i zk. ul. 9087 k.
0. Rovinj, zk. ul. 25233 k.o. Grad Zagreb, zk.ul. 2083 i zk.ul. 4832 k.o. Rogoznica.

e) Z-3210/12

Na temelju Sporazuma broj: 44/12 o zasnivanju zajedni¢kog zaloZznog prava na
nekretninama od 27. travnja 2012. solemniziran pod brojem OV-2999/12. i Punomodi broj
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U.B.165/11 od 22. studenog 2011. uknjiZzuje se pravo zaloga - glavni ulozak na nekretnine
upisane u A za iznos od 5.026,889,04 EUR-a
(petmilijunadvadesetiSesttisucaosamstoosamdesetideveteuraiCetiricenta) plativo u
kunskoj protuvrijednosti po srednjem teCaju HNB za jedan EUR na dan pla¢anja, s
kamatama poblize opisanim u c¢lanku 1 Sporazuma, te svim ostalim kamatama,
naknadama i troSkovima sukladno Ugovoru o dugoro¢nom kreditu broj: 28/2008-DVPJS i
svim dodacima s klauzulom ovrhe za korist: HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., OIB:
87939104217, ZAGREB, JURISICEVA 4

Zabiljezuje se da su sporedni ulosci zk. ul. 5548 k.o. Grad Bjelovar, zk. ul. 8039 i zk. ul.
9087 k.o. Rovinj, zk. ul. 25233 k.o. Grad Zagreb, zk. ul. 2083 i zk. ul. 4832 k.o. Rogoznica.

f) Z-4170/12

Na temelju Sporazuma broj:62/12 o zasnivanju zajednickog zaloznog prava na
nekretninama i zaloznog prava na pokretninama od 29. lipnja 2012.g. solemniziran pod
brojem OV-3860/12 uknjizuje se pravo zaloga - sporedni ulozak na nekretnine upisane u
A za iznos od 8.000.000,00 kn (osammilijunakuna) uve¢ano za redovnu kamatnu stopu u
visini od 6,00% godi$nje, promjenjiva, koja se obraCunava i naplacuje mjesecno i za
vrijeme poceka i vrijeme otplate, s rokom i nainom otplate u 16 jednakih uzastopnih
tromjesecnih rata od kojih prva dospijeva na naplatu 30. rujna 2012.g. sa svim ostalim
kamatama, naknadama, troSkovima i uvjetima iz navedenog Sporazuma i ugovora o
dugoro¢nom kreditu broj :02/2011-DPVPJS i pripadaju¢im dodacima s klauzulom ovrhe
za koristt HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, ZAGREB,
JURISICEVA 4
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Zabiljezuje se da je glavni ulozak zk.ul. 5545 k.o. Grad Bjelovar i sporedni uloSci 5546,
5544, 5654, 2251 i 5548 k.o. Grad Bjelovar kod Opc¢inskog suda u Bjelovaru

g) Z-4984/13

Na temelju Sporazuma br. 54/13 o zasnivanju zajedniCkog zaloznog prava na
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1941/13, punomodi broj
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rjeSenja od 04. srpnja
2013.g. Z-4781/13 a sukladno Odredbi ¢lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemljiSnim
knjigama uknijizuje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4781/13 - sporedni ulozak na
nekretnine upisane u A, za iznos od 2.698.978,75 EUR-a (dva milijuna Sesto devedeset
osam tisuca devetsto sedamdeset osam eura i sedamdeset pet centi), a povrat koje je
reguliran na nacin da se vraca u kunama po srednjem te€aju HNB za EUR vaze¢em na
dan povrata kredita na nacin da se uvodi po¢ek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos
kredita protivnik osiguranja se obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjesecnih rata,
a od kojih prva dospijeva na naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g.
uvecano za sporedna potrazivanja sukladno ugovoru o dugoro¢nom kreditu, pripadajuéim,
dodacima i sporazumu, za korist: HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., OIB:
87939104217, ZAGREB, JURISICEVA 4

h) Z-4984/13

Na temelju Sporazuma br. 55/13 o zasnivanju zajedni¢kog zaloznog prava na
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1943/13, punomodi broj
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rjeSenja od 04. srpnja
2013.9. Z-4781/13 a sukladno Odredbi ¢lanka 14 stav 1 16. stav 2 Zakona o zemlji§nim
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knjigama uknjizuje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4781/13 - sporedni ulozak na
nekretnine upisane u A, za iznos 457.516,66 EUR-a (Cetristo pedeset sedam tisuca petsto
Sesnaest eura i Sezdeset Sest centi) a povrat koje je reguliran na nacin da se vraca u
kunama po srednjem te€aju HNB za EUR vaZe¢em na dan povrata kredita na nacin da se
uvodi poCek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos kredita protivnik osiguranja se
obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjesecnih rata, a od kojih prva dospijeva na
naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g. uvec¢ano za sporedna potrazivanja
sukladno ugovoru o dugoro¢nom kreditu, pripadaju¢im dodacima i sporazumu, za korist:
HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, ZAGREB, JURISICEVA 4

i) Z-4984/13

Na temelju Sporazuma br. 56/13 o =zasnivanju zajedniCkog zaloZznog prava na
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1937/13, punomoci broj
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rjeSenja od 04. srpnja
2013.g. Z-4781/13 a sukladno Odredbi ¢lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zeml;jiSnim
knjigama uknijizuje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4781/13 - sporedni ulozak na
nekretnine upisane u A, za iznos od 5.026.889,04 EUR-a (pet milijuna dvadeset Sest tisu¢a
osamsto osamdeset devet eura i Cetiri centa) a povrat koje je reguliran na nacin da se
vrac¢a u kunama po srednjem te€aju HNB za EUR vaze¢em na dan povrata kredita na
nacin da se uvodi poCek do dana 30.09.2015.g., a preostali iznos kredita protivnik
osiguranja se obvezuje vratiti u 32 jednakih uzastopnih tromjesecnih rata, a od kojih prva
dospijeva na naplatu 31. 12. 2015.g., a zadnja dana 30. 09. 2023.g. uve¢ano za sporedna
potrazivanja sukladno ugovoru o dugorocnom kreditu, pripadaju¢éim dodacima i
sporazumu, za korist: HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217,
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7. a) Z-4984/13
Na temelju Sporazuma br. 54/13 o =zasnivanju zajedniCkog zaloZznog prava na
1047 nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1941/13, punomoci broj
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rjeSenja od 04. srpnja
k.o. 687/2 2013.g. Z-4472/13 a sukladno Odredbi &lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemlji$nim
Vinkovacko Novo 687/4 knjigama uknijizuje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4472/13 - glavni ulozak na

Selo

Vinkovacko Novo Selo

nekretnine upisane u A, za iznos od 2.698.978,75 EUR-a (dva milijuna Sesto devedeset
osam tisuca devetsto sedamdeset osam eura i sedamdeset pet centi), a povrat koje je
reguliran na nacin da se vraca u kunama po srednjem te€aju HNB za EUR vaze¢em na
dan povrata kredita na nacin da se uvodi po¢ek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos
kredita protivnik osiguranja se obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjesecnih rata,
a od kojih prva dospijeva na naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g.
uvecéano za sporedna potrazivanja sukladno ugovoru o dugoro&nom kreditu, pripadajucim
dodacima i sporazumu, za korist: HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., OIB:
87939104217, ZAGREB, JURISICEVA 4

b) Z-4984/13

Na temelju Sporazuma br. 55/13 o =zasnivanju zajedniCkog zaloznog prava na
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1943/13, punomodi broj
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rieSenja od 04. srpnja
2013.g. Z-4472/13 a sukladno Odredbi ¢lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zeml;jiSnim
knjigama uknjiZzuje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4472/13 - sporedni uloZzak na
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nekretnine upisane u A, za iznos 457.516,66 EUR-a (Cetristo pedeset sedam tisuc¢a petsto
Sesnaest eura i Sezdeset Sest centi) a povrat koje je reguliran na nacin da se vraca u
kunama po srednjem te€aju HNB za EUR vaZeéem na dan povrata kredita na nacin da se
uvodi poCek do dana 30.09.2014.g., a preostali iznos kredita protivnik osiguranja se
obvezuje vratiti u 35 jednakih uzastopnih tromjesecnih rata, a od kojih prva dospijeva na
naplatu 31. 12. 2014.g., a zadnja dana 30. 06. 2023.g. uvecano za sporedna potrazivanja
sukladno ugovoru o dugoro¢nom kreditu, pripadaju¢im dodacima i sporazumu, za korist:
HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D., OIB: 87939104217, ZAGREB, JURISICEVA 4

c) Z-4984/13

Na temelju Sporazuma br. 56/13 o zasnivanju zajedniCkog zaloZznog prava na
nekretninama od 31. srpnja 2013. solemniziran pod brojem OV-1937/13, punomodi broj
U.b. 217/12 od 14. studenog 2012.g. OV-3907/12 i ovosudnog rjieSenja od 04. srpnja
2013.g9. Z-4472/13 a sukladno Odredbi ¢lanka 14 stav 1 i 16. stav 2 Zakona o zemljiSnim
knjigama uknjiZzuje se pravo zaloga - s prednosnim redom Z-4472/13 - sporedni ulozak na
nekretnine upisane u A, za iznos od 5.026.889,04 EUR-a (pet milijuna dvadeset Sest tisu¢a
osamsto osamdeset devet eura i Cetiri centa) a povrat koje je reguliran na nacin da se
vrac¢a u kunama po srednjem te€aju HNB za EUR vaze¢em na dan povrata kredita na
nacin da se uvodi poCek do dana 30.09.2015.g., a preostali iznos kredita protivnik
osiguranja se obvezuje vratiti u 32 jednakih uzastopnih tromjesecnih rata, a od kojih prva
dospijeva na naplatu 31. 12. 2015.g., a zadnja dana 30. 09. 2023.g. uve¢ano za sporedna
potrazivanja sukladno ugovoru o dugorocnom kreditu, pripadaju¢im dodacima i
sporazumu, za korist: HPB

d) Z-5380/2018
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UKNJIZBA, ZALOZNO PRAVO, SPORAZUM BR.50/18 O ZASNIVANJU ZAJEDNICKOG
ZALOZNOG PRAVA (SIMULTANE HIPOTEKE) NA NEKRETNINAMA BROJ OV-
3093/2018 20.04.2018, PUNOMOC 21.02.2018, na nekretnine u A, radi osiguranja
novCane trazbine po cit. Sporazumu i pripadaju¢em Ugovoru o izdavanju garancije broj
77/2018-G-DPVP-VP od 20.04.2018. (dalje: Ugovor) postoji trazbina Banke prema
protivniku osiguranja kao Nalogodavatelju u iznosu od 7.800.000,00 kn (slovima:
sedammilijunaosamstotisu¢a kuna), s rokom vaZenja garancije sukladno Ugovoru, a
najkasnije do 15.01.2019., a $to je ujedno i datum dospije¢a osigurane trazbine, uve¢ano
za naknadu za izdavanje garancije, naknadu za placanje po garanciji i sve ostale naknade
i eventualne kamate sukladno Ugovoru, zateznu kamatu u visini stope zakonskih zateznih
kamata, koja je promjenijiva, te uveéano za sve eventualne pripadajuce troskove utvrdene
u tom Ugovoru, za korist: HRVATSKA POSTANSKA BANKA, DIONICKO DRUSTVO, OIB:
87939104217, JURISICEVA ULICA 4, 10000 ZAGREB

107941

k.o. Resnik

3268/11 i to suvlasnicki dio:
174/10000 ETAZNO
VLASNISTVO (E-42)

a) Z-33511/15

Na temeljem ugovora o dugoro¢nom kreditu br. 150818198419 od 18. kolovoza 2015.
(OV-8375/15 od 24. kolovoza 2015.) te punomoci od 03. lipnja 2015., uknjizuje se zalozno
pravo radi osiguranja novCane ftrazbine u iznosu od 400.000,00 EUR (slovima:
Cetiristotisu¢aeura) u protuvrijednosti kuna, obracunato po srednjem tecaju HNB za EUR
na dan koriStenja kredita, uz valutnu klauzulu, uve¢ano za pripadajuée ugovorene
promjenjive redovne kamate, zatezne kamate, naknade i druge troSkove te uz ostale
uvjete i rokove utvrdene Ugovorom o dugoroc¢nom kreditu, a kao ovlastenik prava upisuje
se: OTP BANKA HRVATSKA D.D., OIB: 52508873833, DOMOVINSKOG RATA BR. 3,
ZADAR

103

Trgovacko drustvo registrirano kod Trgovackog suda u Osijelu; broj reg. uloska Tt-95/1333-2, MBS 030014502 =
Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora » Hrvatska Podtanska Banka
IBAN HRO2 23900011100312157 * Temeljni kapital drustva 105.530.440,00 kn, podijeljen na 5.276.522 dionica
u nominalnoj vrijednosti 20,00kn (uplacen u cijelosti).




* SPACVA |

Spacva d.d.

Duga ulica 181, Vinkovci, HR-32100, Tel. +385(0)32 303 066, Fax: +385(0)32 303 414
ziro racun: HPB IBAN HR02 23900011100312157, OIB: 02046778584, MB 3300099
spacva@spacva.hr, www.spacva.hr

Br.

ZemljiSnoknjizni
ulozak broj

Broj zemljiSnoknjizne
Cestice i katastarska
opcina

Hipoteke i ostali tereti

Zaprimljeno 23.09.2015. broj Z-35333/15 - Temeljem rjeSenja Opc¢inskog suda u Rijeci,
Stalna sluzba u Krku, ZemljiSnoknjiznog odjela u Krku, posl.br. Z-4349/15 od 21. rujna
2015., zabiljezuje se da je zk.ul.br. 652 k. 0. OmiSalj-Njivice kod zemljiSnoknjiznog odjela
Krk, sporedni ulozak.

b) Z-15082/16

Temeljem ugovora o okvirnom kratkoro€nom kreditu koristenjem minusa po racunu IBAN
HR9424070001100432418 od 16. ozujka 2016.godine i punomoc¢i od 03. lipnja
2015.godine uknjizuje se zalozno pravo naiznos od 5.000.000,00 kn, s kamatom od 5,50%
godisnje, koja je promjenjiva, s ugovorenom zateznom kamatom, naknadama i troSkovima
i ostalim uvjetima iz ugovora, za korist: OTP BANKA HRVATSKA D.D., OIB:
52508873833, ZADAR, DOMOVINSKOG RATA 3

Zabiljezuje se da je sporedni ulozak zk.ul. 109672 k.o. Grad Zagreb, etaza 8 i etaza 15,
zk.ul.br. 652, suvlasni¢ki udio 2, k.o. OmiSalj - Njivice, Opcinski sud u Rijeci,
Zemljisnoknjizni odjel Krk.

806
k.o. Obod

1584/6 i to suvlasnicki dio:
8634/27767 ETAZNO

a) Z-1105/2017

ZABILJEZBA, Cini se vidljivim zabiljeZzba ovrhe upisana u C-teretnom listu na temelju
rieSenja o ovrsi Posl. br. 15: Ovr-1305/2016-2 Op¢inskog suda u Dubrovniku od 18.

o
Q The msrk of
FSC | rosponsible forcsiry
e FSC* CoT7441
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Br. | ZemljiSnoknjizni Broj zemljisnoknjizne Hipoteke i ostali tereti
ulozak broj Cestice i katastarska
opéina
VLASNISTVO (E-1) sijecnja 2017. godine
b) Z-4998/12
Na temelju Sporazuma o osiguranju trazbine zasnivanjem zaloznog prava na nekretnini
pod Poslovni broj OV-13409/2012 javnog biljeznika Sanje Barbari¢ iz Zagreba, uknjizuje
se pravo zaloga za dug u iznosu od u kunskoj protuvrijednosti po srednjem tecaju HNB,
na dan pla¢anja, a na korist: ZELJEZNAR D.0.0., OIB: 63101176825, NOVAKI 2,
CVJETNA 3.
c) Z-1105/2017
ZABILJEZBA, OVRHA, Na temelju rje$enja o ovrsi Posl. br. 15: Ovr-1305/2016-2
Opc¢inskog suda u Dubrovniku od 18. sijeCnja 2017. godine, zabiljezuje se ovrha
utvrdenjem vrijednosti navedene nekretnine, njezinom prodajom i namirenjem
ovrhovoditelja iz nov€anog iznosa dobivenog prodajom nekretnine, a sve temeljem
rieSenja o ovrsi izmedu ovrhovoditelja ZELJEZNAR d.0.0., Novaki, 2. Cvjetna 3, Sveta
Nedelja, OIB: 63101176825 i ovrSenika SPACVA d.d., Vinkovci, Duga 181, OIB:
02046778584.
10. a) Z-45328/11

Temeljem ovosudnog rjeSenja o ovrsi posl. br. Ovr-2454/11 od 06. rujna 2011., zabiljezuje

2057 5/149 to suvlasnicki dio: se ovrha utvrdenjem vrijednosti navedene nekretnine, njezinom prodajom i namirenjem

o
Q The msrk of
FSC | rosponsible forcsiry
e FSC* CoT7441
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Br. | ZemljiSnoknjizni Broj zemljisnoknjizne Hipoteke i ostali tereti
ulozak broj Cestice i katastarska
opcina
k.o. Jankomir 624/10000 ETAZNO ovrhovoditelja iz iznosa dobivenog prodajom.
VLASNISTVO (E-5) b) Z-9040/11
Na temelju Ugovora o okvirnom iznosu zaduzenja i osiguranju ES 701/08-1 od 11.
kolovoza 2008.g. broj Ov-18958/08-1 i Punomoci od 25.srpnja 2008. god, broj Ov-
4830/2008 koji se nalaze u ovosudnoj zbirci isprava Z-47452/08, Aneksa br.1 Ugovoru o
okvirnom zaduzenju i osiguranju br. ES-701/08 od 26. kolovoza 2008. godine,
javnobiljeznicki solemniziran pod Ov-18958/08-2, uknjizuje se zalozno pravo za iznos od
3.500.000,00 EUR u kunskoj protuvrijednosti po srednjem te€aju Banke uveceno za
ugovorene kamate, kamate korisnika garancije, ugovorene kamate za zaka$njenje u
pla¢anju odnosno zakonske zatezne kamate ukoliko budu budu vise, te provizije, naknade
tro8kova prisilne naplate bilo sudske ili izvansudske prirode radi osiguranja potrazivanja
od protustranke kao duznika, za korist: ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK D.D.,
JADRANSKI TRG BR.3 A, RIJEKA
11. 652 10519/2 to suvlasnicki dio: | a) Zalozno pravo u korist OTP BANKA HRVATSKA D.D., OIB: 52508873833, ZADAR,
k.0. Omisalj- 354/100(20 ETAZNO DOMOVINSKOG RATA 3 u iznosu od 400.000,00 € i 5.000.000,00 kn zajedno sa svim
Njivice VLASNISTVO (E-2) kamatama i troSkovima.

o
Q The msrk of
FSC | rosponsible forcsiry
e FSC* CoT7441
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Tablica br. 17 — knjigovodstvena vrijednost nekretnina

Duga ulica 181, Vinkovci, HR-32100, Tel. +385(0)32 303 066, Fax: +385(0)32 303 414
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Inv. Naziv Nabavna Sadasnja
broj vrijednost vrijednost
900727 | GRADBEVINSKO ZEMLJISTE 512.799,68 512.799,68
900001 | GRAPEVINSKO ZEMLJISTE 14226 M2 5.564,49 5.564,49
700281 | ZEMLJISTE ODRZAVANJA 21647 M2 367.219,78 367.219,78
500001 | GRADEVINSKO ZEMLJISTE 16.307,08 16.307,08
400001 | GRADEVINSKO ZEMLJISTE - FINALA 67578 M2 14.045.032,03 14.045.032,03
300002 | GRAPEVINSKO ZEMLJISTE-FURNIR 40760 M2 8.640.224,94 8.640.224,94
200001 %%'QE)EVINSKO ZEMLJISTE-PARKETARIJA 2.400.859,14 2.400.859,14
100102 | GRAPEVINSKO ZEMLJISTE-PILANA 261.729 M2 2.642.889,72 2.642.889,72
100003 | HALA PRIMARNE PILANE 5.286.412,59 1.375.202,55
100004 | AR LARIA  oARDEROBA 112.298,80 79.523,42
100005 | BRUSIONA 1.259.094,73 195.396,80
100006 | GARDEROBA PRIMARNE PILANE 514.609,35 181.328,80
100007 ggigEROBA SKLADISTA KOMERCIJALNE 703.867.47 315.027.55
900004 | VATROGASNO SPREMISTE 270.255,08 128.569,27
900005 | UPRAVNA ZGRADA 24.209,40 6.005,73
900006 | UPRAVNA ZGRADA 5.842.159,04 2.668.663,85
900007 | GLAVNA PORTA 102.689,75 -
900002 | ANEX RESTORANA (LIKVIDATURA) 627.595,47 402.677,76
900003 | DRVARNICA UPRAVE 18.097,83 4.060,43
800005 | GARDEROBA TRANSPORTA 75.735,25 52.110,31
800006 | SKLADISTE PILANA 30.770,16 8.890,47
800010 | CENTRALNO SKLADISTE REPROMATERIJALA 3.220.164,14 1.934.735,55
800011 | SKLADISTE BOJA | LAKOVA 93.072,49 50.242,27
800012 | PORTA NA MALOPRODAJI 27.780,24 13.918,94
800003 | ZGRADA VAGE - -
800004 | ZGRADA TRANSPORTA 346.443,78 231.969,48
700280 | TVORNICKA HALA REMONTNE RADIONE 6.967.781,39 4.973.863,73
700013 | KOMPRESORSKA STANICA 449.248,68 207.883,85
700006 | SUSARA STARI DIO 2.673.901,40 423.248,22
700007 | PREDSUSARA 959.656,44 222.188,19
700008 | SUSARA NOVI DIO 2.270.080,62 767.189,45
700009 | STARA KOTLOVNICA 2.240.864,54 323.103,72
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700010 | NOVA KOTLOVNICA 3.792.191,82 1.468.004,16
700011 | TOPLINSKA PODSTANICA 224.361,27 81.576,22
700002 | AUTO SERVIS 310.981,83 53.734,09
700003 | ZGRADA GRAD.OPERATIVE - -
700004 | ANEKS KOTLOVNICE 309.585,31 129.590,68
700005 | HALA REMONTNE RADIONE 281.625,43 29.999,46
500002 | RESTORAN 6.861,24 6.861,24
500003 | SKLADISTE RESTORANA 127.518,96 73.303,17
400552 | HALA 4 5.961.466,05 5.820.151,24
400004 | ZGRADA PRIPREME RADA FINALE 1.179.718,02 598.650,89
400005 | ANEKS FINALE(BLAGAVAONA | GARDEROBA) 1.326.527,82 352.505,95
400006 | SKLADISTE GOTOVE ROBE 177.760,00 177.760,00
400002 | HALA FINALE 29.602.287,41 10.398.874,07
300507 | HALA TVORNICE FURNIRA VI i VIl NOZ 3.979.023,42 2.106.957,69
300008 | HALA TV.AMBALAZE 3.287.085,61 908.945,21
300009 | SKLADISTE AMBALAZE 1.403.993,24 717.582,18
300010 | UPRAVNA ZGRADA 5.678,57 5.678,57
300011 | GARAZA ZA VILICAR 719.172,72 388.449,17
300003 | HALA TV.FURNIRA 19.164.773,14 8.181.531,94
300004 | GARDEROBA TV.FURNIRA 1.393.365,85 688.656,52
300005 | CRPNA STANICA TV.FURNIRA 51.309,86 36.973,02
300007 | BRIKETARNICA 993.098,16 670.262,26
200002 | HALA TV.PARKETA SA SKLAD.GOTOVE ROBE 11.518.607,92 6.209.383,72
200003 | HALA STOLARIJE SA SKLAD.GOTOVE ROBE 3.854.768,36 1.318.176,42
300512 | NADSTRESNICA ZA BICIKLE 20.131,79 15.379,81
100008 | HALA MALE PILANE 1.371.594,50 188.720,53
900008 | AMBULANTA - -
700015 | NADSTRESNICA SUSARA 1.181.886,17 197.572,14
200306 | HANGAR MONTAZNI 539.103,66 476.774,49
200004 | HALA ZA KASTLOVANJE 1.829.491,25 745.918,91
100462 | NOVA NADSTRESNICA 273.932,96 255.442,55
100015 | HALA DORADNE PILANE 13.749.517,56 4.096.873,23
100016 | GARDEROBA DORADNE PILANE 858.732,27 224.724,53
100019 | UPRAVNA ZGRADA PILANE 132.644,37 -
100009 | NADSTRESNICA-HALA PRIMARNE HALE 320.431,23 32.318,16
100010 | NADSTRESNICA-HALA MALE PILANE 462.641,01 51.004,95
100011 | NADSTRESNICA ISPRED MALE HALE 196.943,56 28.315,46
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100012 | SORTIRNICA KOMERCIJALNE GRABE 694.825,10 195.800,49
100013 | NADSTRESNICA AUTOMATSKE SORTIRNICE 871.724,50 184.781,90
100014 | NADSTRESNICA KOMERCIJALNE GRADE 3.638.861,97 1.338.682,62
300521 | VODOCRP 102.515,08 82.548,57
900011 | HIDRANTSKA MREZA 33.924,70 27.389,62
700020 | VODOCRP | BUNAR 247.888,26 162.031,26
700021 | HIDRANTSKA MREZA 65.236,66 7.870,05
700016 | TRAFOSTANICA TSK 2.566.046,24 2.060.142,90
700017 | TRAFOSTANICA TSK 602.389,31 514.409,35
700018 | TRAFOSTANICA TSK 813.566,96 606.151,25
700019 | TRAFOSTANICA TSK 1.740.132,12 1.441.343,41
500005 | HIDRANTSKA MREZA 64.136,66 6.831,88
400009 | HIDRANTSKA MREZA 64.167,40 6.835,41
300015 | HIDRANTSKA MREZA 149.968,57 73.361,56
200007 EI_BEE'}I;%OPRIVREDNI | VODOPRIVREDNI 64.167,40 6.835.41
200006 ELEKTROPRIVREDNI | VODOPRIVREDNI 236.291,63 25.170,67
OBJEKTI
100021 | HIDRANTSKA MREZA 64.967,40 7.610,36
900012 | PROMETNE POVRSINE 820.006,55 743.967,45
700023 | PROMETNE POVRSINE 63.411,30 17.457,77
400010 | PROMETNE POVRSINE 1.966.859,26 541.379,57
300017 | PROMETNE POVRSINE 2.435.692,87 971.505,47
200008 | PUTOVI - -
100022 | PROMETNE POVRSINE 10.417.650,62 3.204.322,68
100023 | INDUSTRIJSKI KOLOSJECI 291.198,95 31.006,75
900013 | OGRADE 115.822,25 -
300019 | OGRADA 84.429,27 -
200010 | OGRADA 84.429,27 -
100024 | OGRADE 126.636,62 -
UKUPNO 201.783.444,76 102.190.786,23

Izvor: Interni podaci Izdavatelja

u nominalnoj vrijednosti 20,00kn (uplacen u cijelosti).
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Inv. Naziv Nabavna Sadasnja
broj vrijednost vrijednost
300480 | SUSARA ZA FURNIR A.CREMONA EZ 4000 2.744.267,34 -
300483 | NOZ VERTIKALNI A.CREMONA TZE 4000 2.438.501,33 473.551,12
LINIJA ZA AUTOM.KLASIR.PARKETA |
200330 ETIKETIRANJIVE 472.387,10 137,21
400484 | ghioR SA DUZ SPAJARUE DRVADIO 2A 1.160.341,50 12.534,68
700310 | SUSARA INCOPLAN 500m3 BLOK | 2.908.992,56 24.045,03
700311 | SUSARA INCOPLAN 500m3 BLOK I 2.979.454,62 1.377,08
700331 ggSARA INCOMAC 500m3 BLOK | MODEL ICD 85 3.889.313,82 2.988.987.62
700332 ggSARA INCOMAC 500m3 BLOK Il MODEL ICD 85 3.643.414,67 277478328
300555 | BLANJALICA CREMONA FPT 40 1.238.961,50 1.199.289,34
400450 | CETVEROSTRANA BLANJALICA SA ULAGACICOM 736.948,05 265.966,30
300554 | NOZ 8 STAY LOG CREMONA RS02-40 8.713.124,12 8.481.107,10
300510 | FURNIRSKI NOZ VI CAPITAL 1.915.835,00 -
300508 | SUSARA V BABCOCK BD-UlII 2.006.909,36 934,09
200302 | LINIJA ZA PROIZVODNJU LAMEL PARKETA 160mm 1.190.458,17 406.609,06
200303 | STROJ ZA PRIKRAC.TIP PA KUE 6 BR.400572 514.374,30 189.392,47
100388 | LINIJA ZA KROJENJE DASAKA CNC 2 3.265.603,65 1.142.927,12
100381 | KOLICA TRUPCARE HIDRAULICKA AK-10H 1.115.328,33 399.119,58
100198 | LIN.ZA OPT.DIMTER OKS 410 R+L 10.128.792,67 83.900,36
300506 | STROJ ZA REZANJE FURNIRA 3,80M 1.082.655,94 -
UKUPNO 52.145.664,03 18.444.661,44

Izvor: Interni podaci Izdavatelja
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8.2 Opis problema u svezi zastite okoliSa koji bi mogli utjecati na koriStenje dugotrajne
materijalne imovine

Izdavatelj nema problema u svezi zastite okoliSa koji bi mogli utjecati na koriStenje dugotrajne
imovine. Zastita okoli8a oduvijek je bila sastavni dio poslovne politike i strategije lzdavatelja.
Osvijestenost Spacve u pogledu ekologije i promicanja vrijednosti Cistoce i zastite prirode ocituje
se kroz aktivno sudjelovanje u lokalnoj zajednici i postivanje svih propisa o zastiti okolisa,
utemeljenih na nacelima medunarodnog prava, zakonodavstvu i iskustvima Europske unije s ciliem
osiguravanja kontinuirane i sustavne integracije ekoloSkih i gospodarskih aspekata.

Izdavatelj je nositelj Vodopravne dozvola za ispustanje otpadnih voda, RjeSenja o ispunjavanju
uvjeta glede prostora, opreme, zaposlenika i zastite na radu ta koriStenje opasnih kemikalija,
RjeSenja o ispunjavanju propisanih minimalno tehnickih, op¢e sanitarnih, zdravstvenih i drugih
uvjeta za obavljanje djelatnosti, te RjeSenja za izvoz neopasnog otpada.
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9. PREGLED POSLOVANJA | FINANCIJSKI PREGLED

Pregled poslovanja i reviziju financijskih izvje$¢a lzdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu izvrSilo
je drustvo Pricewaterhousecoopers d.o.o. (,Revizor®) sa sjediStem u Zagrebu, Ulica kneza LJ.
Posavskog 31, upisano u sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080238978, OIB:
81744835353.

Pricewaterhousecoopers d.0.0. je upisan u Registar revizorskih drustava kojeg vodi Hrvatska
revizorska komora pod brojem 100002640.

Ovlasteni revizori u drustvu Pricewaterhousecoopers koji je revidirao financijske izvjestaje
Izdavatelja i potpisao revizorska izvieS¢a su predsjednik uprave Revizora John M. GaSparac i
ovlasteni revizor lvan Covi¢.

IzvjeS¢e neovisnog revizora sastavni je dio revidiranog godiSnjeg financijskog izvje$¢a za 2015.,
2016.i2017. godinu.

9.1 Financijski polozaj

Aktiva Drustva na dan 31.prosinca 2015. godine iznosi 271.150.499 HRK &to je za 10.857.651 HRK
smanjenje u odnosu na 31. prosinca 2014. godine. Najvece promjene u strukturi aktive su
smanjenje Kratkotrajne imovine za 16.162.330 HRK. Na smanjenje Kratkotrajne imovine odrazilo
se smanjenje Kratkotrajne financijske imovine, koja se odnosi na Dane zajmove, depozite i sli¢no.

Navedena pozicija Bilance na dan 31.12.2015. godine iznosi 5.059.160,00 HRK $to je u odnosu na
31.12.2014. godine smanjenje za 7.339.460,00 HRK. Zalihe na dan 31.12.2015. godine iznose
64.501.930,00 HRK 3to je manje u odnosu na 31.12.2014. godine za 5.638.625,00 HRK.
Najznacajnije smanjenje Zaliha iskazano je na poziciji Gotovi proizvodi.

Potrazivanja su smanjena za 2.661.420,00 HRK.

Struktura Pasive na dan 31.12.2015. godine u usporedbi sa 31.12.2014. godine pokazuje da su
Kapital i rezerve povecani za 4,4% u odnosu na 31.12.2014. godine, Dugoro€ne obveze smanjene
su za 16.100.975,00 HRK dok su kratkoro€ne obveze smanjene za 1.663.372,00 HRK.

Struktura pasive bilance na dan 31.12.2016. godine pokazuje da se veli€ina kapitala i rezervi blago
povecala u odnosu na 31.12.2015. godine, to za 4,33 postotna poena. U izvjeStajnom razdoblju na
dan 31.12.2016. godine udio kapitala i rezervi u strukturi pasive iznosi 64,76%, dok je na
31.12.2015. godine iznosio 56,76%. Zadrzana dobit na dan 31.12.2016. godine iznosi 40.182.195
HRK $to je povecanje od 8.014.496 HRK u odnosu na 31.12.2015. godine. ZadrZana dobit
iskazana u 2015 godini iznosila je 32.167.699 HRK

Dobit poslovne godine 2016. iznosi 5.932.226 HRK i u odnosu na 2015 godinu manja je za 974.470
HRK. Dobit poslovne 2015. godine iznosila je 6.906.696 HRK

Ukupna zaduzenost Drustva na dan 31.12.2016. godine je smanjena u odnosu na 31.12.2015.
godine. Na dan 31.12. 2016. godine ukupne obveze iznose 88.593,323 HRK $to je za 15.236.745
HRK ili 14,67 % manje u odnosu na 31.12.2015. godine. To je najveéim djelom rezultat povecane
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likvidnosti koja je proiza$la iz povecanja prihoda i naplacene realizacije, $to je utjecalo na smanjenje
dana placanja prema dobavljaima, takoder i redovne otplate glavnice dospjelih obveza po
kreditima prema poslovnim bankama.

Na 31.12.2017. kratkoro¢ne obveze predstavljaju 15,95% ukupne pasive ili nominalno 48.093.658
HRK $to je za 3.147.112 HRK viSe u odnosu na 2016. godinu. Kratkoroéne obveze na dan
31.12.2016. godine iznosile su 44.946.546 HRK.

Struktura pasive bilance na dan 31.12.2017. godine pokazuje da je veliina kapitala i rezervi porasla
u odnosu na 31.12.2016. godine za 21,95 postotna poena. UceS¢e kapitala i rezervi u strukturi
pasive na dan 31.12.2017. godine iznosi 69,19 % dok je na dan 31.12.2016. godine iznosila 64,76
%. Kapital i rezerve na dan 31.12.2017. godine iznose 208.579.735 HRK dok je na dan 31.12.2016.
godine iznos bio 171.027.951 HRK.

Ukupna imovina Drustva na kraju 2017. godine veca je za 37.385.324 HRK u odnosu na 2016.
godinu. Kratkotrajna imovina je na kraju 2017 godine veca za 19.464.964 HRK u odnosu na
31.12.2016. godine. Kratkotrajna imovina na dan 31.12.2017. godine iznosi 105.651.417 HRK, dok
je nadan 31.12.2016. godine iznosila 86.186.453 HRK.

Stanje novca na 31.12.2017. u odnosu na 31.12.2016. godine vece je za 16.390.804 HRK. Novac
u banci i blagajni na dan 31.12.2017. godine iznosi 17.472.064 HRK.

Ukupna imovina Drustva iskazana u Bilanci na dan 30.06.2018. godine povecéana je u odnosu na
31.12.2017. godine za 10.581.266 HRK, i iznosi 312.036.165 HRK

Kapital i rezerve na dan 30.06.2018. godine su veci u odnosu na 31.12.2017. godine za 9.957.905
HRK, i iznosi 218.537.640 HRK

Udio kapitala i rezervi u strukturi pasive na dan 30.06.2018. godine iznosi 70,04 %. Ukupna
zaduzenost na dan 30.06.2018. godine iznosi 88.679,453 HRK $to je za 2,15 % manje nego
31.12.2017. godine. Isto je prije svega posliedica smanjenja kratkoroCnih obveza prema
dobavljaima za isporu¢enu sirovinu.

Ukupna zaduzenost druStva na dan 30.06.2017. godine iznosila je 96.533.130 HRK.
Kratkotrajna imovina, kratkoro¢ne obveze i radni kapital

Tablica br. 19 Pokazatelji aktivnosti u razdoblju od 31.12.2015. do 30.6.2018.
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Kratkotrajna imovina, kratkoro¢ne oveze i radni kapital

31.12.2015.

31.12.2016.

31.12.2017.

30.06.2017.

30.06.2018.

Kratkotrajna imovina (A)

95.652.205,00

86.186.453,00

105.651.417,00

122.288.825,00

117.720.263,00

Zalihe 64.501.930,00 64.848.433,00 69.144.753,00 91.529.898,00 77.961.870,00
PotraZivanja 20.986.885,00 19.492.918,00 18.320.450,00 21.220.871,00 17.159.592,00
Ostala financijska imovina 6.144.903,00 763.842,00 714.150,00 793.823,00 610.096,00
Novac i nov¢ani ekvivalenti 4.018.487,00 1.081.260,00 17.472.064,00 8.744.233,00 21.988.705,00

Kratkoro¢ne obveze (B)

52.900.201,00

44.946.546,00

48.093.658,00

54.120.720,00

46.560.675,00

Obveze za kredite i
financijske najmove

16.640.818,00

5.292.498,00

5.733.054,00

2.233.118,00

2.358.062,00

Obveze prema dobavljagima

21.826.208,00

23.086.877,00

25.318.206,00

34.689.292,00

28.052.000,00

Ostale kratkoro¢ne obveze

14.433.175,00

16.567.171,00

17.042.398,00

17.198.310,00

16.150.613,00

Radni kapital (A-B)

42.752.004,00

41.239.907,00

57.557.759,00

68.168.105,00

71.159.588,00

Izvor: Revidirani financijski izvjeStaji I1zdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2017. i 2018. godine.

Tablica br. 20 Pokazatelji likvidnosti u razdoblju od 2015. do 2017., 30.06.2017. i 30.06.2018.

Pokazatelj likvidnosti Drustva

31.12.2015.

31.12.2016.

31.12.2017.

30.06.2017.

30.06.2018.

Kratkotrajna imovina

95.652.205,00

86.186.453,00

105.651.417,00

122.288.825,00

117.720.263,00

Kratkoroéne obveze

52.900.201,00

44.946.546,00

48.093.658,00

54.120.720,00

46.560.675,00

Zalihe 64.501.930,00 64.848.433,00 69.144.753,00 91.529.898,00 77.961.870,00
Novac 4.018.487,00 1.081.260,00 17.472.064,00 8.744.233,00 21.988.705,00
Koeficijent trenutne likvidnosti

novac/kratkoro¢ne obveze 0,08 0,02 0,36 0,16 0,47
Koeficijent tekuce likvidnosti

kratkotrajna imov./kratkoroéne obv. 1,81 1,92 2,20 2,26 2,53
Koeficijent ubrzane Tikvidnosti

(novac+kratkotrajna potr.)/kratkoro¢ne obv. 0,47 0,46 0,74 0,55 0,84

Izvor: Revidirani financijski izvjeStaji l1zdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2017. i 2018. godine.

Tablica br. 21 Dugotrajna imovina i dugoro¢ne obveze Drustva

Dugotrajna imovina i dugoro¢ne obveze Drustva

31.12.2015.

31.12.2016.

31.12.2017.

30.06.2017.

30.06.2018.

Dugotrajna imovina

173.711.359,00

176.714.004,00

195.632.047,00

182.892.058,00

193.598.107,00

Dugoro¢ne obveze

50.929.867,00

43.646.777,00

42.535.989,00

42.412.910,00

42.118.778,00

Izvor: Revidirani financijski izvjeStaji lzdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2017. i 2018. godine.

Tablica br. 22 Analiza radnog kapitala Drustva

Analiza radnog kapitala Drustva

7| C€| &

it b 44 0001806
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31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 30.06.2017. 30.06.2018.

Radni kapital 42.752.004,00 41.239.907,00 57.557.759,00 68.168.105,00 71.159.588,00

Dani kupaca

kratk.potr.od kupaca*dani razdoblja/prihod od

prodaje 35 30 27 47 30

Dani dobavljaca

kratk.obveze prema dobav.*dani

razdoblja/materijalni rashod 91 82 75 166 103
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Izvor: Revidirani financijski izvjeStaji l1zdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2017. i 2018. godine.

Tablica br. 23 Kretanje profitnih marzi

Kretanje profitnih marzi

31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 30.06.2017. 30.06.2018.
Poslovni prihodi 166.846.925,00|  184.939.227,00 201.977.894,00 92.200.431,00 117.877.059,00
Poslovni rashodi 158.485.034,00|  176.829.098,00 191.369.275,00 85.781.287,00 105.363.173,00
Amortizacija 10.246.589,00 11.732.782,00 11.447.483,00 5.444.429,00 6.508.596,00
EBITDA 18.608.480,00 19.842.911,00 22.056.102,00 11.863.573,00 19.022.482,00
EBIT 8.361.891,00 8.110.129,00 10.608.619,00 6.419.144,00 12.513.886,00
Rezultat nakon oporezivanja 6.906.696,00 5.932.226,00 7.551.784,00 4.853.897,00 9.957.905,00
(u%)
EBITDA marza
EBITDA/poslovni prihodi 11,15% 10,73% 10,92% 12,87% 16,14%
EBIT marza
EBIT/poslovni prihodi 5,01% 4,39% 5,25% 6,96% 10,62%
Neto marza
neto profit/proslovni prihodi 4,14% 3,21% 3,74% 5,26% 8,45%

Izvor: Revidirani financijski izvjeStaji I1zdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2017. i 2018. godine.

Povecanje dugotrajne imovine u 2017.godini u odnosu na 2016.godinu posljedica je nabavke novog
furnirskog noza i suSare sa peglom. Nabavka nove opreme ¢&e rezultirati poboljSanjem
konkurentnost Drustva na trziStu proizvodnje furnira.

Koeficijent tekuce likvidnosti kretao se u interval od 1,84 u 2015.godini do 2,20 u 2017.godini to
ukazuje na pozitivan omjer kratkotrajne imovine i obveza.

9.2 Poslovni rezultati

U 2016. godini ukupnost prihoda je 186.139.190 kuna ili 18.216.583 kuna viSe u usporedbi s 2015.
U 2017. godini ostvareni su ukupni prihodi u iznosu od 203.478.297 kn, uz ostvarenje operativne
dobiti od 22.229.000 kn. Operativna dobit proizasla je iz razlike poslovnih prihoda koji su u 2017
godini iznosili 201.977.894,00 kuna HRK i poslovnih rashoda koji su u navedenom razdoblju iznosili
191.369.275,00 kuna umanjenih za tro8ak amortizacije koji je iznosio 11.447.483,00 kuna.

U prvom polugodistu 2018. godine ostvareni su ukupni prihodi od 118.454.777 HRK $to je za
27,49% viSe nego u istom periodu prosle godine. U promatranom razdoblju na porast prihoda
znatno je utjecao porast prihoda od prodaje vezano za prodaju furnira i bioenergenata, prvenstveno
prodaja peleta. Takoder na porast prihoda u znatnoj mjeri se odrazila i promjena cijena proizvoda
pocetkom 2018. godine.

Financijski troSkovi poslovanja DruStva na dan 30.06.2018. godine iznose 947.818 HRK i ukupnoj
strukturi troSkova predstavljaju udio od 0,89% i u odnosu na pro$lu godinu smanjeni su za 440.907
HRK. Isto je prije svega utjecaj smanjenja zaduzenja koje Drustvo ima prema poslovnim bankama
koje je prije svega posljedica otplate kredita i leasinga.

U prvom polugodistu 2018. godine ostvarena je dobit od 9.957.905HRK i veca je za 5.104.008 HRK
nego na kraju prvog polugodista 2017. godine. Na povecanje dobiti znatno je utjecao porast prihoda

o
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od prodaje, koji je za prvo polugodiste 2018 godine veci za 27,49% od istog razdoblja prethodne
godine.

Profitabilnost

Tablica br. 24 Kretanje najznacajnijih pokazatelja profitabilnosti od 2015. 2016, 2017.

2015. 2016. 2017.
Neto m.arza neto dobit+kamate/ukupni prihod 0,06 0,05 0,05
profita
Bruto n?arza dobit prije poreza + kamate / ukupni prihod 0,06 0,05 0,06
profita
Neto_rent?bllnost neto dobit+kamate/ukupna imovina 0,04 0,03 0,03
imovine
Bruto. rent.abllnost dobit prije pore:za +.kamate [ ukupna 003 0,04 0,04
imovine imovina
Rentabilnost neto dobit/ viastiti kapital 0,09 0,08 0,07
vlastitog kapitala

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu.

Tablica br. 25 Kretanje najznacajnijih pokazatelja profitabilnosti 30.06.2017. i 30.06.2018.

30.06.2017.|30.06.2018.
Neto m_arza neto dob|t+k.amate/ukupn| 007 0,09
profita prihod
Bruto marza dobit prije poreza + kamate /
. L 0,08 0,11
profita ukupni prihod
Neto _renta_lbllnost neto doblt_+kart1atelukupna 0,02 0,03
imovine imovina
Bruto. rent.abllnost dobit prije port?za +.kamate / 0,02 0,04
imovine ukupna imovina
Rentabilnost neto dobit/ viastiti kapital 0,05 0,09
viastitog kapitala

Izvor: Nerevidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2017. i 2018. godine.
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Tablica br. 25a Podaci iz financijskih izvjeStaja koji su koriSteni kako bi se objasnili
pokazatelji profitabilnosti iz prethodnih tablica 24. i 25. ovog Prospekta.

31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 30.06.2017. 30.06.2018.
FINANCIJSKI RASHODI - KAMATE 2.897.196,00 2.537.337,00 2.847.896,00| 1.388.725,00 947.818,00
UKUPNI PRIHODI 167.922.607,00| 186.139.190,00 203.478.297,00| 93.089.398,00| 118.454.777,00
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 6.540.377,00 6.772.755,00 9.261.126,00| 5.919.386,00( 12.143.786,00
DOBIT NAKON OPOREZIVANJA 6.906.696,00 5.932.226,00 7.551.784,00( 4.853.897,00 9.957.905,00
VLASTITI KAPITAL - GLAVNICA 75.530.440,00 75.530.440,00 105.530.440,00( 105.530.440,00| 105.530.440,00

IMOVINA

271.150.499,00

264.069.575,00

301.454.899,00

306.863.779,00

312.036.165,00

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu i nerevidirani
financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2017. i 2018. godine.

Ukupni rashodi u 2017. godini povec¢ani su u odnosu na 2016. godinu kao rezultat povec¢anja
vrijednosti proizvodnje i poveéanja izdataka za neto plaée i doprinose. lzdaci za zaposlene
povecani su o odnosu na prethodnu 2017 godinu za 11,08 %, $to je dijelom posljedica porasta
broja zaposlenih a dijelom i porasta minimalne place. Materijalni troSkovi su u su za 2017 godinu u
odnosu na prethodnu godinu veci za 21,54 %, $to je posljedica porasta obima proizvodnje, te se
isto odrazilo na porast prihoda od prodaje proizvoda i na stanje zaliha na kraju 2017 godine.
Promjena vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda iskazana u Racunu dobiti i
gubitka na dan 31.12.2017. godine pokazuje povecanje u iznosu od 5.315.639 HRK, dok je na dan
31.12.2016. godine promjena vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda iskazana u
Racunu dobiti i gubitka na navedenoj poziciji, pokazuje povecanje u iznosu od 216.616 HRK.

Drustvo ima pozitivna kretanja u segmentu profitabilnosti, Sto je prije svega odraz sposobnosti
menagementa u upravljanju prodajnim cijenama i obujmom poslovnih aktivnosti, te kamatnim
opterec¢enjima koiji proizlaze iz strukture financiranja.

9.2.1 Informacije o znacajnijim c¢injenicama, ukljucuju¢i nove i iznimne dogadaje u
poslovanju lzdavatelja koji utjecu na prihod iz poslovanja lzdavatelja

Nije bilo znatnih ¢imbenika, uklju€ujuci neobicne ili rijetke dogadaje ili nove razvoje dogadaja koji
su znatno utjecali na prihod iz poslovanja izdavatelja.

9.2.2 Opis znacajnih promjena u prodaji ili prihodima

Prihodi od prodaje za 2017. godinu iznose 199.556.261 HRK i u odnosu na 2016. godinu vedéi su
za 20.724.032 HRK, $to predstavlja povecanje od 11,58 %. Povecanije je rezultat proSirenja prodaje
na nova trzista, povecanje obima proizvodnje i u najvecoj mjeri se reflektira kroz prodaju furnira,
podova i bioenergenata. Prihodi od prodaje u prvom polugodistu 2018. su porasli za 27,49% u
odnosu na prvo polugodiste 2017. godine. Rast je najocigledniji kod bioenergenata (pelet i briket),
vjerojatno zbog hladnije zime. Dalje je znatniji rast u furniru i u podovima i plo€ama, dok je pad
zabiljeZen u prodaji vrata, a razlog su bili pregovori sa kupcem. | dalje su najviSe prisutna trZista
Italije, Njemacke, Francuske, Austrije, Rumunjske i Srbije. Znatan prihod od prodaje koji je ostvaren
na domacem trziStu ostvaren je u znatnoj mjeri kroz tri maloprodaje koje se nalaze u Vinkovcima,
Zagrebu i Splitu i putem kojih se proizvodi plasiraju krajnjim korisnicima u sve dijelove RH.
Pocetkom 2018 godine na povecanje prihoda u velikoj mjeri je utjecalo i povecanije cijena proizvoda
koje je prvenstveno bilo posljedica povec¢anja cijena sirovine i cijene rada. U prvom polugodistu
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2018 godine 5 najprodavanijih proizvoda od Cije se prodaje ostvarivala i glavnina prihoda su Furnir,
Seljacki pod, Pelet, Parket i Vrata, i to je samo nastavak trenda iz prethodne godine kada je trend
bio isti i navedeni proizvodi takoder bili nosioci glavnine ostvarenog prihoda od prodaje.

Tablica br. 26 Prihodi od prodaje za 2015., 2016., 2017. te prvo polugodiste 2017. i 2018.
godine.

| 2015. | 2016. | 2017
PRIHODI OD PRODAJE |  163.092.210 | 178.832.229 | 199.556.261
| 30.06.2017. | 30.06.2018.
PRIHODI OD PRODAJE | 91.702.300]  116.912.200

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji lzdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2017. i 2018. godine.

9.2.3 Utjecaj vladinih, gospodarskih, fiskalnih, monetarnih ili politickih ¢imbenika ili politika
na poslovanje lzdavatelja

Izdavatelj posluje na podrucju Republike Hrvatske, a s tim u vezi svi zakonski propisi Republike
Hrvatske, javnih tijela i institucija koje djeluju u djelatnosti 1zdavatelja, znatno utjeCu na ukupne
troSkove poslovanja Izdavatelja. Izdavatelj isto tako koristi potpore iz sredstava EU namijenjenih za
poboljSanje uvjeta proizvodnje.

Moguéi utjecaj vladinih, gospodarskih, fiskalnih, monetarnih ili politickih ¢imbenika ili politika na
poslovanje lzdavatelja opisan je u dijelu Il Prospekta u togki 4. ,Cimbenici rizika vezani za
Izdavatelja“, odnosno konkretnije u tocki 4.15. ,Politicki rizici®.
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Tablica br. 27 - Kapital i rezerve te obveze lzdavatelja na dan 31. prosinca 2015. godine, 31.
prosinca 2016. godine, 30. lipanj 2017. godine, 31. prosinca 2017. godine i 30. lipanj 2018.

godine
10.1 Informacije o kratkoro¢nim i dugoro¢nim izvorima sredstava

2015. 2016. 2017. 30.06.2017. 30.06.2018.
KAPITAL | REZERVE 163.916.139 171.027.951 208.579.735 205.881.848 218.537.640
KRATKOROCNE OBVEZE 52.900.201 44.946.546 48.093.658 54.120.720 46.560.675
DUGOROCNE OBVEZE 50.929.867 43.646.777 42.535.989 42.412.910 42.118.778
UKUPNO: 267.746.207 259.621.274 299.209.382 302.415.478 307.217.093

Izvor: Revidirani financijski izvjestaji I1zdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2017. i 2018. godine.

Struktura financiranja lzdavatelja u prethodnom razdoblju je takva da se lzdavatelj vecinski
financira vlastitim sredstvima. Vlastiti kapital i rezerve imaju tendenciju povecanja udjela u strukturi
financiranja sa 60,45% na dan 31.12.2015. godine na 69,19% na dan 31.12.2017. godine

10.2. Objasnjenje izvora i iznosa i opis novéanih tokova lzdavatelja

Tablica br. 28 IzvjeStaj o nov€anom tijeku (indirektna metoda) za 2015., 2016., 2017.

Naziv pozicije 2015. 2016. 2017.

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 6.906.696 6.772.755 9.261.126

2. Amortizacija 10.161.385 | 11.732.782 | 11.447.483

3. Povecanije kratkoro€nih obveza 3.402.823 2.706.556

4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 2.836.670 1.031.127 1.172.468

5. Smanjenje zaliha 7.455.418

6. Ostalo povecéanje nov¢anog tijeka 10.954.748 1.609.570
I. Ukupno povecanje novcanog tijeka od poslovnih aktivnosti 27.360.169 | 33.894.235 | 26.197.203

1. Smanjenje kratkoro€nih obveza 757.126 8.158

2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 175.250

3. Povecanje zaliha 349.503 4.303.443

4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 973.121
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 1.905.497 357.661 4.303.443
A1) r:i]l'%/zg\sl%cANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 25454 672 | 33.536.574 | 21.893.760
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 0 0 0

AKTIVNOSTI
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NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 144.701 47.000 132.686

2. Nov¢€ani primici od prodaje vlasnickih i duzni€kih instrumenata

3. Novc¢ani primici od kamata

4. Nov¢€ani primici od dividendi

5. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 30.000.000
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 144.701 47.000 | 30.132.686
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 16.841.032 | 18.443.700 | 30.117.432

2. Nov¢€ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata

3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti

IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnostl 16.841.032 | 18.443.700 | 30.117.432
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 0 0 15.254
AKTIVNOSTI ’

B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI 16.696.331 | 18.396.700 0

NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov¢€ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata

2. Nov¢€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 7.339.460 5.381.061 7.396.795
V. Ukupno noveéani primici od financijskih aktivnosti 7.339.460 5.381.061 7.396.795

1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 16.620.626 | 23.458.162 | 12.915.005

2. Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi

3. Nov¢ani izdaci za financijski najam

4. Nov¢ani izdaci za otkup vlastitih dionica

5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti
VI. Ukupno nov¢€ani izdaci od financijskih aktivnosti 16.620.626 | 23.458.162 | 12.915.005
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 0 0 0

AKTIVNOSTI

C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 9.281.166 | 18.077.101 5.518.210

AKTIVNOSTI
Ukupno povecéanje nov€anog tijeka 0 0 | 16.390.804
Ukupno smanjenje nov€anog tijeka 522.825 2.937.227 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na po€etku razdoblja 4.541.312 4.018.487 1.081.260
Povecéanje novca i nov€anih ekvivalenata 0 0 | 16.390.804
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Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 522.825 2.937.227 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 4.018.487 1.081.260 | 17.472.064
Izvor: Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2015.,2016. i 2017. godinu
Tablica br. 29 IzvjeStaj o nov€anom tijeku (indirektna metoda) za 06/2017. i 06/2018
Naziv pozicije 30.06.2017. | 30.06.2018.
1. Dobit prije poreza 5.919.386 | 12.143.767
2. Amortizacija 5.444.429 6.535.999
3. Povecanje kratkoro€nih obveza 10.243.028 1.832.592
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 1.160.858
5. Smanjenje zaliha
6. Ostalo povecanje nov€anog tijeka 867.063
I. Ukupno povecanje novcanog tijeka od poslovnih aktivnosti 21.606.843 | 22.540.279
1. Smanjenje kratkorocnih obveza
2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 1.727.953
3. Povecanje zaliha 26.681.065 8.817.117
4. Ostalo smanjenje nov&anog tijeka 1.909.573
Il. Ukupno smanjenje nov€anog tijeka od poslovnih aktivnosti 30.318.591 8.817.117
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH ol 13.723.162
AKTIVNOSTI )
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 8.711.748 0
AKTIVNOSTI
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
_ 1. Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne 132,687
imovine
2. Nov¢€ani primici od prodaje vlasnickih i duzni€kih instrumenata
3. Nov€ani primici od kamata
4. Novc€ani primici od dividendi
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti
lll. Ukupno noveéani primici od investicijskih aktivnosti 132.687 0
im1o.vli\lnczavcan| izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne 10.389.056 4.873.848
2. Novc¢ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzni¢kih financijskih
instrumenata
3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 10.389.056 4.873.848

u nominalnoj vrijednosti 20,00kn (uplacen u cijelosti).
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AKTIVNOSTI ) g .
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AK)TIVNOSTI 10.256.369 | 4.873.848
1. Nov€ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih
instrumenata
2. Nov€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih
posudbi
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 30.000.000
V. Ukupno nové€ani primici od financijskih aktivnosti 30.000.000 0
1. Nov¢€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 3.368.910 4.332.673
2. Novc€ani izdaci za isplatu dividendi
3. Nov¢€ani izdaci za financijski najam
4. Nov€ani izdaci za otkup vlastitih dionica
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti 3.368.910 | 4.332.673
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 26.631.090 0
AKTIVNOSTI )
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH ol 4332673
AKTIVNOSTI
Ukupno povecanje nov€anog tijeka 7.662.973 4.516.641
Ukupno smanjenje nov€anog tijeka
Novac i nov€ani ekvivalenti na poCetku razdoblja 1.081.260 | 17.472.064
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 7.662.973 4.516.641
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 0 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 8.744.233 | 21.988.705

Izvor: Nerevidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2017. i 2018.godine.

Novc€ani tijek od poslovnih aktivnosti za 2015 godinu biljezi neto povecanje u iznosu od
25.454.672,00 HRK, od znacajnijih aktivnosti koje je utjecalo na pozitivan nov¢ani tijek za 2015
godinu prije svega je smanjene vrijednosti zaliha koje su smanjene za 7.455.418,00 HRK §to je
utjecalo na vedi koeficijent obrtaja zaliha i povecanu likvidnost temeljem naplate od kupaca.

Novcani tijek od poslovnih aktivnosti biljezi pozitivan tijek i u 2016 godini kada iznosi 33.536.574,00
HRK a taj pozitivan trend se nastavio i u 2017. godini. Nov€ani tijek od poslovnih aktivnosti za 2017 .
godinu iznosi 21.893.760,00 HRK. Na neto povecanje nov€anog tijeka od poslovnih aktivnosti u
2016 godini utjecalo je povecanje kratkoro¢nih obveza koje je iznosilo 3.402.823,00 HRK.
Povecanje kratkoro€nih obveza utjecalo je na povecanje nov€anog tijeka od poslovnih aktivnosti i
u 2017. godini. Tada je navedeno povecanje iznosilo 2.706.556,00 HRK

U 2016. godini odljev sredstva vezan za investicije iznosio je 18.396.700 HRK §to je u odnosu na
2015. godinu viSe za 1.700.369 HRK. Neto novc¢ani tijek od investicijskih aktivnosti za 2015 godinu
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iznosi 16.696.333 HRK. U 2017. godini priljev sredstava od investicijskih aktivnosti iznosio je
30.132.686 HRK, dok je odljev sredstava iznosio 30.117.432 HR, Iskazan je neto nov€ani tijek od
investicijskih aktivnosti u iznosu od 15.254 HRK. 2017. godine doSlo je do dokapitalizacije u iznosu
od 30.000,000 HRK od strane vecinskog vlasnika Drustva.

Novcani tijek od financijskih aktivnosti za 2017.godinu biljeZi smanjenje 5.518.210 HRK i u cijelosti
se odnosi na otplatu rata kratkoro¢nih kredita i leasinga. U odnosu na 2016. godinu novcani tijek
od financijskih aktivnosti biljezi manje smanjenje u iznosu od 12.558.891 HRK, isto je prvenstveno
posljedica otplate glavnice kredita i kamata prema poslovnoj banci koji su proiza$li iz predste€ajne
nagodbe Drustva, koji je u znatnoj mjeri utjecao na neto novcani tijek od financijskih aktivnosti u
2016. godini. Isti trend prisutan je i u 2015. godini kada je Drustvo zapocelo sa otplatom glavnice
kredita koji je imao mjese¢no dospije¢e. U 2017. godini iskazani nov€ani primici od financijskih
aktivnosti su proizasli iz dugoro¢nog zaduzZenja kod poslovne banke.

Stanje novcanih sredstava na dan 31.12.2017. godine iznosi 17.472.064 HRK i iskazuje povecanje
u odnosu na 31.12.2016. godine u iznosu od 16.390.804 HRK. Na isto je u znatnoj mjeri utjecalo
povecanje prihoda od prodaje koji su se odrazili na priljev nov€anih sredstava.

Novac na da 30.06.2018. godine iznosi 21.988.705 HRK $to iskazuje smanjenje stanja novca u
odnosu na 01.01.2018. godine za 13.244.472 HRK. U istom razdoblju prisutni su izdaci za
investicije kao i financiranje proizvodnje. Izdaci za investicije iskazane u novéanom tijeku na dan
30.06.2018. godine iznose 4.873.847 HRK i u odnosu na isto razdoblje 2017 godine maniji su za
5.515.209 HRK. Izdaci vezani za financijske aktivnosti prvenstveno se odnose na otplate rata
kredita i leasinga. Navedeni izdaci u prvom polugodiStu 2018 godine iznosili su 4.332.673 HRK, Za
isto razdoblje 2017 godine iznosili su 3.368.910 HRK.

10.3. Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja lzdavatelja
Tijekom 2017. godine Izdavatelj je bio fokusiran na odrzivost poslovanja i povrat na uloZeni kapital.

Na 31.12.2017. kratkoro¢ne obveze predstavljaju 15,95% ukupne pasive ili nominalno 48.093.658
HRK $to je za 3.147.112 HRK viSe u odnosu na 2016. godinu. Kratkorocne obveze na dan
31.12.2016. godine iznosile su 44.946.546 HRK.

Struktura pasive bilance na dan 31.12.2017. godine pokazuje da je veliina kapitala i rezervi porasla
u odnosu na 31.12.2016. godine za 21,95 postotna poena. UleS¢e kapitala i rezervi u strukturi
pasive na dan 31.12.2017. godine iznosi 64,14 % dok je na dan 31.12.2016. godine isto iznosilo
64,76 %. Kapital i rezerve na dan 31.12.2017. godine iznose 208.579.735 HRK dok je na dan
31.12.2016. godine iznos bio 171.027.951 HRK.

Ukupna imovina DrusStva na kraju 2017. godine veca je za 37.385.324 HRK u odnosu na 2016.
godinu. Kratkotrajna imovina je na kraju 2017 godine ve¢a za 19.464.964 HRK u odnosu na
31.12.2016. godine. Kratkotrajna imovina na dan 31.12.2017. godine iznosi 105.651.417 HRK, dok
je na dan 31.12.2016. godine iznosila 86.186.453 HRK.

Stanje novca na 31.12.2017. u odnosu na 31.12.2016. godine vece je za 16.390.804 HRK. Novac
u banci i blagajni na dan 31.12.2017. godine iznosi 17.472.064 HRK.
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10.4. Informacije o svim ograni¢enjima koristenja izvora sredstava koja su znacajno utjecala
ili bi mogla znacajno utjecati, izravno ili neizravno na poslovanje lzdavatelja

Ne postoje zna€ajna ogranienja koridtenja izvora sredstava koja bi mogla bitno utjecati, izravno ili
neizravno, na poslovanje lzdavatelja.

10.5. Informacije o predvidenim izvorima financiranja buducih investicija i dugotrajne
materijalne imovine

Kao najvaznija buduca ulaganja navode se:

e ulaganje u ugradnju protupozarnog sustava;

e nabavka nove linije za pakiranje seljackog poda;
e prikljuenje kanalizacije;

e investicijsko odrzavanje;

e obnova voznog parka;

e energetska obnova; i

e projekt Suha doradna pilana.

Ukupan iznos navedenih investicija iznosi 52.310.000 HRK. Investicije ¢e velikim dijelom biti
financirane vlastitim sredstvima iz redovnog poslovanja. Nedostatna sredstva ¢e se priskrbiti
zaduzivanjem kod poslovnih banaka.

124

Trgovacko drustvo registrirano kod Trgovackog suda u Osijeku, broj reg. uloska Tt-95/1333-2, MBS 030014502 =

Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora » Hrvatska Pojtanska Banka

rovmonele xgsty IBAN HROZ 23900011100312157 » Temeljni kapital drudtva 105.530.440,00 kn, podijelien na 5.276.522 dionica
bk b u nominalnoj vrijednosti 20,00kn (upladen u cijelosti).




- Spacva d.d.
® Duga ulica 181, Vinkovci, HR-32100, Tel. +385(0)32 303 066, Fax: +385(0)32 303 414
S P ACVA Ziro ratun: HPB IBAN HR02 23900011100312157, OIB: 02046778584, MB 3300099
spacva@spacva.hr, www.spacva.hr

11. ISTRAZIVANJE | RAZVOJ, PATENTI | LICENCIJE

Izdavatelj nema posebnih programa istrazivanja i razvoja te s obzirom na to ne iskazuje posebno
troSkove koiji bi proizlazili iz tih aktivnosti. IstraZivanja i razvoj koji se odnose na redovno poslovanje
Izdavatelj provodi svakodnevno sukladno zahtjevima proizvodnih procesa i prihnvacenih standarda,
a Ciji se tro8kovi rasporeduju u poslovne rashode.
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12. INFORMACIJE O TRENDOVIMA

12.1 Najznacajniji nedavni trendovi u proizvodniji, prodaji i zalihama, troSkovima i prodajnim
cijenama

Drustvo svoj razvoj zasniva na koriStenju domacih prirodnih resursa i tradicionalno je izvozno
usmjerena, a osobitu vaznost imaju njene sljedece znacajke: vrlo visok udio domace sirovine u
proizvodima svih faza prerade, trajna izvozna usmjerenost, dugoro¢na tendencija porasta potraznje
svih faza prerade drva u svijetu, relativno ekoloSko prihvatljiva djelatnost. Sukladno Strateskim
smjernicama za razvoj drvno-preradivackog sektora 2013.-2020., nesumnjivo je da su do sada
ostvareni rezultati u sektoru industrijske prerade drva dobrim dijelom posljedica njezinih
komparativnih prednosti (veliki udio domacih sirovina, relativno niska ulaganja u pojedine objekte
itd.). No, te tzv. komparativne prednosti nisu dovoljne za daljnji opstanak i razvoj zbog Cega se
javlja potreba za poticajem njezinih konkurentskih i izvoznih sposobnosti.

TrziSte nabave sirovina je iznimno ograni¢eno u smislu broja ponudaca te je cjelokupna nabava
isklju€ivo vezana uz Hrvatske Sume d.o.o. 8to nas kao proizvodace stavlja u nepovoljan polozaj i
bitno umanjuje pregovaracku mo¢.

Drustvo bazira svoje prihode na nekoliko razli€itih grupa proizvoda koje nisu komplementarno
vezane te su samostalne bez ikakvih medusobnih utjecaja.. Drustvo ostvaruje izvoz u preko 20
zemalja.

Spacva d.d. je trzisni lider u Republici Hrvatskoj u proizvodnji masivnih podova i vrata te je jedan
od najvecih proizvodaca na podrudju jugoistoéne Europe. Procjenjuje se kako na podrucju RH ima
trziSni udio preko 50% u proizvodniji masivnih podova i oko 25% udjela u proizvodniji peleta i briketa.
Godisnje proizvede 400 tisuéa m? podova, 8-9 milijuna m? furnira te 55.000 t bioenergenata. Tvrtka
ima veleprodajne i maloprodajne kupce, a najveci dio prodaje odvija se kroz veleprodaju u
inozemstvu. Ciljana trzista poduzec¢a su veleprodajni i maloprodajni kupci. Pritom su veleprodajni
kupci najzastupljeniji na trziStu, a maloprodaja se odvija kroz 3 maloprodajna centra u Vinkovcima,
Zagrebu i Splitu.

Pretezito izvozno orijentiran Izdavatelj svoje proizvode namjerava nastaviti prodavati na inozemnim
trzistima (buduci da ima sve veci broj inozemnih partnera, a trenutno izvozi u 32 zemlje svijeta i
Europe), ali i na domacem trzistu. Na samo povecanje prvenstveno je utjecao ulazak Hrvatske u
Europsku uniju kao i proSirenje samog trzisSta uz slobodno kretanje robe bez troSkova carinjenja.
Kod prodaje roba na EU trziStu najvec¢im dijelom je zastupljena ltalija, a slijede je Francuska,
Njemacka, Poljska, Velika Britanija i Austrija.

Od zavrSetka prosle godine do sada izdavatelj ima porast neto prihoda od prodaje u skoro svim
proizvodima. Jedini pad biljeZi se u prodaji vrata, $to je rezultat pregovora sa kupcem te rasta cijene
proizvoda. Posljedi¢no, zbog pada prodaje vrata je doslo do znacajnijeg rasta prodaje ploca i
podova.
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12.2 Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima, obvezama ili
dogadajima koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na o€ekivanja lzdavatelja

Drvna industrija u Hrvatskoj je gospodarska grana koja biljeZi najvecu vrijednost neto izvoza.
Otprilike 10% ukupnog izvoza Republike Hrvatske Cine poduzeca iz drvne industrije. Trend
proizvodnje u Republici Hrvatskoj je u smjeru povec¢anja uc¢eSc¢a finalne proizvodnje odnosno
povecanja stupnja finalizacije proizvodnje drvene industrije.

Unazad posljednjih nekoliko godina Drustvo je prepoznalo trendove na trZidtu bioenergentima kao
i pozitivhe zakonske regulativne, stimulativne potpore kako drzavne tako i sa lokalnih razina u
zemljama Europske unije posebice Italiji, Austriji u smjeru povecanja u¢e8¢a obnovljivih izvora
energije. Navedeno je znacajno utjecalo na porast potraznje za bioenergentima koji svake godine
bilieze rast proizvodnje i prodaje. Sli€no kao u Europskoj uniji, takoder i u Hrvatskoj prepoznat je
pozitivna trend u smjeru rasta u€eSca bio energenata u ukupnoj potrodnji Sto podrzavamo i
ocjenjujemo pozitivnim za ja¢anje konkurentnosti poslovanja Drustva.

Drustvo sirovinu nabavlja uglavnom iskljudivo sa podru¢ja RH od jednog dobavlja¢a koji je u
drzavnom vlasniStvu, te se politika finalizacije poklapa sa politikom Izdavatelja. ViSim ueSc¢em
finalizacije u gotovom proizvodu Izdavatelj podize prihode i povecava zaposlenost.
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13. PREDVIDANJA ILI PROCJENE DOBITI

Izdavatelj se nije odlucio dati predvidanje ili procjenu dobiti.

The mark of
responsible foreatry

FSC* COTT441
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14. UPRAVNA | NADZORNA TIJELA IZDAVATELJA

14.1 Imena, poslovne adrese i funkcije u lzdavatelju, naznaka osnovne djelatnosti koju
obavljaju izvan samog lzdavatelja (ako su znacajne u odnosu na lzdavatelja) svih ¢lanova
Uprave, Nadzornog odbora te Visih rukovoditelja koji su znacajni za procjenu stru¢nog
znanja i iskustva u upravljanju poslovanjem lzdavatelja

Clanovi Uprave:

Josip Faletar, OIB: 70258821909, Vodinci, Josipa Kozarca 28, predsjednik uprave zastupa
drudtvo samostalno i pojedinacno, bez ogranicenja;

Ante Rados, OIB: 14077482533, Osijek, Bogdanovacka ul. 6, ¢lan uprave, zastupa drustvo
samostalno i pojedina¢no, bez ogranicenja;

Ivan Perkovi¢, OIB: 34941128069, Vinkovci, Josipa Kozarca 106/E, ¢lan uprave, zastupa
drustvo samostalno i pojedinacno, bez ogranicenja.

Predsjednik uprave Clan uprave Josip Faletar

Josip Faletar, Dr.sc. drvne tehnologije, roden 1976. u Vinkovcima. Diplomirao na Sumarskom
fakultetu u Zagrebu 1998. godine.

Radno iskustvo:
SPACVA d.d., Vinkovci od 1999. do 2008. godine, rukovodeci poslovi u proizvodniji
SPACVA d.d., Vinkovci od 2008. do 2013. godine, izvrSni direktor za proizvodnju
SPACVA d.d., Vinkovci od 2013. godine, &lan uprave za proizvodnju
Poslovna adresa: SPACVA d.d., Duga ulica 181, Vinkovci.]
Djelatnosti koje obavlja izvan |zdavatelja:
Predsjednik Drvnog klastera Slavonski Hrast
Dopredsjednik HUP-Udruge drvne i papirne industrije
Clan skupstine HUP-a
Clan izvr$nog odbora i vijeéa Udruzenja drvno-preradivacke industrije pri HGK

Potpredsjednik Hrvatski drvni klaster
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Clan uprave Ante Rado$

Ante Rado$, dipl. ekonomist, roden 1976. u Osijeku. Diplomirao na Ekonomskom fakultetu u
Osijeku 2000. godine, Executive MBA program zavrsio 2012. godine u Zagrebu.

Radno iskustvo:
SAPONIA Osijek d.d., od 2003. do 2012. godine, pomoc¢nik direktora prodaje.
PARTNER BANKA d.d., poslovnica Osijek od 2012. do 2013. godine, regionalni direktor.
SPACVA d.d., Vinkovci od 2013. godine, ¢€lan uprave za prodaju

Poslovna adresa: SPACVA d.d., Duga ulica 181, Vinkovci.

Clan uprave Ivan Perkovi¢

Ivan Perkovi¢, dipl. ing. Elektrotehnike, roden 1972. u Otoku, Diplomirao na Elektrotehnickom
fakultetu u Osijeku 2001.

Radno iskustvo:
SPACVA d.d. od 2001. do 2014. godine, rukovodeéi poslovi u odrzavanju
SPACVA d.d. od 2014. do 2016. godine, pomoénik Uprave za logisti¢ku podrsku
SPACVA d.d. od 2016. godine, &lan uprave za logisti¢ku podrsku

Poslovna adresa: SPACVA d.d., Duga ulica 181, Vinkovci.

Djelatnosti koje obavlja izvan lzdavatelja:

Clan izvrénog odbora Hrvatske udruge biomase

Clanovi Nadzornog odbora:

Borislav Skegro, OIB: 10220843318, Zagreb, Bukovac Gornji 110/B, predsjednik
nadzornog odbora;

Mario Popi¢, OIB: 84822208101, Zagreb, SuSacka 43, zamjenik predsjednika nadzornog
odbora;

Ante Luci¢, OIB: 00525716946, Zagreb, Ulica Ulderika Donadinija 38/A, ¢lan nadzornog
odbora;
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Jakov Kresi¢, OIB: 19571366287, Vinkovci, Blok trznica 18, ¢lan nadzornog odbora;

llija Budimir, OIB: 06441685372, Vinkovci, Kralja Stjepana TomasSevi¢a 33 ¢lan nadzornog
odbora.

Visi rukovoditelji koji su znac€ajni za procjenu struénog znanja i iskustva u upravljanju
poslovanjem lzdavatelja ("ViSi rukovoditelji"):

Ante Jurkovi¢, OIB: 10865541830, Vinkovci, Senjskih uskoka 39, direktor PC Pilana. Nije
bio ¢lan administrativnih, rukovodedih ili nadzornih tijela ili komplementar bilo kojeg drugog
trgovackog drudtva u prethodnih pet godina.

Zoran Fumi¢, OIB: 41801396186, Mirkovci, Hrvatskih branitelja 31, direktor PC Furnir. Nije
bio ¢lan administrativnih, rukovodecih ili nadzornih tijela ili komplementar bilo kojeg drugog
trgovackog drustva u prethodnih pet godina.

Gordana Ercegovac, OIB: 21755957744, Vinkovci, V. Radausa 8, direktorica PC Finala.
Nije bila ¢lan administrativnih, rukovodedih ili nadzornih tijela ili komplementar bilo kojeg
drugog trgovackog drustva u prethodnih pet godina.

Dragan Sekrst, OIB: 51874120248, Jarmina, J.J. Strossmayera 38, direktor PC
Bioenergenti. Nije bio ¢lan administrativnih, rukovodecih ili nadzornih tijela ili komplementar
bilo kojeg drugog trgovackog drustva u prethodnih pet godina.

Ivan Mami¢, OIB: 68817136118, Vinkovci, Kolarska 16, direktor odrzavanja i energetike.
Nije bio ¢lan administrativnih, rukovodecih ili nadzornih tijela ili komplementar bilo kojeg
drugog trgovackog drustva u prethodnih pet godina.

Mirela Sumanovac, OIB: 06374922088, Vinkovci, Ohridska 14 A, direktorica radunovodstva
i financija. Nije bila ¢lan administrativnih, rukovodecih ili nadzornih tijela ili komplementar
bilo kojeg drugog trgovackog drustva u prethodnih pet godina.

Hrvoje Bogutovac, OIB: 09925998436, Zupanja, J.J. Strossmayera 11, direktor ljudskih
potencijala i pravnih poslova. Nije bio ¢lan administrativnih, rukovodecih ili nadzornih tijela
ili komplementar bilo kojeg drugog trgovackog drustva u prethodnih pet godina.

Izjava o nepostojanju informacija koje treba objaviti

Niti ¢lanovi Uprave niti ¢lanovi Nadzornog odbora niti Visi rukovoditelji u proteklih pet godina nisu
kaznjavani za kaznena djela s elementima prijevare, niti su sudjelovali u postupcima stecaja ili
likvidacija s kojima bi bili povezani djelujuci u svojstvu tih funkcija.

Prema najboljem saznanju lzdavatelja, ne postoje sluzbene optuzbe ili sankcije od strane
pravosudnih ili regulatornih tijela prema prethodno navedenim osobama, niti su navedene osobe
sudskom odlukom isklju€ene, odnosno nije im zabranjen rad u takvim tijelima tijekom proteklih pet
godina.

Izmedu prethodno navedenih osoba ne postoji nikakva obiteljska povezanost
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14.2 Sukob interesa upravih i nadzornih tijela Izdavatelja

Izdavatel;j izjavljuje kako mu nisu poznate okolnosti koje bi se mogle smatrati kao da uzrokuiju ili bi
mogle prouzrociti sukob interesa kod &lanova Uprave, odnosno Nadzornog odbora te ViSih
rukovoditelja izmedu svih obveza koje se odnose na Izdavatelja i njihovih privatnih interesa i/ili
drugih obveza.

Izdavatelj nema saznanja o postojanju sporazuma i /ili pogodbi ¢lanova Uprave i Clanova
Nadzornog odbora s vecinskim dioni€¢arima lzdavatelja, klijentima, dobavlja¢ima ili bilo kojim drugim
osobama na temelju kojih bi ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora bili izabrani.

Izdavatelj nema saznanja o postojanju ograni¢enja koja su eventualno dogovorili €lanovi Uprave i
Nadzornog odbora u odnosu na ustupanje svojih interesa u vezi sa dionicama lzdavatelja unutar
nekog vremenskog razdoblja.
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15. NAKNADE | POGODNOSTI

15.1 Iznos isplaéene naknade (uklju€ujuc¢i svaku potencijalnu ili odgodenu naknadu) i
nenovéane koristi koje lzdavatelj ili njegova drustva kéeri odobre ¢lanovima Uprave,
Nadzornog odbora i ViSim rukovoditeljima za sve oblike usluga koje takve osobe pruze
Izdavatelju i njegovim drustvima kéerima za posljednju zavr§enu poslovnu godinu

Iznosi isplacenih naknada ¢lanovima Uprave prema obracunima za 2017.g. odnose se na isplatu
place i naknade za regres za godiSnji odmor, a iznosili su u bruto iznosu (neto place, porezi i
doprinosi iz i na place) 1.701.411 HRK.

Naknade clanovima Nadzornog odbora za 2017. g. u bruto iznosu iznosile su 292.969. Ostale
nenovc&ane koristi ili usluge ¢lanovi Nadzornog odbora nisu ostvarili.

Na ime isplacenih naknada i nenov&anih koristi Vid§im rukovoditeljima, I1zdavatelj je u 2017. godini
isplatio bruto iznos od ukupno HRK 1.904.380, u koji iznos su ukljueni svi pripadajuéi porezi i
doprinosi.

Naknade i primanja u 2017. godini prikazane su u ukupnom bruto iznosu, a Izdavatelj ih javno ne
objavljuje na pojedinacnoj osnovi.

Nije bilo drugih iznosa od strane lzdavatelja koji su se izdvoijili za ¢lanove Uprave, Nadzornog
odbora i ViSe rukovoditelje u 2017. godini.

15.2 Ukupni iznosi koje lzdavatel;j ili njegova drustva kceri izdvoje ili pripiSu kako bi se
osigurale mirovine, mirovinska prava ili sli€ne pogodnosti za ¢lanove Uprave, Nadzornog
odbora i ViSe rukovoditelje

lzuzev iznosa navedenih u tocki 15.1., a koji se odnose na zakonski propisane doprinose za
mirovinsko osiguranje lzdavatelj nije ispladivao nikakve dodatne iznose niti bilo kakve druge
pogodnosti.
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16. PRAKSA UPRAVE

16.1 Datum isteka aktualnog mandata ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora te razdoblje
obnasanja funkcije

Josip Faletar, predsjednik Uprave, razdoblje obnasanja funkcije: 01.03.2018. - 28.02.2022. godine,
temeljem odluke Nadzornog odbora drustva od 01.03.2018. godine

Ante Rado$, ¢lan Uprave, razdoblije obnaSanja funkcije: 01.03.2018. - 28.02.2022. godine,
temeljem odluke Nadzornog odbora drustva od 01.03.2018. godine

Ivan Perkovi¢, ¢lan Uprave, razdoblje obnaSanja funkcije: 01.03.2018. - 28.02.2022. godine,
temeljem odluke Nadzornog odbora drustva od 01.03.2018. godine

Clanovi Nadzornog odbora:

Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora, razdoblie obnasanja funkcije: 11.07.2017. —
10.07.2021. godine, temeljem odluke Glavne skupstine drustva od 11.07.2017. godine

Mario Popi¢, ¢lan Nadzornog odbora, razdoblje obnasanja funkcije: 11.07.2017. — 10.07.2021.
godine, temeljem odluke Glavne skupS$tine drustva od 11.07.2017. godine

Ante Luci¢, ¢lan Nadzornog odbora, razdoblje obna$anja funkcije: 11.07.2017. — 10.07.2021.
godine, temeljem odluke Glavne skupstine drustva od 11.07.2017. godine

Jakov Kresi¢, ¢lan Nadzornog odbora, razdoblje obnasanja funkcije: 11.07.2017. — 10.07.2021.
godine, temeljem odluke Glavne skup$tine drustva od 11.07.2017. godine

llija Budimir, ¢lan Nadzornog odbora, razdoblje obnasanja funkcije: 27.04.2017. — 26.04.2021.
godine, temeljem odluke radnic¢kog vije¢a drustva od 27.04.2017. godine

16.2 Informacije o ugovorima ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora koji predvidaju
pogodnosti po raskidu radnog odnosa

U ugovorima koje su pojedinacno s Izdavateljem sklopili svaki ¢lan Uprave predvida se pravo na
otpremninu. Otpremnina se ugovara u iznosu od 6 mjesecnih placa.

16.3 Informacije o revizorskom odboru i odboru za naknade lzdavatelja, uklju€ujuci imena
¢lanova odbora i sazetak postavljenih uvjeta po kojima odbor radi

Clanovi revizorskog odbora imenovani su sukladno Zakonu o reviziji, a imenovao ih je Nadzorni
odbor drustva. Clan Nadzornog odbora Mario Popi¢, Zagreb, Su$acka 43, OIB: 84822208101
imenovan je za predsjednika revizorskog odbora odlukom Nadzornog odbora drustva od
24.01.2015. godine, a ¢lan Uprave Ante Rados, Osijek, Bogdanovacka ulica 6, OIB: 14077482533
i direktorica radunovodstva i financija Mirela Sumanovac, Vinkovci, Ohridska 14 A, OIB:
06374922088, imenovani su za ¢lanove revizorskog odbora odlukom Nadzornog odbora drustva
od 27.02.2014. godine.
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16.4 Izjava o ispunjavanju standarda korporativhog upravljanja od strane lzdavatelja

Izdavatelj stvara vrijednost preuzimajuci Citav niz druStvenih uloga i zadataka. U tom smislu
Izdavatelj provodi svoje poslovne aktivnosti sukladno zakonskim propisima, transparentno,
praviéno, posteno, profesionalno, stru¢no, savjesno i odgovorno, sa svrhom promicanja etickih
vrijednosti korporativnog upravljanja prema svim interesnim stranama i drustvenoj zajednici. Sam
plan korporativnog upravljanja lzdavatelja temelji se na nacelima poslovanja zasnovanim na ZTK-
u, ZTD-u te podzakonskim propisima.

Visoki standardi korporativhog upravljanja i transparentnost poslovanja predstavljaju sustinski dio
identiteta Izdavatelja te se smatraju bitnim elementom stabilnog i sigurnog poslovanja Izdavatelja.
Korporativno upravljanje Izdavatelja temelji se na sljede¢im nacelima:

e zakonitosti;
e transparentnosti i javnosti poslovanja;

e segregacije — jasno razradene procedure za rad nadzornih odbora, uprave i drugih tijela i
struktura koje

e donose vazne odluke;
e sprjeCavanja sukoba interesa;

e ucinkovitog unutarnjeg nadzora;

e jacanja osobne odgovornosti;

drustveno odgovornog poslovanja.
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17. ZAPOSLENICI

17.1 Broj zaposlenika na kraju razdoblja za svaku poslovnu godinu za razdoblje obuhvaéeno
povijesnim financijskim informacijama do datuma Registracijskog dokumenta te podjela po
glavnim kategorijama djelatnosti i zemljopisnim lokacijama
Prosjec€an broj radnika:

2015 -703

2016 - 749

2017 - 816

2018 - 828

Zaposlenici Drustva su uglavnom zaposleni i obavljaju svoje zadatke u poslovnim prostorima
Drustva u Vinkovcima.

17.2 Vlasnistvo dionica i dioni¢ka opcija

Broj dionica i dionickih opcija lzdavatelja €iji su imatelji élanovi Uprave i Nadzornog odbora,
te Visih rukovoditelja Izdavatelja na datum 30.06.2018. godine

Osobe koje su ¢lanovi Uprave, ¢lanovi Nadzornog odbora i Visi rukovoditelji Izdavatelja navedeni
u tocki 14.1 ovog Prospekta nisu vlasnici dionica Izdavatelja, niti imaju opcije na dionice Izdavatelja.

17.3 Opis svih sporazuma za ukljucivanje zaposlenika u kapital lzdavatelja

Ne postoje sporazumi za ukljuCivanje zaposlenika u kapital Izdavatelja.
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18. VECINSKI DIONICARI

18.1 Ako je to poznato lzdavatelju, ime osobe koja nije ¢lan administrativnih, rukovodec¢ih ili
nadzornih tijela koja ima izravan ili neizravan udio u kapitalu Izdavatelja ili pravo glasa koje
treba prijaviti po nacionalnom pravu lzdavatelja, zajedno s iznosom udjela svake takve
osobe, ili, ako takvih osoba nema, odgovarajuc¢a negativna izjava

Popis dioni¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u lzdavatelju prije i nakon dokapitalizacije
naveden je u donjoj tablici.

Tablica 30. Popis dioni¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u lzdavatelju

Popis dioni€ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u lzdavatelju prije dokapitalizacije

Dionic¢ar Ukupan broj dionica Nominalna vrijednost ~ Udio u TK%

Quaestus Private 2.500.000 50.000 66,20

Equity Kapital Il

Hrvatska  poStanska 1.000.000 20.000 26,48

banka d.d.

Cvor d.o.0., Vinkovci 206.791 4.139 5,48
3.706.791 74.139 98,16

Izvor: Podaci SKDD-a na dan 18. travanj 2017. godine

Popis dioni¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u lzdavatelju nakon dokapitalizacije

Dioni¢ar Ukupan broj dionica Nominalna vrijednost Udio u TK%
Quaestus Private 4.000.000 80.000 75,81

Equity Kapital Il

Hrvatska  postanska 1.000.000 20.000 18,95

banka d.d.

Izvor: Podaci SKDD-a na dan 27. lipanj 2017. godine

18.2 Dionice s razli¢itim pravom glasa

Sve dionice Izdavatelja daju jednaka prava glasa.

18.3 U mjeri u kojoj je to poznato Izdavatelju, izravno ili neizravno vlasnistvo ili kontrola nad
lzdavateljem, priroda takve kontrole te mjere koje su donesene da bi se izbjegla zloupotreba

kontrole.

Nakon provodenja dokapitalizacije struktura dioniara Izdavatelja izgleda ovako:

Dionic¢ar Ukupan broj dionica Nominalna vrijednost  Udio u TK%
Quaestus Private 4.000.000 80.000 75,81
Equity Kapital Il
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Hrvatska  postanska 1.000.000 20.000 18,95

banka d.d.

Cvor d.o.o0., Vinkovci 206.791 4.139 3,95

Hrvatske Sume d.o.o 40.563 809 0,77

Ostali dionicari 26.433 528 0,50

Vlastite dionice 2.735 54 0,05
5.276.522 105.530.440,00 100,00

Izvor: Podaci SKDD-a na dan 30. svibnja 2018. godine

Clanak 22. Statuta Izdavatelja propisuje da se na Glavnoj skupétini odluke donose obiénom
ve¢inom danih glasova (obi¢na vecina) ako ZTD-om ili stavkom 2. istog ¢lanka Statuta nije
odredeno da je za to potrebna veéa vecina. Stavak 2. propisuje da se sve odluke Glavne skupstine
za koje pozitivni propisi Republike Hrvatske predvidaju obvezu da se donose vecom vec¢inom od
obi¢ne vecine navedene u stavku 1. istog ¢lanka, donosit ¢e se na Glavnoj skupstini glasovima koji
predstavljaju najmanje sedamnaest dvadesetina temeljnog kapitala Drustva zastuplijenog na
Glavnoj skupstini pri donoSenju odluke. U slu€aju da pozitivni propisi Republike Hrvatske propisuju
vecu vecinu od vecine iz Clanka 22. stavka 2. primijenit ¢e se vecina propisana pozitivnim propisom.

18.4 Opis svih sporazuma poznatih lzdavatelju €ija bi provedba naknadno mogla rezultirati
promjenom kontrole nad lzdavateljem

Prema saznanju Izdavatelja na dan objave ovog Prospekta ne postoje sporazumi koji bi rezultirali
promjenom kontrole nad Izdavateljem.
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19. TRANSAKCIJE IZMEDU POVEZANIH OSOBA

Od srpnja 2013. godine dokapitalizacijom Drustva, vecinski vlasnik i krajnji vlasnik postaje
Quaestus Private Equity Kapital Il fond kojim upravlja Quaestus Private Equity d.o.o. ( na dan
31.prosinca 2017. godine 75,81% vlasniStva u Drustvu ) te Hrvatska postanska banka d.d. (na dan
31. prosinca 2017. godine 18,95% vlasnistva u Drustvu).

Potrazivanja i obveze, te prihodi i rashodi ostvareni s povezanim stranama su sljedeca:

Tablica 30.a - Transakcije sa povezanim osobama (iznosi su iskazani u tisu¢éama kuna)

2015. 2016. 2017. | 30.06.2017. | 30.06.2018.
Obveze za primljene kredite 48.037] 31.080] 26.221 28.153 23.456
TroSak kamata za primljene kredite 2.214] 1.249 884 464 395
Kratkorocne obveze prema dobavljacima 149 89 0 0 0
Prihodi od prodaje robe 795 75 0 0 0
UKUPNO: 51.195 32.493 27.105 28.617 23.851
Izvor: Revidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu
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20. FINANCIJSKI PODACI O IMOVINI, OBVEZAMA, FINANCIJSKOM POLOZAJU, TE
DOBICIMA | GUBICIMA IZDAVATELJA

20.1 Povijesne financijske informacije

Kao Prilozi ovog Prospekta prikazani su revidirani financijski izvjestaji 1zdavatelja za poslovne
godine 2015., 2016. i 2017. zajedno s izvjeS¢em neovisnog revizora. Napominjemo da svaki od
prikazanih revidiranih godisnjih financijskih izvjeStaja Izdavatelja ima vlastitu numeraciju.

Uprava je odgovorna za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjeStaje koji daju istinit i
vjeran prikaz financijskog polozaja lzdavatelja, rezultata poslovanja i nov€anih tokova, u skladu s
vazec¢im racunovodstvenim standardima te je odgovorna za ispravno vodenje racunovodstvene
evidencije potrebne za pripremu financijskih izvjeStaja u bilo koje vrijeme. Uprava ima opcu
odgovornost za poduzimanje raspolozivih mjera u cilju oCuvanja imovine lzdavatelja te u
sprecCavaniju i otkrivanju prijevara i ostalih nepravilnosti.

Uprava lzdavatelja odgovorna je za odabir prikladnih raunovodstvenih politika u skladu s vazeéim
rac¢unovodstvenim standardima i za dosljednu primjenu istih, donosenje odluka i procjena koje su
razumne i razborite te pripremu financijskih izvjeStaja temeljem principa neograni¢enosti vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Izdavatelj nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godisniji financijski izvjestaj. Nakon toga,
Nadzorni odbor mora ispitati taj izvjestaj i u pisanom obliku izvijestiti Glavnu skup$tinu o rezultatima
takvog ispitivanja, kao i navesti daje li suglasnost na godiSnje financijske izvjeStaje. Ukoliko
Nadzorni odbor da suglasnost na godisnje financijske izvjestaje, smatra se da su ih utvrdili Uprava
i Nadzorni odbor.

Financijski izvjeStaji prikazani u okviru revizorskih izvjeStaja za 2015. godinu, 2016. godinu i 2017.
godinu koji su prihvaceni od strane Uprave, Nadzornog odbora i Skupstine, te nerevidirani
financijski izvjestaji za prvo polugodiste 2018. godine, ukljuéeni pod ovom toc¢kom 20.1. ovog
Prospekta.

Prema miSljenju neovisnih revizora, predmetni revidirani financijski izvjestaji prikazuju realno i
objektivno, u svim znacajnim aspektima, financijski poloZaj lzdavatelja te rezultate njegova
poslovanja i nov€ane tokove za godine koje su revidirane u skladu s MSFI.

20.1.1 Revidirano godisnje izvjeSée za 2015. godinu

Revidirani financijski izvjestaji za godinu koja je zavrsSila na dan 31. prosinca 2015. godine prilozeni
su ovom Prospektu te Cine njegov sastavni dio.

20.1.2 Revidirano godisnje izvjeSée za 2016. godinu

Revidirani financijski izvjeStaji za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2016. godine prilozeni
su ovom Prospektu te Cine njegov sastavni dio.
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20.1.3 Revidirano godisnje izvjeSée za 2017. godinu

Revidirani financijski izvjeStaji za godinu koja je zavrsila na dan 31. prosinca 2017. godine prilozeni
su ovom Prospektu te Cine njegov sastavni dio.

20.1.4 Nerevidirani financijski izvjeStaj za prvo polugodiste 2018. godine

Nerevidirani financijski izvjestaji za prvo polugodiste 2018. godine prilozeni su ovom Prospektu te
¢ine njegov sastavni dio.

20.2 Pro forma financijske informacije
Izdavatelj nije izradio pro forma financijske informacije.
20.3 Financijski izvjestaji

Revidirani financijski izvjestaji za 2015. godinu, 2016. godinu, 2017. godinu te nerevidirani
financijski izvjestaji za prvo polugodiste 2018. godine priloZzeni su ovom Prospektu te ¢ine njegov
sastavni dio.

20.4 Revizija financijskih izvjestaja koja ¢ine povijesni prikaz podataka
20.4.1 I1zjava o tome da su povijesne financijske informacije revidirane.

Reviziju financijskih izvjeStaja Drustva za godinu koja je zavrSila 31.12.2015., 31.12.2016. i 31.
prosinca 2017. godine izvrSilo je drustvo PricewaterhouseCoopers d.0.0. sa sjediStem u Zagrebu
Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, MBS: 080238978, OIB: 81744835353. Navedeni financijski
izvjestaji potpisani su od strane predsjednika uprave Revizora Johna M. Ga$parca i ovlastenog
revizora Ivana Coviéa.

U izvjeS¢ima o reviziji povijesnih financijskih informacija obuhvaéenih ovim Prospektom nije bilo
nikakvih ograni¢enja odnosno ovlasteni revizor nije odbio dati misljenje o povijesnim financijskim
informacijama niti je izrazio negativno misljenje ili misljenje s ogradom.

20.4.2. Naznaka ostalih informacija u Registracijskom dokumentu koje su revidirali revizori.

Osim povijesnih godisnjih financijskih informacija iz prethodne toCke 20.4.1. "Izjava o tome da su
povijesne financijske informacije revidirane", ovaj Prospekt ne sadrzi druge financijske informacije
koje su revizori revidirali.

20.4.3 Eventualni izvori financijskih podataka koji nisu izvod iz revidiranih financijskih
izvjeStaja lzdavatelja

U mijeri u kojoj je to bilo moguce, financijski podaci u Registracijskom dokumentu izvuceni su iz
revidiranih financijskih izvjestaja lzdavatelja, osim u dijelu u kojem su podatci izvuceni iz
nerevidiranih financijskih izvjeStaja izdavatelja za prvo polugodidte 2018. godine. Izvor ostalih
financijskih podataka su interne analize lzdavatelja.
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20.5 Starost posljednjih financijskih informacija

Izdavatelj je u Prospekt ukljuCio posljednje revidirane financijske izvjeStaje za godinu koja je
zavrsila 31.prosinca 2017. godine te nerevidirane financijske izvjeStaje za prvo polugodiste 2018.
godine.

20.6. Financijske informacije za razdoblje tijekom godine i druge financijske informacije
20.6.1. Objavljene financijske informacije za razdoblje tijekom godine

Izdavatelj od datuma revidiranih financijskih izvjeStaja za 2017. godinu nije objavio revidirani
financijski izvjeStaj, odnosno objavio je nerevidirani financijski izvjestaj za prvo polugodiste 2018.
godine.

20.6.2. Financijske informacije za razdoblje tijekom godine

Izdavatelj je u Prospektu uklju€io financijske informacije za razdoblje prvog polugodista 2018.
godine.

20.7. Politika u vezi s dividendom

Izdavatelj nema posebno definiranu politiku isplate dividendi. Upotreba i podjela dobiti definirani su
Statutom lzdavatelja. |znos buducih isplata dividendi, ako ih bude, ovisit ¢e o buducoj dobiti
Izdavatelja, njegovom financijskom polozaju, nov€anom tijeku, potrebama obrtnog kapitala,
kapitalnim izdacima i ostalim ¢imbenicima.

Izdavatelj ne moze jamciti buducu isplatu dividendi.

20.7.1. Iznos dividende po dionici za svaku poslovnu godinu za razdoblje obuhvac¢eno
povijesnim financijskim informacijama

Izdavatelj nije isplatio dividende u razdoblju obuhvaéenom povijesnim financijskim informacijama.
20.8. Sudski i arbitrazni postupci

Na datum ovog Prospekta pred Opéinskim sudom u Vukovaru, Stalna sluzba Vinkovci pod posil. br.
Ovr-648/15 u tijeku je ovr3ni postupak radi prisilne prodaje nekretnine koji vodi B2 Kapital kao
ovrhovoditelj nad nekretninom lzdavatelja opisanom toc¢kom 4. Tablice 16. u dijelu Il Prospekta,
tocka 8.1.1. ,Podaci o zaloZenim nekretninama na 30.06.2018. godine“. Vrijednost trazbine
osigurane hipotekom iznosi 3.000.000,00 EUR-a (trimilijunaeur-a) kunske protuvrijednosti po
srednjem te€aju banke, uvecano za redovne ugovorene kamate, kamate korisnika garancije,
ugovorene kamate za zakasnjenje u placanju, odnosno zakonske zatezne kamate ukoliko bude
vi§a, te provizije, naknade i troSkove prisilne naplate bilo sudske ili izvansudske prirode. I1zdavatelj
napominje da se ovrhovoditelj B2 Kapital, sukladno odredbama Zakona o financijskom poslovanju
i predstecajnoj nagodbi moze namiriti samo iz vrijednosti prodane nekretnine. Pojasnjenja radi, B2
Kapital je preuzeo potrazivanje i ulogu ovrhovoditelja od Erste & Steirméarkische bank d.d., a koja
nije sudjelovala u sklapanju Predste€ajne nagodbe, vec¢ je kao razluéni vierovnik ostvarivala svoja
prava unovcenjem hipoteke.
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Izdavatel;j izjavljuje da svi nerijeSeni ili neposredno predstojeci postupci pred drzavhom upravom,
sudski i bilo koji drugi postupci u kojima Izdavatel;j jest ili bi mogao biti stranka, svaki pojedinac¢no i
u njihovoj ukupnosti, nece i ne mogu imati znacajniji utjecaj na financijski polozaj ili profitabilnost
Izdavatelja.

20.9. Znatna promjena financijskog ili trziSnog polozaja lzdavatelja

Od zavrSetka posljednjeg poslovnog razdoblja za koje su objavljene revidirane financijske
informacije do datuma Prospekta nije bilo znatnih promjena u financijskom ili trziSnom polozZaju
Izdavatelja.
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21. DODATNE INFORMACIJE

21.1 Temeljni kapital
21.1.1 I1znos temeljnog kapitala i broj dionica

Na datum ovog Prospekta temeljni kapital Drustva iznosi 105.530.440,00 kuna i podijeljen je na
5.276.522 nematerijaliziranih redovnih dionica koje glase na ime, svaka u nominalnom iznosu od
20 kuna.

Od toga 3.776.522 redovnih dionica ima oznaku SPVA-R-A, a 1.500.000 Novih dionica imat ¢e do
neposredno prije uvrdtenja u Redovito trziSte Zagrebacke burze privremenu oznaku SPVA-R-C, od
kada ¢e takoder i Nove dionice imati oznaku SPVA-R-A.

Temeljni kapital DruStva u cijelosti je uplacen.

21.1.2 Ako postoje dionice koje ne predstavljaju kapital, treba navesti broj i glavna obiljezja
takvih dionica

Ne postoje dionice Izdavatelja koje ne predstavljaju kapital.
21.1.3 Vlastite dionice
Izdavatelj na datum ovog Prospekta posjeduje 2.735 vlastitih dionica.

21.1.4 Iznos svih konvertibilnih vrijednosnih papira, zamjenjivih vrijednosnih papira ili
vrijednosnih papira s varantima, uz naznaku uvjeta kojima podlijezu i postupaka konverzije,
zamjene ili upisa

Izdavatelj nije izdao konvertibilne vrijednosne papire, zamjenjive vrijednosne papire ili vrijednosne
papire s varantima koji daju pravo na stjecanje Dionica.

21.1.5 Informacije i uvjeti o svim pravima i/ili obvezama u vezi sa stjecanjem odobrenog, ali
neupisanog kapitala ili obveza za povecanje kapitala

Drustvo u ¢lanku 8. svog Statuta predvida mogucnost da Uprava u roku od pet (5) godina od dana
stupanja na snagu statuta, povecéa temeljni kapital Drustva, izdavanjem novih dionica. Nove dionice
mogu se izdati za uplatu uloga u novcu, stvarima i pravima. Uprava Dru$tva ovlastena je odlukom
0 povecanju temeljnog kapitala i izdavanju novih dionica, iskljuciti pravo prvenstva pri upisu novih
dionica. Za odluku o povec¢anju temeljnog kapitala kao i za odluku o iskljuenju prava prvenstva pri
upisu novih dionica, u skladu s odredbama ovog ¢lanka, potrebna je prethodna pismena suglasnost
nadzornog odbora Drustva.

Ne postoji bilo kakva odluka ili obveza lzdavatelja koja bi davala prava prvenstva pri buduéim
povecanjima temeljnog kapitala.
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21.1.6 Informacije o kapitalu bilo kojeg €lana Grupe koji je predmet opcije ili je dogovoreno,
uvjetno ili bezuvjetno, da ¢e biti predmet opcije te pojedinosti o takvim opcijama, ukljucujuci
one osobe na koje se te opcije odnose

Prema najboljem saznanju lzdavatelja, ne postoje emitirane izvedenice na dionice Drustva.

21.1.7 Povijesni pregled temeljnog kapitala, s posebnom paznjom na informacije o svim
promjenama tijekom razdoblja obuhva¢enog povijesnim financijskim informacijama

Odlukom Skupstine drustva od dana 28. lipnja 1997. godine uskladen je temeljni kapital Drustva sa
Zakonom o trgovackim drustvima. Odlukom o uskladenju temeljnog kapitala sa Zakonom o
trgovackim drustvima od 28. lipnja 1997. godine: - polazeéi od utvrdene nominalne vrijednosti jedne
dionice od 300,00 kn i ukupnog broja dionica 266 876 - temeljni kapital od 26.116.382 DEM, utvrden
revizorskim izvijeS¢em Drustva Auditus d.o.o. od 10. lipnja 1997.godine, smanjuje se u korist rezervi
Drustva za iznos od 13.032.267,00 kn, - tako da prema istom revizorskom izvijeS¢u Auditus d.o.o.
Osijek, temeljni kapital iznosi 80.062.800,00 kn.

Dana 18. prosinca 2006. Godine RjeSenjem Trgovackog suda u Osijeku broj: Tt-06/1879-4, upisano
je povecanje temeljnog kapitala izdavanjem novih 9.646 dionica. Temeljni kapital Drustva povec¢an
je zaHRK 2.893.800,00 unosom stvari u Drustvo. Temeljem Odluke uprave Drustva od 11. prosinca
2006.godine a sukladno ¢lanku 8. stavak 2. Statuta DrusStva u svezi s ¢l. 323 Zakona o trgovackim
drustvima, temeljni kapital Drustva poveéava se sa iznosa od 80.062.800,00 kn za iznos od
2.893.800,00 kn na iznos od 82.956.600,00 kn izdavanjem novih 9.646 dionica ulogom u stvarima,
time da iznos uloga u stvarima radi povec¢anja temeljnog kapitala Cini iznos procijene vrijednosti
nekretnina koje se unose u Drustvo, temeljem izvjeS¢a revizora poveéanja temeljnog kapitala
Krizié-revizija d.o.0. Dakovo od 08. prosinca 2006. godine. Temeljni kapital DruStva iznosi
82.956.600,00 kn i podijeljen je na 276 522 dionice koje su redovne i glase na ime, izdane u
nematerijaliziranom obliku a vode se pri SrediSnjoj depozitnoj agenciji s oznakom SPVA-R-A svaka
u nominalnom iznosu od 300,00 kn.

Glavna skupstina DruStva na sjednici od dana 11. lipnja 2013. godine donijela je Odluku o
smanjenju temeljnog kapitala. Smanjenje temeljnog kapitala provedeno je putem smanjenja
nominalne vrijednosti dionica Drustva s iznosa od 300 kuna po dionici na iznos od 20 kuna po
dionici. Temeljni kapital je smanjen s iznosa od 82.956.600.00 kuna za iznos od 77.426.160.00
kuna na iznos od 5.530.440.00 kuna. Iznos za koji je smanjen temeljni kapital Drustva nije isplacen
dioni¢arima tj. iznos ad 77 426.160, 00 kuna koristi se za pokri¢e gubitaka iz poslovanja Drustva u
prethodnim poslovnim godinama u ukupnom iznosu od 77.426.160.00 kuna kako slijedi: iznos od
15 360 219,00 kuna za pokri¢e gubitka iz poslovanja za 2010. poslovnu godinu, iznos od 16.389
966.00 kuna za pokri¢e gubitka iz poslovanja za 2011 poslovnu godinu, iznos od 45.675.975,00
kuna za pokri¢e gubitka iz poslovanja za 2012. poslovnu godinu. Temeljni kapital smanjen je s
danom upisa Odluke o smanjenju temeljnog kapitala u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku.

Glavna skupstina Drustva na sjednici od dana 11. lipnja 2013. godine donijela je Odluku o
povecanju temeljnog kapitala izdavanjem redovnih dionica ulozima u novcu i pravima uz isklju€enje
prava prvenstva postojecih dioni€ara pri upisu novih dionica. Temeljni kapital Drustva povecan je
sa iznosa od 5.530.440,00 kuna za iznos od 70.000.000,00 kuna na iznos od 75.530.440,00 kuna.
Temeljni kapital povec¢an je uplatom u novcu u iznosu od 50.000.000,00 kuna i unosom prava
pretvaranjem potrazivanja u ulog u Drustvo u iznosu od 20.000.000,00 kuna.
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Glavna skupstina Drustva na sjednici odrzanoj dana 19. travnja 2017. godine donijela je Odluku o
povecanju temeljnog kapitala izdavanjem redovnih dionica ulozima u novcu. Temeljem navedene
Odluke o povecanju temeljnog kapitala temeljni kapital Drustva povecan je sa iznosa od
75.530.440,00 kuna za iznos od 30.000.000,00 kuna na iznos od 105.530.440,00 kuna.

21.2 Statut drustva
21.2.1 Opis ciljeva i namjera lzdavatelja te gdje se oni mogu pronaci u Statutu

Predmet poslovanja Izdavatelja odreden je ¢lankom 5. Statuta. Predmet poslovanja Izdavatelja su
slijedece djelatnosti:

Prerada drva, proizvodnja proiz. od drva i pluta, osim namje$taja; proizv. predmeta od
slame i pletarskih materijala; proizvodnja proizvoda od metala, osim strojeva i opreme;
proiz. strojeva za proizvodnju i koridtenje meh. energije, osim motora za zrakoplove i mot.
vozila; Proizvodnja ostalih strojeva za op¢e namjene; Proiz. rashladne i vent. opreme , osim
za kucanstva; Proizv. ostalih strojeva za poljop. i Sumarstvo; Proizvodnja elektromotora,
generatora i transformatora; Proizvodnja opreme za distribuciju i kontrolu el. energije;
Proizvodnja ostale elektricne opreme, d.n.; Proiz. motornih vozila, prikolica i poluprikolica;
Proizvodnja namjestaja; Reciklaza nemetalnih ostataka i otpadaka; Opskrba parom i
toplom vodom; Izgradnja kompletnih gradevinskih objekata ili njihovih dijelova; Instalacijski
radovi; Zavrsni gradevinski radovi; Iznajmljivanje strojeva i opreme za izgradnju ili ruSenje
s rukovateljem; Trgovina na malo motornim gorivima i mazivima; Posredovanje u trgovini;
Trg. na veliko hranom, pi¢ima, duhan, proiz.; Trg. na veliko namjestajem, drvenim,
pletarskim i plutenim proizvodima; Trg. na veliko nepolj. poluproiz. i otpacima; Ostala
trgovina na veliko; Trgovina na veliko strojevima, opremom i priborom; Trgovina na malo
alkoholnim i drugim pi¢ima; Trg. na malo namjeStajem, opremom za rasvjetu i proiz. za
kucanstva; Trgovina na malo el. aparatima za kucanstvo; Trg. na malo Zeljeznom robom,
bojama, staklom; Trgovina na malo knjigama i papirnatom robom; Trg. na malo uredskom
opremom i racunalima; Trgovina na malo gorivom; Kantine i opskrbljivanje pripremljenom
hranom; Ostali prijevoz putnika cestom; Prijevoz robe (tereta) cestom; Djelatnost ostalih
agencija u prometu; Istrazne i zastitne djelatnosti; Kontrola pomoc¢u mehanickih ili
elektriCnih zastitnih uredaja; Trgovina na malo piljenom gradom, drvnim elementima i
drvnim otpadom; Posredovanje u vanjskoj trgovini; Vanjska trgovina drvom, gradevnim
materijalom; Vanjska trgovina strojevima, opremom i priborom; Vanjska trgovina ostalim
proiz. za ku¢anstvo; Medunarodni cestovni transport stvari i osoba; Ispitivanje i izdavanje
isprava o izvrSenim ispitivanjima za: 1. oruda za rad s povecanim opasnostima i to: koja
koriste elektricnu energiju; koja pokre¢e motor s unutradnjim sagorijevanjem, parni stroj ili
druga vrsta energije; Ciji je sastavni dio posuda pod tlakom koja ima sigurnosni ventil, 2.
radnu okolinu u radnim prostorijama i prostorima izvan radnih prostorija i to: u kojima proces
rada koji se u njima odvija utjeCe na temperaturu, vlaznost i brzinu kretanja zraka; u kojima
je pri radu potrebno osigurati odgovarajucu osvijetljenost; Ispitivanje i izdavanje isprave o
izvrSenim ispitivanjima da su primijenjena pravila zastite na radu na: 1. novoizradenim
orudima za rad, 2. uvoznim orudima za rad s povecanim opasnostima; Odrzavanje i
popravak motornih vozila; Nadzor nad gradnjom; Izrada nacrta strojeva i ind. postrojenja;
InZenjering, projektni management i tehnicke djelatnosti; lzrada projekata za
kondicioniranje zraka, hladenje, projekata sanitarne kontrole i kontrole zagadivanja i
projekata akustiCnosti; lzrada projekata termoenergetskih instalacija i postrojenja;

146
,
FSC | rowonsibiatorssiry
wwwhecom FSC* CO17441

Trgovacko drustvo registrirano kod Trgovackog suda u Osijeku, broj reg. uloska Tt-95/1333-2, MBS 030014502 =
Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora » Hrvatska Pojtanska Banka
IBAN HRO2 23900011100312157 * Temeljni kapital druftva 105.530.440,00 kn, podijeljen na 5.276.522 dionica
u nominalnoj vrijednosti 20,00kn (uplacen u cijelosti).




Spacva d.d.

v ® Duga ulica 181, Vinkovci, HR-32100, Tel. +385(0)32 303 066, Fax: +385(0)32 303 414
i S PAC ‘}A Ziro racun: HPB IBAN HR02 23900011100312157, OIB: 02046778584, MB 3300099
o spacva@spacva.hr, www.spacva.hr

Proizvodnja briketa; Usluzno rezanje furnira; Trgovina na malo furnirom, Sperplo¢ama,
briketom, drvnim ostacima i otpadom; Trgovina na malo grad. stolarijom i elementima,;
Proizvodnja, promet i koriStenje opasne kemikalije; Proizvodnja energije; Prijenos, odnosno
transport energije; SkladiStenje energije; Distribucija energije; Upravljanje energetskim
objektima; Opskrba energijom; Trgovina energijom; Organiziranje trziSta energijom;
Proizvodnja elektrine energije; Prijenos elektricne energije; Distribucija elektricne energije;
Opskrba elektricnom energijom; Trgovina elektricnom energijom; Organiziranje trzista
toplinskom i elektricnom energijom; Proizvodnja toplinske energije; Distribucija toplinske
energije; Opskrba toplinskom energijom; Proizvodnja biogoriva; Trgovanje, posredovanije i
zastupanje na trzistu energije; Poslovi pracenja kakvoce zraka i emisija u zrak; Strucni
poslovi zastite okoliSa; lzvedba radova na podrucju elektrotehnike i strojarstva ; Upravljanje
energetskim objektima; Proizvodnja elektricne i toplinske energije iz alternativnih i
obnovljivih izvora; Djelatnost kupca toplinske energije; Proizvodnja, projektiranje, montaza,
popravak i odrzavanje solarne opreme i uredaja te solarnih sustava; Ugradnja, odrzavanje
i popravak instalacija za grijanje, vodu, plin i hladenje; Poslovi upravljanja nekretninom i
odrzavanje nekretnina;

21.2.2 Sazetak svih odredbi Statuta, dokumenta o udruzivanju ili internih akata lzdavatelja

koji se

odnose na ¢lanove administrativnih, rukovodec¢ih i nadzornih tijela

U ¢lancima 11. do 18. Statuta navedena su statutarna odredenja o Upravi i Nadzornom odboru

Drustva

|
4
it b 44 0001806

, i to:

Clanak 11. propisuje da se Uprava sastoji od jednog do pet &lanova, u skladu s odlukom
Nadzornog odbora.

Clanak 12. propisuje da odluke Uprave donose veéinom glasova svih &lanova Uprave. U
slucaju jednake podijeljenosti glasova, odlu€ujuci je glas Predsjednika Uprave.

Clanak 13. propisuje da Predsjednik i svaki lan Uprave zastupaju Drustvo samostalno i
pojedinacno, bez ogranicenja.

Clanak 14. propisuje da Drustvo ima Nadzori odbor sastavljen od 5 &lanova. Cetiri ¢lana
Nadzornog odbora bira glavna Skups$tina Drustva, a jednog ¢lana Nadzornog odbora
imenuje se tako da ga biraju zaposlenici Drustva na nacin utvrden Zakonom o radu.

Clanak 15. propisuje da se Nadzori odbor mora se konstituirati u roku od osam (8) dana od
dana izbora. Konstituirajucu sjednicu sazvat Ce i njome predsjedavati Predsjednik Glavne
Skupstine, sve do trenutka izbora Predsjednika Nadzornog Odbora

Clanak 16. propisuje da svaki ¢lan Nadzornog odbora ima jedan glas. Nadzorni odbor
donosi svoje odluke obi€nom vec¢inom.

Clanak 17 propisuje da Nadzorni odbor daje suglasnost u pogledu sliedeéih poslovnih
odluka, odnosno, akata Uprave Drudtva: otudivanja i optereCivanja nekretnina Drustva,
otudivanja i opterecivanja poduzecéa Drustva ili njegova bitnog dijela, osnivanja, stjecanja ili
raspolaganja udjelima odnosno dionicama u drugim trgovackim drustvima, povec¢avanja ili
smanjivanja temeljnog kapitala u drustvima-kcerkama, te imenovanja i opoziva Clanova
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njihovih organa, sklapanja pravnih poslova Cija vrijednost premasuje pet (5%) temeljnog
kapitala Drustva, ili koji se sklapaju na razdoblje dulje od pet (5) godina, a premasuju okvir
redovitih komercijalnih ugovora, imenovanja ili opozivanja prokuriste ili generalnog
punomocnika, osnivanja i prestanka podruznica Drustva, odluke o isplati predujma na ime
dividende, u drugim slu¢ajevima kad je to propisano zakonom ili Statutom.

Potpuni prociSceni tekst Statuta Izdavatelja od 19. travnja 2017. godine naveden je u dijelu IV
Prospekta u tocki 1 ,Statut Izdavatelja“.

21.2.3 Opis prava, posebnih pogodnosti i ogranic¢enja koja vaze za svaki rod ve¢ izdanih
dionica

Izdavatelj je izdao redovne dionice. Svaka redovna dionica daje pravo glasa u glavnoj skupstini
Drustva (jedna dionica — jedan glas) te ostala prava sukladno ¢lanku 167. Zakona o trgovackim
drustvima. Drugih pogodnosti i ograni¢enja nema.

21.2.4 Opis aktivnosti koje su potrebne kako bi se promijenila prava imatelja Dionica, uz
naznaku slu€ajeva u kojima su uvjeti zna€ajniji nego oni predvideni zakonodavstvom

Da bi se promijenila prava imatelja dionica bile bi nuzne izmjene Statuta.

21.2.5 Opis uvjeta koji ureduju nac¢in na koji se sazivaju godiSnje glavne i izvanredne
skupstine dionicara, uklju€ujuci uvjete za uvrstenje

Glavnu skupstinu saziva Uprava Dru$tva, vodeci racuna o roku od 30 dana od dana objave do dana
odrzavanja Glavne skupstine te roku od 6 dana koji se ne racuna u rok od 30 dana za prijavu
sudjelovanja na Glavnoj skup$tini.

21.2.6 Kratak opis bilo koje odredbe Statuta, dokumenta o udruzivanju ili internih akata
Izdavatelja koja bi mogla utjecati na odgodu, kasnjenje ili sprecavanje promjene u kontroli
nad lzdavateljem

Statutom niti drugim aktom Izdavatelja nisu predvidene odredbe koje bi mogle odgoditi, sprijediti ili
utjecati na kasnjenje u stjecanju kontrolnog paketa Dionica u Izdavatelju.

21.2.7 Naznaka eventualnih odredbi Statuta, dokumenta o udruzivanju ili internih akata koji
ureduju prag vlasnistva iznad kojega je potrebno objaviti vlasniStvo dioni¢ara

Nema takvih odredbi u Statutu Izdavatelja.

21.2.8 Opis uvjeta predvidenih Statutom, dokumentom o udruzivanju ili internim aktom koje
ureduju promjene u kapitalu, u sluéaju kad su takvi uvjeti strozi od onih predvidenih
zakonodavstvom

Iznos temeljnog kapitala regulira ¢lanak 8. Statuta Izdavatelja, a promjena temeljnog kapitala

Izdavatelja nije regulirana Statutom DruStva pa se primjenjuju odgovaraju¢e odredbe Zakona o
trgovackim drustvima.

o
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22. ZNACAJNI UGOVORI IZVAN REDOVNOG POSLOVANJA

U razdoblju od dvije godine prije datuma ovog Prospekta |zdavatelj nema zaklju¢ene znacajne

ugovore izvan redovnog poslovanja.

The mark of
responsible foreatry

FSC* COTT441
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23. INFORMACIJE CIJI SU 1ZVOR TRECE OSOBE | IZJAVE STRUCNJAKA

23.1 Misljenje ili izvjeS¢e koje je izradila tre¢a osoba kojoj se pripisuje status Stru¢njaka

U Registracijski dokument nije uklju¢eno misljenje ili izvjeS¢e tre¢e osobe kojoj se pripisuje status
stru€njaka osim izvje$¢a neovisnog revizora u sklopu revidiranih financijskih izvjeStaja Drustva za
2015., 2016. 1 2017. godinu.

Sva naprijed navedena izvjeS¢a neovisnih revizora sastavljena su na zahtjev lzdavatelja te su
uklju€ena u Prospekt u cjelokupnom tekstu u kojem ih je neovisni revizor predao lzdavatelju uz
suglasnost osoba koje su odobrile Prospekt. Neovisni revizori nemaju udio u Izdavatelju.

23.2 Informacije od tre¢ih osoba

U pojedinim dijelovima Prospekta koriSteni su podaci drustva Sredisnje klirinSko depozitarno
drustvo d.d., Heinzelova 62a, Zagreb.

Navedene informacije to€no su prenesene te prema saznanju lzdavatelja i koliko se moze potvrditi
na temelju informacija koje su objavile tre¢e osobe nisu izostavljene €injenice zbog kojih bi tako
prenesene informacije bile neto¢ne ili obmanjujuce.
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24, DOKUMENTI DOSTUPNI NA PREGLED

Sljede¢i dokumenti bit ¢e dostupni za vrijeme vazenja Prospekta u fizickom (pisanom) ili
elektronskom obliku:

Privitak 1. Statut Izdavatelja

Privitak 2. Revidirani financijski izvjestaji za 2015. godinu

Privitak 3. Revidirani financijski izvjestaji za 2016. godinu

Privitak 4. Revidirani financijski izvjeStaji za 2017. godinu

Privitak 5. Nerevidirani financijski izvjeStaj za prvo polugodiste 2018. godine

Navedeni dokumenti ¢e se moci pregledati u sjedistu Drustva radnim danom u vremenu od 7 do 15
sati.
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25. INFORMACIJE O UDJELIMA

25.1 Informacije o drustvima u kojima lzdavatelj ima zna€ajniji udio u kapitalu

Izdavatelj nije ¢lan ni jednog trgovackog drustva.
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lll. OBAVIJEST O VRIJEDNOSNOM PAPIRU

1. ODGOVORNE OSOBE

Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u Prospektu

Osobe odgovorne za informacije sadrzane u ovom Prospektu su:
Drvna industrija Spacva dionicko drustvo sa sjediStem u Vinkovcima, Vinkovci (Grad
Vinkovci) Duga 181 upisano u sudskom registru Trgovackog suda u Osijeku Zagrebu pod
mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 030014502, osobni identifikacijski broj (OIB):
02046778584

Clanovi Uprave:

Josip Faletar, OIB: 70258821909, Vodinci, Josipa Kozarca 28, predsjednik uprave zastupa
drustvo samostalno i pojedinacno, bez ogranicenja;

Ante Rados, OIB: 14077482533, Osijek, Bogdanovacka ul.6, ¢lan uprave, zastupa drustvo
samostalno i pojedinacno, bez ogranicenja;

Ivan Perkovi¢, OIB: 34941128069, Vinkovci, Josipa Kozarca 106/E, ¢lan uprave, zastupa
drustvo samostalno i pojedinacno, bez ogranicenja.

Clanovi Nadzornog odbora:

Borislav Skegro, OIB: 10220843318, Zagreb, Bukovac Gornji 110/B, predsjednik
nadzornog odbora;

Mario Popi¢, OIB: 84822208101, Zagreb, SuSacka 43, zamjenik predsjednika nadzornog
odbora;

Ante Luci¢, OIB: 00525716946, Zagreb, Ulica Ulderika Donadinija 38/A, ¢lan nadzornog
odbora;

Jakov Kresi¢, OIB: 19571366287, Vinkovci, Blok trznica 18, ¢lan nadzornog odbora;

llija Budimir, OIB: 06441685372, Vinkovci, Kralja Stjepana Tomasevi¢a 33 ¢lan nadzornog
odbora.
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1.2. Izjava odgovornih osoba

Potpisom ove Obavijesti 0 vrijednosnom papiru, osobe navedene u prethodnoj tocci ove Obavijesti
o vrijednosnom papiru, koje odgovaraju za informacije sadrzane u Obavijesti o vrijednosnom

papiru, izjavijuju:
Nakon $to smo poduzeli sve potrebne mjere da se to osigura, izjavljujemo da su, prema nasim

saznanjima, informacije sadrzane u ovom Prospektu u skladu s ¢injenicama te da nisu izostavljene
informacije koje bi mogle utjecati na znadéenje Prospekta.”

Potpisnici izjave:

Uprava Drustva: Nadzorni odbor Drustva:

R -

Borislav Skegro

.. G

Josip Faletar —

Mario Papi¢

P

\

lvan Perkovi¢

Jakov Kresic

J/uz Sofua 3

llija Budimir

#OC T ESY AN
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2. CIMBENICI RIZIKA

2.1. Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice

Kao najrizinija imovinska klasa, trziSna vrijednost dionica moze biti iznimno volatilnog karaktera
pod utjecajem volatilnosti cjelokupnog trzista kapitala, makroekonomskih kretanja na trzistima na
kojima lzdavatelj posluje, jaza u oCekivanjima financijskih analitiara u odnosu na ostvarene
rezultate, promjenjivosti dividendne politike, aktivhosti u segmentu spajanja, pripajanja, akvizicija i
sklapanja strateskih partnerstava, razine cikli¢nosti industrije u kojoj Izdavatelj posluje, potencijalnih
potresa kod povezanih strana (dobavljaa, kupaca, strateSkih partnera i sli€no), nestabilnosti
poslovnog modela Izdavatelja kao i fluktuacijama u financijskim rezultatima poslovanja lzdavatelja.
Ukoliko navedeni faktori imaju negativhu konotaciju, postoji zna¢ajan rizik od pada trziSne
vrijednosti dionica. Nadalje, svaki ulagatelj mora biti svjestan da na trzistu postoji rizik da ne¢e moci
prodati svoje dionice u bilo koje vrijeme po fer trziSnoj cijeni.

2.1.1. Moguc¢a promjenjivost cijene dionica moze imati nepovoljan u€inak na imatelje dionica

TrziSna cijena dionica je promjenjiva i mozZe postati predmetom naglih i zna€ajnih padova. Kao
rezultat, dioni¢ari mogu iskusiti zna€ajan pad trziSne cijene dionica $to moze biti posljedica nekoliko
faktora, uklju€ujuci razliku izmedu rezultata koje lzdavatelj objavi i prognoze analitiCara, vaznih
ugovora, pripajanja, stjecanja strateskih partnerstva vezanih uz Izdavatelja, fluktuacije financijskog
stanja i rezultata poslovanja te opée promjenjivosti cijena na Zagrebackoj burzi d.d. Formiranje
cijene dionice na trzistu kapitala je pod utjecajem zakona ponude i potraznje te stoga uvijek postoji
rizik zna€ajnog pada cijene dionice lzdavatelja.

Takoder, financijska trzista su tijekom zadnjih godina prosla kroz znacajne fluktuacije cijena uslijed
ekonomske krize u najrazvijenijim zemljama te su i dalje iznimno volatilna.

2.1.2. Rizik likvidnosti na trzisStu kapitala

Na uredenom ftrziStu kapitala do trgovanja dionicama dolazi uslijed spajanja medusobno
odgovarajuce ponude i potraznje. U pojedinom trenutku ili razdoblju, pa i kroz duze razdoblje te i
trajno, moze doc¢i do smanjenja potraznje i/ili ponude, a time i do znatnog smanjenja broja dionica
kojima se trguje ili Cak do potpunog izostanka trgovanja dionicama. Takva situacija moze otezati
prodaju dionica na uredenom trziStu te bi mogla imati i negativan utjecaj na njihovu trziSnu cijenu.

2.1.3. Rizik hrvatskog trzista kapitala

TrziSte kapitala u Republici Hrvatskoj ima karakteristike malog trziSta s ograni¢enom likvidnoScu,
Sto se ponajbolje ocituje kroz:

- ograniceni broj sudionika i mali broj institucionalnih ulagatelja,

- mali broj likvidnih financijskih instrumenata, te nerazmjer udjela tih financijskih
instrumenata u ukupnoj trziSnoj kapitalizaciji i prometu,

- mali broj standardiziranih izvedenih financijskih instrumenata zbog ¢ega su opcije
zastite ulaganja bitno ogranicene,

- visok utjecaj nekolicine institucionalnih ulagatelja na cijene i volumene trgovanja,

- nedovoljna likvidnost primarnog i sekundarnog trzista,
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- izuzetno visoka volatilnost cijena,

- slaba razvijenost korporativnog upravljanja, te otezani pristup kapitalu putem trzista
kapitala kao i tradicionalna privrzenost financiranju putem kreditnih linija
komercijalnih banaka.

Domace trziste kapitala je tijekom zadnjih godina prozivjelo znac¢ajne fluktuacije cijena i prometa.
Takve fluktuacije u buduénosti mogu predstavljati povecéani rizik nepovoljnog utjecaja na trziSnu
cijenu dionica lzdavatelja. Uzimajuéi u obzir gore navedene nedostatke mozZe se zakljuciti da
hrvatsko trziSte kapitala, ukoliko ga se usporeduje sa razvijenim trzistima, predstavlja veci sistemski
rizik za ulagatelje.

2.1.4. Rizik od umanjenja udjela u temeljnom kapitalu lzdavatelja

Prema vazec¢im hrvatskim propisima, postojeci dioni€ari dioni¢kog drustva uzivaju pravo prvenstva
pri upisu novih dionica koje se izdaju pri poveéanju temeljnog kapitala drustva, i to razmjerno
njihovom sudjelovanju u ukupnom temeljnom kapitalu drustva prije takvog povecanja temeljnog
kapitala. Medutim, vazecéim propisima dozvoljeno je pod odredenim uvjetima povecati temeljni
kapital uz istodobno iskljuCenje ili ogranienje prava prvenstva postojecih dioni€ara pri upisu novih
dionica koje se izdaju pri takvom povec¢anju temeljnog kapitala.

2.1.5. Rizik neisplate dividende

Iznos buducih isplata dividende, ukoliko ih bude, ovisit ¢e o nizu faktora poput buducih prihoda
Izdavatelja, financijskom polozZaju Izdavatelja, nov€éanom tijeku, potrebama lzdavatelja za obrtnim
sredstvima te kapitalnim izdacima lIzdavatelja, odlukama organa lzdavatelja, kao i drugim
C¢imbenicima. Stoga, |zdavatelj ne moze jamciti da ¢e imati raspolozivih sredstava za potencijalne
isplate dividende u buducnosti. Sukladno ZTD-u i prevladavajucoj praksi u Republici Hrvatskoj,
eventualne dividende se opcenito isplacuju samo jednom godidnje nakon §to se glavnoj skupstini
predoCe godisnja financijska izvjeS¢a izdavatelja i glavna skupstina donese odluku o upotrebi dobiti
te eventualnoj isplati dividende.

Izdavatelj nije usvojio politiku isplate dividendi te u razdoblju obuhvaéenom povijesnim financijskim
informacijama lzdavatelj nije isplacivao dividendu.

2.1.6. Rizik nastanka obveze objave ponude za preuzimanje drustva uslijed stjecanja dionica

Prema opcim pravilima Zakona o preuzimanju dioni¢kih druStava koji ¢e se primjenjivati na
dioni¢are lzdavatelja nakon uvrstenja Dionica na uredeno trziste, fizicka ili pravna osoba, koja
djelujuci neposredno ili posredno, samostalno ili zajednicki s drugim osobama, stekne dionice s
pravom glasa ciljnog drustva, tako da, zajedno s dionicama koje je vec stekla, prijede prag od 25%
dionica s pravom glasa, obvezna je objaviti javnu ponudu za preuzimanje svih dionica drustva.

Navedenu obvezu moguée je iskljuciti odlukom glavne skups$tine donesenom troCetvrtinskom
vedinom glasova prisutnih na glavnoj skupstini, ne racunajuci glasove stjecatelja i osoba koje s njim
djeluju zajednicki.
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2.1.7. Rizik koji proizlazi iz financiranja ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima

Financiranje ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima moze znacajno povecati rizik ulagatelja.
U tom slucaju ulagatelj mora prilikom izracuna povrata od ulaganja, odnosno gubitka u slu€aju da
trziSna cijena dionice znacajno padne, uzeti u obzir i tro§kove otplate zajma odnosno kredita.

Ulagatelji ne bi trebali pretpostaviti da ¢e zajam otplatiti samo iz prihoda koje o¢ekuju od ulaganja
u dionice koje stjeCu pozajmljenim sredstvima. Umjesto toga, ulagatelji bi trebali procijeniti vlastitu
financijsku poziciju prije ulaganja tako da utvrde hoce li biti u mogucnosti plac¢ati kamate i otplatiti
glavnicu zajma odnosno kredita te mogu li uz to podnijeti i gubitke iz ulaganja u dionice umjesto da
ostvare zaradu.

2.1.8. Trgovanje na uredenom trzistu

Izdavatelj ne moze jamciti da ¢e se Dionicama aktivno trgovati na uredenom trZidtu. Pored toga,
uslijed poremecaja uvjeta na trzistu, regulatornih mjera i/ili tehnickih i drugih poteSkoca, sekundarno
trgovanje Dionicama moze biti ometeno te moze nastupiti i privremena obustava trgovanja. Prilikom
trgovanja Dionicama mogu se pojaviti transakcijski troSkovi. Ti troSkovi mogu znacajno umaniiti ili
potpuno eliminirati potencijalnu zaradu od trgovanja. Transakcijski troSkovi pojavljuju se najceS¢e
u obliku fiksne naknade za transakcije manje vrijednosti ili promjenjive naknade (izrazene u
postotku) za transakcije vece vrijednosti. Ulagatelji trebaju uzeti u obzir i odredene troSkove koji se
mogu pojaviti i nakon sklapanja transakcija (kao npr. troSkovi skrbniStva nad dionicama). Stoga se
ulagatelji trebaju, medu ostalim, upoznati sa svim troSkovima povezanim sa sklapanjem i namirom
transakcija s dionicama prije dono$enja investicijske odluke.

Ulaganja odredenih vrsta institucionalnih ulagatelja definirana su mjerodavnim propisima i podlozna
su nadzoru nadleznog regulatora. Prilikom ulaganja u Dionice svaki ulagatelj treba provijeriti jesu li
i u kojoj mjeri Dionice za njega zakonski dopusStena investicija, moze li ih iskoristiti kao predmet
osiguranja kredita te postoje li neka ogranienja koja reguliraju kupnju i zasnivanje osiguranja na
Dionicama. Financijske institucije trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima ili
nadleznim regulatorom kako bi utvrdile ispravan tretman Dionica s aspekta rizicno ponderirane
imovine ili nekih drugih pravila.

2.1.9. Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice
Primitak od dividendi ili trgovanja dionicama moze predstavljati porezni dogadaj, dohodak odnosno

prihod, na koji se porez placa sukladno vaze¢im poreznim propisima. Svaki ulagatelj se treba
samostalno informirati o poreznim efektima ulaganja u dionice.
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3. BITNE INFORMACIJE

3.1 Izjava o obrtnom kapitalu
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Po midljenju lzdavatelja obrtni kapital je dovoljan za trenutne zahtjeve Izdavatelja.

3.2 Kapitalizacija i zaduzenost

Tablica br. 31 Podaci o kapitalizaciji i zaduzenosti DI Spacva d.d. na dan 30. lipanj 2018.

godine

Pregled kapitalizacije i zaduzenosti DruStva na dan 30.06.2018.

(u 000 kn) 30.06.2018.
Ukupan kratkoro¢ni dug 2.358
Zajamceni (opis vrsta garancija)
Osigurani (hipoteke na nekretninama,zalog udjela i dionica, zaduznice) 2.358
Nezajaméeni (neosigurani) -
Ukupan dugoroéni dug (iskljucujuci tekuée dospijeée dugoroénog duga) 29.619
Zajamceni (garancije za dobro izvrSenje posla, za garantni period, avansne
garancije
Osigurani (nekretnine, zalog udjela ili dionice, zaduznice ) 29.619

Nezajaméeni (neosigurani)

Kapital 208.787
a) vlastiti kapital 105.530
b) zakonska priCuva 1.902
c) ostale priCuve 101.355
Neto zaduzenost

A) Novac 21.989
B) Nov¢ani ekvivalenti -
C) Vrijednosni papiti namijenjeni prodaiji -
D) LIKVIDNOST A+B+C 21.989
E) Kratkoro¢na financijska potrazivanja 610
F) Kratkoro¢ni dug banci -
G) Kratkoroc¢ni dio dugoro¢nog duga 2.358
H) Ostali tekudi financijski dug -
1) Kratkoroc¢ni financijski dug F+G+H 2.358
J) Kratkoro¢ni dug neto I-E-D - 20.241
K) Dugoro¢&ni zajmovi banke 29.619
L) Obveznice -
M) Ostali dugoro¢ni zajmovi -
N) Dugoroéna financijska zaduzenost K+L+M 29.619
0) Neto financijska zaduzenost J+N 9.378
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Izvor: Nerevidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za prvo polugodiste 2018.godine.

Ne postoji neiravna ili potencijalna zaduzenost Izdavatelja.
3.3 Interesi fizickih i pravnih osoba uklju¢enih u izdanje/ponudu

Pravni savjetnik: Odvjetnik Branko Skerlev sa sjediStem u Zagrebu, Miramarska cesta 24 OIB:
59571842584 (dalje u tekstu: ,Odvjetnik®). Odvjetnik je u procesu izrade ovog Prospekta uvrstenja
pruzao usluge pravnog savjetovanja DruStva za fiksnu naknadu.

3.4 Razlozi za ponudu i koriStenje sredstava

Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira te prikupljanje sredstava
na temelju toga, vec¢ je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju€ivo uvrstenje Novih dionica
Izdavatelja na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze. Sukladno tome, tocka 3.4. iz Priloga Ill. Uredbe
o razlozima za ponudu i koriStenje sredstava nije primjenjiva.
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4. INFORMACIJE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI SU PREDMET UVRSTENJA ZA
TRGOVANJE

4.1 Opis vrste i roda vrijednosnih papira koji su predmet uvrstenja za trgovanje

Predmet uvrstenja u Redovito trziSte Zagrebacke burze d.d. su Nove redovne dionice Izdavatelja,
oznake SPVA-R-C. Prije uvrstenja Novih dionica u Redovito trziSte Zagrebacke burze bit ¢ce
izvrSena njihova konverzija pri SKDD-u na temelju ¢ega ¢e im biti dodijeljena jednaka oznaka kao
i do sada uvrstenim dionicama lzdavatelja; oznaka SPVA-R-A, ISIN: HRSPVARAO0007.

4.2 Zakonodavstvo na temelju kojeg su vrijednosni papiri izradeni
Vrijednosni papiri izradeni su na temelju zakonodavstva Republike Hrvatske.

4.3 Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri na ime ili na donositelja i jesu li vrijednosni
papiri u obliku potvrda ili u nematerijaliziranom obliku. U posljednjem slucaju, ime i adresu
subjekta zaduzenog za vodenje evidencije

Nove dionice izdane su u nematerijaliziranom obliku, u obliku elektroni¢kog zapisa u racunalnom
sustavu SredisSnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d., Heinzelova 62a, Zagreb.

4.4 Valuta izdanja vrijednosnih papira
Nove dionice su denominirane u kuni.

4.5 Opis prava koja proizlaze iz Novih dionica, uklju€ujuéi sva ograni€enja tih prava i
postupak za koristenje tih prava

U skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima, Nove dionice po upisu u sudski registar
nadleznog Trgovackog suda daju ista prava kao i postojece redovne dionice Izdavatelja (oznaka:
SPVA-R-A).

Postoje¢e redovne dionice lzdavatelja (oznaka: SPVA-R-A) temeljem Zakona o trgovackim
drustvima (Clanak 167. Zakona o trgovackim drustvima) daju sljedec¢a prava:

1. Pravo glasa na Glavnoj skupstini Drustva. Svaka dionica |zdavatelja daje pravo na
jedan glas na Glavnoj skupstini Izdavatelja. Clankom 19. Statuta Drustva je propisano da
Glavnoj skupstini mogu sudjelovati i koristiti se pravom glasa samo oni dionic¢ari koji upisani
u knijizi dionica koju vodi SrediSnje klirinSko depozitarno drustvo d.d. (u daljnjem tekstu:
,SKDD®), te da namjeru sudjelovanja prijave u pisanom obliku najkasnije 7 dana prije
odrzavanja Glavne skupstine. Drustvo nije Statutom predvidjelo moguénosti iz Elanka 274.
Zakona o Trgovackim drustvima da dionicari elektroni¢kim komunikacijama ostvaruju sva
ili samo neka prava, pa i pravo glasa.

2. Pravo na isplatu dijela dobiti Drustva (dividenda). Drustvo je Statutom uredilo pitanje
upotrebe i podjele dobiti na nacin da je Clankom 26. Statuta propisano da neto dobit
ostvarenu u poslovnoj godini Drustvo najprije koristi za namjene redom kako su navedene:
za pokri¢e gubitka prenesenog iz ranijih godina, za unos u zakonske rezerve, za unos u
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rezerve za vlastite dionice, ako ih je drustvo steklo ili ih namjerava steéi, za unos u
statutarne rezerve. Uprava mora pri sastavljanju godiSnjih financijskih izvjeS¢a postivati
navedene odredbe Uprava i nadzorni odbor mogu nakon $to utvrde godis$nja financijska
izvjeS¢a uporabiti viSe ili manje od polovine iznosa neto dobiti, koji ostane nakon $to je
ona koriStena za navedene namjene, za unos u ostale rezerve. Ova ovlast upravi i
nadzornom odboru da na spomenuti nacin raspolazu s vise od polovine iznosa neto dobiti
koji ostane nakon njene upotrebe za navedene namjene vrijedi samo dok ostale rezerve
iz dobiti ne dosegnu visinu koja je jednaka polovini temeljnog kapitala drustva pa oni ne
mogu u njih rasporediti iznos dijela neto dobiti ako spomenute rezerve prelaze visinu
polovine tog kapitala ili bi se to dogodilo kada bi se u njih rasporedio dio neto dobiti tekuce
godine.

Ako godis$nja financijska izvje$¢a u skladu sa zakonom utvrdi glavna skupstina, moze pritom
odluciti da neto dobit koja ostane nakon $to ju se uporabi u navedene svrhe rasporedi u
ostale rezerve iz dobiti, ali za tu namjenu ne moze uporabiti vise od polovine neto dobiti
koja ostane nakon njene uporabe za navedene namjene. Odlukom o uporabi dobiti glavna
skupstina moze odluditi da se u ostale rezerve iz dobiti rasporedi i dodatni iznosi.

Dobit se moze uporabiti osim za unos u druge rezerve iz dobiti i za podjelu dioni€arima i za
druge namjene (primjerice za isplate zaposlenima, ¢lanovima uprave ili nadzornog odbora)
ukoliko tako odluci Glavna skupstina. Dioni¢ari imaju pravo da im se podijeli dobit osim ako
je odlukom glavne skupstine u skladu sa zakonom ili sa statutom odredeno da se dobit
rasporedi u ostale rezerve uporabi ili da se ne dijeli dioni¢arima (prenesena dobit). Osim
ako se smanjuje temeljni kapital drustva, dioniCarima se ne smije isplatiti dividenda ako je
u godisnjim financijskim izvjeS¢ima za posljednju poslovnu godinu neto aktiva manja od
iznosa temeljnog kapitala uvecanog za iznos rezervi koje se po zakonu statutu ne smiju
isplatiti dioni¢arima ili bi postala manjom takvom isplatom. Pritom se uzimaju obzir iznos
temeljnog kapitala umanjen za iznos koji nije uplacen, ako taj neuplaéeni dio nije iskazan u
aktivnoj strani bilance. I1znos koji se isplacuje dioni¢arima ne smije biti veci od iznosa dobiti
iskazane u godisnjim financijskim izvjeS¢ima za posljednju poslovnu godinu uve¢anog za
nerasporedenu dobit iz ranijih godina i sredstava rezervi koje se mogu Kkoristiti za isplate
dioni¢arima, umanjen za gubitke iz ranijih poslovnih godina te iznose koji su po zakonu ili
statutu bili uneseni u rezerve drustva.

Glavna skupstina moze donijeti odluku o isplati dobiti dioni¢arima u stvarima. Uprava
Drustva ovlastena je tijekom poslovne godine iz predvidivog dijela neto dobiti isplatiti
dioni¢arima predujam na ime dividende. Za takvu isplatu potrebna je suglasnost nadzornog
odbora.

U pogledu drugih pitanja koja se odnose na pravo na dividendu mogucéa je izravna primjena
Clanka 223 stavka 4. Zakona o trgovackim drustvima koji propisuje da ne odredi li Glavna
skups$tina odlukom o upotrebi dobiti dan kada dionicari stje€u trazbine za isplatu dividende
odredene tom odlukom, koji ne smije biti kasniji od 30. dana nakon dana donoSenja odluke,
dionicari stjeCu prema druStvu trazbine na isplatu dividende istekom dana kada je
zaklju€ena Glavna skupstina na kojoj je odluka donesena. Stjecanjem od strane dioni¢ara,
trazbine za isplatu dividende odvajaju se od dionica ostvarenjem prava iz kojih su nastale.
U odluci o isplati dividende moZe se odrediti dan dospijeca tih trazbina koji ne moZze biti po
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isteku roka od 30 dana od dana kada su ih dionicari stekli. Ne odredi li Glavna skupstina
dan dospije¢a trazbina, one dospijevaju istekom 30. dana od dana kada su steCene.

3. Pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno stec¢ajne mase Drustva. Ovo
pitanje nije posebno uredeno Statutom Drustva, pa se isto rieSava sukladno odredbama
Zakona o trgovackim drustvima, a podredno i posebnih zakona kojima se ureduje postupak
ste€aja i likvidacije.

4. Pravo prvokupa. Ovo pravo nije, jednako kao i pravo otkupa i pitanje konverzije uredeno
Statutom Drustva, pa se ista pitanja rijeSavaju od slucaja do sluc¢aja sukladno propisima Kkoji
ista pitanja ureduju.

5. Pravo na udio u dobiti Izdavatelja. O pravu dioni¢ara na udio u dobiti Izdavatelja nema
posebnih odredbi u Statutu ni drugim internim aktima Izdavatelja osim kako je navedeno
pod ovom to¢kom Prospekta u odjeljku Pravo na isplatu dijela dobiti Drustva (dividenda).

6. Odredbe o otkupu. Pravo otkupa nije posebno regulirano Statutom Izdavatelja te se na
otkup primjenjuju odredbe propisa kojima se ureduje navedeno pravo.

7. Odredbe o konverziji. Statut Izdavatelja ne sadrzi odredbe o konverziji te se na
konverziju primjenjuju odredbe propisa kojima se ureduje navedeno pravo.

Pravo na obavijeStenost o poslovanju Izdavatelja i sva druga upravljacka i imovinska prava
koja za imatelje Dionica proizlaze iz odredaba ZTD-a i drugih relevantnih propisa.

4.6 U slu€aju novih izdanja, izjava o rjeSenjima, ovlastenjima i odobrenjima na temelju kojih

Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje (ponudu) vrijednosnih papira i prikupljanje sredstava
na temelju toga, vec je svrha izrade i objave ovog Prospekta iskljucivo uvrstenje Novih dionica
Izdavatelja na Redovito trziSte Zagrebacke burze.

Sukladno tome, to€ka 4.6. iz Priloga Ill. Uredbe nije primjenjiva buduc¢i da kod Izdavatelja ne postoji
novo izdanje vrijednosnih papira koji jesu li ¢e biti izradeni ili izdani na temelju ovog Prospekta.

4.7. U slu€aju novih izdanja, o€ekivani datum izdanja vrijednosnih papira
Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje (ponudu) vrijednosnih papira i prikupljanje sredstava
na temelju toga, vec¢ je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju€ivo uvrstenje Novih dionica

Izdavatelja na Redovito trziste Zagrebacke burze.

Sukladno tome, tocka 4.7. iz Priloga lll. Uredbe nije primjenjiva buduci da kod Izdavatelja ne postoji
novo izdanje vrijednosnih papira koji jesu li ¢e biti izradeni ili izdani na temelju ovog Prospekta.

4.8. Opis svih ogranicenja u vezi sa slobodnom prenosivosti vrijednosnih papira

Ne postoje nikakva ogranienja u prijenosu Novih dionica.
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4.9 Naznaka postoje li bilo kakve obvezne ponude za preuzimanije i/ili pravila istiskivanja i
rasprodaje u vezi s vrijednosnim papirima

Izdavatelj nema saznanja o postojanju naznaka bilo kakve obvezne ponude.

Na dioniCare Izdavatelja primjenjuje se Zakon o preuzimanju dioni¢kih drustava, koji obvezuje
osobu koja samostalno ili djelujuci zajedno s drugim osobama prijede prag od 25% dionica s
pravom glasa, objavi ponudu za kupnju svih preostalih dionica. Na temelju Odluke Glavne
skupstine o povecanju temeljnog kapitala od 19. travnja 2017. godine odobreno je svakom
stjecatelju Novih dionica da prilikom povecanja temeljnog kapitala Drustva ulozima u novcu moze
steci novoizdane dionice Dru$tva s pravom glasa, bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanije.

Isto tako, na lzdavatelja se primjenjuje ZTD, koji ¢lancima 300.f do 300.k propisuje moguénost
prijenosa dionica manjinskih dioniCara (tzv. istiskivanje ili squeeze out). Glavna skupstina
Izdavatelja moze na zahtjev dioni€ara koji ima dionice koje se odnose na najmanje 95 % temeljnog
kapitala drustva (glavnog dioni¢ara) donijeti odluku na temelju koje mu se prenose dionice
manjinskih dioni€ara uz placanje tim dioni€arima primjerene otpremnine u novcu.

4.10 Naznaka o javnim ponudama za preuzimanje dionica lzdavatelja od strane tre¢ih osoba
koje su se dogodile tijekom posljednje poslovne godine i u teku¢oj poslovnoj godini

Od pocetka 2017. godine do datuma ovog Prospekta nije bilo javnih ponuda za preuzimanje dionica
Izdavatelja.

4.11 Porezi i druga davanja u svezi sa dionicama

Sljededi sazetak poreznog tretmana vlasnistva dionica temelji se na pozitivnim propisima Republike
Hrvatske u vrijeme izrade ovog Prospekta. Svaki vlasnik dionica upucuje se na savjetovanje sa
svojim poreznim savjetnikom o poreznim posljedicama koje za njega mogu proiziéi iz vlasniStva ili
raspolaganja dionicama, uklju€ivo primjenjivost i u€inak domacih i stranih poreznih propisa ili
poreznih medunarodnih ugovora.

Zakoni i pravilnici kojima je regulirano oporezivanje pravnih i fizickih osoba su Zakon o porezu na
dobit (NN br. 177/04 do 115/16) i Pravilnik o porezu na dobit (NN br. 95/05 do 2/18) koji reguliraju
oporezivanje dobiti domacih i inozemnih pravnih osoba, a Zakon o porezu na dohodak (NN br.
115/2016) i Pravilnik o porezu na dohodak (NN br. 10/2017 do 128/2017) koji reguliraju
oporezivanje dohotka domacih i inozemnih fizi¢kih osoba.

4.11.1 Porez na dohodak

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak, dohotkom od kapitala se, izmedu ostalog, smatraju i primici
od dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu. Predujam poreza na dohodak po osnovi
primitaka od dividendi ili udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu obracunava se i placa, po
odbitku, od ukupnog primitka, po stopi od 12%, bez priznavanja osobnih odbitaka. Porez na
dohodak ne placa se pri isplati dividendi i udjela u dobiti ako se isplacuju iz dobiti ostvarene do 29.
veljae 2012. godine, osim dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu koji su ostvareni
u razdoblju od 1. sije€nja 2001. godine do 31. prosinca 2004. godine, a isplacuju se nakon 1.
sijeCnja 2017. godine te se oporezuju stopom predujma poreza na dohodak od 12%.
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Domace fizicke osobe uz porez na dohodak plaéaju i prirez porezu na dohodak ako je takva obveza
utvrdena odlukama nadleznih tijela jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave u mjestu
prebivaliSta odnosno uobi€ajenog boravista domace fiziCke osobe, a prema stopama propisanim
tim odlukama.

Ako je RH sklopila ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja s drzavom rezidentnosti
inozemne fiziCke osobe, primjenjuju se odredbe ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja
ukoliko su iste povoljnije te se porez na dohodak od kapitala placa se po odbitku prema stopi iz
ugovora ako su zadovoljeni svi potrebni uvjeti.

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak, dohotkom od kapitala smatraju se i kapitalni dobici, pri
¢emu su odredbe Zakona o porezu na dohodak u dijelu koji se odnosi na oporezivanje kapitalnih
dobitaka stupile na snagu 1. sije€nja 2016. godine. Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih
dobitaka Cini razlika izmedu ugovorene prodajne cijene odnosno primitka utvrdenog prema trzisnoj
vrijednosti financijske imovine ste€ene nakon 1. sije¢nja 2016. godine koja se otuduje i nabavne
vrijednosti te imovine, pri ¢emu se financijskom imovinom, izmedu ostalog, smatraju i primici od
prenosivih vrijednosnih papira odnosno dionica, a otudenjem se smatra prodaja, zamjena,
darovanje i drugi prijenos financijske imovine.

Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ne oporezuje se ako je (i) otudenje izvrSeno
izmedu braénih drugova i srodnika u prvoj liniji i drugih ¢lanova uZe obitelji iz Elanka 14. stavka 5. i
6. Zakona o porezu na dohodak, izmedu razvedenih bra¢nih drugova ako je otudenje u neposredno;j
svezi s razvodom braka, (ii) financijska imovina naslijedena te (iii) financijska imovina otudena
nakon dvije godine od dana nabave odnosno stjecanja te imovine.

4.11.2 Porez na dobit

Sukladno Zakonu o porezu na dobit prihod domacih pravnih osoba po osnovi dividendi i udjela u
dobiti ne podlijezu oporezivanju porezom na dobit. Pravne osobe — nerezidenti obvezne su u RH
platiti porez po odbitku na prihode koje ostvare od dividendi i udjela u dobiti, po stopi od 12%, koji
se isplac¢uju od 1. ozujka 2012. godine, osim u slu€aju isplate dividendi i udjela u dobiti koji su
ostvareni do 31. prosinca 2000. godine bez obzira kada se isplacuju.

Ako je Republika Hrvatska sklopila ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja s drzavom
rezidentnosti pravne osobe — nerezidenta, primjenjuju se odredbe ugovora o izbjegavanju
dvostrukog oporezivanja ukoliko su iste povoljnije te se porez po odbitku placa prema stopi iz
ugovora ako su zadovoljeni svi potrebni uvjeti. Porezna osnovica poreza po odbitku je bruto iznos
naknade koju tuzemni isplatitelj pla¢a nerezidentu — inozemnom primatelju. Porezni obveznik
poreza po odbitku je tuzemni isplatitelj naknada (dividende ili udjela u dobiti) te isti, prilikom pla¢anja
takvih naknada nerezidentu, obracunava, obustavlja i placa porez po odbitku u skladu s
predmetnim zakonom, osim ako nerezident ima sjediSte u drzavama s kojima RH primjenjuje
ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja i pravo iz ugovora o izbjegavanju dvostrukog
oporezivanja je povoljnije, imajuci u vidu da su zadovoljeni svi potrebni uvjeti.

4.11.3 Porez na dodanu vrijednost

Sukladno Zakonu o porezu na dodanu vrijednost (Narodne novine br. 73/2013 do 115/2016),
transakcije, uklju€ujuci posredovanje, osim upravljanja i pohrane, u vezi s dionicama, udjelima u

164
,
FSC | rowonsibiatorssiry
wwwhecom FSC* CO17441

Trgovacko drustvo registrirano kod Trgovackog suda u Osijeku, broj reg. uloska Tt-95/1333-2, MBS 030014502 =
Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora » Hrvatska Pojtanska Banka
IBAN HRO2 23900011100312157 * Temeljni kapital druftva 105.530.440,00 kn, podijeljen na 5.276.522 dionica
u nominalnoj vrijednosti 20,00kn (uplacen u cijelosti).




- Spacva d.d.
® Duga ulica 181, Vinkovci, HR-32100, Tel. +385(0)32 303 066, Fax: +385(0)32 303 414
S PACVA Ziro ratun: HPB IBAN HR02 23900011100312157, OIB: 02046778584, MB 3300099
spacva@spacva.hr, www.spacva.hr

trgovackim drustvima ili udruzenjima, obveznicama i drugim vrijednosnim papirima, uz iznimku
dokumenata kojima se utvrduje neko pravo nad dobrima te prava ili vrijednosnih papira kojima se
utvrduju odredena prava na nekretninama, oslobodene su poreza na dodanu vrijednost.

4.11.4. Porez na nasljedstva i darove

Sukladno Zakonu o lokalnim porezima (Narodne novine br. 115/2016 i 101/2017) porez na
nasljedstva i darove, po stopi od 4%, pla¢a se na nekretnine, gotov novac, nov€ane trazbine i
vrijednosne papire te na pokretnine ako im je pojedinacna trziSna vrijednost veca od 50.000,00
kuna na dan utvrdivanja porezne obveze. Obveznici poreza na nasljedstva i darove su fizicke i
pravne osobe, koje na teritoriju naslijede ili prime na dar ili steknu po drugoj osnovi bez naknade
imovinu na koju se plaéa porez na nasljedstva i darove. Navedeni zakon propisuje i razna
oslobodenja od poreza na nasljedstva i darove ovisno o srodstvu stjecatelja s ostaviteljem ili
darovateljem te ovisno o statusu stjecatelja ili svrsi dara.

5. OPCI UVJETI PONUDE

Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira te prikupljanje sredstava
na temelju toga, vec¢ je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju€ivo uvrstenje Novih dionica
Izdavatelja na Redovito trziste Zagrebacke burze.

Sukladno tome, to¢ka 5. iz Priloga 1l Uredbe o opéim uvjetima ponude nije primjenjiva.

165

Trgovacko drustvo registrirano kod Trgovackog suda u Osijeku, broj reg. uloska Tt-95/1333-2, MBS 030014502 =
Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora » Hrvatska Pojtanska Banka
IBAN HRO2 23900011100312157 * Temeljni kapital druftva 105.530.440,00 kn, podijeljen na 5.276.522 dionica
u nominalnoj vrijednosti 20,00kn (uplacen u cijelosti).

:
‘ € VA —
| it
-l FSC* CO1T441




b -~ Spacva d.d.
® Duga ulica 181, Vinkovci, HR-32100, Tel. +385(0)32 303 066, Fax: +385(0)32 303 414
g S PACVA Ziro ratun: HPB IBAN HR02 23900011100312157, OIB: 02046778584, MB 3300099
2 spacva@spacva.hr, www.spacva.hr

6. UVRSTENJE ZA TRGOVANJE | POSTUPCI TRGOVANJA

6.1 Naznaka o tome jesu li Nove dionice predmet ili ¢e biti predmet zahtjeva za uvrstenje za
trgovanje s ciljem njihove distribucije na uredenom trzistu ili drugim istovjetnim trziStima,
uz naznaku trzista o kojima je rijec

Izdavatelj ¢e podnijeti zahtjev za uvrStenje 1.500.000 novih redovnih dionica u Redovito trziste
Zagrebacke burze d.d., a iste Ce se uvrstiti nakon odobrenja Prospekta uvrstenja Novih dionica od
strane HANFA-e i objave Prospekta uvrstenja te po odluci Zagrebacke burze o uvrstenju.

Izdavatelj ¢e prilikom podnoSenja predmetnog zahtjeva za uvrstenje Dionica postupiti sukladno
svim vazecim propisima i zahtjevima Zagrebacke burze radi odobrenja uvrstenja, ali ne moze
jamciti da ¢e uvrstenje Dionica biti nuzno odobreno od Zagrebacke burze. Najraniji datum uvrstenja
nije poznat.

6.2 Sva uredena trzista ili istovjetna trziSta na kojima ée se prema saznanju lzdavatelja

trgovanje

Prema saznanju lzdavatelja Nove dionice Izdavatelja ¢e radi trgovanja biti uvrStene na Redovito
trziSte Zagrebacke burze d.d. na kojeg su ve¢ uvrstena prethodna izdanja dionica Izdavatelja.

6.3 Ako se istodobno ili gotovo istodobno s izradom vrijednosnih papira za koje se trazi
uvrStenje na uredeno trziste privatno upisuju ili plasiraju vrijednosni papiri istog roda, ili
ako se izraduju vrijednosni papiri drugih rodova za privatni ili javni plasman, navesti
pojedinosti o prirodi takvih poslova i broju i obiljezjima vrijednosnih papira na koje se
odnose

Osim Novih dionica Izdavatelja za koje se trazi uvrstenje u Redovito trziSte Zagrebacke burze,
Izdavatelj nije istovremeno privatno upisivao niti plasirao dionice iste serije, niti je istovremeno
izradivao dionice druge serije za privatno ili javno plasiranje.

6.4 Pojedinosti o subjektima koji su se obvezali da ¢e djelovati kao posrednici pri
sekundarnom trgovanju, osiguravajuci likvidnost pomoc¢u ponuda za kupnju i prodaju i opis
glavnih uvjeta njihove obveze

Ne postoje osobe koje su se obvezale |zdavatelju da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju.

6.5 Stabilizacija: kad je lzdavatelj ili dioni¢ar koji prodaje svoje dionice dozvolio moguénost
prekomjerne dodjele ili je na drugi nacin predlozio da se u vezi s ponudom mogu uvesti
aktivnosti za stabilizaciju cijena, potrebno je dostaviti sljede¢e navedene informacije:

Nije predvidena mogucnost stabilizacije cijena.
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7. IMATELJI DIONICA KOJI PRISTUPAJU PRODAJI

Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira te prikupljanje sredstava
na temelju toga, vec¢ je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju€ivo uvrstenje Novih dionica
Izdavatelja na Redovito trziste Zagrebacke burze.

Sukladno tome, to¢ka 7. iz Priloga Ill Uredbe o imateljima vrijednosnih papira koji pristupaju ponudi
nije primjenjiva.

167

Trgovacko drustvo registrirano kod Trgovackog suda u Osijeku, broj reg. uloska Tt-95/1333-2, MBS 030014502 =
Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora » Hrvatska Pojtanska Banka
IBAN HRO2 23900011100312157 * Temeljni kapital druftva 105.530.440,00 kn, podijeljen na 5.276.522 dionica
u nominalnoj vrijednosti 20,00kn (uplacen u cijelosti).

o
@ The mark of
FSC | resonsible forsairy
o FSC* C017441



- Spacva d.d.
® Duga ulica 181, Vinkovci, HR-32100, Tel. +385(0)32 303 066, Fax: +385(0)32 303 414
S PACVA Ziro ratun: HPB IBAN HR02 23900011100312157, OIB: 02046778584, MB 3300099
spacva@spacva.hr, www.spacva.hr

8 TROSAK IZDANJA/PONUDE

8.1 Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troskova izdanja/ponude
Ukupan nov€ani iznos prikupljen od dokapitalizacije iznosi 30.000.000,00 kn.

Izdavatelj procjenjuje kako Ce svi trodkovi u svezi s izdanjem Novih dionica, ukljuujuéi, ali ne
ograni¢avajuci savjetnika, HANFE, SKDD-a, Zagrebacke burze i druge materijalne troSkove i sli¢cno
iznositi oko 200.000,00 kuna $to predstavlja oko 0,6 % od ukupno prikupljenih nov€anih sredstva
od dokapitalizacije.

Buduci da se ovaj Prospekt ne odnosi na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira te prikupljanje
sredstava na temelju toga, nece biti troSkova ponude.
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9. RAZVODNJAVANJE

Ovaj Prospekt ne odnosi se na novo izdanje i ponudu vrijednosnih papira te prikupljanje sredstava
na temelju toga, vec¢ je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju€ivo uvrstenje Novih dionica
Izdavatelja na Redovito trziste Zagrebacke burze.

Sukladno tome tocka 7. iz Priloga Il Uredbe o imateljima vrijednosnih papira koji pristupaju ponudi
nije primjenjiva.
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10. DODATNE INFORMACIJE

10.1 Savjetnici Izdavatelja koji su povezani s izdanjem i uvrstenjem Novih dionica

Pravni savjetnik: Odvjetnik Branko Skerlev sa sjediStem u Zagrebu, Miramarska cesta 24 OIB:
59571842584 (dalje u tekstu: ,Odvjetnik“). Odvjetnik je u procesu izrade ovog Prospekta uvrstenja
pruzao usluge pravnog savjetovanja Drustva za fiksnu naknadu.

Odvijetnik nije odgovoran za to€nost, istinitost i potpunost informacija sadrzanih u ovom Prospektu.
Svaki potencijalni ulagatelj prilikom donos$enja investicijske odluke ne smije se oslanjati na €injenicu
da su savjetnici pruzali navedene usluge Izdavatelju.

10.2 Naznaka ostalih informacija u obavijesti o vrijednosnim papirima koje su revidirali ili
pregledali ovlasteni revizori i o tome izradili izvjeScée

Nema ostalih informacija u Obavijesti o vrijednosnom papiru koje su revidirali ili pregledali ovlasteni
revizori i o tome izradili izvjeSc¢e.

10.3 Kad je u Obavijest o vrijednosnim papirima uklju€eno misljenje ili izvjeS¢e stru¢njaka,
navesti ime te osobe, sluzbenu adresu, kvalifikacije te njegov eventualni znacajni udjel u
Izdavatelju

U Obavijesti o vrijednosnom papiru nije uklju¢eno misljenje ili izvjeSce treCe osobe kojoj se pripisuje
status stru€njaka.

10.4 Kad informacije dolaze od tre¢e osobe, dostaviti potvrdu da su te informacije toéno
prenesene i da prema saznanju lzdavatelja i koliko moze potvrditi na temelju informacija
koje je objavila tre¢a osoba, nisu izostavljene cinjenice zbog kojih bi tako prenesene
informacije postale netocne ili obmanjujuce

U Obavijest o vrijednosnom papiru nisu uklju¢ene informacije Ciji su izvor tre€e osobe.

170

Trgovacko drustvo registrirano kod Trgovackog suda u Osijeku, broj reg. uloska Tt-95/1333-2, MBS 030014502 =
Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora » Hrvatska Pojtanska Banka
IBAN HRO2 23900011100312157 * Temeljni kapital druftva 105.530.440,00 kn, podijeljen na 5.276.522 dionica
u nominalnoj vrijednosti 20,00kn (uplacen u cijelosti).

o
@ The mark of
FSC | resonsible forsairy
o FSC* C017441



Spacva d.d.

b4 ® Duga ulica 181, Vinkovci, HR-32100, Tel. +385(0)32 303 066, Fax: +385(0)32 303 414
S PAC ‘}A Ziro ratun: HPB IBAN HR02 23900011100312157, OIB: 02046778584, MB 3300099
spacva@spacva.hr, www.spacva.hr

IV. PRIVICI PROSPEKTA

Privitak 1.
Privitak 2.
Privitak 3.
Privitak 4.
Privitak 5.

o
@ The mark of
FSC | resonsible forsairy
o FSC* C017441

Statut Izdavatelja

Revidirani financijski izvjestaji za 2015. godinu
Revidirani financijski izvjestaji za 2016. godinu
Revidirani financijski izvjestaji za 2017. godinu

Nerevidirani financijski izvjeStaj za prvo polugodiste 2018. godine
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STATUT

DRVNE INDUSTRIJE SPACV A pronicko pruStvo
VINKOVCI, Duga ulica 181

usvojen na Glavnoj skupstini Drustva dana 19, 04.2017. godine

(PROCISCENI TEKST)




STATUT SPACVA d.d.

usvojen na Glavnoj skupstini Drustva odrZanoj dana 19.04.2017. godine

I/ TVRTKA, SIEDISTE I ZASTITNI ZNAK

Clanak 1.

(1) Dioni¢ko drustvo posluje pod tvrtkom: Drvna industrija SPACVA dionitko drustvo Vinkovei
Duga ulica 181,

(2) Skracena tvrtka Dioni¢kog drustva glasi: SPACVA d.d.

2

Clanak 2.
@)) Sjediste Dionigkog drugtva Je u Vinkoveima, Duga ulica 181.

Clanak 3,
(1) Zastitni znak SPACVA sastoji se od dva elementa:
- crteza drveta u zelenoj boji — simbol SLAVONSKOG HRASTA QUERCUS ROBUR
SLAVONICA,
- slovnog ispisa SPACVA u podnozju, izvedenog u smedoj boji.

Clanak 4.
(1) Dionitko drudtvo ima u uporabi potreban broj Stambilja pravokutnog oblika sa ispisanom
oznakom tvrtke i sjedita Dioni¢kog drugtva.
(2) Dionicko drustvo ima u uporabi potreban broj Zigova. O broju, ¢uvanju i nadinu uporabe
Stambilja i Zigova odlu¢uje Uprava.

1/ PREDMET POSLOVANJA

Clanak 5,
(1) Dioni¢ko drustvo obavlja sljedece djelatnosti:
20 PRERADA DRVA, PROIZVODNJA PROIZ. OD DRVA I PLUTA, OSIM NAMIESTAJA:
PROIZV. PREDMETA OD SLAME I PLETARSKIH MATERIJALA
28 PROIZVODNIJA PROIZVODA OD METALA, OSIM STROJEVA | OPREME
29.1 Proiz. strojeva za proizvodnju i koristenje meh, energije, osim motora za zrakoplove i mot. vozila
29.2 Proizvodnja ostalih strojeva za opce namjene
29.23 Proiz. rashladne i vent, opreme , osim za kuéanstva
29.32 Proizv. ostalih strojeva za poljop. i Sumarstvo
31.1 Proizvodnja elektromotora, generatora i transformatora
31.2 Proizvodnja opreme za distribuciju i kontrolu el. energije
31.6 Proizvodnja ostale elektrigne opreme, d.n.
34 PROIZ. MOTORNIH VOZILA, PRIKOLICA | POLUPRIKOLICA
36.1 Proizvodnja namjestaja
372 Reciklaza nemetalnih ostataka i otpadaka
40.3 Opskrba parom i toplom vodom
452 Izgradnja kompletnih gradevinskih objekata ili njihovih dijelova
453 Instalacijski radovi
45.4 Zavrsni gradevinski radovi
455 Iznajmljivanje strojeva i opreme za izgradnju ili ruSenje s rukovateljem
50.5 Trgovina na malo motornim gorivima i mazivima
51.1 Posredovanje u trgovini
51.3 Trg. na veliko hranom, pi¢ima, duhan, proiz.

51.47.1  Trg. na veliko namjestajem, drvenim, pletarskim i plutenim proizvodima



51.5 Trg. na veliko nepolj. poluproiz, i otpacima

51.7 Ostala trgovina na veliko

51.8 Trgovina na veliko strojevima, opremom i priborom

52.25 Trgovina na malo alkoholnim i drugim pi¢ima

52.44 Trg. na malo namjetajem, opremom za rasvjetu i proiz. za kuéanstva
52.45 Trgovina na malo el. aparatima za kuéanstvo

52.46 Trg. na malo Zeljeznom robom, bojama, staklom

52.47 Trgovina na malo knjigama i papirnatom robom

52.48.1  Trg. na malo uredskom opremom i radunalima
52.48.6  Trgovina na malo gorivom

55.5 Kantine i opskrbljivanje pripremljenom hranom

60.23 Ostali prijevoz putnika cestom

60.24 Prijevoz robe (tereta) cestom

63.4 Djelatnost ostalih agencija u prometu

74.60 Istrazne i zadtitne djelatnosti

* Kontrola pomoéu mehanitkih ili elektrienih zadtitnih uredaja
% Trgovina na malo piljenom gradom, drvnim elementima i drvnim otpadom
® Posredovanje u vanjskoj trgovini

* Vanjska trgovina drvom, gradevnim materijalom

* Vanjska trgovina strojevima, opremom i priborom

* Vanjska trgovina ostalim proiz. za kucanstvo

* Medunarodni cestovni transport stvari i osoba

*

Ispitivanje i izdavanje isprava o izvrienim ispitivanjima za;

l. oruda za rad s povecanim opasnostima i to: koja koriste elektri¢nu energiju; koja pokreée motor
§ unutra3njim sagorijevanjem, parni stroj ili druga vrsta energije; &iji Je sastavni dio posuda pod
tlakom koja ima sigurnosni ventil

2. radnu okolinu u radnim prostorijama i prostorima izvan radnih prostorija i to: u kojima proces
rada koji se u njima odvija utje¢e na temperatury, vlaznost i brzinu kretanja zraka: u kojima je
pri radu potrebno osigurati odgovarajucu osvijetljenost

* Ispitivanje i izdavanje isprave o izvréenim ispitivanjima da su primijenjena pravila zaitite na radu

na:

1. novoizradenim orudima za rad

2. uvoznim orudima za rad s povecanim opasnostima

Odrzavanje i popravak motornih vozila

Nadzor nad gradnjom

[zrada nacrta strojeva i ind. postrojenja

InZenjering, projektni management i tehnicke djelatnosti

Izrada projekata za kondicioniranje zraka, hladenje, projekata sanitarne kontrole i kontrole

zagadivanja i projekata akusti¢nosti

Izrada projekata termoenergetskih instalacija i postrojenja

Proizvodnja briketa

UsluZno rezanje furnira

Trgovina na malo furnirom, Sperplotama, briketom, drvnim ostacima i otpadom
Trgovina na malo grad. stolarijom i elementima

* K K ¥ *

* % ¥ ¥ %

Proizvodnja, promet i koristenje opasne kemikalije
Proizvodnja energije

Prijenos, odnosno transport energije
Skladistenje energije

Distribucija energije

Upravljanje encrgetskim objektima
Opskrba energijom

Trgovina energijom

Organiziranje trZista energijom
Proizvodnja elektri¢ne energije
Prijenos elektri¢ne energije

***********



* Distribucija elektri¢ne energije
* Opskrba elektri¢nom energijom
* Trgovina elektriénom energijom
* Organiziranje trzista toplinskom i elektri¢nom energijom
* Proizvodnja toplinske energije
* Distribucija toplinske energije
* Opskrba toplinskom energijom
* Proizvodnja biogoriva
* Trgovanje, posredovanje i zastupanje na trzistu energije
o Poslovi pracenja kakvoce zraka i emisija u zrak
* Stru¢ni poslovi zastite okolisa
* [zvedba radova na podrucju elektrotehnike i strojarstva
* Upravljanje energetskim objektima
L Proizvodnja elektri¢ne i toplinske energije iz alternativnih i obnovljivih izvora
¥ Djelatnost kupca toplinske energije
B Proizvodnja, projektiranje, montaZa, popravak i odrzavanje solarne opreme i uredaja te solarnih
sustava
* Ugradnja, odrZavanje i popravak instalacija za grijanje, vodu, plin i hladenje
* Poslovi upravljanja nekretninom i odrZavanje nekretnina
Clanak 6.
(1 Drustvo moze na temelju odluke uprave osnivati odnosno stjecati nova poduzeéa i trgovacka

drustva, podruznice, lokale odnosno prodajna mjesta, prema potrebama koje se za to pojave tijekom
poslovanja.

I/ TRAJANJE DRUSTVA

Clanak 7.
(1) Dioni¢ko drustvo osnovano je na neodredeno vrijeme.

v/ TEMELJNI KAPITAL I DIONICE DRUSTVA

Clanak 8.
(0 Temeljni kapital Drugtva iznosi 105.530.440,00 kuna.
(2) Uprava Drustva ovlastena je u roku od pet (5) godina od dana stupanja na snagu ovog statuta,

povecati temeljni kapital Drudtva, izdavanjem novih dionica. Nove dionice mogu se izdati za uplatu
uloga u noveu, stvarima i pravima. Uprava Drustva ovlaitena je odlukom o povecanju temeljnog
kapitala i izdavanju novih dionica, isklju¢iti pravo prvenstva pri upisu novih dionica. Za odluku o
povecanju temeljnog kapitala kao i za odluku o iskljudenju prava prvenstva pri upisu novih dionica, u
skladu s odredbama ovog &lanka, potrebna je prethodna pismena suglasnost nadzornog odbora
Drustva.

3) Temeljni kapital Drustva u cijelosti je uplaéen.

(4) Temeljni kapital podijeljen je na ukupno 5276522 redovnih dionica na ime, nominalne
vrijednosti 20,00 kuna svaka.

(5) Dionice Drustva izdane su u nematerijaliziranom obliku.

Clanak 9.
(1 Dionice Drudtva postoje u obliku elektronitkog zapisa na ratunu vrijednosnih papira u
kompjutorskom sustavu Sredi$nje depozitarne agencije.
(2) Vlasnik nematerijaliziranih vrijednosnih papira ima pravo uvida u registar dionica u skladu s
odredbama zakona koji regulira izdavanje i promet vrijednosnih papira.
(3) Izdavatelj nematerijaliziranih vrijednosnih papira ima pravo uvida u podatke o vrijednosnim

papirima kojih je izdavatelj i o vlasnicima tih vrijednosnih papira.
©) Svakome dioniCaru na njegov zahtjev izdavatelj ili sredi$nja depozitarna agencija treba
omoguciti uvid u podatke iz registra dionica, a koji se odnose na dioni¢are i dionice toga izdavatelja.



Podatke o dioni¢arima i dionicama iz ovoga stavka dioni¢ar ne smije priopéavati niti uciniti
dostupnima drugim osobama.

(5) Drustvo mozZe izdavati dionice u skladuy sa zakonom i odredbama ovog Statuta.
Clanak 10,
(1) Vlasnistvo i prava koja proizlaze iz nematerijaliziranoga vrijednosnog papira stjeCe se

njegovim prijenosom s raduna nematerijaliziranih vrijednosnih papira prenositelja, na radun
nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja, na temelju valjanog pravnog posla kojemu je cilj
stjecanje vlasnistva, odluke suda, odnosno druge nadlezne vlasti, nasljedivanja i na temelju zakona.
(2) Vlasnistvo i prava koja proizlaze iz nematerijaliziranoga vrijednosnog papira stjesu se u
trenutku njegova upisa na radun nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja ili osobe koja drzi
nematerijalizirani vrijednosni papir za ratun stjecatelja u skladu s odredbama zakona koji regulira
vrijednosne papire.

3 Prijenos vlasnistva nematerijaliziranoga vrijednosnog papira na temelju transakcije sklopljene
na burzi ili uredenom javnom tr¥istu provodi se u postupku pri jeboja i namire.
(4) Stjecanje i prestanak vlasnigtva i drugih prava nad nematerijaliziranim vrijednosnim papirom

na temelju valjanih pravnih poslova sklopljenih izvan burze i uredenoga javnog trzidta, na temelju
odluke suda, odnosno druge nadlezne vlasti, nasljedivanja i na temelju zakona provodi se
odgovarajuéim upisima u elektronigke zapise u postupku preknjizbi. Upis prijenosa dionice koja glasi
na ime na novog stjecatelja u registar dionica, na temelju valjanih pravnih poslova sklopljenih izvan
burze i uredenoga Jjavnog trzista, provodi se na temelju Ugovora sklopljenog u pisanom obliku, kojim
$€ pravo na dionicu prenosi na novog stjecatelja, a na kojem je potpis Prenositelja ovjeren u skladu s
propisima Republike Hrvatske

(5) Uprava Drustva ovlaitena Je obustaviti upise u registar dionica u primjerenom roku uodi

navesti u pozivu za Glavnu skupstinu,

(6) U pogledu zahtjeva za upis u registar dionica, podnesenih tijekom roka u kojem su upisi bili
obustavljeni, smatrat ¢e se da su podnijeti prvog sljedeceg radnog dana nakon dana odrzavanja Glavne
skupstine.

(7 Imatelj dionice moze s dionicom raspolagati od trenutka upisa Drustva u trgovacki registar, uz
ograni¢enja propisana ovim Statutom.
(8) Prijenos dionica Drugtva slobodan Je. Prijenos dionice izvan uredenog trzita provodi se na

temelju Ugovora sklopljenog u pisanom obliku, kojim se pravo na dionicu prenosi na novog
stjecatelja, a na kojem je potpis Prenositelja ovjeren u skladu s propisima Republike Hrvatske.

€)] Zalaganje i drugo optereéenje dionica Drustva slobodno je. Zalozno pravo na dionici Drustva
kao nematerijaliziranom vrijednosnom papiru stjece se odgovarajuéim upisom tog prava na radunu
nematerijaliziranih vrijednosnih papira na temelju valjanoga pravnog posla, sudske odluke ili zakona.
Na dionici se moZe osnovati samo Jedno zaloZno pravo. Na nematerijaliziranom vrijednosnom papiru
dopusteno je namirivanje zalogom osigurane trazbine izvan sudskim putem,

(10)  Neovisno o pravnom temelju prestanka, zalozno pravo na nematerijaliziranom vrijednosnom
papiru prestaje u trenutku njegovog brisanja.

v/ ORGANI DRUSTVA
1. Uprava

Clanak 11.

(1) Upravu Drustva ¢ine od Jednog do pet &lanova, u skladu s odlukom Nadzornog odbora. U
slu¢aju da Nadzorni odbor izabere viSe¢lanu upravu, Jjednog od ¢&lanova uprave Nadzorni ée odbor
imenovati predsjednikom uprave.

(2) Clanom uprave moZe biti osoba koja ispunjava uvjete koje svojom odlukom utvrdi Nadzomnj
odbor Drustva.

(3) Clan Uprave ne moze bez suglasnosti Nadzornog odbora za Svoj ni za tudi radun obavljati
poslove koji ulaze u predmet poslovanja Drustva, ne mo¥e biti &lan Uprave ni Nadzornog odbora u
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drugome drustvu koje se bavi poslovima iz predmeta poslovanja Drustva, a ne mo¥e ni u prostorijama
Drustva obavljati poslove za $voj niti za tudi radun.

(4) Bez te suglasnosti &lan Uprave ne moZe biti ni ¢lan trgovackog drustva koji osobno odgovara
za obveze toga drustva, ako se ono bavi poslovima iz predmeta poslovanja Drustva.

Clanak 12.
(1) Odluke uprave donosit ¢e se veéinom glasova svih &lanova uprave. U sludaju jednake
podijeljenosti glasova, odlucuju¢i je glas predsjednika uprave,
(2) Prilikom donosenja odluka, predsjednik uprave imat ée pravo veta. Svaka upotreba veta od

strane predsjednika uprave, pri javit ¢e se bez odgode nadzornom odboru.
(3)  Nagin rada uprave i proceduru rada uprave propisati ¢e Nadzorni odbor, donosenjem Pravilnika
o radu uprave.

Clanak 13,
(H Predsjednik i svaki &lan uprave zastupaju Drudtvo samostalno i pojedina¢no, bez ograni¢enja,
(2) Uprava Drustva moze, uz suglasnost nadzornog odbora, dodijeliti i opozvati pravo prokure
Jednoj ili vi¥e osoba, kao i propisati interna ogranitenja njihova prava na zastupanje.

2, Nadzorni odbor
Clanak 14.
(1) Drustvo ima nadzorni odbor sastavljen od pet (5) &lanova. Cetiri &lana nadzornog odbora bira

glavna skupitina Drustva, a jednog ¢lana nadzornog odbora imenuje se tako da ga biraju zaposlenici
Drustva na naéin utvrden Zakonom o raduy.

(2) Osobe predlo¥ene za &lanove nadzornog odbora koje to postaju po prvi put, dostavit ¢e
glavnoj skupstini pisanu izjavy kojom izjavljuju da su pripravni obnagati duZnost ¢&lana nadzornog
odbora te da za to ne postoje Zakonom propisane prepreke.

Clanak 15,
(1) Nadzorni odbor mora se konstituirati u roku od osam (8) dana od dana izbora, Konstituirajuéu
sjednicu sazvat ée i njome predsjedavati predsjednik glavne skupdtine, sve do trenutka izbora
predsjednika nadzornog odbora.
(2) Na konstituirajuéoj sjednici nadzornog odbora izabranog na glavnoj skupstini, &lanovi
nadzornog odbora izabrat ¢e predsjednika i potpredsjednika nadzornog odbora.

Clanak 16.
() Svaki ¢€lan nadzornog odbora ima jedan (1) glas.
(2) Nadzorni odbor donosi svoje odluke obiénom vecinom. U sludaju jednako podijeljenih
glasova, smatra se da je donesena odluka za koju je glasovao predsjednik nadzornog odbora. Glas
prevage nije prenosiv na potpredsjednika nadzornog odbora.
(3) Nadzorni odbor, u pravilu, donosi svoje odluke na sjednicama nadzornog odbora. Nadzorni
odbor moZe donositi odluke ako sjednici prisustvuje vise od polovice njegovih ¢lanova.
(4) Nadzorni odbor moze donositi odluke i bez odrzavanja sjednice, putem telefona i telefaxa,
odnosno interneta, ako niti jedan od &lanova nadzornog odbora ne zahtijeva odrzavan je sjednice.

Clanak 17.
(1) Nadzorni odbor daje suglasnost u pogledu sliede¢ih poslovnih odluka odnosno akata Uprave
Drustva:
L. otudivanja i optereéivanja nekretnina Drustva,
2. otudivanja i opteredivanja poduzeéa Drustva ili njegova bitnog dijela,
3. osnivanja, stiecanja ili raspolaganja udjelima odnosno dionicama y drugim trgovackim
drustvima,
4, povecavanja ili smanjivanja temeljnog kapitala u drustvima-kéerkama, te imenovanja i
opoziva Elanova njihovih organa,



5. sklapanja pravnih poslova &ija vrijednost premaguje pet (5%) temeljnog kapitala Drustva,
ili koji se sklapaju na razdoblje dulje od pet (5) godina, a premasuju okvir redovitih
komercijalnih ugovora,

imenovanja ili opozivanja prokuriste ili generalnog punomocénika,

osnivanja i prestanka podruznica Drustva,

odluke o isplati predujma na ime dividende,

u drugim slu¢ajevima kad je to propisano zakonom ili ovim Statutom.

o 68 =1 oy

Clanak 18.
(1) Odluku o naknadi ¢lanovima Nadzornog odbora donosi Glavna skupstina Drustva.
(2) Glavna skupstina moZe prilikom donosenja odluke o godisnjim financijskim izvjes¢ima i
uporabi dobiti odlugiti o sudjelovanju ¢lanova Nadzornog odbora u dobiti Dioni¢kog drudtva.

3. Glavna skupstina
Clanak 19,
(N Glavna skupstina odrzava se u mjestu sjedidta Drugtva.
(2) Na Glavnoj skupstini Drustva mogu sudjelovati dionigari u pogledu kojih su kumulativno

ispunjene sljedeée pretpostavke:
a) da su upisani u knjigu dionica koju vodi SKDD
b) da svoju namjeru sudjelovanja na Glavnoj skupstini prijave u pisanom obliku Drustvu
najkasnije 6 dana prije odrzavanja Glavne skupitine, U taj rok se ne ura¢unava dan
prispijeca prijave Drustvu.

Clanak 20.
(1 Priopéenja dioni¢arima obavljaju se 20 dana prije odrzavanja Glavne skuptine, pozivom da
se izvrSi uvid u prijedloge i podatke pripremljene za odlugivanje.
(2) Prijedlozi dionitara priopéuju se na nadin iz stavka 1. ako udovolje uvjetima Zakona.
3) Stavak 1. i 2. primjenjuju se i na prijedloge dioni¢ara o izboru za &lanove Nadzornog odbora i
imenovanje revizora Dioni¢kog drustva.
(4) Dionicari na Glavnoj skupstini mogu zahtijevati obavjestenja o poslovima Dionitkog drustva
od Uprave,

Clanak 21.

(1) Glavnom skupitinom predsjedava predsjednik Glavne skupstine kojeg na razdoblje od 4
(Zetiri) godine od dana izbora bira Glavna skupstina Drustva. U slugaju njegove sprijeenosti,
predsjednik ¢e za predsjedavanje glavnom skupstinom odrediti nekoga od ¢lanova nadzornog odbora.
Ako je predsjednik sprijecen predsjedavati glavnom skupstinom, a nije u tu svrhu odredio drugog
Clana nadzornog odbora, glavnom skupdtinom predsjedavat ée prisutni &lan nadzornog odbora
najstariji po godinama.

2) Predsjednik glavne skupstine napose: (a) predsjedava sjednicama glavne skupstine, utvrduje
redoslijed raspravljanja o pojedinim todkama dnevnog reda, odluéuje o redoslijedu glasovanja o
pojedinim prijedlozima, o na&inu glasovanja o pojedinim odlukama, te o svakom drugom
postupovnom pitanju koje zakonom ili ovim statutom nije izrijekom stavljeno u nadlefnost same
skupstine; (b) potpisuje zapisnike i odluke glavne skupstine, (c) u ime glavne skupstine komunicira s
drugim organima Drustva i s tre¢im osobama, kad je to predvideno zakonom i ovim statutom.

Clanak 22.
(1) Na Glavnoj skupstini odluke se donose obignom ve¢inom danih glasova (obi¢na vecina) ako
Zakonom ili stavkom 2. ovog &lanka Statuta nije odredeno da je za to potrebna veca veéina.
2) Sve odluke Glavne skupstine za koje pozitivni propisi Republike Hrvatske predvidaju obvezu
da se donose veéom veéinom od obi¢ne veéine navedene u stavku 1. ovog ¢lanka, donosit ée se na
Glavnoj skupstini glasovima koji predstavljaju najmanje sedamnaest dvadesetina temeljnog kapitala
Drustva zastupljenog na Glavnoj skupétini pri donosenju odluke.



(3) U sluéaju da pozitivni propisi Republike Hrvatske propisuju veéu veéinu od veéine iz stavka 2.
ovog Clanka primijenit ée se veéina propisana pozitivnim propisom.

Clanak 23.
(1) Svakih uplaéenih 20 kuna nominalnog iznosa dionice daje pravo na 1 glas u Glavnoj skupstini
Drustva,

Clanak 24.

(1) Na Glavnoj skupstini glasuje se javno. Glavna skupstina moze odlugiti da se o pojedinim
pitanjima glasuje tajno.

élanak 25.

(1) Troskove odrzavanja i pripreme sjednice Glavne skupstine snosi Dionicko drustvo, a troskove
nastale poradi sudjelovanja u radu Glavne skupstine snose dioni&ari.

vI/ DOBIT I DIVIDENDA

Clanak 26.

(1) Neto dobit ostvarenu u poslovnoj godini drugtvo Jje duZno najprije uporabiti za namjene
redom kako su navedene:

(a) za pokriée gubitka prenesenog iz ranijih godina,

(b) za unos u zakonske rezerve,

(c) Za unos u rezerve za vlastite dionice, ako ih Je drustvo steklo ili ih

namjerava stedi,
(d) Za unos u statutarne rezerve.

(2) Uprava mora pri sastavljanju godisnjih financijskih izvjesca postivati odredbe prethodnog
stavka ovoga ¢lanka,

(3) Uprava i nadzorni odbor mogu nakon $to utvrde godignja financijska izvjeséa uporabiti vise
ili manje od polovine iznosa neto dobiti, koji ostane nakon ¥to Je ona koristena za namjene iz stavka 1.

(4) Ako godisnja financijska izvjeséa u skladu sa Zakonom utvrdi glavna skupstina, moze pritom
odluciti da neto dobit koja ostane nakon §to Ju se uporabi u skladu sa stavkom |. ovoga ¢lanka
rasporedi u ostale rezerve iz dobiti, ali za tu namjenu ne moZe uporabiti vide od polovine neto dobiti
koja ostane nakon njene uporabe za namjene iz stavka 1. ovoga &lanka.

(5) Odlukom o uporabi dobiti glavna skupitina moze odlugiti da se u ostale rezerve iz dobiti
rasporedi i dodatni iznos onima iz stavka 3. i 4. ovoga ¢lanka.

(6) Dobit se moze uporabiti osim za unos u druge rezerve iz dobiti iz stavka 1. ovoga ¢lanka i za
podjelu dioni¢arima i za druge namjene (primjerice za isplate zaposlenima, &lanovima uprave ilj
nadzornog odbora) ukoliko tako odlugi Glavna skupstina,

(7) Dioni¢ari imaju pravo da im se podijeli dobit osim ako Je odlukom glavne skupitine u skladu
sa zakonom i ili sa statutom odredeno da se dobit uporabi za namjene iz stavka 5. ovoga Clanka ili da
se ne dijeli dioni¢arima (prenesena dobit).

(8) Osim ako se smanjuje temeljni kapital drustva, dioni¢arima se ne smije isplatiti dividenda ako
Je u godidnjim financijskim izvjes¢ima za posljednju poslovnu godinu neto aktiva manja od iznosa

umanjen za iznos koji nije uplacen, ako taj neupladeni dio nije iskazan u aktivnoj strani bilance. Iznos
koji se isplacuje dionitarima ne smije biti veéi od iznosa dobiti iskazane u godinjim financijskim
izvjeS¢ima za posljednju poslovnu godinu uveéanog za nerasporedenu dobit iz ranijih godina i



sredstava rezervi koje se mogu koristiti za isplate dioniGarima, umanjen za gubitke iz ranijih
poslovnih godina te iznose koji su po zakonu ili statutu bili uneseni u rezerve drustva.

(9) Glavna skupitina moZe donijeti odluku o isplati dobiti dioni¢arima u stvarima.

(10) ~ Uprava Drudtva ovladtena je tijekom poslovne godine iz predvidivog dijela neto dobiti
isplatiti dioni¢arima predujam na ime dividende. Za takvu isplatu potrebna je suglasnost nadzornog
odbora.

VI/' ZAVRSNE ODREDBE
élanak 27.

() Poslovnom tajnom smatraju se isprave i podaci &ije bi saopéenje tre¢ima moglo nanijeti §tetu
Dioni¢kom drustvu.

2) Uprava posebnom odlukom vrednuje pitanja povezana s ¢uvanjem poslovne tajne i odlucuje
koji se podaci imaju smatrati poslovnom tajnom.
(3) Dioni€ari, ¢lanovi organa Drudtva i zaposlenici koji su na bilo koji nadin saznali sadrzaj

isprava ili podataka koji se smatraju poslovnom tajnom, duzni su &uvati poslovnu tajnu Drustva.
Svaka povreda ove duZnosti stvara na strani tih osoba odgovornost za $tetu koju zbog odavanja
poslovne tajne pretrpi Drustvo.

(4) Obveza Guvanja poslovne tajne traje i nakon prestanka obavljanja duznosti u Drustvu ili po
gubitku statusa dioniéara u Drugtvu,

Clanak 28,
(1) Statut stupa na snagu danom upisa u sudski registar.
(2) Statut se objavljuje isticanjem oglasa u sluZbenim prostorijama Dionitkog drustva s
podatkom o tome gdje i kada se mo¥e izvrsiti uvid u Statut.
(3) Stavak 2. primjenjuje se i na izmjene i dopune Statuta.

Clanak 29.
(1) Usvajanjem ovog Statuta Glavna skupstina ovlaséuje Nadzorni odbor za njegove izmjene koje
se odnose na redakcijsko uredenje teksta.

Clanak 30.

(n lzmjene i dopune Statuta mogu predlagati Nadzorni odbor ili dioniéari koji zajedno imaju
Jednu desetinu od ukupnog broja dionica.

(2) O izmjenama i dopunama Statuta odlucuje Glavna skupitina Dioni¢kog drustva. Izmjene i
dopune Statuta stupaju na snagu danom usvajanja, a primjenjuju se danom upisa u sudski registar.

Clanak 31,
(1) Podaci i priopéenja Drustva objavljuju se na internetskim stranicama Drustva. Poziv za
Glavnu skupstinu zajedno sa prijedlogom odluka objavljuje se na internetskim stranicama Drutva |
na internetskoj stranici na kojoj se nalazi sudski registar u koji je Drugtvo upisano.

s o
Predsjednik Nadzornog odbora
Borislav Skegro
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Pismo predsjednika Uprave dioni¢arima

Tis 70 7
{ o .

|

Postovani.dionicari,

Zavrsetak godine pravo je vrijeme da se malo stane i osvrne na proteklu godinu. Ako se uzme
da smo elemente poslovnog plana za 2015. godinu u svemu najbitnijem premasili i ostvarili
rezultate preko plana nije tesko reci da bismo trebali biti zadovoljni poslovanjem u protekloj godini.

Od postignutog u 2015. godini poseban naglasak mozemo staviti na;

Bioenergenti — najznacajniji rast dogodio se u podrucju ovog dijela naseg poslovanja. Za rast
proizvodnje i prodaje ovih proizvoda nije bilo dovoljno samo ih proizvesti i markentiski i
komercijalno odraditi. Znatno vise napora ulozeno je u objasnjavanje i naglasavanje nekih drugih
prednosti koje upotreba peleta i briketa donosi, ne samo za same potrosace, nego i regionalnu
zajednicu. A to su: ekologija, zamjenom upotrebe fosilnih goriva (nafte i plina) postajemo CO2
neutralni (samo prelaskom vinkovacke Gimnazije na grijanje peletima smanjujemo kolicinu CO2 u
sredistu grada za 1360t), ekonomicnost, mamnji troskovi grijanja (vinkovacka Gimnazija smanjit cée

troskove grijanja minimalno 40%, a ustedena sredstva mogu se preusmjeriti u recimo informatizaciju



.

nastavnog procesa). Osim toga, od prednosti upotrebe bioenergenata svakako treba naglasiti
povoljan utjecaj na regionalni ruralni razvoj, jer sva sirovina za ove proizvode dolazi s lokalnog
podrucja na Cijem prikupljanju, dopremi i proizvodnji rade ljudi iz nase sredine. Time se poveéava
zaposlenost i zaustavija se odljev sredstava s naseg podrudja, a ta ista sredstva trose se na nasem
podrucju i tako se multiplicira potreba za zaposljavanjem. Nadalje,takvim ponasanjem zaustavilo bi
se iseljavanje prouzroceno nedostatkom radnih mjesta, $to bi se odrazilo i na natalitet, tako da
bismo mogli biti svjedoci da naSe 3kolske zgrade, u kojima je u vrijeme dok smo se grijali na
energente iz nasih Suma bilo nedostatka prostora, zbog svih nabrojanih utjecaja opet budu pune
djece.

Investicije — da bismo odrzali i povecali konkurentnost, nuzna su stalna ulaganja u opremu,
postrojenja i procese. Ove godine najznacajnije nase ulaganje je ucinjeno u novoj kotlovnici.
Najveca korist, osim svakako ekologije, koju smo postigli novim suvremenim kotlom je u
preusmjeravanju  kvalitetme sirovine u proizvodnju peleta i briketa, $to svakako poveéava
konkurentnost, a efekti dobiveni s tim usmjerit ée se u novu tehnolosku obnovu.

Zaposljavanje - protekle godine znacajno smo povecali broj radnika u proizvodnji. I unato¢
tom znacajnom broju uspjeli smo zaposliti tek 10% od broja potraznje za radnim'mjestom u Spacvi. -
Isto tako kontinuirano osnaiujemo nase strucne resurse mladim visokoobrazovanim ljudima i
rezultate koje smo postigli svakako mozemo zahvaliti i doprinosu tih novih élanova drustva.

Racionalizacija je trajni proces Ciji je doprinos postignutim rezultatima i stabilnosti drustva
nemjerljiv, a proveden je u svim aktivnostima i resursima, proizvodnji, energetici, broju rezijskog
osoblja. Zamjetnu i ucinkovitu racionalizaciju proveli smo uz veliku primjenu informatizacije i
stalnog usvajanja novih znanja.

U Spacvi djeluju tri sindikata, aktivno je Radnicko vijece, a predsjednik Radnickog vijeca
¢lan je Nadzornog odbora. Kucni kolektivni ugovor koji imamo, potpisan izmedu sva tri sindikata i
Uprave drustva, rijetkost je u drvnoj industriji Hrvatske, a nasi radnici temeljem Kolektivnog
ugovora imaju znatno veéa prava iz radnog odnosa nego im to jamci Zakon o radu. Stoga smatramo
da se moze reci da provodimo i razvijamo socijalni dijalog kakav mnogima moze biti uzor. Visina
place u Spacvi 17% je iznad prosjeka hrvatske drvne industrije, a 10% iznad prosjeka gospodarstva
nase Zupanije. Uvijek se treba usporedivati s boljima od sebe, a kada se usporedimo s nekim
kvalitetnijim drustvima iz iste djelatnosti mozemo reci istinu, a to je da je prosjek plade u Spacvi visi
od bliskog kvalitetnijeg okruZenja. Taj podatak treba primiti na znanje, ali na tome ne treba stati.
Zelimo u svakom dijeiu naseg djelovanja stalno napredovati, pa i u ovom pokazatelju. Isto se odnosi i

na isplatu bozi¢nice i regresa $to je u Spacvi sasvim normalna stvar, a tako treba uvijek i biti.
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Razvoj drustveno odgovornog poslovanja Zelimo ugraditi u svaku poru nasih aktivnosti.
Zelimo se $to je moguée odgovornije i s uvazavanjem ponasati prema okruzenju. Jedan primjer kojim
to pokazujemo je i sadnja paulovnije Cime smanjujemo utjécaj buke i prasine u susjedstvo. Sadnjom
paulovnije, uvodenjem u proizvodne procese elektro vilicara i drugim aktivnostima Zelimo postati
poduzecle koje proizvede vise kisika nego $to ga svi nasi radnici i proizvodne aktivnosti potrose.

Svaki clan naSeg drustva zasluzuje postovanje i pazinju. Poticemo izgradnju dobrih
meduljudskih odnosa u svim relacijama: radnici-radnici, radnici-rukovodedi kadar. Ove godine
uvodimo i godisnje razgovore od kojih prije svega ocekujemo da se odvijaju uz duzno medusobno
postovanje svih sugovornika, iskreno i razvojno. Od toga ocekujemo koristi za poboljsavanje i
razumijevanje svih procesa uﬂdruizvu, ako i bolju suradnju svih sudionika proizvodnog procesa.

2016. godine obiljezavamo 60 godina od osnivanja Spacve, Sto je vrlo znacajan jubilej. U
Spacvi su kroz vrijeme radile i cijele obitelji, vise generacija iz iste obitelji, i u boljim i u loSijim

vremenima, ali eto sada obiljezavamo prvih 60 godina kao stabilna i svakako perspektivna firma.
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Uvod

Godisnjim izvjeSéem obuhvaéeni su podaci za poslovnu godinu 2015. Ukratko su
predstavijene financijske informacije, opis poslovanja, te financijska izvjeS¢a zajedno sa

misljenjem neovisnog revizora Spacve d.d..

U godisnjem izvjescu dostupni su osnovni podaci o Drustvu, organizaciji i poslovodstvu.
Nesto vise mozete saznati i o najnovijim ostvarenjima u pogledu razvoja, istraZzivanja i

ulaganja.

Ovim izvjes¢em pruzili smo uvid i u podatke o najvrjednijem kapitalu Drustva — ljudskom
potencijalu, te o nastojanjima Spacve dd. da drustveno odgovornim ponasanjem i

promicanjem ekoloske svijesti doprinese odrzivom razvoju
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Podaci o drustvu

Spacva d.d. utemeljena je 1956. godine pod nazivom DIP Slavonski hrast. Sezdesetogodisnja
tradicija prerade drva ocuvana je i kroz godine domovinskog rata te poslijeratne
gospodarske i drustvene promjene. Spacva d.d. i danas uspjesno posluje kao jedna od
vodecih drvnih industrija u Hrvatskoj.

Registracija i djelatnost Drustva

Spacva d.d. upisana je u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku pod matiénim brojem
MBS: 030014502. Sjediste drustva je u Vinkovcima na adresi Duga ulica 181.

Osnovna djelatnost Drustva je prerada drva i proizvodnja proizvoda od drva. Neke od
dodatnih djelatnosti su:

*  proizvodnja namjestaja
* posredovanje u trgovini
* trg. na veliko namjestajem, drvenim, pletarskim i plutenim proizvodima

* trgovina na malo namjestajem, opremom za rasvjetu i proizvodima za kuéanstva.

Organizacija Drustva

Organizacija Drustva utvrdena je Statutom, te odlukama Nadzornog odbora i Uprave.
Drustvo je podijeljeno u 4 profitna centra:

» PILANA
* FURNIR
= FINALA

*  BIOENERGENTI

i 9 troskovnih centara:
*  ODRZAVANJE
s ENERGETIKA
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RAZVOJ I INFORMACIJSKA TEHNOLOGIJA
ZASTITA NA RADU

ZASTITA IMOVINE

KOMERCIJALNI POSLOVI
RACUNOVODSTVO I FINANCIJE

LJUDSKI POTENCIJALI I PRAVNI POSLOVI
OSIGURANJE KVALITETE
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Poslovodstvo i organizacija upravijanja

Organi Drustva su Uprava, Nadzorni odbor i Glavna skupstina.

Uprava

Upravu Drustva u 2015. godini sacinjavala su tri ¢lana. Predsjednik uprave je Dario Puljiz,

a c¢lanovi uprave Ante Rados i Josip Faletar.

Predsjednik i ¢lanovi Uprave zastupaju Drustvo zajedno ili zajedno s prokuristom, te su

ovlasteni poduzimati pravne radnje zastupanja u poslovima pred sudom i drugim organima

viasti.

Uprava odluke donosi vecinom glasova svih clanova, a kod jednake podijeljenosti glasova, ‘
odlucujuéi je glas predsjednika Uprave. '

Clanove Uprave i Predsjednika imenuje Nadzorni odbor Drustva, koji ujedno propisuje i

nacin rada donosenjem Pravilnika o radu Uprave.



Nadzorni odbor

Nadzorni odbor ¢éini 5 ¢lanova. Cetiri ¢lana Nadzornog odbora bira Glavna skupstina
Drustva, a jednog c¢lana biraju zaposlenici Drustva.

Nadzorni odbor je u 2015. godini djelovao u sastavu koji slijedi:
1. Borislav Skegro, predsjednik

Vienceslav Terzié, zamjenik predsjednika

Jakov Kresié, élan

Mario Popié, ¢lan

N

Ilija Budimir, élan

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslovanja Drustva i o tome podnosi pisano izvjesée

Glavnoj skupstini.
Nadzorni odbor odluke donosi vecinom danih glasova. U slucaju- jednako podijeljenih

glasova, smatra se da je donesena odluka za koju je glasovao predsjednik Nadzornog
odbora.

Glavna skupstina

Glavnu skupstinu Cine svi imatelji dionica s pravom glasa. Pravo glasa se ostvaruje prema

nominalnim iznosima dionica.
Glavnom skupstinom predsjedava predsjednik Glavne skupstine kojeg na razdoblje od 4
godine bira Glavna skupstina Drustva. Predsjednik Glavne skupstine od 28.06.2011. godine

Jje Tomislav Skegro.

Glavna skupstina odluke donosi vecinom damih glasova.

-
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Temeljni kapital i dionice

Temeljni kapital SPACVA d.d. iznosi 75.530.440,00 kn. Ukupan iznos temeljnog kapitala podijeljen
Jje na 3.776.522 redovnih dionica, koje se u kompjutorskom sustavu Sredisnjeg Fklirinskog
depozitarnog drustva vode kao nematerijalizirani vrijednosni papiri na ime, a nominalna vrijednost

svake dionice iznosi 20,00 kn.

Viasnic¢ka struktura na 31.12.2015. god.

» Fond rizicnog kapitala Quaestus Private Fquity Kapital I1 66,20 %
s Hrvatska postanska banka d d. 26,48 %
» Cvordo.o. 5,48 %
*  Hrvatske sume d.o.o. 1,07 %
s Ostali dionicari ' 0,7%
. %ﬁte dionice 0,07%
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Razvoj i istraZivanje

Ulaskom Republike Hrvatske u Europsku uniju, ulazu se dodatni napori u svim segmentima
na odrzavanje konkurentnosti s tvrtkama na zapadu $to je i uvjet opstanka na trzistu.
Dosadasnjim ulaganjima zapravo smo podigli vrijednost ukupne proizvodnje uz istu razinu
sirovine, odnosno povecali efikasnost po radniku, $to izravno povecava konkurentnost tvrtke.

Prerada drva je djelatnost koja ostvaruje visoke stope rasta. U skladu s tim prosirili smo i
modificirali proizvodni program. Primarni trzisni ciljevi Spacve d.d. usmjereni su na
stvaranje povjerenja i lojalnosti kupaca i jacanje vlastite robne marke. Stalnim pracenjem i
istrazivanjem triista, te uocavanjem Zelja klijenata nastojimo se prilagoditi njihovim

potrebama.

Kvaliteta

Sustav kvalitete koje Spacva d d. gradi, na postizanju najvisih standarda u drvnoj industriji, a
visokom nivou odgovornosti, kontinuiranom provjeravanju i verifikaciji postupaka i procesa,
predstavija osnovu na kojoj se temelji povjerenje kupaca i poslovnih partnera.

Strateska odluka Spacva d.d. , da implementira medunarodne 1SO standarde, znacila je i
prihvacanje procesnog pristupa u upravljanju, odnosno njeno svrstavanje medu ona drustva
koja svoj sustav upravljanja kvalitetom baziraju na identifikaciji procesa, njihovoj mreznoj
povezanosti i monitoringu.

Upravljanje sustavom kvalitete i njegovo poboljsanje ukljucuje sve zaposlenike, $to znaci da
Jje svaki pojedinac na svom radnom mjestu i u okviru svojih svakodnevnih zadataka obvezan
dosljedno primjenjivati elemente propisane kvalitete.

Unutrasnje koristi su povecanje efikasnosti proizvodnje, kontinuirano unapredivanje i rast
profita, te povecanje zadovoljstva svih zaposlenika, a vanjske korist su medunarodno priznat
i prepoznat sustav upravljanja kvalitetom, koji dovodi do poveéanja sansi na inozemnim

trZistima te do krajnjeg cilja — zadovoljnih kupaca.
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Ulaganja

Osnovni kriterij ulaganja u 2015. bili su odrZivost poslovanja i povrat na uloZeni kapital.

u 000 kn

e L2013 2014 2015

Patenti, licencije, koncesije, zastitni

znaci

Gradevinski objekti

Postrojenja i oprema

Alati, pogonski inventar, namjestaj

Sredstva u pripremi 1.990 13.599 18.307
. SVEUKUPNO 1990 13599 18307

Od kapitalnih investicija u 2015. godini moZemo istaknuti nabavku i postavljanje linije za
uljenje seljackog poda, prese u finali, pakerice briketa, rekonstrukcija pogona mosnih
dizalica u furniru i dr. Najveéa pojedinacna kapitalna investicija je nabavka novog
vrelovodnog kotla snage 5.000kW, cija je ukupna vrijednost investicija bila 8 mil.kuna.

U 2016. su planirane daljnji investicijski zahvati u ukupnoj vrijednosti 6,9 mil.kuna.

-
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Ljudski potencijali

Spacvina najveca vrijednost su njeni zaposlenici i zato je u posebnom fokusu razvoj ljudskih
‘ potencijala, u cemu se posebno podstice kreativnost, inovativnost i dinamicnost, te se

posebna paznja usmjerava ka odgovornom izvrSenju zadataka.

Pred zaposlenike se predstavljaju visoki ciljevi, a njihova znanja ugradena su u procese i

visokokvalitetne proizvode na kojima se temelji pozicioniranje Spacva d.d. medu vodeéa

drustva u drvnoj industriji i konkurentan polozaj na domacem i inozemnom trzistu.

Zadovoljstvo nasih zaposlenih je kategorija jednako znacajna kao i zadovoljstvo nasih
kupaca. Svjesni znacaja kadrova i njihovih znanja i sposobnosti, za daljnji razvoj Drustva,
Spacva d.d. kontinuirano realizira aktivnosti u podrucju edukacije i daljnjeg strucnog
usavrsavanja zaposlenih.

Sa 31.12.2015. u Drustvu je bilo zaposleno 705 radnika.

Struktura zaposlenih prema strucnoj spremi na dan 31.12.2015. godine, predstavijena je
tablicom i grafickim pregledom koji slijede:

_ Struéna sprema___Broj zaposlenih |

NKV 143

PKV 9

KV 193

$SS 304

VKV 7

VSS 14
s 3
| Ukupno 705 |

-
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Od ukupnog broja zaposlenih 4,96 % ih ima visoku strucnu spremu i jos 1,99 % visu strucnu

spremu, $to ukupno Cini 6,95 % visoko obrazovanog kadra.

Dobna struktura zaposlenih u Spacvi d.d. na dan 31.12.2015. godine, predstavijena je
tablicom i grafickim pregledom koji slijede:

\ _Godine starosti ___ __ Broj zaposlenih _ |
<21 23
21-30 145
31-40 168
41-50 179
51-60 181
61-65 9
. Ukepno 705 !

~
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Prosjecna mjesecna isplacena placa

" Prosjeéna mjese¢na isplacend placa 2013. 2014. 2015. | Indeks 15/14
Bruto 3.889 4.609 4.540 99
Neto 2.999 3.521 3.515 100

. enslur 1€




Drustvena odgovornost

U sladu s cinjenicom kako su konkurentnost i drustvena odgovornost u pozitivnoj korelaciji,
nastojimo doprinijeti odrZivom razvoju i razvijati aktivnosti u segmentu drustvene
odgovornosti, $to predstavlja jedan od strateskih ciljeva drustva. Ovdje Zelimo naglasiti da
se uspjeh u poslovanju ne mjeri samo ostvarenjem financijskih rezultata, nego i brigom o

zastiti okolisa, sigurnosti zaposlenika i proizvodnih procesa.

Spacva d.d. aktivno je ukljucena u cijeli niz drustveno korisnih projekata, a financijski
potpomaze brojne udruge i drustva koja se bave kulturom, wumjetnosti, sportom,

humanitarnim djelatnostima i zastitom okolisa.

Ekologija

Spacva d.d. je ekoloski osvijestena tvrtka koja svoje poslovanje u potpunosti realizira na
nacin cjelovite i potpune primjene ekoloskih normi kao i mjera odrzivog razvoja koju su
vidljivi bilo u osnovnoj aktivnosti Drustva, bilo u povremenim ili periodickim aktivnostima sa
ciljem doprinosa ocuvanju okolisa.

Posebna paznja posvecuje se ekoloskoj svijesti radnika.

Ciljevi drustva u zastiti okolisa su dugorocni i njihova realizacija zahtijeva kontinuiranu
aktivnost, uz strucne kadrove i znacajna ulaganja.

Princip na kojem gradimo odnos prema okolini, baziran je na svijesti o utjecaju nasih
aktivnosti na okolinu, poboljsanjem u nasoj svakodnevnoj radnoj praksi, ekonomicnosti
koristenja resursa, suradnjom sa ostalim subjektima na ocuvanju okoline, te transparentnosti

novih aktivnosti i komunikaciji sa okolinom.
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IzloZenost rizicima

Spaéva dd. je izloZena financijskim rizicima koji su povezani s valutnim, kamatnim,
kreditnim i rizikom likvidnosti.

Razvojni programi, investicije i marketinska ulaganja zahtijevaju visoku likvidnost drustva te
sposobnost financiranja isplativih projekata, sto rezultira zaduzenoscéu koja sa sobom nosi
dodatne rizike.

Drustvo nastoji dobro upravijati rizicima, uspostavijanjem takvog okvira koji ¢e sprijeciti
znacajne udare na rezultat drustva uslijed poremeéaja u okruzenju.

Najznacajniji rizik Drustva je valutni vezano za oscilaciju tecaja, obzirom da se vise od 60 %
ukupnih prihoda ostvaruje s inozemnog trzista u eurima. Uzeti dugorocéni zajmovi su
prvenstveno u eurima. Valutni rizik prisutan je zbog mogucih promjena tecajeva stranih
valuta.

Drustvo je izlozeno i kamatmom riziku jer su uzeti zajmovi ugovoreni po promjenjivim
kamatnim stopama.

Upravijanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne kolicine novca i utrzivih
vrijednosnica te osiguravanje raspoloZivosti financijskih sredstava u obliku kreditnih lini'ja.
Odgovornost za upravljanje ovim rizikom snosi Uprava Spacéve dd., koja postavija
odgovarajuci okvir kako bi upravijala kratkorocnim, srednjorocnim i dugorocnim zahtjevima
JSinanciranja i likvidnosti. Drustvo rizikom likvidnosti upravlja odrzavajuci adekvatne rezerve
i kreditne linije, kontinuirano usporedujuci planirani i ostvareni tijek novca uz pracéenje

dospijeca potrazivanja i obveza.

Izjava o pravilima korporativnog upravljanja

U cilju uspostavljanja visokih kriterija i standarda korporativnog upravljanja, Drustvo je
tijekom poslovne 2015. godine dobrovoljno primjenjivalo preporuke Kodeksa korporativnog
upravljanja, usvojenog rjesenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA)
i Zagrebacke burze d.d. Zagreb dana 26.travnja 2007.godine.

-
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Obzirom da se dionicama Drustva trguje na uredenom trzistu vrijednosnih papira, Uprava
Drustva odlucila je izraditi i usvojiti Kodeks korporativnog upravijanja SPACVA D.D.
Vinkovci.

Neke odredbe-preporuke iz Kodeksa nisu primjenjivane, tako financijska izvjeséa jos nisu
dostupna na engleskom jeziku, za evidenciju dionicara sluzi evidencija sa racuna dionicara
kod Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva, za Dionice Drustva. Nema unutarnjih
pravila za rad Nadzornog odbora, jer se smatraju dostatnim pravila iz Zakona o trgovackim
drustvima i Statuta, nacin glasovanja na Glavnoj skupstini odredeni su Statutom, u svezi
rada Komisije za reviziju, neke nadleznosti odradio je u okviru svojih nadleznosti direktno
Nadzorni odbor.

Unutarnji nadzor u Drustvu Cine administrativne kontrole koje su ustrojene u poslovnim
Sunkcijama Drustva pregledom primljene i isporucene robe, dokumentacije o primljenim
robama i izvrSenim uslugama, kontrole narud:bi, faktura, uvjeta dobavijaca, kontrole u
sluzbama.

Internim racunovodstvenim kontrolama-nadzorom, odnosno postupcima nadleznih radnika .
osigurava se tocnost, valjanost, sveobuhvatnost financijskih evidencija i iz_rvjeféé, a koja su
temelj za izradu godisnjih financijskih izvjeséa

Kodeks ce se objaviti na internetskoj stranici Drustva, a cini ga skup odnosa izmedu
rukovoditelja/menadimenta, Uprave, Nadzornog odbora, dionicara i ostalih zainteresiranih

strana.

-
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Odgovornost Uprave i Nadzornog odbora

-za pripremu i odobravanje Godisnjih financijskih izvjestaja

Temeljem hrvatskog Zakona o racunovodstvu ( NN/109/=/), Uprava je duzna osigurati da
financijski izvjestaji budu pripremljeni u skladu sa zakonskim zahtjevima okvira financijskog
izvjeStavanja primjenjivog u Republici Hrvatskoj na velike poduzetnike i poduzetnike Cije su dionice
ili duznicki vrijednosni papiri uvrsteni ili se obavlja priprema za njihovo uvrstavanje na organizirano
trziste vrijednosnih papira, koji se od dana ulaska Republike Hrvatske u Europsku uniju temelji na
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja, njihovim dopunama i povezanim
tumacenjima, koje utvrdi hrvatski Odbor za standarde financijskog izvjestavanja, a koji su objavljeni
u Narodnim novinama tako da daju istinitu i objektivmu sliku financijskog stanja i rezultata
poslovanja drustva Spacva d.d. Vinkovci ( dalje Drustvo ) za to razdoblje.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:
- Da odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike;
- Da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;
- Da se primjenjuju vezeéi racunovodstveni standardi, a svako znacajno odstupanje
obznani u financijskim izvjestajima;
- Da se financijski izvjestaji pripreme po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako je

neprimjereno pretpostaviti da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom tocnos¢u, odrzavati financijski poloZaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim
Zakonom o racunovodstvu ( NN 109/07 ).

Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera
radi sprjecavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godisnji izvjestaj za Drustvo, zajedno s
godisnjim financijskim izvjestajima. Nakon toga Nadzorni odbor mora odobriti godisnje financijske

izvjestaje za njihovo podnoSenje na usvajanje Skupstini Drustva

Predsjednik Uprave:




Pokazatelji poslovanja

T S o e

. - 2013 2014 2015 Indeks .
_Ralun dobiti i gubitka (w 000kn) . 1514
Poslovni prihodi 128.137 142.398 163.977 115
Poslovni rashodi 164.675 143.256 157.497 110
Financijski prihodi 311 529 1.076 203
Financijski rashodi 7.273 2.716 2.897 107
Ostali dobici iz poslovanja 50.002 13.802 1.881 14
Ostali gubici iz poslovanja 0 0 0 0
Ukupan prihod 128.448 156.729 166.934 107
Ukupan rashod 171.948 145.972 160.394 110
Dobit prije oporezivanja -43.500 10.757 6.540 61
Bilanca (u 000kn) 2015 _ 2014 _ 2015 15/14 |
Ukupna aktiva 280.952 278.777 269.642 97
Potrazivanja za upisani a neupl. kapital 0
Dugotrajna imovina 172.821 167.442 173.711 104
Kratkotrajna imovina 108.131 111.335 95.931 86
Placeni troskovi buduceg razdoblja 0 0 0 0
Ukupna pasiva 280.952 278.777 269.642 97
Kapital 145.860 157.010 163.917 104
Dugorocne obveze 82915 67.181 51.768 77
Kratkorocne obveze 52.177 54.586 53.957 99
Odgodeno placanje troskova 0 0 0 0
| Ostali pokazatelji 2013 2014 2015 I5/14
Koeficijent tekuce likvidnosti 2,07 2,04 1,78 87
Pokazatelj ubrzane likvidnosti 0,37 051 0,45 88
Koeficijent zaduZenosti 0,48 0,44 0,39 90
Trajanje naplate potrazivanja 46 30 30 100
Pokazatelj financijske stabilnosti 1 0,76 0,75 081 108
Pokazatelj financijske stabilnosti 11 0,96 0,94 0,90 96
Ekonomicnost ukupnog poslovanja 0,75 1,07 1,04 97
Broj zaposlenih 619 611 705 115
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Analiza poslovnih prihoda i rashoda

Analiza prihoda

 Prikodi

2013.

_(mO000kn)
" Indeks
. 2015. . " 15/14

2014,

Prodaja u zemlji 40.337 33.507 50.194 150
Prodaja u inozemstvu 70.917 93.879 107.526 115
Viastiti izvoz 56.105 80.787 97.030 120
Izvozne kuce 14.812 13.092 10.496 80
Trgovacka roba 13.487 13.635 4.661 34
Skart 201 113 156 138
Ostali prihodi 3.195 1.264 1.440 114
\SVEUKUPNO 128137 142398 163977 115
o 2013. ANALIZA PRIHODA U 000 KN
02014,
02015
120.000
|
100.000 T
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Struktura prihoda

A

2003 2014 2015 _
Prodaja u zemlji 31% 24% 31%
Prodaja u inozemstvu 55% 66% 66%
Vlastiti izvoz 44% 57% 59%
Izvozne kuce 12% 9% 6%
Trgovacka roba 11% 10% 3%
Skart 0% 0% 0%
Ostali prihodi 2% 1% 1%

(SVEUKUPNO _ _______ ___100% __ 100% __ 100%,

02013. Struktura prihoda
02014.
02015. 70%

60% - ]

50% - (] il

40% «l B

30%

20%

10% -

0% -
>
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Struktura izvoza

1

, , - Indeks’
LT .. 2013 2014 2015  15/14
Ukupan izvoz u prodaji 57%
viastiti izvoz 79%
izvozne kuce 31%

67% 66% 99
86% 90% 105
14% 10% 70

Struktura izvoza

100%
90%
80% |
70%-
60% 4 -
50%
40% 1
30%{
20% -
10% 1

0% -

O - viastiti izvoz

O - izvozne kude 2015.

Cilj politike prodaje je, osim kontinuiranog rasta, i povecanje vrijednosti prihoda ostvarenih
u inozemstvu.

U okviru prodaje u inozemstvu koja se realizira vlastitim izvozom, cilj je stalan porast

viastitog izvoza, odnosno smanjenje troskova prodaje. Iz prikazanih podataka mogu se

prepoznati pozitivni pomaci na ostvarenju zadanih ciljeva.
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Prodaja prema vrstama proizvoda

T " Tndeks'
... 2013 2014 2015 ' 15/14.
Furnir 27,3% 30,6% 30,5% 100
Parket 11,6% 10,8% 10,5% 97
Piljena grada 8,5% 1,3% 0,1% 8
Elementi 2,1% 2,1% 2,1% 100
Vrata 5,5% 5,6% 4,4% 79
Seljacki pod 27,5% 31,8% 26,9% 85
Ostalo 17,5% 17,8% 25,5% 143

| SVEUKUPNO _ 1000% _ 1000% _ 1000%
Prodaja prema vrstama proizvoda
35,0%
30,0%
25,0%
20,0% ‘
15,0% ’
10,0%
5,0%
0,0%
02013 ?‘4&
O 2014.
02015.

-
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Prodaja po zemljama

 Zemlja 2014 __2015. _ INDEKS |
% %
ltalija 23,5% 27,5% 117
V.Britanija 0,3% 3,3% 0
Francuska 22,1% 25,0% 113
Austrija 5,7% 4,1% 72
Njemacka 22,0% 10,1% 46
BiH 1,9% 1,7% 89
Slovenija 3,9% 3,3% 85
Nizozemska 0,2% 0,4% 0
Srbija 3,2% 3,5% 109
Osale _I72%  2L1% 123
\UKUPNO 100 100
Prodaja po zemljama
30,0%
25,0% q} -
200%4 : A
15,0% N
011 !
5.0%
e LS ;1
0 2014. \x‘g&. @5‘\% c,%‘” & ﬁ,;»_?\’\'%\r L)
02015. Qé Q& Yg%é&&’ ? C}Q::@"Q&$ %&& 0‘;&9

o R 44 rl:A)‘nA‘ <



Analiza troskova

|
i

| Troskovi = 2013
Materijalni troskovi ' 74.258 78.551
Troskovi usluga 8.684 9.818
Troskovi osoblja 39.749 41.887
Amortizacija 10.519 9.427
Financijski rashodi 7.273 4.004
Ostali troSkovi 42,418 4.552
Ukupni rashodi 182.901 148.239
Promjene zaliha (povecanje,
smanjenje) 10.953 4.983
| SVEUKUPNO o
2013 ANALIZA TROSKOVA U 000 KN
020:14.
02015.

80.000

70.0001 chT
60.000
50.000
40.000 1
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20.000
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2014

75.257
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46.695
10.247
287
4.359
149.441

-8.056
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Struktura troskova

O

Materijalni troskovi
Troskovi usluga
Troskovi osoblja
Amortizacija
Financijski rashodi
Ostali troskovi

| SVEUKUPNO

02013.
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SPACVA d.d., Vinkovci

FINANCIJSKI IZV;I]’EéTAJI I
GODISNJE 1ZVJESCE
31. PROSINCA 2015.



Odgovornosti Uprave za pripremu i odobravanje godiSnjih financijskih izvje$taja

Temeljem Zakona o ratunovodstvu Republike Hrvatske (Narodne novine 109/07, 54/13 i 121/14),
Uprava je duZna pobrinuti se da se za svaku financijsku godinu pripreme financijski izvjestaji sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (skra¢eno: "MSFI") koji su usvojeni u Europskoj
uniji i koji objektivno i realno prikazuju stanje i rezultate poslovanja Spa¢va d.d. (u nastavku: "Druitvo")
u izvjestajnom razdoblju.

Nakon odgovarajuéeg ispitivanja, Uprava opravdano o&ekuje da Druitvo ima dostatne resurse za
nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti, te stoga pri sastavljanju financijskih izvjestaja usvaja
natelo vremenske neograni¢enosti poslovanja. '

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjetaja obuhvaéaju sljedede:

odabir i dosljednu primjenu prikladnih ra%unovodstvenih politika;
davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;
pracenje primjene raunovodstvenih standarda i objavljivanje u financijskim izvjestajima svih
znacajnih odstupanja, zajedno s obrazloZenjima za odstupanja; i

¢ sastavljanje financijskih izvjestaja po natelu vremenske neograni&enosti poslovanja, osim ako
pretpostavka o vremenskoj neograni¢enosti poslovanja Drustva nije primjerena.

Uprava je odgovorna za pravilno vodenje ratunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom to¢no$¢u prikazuju financijski polozaj Drustva. Pored toga, Uprava je duZna pobrinuti se
za uskladenost financijskih izvjestaja s hrvatskim Zakonom o radunovodstvu, kao i za Euvanje imovine
Drustva te za poduzimanje svih opravdanih radnji za spreavanje i otkrivanje prevare i drugih
nezakonitih postupaka i nepravilnosti.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava 24. oZujka 2016. godine.

Ante Rado$
Clan Uprave Drutva
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Izvjesée neovisnog revizora
Dioni¢arima i Upravi drustva Spac¢va d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjestaja drustva Spa¢va d.d. (,Drustvo®) koji obuhvaéaju
bilancu na dan 31. prosinca 2015. godine te izvjeitaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama Kkapitala i
novéanom toku za godinu tada zavrienu, te biljeske koje se sastoje od saZetka znadajnih ra¢unovodstvenih
politika i ostalih obja$njavajuéih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjeStaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji i za one interne
kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su
bez znadajnog pogresnog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti mi§ljenje o ovim financijskim izvjeStajima na osnovu nase revizije. Reviziju
smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu pridrzavanje eti¢kih pravila, te
planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo da su financijski
izvjeStaji bez materijalno znadajnih gresaka.

Revizija uklju¢uje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvje$tajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, ukljutujuéi i procjenu rizika
materijalno znaéajnih gre$aka u financijskim izvje$tajima, koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili
pogreske. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje
i objektivan prikaz financijskih izvje$taja u svrhu provodenja revizijskih procedura u skladu s postoje¢im
okolnostima, a ne u svrhu izraZavanja misljenja o u&inkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta.
Revizija isto tako uklju¥uje ocjenu primjerenosti ratunovodstvenih politika, razumnost ra¢unovodstvenih
procjena koje je definirala uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovarajuéu osnovu u svrhu
izraZavanja naseg misljenja.

Misljenje

Prema nasem mi$ljenju, financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim zna¢ajnim odrednicama, financijski
poloZaj Drustva na dan 31. prosinca 2015. godine, rezultate njegovog poslovanja i novéane tokove za godinu
koja je tada zavrsila sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

Izvjesée o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Pro¢itali smo priloZeno Godi$nje izvje$ée Drustva za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2015. na stranicama
40 do 66. Potvrdili smo da su podaci, sadrzani u Godi$njem izvjeS¢u koji opisuju informacije takoder
prikazane i u financijskim izvjestajima, u svim zna¢ajnim odrednicama, u skladu s financijskim izvjestajima.

ngﬁ 0.0. —

PricewaterhouseCoopers d.o.o. -@’
Zagreb, 29. travnja 2016.

pwe
PricewaterhouseCoopers d.0.0.” -
za reviziju i konzalting ‘ ( ) /
Zagreb: tiliem kriees i Preavahmg Q1 ad OV
Jéhn M. Gdsparac Ivan Covié
Upra Ovlasteni revizor

éPricewaterhouseCoopers d.o.o., Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwc.hr

Trgovatki sud u Zagrebu, broj Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: 1,810,000.00 kn, upladen u cijelosti; Uprava: Hrvoje Zgombi¢, predsjednik;
J. M. Gasparac, &an; S. Dudi¢, 8an; T. Maéadovi¢, &lan; Ziro-ratun: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 58, Zagreb, IBAN: HR8124840081105514875.



Spaéva d.d., Vinkovei
1ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna) Biljeska 2015. 2014.

Prihodi od prodaje 5 163.092 141.134

Ostali poslovni prihodi 6 885 1.264

PromJ.ena u 'zallhama nedovr§ene proizvodnje i (8.056) 4.983

gotovih proizvoda

Trogkovi materijala i usluga 8 (87.853) (88.369)
Tro3kovi zaposlenika 9 (46.695) (41.887)
Amortizacija (10.247) (9.427)
Vrijednosna uskladenja 10 (287) (4.004)
Ostali poslovni rashodi 11 (4.359) (4.552)
Ostali dobici iz poslovanja 7 1.881 13.802

Dobit iz poslovanja 8.361 12.944

Financijski prihodi 12 1.076 529

Financijski rashodi 12 (2.897) (2.716)
Neto financijski rashodi 12 (1.821) (2.187)
Dobit prije oporezivanja 6.540 10.757

Porez na dobit 13 366 393

Dobit tekuée godine 6.906 11.150

Ostala sveobuhvatna dobit

Ukidanje revalorizacijskih rezervi 21 - -

Uku.pna sveobuhvatna dobit/(gubitak) tekuée 6.906 11.150

godine

Osnovna i razrijedena dobit po dionici (u 14 427 6,90

kunama)

Ove financijske izvjeitaje na stranicama od 4 do 39 odobrio je Clan Uprave Drustva 24. ozujka 2016.
godine.

Ante Rado$
Clan Uprave Drustva

Biljeske koje slijede &ine sastavni dio ovih financijskih izvjetaja.
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Spaéva d.d., Vinkovci
BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2015.

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

AKTIVA

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju i zajmovi
PotraZivanja

Ukupno dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Zalihe

PotraZivanja

Zajmovi i depoziti

Novac

Ukupna kratkotrajna imovina

Ukupna imovina

BiljeSka

31. prosinca

31. prosinca

2015. 2014.
15 51 51

15 173.027 166.718

16 581 601
16,17,20 51 72
173.711 167.442

18 64.502 70.141
17,20 26.322 23.166
16 1.089 13.487

19 4.018 4.541
95.931 111.335

269.642 278.777

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Spacva d.d., Vinkovei
BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2015.

(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)
PASIVA

Kapital i rezerve

Upisani kapital

Vlastite dionice

Revalorizacijske rezerve

Zakonske rezerve

ZadrZzana dobit

Ukupno kapital i rezerve

Dugorotne obveze

Posudbe

Obveze prema dobavljatima i ostale obveze
Odgodena porezna obveza
Rezerviranja

Ukupne dugorotne obveze

Kratkorofne obveze
Posudbe

Obveze prema dobavljatima
Ostale obveze

Rezerviranja

UKkupne kratkorotne obveze
Ukupne obveze

Ukupno pasiva

31. prosinca

31. prosinca

BiljeSka 2015. 2014.
21 75.531 75.531
21 (208) (208)
21 48.637 50.103
21 883 325

39.074 31.259

163.916 157.010

22 32.865 46.816
24 3.734 4.895
25 12.159 12.525
23 3.010 2.945
51.768 67.181

22 16.641 17.547
24 21.826 17.038
24 14.433 19.149
23 1.057 852
53.957 54.586

121.767

269.642 278.777

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Spacva d.d., Vinkovci
IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna) Bilje3ka 2015. 2014.

Dobit prije oporezivanja 6.540 10.757

Amortizacija 15 10.247 9.427

Svodenje obveza na fer vrijednost 7 892 1.118

Tetajne razlike (neto) 12 (147) 128

Dodatna dugoro¢na rezerviranja 23 (86) (169)
Prihod od kamata 12 (56) (238)
Tro¥ak kamata 12 2.025 2.297

Naplacena otpisana potraZivanja 10 94) (1.594)
Otpis obveza 7 - (14.982)
Rezerviranja za sumnjiva i sporna potraZivanja 10 381 3.096

Ispravak vrijednosti zaliha 10 - 2.502

Dobici/(gubici) od prodaje dugotrajne imovine 7 (2.571) 62

Povecéanje/(smanjenje) potraZivanja od kupaca i

ostalih potraZivanja (3.062) 157

(Povecanje)/smanjenje zaliha 5.639 6.547

Povecanje/(smanjenje) obveza prema dobavljadima i (141) (1.572)
ostale obveze

Novac (korilten za)/generiran poslovanjem 19.567 17.536

Nabava materijalne i nematerijalne imovine 15 (18.307) (13.599)
Ostali primici od ulaga¢kih aktivnosti 12.398 -

Nov¢&ani tokovi koriSteni u ulagatkim

aktivnostima (5.909) (13.599)
Primici iz posudbi 2.439 -

Otplate posudbi (16.620) (3.016)
Nov¢ani tokovi koriSteni u financijskim

aktivnostima (14.181) (3.016)
Neto povecanje novca i nov€anih ekvivalenata (523) 921

Novac i nov&ani ekvivalenti na poetku godine 4.541 3.620

Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju godine 19 4.018 4.541

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Spaéva d.d., Vinkovci

1ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015,

(svi iznosi izraZeni

su u tisuéama Bilje¥ka

kuna)

Upisani
kapital

Vlastite
dionice

Revalorizacijske

rezerve

Zakonske
rezerve

(Akumulirani
gubitak)/
zadrZana dobit

Ukupno

Stanje 1. sije¢nja
2014.

Prijenos dobiti u
zakonske rezerve
Ukidanje rezervi za
prodanu imovinu i
razliku u 21
amortizaciji,

umanjeno za porez

Ukupno

transakcije s

viasnicima

Dobit tekuée
godine
Ukupna
sveobuhvatna
dobit

Stanje 31.

prosinca 2014. 21

Stanje 1. sijenja
2015.

Prijenos dobiti u
zakonske rezerve
Ukidanje rezervi za
prodanu imovinu i
razliku u
amortizaciji,
umanjeno za porez
Ukupno
transakcije s
viasnicima

Dobit tekuce
godine
Ukupna
sveobuhvatna
dobit

Stanje 31.
prosinca 2015.

75.531

(208)

51.673

(1.570)

325

18.864

(325)

1.570

145.860

(1.570)

325

1.245

11.150

11.150

11.150

11.150

75.531

(208)

50.103

325

31.259

157.010

75.531

(208)

50.103

(1.466)

325

558

31.259

(558)

1.466

157.010

(1.466)

558

9208

6.906

6.906

75.531

(208)

48.637

883

6.906

39.074

6.906

163.916

Biljeske koje slijede ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Spaéva d.d., Vinkovci
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Drvna industrija Spa¢va (,,Drustvo®) utemeljena je 1956. godine pod nazivom DI Slavonski Hrast. Od
tada do 2003. godine Drustvo je prolazilo kroz vise statusnih promjena.

Dana 3. svibnja 2004. godine RjeSenjem Trgovackog suda u Osijeku provedene su statusne promjene,
kojim je dovr$eno konstituiranje dioni¢kog drustva.

Glavne djelatnosti DruStva su prerada drva, proizvodnja proizvoda od drveta, proizvodnja briketa,
trgovina na malo piljenom gradom, drvnim elementima i drvnim otpadom te trgovina na veliko drvenim
proizvodima.

Nadzorni odbor se sastoji od sljedecih osoba:

Borislav Skegro - predsjednik nadzornog odbora

Vjenceslav Terzi¢ - zamjenik predsjednika nadzornog odbora
Mario Popi¢ - ¢lan nadzornog odbora

Jakov Kresi¢ - ¢lan nadzornog odbora

Ilija Budimir - élan nadzornog odbora

Uprava se sastoji od sljedeéih osoba:
e Dario Puljiz - predsjednik uprave
e Josip Faletar - €lan uprave
e Ante Rados - ¢lan uprave

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz zna¢ajnih ra¢unovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih izvjestaja.
Ove raunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljuena u ove izvjestaje,
osim tamo gdje je drugacije navedeno.

2.1 Osnove sastavljanja

Financijski izvjeStaji DruStva pripremljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja (MSFI) koje je odobrila Europska Unija (EU).

Financijski izvjestaji izradeni su primjenom metode povijesnog troska, koji su promijenjeni obavljenom
revalorizacijom zemlji§ta, nekretnina i vrijednosnica po fer vrijednosti.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno MSFI zahtijeva upotrebu odredenih kljuénih
raunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene
raunovodstvenih politika Drustva. Podru¢ja gdje su pretpostavke i procjene znacajne za financijske
izvjestaje prikazana su u biljesci 5.




Spaéva d.d., Vinkovci
IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)
Drustvo je sastavilo ove nekonsolidirane financijske izvjestaje u skladu s MSFI propisima.

Ovaj dodatak iznosi pojedinosti o (a) novim i dopunjenim standardima koji prvi put stupaju na snagu za
razdoblja koja pocinju na dan 1. sije¢nja 2015. godine i (b) o buduéim zahtjevima - odnosno, novim i
dopunjenim standardima koji su izdani i nisu na snazi za razdoblja koja po€inju na dan 1. sije¢nja 2015.
godine, ali e biti na snazi u kasnijim razdobljima.

(a) Novi i dopunjeni standardi koje je Drustvo usvoyjilo

Drustvo je za svoje izvjestajno razdoblje koje zapoCinje 1. sijeEnja 2015. godine usvojilo sljedece nove
i dopunjene MSFI-je koje je odobrila Europska unija i koji su relevantni za financijske izvjestaje
Drustva:

e Godisnja poboljSanja za izvjestajni ciklus od 2010. do 2012. godine se sastoje od promjena na
sedam standarda (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 8 MSFI 13, MRS 16 i MRS 28 te MRS 24).

e Godisnja pobolj$anja za izvjestajni ciklus od 2011. do 2013. godine se sastoje od promjena na
¢etiri standarda (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 13 te MRS 40).

¢ Planovi definiranih primanja: doprinosi zaposlenika - dodaci MRS-u 19

Usvajanje ovih poboljsanja nije imalo utjecaja na tekuce razdoblje kao ni na prethodna razdoblja te
vjerojatno nece imati utjecaja na buduéa razdoblja.

(b) Standardi i tumacenja koji su objavijeni, ali jos nisu na snazi

Objavljeno je nekoliko novih standarda i dodataka MSFI-vima te smjernica Odbora za tumacenje
medunarodnog financijskog izvjestavanja (IFRIC) koji jo§ nisu na snazi za izvjeStajna razdoblja koja
zavr$avaju 31. prosinca 2015. godine i koje Drustvo nije ranije usvojilo. Ne oCekuje se da ¢e ove
promjene imati znacajan utjecaj na budude financijske izvjestaje Drustva, osim sljedecih standarda:

e  MSFI 9 Financijski instrumenti i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)
MSFI 9 regulira klasifikaciju, mjerenje i prestanak priznavanja financijske imovine i
financijskih obveza i uvodi nova pravila za raunovodstvo zastite. U prosincu 2014. godine,
Odbor za Medunarodne rafunovodstvene standarde unio je daljnje promjene u pravila
klasifikacije i mjerenja te je uveo novi model umanjenja vrijednosti. Uvodenjem ovih promjena,
MSFI 9 je sada dovrsen.

Uprava Drustva je procijenila sljede¢e mogude efekte primjene novog standarda MSFI 9 na
svoje financijske izvjestaje:
o Nakon promjena koje je IASB odobrio srpnju 2014. godine Drustvo viSe ne ofekuje da
¢e nova pravila o klasifikaciji, mjerenju i prestanku priznavanja imati utjecaj na njihovu
financijsku imovinu i obveze.
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Spaéva d.d., Vinkovci

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

(b) Standardi i tumacenja koji su objavijeni, ali jos nisu na snazi (nastavak)

(o}

Iako Drustvo tek mora provesti detaljnu procjenu duznickih instrumenata trenutno
klasificiranih kao financijska imovina raspoloZiva za prodaju, procjenjuje se da bi oni
mogli ispunjavati uvjete za klasifikaciju po fer vrijednosti u ostalu sveobuhvatnu dobit
(FVOCI) uzevsi u obzir trenutni poslovni model koriSten za tu imovinu. Stoga neée biti
promjena u iskazivanju ove imovine.

Takoder neée biti nikakvog uéinka na iskazivanje financijskih obveza Drustva buduci
da novi zahtjevi isklju¢ivo utje¢u na iskazivanje financijskih obveza koje su priznate po
fer vrijednosti u raéunu dobiti i gubitka, a Dru$tvo nema takvih obveza.

Novim pravilima zastite raunovodstvo zastite u vecoj je mjeri uskladeno s praksom
upravljanja rizikom Drustva. U pravilu ¢e primjena raCunovodstva zastite u buduénosti
biti lak3a jer se standardom uvodi pristup koji je vise utemeljen na nacelima. Novim se
standardom takoder uvode pro$ireni zahtjevi objavljivanja i promjene u prezentiranju.
Novi model umanjenja vrijednosti jest model ocekivanog kreditnog gubitka (ECL) koji
mozZe dovesti do ranijeg priznavanja kreditnih gubitaka.

Drustvo jo$ nije procijenilo utjecaj novih pravila na svoje instrumente zaStite i
rezerviranja za umanjenje vrijednosti.

Uprava ¢e navedeni standard usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od strane
Europske unije.

e MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi
za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)

Odbor za Medunarodne radunovodstvene standarde izdao je novi standard za priznavanje
prihoda. On ¢e zamijeniti MRS 18 koji pokriva ugovore za robu i usluge i MRS 11 koji pokriva
ugovore o izgradnji.

Novi standard temelji se na nacelu da se prihodi priznaju kada se kontrola nad dobrima ili
uslugama prenosi na kupca — tako da pojam kontrole zamjenjuje postojeéi pojam rizika i koristi.

Neke klju¢ne promjene u odnosu na sada$nju praksu su sljedece:

Svi paketi roba ili usluga koje se razlikuju trebaju se zasebno priznavati, te je sve
popuste i rabate na ugovornu cijenu potrebno alocirati na zasebne elemente

Prihodi se mogu priznati ranije nego prema sada$njim standardima ako naknada varira
iz bilo kojeg razloga (kao npr. za poticaje, rabate, naknade za dobro izvodenje posla,
autorske naknade, postizanje Zeljenog ishoda itd.)

Trenutak u kojem se prihodi mogu priznavati moZe se promijeniti: dio prihoda koji se
priznaje u trenutku kada je ugovor pri zavrSetku mozda ¢e se morati priznavati tijekom
trajanja ugovora i obrnuto

Postoje nova posebna pravila o licencama, jamstvima, nepovratnim naknadama koje se
unaprijed placaju i konsignacijskim aranzmanima, te

Postoji povecani opseg objava.
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(b) Standardi i tumacenja koji su objavijeni, ali jo§ nisu na snazi (nastavak)

Subjekti ¢ée moéi birati izmedu potpune retroaktivne primjene ili buduce primjene s dodatnim
objavama.

Uprava Drustva trenutno procjenjuje utjecaj novih pravila MSFI-a 15 i utvrdila je sljedeca
podrugja koja ¢e vjerojatno biti pogodena:
» produZena jamstva koja ¢e se morati iskazati kao zasebne obveze isporuke, $to ¢e
odgoditi priznavanje dijela prihoda
 prodaja robe na konsignaciji pri kojoj ¢e priznavanje prihoda ovisiti o prijenosu kontrole
umjesto o prijenosu rizika i koristi
+ usluge IT-savjetovanja kod kojih nove smjernice mogu dovesti do utvrdivanja zasebnih
obveza isporuke, §to bi ponovno moglo utjecati na trenutak u kojem ¢e se prihod
priznati, i
» Dbilanéno prezentiranje prava povrata ¢iji ¢e se bruto iznos morati u buduénosti
izraunati iz neta (zasebno priznavanje prava na povrat robe od korisnika i obveze
povrata sredstva).

Drustvo u ovom trenutku ne moZe procijeniti utjecaj novih pravila na svoje financijske
izvjestaje, veé Ce provesti detaljniju procjenu utjecaja u sljede¢ih dvanaest mjeseci. Uprava Ce
navedeni standard usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od strane Europske
unije.

e MSFI 16 Najmovi (objavijen u sijecnju 2016. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1.sijecnja 2019. godine) .

Novim se standardom utvrduju pravila priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objave najmova.
Kod svih najmova najmoprimac ostvaruje pravo na upotrebu imovine na po¢etku najma, kao i
pravo na financiranje ako se najamnina plaa u ratama. Stoga se MSFl-jem 16 ukida
klasificiranje najmova u operativne ili financijske najmove, kao $to se zahtijevalo MRS-om 17,
i umjesto toga uvodi se jedinstveni model radunovodstva najmoprimca. Najmoprimci ¢e u
radunu dobiti i gubitka morati priznati: a) imovinu i obveze za sve najmove duze od 12 mjeseci,
osim u sluéaju niske vrijednosti odnosne imovine, i b) amortizaciju unajmljene imovine
odvojeno od kamate obraGunate na obveze za najam. U MSFI-ju 16 u znafajnoj se mjeri
preuzimaju raunovodstveni zahtjevi za najmodavce iz MRS-a 17. Stoga ¢e najmodavci i dalje
klasificirati svoje najmove u operativne ili financijske najmove te svaku od te dvije vrste najma
iskazuju na druga&iji nagin. Drustvo trenutaéno procjenjuje utjecaj izmjena na svoje financijske
izvjestaje.
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2.2 Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljuéene u financijske izvjeStaje Dru§tva iskazane su u valuti primarnog gospodarskog
okruZenja u kojem to drustvo posluje (‘funkcionalna valuta’). Financijski izvjeStaji prikazani su u
kunama, §to predstavlja funkcionalnu i izvjeStajnu valutu Drustva.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima pla¢anja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u stranim
sredstvima placanja preratunavaju po te€aju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tecajnih razlika, koji
nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preratuna monetarne imovine i obveza izrazenih u stranim
valutama, priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Dobici ili gubici od te¢ajnih razlika koji se odnose na obveze po primljenim kreditima iskazani su u
ratunu dobiti i gubitka unutar prihoda ili rashoda od financiranja. Ostali dobici ili gubici od te€ajnih
razlika su iskazani unutar stavke 'ostali poslovni rashodi' u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

23 Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se iskazuje po tro$ku ulaganja te je korisni vijek upotrebe 5 godina.

24 Nekretnine, postrojenja i oprema

Zemljiste i gradevinski objekti iskazuju se po revaloriziranim vrijednostima. Ostala dugotrajna materijalna
imovina pocetno se iskazuje po troSkovima nabave a nakon po€etnog priznanja po trosku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti.

Svi ostali trodkovi investicijskog i tekuéeg odrZavanja terete izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti u
financijskom razdoblju u kojem su nastali.

Poveéanje knjigovodstvenih vrijednosti sredstava proizaslo na temelju revalorizacije iskazuje se kao
povecanje revalorizacijskih rezervi u ukupnoj glavnici. Razlika izmedu amortizacije zasnovane na
revaloriziranom knjigovodstvenom iznosu sredstva i amortizacije zasnovane na izvornom troSku
sredstva prenosi se iz revalorizacijskih rezervi u zadrzanu dobit.

Zemljiste i gradevinski objekti su prikazani po fer vrijednosti , na temelju procjene vrijednosti od strane
neovisnog procjenitelja. Procjena se provodi redovito kako bi se osiguralo da se fer vrijednost imovine
ne razliku od njezine knjigovodstvene. Akumulirana amortizacija na dan revalorizacije se isklju¢uje na
teret bruto knjigovodstvenog iznosa sredstva i neto iznos sredstva prepravlja se za revalorizirani iznos
toga sredstva

Povecanje knjigovodstvenog iznosa proizaSlo iz revalorizacije zemljiS§ta i gradevinskih objekata
prikazano je unutar revalorizacijskih rezervi u kapitalu. Razlika izmedu amortizacije temeljene na
revaloriziranom knjigovodstvenom iznosu sredstva i amortizacije zasnovane na izvornoj vrijednosti
imovine se prenosi iz revalorizacijskih rezervi u zadrzanu dobit.

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti i
priznaju se u sklopu ' ostalih (gubitaka) / dobitaka — neto. Prilikom prodaje revalorizirane imovine, iznosi
ukljuceni u ostale rezerve se prenose u zadrzanu dobit.
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24 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

ZemljiSte i materijalna imovina u pripremi se ne amortiziraju. Amortizacija ostalih nekretnina,
postrojenja i opreme obraunava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troSka do rezidualne
vrijednosti sredstva tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Procijenjeni vijek upotrebe je kako slijedi:

201S. 2014.
Gradevinski objekti 15 — 55 godina 15 — 55 godina
Oprema i strojevi 10 — 33 godine 10 - 33 godine
Alati pogonski inventar i transportna imovina 2 - 10 godina 2-10 godina

25 Financijska imovina

Financijska imovina klasificira se u sljedece kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka, zajmovi i potraZivanja i financijska imovina raspoloziva za prodaju. Klasifikacija zavisi
o namjeni financijske imovine. Drustvo klasificira imovinu prilikom pocetnog priznavanja.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka je imovina namijenjena trgovanju.
Financijska imovina je klasificirana u ovu kategoriju ukoliko ju Drustvo namjerava prodati u kratkom
roku.

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina koja ne kotira na aktivnom trziStu. Oni su
uklju€eni u kratkotrajnu imovinu, osim ako im je dospije¢e duZe od godine dana kada se klasificiraju u
dugotrajnu financijsku imovinu. Zajmovi i potraZivanja sastoji se od kupaca i ostalih potrazivanja te
novca i nov€anih ekvivalenata.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je sva ostala financijska imovina koja ne ulazi u prethodne
dvije kategorije ili je inicijalno ju Drustvo kategoriziralo kao takvu. Ukoliko je Drustvo namjerava
prodati u roku duzem od godine dana, ona se klasificira kao dugotrajna imovina.

Sva ulaganja pocetno se priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za troskove transakcije za svu financijsku
imovnu osim one koja je klasificirana kako financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka. Financijska imovina koja se vodi po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka poCetno se
priznaje po fer vrijednosti, a transakcijski troSkovi kao rashod u raunu dobiti i gubitka. Financijska
imovina se prestaje priznavati kada prava na primitak nov¢anih tokova od investicije isteknu.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju te financijske imovine po fer vrijednosti kroz raun dobiti i
gubitka vrednuju se po fer vrijednosti. Zajmovi i potraZivanja se naknadno vrednuju po amortiziranom
trosku primjenom metode efektivne kamatne stope.
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2.5 Financijska imovina (nastavak)

Dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednost kroz
racun dobiti i gubitka iskazuju se u racunu dobiti i gubitka u okviru ostalim gubitaka/dobitaka u
razdoblju u kojem su nastali.

Promjene u fer vrijednosti monetarnih i nemonetarnih vrijednosnica klasificiranih kao imovina

raspoloziva za prodaju priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti do prodaje kada terete izravno racun
dobiti i gubitka.

2.6. Podruinice

Podruznice su sva drustva (ukljucujuci drustva s posebnom namjerom) nad kojima Drustvo ima kontrolu
nad financijskim i poslovnim politikama, §to u pravilu ukljucuje vise od pola glasackih prava. Postojanje
da li Drustvo ima kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. Ulaganja u podruznice iskazana su po
trosku umanjena za gubitke od umanjenja vrijednosti, ako postoje.

2.7 Zalihe

Zalihe sirovina i materijala, proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda iskazuju se po trosku nabave ili
neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome koja je niza. Tro$ak se odreduje po metodi ponderiranih
prosjeénih cijena. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku
poslovanja umanjenu za varijabilne troskove prodaje.

Trosak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaca sirovine, trosak izravnog rada, ostale izravne
troskove i pripadaju¢i dio opcih troSkova proizvodnje (na bazi normalnog redovnog kapaciteta
proizvodnje) iskljuéujuéi troskove posudbe. Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom
stavljanja u uporabu. Zalihe trgovacke robe vode se po troSku nabave.

Drustvo u svom poslovanju u zamjenu za nenaplacena potraZivanja preuzima nekretnine koje prodaje
na trzi$tu. Nekretnine namijenjene prodaji vode se po troSku nabave ili po prodajnoj cijeni umanjenoj
za troskove prodaje, ovisno o tome koja je vrijednost niza.

2.8 Potrazivanja

Potrazivanja se pocetno priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po amortiziranom troSku
umanjena za ispravak vrijednosti. Ispravak vrijednosti potrazivanja provodi se kada postoje objektivni
dokazi da Drustvo nec¢e moci naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne
financijske poteskoce duznika, vjerojatnost duznikovog stecaja te neizvrsenje ili propusti u placanjima,
smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednosti potraZivanja.

Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog
iznosa potraZivanja, a predstavlja sadasnju vrijednost oéekivanih nov¢anih. Iznosi ispravka vrijednosti
potraZivanja iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda.
Naknadno napladena potrazivanja iskazuju se u izvjes$taju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih
poslovnih rashoda te umanjuju iznose ispravka vrijednosti tekuée godine.

PotraZivanja su iskazana u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijec¢em duzim od 12 mjeseci
nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina.
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2.9 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troSkove transakcije. U buduéim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom tro$ku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za
troskove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Posudbe se klasificiraju kao kratkorotne obveze, osim ako Drustvo ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

2.10 Tekuéi i odgodeni porez na dobit

TroSak poreza sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. TroSak se priznaje u sklopu izvjeStaja o
sveobuhvatnoj dobiti, osim ako se ne odnosi na stavke koje se priznaju direktno u kapitalu. U tom slu¢aju
i porez se priznaje u sklopu kapitala.

Tekudi porez se racuna primjenom poreznog zakona na datum sastavljanja izvjestaja.

Iznos odgodenog poreza obratunava se metodom bilanéne obveze, na privremene razlike izmedu
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjestajima.
Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim stopama za koje se ofekuje da ce se
primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili obveza podmirena, na temelju poreznih
stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se djelomiéno primjenjuju na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduce oporezive dobiti za koju je vjerojatno da e biti
raspoloZiva za iskoristenje privremenih razlika.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako postoji zakonsko provedivo pravo na prijeboj
tekuce porezne imovine protiv tekuce porezne obveze i kada se Odgodena porezna imovina i obveze
odnose na poreze na dobit koje je nametnula ista porezna vlast na isto porezni subjekt ili razli¢ite porezne
subjekte gdje postoji namjera za rjeSavanje salda na neto osnovi.

2.11 Porez na dodanu vrijednost (PDV)

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i
kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slu¢aju umanjenja potrazivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljucujuéi PDV.

16



Spacva d.d., Vinkovci
I1ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2,12 Primanja zaposlenih

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata pla¢a Drustvo u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obraunaju. Dru§tvo nema niti
jedan drugi mirovinski program i kao posljedica toga, nema drugih obveza glede mirovina zaposlenika.
Nadalje, Drustvo nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

(b) Kratkorocna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz pro$losti na temelju
koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Drustvo priznaje obvezu za akumulirane naknade za odsustvo
s posla na temelju neiskoristenih dana godi$njeg odmora na dan bilance.

(c) Dugorocna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za jubilarne nagrade i otpremnine kada postoji ugovorna obveza ili praksa
iz proslosti na temelju koje je nastala izvedena obveza.

2.13  Obveze prema dobavlja¢ima

Obveze prema dobavljadima su obveze placanja dobavljau za preuzetu robu ili primljene usluge
tijekom redovnog poslovanja. Obveze prema dobavljadima se klasificiraju kao tekuce ukoliko
dospijevaju na placanje u roku do jedne godine, odnosno u okviru redovnog ciklusa poslovanja ukoliko
je duzi. U suprotnom, obveze se klasificiraju kao dugoro¢ne. Obveze prema dobavlja¢ima se inicijalno
priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere prema amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope.

2.14 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane proizvode ili usluge
tijekom redovnog poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na
dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte.

Drustvo priznaje prihode kada se iznos prihoda moZe pouzdano mjeriti, kada ¢e Drustvo imati buduce
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifi€ni kriteriji za sve djelatnosti Drustva koje su opisane u
nastavku.
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2.14 Priznavanje prihoda (nastavak)
(a) Prihodi od veleprodaje

Prihodi od prodaje priznaju se kada Drustvo obavi isporuke robe kupcu i kada ne postoji niti jedna
nepodmirena obveza koja bi mogla utjecati na prihvacanje proizvoda od strane kupca. Isporuka je
izvriena kad se proizvodi otpreme na odredenu lokaciju, rizici gubitka prenesu na kupca i kad kupac
prihvati proizvode u skladu s ugovorenim uvjetima.

Proizvodi se prodaju uz koliginski popust i kupci imaju pravo na povrat neispravne robe. Prihodi od
prodaje iskazuju se na temelju cijene iz ugovora o prodaji, umanjeni za procijenjene koli¢inske popuste
i povrate. Procjene popusta i povrata utvrduju se na temelju steenog iskustva. Koli¢inski popusti
procjenjuju se temeljem o€ekivane prodaje na polugodidnjoj razini.

-(b) Prihodi od maloprodaje

Prihodi od maloprodaje priznaju se u trenutku prodaje robe kupcu. Prihodi od maloprodaje uglavnom
se ostvaruju u gotovini ili putem kreditnih kartica. Iskazani prihodi ukljuuju naknade za kreditne kartice
_koje se iskazuju u okviru troskova distribucije. '

(c) Prihodi od najma

Prihodi od izvrenih usluga najma priznaju u razdoblju u kojem su usluge najma obavljene.

2.15 IzvjeStavanje po segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s internim izvjestajima koji se dostavljaju donositelju glavnih
poslovnih odluka. Donositelj glavnih poslovnih odluka je osoba ili grupa koja alocira resurse poslovnim
segmentima i ocjenjuje poslovanje segmenata odredenog drustva. Drudtvo je odredilo Upravni odbor
Drustva kao donositelja glavnih poslovnih odluka.
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Spaéva d.d., Vinkovci
I1ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 3 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Drustvo izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buducnost. Proizasle raCunovodstvene
procjene su, po definiciji, u rijetkim slucajevima izjednaCene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se
navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati zna¢ajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih
iznosa imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini.

(a) Sudske tuzbe i postupci

Rezerviranja za sudske tuzbe i postupke iskazuju se na temelju procjene Uprave vezane za potencijalne
gubitke nakon savjetovanja s odvjetnikom. Na temelju postojecih saznanja u razumnoj mjeri je moguce
da ¢e se ishodi sudskih postupaka razlikovati od procijenjenih potencijalnih gubitaka.

(b) Procjena korisnog vijeka uporabe materijalne imovine

Drustvo koristenjem nekog sredstva ostvaruje ekonomske koristi sadrzane u tom sredstvu, a koje se
intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehnoloskog starenja.

Korisni vijek uporabe bit ¢e periodi¢no preispitan u smislu da li postoje okolnosti za izmjenu procjene
u odnosu na prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude, prikazat ¢e se u budu¢im razdobljima
kroz promijenjeni troSak amortizacije tijekom preostalog, promijenjenog korisnog vijeka uporabe.

(¢c) Procjena fer vrijednosti obveza
Ukoliko Drustvo u bilanci ima obveze kojima je kamatna stopa niza od realne trzi$ne, za takve obveze

Drustvo radi svodenje na fer vrijednost koristenjem realne trziSne kamate stope po kojoj bi se Drustvo
moglo zaduZiti da nije dobilo povoljnije uvijete zaduZzivanja.
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Spadva d.d., Vinkovci

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 4 - SEGMENTI

(u tisu¢ama kuna) Furnir Finala Bioenergetika Ostalo Ukupno
201S.
Ukupni prihodi 51.941 84.981 26.005 5.047 167.974
Ukupni troskovi (45.009) (64.419) (14.075) (37.564) (161.067)
Dobit nakon oporezivanja 6.932 20.562 11.930 (32.517) 6.907
(u tisucama kuna) Furnir Finala Logistika Ostalo Ukupno
2014.
Ukupni prihodi 41.049 71.387 37.156 12.513 162.105
Ukupni trodkovi (30.974) (61.954) (43.951) (14.076)  (150.955)
Dobit nakon oporezivanja 10.075 9.433 (6.795) (1.563) 11.150
BILJESKA 5 - PRIHODI OD PRODAJE
(u tisuéama kuna) 2015. 2014.
Prihodi od prodaje proizvoda u zemlji 50.194 46.413
Prihodi od izvoza — direktan izvoz 107.526 80.656
Prihodi od izvoza - izvozne kuce 325 131
Prihodi od prodaje robe 4.661 13.635
Prihodi od prodaje materijala 156 113
Prihodi od prodaje usluga 223 186
Ostali prihodi od prodaje 7 -
163.092 141.134
BILJESKA 6 —- OSTALI POSLOVNI PRIHODI
(u tisuéama kuna) 2015. 2014.
Prihodi od naknade S$teta 159 369
Ostali poslovni prihodi 726 895
885 1.264
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Spacva d.d., Vinkovci
IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 7 - OSTALI DOBICI IZ POSLOVANJA

(u tisuéama kuna) 2015. 2014.
Otpis obveza za primljene kredite /i/ - 14.800
Otpis obveza prema dobavljagima 201 182
(Gubici)/Dobici od prodaje imovine 2.571 (62)
(Gubici)/Dobici od diskontiranja obveza (892) (1.118)

1.881 13.802

/i/ Drustvo je u 2014. godini svelo obveze za primljene od poslovnih banaka koje ¢e biti podmirene iz
nekretnina Dru$tva na fer vrijednost nekretnina u iznosu od 13.377 tisuc¢a kuna (Biljeska 18 i 24) §to je

rezultiralo sa dobiti po otpisu obveza od 14.800 tisuca kuna.

BILJESKA 8 - TROSKOVI MATERIJALA I USLUGA

(u tisuéama kuna) 2015. 2014.
Sirovina i materijal 56.800 50.819
Energija 10.127 10.379
Ambalaza i ostalo 3.722 3.968
Troskovi prodane robe 4.606 13.464
Troskovi prijevoza 6.210 3.387
Troskovi odrzavanja 1.217 1.325
Ostali vanjski troskovi 5.169 5.027
87.853 88.369
BILJESKA 9 - TROSKOVI ZAPOSLENIKA
(u tisuéama kuna) 2015. 2014.
Neto place 27.627 24.021
Porezi i doprinosi iz i na place /i/ 14.062 12.995
Ostale naknade zaposlenicima /ii/ 4.920 4.702
Promjene rezervacija za jubilarne nagrade i otpremnine (Biljeska
23) 86 169
46.695 41.887

Na dan 31. prosinca 2015. godine broj zaposlenih u Drustvu bio je 705 (2014.: 647).

/i/ U 2015. godini, troskovi plac¢a ukljuéuju definirane doprinose za mirovine plaéene obveznim
mirovinskim fondovima u Hrvatskoj u iznosu od 8.221 tisuée kuna (2014.: 7.619 tisuca kuna).

Doprinosi se izratunavaju kao postotak bruto placa i bonusa zaposlenika.

fii/  Ostale naknade zaposlenika sadrzavaju ispla¢ene boZiénice, otpremnine, troskove prijevoza s

posla na posao i sli¢no.
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1ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 10 - VRIJEDNOSNA USKLADENJA

(u tisu¢ama kuna) 2015. 2014.
Kupci — redovno poslovanje (Biljeska 20) 381 1.742
Napladena otpisana potrazivanja od kupaca (Biljeska 20) %4) (1.594)
Zalihe - 2.502
Dani zajmovi ’ - 1.354

287 4.004

BILJESKA 11 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

(u tisuéama kuna) 2015. 2014.
TroSak predstecajne nagodbe 5 1.030
Premije osiguranja 747 1.216
Donacije 225 234
Troskovi sluzbenog puta 335 358
Reprezentacija 186 © 198
Clanarine i naknade 83 122
Bankarske garancije i usluge 534 429
Ostali troSkovi 2.244 965

4.359 4.552
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 12 - NETO FINANCIJSKI RASHODI

(u tisuéama kuna) 2015. 2014.
Financijski prihodi
Prihodi od kamata 56 238
Pozitivne te¢ajne razlike 1.019 291
Ukupni financijski prihodi 1.075 529
Financijski rashodi
Troskovi kamata (2.025) (2.297)
Negativne tecajne razlike (872) (419)
Ukupni financijski rashodi 2.897 (2.716)
Neto financijski rashodi (1.821) (2.187)
BILJESKA 13 —- POREZ NA DOBIT
2015. 2014.
Porez na dobit - -
Odgodeni porez na dobit (biljeska 25) (366) (393)
(366) (393)

Uskladenje poreznog troska Drustva prema izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti i oporezivanju zakonskom

stopom prikazano je u sljedecoj tablici:

(u tisu¢ama kuna) 2015. 2014.
Dobit prije oporezivanja 6.540 10.757
Porezni trosak obracunat po stopi od 20% 1.308 2.151
UgCinak porezno nepriznatih rashoda 537 939
Ucinak neoporezivih prihoda (19) (328)
Ucinak prenesenih poreznih gubitaka (1.826) (2.762)
Ucinak odgodenog poreza (366) (393)
Porez na dobit (366) (393)

Dru$tvo ima akumulirane porezne gubitke u iznosu 2.210 tisuéu kuna (2014.: 13.552 tisuce kuna) za
koje nije priznata odgodena porezna imovina s obzirom da nije vjerojatno da ¢e ta drustva imati dovoljno
oporezive dobiti da iskoriste navedene gubitke. Porezni gubici Drustva isticu u 2017. godini u
potpunosti.
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Spaédva d.d., Vinkovci
IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 14 — DOBIT PO DIONICI
Osnovna dobit po dionici
Osnovna dobit po dionici dobiven je dijeljenjem neto dobiti s ponderiranim prosjekom broja redovnih

dionica, iskljucujuci prosjecan broj redovnih dionica kupljenih od strane Drustva koje ih drzi kao vlastite
dionice.

2015. 2014.
Neto dobit (u tisucama kuna) 6.907 11.150
Ponderirani prosje¢ni broj dionica 1.616.042 1.616.042
Osnovna i razrijedena dobit po dionici (u kunama) 4,27 6,90

Razrijedena dobit/gubitak po dionici

Razrijedena dobit/gubitak po dionici za 2015. i 2014. godinu jednaka je osnovnoj dobiti/gubitku po
dionici, budu¢i da Drustvo nije imalo konvertibilnih instrumenata i opcijskih dionica tijekom obje
godine.
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 15 - NEKRETNINE, POSTROJENJA 1 OPREMA I NEMATERIJALNA

IMOVINA

(u tisuéama kuna)

Za godinu
zavrSenu 31.
prosinca 2014.
Potetno neto
knjigovodstveno
stanje

Tro3ak amortizacije
Smanjenje

Prijenos na
nekretnine za
prodaju

Poveéanja

Prijenos u upotrebu
31. prosinca 2014.

Stanje 31.
prosinca 2014.
Nabavna vrijednost
Ispravak vrijednosti
Neto
knjigovodstvena
vrijednost

Za godinu
zavrienu 31.
prosinca 2015.
Po&etno neto
knjigovodstveno
stanje

Tro3ak amortizacije
Smanjenje
Poveéanja

Prijenos u upotrebu

31. prosinca 2015.

Stanje 31.
prosinca 2015
Nabavna vrijednost
[spravak vrijednosti
Neto
knjigovodstvena
vrijednost

L . Materijalna .
Zemljiste Gradew.nsk! Opren.la ! Alati imovinau Ostalo Ukupno Nemat'e rlja!na
objekti strojevi . . imovina
pripremi
31.684 87.004 52.322 1.066 21 12 172.109 16
- (3.683) (5.484) (258) - - (9.425) 2)
- - (150) 61 - - Q11 -
(3.179) (6.225) (9.404)
- - - - 13.599 - 13.599 37
- 1.544 11.115 642 (13.251) - 50 -
28.505 78.640 57.803 1.389 369 12 166.718 51
28.505 177.410 164.008 5412 369 12 375.716 651
- (98.770)  (106.205)  (4.023) - (208.998) (600)
28.505 78.640 57.803 1.389 369 12 166.718 51
28.505 78.640 57.803 1.389 369 12 166.718 51
- (3.443) (6.475) 317 - - (10.235) (an
- - 421) 4) - - (425) -
- - - - 16.841 129 16.970 11
77 1.307 4.355 1.303 (7.052) 10 - -
28.582 76.504 55.262 2.371 10.158 151 173.027 41
28.582 172.845 166.141 5.722 10.158 152 383.600 595
- (96.342) (110.880) (3.352) - - (210.573) (554)
28.582 76.504 55.262 2.371 10.158 152 173.027 41
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Spacva d.d., Vinkovci
IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 15 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA 1 NEMATERIJALNA
IMOVINA (nastavak)

/i/ Na 31. prosinca 2015. godine neto knjigovodstvena vrijednost imovine od 105.086 tisu¢a kuna
(2014.: 107.143 tisuéa kuna) imovine odnosi se na imovinu zaloZenu za osiguranje podmirivanja
posudbi (Biljeska 22).

BILJESKA 16 — ZAJMOVI, POTRAZIVANJA I DEPOZITI

(u tisuéama kuna) 2015. 2014.
Potrazivanja od kupaca 51 72
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 581 601
Dani zajmovi 1.089 333
Oroceni depoziti - 13.154

1.721 14.160
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Spaéva d.d., Vinkovci
IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 17 —- FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA

Radunovodstvene politike za financijske instrumente su primijenjene na sljedeée stavke:

(u tisuéama kuna) 2015. 2014.

Kratkotrajna potraZivanja

PotraZivanja od kupaca 15.435 16.589

Zajmovi i depoziti

Dani kratkoroéni zajmovi, kaucije i sl. (Biljeska 16) 1.089 333

Oroéeni depozit (Biljeska 16) - 13.154

Novac (Biljeska 19) 4.018 4.541

Dugotrajna potraiiVan ja

Potrazivanja od kupaca (Biljeska 20) 51 72

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 581 601
21.174 35.290

(u tisuéama kuna) 2015. 2014,

Financijske obveze

Kratkoro¢ne financijske obveze
Obveze prema dobavlja¢ima 21.826 17.038

Posudbe 16.641 30.924

Dugorocne financijske obveze

Obveze prema dobavljac¢ima 3.734 4.895
Posudbe 32.865 46.816
75.066 99.673
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 18 —- ZALIHE

(u tisu¢ama kuna)

Sirovine

Nedovrsena proizvodnja
Gotovi proizvodi na skladistu
Trgovacka roba

Predujmovi za zalihe
Nekretnine za prodaju /i/

2015. 2014.
10.791 7.649
19.615 17.843
17.407 27.236

848 854

1.747 314
14.095 16.245
64.502 70.141

/iy Od ukupne vrijednosti nekretnina za prodaju 9.404 tisu¢a kuna (2014.: 13.377 tisu¢a kuna)
namijenjeno je prodaji za podmirivanje kredita po razlu¢nom pravu kojeg se odredene banke nisu

odrekle u predste¢ajnom postupku (Biljeska 24).

BILJESKA 19 - NOVAC

(u tisu¢ama kuna)

Kunski ra¢un
Devizni radun
Gotovina u blagajni

2015. 2014.
1.599 3.882
2.391 651

28 8
4.018 4.541
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 20 - POTRAZIVANJA OD KUPACA 1 OSTALA POTRAZIVANJA

(u tisu¢ama kuna) 2015. 2014.

Dugorodna potraZivanja od kupaca
PotraZivanja od kupaca 51 72

Kratkotrajna potraZivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca 65.040 66.037
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 9.455 9.321
74.495 75.430
Ispravak vrijednosti (59.060) (58.769)
Neto potrazivanja od kupaca 15.435 16.661
Potrazivanja od zaposlenih ' 564 569
PotraZivanja od drzave i drugih institucija 2.783 2.608
Ostala potrazivanja 7.539 3.400
26.321 23.238

Fer vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja je priblizno jednaka knjigovodstvenoj
vrijednosti.

Na dan 31. prosinca 2015. godine, potraZivanja od kupaca i povezanih strana u iznosu od 5.613 tisu¢a
kuna (2014.: 9.364 tisué¢a kuna) su dospjela, ali nisu ispravljena.

Starosna struktura dospjelih potrazivanja od kupaca i povezanih strana je kako slijedi:

(u tisu¢ama kuna) 2015. 2014.
Do dva mjeseca 2.839 3.754
Dva do Sest mjeseci 605 2.109
Vise od $est mjeseci 2.168 3.501

5.613 9.364

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izvjestaja je knjigovodstvena vrijednost svake stavke
navedenih potrazivanja.

Knjigovodstveni iznos potraZivanja od kupaca i ostalih potrazivanja preracunat je iz slijedecih valuta:

(u tisuéama kuna) 2015. 2014.
Kune 19.040 15.641
EUR 7.281 7.597

26.321 23.238
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 20 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Pregled promjena rezervacija za obavljeni ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca:

(u tisuéama kuna) 2015. 2014.
Stanje 1. sije¢nja 58.769 60.353
Ispravak potrazivanja u godini (Biljeska 10) 387 1.742
Naplaceno otpisano potrazivanje (Biljeska 10) 94) (1.594)
Otpis - (1.732)
Stanje 31. prosinca 59.060 58.769

BILJESKA 21 —- KAPITAL I REZERVE
Temeljni kapital

Na dan 1. sije¢nja 2013. godine temeljni kapital Drustva iznosio je 82.956 tisuéa kuna, a sastojao se od
266.876 dionica serije A, nominalne vrijednosti od 300 kuna za jednu dionicu te 9.646 dionica serije B,
nominalne vrijednosti od 300 kuna za jednu dionicu. Obje serije nose ista prava ulagacima.

Odlukom Glavne Skupstine Drustva od 11. lipnja 2013. godine, temeljni kapital Drustva smanjio se sa
iznosa od 82.956.600 kuna za iznos od 77.425 tisu¢a kuna na iznos od 5.530 tisu¢a kuna, a nominalna
vrijednost dionice se smanjila na 20 kuna. Temeljni kapital se smanjio da bi se pokrili gubici Drustva.
Istovremeno se odlukom Glavne Skupitine Drustva, temeljni kapital Drustva povecao sa iznosa od
5.530.440 kuna za iznos od 70.000.000 kuna na iznos od 75.530.440 kuna.

Temeljni kapital povecao se uplatom u novcu u iznosu od 50.000.000 kuna i unosom prava pretvaranjem
duga u ulog u Drustvo u iznosu od 20.000.000 kuna. Radi navedenog povecanja temeljnog kapitala
Drustva, Drustvo je izdalo novih 3.500.000 redovnih dionica na ime, svaka pojedinatne nominalne
vrijednosti 20 kuna.

Struktura dioni€ara na dan 31. prosinca 2015. i 2014. godine bila je ista, kako slijedi:

Ukupan . Udio u

I . Nominalna .
Dionic¢ar - broj vriiednost temeljnom
dionica J kapitalu %
Quaestus Private Equity Kapital 11 2.500.000 50.000 66,20
Hrvatska postanska banka d.d. 1.000.000 20.000 26,48
Cvor d.o.0., Vinkovci 206.791 4,139 5,48
Hrvatske Sume d.o.o. 40.563 809 1,07
Ostali dionidari . 26.433 528 0,7
Vlastite dionice 2.735 54 0,07
3.776.522 75.530 100,00
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 21 - KAPITAL I REZERVE (nastavak)

Revalorizacijske rezerve

Revalorizacijske rezerve su nastale u 2012. godini u iznosu za koji je povecéana vrijednost zemljiSta i
gradevinskih objekata, umanjeno za uginke odgodene porezne obveze u iznosu od 115.816 tisu¢a kuna
(Biljeska 16).

Revalorizacijske rezerve su u 2013. godini smanjenje za 6.181 tisu¢u kuna zbog smanjenja procijenjene
vrijednosti zgrade za 7.728 tisu¢a kuna (umanjeno za odgodenu poreznu obvezu). Isto tako,
revalorizacijske rezerve umanjene su u 2013. godini za prodanu revaloriziranu imovinu i razliku u
amortizaciji, umanjeno za porez u iznosu u 57.962 tisuée kuna. Revalorizacijske rezerve nisu
raspodjeljive. '

U 2015. godini revalorizacijske rezerve umanjenje su za razliku u amortizaciji revalorizirane imovine
u iznosu od 1.465 tisuéa kuna (2014.: 1.570 tisu¢a kuna) (umanjeno za odgodenu poreznu obvezu).

BILJESKA 22 - POSUDBE

(u tisuéama kuna) 2015. 2014.

Dugoroéni krediti

Krediti banaka 32.865 46.816

Kratkorocni krediti

Tekuca dospije¢a dugoroénih kredita 16.224 17.086

Krediti banaka 417 461
: 16.641 17.547

Ukupno posudbe 49.506 64.363

Posudbe se odnose na primljene kredite od poslovnih banaka.

Godisnje efektivne kamatne stope su kako slijedi:

2015. 2014.
Dugoro¢ni krediti banaka 4% 5%
Kratkoro¢ni krediti banaka 4% 5%
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1ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 22 — POSUDBE (nastavak)

Izlozenost Drutva promjenama kamatne stope na primljene kredite banaka sukladno ugovorenim

datumima promjena kamatnih stopa na dan bilance je kako slijedi:

(u tisu¢ama kuna) 2015. 2014.

1 mjesec ili manje 13.246 5.198
3 mjeseca 36.260 59.165
49.506 64.363

Dospijece dugoroénih posudbi:

(u tisuéama kuna) . 2015. 2014.
Izmedu 1 i 2 godine 9.526 16.623
Izmedu 2 i 5 godina 18.965 19.051
Vise od 5 4.374 11.142
32.865 46.816

Knjigovodstveni iznosi odgovaraju fer vrijednosti posudbi.

Za osiguranje vracanja navedenih kredita dane su nekretnine koje klijent ima u vlasni$tvu u iznosu od

105.086 tisuca kuna (Biljeska 15).

Valutna struktura obveza po primljenim zajmovima je kako slijedi:

(u tisuéama kuna) 2015. 2014,
Kune 29.188 58.742
EUR 20.318 5.621

49.506 64.363
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2015.

BILJESKA 23 - REZERVIRANJA

Rezerviranja Rezerviranja Sudski
(u tisuéama kuna) za jubilarne . . Ukupno
za otpremnine sporovi
nagrade

Na dan 1. sije¢nja 2014. 966 257 2.349 3.572
;’)rom_]ena rezervacija (Biljeska (200) 31 i (169)
Dlskoptlrzl.nje dugorotnih ) ) 194 394
rezerviranja
Stanje 31. prosinca 2014. 766 288 2.743 3.797
Analiza ukupnih rezerviranja
Dugoro¢ni dio 630 15 2.300 2.945
Kratkoro¢ni dio 136 273 443 852

766 288 2.743 3.797
Na dan 1. sije¢nja 2015. 966 257 2.349 3.572
9P;omyana rezervacija (Biljeska (200) 3] ) (169)
Dlskoptqunje dugorotnih ) ) 664 664
rezerviranja
Stanje 31. prosinca 2015. 766 288 3.013 4.067
Analiza ukupnih rezerviranja
Dugoro¢ni dio 766 288 1.956 3.010
Kratkoro¢ni dio - - , 1.057 1.057

766 288 3.013 4.067

Rezerviranja za jubilarne nagrade i otpremnine

Drustvo je kolektivnim ugovorom obvezano isplacivati jubilarne nagrade i otpremnine zaposlenicima.
Drustvo prethodnih godina nije radilo navedene rezervacije te je ove godine prepravilo proSlogodisnje
izvjestaje.

Rezerviranja za sudske sporove

Na dan 31. prosinca 2015. godine Druitvo ima 8 sudskih sporova u kojima je tuZenik. (2014.: 15).
Temeljem procjene Uprave i pravnog savjetnika napravljena su rezerviranja u ukupnom iznosu od 3.013
tisuéa kuna (2014.: 2.743 tisu¢a kuna) za sporove &iji je ishod procijenjen kao nepovoljan za Drustvo.
Po misljenju Uprave, Drustvo predvida da nece imati materijalnih gubitaka po ovim i ostalim sporovima

iznad iznosa izvrenih rezerviranja na dan 31. prosinca 2015. godine.
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BILJESKA 24 —- OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA 1 OSTALE OBVEZE

(u tisuéama kuna) 2015. 2014.

Dugoroéne obveze prema dobavlja¢ima
Obveze prema dobavlja¢ima u zemlji /i/ 3.734 4.895

Kratkoro¢ne obveze prema dobavlja¢ima

Obveze prema dobavlja¢ima u zemlji 21.607 17.007
Obveze prema dobavlja¢ima u inozemstvu 220 31
21.827 21.933
Ostale kratkoro¢ne obveze
Obveze vezane uz zaposlene 3.027 4.493
Obveze za poreze, doprinose i slina davanja 1.233 1.192
Obveze za zatezne kamate 1 4
Ostale obveze 768 83
Ostale nefinancijske obveze /i/ 9.404 13.377
14.433 19.149
36.260 41.082

/i/ Ostale nefinancijske obveze se odnose na fer vrijednost primljenih kredita od poslovnih banaka koje
¢e biti podmirene iz nekretnina Drustva sukladno razlu¢nom pravu banaka. Knjigovodstvena vrijednost
navedenih nekretnina iznosi 9.404 tisu¢a kuna (Biljeska 18).

Valutna struktura obveza prema dobavljadima:

(u tisuéama kuna) 2015. 2014.

Obveze prema dobavlja¢ima

Kune 21.607 21.902

EUR 220 31
21.827 21.933

/iy Dugoroéne obveze prema dobavljadima na 31. prosinca 2015. godine predstavljaju obveze koje
se Drustvo temeljem predsteajne nagodbe obvezalo platiti u preostalom roku od 3 godine (2014.:
4 godina).
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BILJESKA 25 - ODGODENA POREZNA OBVEZA

Promjene na odgodenoj poreznoj obvezi tijekom godine bile su kako slijedi:

(u tisucama kuna)

Revalorizacija
zgrada i zemljiSta

Stanje 1. sije¢nja 2014. 12.918
Umanjenje vrijednosti imovine (amortizacija) (393)
Stanje 31. prosinca 2014. 12.525
Umanjenje vrijednosti imovine (amortizacija) (366)
Stanje 31. prosinca 2015. 12.159

BILJESKA 26 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Strane se smatraju povezanim ako jedna strana ima sposobnost kontrole nad drugom stranom, ako je
pod zajedni¢kom kontrolom ili ima zna¢ajan utjecaj na poslovanje druge strane. Prilikom razmatranja
svakog moguceg odnosa medu povezanim strankama, paznju treba usmjeriti na sustinu tog odnosa, a ne

samo na pravni oblik.

Od srpnja 2013. godine, dokapitalizacijom Drustva, vecinski i krajnji vlasnik postaje Quaestus Private
Equity Kapital II fond kojim upravlje Quaestus Private Equity d.o.0. (66,20% vlasniStva u Drustvu) te

Hrvatska postanska banka d.d. (26,48% vlasni$tva u Drustvu).

Drustvo Cvor d.0.0., Vinkovci u vlasnidtvu je Predsjednika Uprave Drustva Spa¢va d.d. te je povezana

strana u svojstvu povezanosti s kljuénim managementom.

PotraZivanja i obveze, te prihodi i rashodi ostvareni su s ve¢inskim vlasnikom su sljede¢a

(u tisucama kuna) 2015. 2014.
Vlasnik sa zna¢ajnim utjecajem

Obveze za primljene kredite 48.037 65.099
Tro$ak kamata na primljene kredite 2214 2.581
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BILJESKA 26 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (nastavak)

Transakcije ostvarene s Drustvom u vlasni$tvu ¢lana Uprave su sljedece:

(u tisuéama kuna) 2015. 2014.
Potrazivanja od kupaca 296 85
Kratkoro&ne obveze prema dobavljatima 149 571
Dugoroéne obveze prema dobavljadima : - 217
Prihodi od prodaje robe 795 796

Naknade klju¢nog managementa

U 2015. godini naknade kljuénom managementu (koje se sastoje od troka place i isplacenih bonusa)
koje je Drustvo isplatilo iznose 1.243 tisuce kuna (2014.: 1.059 tisu¢u kuna). Kljuéni management na
dan 31. prosinca 2015. godine ¢ine tri osobe (2014.: 3 osobe).
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BILJESKA 27 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

27.1  Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ju raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (koji ukljucuje
valutni rizik, fer vrijednosti kamatne stope i kamatni rizik nov¢anog toka), kreditnom riziku i riziku
likvidnosti. Drudtvo nema formalni program upravljanja rizicima (nisu koristeni derivativni financijski
instrumenti kao zastita od financijskih rizika), medutim cjelokupno upravljanje rizicima obavlja odjel
financija.

(a) Trzisni rizik

(i) Valutni rizik

Valutna struktura financijskih instrumenata za Drustvo na dan 31. prosinca 2014. i 31. prosinca 2013.
prikazani su u nastavku:

2015. EURO Kn Ukupno
Financijska imovina
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju - 581 581
Dani zajmovi i depoziti - 1.089 1.089
PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja 6.282 20.091 26.373
Novac i nov&ani ekvivalenti 2.391 1.627 4.018
8.673 21.718 32.061
Financijske obveze
Posudbe 20.318 29.188 49.506
Obveze prema dobavljatima 220 25.340 25.560
Ostale obveze - 5.029 5.029
20.538 59.557 80.095
2014. EURO Kn Ukupno
Financijska imovina
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju - 601 601
Dani zajmovi i depoziti - 13.487 13.487
PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja 7.597 15.641 23.238
Novac i nov&ani ekvivalenti 651 3.890 4.541
8.248 33.619 41.867
Financijske obveze
Posudbe 5.621 58.742 64.363
Obveze prema dobavljatima 31 21.902 21.933
Ostale obveze - 5.772 5.772
5.652 86.416 92.068

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2015. godine, ako bi se EUR smanjio/povecao za 1%
u odnosu na kunu (2014: 1%), uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni, neto
dobit za izvjestajno razdoblje bila bi za 119 tisué¢e kuna manja/veéa (2014.: 260 tisu¢e kuna), uglavnom
kao rezultat dobitaka/gubitaka od tetajnih razlika na preratunu iz EUR-a kod obveza prema
dobavljagima, posudbi, deviznom racunu te potraZivanjima od kupaca.
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BILJESKA 27 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
(ii) Rizik fer vrijednosti kamatne stope

Kamatni rizik Drustva proizlazi iz posudbi. Posudbe odobrene po promjenjivim stopama izlazu Dru$tvo
riziku kamatne stope novéanog toka. Na dan 31. prosinca 2015. godine, kada bi kamatne stope na
posudbe bile za 50 p.p. viSe/nize (2014: 50 p.p.), a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih
varijabli, neto dobit za godinu bila bi 152 tisu¢e kuna niza/vi$a (2014.: 343 tisuca kuna), uglavnom kao
rezultat viseg/niZeg troska kamata na posudbe s promjenjivim stopama.

Druitvo nema znaéajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, te prihodi Drustva i nov€ani tok iz
poslovnih aktivnosti ne ovisi znacajno o promjenama trziSnih kamatnih stopa. Drustvo ne Koristi
derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izloZenosti kamatnog rizika nov&anog toka i rizika fer
vrijednosti kamatne stope.

(b) Kreditni rizik

Imovina Drustva koja moZe dovesti do kreditnog rizika sastoji se uglavnom od nov¢anih sredstava,
potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja. Drustvo nema znac¢ajnu koncentraciju kreditnog rizika.

Prodajne politike Drustva osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovaraju¢u kreditnu
povijest. Detaljna analiza izloZenosti kreditnom riziku iskazana je u biljesci 17b i biljesci 20.

(¢) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca kako bi se
mogle podmiriti sve obveze. Odjel financija prati razinu dostupnih izvora nov¢anih sredstava i obveza
na mjeseénoj bazi. Tabela ispod analizira ugovorene financijske obveze Drustva prema ugovorenim
dospije¢ima koje ne ukljuuju ugovorene kamate. Navedeni iznosi predstavljaju ne diskontirane
novéane tokove.

Manjeod1 Izmedu2-5 ViSeodS5
(u tisuéama kuna) godine godina godina UKupno
31. prosinca 2015.
Obveze prema dobavljadima 21.827 3.734 - 25.561
Posudbe 16.641 32.865 - 49.506
Manjeod1 Izmedu 1-5 ViseodS5S
(u tisucama kuna) godine godina godina Ukupno
31. prosinca 2014.
Obveze prema dobavljadima 17.038 4.895 - 21.933
Posudbe 17.547 35.674 11.142 64.363
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BILJESKA 27 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
(c) Cjenovni rizik

Portfelj utrzivih vlasni€kih vrijednosnica Drustva, koje se u bilanci vode po fer vrijednosti, ¢ini Drustvo
podloznom cjenovnom riziku. Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati
kao rezultat promjena trZi$nih cijena, bez obzira jesu li promjene nastale kao rezultat faktora specifi¢nih
za odredeni instrument ili njegova izdavatelja ili faktora koji utjecu na sve instrumente kojima se trguje na
trzitu. Drustvo nije znacajno izloZeno cjenovnom riziku obzirom da je portfelj vlasnickih vrijednosnica
vrlo mali.

27.2  Upravljanje kapitalnim rizikom

Pred Dru$tvom ne postoji zakonski ili drugi zahtjevi za formalnim programom upravljanja rizika kapitala.
Nadalje, nema kapitalnih ciljeva koji se interno prate.

27.3  Procjena fer vrijednosti

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca umanjena za ispravak odgovara njihovoj fer
vrijednosti. Za pocetno priznavanje dugoroénog duga koriste se trziSne cijene za sli¢ne instrumente na
aktivhom trZi§tu. Za potrebe objavljivanja, fer vrijednost financijskih obveza procjenjuje se
diskontiranjem buducih ugovornih novéanih tokova po tekuéoj trzi$noj kamatnoj stopi koja je dostupna
Drustvu za sli€ne financijske instrumente. '
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Pismo predsjednika Uprave dionicarima

Postovani dionicari,

ZavrSetak godine pravo je vrijeme da se malo stane i osvrne na proieklu godinu. Godina je
krenula s problemima i zastojima oko pus$tanja u rad nove kotlovnice, problemima s isporukom
sirovine, kvalitativno i kvantitativno, i na kraju zavrsila s jednim velikim poZarom. No kada
podvucemo crtu i pogledamo financijsko izvjesée koje pokazuje da smo elemente poslovnog plana za
2016. godinu u svemu bitnome premasili i ostvarili bolji poslovni rezultat nego §to je predviden
poslovnim planom, smatram da moramo biti zadovoljni poslovanjem- u protekloj godini.

U nastavku je ukratko predstavijeno poslovanje u prethodnoj godini po pojedinim profitnim
centrima i drugim segmentima poslovanja.

Bioenergenti — najznacajniji rast u 2016. godini dogodio se u proizvodnji i prodaji peleta i
briketa, éime je nastavljen trend kontinuiranog rasta koji traje jos od 2014. godine,; konkretno, u
2016. godini je ostvaren prihod od prodaje bioenergenata veéi za 54% od prihoda u 2015. godini i
30% veéi u odnosu na prihod predviden poslovnim planom,

Furnir — proizvodnja i prodaja furnira veéa je za 7% u odnosu na 2015. godinu, a 6% u odnosu
na poslovni plan; ovdje treba naglasiti da je moguénost prodaje i proizvodnje bila znatno vec¢a od
ostvarenog, ali je rezultat posljedica ogranicenja u nabavi sirovine od Hrvatskih §uma;

Pilana i Finala — u ovim proizvodnim pogonima ostvareni su slabiji rezultati u proizvodnji i
prodaji u odnosu na rezultate 2015. godine i u odnosu na poslovni plan; osnovni razlog manjeg

prihoda je manja isporucena kolicina pilanskih trupaca od kolic¢ine predvidene godisnjim ugovorom
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s Hrvatskim Sumama i manja od isporucene kolicine u 2015. godini, a isporuceni trupci bili su niZe
kvalitete $to je rezultiralo proizvodima niZe prodajne vrijednosti;

Investicije — da bi se odrZala i poveéala konkurentnost, nuzna su stalna ulaganja u opremu,
postrojenja i procese; u 2016. godini najznacajnija ulaganja bila su u novi CNC stroj u Finali, 1000
m3 suSionica za elemente i piljenice, filterski sustav za otprasivanje i susionicu za furnir.

Zaposljavanje - protekle godine u drustvu je radilo prosjecno 50 radnika vise u odnosu na 2015.
godinu, takoder, strucni resursi drustva kontinuirano se osnaZuju mladim visokoobrazovanim
ljudima i postignute rezultate svakako moZemo zahvaliti i doprinosu tih novih ¢lanova drustva.

Racionalizacija je trajni proces Ciji je doprinos postignutim rezultatima i stabilnosti drustva
nemjerljiv, a proveden je i provodi se u svim aktivnostima i resursima, proizvodnji, energetici i broju
reZijskog osoblja. Zamjetna i ucinkovita racionalizacija provedena je uz veliku primjenu
informatizacije i stalnog usvajanja novih znanja.

U Spacvi djeluju tri sindikata, aktivno je Radnicko vijeée, a predsjednik Radnic¢kog vijeca clan je
Nadzornog odbora. Kucni kolektivni ugovor koji vrijedi u drustvu potpisan je izmedu sva tri sindikata
i Uprave drustva i rijetkost je u drvnoj industriji Hrvatske, a nasi radnici temeljem Kolektivnog
ugovora imaju znatno veca prava iz radnog odnosa nego im to jamci Zakon o radu. Stoga smatramo
da provodimo i razvijamo socijalni dijalog kakav mnogima moZe biti uzor. Visina place u Spacvi je
iznad prosjeka hrvatske drvne industrije, a i iznad prosjeka gospodarstva nase z'uj)anije. Ovdje
svakako treba spomenuti i isplatu boZiénice i regresa koja je u Spacvi veé tradicionalna i uobicajena
stvar.

Razvoj drustveno odgovornog poslovanja Zelimo ugraditi u svaku poru nasih aktivnosti i Zelimo
se §to je moguce odgovornije i s uvaZavanjem ponaSati prema okruZenju i u buduénosti.

Svaki ¢lan naSeg drustva zasluzuje postovanje i paznju. Poticemo izgradnju dobrih meduljudskih
odnosa u svim relacijama: radnici-radnici, radnici-rukovodeéi kadar.

U 2016. godini smo obiljezili 60 godina od osnivanja Spacve, $to je vrlo znacajan jubilej. Na to
smo vrlo ponosni, kao i na cinjenicu da obiljeZavamo navedenu obljetnicu kao stabilna i perspektivna
firma. U tom kontekstu treba spomenuti i nagradu Zlatna kuna koju je Spacvi prosle godine
dodijelila Vukovarsko-srijemska Zupanija za izniman doprinos gospodarskom razvitku Zupanije u
2015. godini.

Sa postovanjem.
PREDSJEDNIK UPRAVE:

dr.sc. Josip Faletar
Drona industrija

1
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Uvod

Godisnjim izvjeséem obuhvaéeni su podaci za poslovnu godinu 2016. Ukratko su
predstavljene financijske informacije, opis poslovanja, te financijska izvjeS¢a zajedno sa

misljenjem neovisnog revizora Spacve d.d..

U godisnjem izvje$Séu dostupni su osnovni podaci o Drustvu, organizaciji i poslovodstvu.
Nesto vise moZete saznati i o najnovijim ostvarenjima u pogledu razvoja, istraZivanja i

ulaganja.
Ovim izvjeséem pruzili smo uvid i u podatke o najvrjednijem kapitalu Drustva — ljudskom

potencijalu, te o nastojanjima Spacve d.d. da dru$tveno odgovornim ponaSanjem i

promicanjem ekoloske svijesti doprinese odrzivom razvoju.
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Podaci o drustvu

Spaéva d.d. utemeljena je 1956. godine pod nazivom DIP Slavonski hrast. Sezdesetogodisnja
tradicija prerade drva océuvana je i kroz godine domovinskog rata te poslijeratne
gospodarske i drustvene promjene. Spaéva d.d. i danas uspjesno posluje kao jedna od

vodeéih drvnih industrija u Hrvatskoj.
Registracija i djelatnost Drustva

Spacva d.d. upisana je u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku pod maticnim brojem

MBS: 030014502. Sjediste drustva je u Vinkovcima na adresi Duga ulica 181.

Osnovna djelatnost Drustva je prerada drva i proizvodnja proizvoda od drva. Neke od
dodatnih djelatnosti su:

» proizvodnja namjestaja

®  posredovanje u trgovini

= trg. na veliko namjestajem, drvenim, pletarskim i plutenim proizvodima

=  trgovina na malo namjestajem, opremom za rasvjetu i proizvodima za kucanstva.

Organizacija Drustva

Organizacija Drustva utvrdena je Statutom, te odlukama Nadzornog odbora i Uprave.

Drustvo je podijeljeno u 4 profitna centra:

= PILANA
= FURNIR
= FINALA

s BIOENERGENTI

i 9 troSkovnih centara:
=  ODRZAVANJE
s ENERGETIKA
» RAZVOJ I INFORMACIJSKA TEHNOLOGIJA
s ZASTITA NA RADU
»  ZASTITA IMOVINE
»  KOMERCIJALNI POSLOVI
»  RACUNOVODSTVO I FINANCIJE
»  LJUDSKI POTENCIJALI I PRAVNI POSLOVI
» OSIGURANJE KVALITETE
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Poslovodstvo i organizacija upravljanja

Organi Drustva su Uprava, Nadzorni odbor i Glavna skupstina.

Uprava

Dana 11.11.2016.godine doslo je do promjene ¢lanova Uprave. Predsjednik Uprave postao
je dotadasnji ¢lan, dr.sc. Josip Faletar. Clanovi Uprave su Ante Rados i Ivan Perkovié, koji

Jje doao na mjesto dotadasnjeg ¢lana koji je preSao na poziciju predsjednika Uprave.
Predsjednik i ¢lanovi Uprave zastupaju Drustvo zajedno ili zajedno s prokuristom, te su
ovlasteni poduzimati pravne radnje zastupanja u poslovima pred sudom i drugim organima

viasti.

Uprava odluke donosi vec¢inom glasova svih ¢lanova, a kod jednake podijeljenosti glasova,

odlucujuci je glas predsjednika Uprave.

Clanove Uprave i Predsjednika imenuje Nadzorni odbor Drustva, koji ujedno propisuje i

nacin rada donoSenjem Pravilnika o radu Uprave.

Godisnje izvjesée 51



Nadzorni odbor

Nadzorni odbor ¢ini 5 clanova. Cetiri ¢lana Nadzornog odbora bira Glavna skupstina

Drustva, a jednog ¢lana biraju zaposlenici Drustva.

Nadzorni odbor je u 2016. godini djelovao u sastavu koji slijedi:
1. Borislav Skegro, predsjednik
2. Vjenceslav Terzi¢, zamjenik predsjednika
3. Jakov Kresi¢, clan
4. Mario Popié, ¢lan
5

Ilija Budimir, ¢lan

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslovanja Drustva i o tome podnosi pisano izvjesée

Glavnoj skupstini.
Nadzorni odbor odluke donosi veéinom danih glasova. U sluéaju jednako podijeljenih

glasova, smatra se da je donesena odluka za koju je glasovao predsjednik Nadzornog

odbora.

Glavna skupstina

Glavnu skupstinu cine svi imatelji dionica s pravom glasa. Pravo glasa se ostvaruje prema

nominalnim iznosima dionica.
Glavnom skupstinom predsjedava predsjednik Glavne skupstine kojeg na razdoblje od 4
godine bira Glavna skupStina Drustva. Predsjednik Glavne skupstine od 28.06.2011. godine

je Tomislav Skegro.

Glavna skupstina odluke donosi ve¢inom danih glasova.
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Temeljni kapital i dionice

Temeljni kapital SPACVA d.d. iznosi 75.530.440,00 kn. Ukupan iznos temeljnog kapitala
podijeljen je na 3.776.522 redovnih dionica, koje se u kompjutorskom sustavu Sredisnjeg
klirinSkog depozitarnog drustva vode kao nematerijalizirani vrijednosni papiri na ime, a

nominalna vrijednost svake dionice iznosi 20,00 kn.

Viasnicka struktura na 31.12.2016. god.

» Fond rizicnog kapitala Quaestus Private Equity Kapital 11 66,20 %
® Hrvatska postanska banka d.d. 26,48 %
= Cvordo.o. ‘ 5,48 %
®  Hrvatske Sume d.o.o. 1,07 %
s Ostali dionicari 0,7%
» Vlastite dionice 0,07%
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Razvoj i istraZivanje

Ulaskom Republike Hrvatske u Europsku uniju, ulaZu se dodatni napori u svim segmentima
na odrZavanje konkurentnosti s tvrtkama na zapadu $to je i uvjet opstanka na trzistu.
Dosadasnjim ulaganjima zapravo smo podigli vrijednost ukupne proizvodnje uz istu razinu
sirovine, odnosno povecali efikasnost po radniku, §to izravno poveéava konkurentnost tvrtke.

Prerada drva je djelatnost koja ostvaruje visoke stope rasta. U skladu s tim prosirili smo i
modificirali proizvodni program. Primarni trZisni ciljevi Spacve d.d. usmjereni su na
stvaranje povjerenja i lojalnosti kupaca i jacanje vlastite robne marke. Stalnim praéenjem i
istraZivanjem {rzista, te uocavanjem Zelja klijenata nastojimo se prilagoditi njihovim

potrebama.

Kvaliteta

Sustav kvalitete koje Spacva d.d. gradi, na postizanju najvisih standarda u drvnoj industriji,
visokom nivou odgovornosti, kontinuiranom provjeravanju i verifikaciji postupaka i procesa,
predstavlja osnovu na kojoj se temelji povjerenje kupaca i poslovnih partnera.

StrateSka odluka Spacéva d.d., da implementira medunarodne ISO standarde, znacila je i
prihvaéanje procesnog pristupa u upravljanju, odnosno njeno svrstavanje medu ona drustva
koja svoj sustav upravljanja kvalitetom baziraju na identifikaciji procesa, njihovoj mreznoj
povezanosti i monitoringu.

Upravljanje sustavom kvalitete i njegovo poboljsanje ukljucuje sve zaposlenike, $to znadi da
Jje svaki pojedinac na svom radnom mjestu i u okviru svojih svakodnevnih zadataka obvezan
dosljedno primjenjivati elemente propisane kvalitete.

Unutras$nje koristi su poveéanje efikasnosti proizvodnje, kontinuirano unapredivanje i rast
profita, te poveéanje zadovoljstva svih zaposlenika, a vanjske korist su medunarodno priznat
i prepoznat sustav upravljanja kvalitetom, koji dovodi do poveéanja $ansi na inozemnim

trzistima te do krajnjeg cilja — zadovoljnih kupaca.
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Ulaganja

Osnovni kriterij ulaganja u 2015. bili su odrZivost poslovanja i povrat na uloZeni kapital.

u 000 kn
L 2014. 2015. 2016. |
Sredstva u pripremi 13.599 18.307 18.350
L SVEUKUPNO 13.599 18.307 18.350 |

Od kapitalnih investicija u 2016. godini moZemo istaknuti ulaganja u nabavku CNC
obradnog centra, suSara za furnir, sustav otprasivanja sa filterima, nabavka radnih vozila i
dr. Najveca pojedinacna kapitalna investicija je nabavka susare elemenata cija je ukupna
vrijednost investicija bila 6 mil.kuna.

U 2017. su planirani daljnji investicijski zahvati u ukupnoj vrijednosti 12,5 mil kuna.
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Ljudski potencijali

Najveéa vrijednost Spacve d.d. su njeni zaposlenici i zato je u posebnom fokusu razvoj
ljudskih potencijala, u ¢emu se posebno podstice kreativnost, inovativnost i dinamiénost, te
se posebna paznja usmjerava ka odgovornom izvrSenju zadataka.

Pred zaposlenike se predstavijaju visoki ciljevi, a njihova znanja ugradena su u procese i
visokokvalitetne proizvode na kojima se temelji pozicioniranje Spacdva d.d. medu vodeca

drustva u drvnoj industriji i konkurentan poloZaj na domacem i inozemnom trZistu.

Zadovoljstvo nasih zaposlenih je kategorija jednako znacajna kao i zadovoljstvo nasih
kupaca. Svjesni znalaja kadrova i njihovih znanja i sposobnosti, za daljnji razvoj Drustva,
Spacva d.d. kontinuirano realizira aktivnosti u podrudju edukacije i daljnjeg strucnog

usavrsavanja zaposlenih.

Sa 31.12.2016. u Drustvu je bilo zaposleno 747 radnika.

Struktura zaposlenih prema strucnoj spremi na dan 31.12.2016. godine, predstavijena je
tablicom i grafickim pregledom koji slijede:

l

Strucna sprema Broj zaposlenih T

NKV 147
PKV 6
KV 183
SSS 352
VKV 7
AN 13
VSS 38
DR 1

| Ukupno 747
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Od ukupnog broja zaposlenih 5,09 % ih ima visoku strucnu spremu i jo§ 1,74 % visu strucnu

spremu, §to ukupno cini 6,83 % visoko obrazovanog kadra.

Dobna struktura zaposlenih u Spacvi d.d. na dan 31.12.2016. godine, predstavijena je
tablicom i grafickim pregledom koji slijede:

| Godine starosti Broj zaposlenih |
<21 38
21-30 135
31-40 178
41-50 186
51-60 199
61-65 11
[ Ukupno 747 J
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Prosjecna mjesecna isplaéena plac¢a
Prosjecna mjeseéna isplacena placa 2014. 2015. 2016. | Indeks 16/15
Bruto 4.609 4.540 4.659 103
Neto 3.521 3.515 3.602 102
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Drustvena odgovornost

U skladu s cinjenicom kako su konkurentnost i drustvena odgovornost u pozitivnoj korelaciji,
nastojimo doprinijeti odrZivom razvoju i razvijati aktivnosti u segmentu drustvene
odgovornosti, §to predstavlja jedan od strateskih ciljeva drustva. Ovdje Zelimo naglasiti da
se uspjeh u poslovanju ne mjeri samo ostvarenjem financijskih rezultata, nego i brigom o

zastiti okolisa, sigurnosti zaposlenika i proizvodnih procesa.

Spacva d.d. aktivno je ukljucena u cijeli niz drustveno korisnih projekata, a financijski
potpomaZe brojne udruge i druStva koja se bave kulturom, umjetnosti, sportom,

humanitarnim djelatnostima i zastitom okolisa.

Ekologija

Spacva d.d. je ekolo§ki osvijestena tvrtka koja svoje poslovanje u potpunosti realizira na
nacin cjelovite i potpune primjene ekoloskih normi kao i mjera odrZivog razvoja koju su
vidljivi bilo u osnovnoj aktivnosti Drustva, bilo u povremenim ili periodi¢kim aktivnostima sa
ciljem doprinosa o¢uvanju okolisa.

Posebna paznja posvecuje se ekoloskoj svijesti radnika.

Ciljevi drustva u zastiti okolisSa su dugoroéni i njihova realizacija zahtijeva kontinuiranu
aktivnost, uz strucne kadrove i znacajna ulaganja.

Princip na kojem gradimo odnos prema okolini, baziran je na svijesti o utjecaju nasih
aktivnosti na okolinu, poboljSanjem u nasoj svakodnevnoj radnoj praksi, ekonomiénosti
koriStenja resursa, suradnjom sa ostalim subjektima na o¢uvanju okoline, te transparentnosti

novih aktivnosti i komunikaciji sa okolinom.
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IzloZenost rizicima

Spacva d.d. je izloZena financijskim rizicima koji su povezani s valutnim, kamatnim,
kreditnim i rizikom likvidnosti.

Razvojni programi, investicije i marketinska ulaganja zahtijevaju visoku likvidnost drustva te
sposobnost financiranja isplativih projekata, $to rezultira zaduzenoséu koja sa sobom nosi
dodatne rizike.

Drustvo nastoji dobro upravljati rizicima, uspostavljanjem takvog okvira koji ée sprijeciti
znacajne udare na rezultat drustva uslijed poremeéaja u okruzenju.

Najznacajniji rizik Drus$tva je valutni vezano za oscilaciju tec¢aja, obzirom da se vise od 60 %
ukupnih prihoda ostvaruje s inozemnog trZista u eurima. Uzeti dugoroéni zajmovi su
prvenstveno u eurima. Valuti rizik prisutan je zbog moguéih promjena tecajeva stranih
valuta.

Drustvo je izloZeno i kamatnom riziku jer su uzeti zajmovi ugovoreni po promjenjivim
kamatnim stopama.

Upravijanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odriavanje dostatne kolidine novca i utrzivih
vrijednosnica te osiguravanje raspoloZivosti financijskih sredstava u obliku kreditnih linija.
Odgovornost za upraviljanje ovim rizikom snosi Uprava Spacve d.d., koja postavija
odgovarajuci okvir kako bi upravljala kratkoroénim, srednjoroénim i dugorocnim zahtjevima
financiranja i likvidnosti. Drustvo rizikom likvidnosti upravlja odrZavajuéi adekvatne rezerve
i kredime linije, kontinuirano usporedujuci planirani i ostvareni tijek novca uz praéenje

dospijeca potraZivanja i obveza.
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Izjava o pravilima korporativnog upravljanja

U cilju uspostavljanja visokih kriterija i standarda korporativnog upravljanja, Drustvo je
tijekom poslovne 2015. godine dobrovoljno primjenjivalo preporuke Kodeksa korporativnog
upravljanja, usvojenog rjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA)
i Zagrebacke burze d.d. Zagreb dana 26.travnja 2007.godine.

U cilju uspostavijanja visokih kriterija i standarda korporativnog upravljanja, Drustvo je
tijekom poslovne 2016. godine dobrovoljno primjenjivalo preporuke Kodeksa korporativnog
upravljanja, usvojenog rjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA)

i Zagrebacke burze d.d. Zagreb dana 26.travnja 2007.godine.

Obzirom da se dionicama Drustva trguje na uredenom trzistu vrijednosnih papira, Uprava
Drustva odlucila je izraditi i usvojiti Kodeks korporativnog upravljanja SPACVA D.D.
Vinkovci.

Neke odredbe-preporuke iz Kodeksa nisu primjenjivane, tako financijska izvjeséa jos nisu
dostupna na engleskom jeziku, za evidenciju dioni¢ara sluzi evidencija sa racuna dioni¢ara
kod Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva, za Dionice Drustva. Nema unutarnjih
pravila za rad Nadzornog odbora, jer se smatraju dostatnim pravila iz Zakona o trgovackim
dru$tvima i Statuta, nacin glasovanja na Glavnoj skupstini odredeni su Statutom, u svezi
rada Komisije za reviziju, neke nadleZnosti odradio je u okviru svojih nadleZnosti direktno
Nadzorni odbor.

Unutarnji nadzor u Dru$tvu Cine administrativne kontrole koje su ustrojene u poslovnim
Junkcijama Dru$tva pregledom primljene i isporucene robe, dokumentacije o primljenim
robama i izvr§enim uslugama, kontrole narud:bi, faktura, uvjeta dobavljaca, kontrole u
sluzbama.

Internim racunovodstvenim kontrolama-nadzorom, odnosno postupcima nadleznih radnika
osigurava se tocnost, valjanost, sveobuhvatnost financijskih evidencija i izvjeséa, a koja su
temelj za izradu godisnjih financijskih izvjeséa.

Kodeks ce se objaviti na internetskoj stranici Drustva i u prilogu ovog izvje§éa, a cini ga
skup odnosa izmedu rukovoditelja/menadimenta, Uprave, Nadzornog odbora, dionicara i

ostalih zainteresiranih strana..
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Odgovornost Uprave i Nadzornog odbora

-za pripremu i odobravanje Godisnjih financijskih izvjestaja

Temeljem hrvatskog Zakona o racunovodstvu (NN 78/15 i 134/15), Uprava je duzna osigurati da
financijski izvjestaji budu pripremljeni u skladu sa zakonskim zahtjevima' okvira financijskog
izvjeStavanja primjenjivog u Republici Hrvatskoj na velike poduzetnike i poduzetnike ¢ije su dionice
ili duznicki vrijednosni papiri uvrsteni ili se obavlja priprema za njihovo uvrstavanje na organizirano
triite vrijednosnih papira, koji se od dana ulaska Republike Hrvatske u Europsku uniju temelji na
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja, njihovim dopunama i povezanim
tumacenjima, koje utvrdi hrvatskiOdbor za standarde financijskog izvjestavanja, a koji su objavljeni
u Narodnim novinama tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata

poslovanja'druitva Spacva d.d. Vinkovci ( dalje Drustvo ) za to razdoblje.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:
- Da odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée racunovodstvene politike;
- Da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;
- Da se primjenjuju veZe¢i racunovodstveni standardi, a svako znacajno odstupanje
obznani u financijskim izvjestajima;
- Da se financijski izvjestaji pripreme po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako je

neprimjereno pretpostaviti da ¢e DrusStvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom tocnos¢u, odrzavati financijski polozaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim
Zakonom o racunovodstvu (NN 78/15 i 134/15).

Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera
radi sprjecavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godisnji izvjestaj za Drustvo, zajedno s
godisnjim financijskim izvjestajima. Nakon toga Nadzorni odbor mora odobriti godisnje financijske
izvjestaje za njihovo podnosSenje na usvajanje Skupstini Drustva

Predsjednik Uprave:

Viokovel, '2)88“ ol 181 4 o Josip Faletar
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Pokazatelji poslovanja

2014. 2015. 2016. Indeks

| Raéun dobiti i gubitka ( u 000 kn) 16/15 |
Poslovni rashodi 143.256 157.497 176.830 112
Financijski prihodi 529 1.076 1.200 112
Flnancyskl rashodi 2.716 2.897 2.537 88
Ostali dobici iz poslovanja 13.802 1.881 0 0
Ostali gubici iz poslovanja 0 0 0 0
Ukupan prihod 156.729 166.934 186.139 112
Ukupan rashod 145.972 160.394 179.367 112
Dobit prije oporezivanja 10.757 6.540 6.772 104

| Bilanca (u 000 kn)° 2014, 2015. 2016. 16/15 |
Ukupna aktiva 278.777 271.150 264.069 97
Potrazivanja za upisani a neupl. kapital 0
Dugotrajna imovina 167.442 173.711 176.714 102
Kratkotrajna imovina 111.335 95.652 86.186 90
Plaéeni troskovi buduéeg razdoblja 0 1.787 1.169 65
Ukupna pasiva 280.952 271.150 264.069 97
Kapital 145.860 163.916 171.028 104
Dugoroc"ne obveze 82915 50.930 43.647 86
Kratkorocne obveze 52177 52.900 44.947 85
Odgodeno placanje troskova 0 3.404 4.447 131

| Ostali pokazatelji 2014, 2015. 2016. 16/15 |
Koeficijent tekuce likvidnosti 2,07 1,78 1,92 108
Pokazatelj ubrzane likvidnosti 037 0,45 0,46 102
Koeficijent zaduZenosti 0,48 0,39 0,34 86
Trajanje naplate potraZivanja 46 30 30 100
Pokazatelj financijske stabilnosti 1 0,76 0,81 082 102
Pokazatelj financijske stabilnosti 11 0,96 0,90 0,89 99
Ekonomicnost ukupnog poslovanja 0,75 1,04 1,04 100
Broj zaposlenih 611 705 747 106
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Analiza poslovnih prihoda i rashoda

Analiza prihoda
(u 000 kn)
Indeks
Prihodi 2014. 2015. 2016. 16/15 |
Prodaja u zemlji 33.507 50.194 56.623 113
Prodaja u inozemstvu 93.879 107.526 116.152 108
Vlastiti izvoz 80.787 97.030 116.118 120
Izvozne kuée 13.092 10.496 33.864 323
Trgovacka roba 13.635 4.661 3.352 72
Skart 113 156 61 39
Ostali prihodi 1.264 4.310 8.751 203
ES'VEUKUPNO 142.398 166.847 184.939 111 ]
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Struktura prihoda

B 2014. 2015, 2016. |

Prodaja u zemlji 24% 31% 31%
Prodaja u inozemstvu 66% 66% 63%
Vlastiti izvoz 57% 59% 63%
Izvozne kuée 9% 6% 18%
Trgovacka roba 10% 3% 2%
Skart 0% 0% 0%
Ostali prihodi 1% 1% 5%

| SVEUKUPNO 100% 100% 100% |
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Struktura izvoza

Indeks

2014. 2015. 2016. 16/15

Ukupan izvoz u prodaji
viastiti izvoz
izvozne kucée

67% 66%
86% 90%
31% 10%

66% 100
29% 32
3% 30

Strukturaizvoza

100%
90%
80%
70% A

60% -
50% -
40%
30% A l
20% A
10% -

0% *

D - vlastiti izvoz

0O - izvozne kuée

2016.

Cilj politike prodaje je, osim kontinuiranog rasta, i poveéanje vrijednosti prihoda ostvarenih
u inozemstvu.

U okviru prodaje u inozemstvu koja se realizira vlastitim izvozom, cilj je stalan porast

viastitog izvoza, odnosno smanjenje troskova prodaje. Iz prikazanih podataka mogu se
prepoznati pozitivni pomaci na ostvarenju zadanih ciljeva.
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Prodaja prema vrstama proizvoda

Indeks

2014. 2015. 2016. 16/15

Furnir 30,6% 30,5% 31,1% 102
Parket 10,8% 10,5% 10,9% 104
Piljena grada 1,3% 0,1% 0,4% 400
Elementi 2,1% 2,1% 2,0% 95
Vrata 5,6% 4,4% 4,1% 93
Seljacki pod 31,8% 26,9% 21,7% 81
Ostalo 17,8% 25,5% 29,8% 117

[ SVEUKUPNO 100,0% 100,0% 100,0%

Prodaja prema vrstama proizvoda

02014.
02015.

0201]e.
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Prodaja po zemljama

| Zemlja 2015. 2016.  INDEKS |
% %
Italija 27,5% 35,9% 131
V.Britanija 3,3% 1,5% 45
Francuska 25,0% 16,3% 65
Austrija 4,1% 6,0% 146
Njemacka 10,1% 8,9% 88
BiH 1,7% 3,3% 194
Slovenija 3,3% 3,7% 112
Nizozemska 0,4% 0,8% 0
Srbija 3,5% 7,3% 209
Ostale 21,1% 16,3% 77
| UKUPNO 100 100 ]
Prodaja po zemljama
02015,
D206,
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Analiza troskova

Indeks |
Troskovi 2014. 2015. 2016. 16/15 |
Materijalni troskovi 78.551 75.188 87.659 117
Troskovi usluga 9.818 12.763 14.628 115
Troskovi osoblja 41.887 46.695 45.773 98
Amortizacija 9.427 10.247 11.733 115
Financijski rashodi 4.004 2.897 2.898 100
Ostali troSkovi 4.552 4.548 16.892 371
Ukupni rashodi 148.239 152.338 179.583 118
Promjene zaliha (povecanje, 4.983 -8.056 217 -3
smanjenje)
[SVEUKUPNO 143.256 160.394 179.366 112J

D2014.

ANALIZA TROSKOVAU 000 KN

020615.

02016.
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Struktura troskova

l

2014, 2015. 2016. |
Materijalni troskovi 53% 49% 49%
Troskovi usluga 7% 8% 8%
Troskovi osoblja 28% 31% 25%
Amortizacija 6% 7% 7%
Financijski rashodi 3% 2% 2%
Ostali troSkovi 3% 3% 9%
| SVEUKUPNO 100% 100% 100% |
02014. Struktura troskova
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Odgovornosti Uprave za pripremu i odobravanje godiSnjih financijskih izvje$taja

Temeljem Zakona o ratunovodstvu Republike Hrvatske (Narodne novine 78/15 i 134/15), Uprava je
duzna pobrinuti se da se za svaku financijsku godinu pripreme financijski izvje$taji sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (skra¢eno: "MSFI") koji su usvojeni u
Europskoj uniji i koji objektivno i realno prikazuju stanje i rezultate poslovanja Spaéva d.d. (u
nastavku: "Drudtvo") u izvje$tajnom razdoblju.

Nakon odgovarajuéeg ispitivanja, Uprava opravdano ofekuje da Druitvo ima dostatne resurse za
nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti, te stoga pri sastavljanju financijskih izvje$taja usvaja
nacelo vremenske neogranic¢enosti poslovanja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvje$taja obuhvacaju sljedece:

odabir i dosljednu primjenu prikladnih ra¢unovodstvenih politika;
davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;
pracenje primjene radunovodstvenih standarda i objavljivanje u financijskim izvje$tajima svih
znadajnih odstupanja, zajedno s obrazloZenjima za odstupanja; i

e sastavljanje financijskih izvje$taja po nadelu vremenske neograniéenosti poslovanja, osim ako
pretpostavka o vremenskoj neograni¢enosti poslovanja Drustva nije primjerena.

Uprava je odgovorna za pravilno vodenje raéunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom to¢no$¢u prikazuju financijski poloZaj Drustva. Pored toga, Uprava je duZna pobrinuti se
za uskladenost financijskih izvje$taja s hrvatskim Zakonom o raéunovodstvu, kao i za €uvanje imovine
Druitva te za poduzimanje svih opravdanih radnji za spreavanje i otkrivanje prevare i drugih
nezakonitih postupaka i nepravilnosti.

Financijske izvjeStaje odobrila je Uprava 26. travnja 2017. godine.

Drvna industrifa

PR |

Josip Faletar
Predsjednik Uprave

Ante Rados |-
Clan Uprave *

Drona industrija
SPACYA d.d.
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Ivan Perkovié
Clan Uprave
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Izvjesée neovisnog revizora
Dionic¢arima i Upravi drustva Spac¢va d.d.:

Misljenje
Prema naSem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znaéajnim
odrednicama, financijski poloZaj drustva Spaéva d.d. (“Drustvo”) na dan 31. prosinca 2016. i njegovu

financijsku uspjesnost te njegove novéane tokove za tada zavr$enu godinu u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji (MSFI).

Sto smo revidirali
Financijski izvjes$taji Drustva sadrZe slijedeée:

izvjesée o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2016.;

izvjesce o sveobuhvatnoj dobiti za godinu tada zavr$enu;

izvje$ée o promjenama kapitala za godinu tada zavrSenu;

izvjeSce o novéanim tijekovima za godinu tada zavr$enu; i

biljeske uz financijska izvje$éa, ukljuéujuéi saZetak znacajnih raéunovodstvenih politika i
ostalih objasnjavajuéih informacija.

Osnova za misljenje

Obavili smo nas$u reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u naSem izvje$éu u odjeljku o
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da &ine odgovarajuéu osnovu
za nase misljenje. -

Neovisnost

Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne raéunovode Odbora za
medunarodne standarde etike za raéunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nase ostale eti¢ke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

'PricewaterhouseCoopers d.o.o0., Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1)6111 556, www.pwc.hr

Trgovadki sud u Zagrebu, bro] Tt-86/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: 1,810,000.00 kn, uplacen u cijelosti; Uprava: J. M. Gasparac, predsjednik; S. Dudié, &an; T. MaéaSovié,
2ian; 2tro-ratun; Raiffe Austrla d.d., F 59, Zagreb, IBAN: HR8124840081105514875
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Nas pristup reviziji

Pregled
Znadajnost
e Znaédajnost za financijske izvjestaje kao cjelina: 5.300 tisuéa kuna,
§to predstavlja 3% od ukupnih prihoda.
Kljuéna revizijska ¢ Fer vrijednost obveza po kreditima
pitanja

Kako smo odredili opseg revizije

Oblikovali smo nasu reviziju utvrdujuéi znaéajnost i procjenjujuéi rizike znaéajnog pogresnog
prikazivanja u financijskim izvjestajima. Konkretno, razmatrali smo podruéja subjektivnih procjena
uprave; kao na primjer, zna¢ajne ra¢unovodstvene procjene koje ukljuéuju pretpostavke i uzimaju u
obzir buduée dogadaje koji su inherentno neizvjesni. Takoder smo obavili postupke vezano za
zaobilaZenje internih kontrola od strane uprave, ukljuéujuéi izmedu ostalog i analizu da li postoje
dokazi koji bi upuéivali na pristranost koja predstavlja rizik materijalne pogreske kao posljedicu
prijevare.

Prilagodili smo opseg revizije kako bismo obavili dostatnu razinu posla koja nam omoguéava
izraZavanje misljenja na financijske izvjestaje kao cjelinu, uzimajuéi u obzir strukturu Drustva,
ratunovodstvene procese i kontrole te industriju u kojoj Drustvo posluje.

Znacdajnost

Na opseg nase revizije je utjecala nasa primjena znaéajnosti. Revizija je oblikovana kako bi se moglo
ste€i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji bez zna¢ajnog pogre$nog prikaza. Pogresni
prikazi mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske. Smatraju se zna¢ajnim ako se razumno moze
otekivati da, pojedinaéno ili u zbroju, utjeéu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih
financijskih izvjeStaja.

Temeljem nase profesionalne prosudbe utvrdili smo odredene kvalitativne pragove znagajnosti,
ukljuéujudi znaéajnost za financijske izvjestaje kao cjelinu, kako je prikazano u tabeli niZe. Oni su

nam, zajedno s kvalitativnim razmatranjima, pomogli u odredivanju opsega revizije, vrste,
vremenskog rasporeda i obujma nasih revizijskih postupaka, kao i utvrdivanju utjecaja pogresnog
prikazivanja, ukoliko postoji, pojedinaéno i u zbroju na financijske izvjestaje kao cjelinu.
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Znadéajnost za financijske
izvjestaje kao cjelina

Kako smo je utvrdili

3% od ukupnih prihoda

5.300 tisuéa kuna

Obrazlozenje za koristeno
odabrano mjerilo

Smatramo da su ukupni prihodi prikladno mijerilo jer je to
pokazatelj prema kojem se mjeri uspjes$nost poslovanja Drustva,

u smislu trZi$nog udjela i kupaca.

Kljué¢na revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po na$oj profesionalnoj prosudbi, od najveée
vaznosti za naSu reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije financijskih izvje$taja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi

ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Klju¢na revizijska pitanja

Kako smo revidirali Kljuéno revizijsko

pitanje

Fer vrijednost obveza po kreditima

Vidjeti biljesku 24 uz financijska izvje$éa pod
nazivom Obveze prema dobavljaéima i ostale
obuveze, biljesku 18 pod nazivom Zalihe te
biljesku 3 pod nazivom Kljuéne
racunovodstvene procjene.

Drustvo ima iskazane obveze po kreditima od
poslovnih banaka koje ée biti namirene
prijenosom nekretnina sukladno razluénom
pravu namirenja iz pravomoéne predstedajne
nagodbe.

Budu¢i da nije doslo do realizacije prijenosa
vlasniStva predmetnih nekretnina te da je
Drustvo jos u njihovom posjedu, Drustvo i
dalje ima iskazanu imovinu i obveze u
izvjestaju o financijskom poloZaju.

Stekli smo razumijevanje i procijenili
ratunovodstvene politike Uprave vezano uz
vrednovanje obveza koje ée biti namirene
prijenosom nekretnina Drustva, sukladno
pravomoénoj predste¢ajnoj nagodbi.

Pregledali smo uvjete predsteéajne nagodbe,
ukljuéujuéi i razluéna prava vjerovnika koji se nisu
odrekli prava na odvojeno namirenje.

Pregledali smo procjene vrijednosti nekretnina od
strane neovisnog procjenitelja, uklju¢ujuéi i
pregled koriStenih metoda procjene kao i kljuéne
pretpostavke koristene (usporedne cijene) u izradi
procjene vrijednosti. Nadalje, provjerili smo da su
nekretnine ukljuéene u procjene identi¢ne onima
navedenima u rjeSenju o predstetajnoj nagodbi i
zemlji$no-knjiznim evidencijama..

Posebno smo razmotrili raéunovodstvene kriterije
za priznavanja imovine i obveza te njihovo
vrednovanje te smo razmotrili potrebu prestanka
priznavanja navedene imovine i obveza.

Zaklju¢ili smo da je navedeni naéin priznavanja,
mjerenja i prikazivanja predmetnih nekretnina
kao i obveza koje ée biti namirene prijenosom tih
nekretnina primjeren i da su pretpostavke i
procjene koriStene prilikom evidentiranja
nekretnina i obveza primjerene.
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S obzirom da ée namirenje navedenih obveza
biti ostvareno iskljuéivo iz prijenosa
predmetnih nekretnina, a sukladno tome i da
¢e se vrijednost nekretnina nadoknaditi
iskljuéivo kroz podmirenje obveza, Drustvo je
svelo vrijednost obveza na fer vrijednost
nekretnina, utvrdeno procjenom vrijednosti.

Usredototili smo se na ovo podruéje zbog
znadajnosti navedenih obveza i nekretnina, te
kompleksnosti raéunovodstvenih pravila
vezanih uz njihovo priznavanje i mjerenje.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrZe informacije ukljuéene u Godi$nje
izvjeSée Drustva koje ukljuéuje Izvje$ée poslovodstva i Izjavu o primjeni kodeksa korporativnog
upravljanja, ali ne ukljuéuju financijske izvjeitaje i naSe izvje$ée neovisnog revizora o njima.

NasSe misljenje o financijskim izvje$tajima ne obuhvaéa ostale informacije, ukljuéujuéi i IzvjeSée
poslovodstva te Izjavu o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proéitati ostale informacije, i u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znadajno proturje¢ne financijskim izvje$tajima ili
nasim saznanjima ste¢enim u reviziji ili se drugaéije &ini da su znaéajno pogresno prikazane.

U pogledu Izvje$éa poslovodstva i Izjave o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, obavili smo
takoder postupke propisane odredbama hrvatskog Zakona o raéunovodstvu. Ti postupci ukljuéuju
provjeru da li Izvje$ée poslovodstva ukljuéuje objave zahtijevane €lankom 21. Zakona o raéunovodstvu,
te da li Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja uklju¢uje informacije definirane u &lanku
22, Zakona o ratunovodstvu.

Temeljeno na poslu koji smo obavili tijekom revizije, prema nasem misljenju:

¢ Informacije u Izvjeséu poslovodstva i Izjavi o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja za
financijsku godinu za koju su financijski izvjestaji pripremljeni uskladene su, u svim
znadajnim odrednicama, s financijskim izvjestajima;

¢ Izvjeste poslovodstva sastavljeno je u skladu s €lankom 21. Zakona o raéunovodstvu; te

¢ Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja ukljuéuje informacije definirane u &lanku
22, Zakona o ra¢unovodstvu.

Nadalje, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegovog okruZenja sted¢enog u
okviru revizije, od nas se zahtijeva da izvijestimo ukoliko zaklju¢imo da postoji zna&ajni pogreSni
prikaz u Izvje$éu poslovodstva i Izjavi o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja. U tom smislu mi
nemamo nista za izvijestiti.
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Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji, i za one interne
kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih izvjeStaja koji su
bez znaéajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvje$taja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s vremenski neograniéenim poslovanjem, za objavljivanje okolnosti vezanih uz vremensku
neograniéenost poslovanja ako je to primjenjivo te za kori$tenje raéunovodstvene osnove utemeljene
na vremenskoj neograniéenosti poslovanja, osim ako uprava namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to uéini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja Drustva.

Odgovornost revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znaéajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvje$ée neovisnog revizora koje ukljuéuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ée revizija obavljena u
skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogresno prikazivanje kad ono postoji. Pogre3ni prikazi
mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znaéajni ako se razumno moZe oéekivati da,
pojedinaéno ili u zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih financijskih
izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrZzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike zna¢ajnog pogre$nog prikaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znadajnog pogreSnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuéiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e Stje¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja misljenja o
udinkovitosti internih kontrola Drustva.

¢ Ocjenjujemo primjerenost kori$tenih raéunovodstvenih politika i razumnost raéunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

¢ Zakljutujemo o primjerenosti kori$tene ra€unovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljuujemo o tome postoji li znaéajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograniéenim
poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji zna¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u naSem izvje$éu neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvje$tajima ili,
ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo na$e misljenje. Nasi zakljuéci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvje$éa neovisnog revizora. Medutim,
buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s vremenski neograniéenim
poslovanjem.
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¢ Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljutujuéi i
objave, kao i odraZavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
naé¢in kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani djelokrug i
vremenski raspored revizije i vaZne revizijske nalaze, ukljuujuéi zna&ajne nedostatke u internim
kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za nadzor da smo postupili u skladu s relevantnim
etikim zahtjevima u vezi s neovisno$éu i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utjefu na na$u neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
povezanim mjerama zastite.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, mi odredujemo ona pitanja
koja su od najveée vaZnosti u revizji financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga su kljuéna
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u naSem izvje$éu neovisnog revizora, osim ako zakon ili
regulativa sprjetava javno objavljivanje pitanja ili kada odluéimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da
pitanje ne treba priop¢iti u naem izvje$éu neovisnog revizora jer se razumno moze otekivati da bi
negativne posljedice priopfavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.

aSteni revizor angaZiran kao partner za ovo izvje$e neovisnog revizora je Ivan Covié.

WWJ 0.0.
PricewaterhouseCoopeys d.o.o.

Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, Zagreb
27. travnja 2017.
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M. Gabparac za reviziju i konzalting Ivan Covié
jednikiUprave Zagreb, Ulica kneza Lj. Posavskog 31 Ovlasteni revizor



Spacva d.d., Vinkevci

1ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna) BiljeSka 2016. 2015.
Prihodi od prodaje 5 178.832 163.092
Ostali poslovni prihodi 6 5.151 885
Prom.].ena u.zallhama nedovr$ene proizvodnje i 259 (8.056)
gotovih proizvoda

Tro8kovi materijala i usluga 8 (102.063) (87.853)
Tro8kovi zaposlenika 9 (51.265) (46.695)
Amortizacija (11.733) (10.247)
Vrijednosna uskladenja 10 4.977) (287)
Ostali poslovni rashodi 11 (5.039) (4.359)
Ostali dobici iz poslovanja 7 145 1.881
Dobit iz poslovanja 9.310 8.361
Financijski prihodi 12 1.200 1.076
Financijski rashodi 12 (3.737) (2.897)
Neto financijski rashodi 12 (2.537) (1.821)
Dobit prije oporezivanja 6.773 6.540
Porez na dobit 13 841 366
Dobit tekuce godine 5.932 6.906
Ssnovna i razrijedena dobit po dionici (u 14 1,57 1,83

unama)

Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) tekuce 5.932 6.906

godine

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Spacva d.d., Vinkovci
1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2016.

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

AKTIVA

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju i zajmovi
PotraZivanja

Ukupno dugotrajna imevina

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Potrazivanja -

Zajmovi i depoziti

Novac

Ukupna kratkotrajna imovina

Ukupna imovina

Biljeska

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.

15 67 51
15 176.570 173.027
16 48 581
16,17,20 35 51
176.720 173.711

18 62.454 64.502
17,20 22.755 26.322
16 746 1.089
19 1.081 4.018
87.036 95.931

263.756 269.642

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvje$taja.
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Spaéva d.d., Vinkovci

I1ZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2016.

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)
PASIVA

Kapital i rezerve

Upisani kapital

Vlastite dionice

Revalorizacijske rezerve

Zakonske rezerve

Zadrzana dobit

Ukupno kapital i rezerve

Dugoroéne obveze

Posudbe

Obveze prema dobavljaima i ostale obveze
Odgodena porezna obveza
Rezerviranja

Ukupne dugorotne obveze

Kratkorotne obveze
Posudbe

Obveze prema dobavlja¢ima
Ostale obveze

Rezerviranja

Odgodeni prihodi

Ukupne kratkoro¢ne obveze
Ukupne obveze

Ukupno pasiva

Biljeska

31. prosinca

31. prosinca

2016. 2015.

21 75.531 75.531
21 (208) (208)
21 48.363 48.637
21 1228 883
46.114 39.074

171.028 163.916

22 28.877 32.865
24 3.078 3.734
25 10.616 12.159
23 3.180 3.010
45.751 51.768

22 5.292 16.641
24 23.087 21.826
24 16.568 14.433
23 1.410 1.057
620 -

46.977 53.957

92.728 105.725

263.756 269.642

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Spaéva d.d., Vinkovci

1ZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢cama kuna) BiljeSka 2016. 2015.
Dobit prije oporezivanja 6.773 .6.540
Amortizacija i umanjenje vrijednosti dug. mat. 15 11733 10247
imovine

Svodenje obveza na fer vrijednost 7 - 892
Tecéajne razlike (neto) 12 54 (147)
Dodatna rezerviranja 23 523 (86)
Prihod od kamata 12 an (56)
Tro%¥ak kamata 12 2.602 2.025
Rashodovanje dugotrajne materijalne imovine 10 3.198 -
Naplacdena otpisana potraZivanja 10 (807) (94)
Rezerviranja za sumnjiva i sporna potraZivanja 10 151 381
Dobici od prodaje dugotrajne imovine 7 CY)) (2.571)
Povecanje/(smanjenje) potraZivanja od kupaca i

ostalih potraZivanja 4234 (3.062)
Smanjenje zaliha 2.048 5.639
Ssmanjenje obveza prema dobavlja¢ima i ostale (446) (141)
obveze

Novac (kori$ten za)/generiran poslovanjem 30.005 19.567
Nabava materijalne i nematerijalne imovine 15 (18.443) (18.307)
Ostali primici od ulagackih aktivnosti 892 12.398
Novéani tokovi koriSteni u ulagakim

aktvivno;timaVI e e (17.551) (5.909)
Primici iz posudbi 8.067 2.439
Otplate posudbi (23.458) (16.620)
Nm:éam t.okow koriSteni u financijskim (15.391) (14.181)
aktivnostima

Neto (smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata (2.937) (523)
Novac i novéani ekvivalenti na po¢etku godine 4018 4.541
Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju godine 19 1.081 4.018

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvje$taja.
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Spadva d.d., Vinkovei

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

(svi iznosi izraZeni
su u tisuéama

kuna)

Stanje 1. sije¢nja
2015.

Prijenos dobiti u
zakonske rezerve
Ukidanje rezervi za
prodanu imovinu i
razliku u
amortizaciji,
umanjeno za porez
Ukupno
transakcije s
vilasnicima

Dobit tekuée
godine
Ukupna
sveobuhvatna
dobit

Stanje 31.
prosinca 2015.

Stanje 1. sije¢nja
2016.

Prijenos dobiti u
zakonske rezerve
Ukidanje rezervi za
prodanu imovinu i
razliku u
amortizaciji,
umanjeno za porez
Utinak promjene
stope odgodenog
poreza na
revalorizacijske
rezerve

Ukupno
transakcije s
vilasnicima

Dobit tekuée
godine
Ukupna
sveobuhvatna
dobit

Stanje 31.
prosinca 2016.

N . L (Akumulirani

Biljeska Upls_anl V.last'lte Revalorizacijske = Zakonske gubitak)/ Ukupno
kapital dionice rezerve rezerve .

zadrZana dobit
75.531 (208) 50.103 325 31.259  157.010
- - - 558 (558) -
- - (1.466) - 1.466 -
- - (1.466) 558 908 -
- - - - 6.906 6.906
- - - - 6.906 6.906
75.531 (208) 48.637 883 39.074 163.916
75.531 (208) 48.637 883 39.074  163.916
- - - 345 (345) -
- - (1.453) - 1.453 -
- - 1.179 - - 1.179
- - (274) 345 1.108 1.179
- - - - 5.932 5.932
- - - - 5.932 5.932
75.531 (208) 48.363 1.228 46.114  171.028

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvje$taja.
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Spacdva d.d., Vinkovci
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Drvna industrija Spacva (,,Dru$tvo) utemeljena je 1956. godine pod nazivom DI Slavonski Hrast. Od
tada do 2003. godine Drustvo je prolazilo kroz vige statusnih promjena.

Dana 3. svibnja 2004. godine Rje$enjem Trgovackog suda u Osijeku provedene su statusne promjene,
kojim je dovr¥eno konstituiranje dioni€kog drustva.

Glavne djelatnosti Drustva su prerada drva, proizvodnja proizvoda od drveta, proizvodnja briketa,
trgovina na malo piljenom gradom, drvnim elementima i drvnim otpadom te trgovina na veliko
drvenim proizvodima.

Nadzorni odbor se sastoji od sljedecih osoba:

Borislav Skegro - predsjednik nadzornog odbora

Vjenceslav Terzi¢ - zamjenik predsjednika nadzornog odbora
Mario Popi¢ - ¢lan nadzornog odbora

Jakov Kre$i¢ - €lan nadzornog odbora

Ilija Budimir - ¢lan nadzornog odbora

Uprava se sastoji od sljedecih osoba:
e Josip Faletar - predsjednik uprave
e Ante Rado$ - ¢lan uprave
e [van Perkovi¢ - ¢lan uprave

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih raGunovodstvenih politika usvejenih za pripremu ovih financijskih izvje$taja.
Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljucena u ove izvjestaje,
osim tamo gdje je drugacije navedeno.

2.1 Osnove sastavljanja

Financijski izvje$taji Dru$tva pripremljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI) koje je odobrila Europska Unija (EU).

Financijski izvjeStaji izradeni su primjenom metode povijesnog troska, koji su promijenjeni
obavljenom revalorizacijom zemlji§ta, nekretnina i vrijednosnica po fer vrijednosti.

Sastavljanje financijskih izvje§taja sukladno MSFI zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih
raCunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu
primjene raCunovodstvenih politika Drustva. Podru¢ja gdje su pretpostavke i procjene znadajne za
financijske izvje§taje prikazana su u biljesci 5.
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Spacva d.d., Vinkovci
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)
Drustvo je sastavilo ove nekonsolidirane financijske izvje$taje u skladu s MSFI propisima.

Ovaj dodatak iznosi pojedinosti o (a) novim i dopunjenim standardima koji prvi put stupaju na snagu
za razdoblja koja pocinju na dan 1. sije¢nja 2016. godine i (b) o buduc¢im zahtjevima - odnosno, novim
i dopunjenim standardima koji su izdani i nisu na snazi za razdoblja koja po&inju na dan 1. sije€nja
2016. godine, ali ¢e biti na snazi u kasnijim razdobljima.

(a) Novi i dopunjeni standardi koje je Drustvo usvojilo

Novi standardi, dopune i tumacenja MSFI-ja koji su na snazi za godi¥nja razdoblja koja poginju na dan
ili nakon 1. sije¢nja 2016. godine nisu primjenjivi na financijske izvje$taje Drustva.

(b) Standardi i tumacenja koji su objavijeni, ali jo§ nisu na snazi

Objavljeno je nekoliko novih standarda i dodataka MSFI-vima te smjernica Odbora za tumadenje
medunarodnog financijskog izvjestavanja (IFRIC) koji jo§ nisu na snazi za izvje$tajna razdoblja koja
zavriavaju 31. prosinca 2016. godine i koje Drustvo nije ranije usvojilo. Ne olekuje se da ¢e ove
promjene imati znacajan utjecaj na buduce financijske izvjestaje Drustva, osim sljedeéih standarda:

e MSFI 9 Financijski instrumenti i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)
MSFI 9 regulira klasifikaciju, mjerenje i prestanak priznavanja financijske imovine i
financijskih obveza i uvodi nova pravila za raunovodstvo zastite. U prosincu 2014. godine,
Odbor za Medunarodne raunovodstvene standarde unio je daljnje promjene u pravila
klasifikacije i mjerenja te je uveo novi model umanjenja vrijednosti. Uvodenjem ovih
promjena, MSFI 9 je sada dovrien.

Uprava Drustva je procijenila sljede¢e moguée efekte primjene novog standarda MSFI 9 na
svoje financijske izvjestaje:

o Nakon promjena koje je IASB odobrio srpnju 2014. godine Drustvo vise ne o&ekuje
da ¢e nova pravila o klasifikaciji, mjerenju i prestanku priznavanja imati utjecaj na
njihovu financijsku imovinu i obveze.
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Spaéva d.d., Vinkovci
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

(b) Standardi i tumacenja koji su objavljeni, ali jos nisu na snazi (nastavak)

o lako Drudtvo tek mora provesti detaljnu procjenu duZni¢kih instrumenata trenutno
klasificiranih kao financijska imovina raspoloZiva za prodaju, procjenjuje se da bi oni
mogli ispunjavati uvjete za klasifikaciju po fer vrijednosti u ostalu sveobuhvatnu dobit
(FVOCI) uzevsi u obzir trenutni poslovni model kori$ten za tu imovinu. Stoga nece
biti promjena u iskazivanju ove imovine.

o Takoder nece biti nikakvog u¢inka na iskazivanje financijskih obveza Druitva bududéi
da novi zahtjevi iskljuCivo utje€u na iskazivanje financijskih obveza koje su priznate
po fer vrijednosti u raunu dobiti i gubitka, a Dru§tvo nema takvih obveza.

o Novim pravilima zastite ratunovodstvo zastite u vec¢oj je mjeri uskladeno s praksom
upravljanja rizikom Dru$tva. U pravilu ¢e primjena raCunovodstva zaStite u
buducnosti biti lak3a jer se standardom uvodi pristup koji je viSe utemeljen na
naelima. Novim se standardom takoder uvode pro$ireni zahtjevi objavljivanja i
promjene u prezentiranju.

o Novi model umanjenja vrijednosti jest model ocekivanog kreditnog gubitka (ECL)
koji moZe dovesti do ranijeg priznavanja kreditnih gubitaka.

o Drudtvo jo¥ nije procijenilo utjecaj novih pravila na svoje instrumente za$tite i
rezerviranja za umanjenje vrijednosti.

Uprava ¢e navedeni standard usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od
strane Europske unije.

e MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima i povezani dodaci raznim drugim standardima (na
snazi za godis$nja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)

Odbor za Medunarodne raunovodstvene standarde izdao je novi standard za priznavanje
prihoda. On ¢e zamijeniti MRS 18 koji pokriva ugovore za robu i usluge i MRS 11 koji
pokriva ugovore o izgradnji.

Novi standard temelji se na nacelu da se prihodi priznaju kada se kontrola nad dobrima ili
uslugama prenosi na kupca — tako da pojam kontrole zamjenjuje postojeéi pojam rizika i
koristi.

Neke klju¢ne promjene u odnosu na sada$nju praksu su sljedeée:

» Svi paketi roba ili usluga koje se razlikuju trebaju se zasebno priznavati, te je sve
popuste i rabate na ugovornu cijenu potrebno alocirati na zasebne elemente

*  Prihodi se mogu priznati ranije nego prema sadasnjim standardima ako naknada varira
iz bilo kojeg razloga (kao npr. za poticaje, rabate, naknade za dobro izvodenje posla,
autorske naknade, postizanje Zeljenog ishoda itd.)

*  Trenutak u kojem se prihodi mogu priznavati moze se promijeniti: dio prihoda koji se
priznaje u trenutku kada je ugovor pri zavrSetku moZda ¢e se morati priznavati
tijekom trajanja ugovora i obrnuto

» Postoje nova posebna pravila o licencama, jamstvima, nepovratnim naknadama koje
se unaprijed placaju i konsignacijskim aranZmanima, te

* Postoji povecani opseg objava.
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Spacva d.d., Vinkovci
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

(b) Standardi i tumacenja koji su objavijeni, ali jos nisu na snazi (nastavak)

Subjekti ¢e moci birati izmedu potpune retroaktivne primjene ili buduce primjene s dodatnim
objavama. ‘

Uprava Drustva trenutno procjenjuje utjecaj novih pravila MSFI-a 15 i utvrdila je sljedeca
podruéja koja ¢e vjerojatno biti pogodena:
» produZena jamstva koja ¢e se morati iskazati kao zasebne obveze isporuke, §to ¢e
odgoditi priznavanje dijela prihoda
* prodaja robe na konsignaciji pri kojoj ¢e priznavanje prihoda ovisiti o prijenosu
kontrole umjesto o prijenosu rizika i koristi, i

* bilan¢no prezentiranje prava povrata iji ¢e se bruto iznos morati u buduénosti
izradunati iz neta (zasebno priznavanje prava na povrat robe od korisnika i obveze
povrata sredstva).

Drustvo u ovom trenutku ne moZe procijeniti utjecaj novih pravila na svoje financijske
izvjestaje. Uprava ¢e navedeni standard usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon
usvajanja od strane Europske unije.

e  MSFI 16 Najmovi (objavijen u sijecnju 2016. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1.sijecnja 2019. godine)

Novim se standardom utvrduju pravila priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objave najmova.
Kod svih najmova najmoprimac ostvaruje pravo na upotrebu imovine na po&etku najma, kao i
pravo na financiranje ako se najamnina placa u ratama. Stoga se MSFI-jem 16 ukida
klasificiranje najmova u operativne ili financijske najmove, kao §to se zahtijevalo MRS-om
17, i umjesto toga uvodi se jedinstveni model ratunovodstva najmoprimca. Najmoprimci ée u
raunu dobiti i gubitka morati priznati: a) imovinu i obveze za sve najmove duze od 12
mjeseci, osim u slu€aju niske vrijednosti odnosne imovine, i b) amortizaciju unajmljene
imovine odvojeno od kamate obradunate na obveze za najam. U MSFI-ju 16 u zna¢ajnoj se
mjeri preuzimaju raunovodstveni zahtjevi za najmodavce iz MRS-a 17. Stoga ée najmodavci
i dalje klasificirati svoje najmove u operativne ili financijske najmove te svaku od te dvije
vrste najma iskazuju na drugaciji nacin. Dru§tvo trenutaéno procjenjuje utjecaj izmjena na
svoje financijske izvjestaje.
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Spadva d.d., Vinkovci
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.2 Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke uklju¢ene u financijske izvjeStaje Druitva iskazane su u valuti primarnog gospodarskog
okruZzenja u kojem to dru$tvo posluje (‘funkcionalna valuta’). Financijski izvje$taji prikazani su u
kunama, §to predstavlja funkcionalnu i izvjestajnu valutu Drustva.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima placanja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima pladanja preraCunavaju po tecaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tecajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i prerauna monetarne imovine i obveza
izraZenih u stranim valutama, priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Dobici ili gubici od te¢ajnih razlika koji se odnose na obveze po primljenim kreditima iskazani su u
racunu dobiti i gubitka unutar prihoda ili rashoda od financiranja. Ostali dobici ili gubici od te€ajnih
razlika su iskazani unutar stavke 'ostali poslovni rashodi' u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

23 Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se iskazuje po trosku ulaganja te je korisni vijek upotrebe 5 godina.

24 Nekretnine, postrojenja i oprema

Zemljiste i gradevinski objekti iskazuju se po revaloriziranim vrijednostima. Ostala dugotrajna
materijalna imovina pocetno se iskazuje po trokovima nabave a nakon pocetnog priznanja po tro$ku
umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti.

Svi ostali tro$kovi investicijskog i tekuceg odrZavanja terete izvjestaj o sveobuhvatno_| dobiti u
financijskom razdoblju u kojem su nastali.

Povecanje knjigovodstvenih vrijednosti sredstava proiza$lo na temelju revalorizacije iskazuje se kao
povecanje revalorizacijskih rezervi u ukupnoj glavnici. Razlika izmedu amortizacije zasnovane na
revaloriziranom knjigovodstvenom iznosu sredstva i amortizacije zasnovane na izvornom trosku
sredstva prenosi se iz revalorizacijskih rezervi u zadrZanu dobit.

Zemljiste i gradevinski objekti su prikazani po fer vrijednosti , na temelju procjene vrijednosti od
strane neovisnog procjenitelja. Procjena se provodi redovito kako bi se osiguralo da se fer vrijednost
imovine ne razliku od njezine knjigovodstvene. Akumulirana amortizacija na dan revalorizacije se
iskljucuje na teret bruto knjigovodstvenog iznosa sredstva i neto iznos sredstva prepravlja se za
revalorizirani iznos toga sredstva

Poveéanje knjigovodstvenog iznosa proiza$lo iz revalorizacije zemlji§ta i gradevinskih objekata
prikazano je unutar revalorizacijskih rezervi u kapitalu. Razlika izmedu amortizacije temeljene na
revaloriziranom knjigovodstvenom iznosu sredstva i amortizacije zasnovane na izvornoj vrijednosti
imovine se prenosi iz revalorizacijskih rezervi u zadrzanu dobit.

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti i
priznaju se u sklopu ' ostalih (gubitaka) / dobitaka — neto. Prilikom prodaje revalorizirane imovine,
iznosi uklju€eni u ostale rezerve se prenose u zadrzanu dobit.
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Spacdva d.d., Vinkovei
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
24 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Zemljiste i materijalna imovina u pripremi se ne amortiziraju. Amortizacija ostalih nekretnina,
postrojenja i opreme obraCunava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska do
rezidualne vrijednosti sredstva tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Procijenjeni vijek upotrebe je kako slijedi:

2016. 2015.
Gradevinski objekti 15 - 55 godina 15 - 55 godina
Oprema i strojevi 10 — 33 godine 10 — 33 godine
Alati pogonski inventar i transportna imovina 2 -10 godina 2 —10 godina

25 Financijska imovina

Financijska imovina klasificira se u sljedece kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti kroz
ratun dobiti i gubitka, zajmovi i potraZivanja i financijska imovina raspoloZiva za prodaju.
Klasifikacija zavisi 0 namjeni financijske imovine. Dru$tvo klasificira imovinu prilikom pocetnog
priznavanja.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka je imovina namijenjena trgovanju.
Financijska imovina je klasificirana u ovu kategoriju ukoliko ju Drustvo namjerava prodati u kratkom
roku.

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina koja ne kotira na aktivnom trZi§tu. Oni su
ukljuceni u kratkotrajnu imovinu, osim ako im je dospijece duZe od godine dana kada se klasificiraju
u dugotrajnu financijsku imovinu. Zajmovi i potraZivanja sastoji se od kupaca i ostalih potraZivanja te
novca i nov€anih ekvivalenata.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je sva ostala financijska imovina koja ne ulazi u prethodne
dvije kategorije ili je inicijalno ju Drustvo kategoriziralo kao takvu. Ukoliko je Drustvo namjerava
prodati u roku duzem od godine dana, ona se klasificira kao dugotrajna imovina.

Sva ulaganja pocetno se priznaju po fer vrijednosti uveéanoj za tro§kove transakcije za svu financijsku
imovnu osim one koja je klasificirana kako financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka. Financijska imovina koja se vodi po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka pocetno se
priznaje po fer vrijednosti, a transakcijski tro§kovi kao rashod u radunu dobiti i gubitka. Financijska
imovina se prestaje priznavati kada prava na primitak nov&anih tokova od investicije isteknu.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju te financijske imovine po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti
i gubitka vrednuju se po fer vrijednosti. Zajmovi i potraZivanja se naknadno vrednuju p
amortiziranom tro§ku primjenom metode efektivne kamatne stope. :
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25 Financijska imovina (nastavak)

Dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednost kroz
raun dobiti i gubitka iskazuju se u ra¢unu dobiti i gubitka u okviru ostalim gubitaka/dobitaka u
razdoblju u kojem su nastali.

Promjene u fer vrijednosti monetarnih i nemonetarnih vrijednosnica klasificiranih kao imovina
raspoloZiva za prodaju priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti do prodaje kada terete izravno ra¢un
dobiti i gubitka.

2.6. PodruzZnice

Podruznice su sva drutva (ukljuéujuéi drustva s posebnom namjerom) nad kojima Drudtvo ima
kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama, $to u pravilu uklju€uje vi$e od pola glasackih prava.
Postojanje i u€inak potencijalnih prava glasa koja se mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se
prilikom procjene da li Dru$tvo ima kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. Ulaganja u
podruznice iskazana su po troSku umanjena za gubitke od umanjenja vrijednosti, ako postoje.

2.7 Zalihe

Zalihe sirovina i materijala, proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda iskazuju Se po trosku nabave ili
neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome koja je niza. Tro$ak se odreduje po metodi ponderiranih
prosjecnih cijena. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku
poslovanja umanjenu za varijabilne tro$kove prodaje.

TroSak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaéa sirovine, tro$ak izravnog rada, ostale
izravne troSkove i pripadajuci dio op¢ih tro§kova proizvodnje (na bazi normalnog redovnog kapaciteta
proizvodnje) iskljucujudi tro8kove posudbe. Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom
stavljanja u uporabu. Zalihe trgovacke robe vode se po trofku nabave.

Drustvo u svom poslovanju u zamjenu za nenapladena potraZivanja preuzima nekretnine koje prodaje
na trzistu. Nekretnine namijenjene prodaji vode se po trosku nabave ili po prodajnoj cijeni umanjenoj
za tro¥kove prodaje, ovisno o tome koja je vrijednost niZa.

2.8 Potrazivanja

Potrazivanja se pocetno priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po amortiziranom trosku
umanjena za ispravak vrijednosti. Ispravak vrijednosti potraZivanja provodi se kada postoje objektivni
dokazi da Drustvo ne¢e moc¢i naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dogovorenim uvjetima.
Znatajne financijske poteSkoc¢e duZnika, vjerojatnost duZnikovog ste¢aja te neizvrienje ili propusti u
placanjima, smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednosti potraZivanja.

Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog
iznosa potraZivanja, a predstavlja sadasnju vrijednost oéekivanih nov¢&anih. Iznosi ispravka vrijednosti
potraZivanja iskazuju se u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda.
Naknadno naplacena potraZivanja iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih
poslovnih rashoda te umanjuju iznose ispravka vrijednosti tekuc¢e godine.

PotraZivanja su iskazana u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijeéem duzim od 12
mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina.
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2.9 Posudbe

Posudbe se podetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za tro$kove transakcije. U buduéim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom tro¥ku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih
za troSkove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, koristeci metodu efektivne kamatne stope.

Posudbe se klasificiraju kao kratkoro¢ne obveze, osim ako Drustvo ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

2.10 Tekudi i odgodeni porez na dobit

Trosak poreza sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. Tro$ak se priznaje u sklopu izvjeStaja o
sveobuhvatnoj dobiti, osim ako se ne odnosi na stavke koje se priznaju direktno u kapitalu. U tom
slucaju i porez se priznaje u sklopu kapitala.

Tekudi porez se rauna primjenom poreznog zakona na datum sastavljanja izvjestaja.

Iznos odgodenog poreza obradunava se metodom bilanéne obveze, na privremene razlike izmedu
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvje$tajima.
Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim stopama za koje se ofekuje da ¢e se
primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili obveza podmirena, na temelju poreznih
stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se djelomi¢no primjenjuju na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduée oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ée
biti raspoloziva za iskoriStenje privremenih razlika.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako postoji zakonsko provedivo pravo na prijeboj
tekuce porezne imovine protiv tekuce porezne obveze i kada se Odgodena porezna imovina i obveze
odnose na poreze na dobit koje je nametnula ista porezna vlast na isto porezni subjekt ili razliite
porezne subjekte gdje postoji namjera za rje$avanje salda na neto osnovi.

2.11 Porez na dodanu vrijednost (PDV)

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje
i kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U sluaju umanjenja potraZivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potraZivanja, ukljucujuéi PDV.
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2.12 Primanja zaposlenih

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata pla¢a Druitvo u ime svojih zaposlenika koji su €lanovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio tro¥ka placa kada se obraunaju. Drustvo nema
niti jedan drugi mirovinski program i kao posljedica toga, nema drugih obveza glede mirovina
zaposlenika. Nadalje, Drudtvo nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika
nakon njihova umirovljenja.

(b) Kratkorocna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz prolosti na temelju
koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Dru§tvo priznaje obvezu za akumulirane naknade za
odsustvo s posla na temelju neiskori$tenih dana godi$njeg odmora na dan bilance.

(¢) Dugorocna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za jubilarne nagrade i otpremnine kada postoji ugovorna obveza ili
praksa iz proslosti na temelju koje je nastala izvedena obveza.

2.13  Obveze prema dobavljacima

Obveze prema dobavljatima su obveze placanja dobavljadu za preuzetu robu ili primljene usluge
tiiekom redovnog poslovanja. Obveze prema dobavljadima se klasificiraju kao tekuce ukoliko
dospijevaju na placanje u roku do jedne godine, odnosno u okviru redovnog ciklusa poslovanja
ukoliko.je duzi. U suprotnom, obveze se klasificiraju kao dugoro¢ne. Obveze prema dobavljaima se
inicijalno priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere prema amortiziranom trosku koristeéi
metodu efektivne kamatne stope.

2.14 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane proizvode ili usluge
tijekom redovnog poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na
dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte.

Druitvo priznaje prihode kada se iznos prihoda moZe pouzdano mjeriti, kada ¢e Drustvo imati buduce
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specificni kriteriji za sve djelatnosti Drustva koje su opisane u
nastavku.
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2,14 Priznavanje prihoda (nastavak)
(a) Prihodi od veleprodaje

Prihodi od prodaje priznaju se kada Drustvo obavi isporuke robe kupcu i kada ne postoji niti jedna
nepodmirena obveza koja bi mogla utjecati na prihvacanje proizvoda od strane kupca. Isporuka je
izvriena kad se proizvodi otpreme na odredenu lokaciju, rizici gubitka prenesu na kupca i kad kupac
prihvati proizvode u skladu s ugovorenim uvjetima.

Proizvodi se prodaju uz koli¢inski popust i kupci imaju pravo na povrat neispravne robe. Prihodi od
prodaje iskazuju se na temelju cijene iz ugovora o prodaji, umanjeni za procijenjene koliCinske
popuste i povrate. Procjene popusta i povrata utvrduju se na temelju steCenog iskustva. KoliCinski
popusti procjenjuju se temeljem ocekivane prodaje na polugodi$njoj razini.

(b) Prihodi od maloprodaje

Prihodi od maloprodaje priznaju se u trenutku prodaje robe kupcu. Prihodi od maloprodaje uglavnom
se ostvaruju u gotovini ili putem kreditnih kartica. Iskazani prihodi ukljuuju naknade za kreditne
kartice koje se iskazuju u okviru trodkova distribucije.

(c) Prihodi od najma

Prihodi od izvr§enih usluga najma priznaju u razdoblju u kojem su usluge najma obavljene.

2.15 IzvjeStavanje po segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s internim izvje$tajima koji se dostavljaju donositelju glavnih
poslovnih odluka. Donositelj glavnih poslovnih odluka je osoba ili grupa koja alocira resurse
poslovnim segmentima i ocjenjuje poslovanje segmenata odredenog drustva. Drudtvo je odredilo
Upravni odbor Druitva kao donositelja glavnih poslovnih odluka.
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BILJESKA 3 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Drustvo izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduénost. Proizasle racunovodstvene
procjene su, po definiciji, u rijetkim slu€ajevima izjednaene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se
navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati zna¢ajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih
iznosa imovine i obveza u sljede¢oj financijskoj godini.

(a) Procjena korisnog vijeka uporabe materijalne imovine

Drustvo koridtenjem nekog sredstva ostvaruje ekonomske koristi sadrZzane u tom sredstvu, a koje se
intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehnoloskog starenja.

Korisni vijek uporabe bit ¢e periodiéno preispitan u smislu da li postoje okolnosti za izmjenu procjene
u odnosu na prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude, prikazat ¢e se u buducim
razdobljima kroz promijenjeni tro$ak amortizacije tijekom preostalog, promijenjenog korisnog vijeka
uporabe.

(b) Procjena fer vrijednosti obveza

Ukoliko Drustvo u bilanci ima obveze kojima je kamatna stopa niZza od realne trZi$ne, za takve obveze
Drustvo radi svodenje na fer vrijednost kori§tenjem realne trzi$ne kamate stope po kojoj bi se Drustvo
moglo zaduZiti da nije dobilo povoljnije uvijete zaduZzivanja.

Ostale nefinancijske obveze koje se odnose na obveze po kreditima od poslovnih banaka koje ée biti
namirene iz nekretnina sukladno razluénom pravu namirenja iz pravomocne predstecajne nagodbe
vrednovane su prema fer vrijednosti nekretnina kojima ¢e biti podmirene.
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BILJESKA 4 - SEGMENTI

(u tisu¢ama kuna) Furnir Finala Bioenergetika Ostalo Ukupno
2016.

Ukupni prihodi 56.632 69.293 35.851 24.363 186.139
Ukupni trokovi 48.282 66.162 27.047 37.875 179.366
Dobit prije oporezivanja 8.350 3.131 8.804 (13.512) 6.773
Porez na dobit (841)
Dobit nakon oporezivanja 5.932
(u tisué¢ama kuna) Furnir Finala Logistika Ostalo Ukupno
2015.

Ukupni prihodi 51.941 84.981 26.005 5.047 167.974
Ukupni trokovi (45.009) (64.419) (14.075) (37.564) (161.067)
Dobit nakon oporezivanja 6.932 20.562 11.930 (32.517) 6.907

BILJESKA 5 — PRIHODI OD PRODAJE

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.
Prihodi od prodaje proizvoda u zemlji 56.623 50.194
Prihodi od izvoza — direktan izvoz 116.118 107.526
Prihodi od izvoza - izvozne kuée 34 325
Prihodi od prodaje robe 3.352 4.661
Prihodi od prodaje materijala 63 156
Prihodi od prodaje usluga 195 223
Ostali prihodi od prodaje 2.447 7

178.832 163.092

BILJESKA 6 — OSTALI POSLOVNI PRIHODI

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.
Prihodi od subvencija 780 -
Prihodi od naknade $teta 3.899 159
Ostali poslovni prihodi 472 726

5.151 885
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BILJESKA 7 — OSTALI DOBICI 1Z POSLOVANJA

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.
Otpis obveza prema dobavljacima 98 201
(Gubici)/Dobici od prodaje imovine 47 2.571
(Gubici)/Dobici od diskontiranja obveza - (892)

145 1.881

BILJESKA 8 - TROSKOVI MATERIJALA I USLUGA

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.
Sirovina i materijal 67.293 56.800
Energija 11.758 10.127
Ambalaza i ostalo 4.603 3.722
Troskovi prodane robe 4.066 4.606
Tro8kovi prijevoza 8.175 6.210
Trodkovi odrzavanja 1.635 1.217
Ostali vanjski trogkovi 4.533 5.169

102.063 87.853

BILJESKA 9 - TROSKOVI ZAPOSLENIKA

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.
Neto place 30.271 27.627
Porezi i doprinosi iz i na place // 15.501 14.062
Ostale naknade zaposlenicima /ii/ - 5.183 4.920
Promjene rezervacija za jubilarne nagrade i otpremnine 310 86

51.265 46.695

Na dan 31. prosinca 2016. godine broj zaposlenih u Dru$tvu bio je 747 (2015.: 705).

/i U 2016. godini, tro8kovi placa ukljuuju definirane doprinose za mirovine pla¢ene obveznim
mirovinskim fondovima u Hrvatskoj u iznosu od 9.383 tisuce kuna (2015.: 8.221 tisuca kuna).
Doprinosi se izraCunavaju kao postotak bruto placa i bonusa zaposlenika.

/iy Ostale naknade zaposlenika sadrZavaju isplacene boZi¢nice, otpremnine, tro§kove prijevoza s
posla na posao i sli€no.
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BILJESKA 10 - VRIJEDNOSNA USKLADENJA
(u tisuéama kuna)

Kupci — redovno poslovanje (Biljeska 20)

Naplaéena otpisana potrazivanja od kupaca (Biljeska 20)
Naplacena otpisana potrazivanja po zajmovima

Steta od nepogoda

Neotpisana vrijednost rashodovane dugotrajne materijalne
imovine (biljeSka 15)

BILJESKA 11 - OSTALI POSLOVNI RASHODI

(u tisuéama kuna)

Tro$ak predstecajne nagodbe
Premije osiguranja

Donacije

Troskovi sluzbenog puta
Reprezentacija

Clanarine i naknade
Bankarske garancije i usluge
Ostali troskovi

BILJESKA 12 - NETO FINANCIJSKI RASHODI

(u tisuéama kuna)

Financijski prihodi
Prihodi od kamata
Pozitivne tecajne razlike
Ukupni financijski prihodi

Financijski rashodi
Tro$kovi kamata
Negativne teCajne razlike
Ukupni financijski rashodi

Neto financijski rashodi

2016. 2015.

151 381

- 94
(807) -
2.435 -
3.198
4.977 287
2016. 2015.
17 5
702 747
227 225
244 335
269 186
146 83
624 534
2.810 2.244
5.039 4.359
2016. 2015.
11 56
1.189 1.019
1.200 1.075
(2.602) (2.025)
(1.135) (872)

3.737 2.897
(2.537) (1.821)
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BILJESKA 13 — POREZ NA DOBIT

2016. 2015.

Porez na dobit ' 1.204 -
Odgodeni porez na dobit (biljeska 25) (363) (366)
841 (366)

Uskladenje poreznog tro$ka Drustva prema izvje§taju o sveobuhvatnoj dobiti i oporezivanju
zakonskom stopom prikazano je u sljedecoj tablici:

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.
Dobit prije oporezivanja 6.773 6.540
Porezni tro¥ak obracunat po stopi od 20% 1.355 1.308
Ucinak porezno nepriznatih rashoda 452 537
Uc¢inak neoporezivih prihoda (161) 19
Koristenje prethodno nepriznatih poreznih gubitaka /i/ (442) (1.826)
Ucinak odgodenog poreza (363) (366)
Porez na dobit 841 (366)

/i/ Drustvo je za 2016. godinu iskoristilo prenesene porezne gubitke u iznosu 2.210 tisuéu kuna za koje
nije bila priznata odgodena porezna imovina. Na dan 31. prosinca 2016. Drustvo nema poreznih
gubitaka za prijenos u naredna razdoblja.
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BILJESKA 14 — DOBIT PO DIONICI
Osnovna dobit po dionici
Osnovna dobit po dionici dobiven je dijeljenjem neto dobiti s ponderiranim prosjekom broja redovnih

dionica, iskljuujuéi prosjecan broj redovnih dionica kupljenih od strane Dru$tva koje ih drzi kao
vlastite dionice.

2016. 2015.
Neto dobit (u tisucama kuna) 5.932 6.907
Ponderirani prosje¢ni broj dionica 3.773.787 3.773.787
Osnovna i razrijedena dobit po dionici (u kunama) 1,57 1,83

Razrijedena dobit/gubitak po dionici

Razrijedena dobit/gubitak po dionici za 2016. i 2015. godinu jednaka je osnovnoj dobiti/gubitku po
dionici, buduéi da Drustvo nije imalo konvertibilnih instrumenata i opcijskih dionica tijekom obje
godine.
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BILJESKA 15 — NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA I NEMATERIJALNA
IMOVINA

Gradevinski  Opremai Materijalna Nematerijalna

(u tisuéama kuna) Zemljiste N . . Alati  imovinau Ostalo Ukupno R .
objekti strojevi . R imovina
pripremi

Za godinu
zavrienu 31.
prosinca 2015.
Poc&etno neto
knjigovodstveno 28.505 78.640 57.803 1.389 369 12 166.718 51
stanje
Tro%ak amortizacije - (3.443) (6.475) 317) - - (10.235) an
Smanjenje - - (421) 4) - - (425) -
Povecanja - - - - 16.841 129 16.970 11
Prijenos u upotrebu 77 1.307 4.355 1.303 (7.052) 10 - -
31. prosinca 2015. 28.582 76.504 55.262 2.371 10.158 151 173.027 51
Stanje 31.
prosinca 2015.
Nabavna ili
revalorizirana 28.582 172.845 166.141 5.722 10.158 152 383.600 595
vrijednost
Ispravak vrijednosti - (96.342) (110.880) (3.352) - - (210.573) (554)
Neto
knjigovodstvena 28.582 76.504 55.262 237 10.158 152 173.027 51
vrijednost
Za godinu
zavrSenu 31.
prosinca 2016.
Podetno neto
knjigovodstveno 28.582 76.504 55.262 2371 10.158 152 173.027 51
stanje
Tro3ak amortizacije - (3.436) (7.958) (354) - - (11.748) (22)
Rashod zbog Stete - (2.816) (381) n - .- (3.198) -
Povecanja - - 138 - 18.350 - 18.488 38
Prijenos u upotrebu 5 624 18.159 736 (19.524) - - -
31. prosinca 2016. 28.587 70.875 65.220 2.752 8.983 152 176.570 67
Stanje 31.
prosinca 2016.
Nabavna ili
revalorizirana 28.587 167.468 183.466 6.459 8.983 152 39.116 643
vrijednost
Ispravak vrijednosti - (96.593) (118.246)  (3.707) - - (218.546) (576)
Neto
knjigovodstvena 28.587 70.875 65.220 2,752 8.983 152 176.570 67
vrijednost

/il Na 31. prosinca 2016. godine neto knjigovodstvena vrijednost imovine od 103.029 tisu¢a kuna
(2015.: 105.086 tisu¢a kuna) imovine odnosi se na imovinu zaloZzenu za osiguranje
podmirivanja posudbi (Bilje3ka 22).

/ii/  Da nije bilo revalorizacije dugotrajne materijalne imovine, neto knjigovodstvena vrijednost bila
bi 117.591 tisuce kuna (2015.: 112.231 tisuce kuna).
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BILJESKA 16 —- ZAJMOVI, POTRAZIVANJA I DEPOZITI

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.

Dugorocni dio
Potrazivanja od kupaca 35 51
Financijska imovina raspoloZziva za prodaju 48 581

Kratkorocéni dio
Dani zajmovi 743 1.089

746 1.721
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BILJESKA 17 — FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA

Racunovodstvene politike za financijske instrumente su primijenjene na sljedece stavke:

(u tisu¢ama kuna) 2016. 201S.

Kratkotrajna potraZivanja

PotraZivanja od kupaca 14.054 15.435

Zajmovi i depoziti

Dani kratkoro¢ni zajmovi, kaucije i sl. (Bilje$ka 16) 743 1.089

Novac (Biljeska 19) 1.081 4.018

Dugotrajna potraZivanja

Potrazivanja od kupaca (Biljetka 20) 35 51

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju 48 581
15.961 21.174

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.
Financijske obveze

Kratkoro¢ne financijske obveze
Obveze prema dobavljac¢ima 23.087 21.826

Posudbe 5.292 16.641

Dugorocne financijske obveze

Obveze prema dobavlja¢ima 3.077 3.734
Posudbe 28.877 32.865
60.333 75.066
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BILJESKA 18 — ZALIHE

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.
Sirovine 11.379 10.791
Nedovriena proizvodnja 16.602 19.615
Gotovi proizvodi na skladistu 20.658 17.407
Trgovacka roba 542 848
Predujmovi za zalihe - 1.747
Nekretnine za prodaju /i/ 13.273 14.095

62.454 64.502

/iy Od ukupne vrijednosti nekretnina za prodaju 9.404 tisuéa kuna (2015.: 9.404 tisuéa kuna)
namijenjeno je prodaji za podmirivanje kredita po razlu¢nom pravu kojeg se odredene banke
nisu odrekle u predstecajnom postupku (Biljeska 24).

BILJESKA 19 - NOVAC

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.
Kunski ra¢un : 519 1.599
Devizni racun 545 2.391
Gotovina u blagajni 17 28

1.081 4.018
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BILJESKA 20 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.

Dugorocna potraZivanja od kupaca
PotraZivanja od kupaca 35 51

Kratkotrajna potraZivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca 66.029 65.040
PotraZivanja od kupaca u inozemstvu 7.217 9.455
73.246 74.495
Ispravak vrijednosti (59.192) (59.060)
Neto potrazivanja od kupaca 14.054 15.435
PotraZivanja od zaposlenih 566 564
PotraZivanja od drZave i drugih institucija 3.067 2.783
Ostala potraZivanja 5.068 7.539
22,755 26.321

Fer vrijednost potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja je priblizno jednaka knjigovodstvenoj
vrijednosti.

Na dan 31. prosinca 2016. godine, potraZivanja od kupaca i povezanih strana u iznosu od 7.153 tisu¢a
kuna (2015.: 5.613 tisuca kuna) su dospjela, ali nisu ispravljena.

Starosna struktura dospjelih potraZivanja od kupaca i povezanih strana je kako slijedi:

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.
Do dva mjeseca 4.927 2.839
Dva do $est mjeseci 825 605
Vise od $est mjeseci 1.401 2.168

7.153 5.613

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izvje3taja je knjigovodstvena vrijednost svake stavke
navedenih potraZivanja.

Knjigovodstveni iznos potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja preraunat je iz slijedecih valuta:

(u tisuéama kuna) 2016. 201S5.
Kune 17.867 19.040
EUR 4.888 7.281

22.755 26.321
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BILJESKA 20 - POTRAZIVANJA OD KUPACA 1 OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Pregled promjena rezervacija za obavljeni ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca:

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.
Stanje 1. sije¢nja 59.060 58.769
Ispravak potrazivanja u godini (Biljeska 10) 151 387
Naplaéeno otpisano potrazivanje (Biljeska 10) - 94)
Otpis (19) -
Stanje 31. prosinca 59.192 59.060

BILJESKA 21 — KAPITAL I REZERVE
Temeljni kapital

Na dan 1. sije¢nja 2013. godine temeljni kapital Drudtva iznosio je 82.956 tisuéa kuna, a sastojao se od
266.876 dionica serije A, nominalne vrijednosti od 300 kuna za jednu dionicu te 9.646 dionica serije
B, nominalne vrijednosti od 300 kuna za jednu dionicu. Obje serije nose ista prava ulagacima.

Odlukom Glavne Skupstine Drustva od 11. lipnja 2013. godine, temeljni kapital DruStva smanjio se sa
iznosa od 82.956.600 kuna za iznos od 77.425 tisuc¢a kuna na iznos od 5.530 tisu¢a kuna, a nominalna
vrijednost dionice se smanjila na 20 kuna. Temeljni kapital se smanjio da bi se pokrili gubici Dru$tva.
Istovremeno se odlukom Glavne Skupstine Drudtva, temeljni kapital Drustva povecao sa iznosa od
5.530.440 kuna za iznos od 70.000.000 kuna na iznos od 75.530.440 kuna.

Temeljni kapital povecao se uplatom u novcu u iznosu od 50.000.000 kuna i unosom prava
pretvaranjem duga u ulog u Dru$tvo u iznosu od 20.000.000 kuna. Radi navedenog povecanja
temeljnog kapitala Dru$tva, Drustvo je izdalo novih 3.500.000 redovnih dionica na ime, svaka
pojedina¢ne nominalne vrijednosti 20 kuna.

Struktura dioni¢ara na dan 31. prosinca 2016. i 2015. godine bila je ista, kako slijedi:

Ukupan . Udio u

A . Nominalna .
Dionicar broj vriiednost temeljnom
dionica ] _ kapitala %
Quaestus Private Equity Kapital 11 2.500.000 50.000 66,20
Hrvatska postanska banka d.d. 1.000.000 20.000 26,48
Cvor d.o.0., Vinkovci 206.791 4.139 5,48
Hrvatske $ume d.o.o. 40.563 809 1,07
Ostali dionicari 26.433 528 0,7
Vlastite dionice 2.735 54 0,07
3.776.522 75.530 100,00
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BILJESKA 21 - KAPITAL I REZERVE (nastavak)

Revalorizacijske rezerve

Revalorizacijske rezerve su nastale u 2012. godini u iznosu za koji je poveéana vrijednost zemljista i
gradevinskih objekata, umanjeno za u¢inke odgodene porezne obveze u iznosu od 115.816 tisuéa kuna
(Biljeska 16). Revalorizacijske rezerve nisu raspodjeljive.

BILJESKA 22 - POSUDBE

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.

Dugoro¢ni krediti

Krediti banaka 28.877 32.865

Kratkorocni krediti

Tekuéa dospijeca dugoro¢nih kredita 5.292 16.224

Krediti banaka - 417
16.641

Ukupno posudbe 34.169 49.506

Posudbe se odnose na primljene kredite od poslovnih banaka.

Godi$nje efektivne kamatne stope bile su kako slijedi:

2016. 2015.
Dugoro¢ni krediti banaka 2%-4% 4%
Kratkoro¢ni krediti banaka 4,5% - 5,5% 4%
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BILJESKA 22 — POSUDBE (nastavak)

IzloZenost Druitva promjenama kamatne stope na primljene kredite banaka sukladno ugovorenim
datumima promjena kamatnih stopa na dan bilance je kako slijedi:

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.
1 mjesec ili manje 3.089 13.246
3 mjeseca 31.080 36.260

34.169 49.506

Dospije¢e dugorocnih posudbi:

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.
Izmedu 1 i 2 godine 5.764 9.526
Izmedu 2 i 5 godina 15.560 18.965
Viseod 5 7.553 4.374

28.877 32.865

Knjigovodstveni iznosi odgovaraju fer vrijednosti posudbi.

Za osiguranje vracanja navedenih kredita dane su nekretnine koje klijent ima u vlasni$tvu u iznosu od
103.029 tisuca kuna (Biljeska 15).

Valutna struktura obveza po primljenim zajmovima je kako slijedi:

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.
Kune 17.105 29.188
EUR 17.064 20.318

34.169 49.506
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BILJESKA 23 - REZERVIRANJA

(u tisuéama kuna)

Na dan 1. sije¢nja 2015.

Promjena rezervacija
Diskontiranje dugoro¢nih
rezerviranja

Stanje 31. prosinca 2015.

Analiza ukupnih rezerviranja
Dugoro¢ni dio
Kratkoro¢ni dio

Na dan 1. sije¢nja 2016.
Promjena rezervacija

Diskontiranje dugoro¢nih
rezerviranja
Stanje 31. prosinca 2016.

Analiza ukupnih rezerviranja
Dugoro¢ni dio
Kratkoro¢ni dio

Rez?rvi.ranja Rezerviranja Sudski
za jubilarne . . Ukupno
Za otpremnine sporovi
nagrade
966 257 2.349 3.572
(200) 31 - (169)
- - 664 664
766 288 3.013 4.067
766 288 1.956 3.010
- - 1.057 1.057
766 288 3.013 4.067
766 288 3.013 4.067
222 561 (359) 424
- - 99 99
988 849 2.753 4.590
988 849 1.343 3.180
- - 1.410 1.410

Rezerviranja za jubilarne nagrade i otpremnine

Drustvo je kolektivnim ugovorom obvezano ispladivati jubilarne nagrade i otpremnine zaposlenicima.
Drustvo prethodnih godina nije radilo navedene rezervacije te je ove godine prepravilo pro$logodisnje

izvjestaje.

Rezerviranja za sudske sporove

Na dan 31. prosinca 2016. godine Drustvo ima 10 sudskih sporova u kojima je tuzenik. (2015.: 8).
Temeljem procjene Uprave i pravnog savjetnika napravljena su rezerviranja u ukupnom iznosu od

2.753 tisuéa kuna (2015.: 3.013 tisu¢a kuna) za sporove ¢&iji je ishod procijenjen kao nepovoljan za
Drustvo. Po mi$ljenju Uprave, Drustvo predvida da nece imati materijalnih gubitaka po ovim i ostalim
sporovima iznad iznosa izvr§enih rezerviranja na dan 31. prosinca 2016. godine.
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BILJESKA 24 - OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA 1 OSTALE OBVEZE

(u tisuéama kuna) 2016. 201S.

Dugoroéne obveze prema dobavlja¢ima
Obveze prema dobavljac¢ima u zemlji 3.077 3.734

Kratkoro¢ne obveze prema dobavljacima

Obveze prema dobavljac¢ima u zemlji 22.083 21.607
Obveze prema dobavljac¢ima u inozemstvu 1.004 220
23.087 21.827
Ostale kratkoroéne obveze
Obveze prema zaposlenicima 3.461 3.027
Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 2.683 1.233
Obveze za zatezne kamate 1 1
Ostale obveze 1.019 768
Ostale nefinancijske obveze /i/ 9.404 9.404
16.568 14.433
39.655 36.260

/i/ Ostale nefinancijske obveze se odnose na fer vrijednost primljenih kredita od poslovnih banaka koje
¢e biti podmirene iz nekretnina Dru$tva sukladno razluénom pravu banaka. Knjigovodstvena
vrijednost navedenih nekretnina iznosi 9.404 tisuca kuna (Bilje3ka 18).

Valutna struktura obveza prema dobavlja¢ima:

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.

Obveze prema dobavlja¢ima

Kune 22.083 21.607

EUR 1.004 220
23.087 21.827

/i Dugoroéne obveze prema dobavlja¢ima na 31. prosinca 2016. godine predstavljaju obveze koje
se Drudtvo temeljem predsteajne nagodbe obvezalo platiti u preostalom roku od 2 godine
(2015.: 3 godine).
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BILJESKA 25 - ODGODENA POREZNA OBVEZA
Promjene na odgodenoj poreznoj obvezi tijekom godine bile su kako slijedi:

Revalorizacija

(u tisucama kuna) zgrada i zemljiita

Stanje 1. sije¢nja 2015. 12.525
Umanjenje vrijednosti imovine (amortizacija) (366)
Stanje 31. prosinca 2015. 12.159
Umanjenje vrijednosti imovine (amortizacija) (363)
Promjena buduce stope poreza sa 20% na 18% /i/ (1.180)
Stanje 31. prosinca 2016. 10.616

/i/ Smanjenje stope poreza na dobit s 20% na 18% stupa na snagu s 1. sije¢nja 2017. godine. Kao
rezultat promjene porezne stope, iznos odgodenih poreza ponovno je izraunat.

BILJESKA 26 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Strane se smatraju povezanim ako jedna strana ima sposobnost kontrole nad drugom stranom, ako je
pod zajedni¢kom kontrolom ili ima znacajan utjecaj na poslovanje druge strane. Prilikom razmatranja
svakog moguceg odnosa medu povezanim strankama, paznju treba usmjeriti na sudtinu tog odnosa, a
ne samo na pravni oblik.

Od srpnja 2013. godine, dokapitalizacijom Drustva, vedinski i krajnji vlasnik postaje Quaestus Private
Equity Kapital II fond kojim upravlje Quaestus Private Equity d.o.o. (66,20% vlasni§tva u Druitvu) te
Hrvatska Poﬁtanska banka d.d. (26,48% vlasni§tva u Druitvu).

Drustvo Cvor d.o.0., Vinkovci u vlasni$tvu je Predsjednika Uprave Drustva Spacva d.d. te je povezana
strana u svojstvu povezanosti s klju¢nim managementom.

PotraZivanja i obveze, te prihodi i rashodi ostvareni s povezanim stranama su sljedeéa:

(u tisuéama kuna) 2016. 2015.
Vlasnik sa zna¢ajnim utjecajem

Obveze za primljene kredite 31.080 48.037
Tro3ak kamata na primljene kredite 1.249 2.214
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BILJESKA 26 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (nastavak)

Transakcije ostvarene s Dru$tvom u vlasni$tvu ¢lana Uprave su sljedece:

(u tisuéama kuna) 2016. 201S5.
Potrazivanja od kupaca - 296
Kratkoro¢ne obveze prema dobavljacima 89 149
Prihodi od prodaje robe 75 795

Naknade klju¢nog managementa

U 2016. godini naknade kljuénom managementu (koje se sastoje od trodka place i isplacenih bonusa)
koje je Drustvo isplatilo iznose 1.775 tisuce kuna (2015.: 1.243 tisu¢u kuna). Klju¢ni management na
dan 31. prosinca 2016. godine Cine tri osobe (2015.: 3 osobe).
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BILJESKA 27 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

27.1  Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlaZu ju raznim financijskim rizicima: trzi¥nom riziku (koji ukljucuje
valutni rizik, fer vrijednosti kamatne stope i kamatni rizik nov€anog toka), kreditnom riziku i riziku
likvidnosti. Drudtvo nema formalni program upravljanja rizicima (nisu koriteni derivativni financijski
instrumenti kao zastita od financijskih rizika), medutim cjelokupno upravljanje rizicima obavlja odjel
financija.

(a) Trzisni rizik

(i) Valutni rizik

Valutna struktura financijskih instrumenata za Drustvo na dan 31. prosinca 2016. i 31. prosinca 2015.
prikazani su u nastavku:

2016. EURO Kn Ukupno
Financijska imovina
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju - 48 48
Dani zajmovi i depoziti - 746 746
PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja 2.246 20.509 22.755
Novac i nov¢ani ekvivalenti 545 536 1.081
2.791 31.839 24.630
Financijske obveze
Posudbe . 17.064 17.105 34.169
Obveze prema dobavljatima 1.004 22.083 23.087
Ostale obveze 746 6.418 7.164
18.814 45.606 64.420
2015. EURO Kn Ukupno
Financijska imovina
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju - 581 581
Dani zajmovi i depoziti - 1.089 1.089
PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja 6.282 20.091 26.373
Novac i novéani ekvivalenti 2.391 1.627 4.018
8.673 21.718 32.061
Financijske obveze
Posudbe 20318 29.188 49.506
Obveze prema dobavlja¢ima 220 25.340 25.560
Ostale obveze - 5.029 5.029
20.538 59.557 80.095

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2016. godine, ako bi se EUR smanjio/povec¢ao za 1%
u odnosu na kunu (2015: 1%), uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni, neto
dobit za izvjeitajno razdoblje bila bi za 160 tisuée kuna manja/veéa (2015.: 119 tisuce kuna),
uglavnom kao rezultat dobitaka/gubitaka od tecajnih razlika na prera¢unu iz EUR-a kod obveza prema
dobavljaima, posudbi, deviznom radunu te potraZivanjima od kupaca.
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BILJESKA 27 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
(ii) Rizik fer vrijednosti kamatne stope

Kamatni rizik Drutva proizlazi iz posudbi. Posudbe odobrene po promjenjivim stopama izlazu
Drustvo riziku kamatne stope novéanog toka. Na dan 31. prosinca 2016. godine, kada bi kamatne
stope na posudbe bile za 50 p.p. vide/nize (2015: 50 p.p.), a pod pretpostavkom nepromijenjenosti
ostalih varijabli, neto dobit za godinu bila bi 170 tisu¢e kuna niZa/visa (2015.: 152 tisu¢a kuna),
uglavnom kao rezultat vieg/niZzeg trotka kamata na posudbe s promjenjivim stopama.

Dru$tvo nema znadajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, te prihodi Drustva i nov€ani tok iz
poslovnih aktivnosti ne ovisi znafajno o promjenama trzi¥nih kamatnih stopa. Drudtvo ne Koristi
derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izloZenosti kamatnog rizika nov¢anog toka i rizika fer
vrijednosti kamatne stope.

(b) Kreditni rizik

Imovina Drustva koja moZe dovesti do kreditnog rizika sastoji se uglavnom od nov¢anih sredstava,
potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja. Dru$tvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika.

Prodajne politike Drustva osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu
povijest. Detaljna analiza izloZenosti kreditnom riziku iskazana je u biljeSci 17 i bilje3ci 20.

(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrZavanje dostatne koli¢ine novca kako bi
se mogle podmiriti sve obveze. Odjel financija prati razinu dostupnih izvora nov¢anih sredstava i
obveza na mjese¢noj bazi. Tabela ispod analizira ugovorene financijske obveze DruStva prema
ugovorenim dospije¢ima koje ne ukljuéuju ugovorene kamate. Navedeni iznosi predstavljaju ne
diskontirane novéane tokove.

Manjeod1 Izmedu2-5 ViSeod$5

(u tisuéama kuna) godine godina godina Ukupno
31. prosinca 2016.

Obveze prema dobavlja¢ima 23.087 3.077 - 26.164
Posudbe 5.292 21.334 7.553 34.169

Manjeod1 Izmedul-5 ViSeod5

(u tisu¢ama kuna) godine godina godina Ukupno
31. prosinca 2015.

Obveze prema dobavlja¢ima 21.827 3.734 - 25.561
Posudbe 16.641 32.865 - 49.506
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Spacva d.d., Vinkovci
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 27 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
(¢) Cjenovni rizik

Portfelj utrzivih viasni¢kih vrijednosnica Drustva, koje se u bilanci vode po fer vrijednosti, €ini Drustvo
podloZznom cjenovnom riziku. Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta
mijenjati kao rezultat promjena trzi¥nih cijena, bez obzira jesu li promjene nastale kao rezultat faktora
specifiénih za odredeni instrument ili njegova izdavatelja ili faktora koji utjeCu na sve instrumente
kojima se trguje na trzitu. Drus$tvo nije znacajno izloZeno cjenovnom riziku obzirom da je portfelj
vlasnickih vrijednosnica vrlo mali.

27.2  Upravljanje kapitalnim rizikom

Pred Drudtvom ne postoji zakonski ili drugi zahtjevi za formalnim programom upravljanja rizika
kapitala. Nadalje, nema kapitalnih ciljeva koji se interno prate.

27.3  Procjena fer vrijednosti

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca umanjena za ispravak odgovara njihovoj fer
vrijednosti. Za po€etno priznavanje dugoro¢nog duga koriste se trZi¥ne cijene za sli¢ne instrumente na
aktivnom trzi§tu. Za potrebe objavljivanja, fer vrijednost financijskih obveza procjenjuje se
diskontiranjem buduéih ugovornih nov¢anih tokova po tekucoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je
dostupna Drustvu za sli¢ne financijske instrumente.

44



Spacva d.d.

5 ‘] = | Dugaulica 181, Vinkovci, HR-52100, Tel. +385(0)32 503 066, Fax: +385(0)32 305 414
SPAC A jiro racun: HPB IBAN HR02 23900011100312157, OIB: 02046778584, MB 3300099
spacva@spacva.hr, www.spacva.hr

DRVNA INDUSTRIJA ,,SPACVA“ D.D. VINKOVCI
DUGA ULICA 181

FINANCIJSKO0 IZVJESCE
ZA RAZDOBLJE
01.01.-31.12.2017. GODINE

PREDSJEDNIK UPRAVE:
Dr.sc. Josip Faletar

Vinkovei, Duga ul, 181
20

Treovafko drustvo registrirano kod Trgovafkog suda u Osijku, broj reg uloZka Tt-95/1333 2, MBS

* IS
030014502 * dr.sc. Joslp Faletar, predsjednilc Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora »
a— . Rafuni banaka: PBZ HRI72340000111098866; RBA HR1824840081103307804; ESB
% FECC | Tiecaia oy HR5724020061100430537, HPB HRO223000011100512157 « Temeljni kapital drudva 1035.530.440,00
SGS | mcen

S EETAES kn, podijeljen na 5.276.522 dionica u nominalno  vrijednosd 20,00kn (uplaen u cifelost),



Spacva d.d.

4 ® Duga ulica 181, Vinkovci, HR-32100, Tel. +385(0)32 303 066, Fax: +385(0)32 303 414
SPAC ‘}A Ziro racun: HPB IBAN HR02 23900011100312157, OIB: 02046778584, MB 3300099
spacva@spacva.hr, www.spacva.hr

SADRZAJ:

1. GODISNJE 1ZVJESCE ZA 2017. GODINU

2. FINANCISKA 1ZVJESCA ( Bilanca, Racun dobiti i gubitka,
IzvjeStaj o nov€anom tijeku, IzvjeStaj o promjenama kapitala

3. IZJAVA

Treovafko drustvo registrirano kod Trgovafkog suda u Osijku, broj reg uloZka Tt-95/1333 2, MBS

& IS
E 030014502 * dr.sc. Joslp Faletar, predsjednilc Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora »
a— . Rafunl banaka: PBZ HRI723d0000111098866; RBA HRI524840081103307804; ESB
%} FECC | Tiecaia oy HR5724020061100430537, HPB HRO223900011100312157 « Temeljni kapital drudtea 105.530.440,00
SGS, | eencen

FELH Chareds kn, podijeljen na 5.276.522 dionica u nominalne] vrijednost 20,00kn (uptacen u cijelost).



GODISNJE 1ZVJESCE 2017 GODINA



Postovani dionicari,

Zavrsetak godine pravo je vrijeme da se malo stane i osvrne na proteklu godinu. Kada
podvucemo crtu i pogledamo financijsko izvjesce koje pokazuje da smo prihod od prodaje
premasili u odnosu na plan 8% i u odnosu na 2016. godinu 15%, te da su svi ostali elementi
poslovnog plana za 2017. godinu u svemu bitnome ostvareni ili su premaseni ako se uzme u
obzir poskupljenje elektricne energije i sirovine koje nije bilo predvideno planom za 2017
godinu, smatram da moramo biti zadovoljni poslovanjem u protekloj godini.

U nastavku je ukratko predstavijeno poslovanje u prethodnoj godini po pojedinim
profitnim centrima i drugim segmentima poslovanja.

Pilana — u ovom proizvodnim pogonu koji uglavnom radi interno i proizvodi proizvode
koji zavrsavaju kao sirovina u Finalnoj proizvodnji ostvarena je ukupna vrijednost
proizvodnje veéa za 20% u odnosu na 2016. a 19% u odnosu na poslovni plan,

Furnir — proizvodnja i prodaja furnira veéa je za 12% u odnosu na 2016. godinu, a 9% u
odnosu na poslovni plan; ovdje treba naglasiti da je mogucnost prodaje i proizvodnje bila
znatno veca od ostvarenog, ali je rezultat posljedica slabije kvalitete trupaca i kolicinsko
ogranicenje u nabavi sirovine od Hrvatskih suma;

Finala — proizvodnja i prodaja finalnih proizvoda veca je za 3% u odnosu na 2016. godinu i
na razini poslovnog plan za 2017. godinu, ovdje treba naglasiti da je mogucnost prodaje i
proizvodnje bila znatno veca od ostvarenog, ali su isporuceni trupci bili nize kvalitete sSto je

rezultiralo proizvodima nize prodajne vrijednosti;



Bioenergenti — i dalje imaju najznacajniji rast u 2017. godini u proizvodnji i prodaji peleta i
briketa, cime je nastavljen trend kontinuiranog rasta koji traje jos od 2014. godine;
konkretno, u 2017. godini je ostvaren prihod od prodaje bioenergenata veci za 31% od
prihoda u 2016. godini i 7% veci u odnosu na prihod predviden poslovnim planom;

Investicije — da bi se odrzala i povecala konkurentnost, nuzna su stalna ulaganja u

opremu, postrojenja i procese;, u 2017. godini ukupno je investirano preko 27 mil. kn, a
najznacajnija ulaganja bila su u novi furnirski noz i susionicu sa peglom u furniru. Spacva je
tijekom godine aplicirala i za sredstva iz EU fond te ishod nase aplikacije ocekujemo u 2018.
godini.
Rizici — Kljucni rizik naseg poslovanje je osigurati dovoljnu kolicinu i kvalitetu sirovine, s
obzirom na ovisnost o Hrvatskim Sumama, kao kljucnom dobavijacu. Ustaljene promjene u
nacinu raspodijele sirovine te neizvjesnost koja nastaje takvom nepredvidivom poslovnom
situacijom znatno otezava planiranje svih bitnih elemenata poslovnog plana, od rasta
prihoda, investicija i zaposljavanja.

Zaposljavanje - protekle godine u drustvu je radilo prosjecno 68 radnika vise u odnosu na
2016. godinu, takoder, strucni resursi drustva kontinuirano se osnazuju mladim
visokoobrazovanim ljudima i postignute rezultate svakako mozZemo zahvaliti i doprinosu tih
novih c¢lanova drustva.

U Spacvi djeluju tri sindikata, aktivno je Radnicko vijece, a predsjednik Radnickog vijeca
¢lan je Nadzornog odbora. Kucni kolektivni ugovor koji vrijedi u drustvu potpisan je izmedu
sva tri sindikata i Uprave drustva i rijetkost je u drvnoj industriji Hrvatske, a nasi radnici
temeljem Kolektivnog ugovora imaju znatno veca prava iz radnog odnosa nego im to jamci
Zakon o radu. Stoga smatramo da provodimo i razvijamo socijalni dijalog kakav mnogima
moze biti uzor. Visina place u Spacvi je iznad prosjeka hrvatske drvne industrije, a i iznad
prosjeka gospodarstva nase Zupanije. Ovdje svakako treba spomenuti i isplatu boZicnice i
regresa koja je u Spacvi vec¢ tradicionalna i uobicajena stvar.

Razvoj drustveno odgovornog poslovanja Zelimo ugraditi u svaku poru nasih aktivnosti i
zelimo se Sto je moguce odgovornije i s uvazavanjem ponaSati prema okruzenju i u
buducénosti.

Svaki c¢lan naSeg drustva zasluzuje posStovanje i paznju. Poticemo izgradnju dobrih
meduljudskih odnosa u svim relacijama: radnici-radnici, radnici-rukovodeci kadar.

Sa postovanjem.
PREDSJEDNIK UPRAVE:

dr.sc. Josip Faletar
industrija -
/na i
PACVA d.d.

Vinkovei, Duga ul. 181
29
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Godisnjim izvjeScem obuhvaceni su podaci za poslovnu godinu 2017. Ukratko su
predstavljene financijske informacije, opis poslovanja, te financijska izvjes¢a zajedno sa

misljenjem neovisnog revizora Spacve d.d..

U godisnjem izvjeScu dostupni su osnovni podaci o Drustvu, organizaciji i poslovodstvu.

Nesto vise mozZete saznati i o najnovijim ostvarenjima u pogledu razvoja, istraZivanja i

ulaganja.

Ovim izvjescem pruzili smo uvid i u podatke o najvrjednijem kapitalu Drustva — ljudskom
potencijalu, te o nastojanjima Spacve d.d. da drustveno odgovornim ponasanjem i

promicanjem ekoloske svijesti doprinese odrzivom razvoju
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Spacva d.d. utemeljena je 1956. godine pod nazivom DIP Slavonski hrast. Sezdesetogodisnja
tradicija prerade drva ocuvana je i kroz godine domovinskog rata te poslijeratne

gospodarske i drustvene promjene. Spacva d.d. i danas uspjesno posluje kao jedna od

vodecih drvnih industrija u Hrvatskoj.

Spacva d.d. upisana je u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku pod maticnim brojem

MBS: 030014502. Sjediste drustva je u Vinkovcima na adresi Duga ulica 181.

Osnovna djelatnost Drustva je prerada drva i proizvodnja proizvoda od drva. Neke od
dodatnih djelatnosti su:

proizvodnja namjestaja

posredovanje u trgovini

trg. na veliko namjestajem, drvenim, pletarskim i plutenim proizvodima

trgovina na malo namjestajem, opremom za rasvjetu i proizvodima za kucéanstva.

Organizacija Drustva utvrdena je Statutom, te odlukama Nadzornog odbora i Uprave.
Drustvo je podijeljeno u 4 profitna centra:

PILANA

FURNIR

FINALA

BIOENERGENTI

i 9 troskovnih centara:

ODRZAVANJE
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ENERGETIKA
RAZVOJ I INFORMACIJSKA TEHNOLOGIJA
ZASTITA NA RADU

ZASTITA IMOVINE

KOMERCIJALNI POSLOVI
RACUNOVODSTVO I FINANCIJE

LJUDSKI POTENCIJALI I PRAVNI POSLOVI
OSIGURANJE KVALITETE
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Organizacijska shema Spacve d.d.

Skupstina

Nadzorni odbor

Uprava

Financijski poslovi

Proizvodnja

Logisticka podrska

Odjel komercijalnih
poslova

Proizvodni pogoni
(PC)

Odjel radunovodstvai
financija

Interna revizija i
kontroling

Ljudski potencijali i
pravhi poslovi

RazvojilT, OdrZavanje
i energetika, Zastita
imovine, Zastita na

Osiguranje
kvalitete




Organi Drustva su Uprava, Nadzorni odbor i Glavna skupstina.

Predsjednik Uprave je Josip Faletar, a ¢lanovi Uprave su Ante Rados i Ivan Perkovic.

Predsjednik i clanovi Uprave zastupaju Drustvo zajedno ili zajedno s prokuristom, te su
ovlasteni poduzimati pravne radnje zastupanja u poslovima pred sudom i drugim organima

viasti.

Uprava odluke donosi veéinom glasova svih clanova, a kod jednake podijeljenosti glasova,

odlucujuci je glas predsjednika Uprave.

Clanove Uprave i Predsjednika imenuje Nadzorni odbor Drustva, koji ujedno propisuje i

nacin rada donosenjem Pravilnika o radu Uprave.



Nadzorni odbor ¢ini 5 clanova. Cetiri ¢lana Nadzornog odbora bira Glavna skupstina

Drustva, a jednog clana biraju zaposlenici Drustva.

Nadzorni odbor je u 2017. godini djelovao u sastavu koji slijedi:
1. Borislav Skegro, predsjednik
2. Mario Popi¢, zamjenik predsjednika
3. Jakov Kresic, clan
4. Ante Luci¢, clan
5

llija Budimir, ¢lan

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslovanja DruStva i o tome podnosi pisano izvjesce

Glavnoj skupstini.

Nadzorni odbor odluke donosi vecinom danih glasova. U slucaju jednako podijeljenih
glasova, smatra se da je donesena odluka za koju je glasovao predsjednik Nadzornog

odbora.

Glavnu skupstinu cine svi imatelji dionica s pravom glasa. Pravo glasa se ostvaruje prema

nominalnim iznosima dionica.
Glavnom skupstinom predsjedava predsjednik Glavne skupstine kojeg na razdoblje od 4
godine bira Glavna skupstina Drustva. Predsjednik Glavne skupstine od 11.07.2017. godine

je Hrvoje Bogutovac.

Glavna skupstina odluke donosi vec¢inom danih glasova.
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Temeljni kapital SPACVA d.d. iznosi 105.530.440,00 kn. Ukupan iznos temeljnog kapitala podijeljen
je na 5.276.522 redovnih dionica, koje se u kompjutorskom sustavu Sredisnjeg klirinskog
depozitarnog drustva vode kao nematerijalizirani vrijednosni papiri na ime, a nominalna vrijednost

svake dionice iznosi 20,00 kn.

Viasnicka struktura na 31.12.2017. god.

Fond rizicnog kapitala Quaestus Private Equity Kapital 11 75,81 %
Hrvatska postanska banka d.d. 18,95 %
Cvor d.o.o. 3,92 %
Hrvatske sume d.o.o. 0,77 %
Ostali dionicari 0,48 %
Viastite dionice 0,07%
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Ulaskom Republike Hrvatske u Europsku uniju, ulazu se dodatni napori u svim segmentima
na odrzavanje konkurentnosti s tvrtkama na zapadu Sto je i uvjet opstanka na trZistu.
Dosadasnjim ulaganjima zapravo smo podigli vrijednost ukupne proizvodnje uz istu razinu
sirovine, odnosno povecali efikasnost po radniku, Sto izravno povecava konkurentnost tvrtke.
Prerada drva je djelatnost koja ostvaruje visoke stope rasta. U skladu s tim proSirili smo i
modificirali proizvodni program. Primarni trzisni ciljevi Spacve d.d. usmjereni su na
stvaranje povjerenja i lojalnosti kupaca i jacanje vlastite robne marke. Stalnim pracenjem i
istraZivanjem trZista, te uocavanjem Zelja klijenata nastojimo se prilagoditi njihovim

potrebama.

Sustav kvalitete koje Spacva d.d. gradi, na postizanju najvisih standarda u drvnoj industriji,
visokom nivou odgovornosti, kontinuiranom provjeravanju i verifikaciji postupaka i procesa,
predstavlja osnovu na kojoj se temelji povjerenje kupaca i poslovnih partnera.

Strateska odluka Spacva d.d. , da implementira medunarodne 1SO standarde, znacila je i
prihvacanje procesnog pristupa u upravljanju, odnosno njeno svrstavanje medu ona drustva
koja svoj sustav upravljanja kvalitetom baziraju na identifikaciji procesa, njihovoj mreznoj
povezanosti i monitoringu.

Upravijanje sustavom kvalitete i njegovo poboljsanje ukljucuje sve zaposlenike, sto znaci da
je svaki pojedinac na svom radnom mjestu i u okviru svojih svakodnevnih zadataka obvezan
dosljedno primjenjivati elemente propisane kvalitete.

Unutrasnje koristi su povecanje efikasnosti proizvodnje, kontinuirano unapredivanje i rast
profita, te povecanje zadovoljstva svih zaposlenika, a vanjske korist su medunarodno priznat
i prepoznat sustav upravljanja kvalitetom, koji dovodi do povecanja Sansi na inozemnim

trzistima te do krajnjeg cilja — zadovoljnih kupaca.
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Osnovni kriterij ulaganja u 2017. bili su odrzivost poslovanja i povrat na ulozeni kapital.

u 000 kn

Patenti, licencije, koncesije, zastitni
znaci

Gradevinski objekti
Postrojenja i oprema

Alati, pogonski inventar, namjestaj

Sredstva u pripremi 18.307 18.350 27.400

Od kapitalnih investicija u 2017. godini mozemo istaknuti zamjenu dva stara horizontalna
furnirska noza sa jednim novim Stay Log nozem te dvije stare susare sa jednom novom
susarom sa peglom. Vrijednost investicije je 17 mil kuna i uvelike ¢e utjecati na

konkurentnost na trzistu.

U 2018. su planirani daljnji investicijski zahvati u ukupnoj vrijednosti 52 mil.kuna.
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Najveca vrijednost Spacve d.d. su njeni zaposlenici i zato je u posebnom fokusu razvoj
ljudskih potencijala, u cemu se posebno podstice kreativnost, inovativnost i dinamicnost, te
se posebna paznja usmjerava ka odgovornom izvrsenju zadataka.

Pred zaposlenike se predstavljaju visoki ciljevi, a njihova znanja ugradena su u procese i
visokokvalitetne proizvode na kojima se temelji pozicioniranje Spacva d.d. medu vodeca

drustva u drvnoj industriji i konkurentan polozaj na domacem i inozemnom trzistu.

Zadovoljstvo nasih zaposlenih je kategorija jednako znacajna kao i zadovoljstvo nasih
kupaca. Svjesni znacaja kadrova i njihovih znanja i sposobnosti, za daljnji razvoj Drustva,
Spacva d.d. kontinuirano realizira aktivnosti u podrucju edukacije i daljnjeg strucnog
usavrsavanja zaposlenih.

Sa 31.12.2017. u Drustvu je bilo zaposleno 824 radnika.

Struktura zaposlenih prema strucnoj spremi na dan 31.12.2017. godine, predstavijena je

tablicom i grafickim pregledom koji slijede:

NKV 147
PKV 8
KV 223
SSS 389
VKV 6
VSsS 16
VSS 34
DR 1
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Od ukupnog broja zaposlenih 4,6 % ih ima visoku strucnu spremu i jos 1,94 % visu strucnu

spremu, Sto ukupno cini 6,54 % visoko obrazovanog kadra.

Dobna struktura zaposlenih u Spacvi d.d. na dan 31.12.2017. godine, predstavljena je
tablicom i grafickim pregledom koji slijede:

Godine starosti Broj zaposlenih
<21 41
21-30 195
31-40 186
41-50 178
51-60 212
61-65 12
Ukupno 824
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Prosjecna mjesecna isplaéena placa
Prosje¢na mjesecna isplacena placa 2015. 2016. 2017. | Indeks 17/16
Bruto 4.540 4.659 4.903 105
Neto 3.515 3.602 3.841 107
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U sladu s cinjenicom kako su konkurentnost i drustvena odgovornost u pozitivnoj korelaciji,
nastojimo doprinijeti odrzivom razvoju i razvijati aktivnosti u segmentu drustvene
odgovornosti, Sto predstavlja jedan od strateskih ciljeva drustva. Ovdje Zelimo naglasiti da
se uspjeh u poslovanju ne mjeri samo ostvarenjem financijskih rezultata, nego i brigom o

zastiti okolisa, sigurnosti zaposlenika i proizvodnih procesa.

Spacva d.d. aktivno je ukljucena u cijeli niz drustveno korisnih projekata, a financijski
potpomaze brojne udruge i drustva koja se bave kulturom, umjetnosti, sportom,

humanitarnim djelatnostima i zastitom okolisa.

Spacva d.d. je ekoloski osvijestena tvrtka koja svoje poslovanje u potpunosti realizira na
nacin cjelovite i potpune primjene ekoloskih normi kao i mjera odrZivog razvoja koju su
vidljivi bilo u osnovnoj aktivnosti Drustva, bilo u povremenim ili periodickim aktivnostima sa
ciljem doprinosa ocuvanju okolisa.

Posebna paznja posvecuje se ekoloskoj svijesti radnika.

Ciljevi drustva u zastiti okolisa su dugorocni i njihova realizacija zahtijeva kontinuiranu
aktivnost, uz strucne kadrove i znacajna ulaganja.

Princip na kojem gradimo odnos prema okolini, baziran je na svijesti o utjecaju nasih
aktivnosti na okolinu, poboljsanjem u nasoj svakodnevnoj radnoj praksi, ekonomicnosti
koristenja resursa, suradnjom sa ostalim subjektima na ocuvanju okoline, te transparentnosti

novih aktivnosti i komunikaciji sa okolinom.
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Spacva d.d. je izlozena financijskim rizicima koji su povezani s valutnim, kamatnim,
kreditnim i rizikom likvidnosti.

Razvojni programi, investicije i marketinska ulaganja zahtijevaju visoku likvidnost drustva te
sposobnost financiranja isplativih projekata, sto rezultira zaduZenoscéu koja sa sobom nosi
dodatne rizike.

Drustvo nastoji dobro upravljati rizicima, uspostaviljanjem takvog okvira koji ce sprijeciti
znacajne udare na rezultat drustva uslijed poremecaja u okruzenju.

Najznacajniji rizik Drustva je valutni vezano za oscilaciju tecaja, obzirom da se vise od 60 %
ukupnih prihoda ostvaruje s inozemnog trzista u eurima. Uzeti dugorocni zajmovi su
prvenstveno u eurima. Valutni rizik prisutan je zbog mogucih promjena tecajeva stranih
valuta.

Drustvo je izloZzeno i kamatnom riziku jer su uzeti zajmovi ugovoreni po promjenjivim
kamatnim stopama.

Upravijanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne kolicine novca i utrzivih
vrijednosnica te osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava u obliku kreditnih linija.
Odgovornost za upravljanje ovim rizikom snosi Uprava Spacve d.d., koja postavija
odgovarajuci okvir kako bi upravljala kratkorocnim, srednjorocnim i dugorocnim zahtjevima
financiranja i likvidnosti. Drustvo rizikom likvidnosti upravlja odrzavajuci adekvatne rezerve
i kreditne linije, kontinuirano usporedujuci planirani i ostvareni tijek novca uz pracenje

dospijeca potrazivanja i obveza.
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U cilju uspostavljanja visokih kriterija i standarda korporativnog upravljanja, Drustvo je
tifekom poslovne 2017. godine dobrovoljno primjenjivalo preporuke Kodeksa korporativnog
upravljanja, usvojenog rjesenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA)

i Zagrebacke burze d.d. Zagreb dana 26.travnja 2007.godine.

Obzirom da se dionicama DrusStva trguje na uredenom trzistu vrijednosnih papira, Uprava
Drustva odlucila je izraditi i usvojiti Kodeks korporativnog upravijanja SPACVA D.D.
Vinkovci.

Neke odredbe-preporuke iz Kodeksa nisu primjenjivane, tako financijska izvjesc¢a jos nisu
dostupna na engleskom jeziku, za evidenciju dionicara sluzi evidencija sa racuna dionicara
kod Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva, za Dionice Drustva. Nema unutarnjih
pravila za rad Nadzornog odbora, jer se smatraju dostatnim pravila iz Zakona o trgovackim
drustvima i Statuta, nacin glasovanja na Glavnoj skupstini odredeni su Statutom, u svezi
rada Komisije za reviziju, neke nadleznosti odradio je u okviru svojih nadleznosti direktno
Nadzorni odbor.

Unutarnji nadzor u Drustvu cine administrativne kontrole koje su ustrojene u poslovnim
funkcijama Drustva pregledom primljene i isporucene robe, dokumentacije o primljenim
robama i izvrSenim uslugama, kontrole narudzbi, faktura, uvjeta dobavijaca, kontrole u
sluzbama.

Internim racunovodstvenim kontrolama-nadzorom, odnosno postupcima nadleznih radnika
osigurava se tocnost, valjanost, sveobuhvatnost financijskih evidencija i izvjesc¢a, a koja su
temelj za izradu godisnjih financijskih izvjesc¢a

Kodeks ce se objaviti na internetskoj stranici Drustva, a cini ga skup odnosa izmedu
rukovoditelja/menadzmenta, Uprave, Nadzornog odbora, dionicara i ostalih zainteresiranih

Strana.
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Temeljem hrvatskog Zakona o racunovodstvu ( NN/109/07), Uprava je duzna osigurati da
financijski izvjeStaji budu pripremljeni u skladu sa zakonskim zahtjevima okvira financijskog
izvjestavanja primjenjivog u Republici Hrvatskoj na velike poduzetnike i poduzetnike cije su dionice
ili duznicki vrijednosni papiri uvrsteni ili se obavlja priprema za njihovo uvrstavanje na organizirano
trziste vrijednosnih papira, koji se od dana ulaska Republike Hrvatske u Europsku uniju temelji na
Medunarodnim  standardima financijskog izvjestavanja, njihovim dopunama i povezanim
tumacenjima, koje utvrdi hrvatski Odbor za standarde financijskog izvjestavanja, a koji su objavljeni
u Narodnim novinama tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata

poslovanja drustva Spacva d.d. Vinkovci ( dalje Drustvo ) za to razdoblje.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:
- Da odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike;
- Da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne,
- Da se primjenjuju vezeci racunovodstveni standardi, a svako znacajno odstupanje
obznani u financijskim izvjestajima;
- Da se financijski izvjestaji pripreme po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako je

neprimjereno pretpostaviti da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom tocnoscu, odrzavati financijski poloZzaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim
Zakonom o racunovodstvu ( NN 109/07 ).

Uprava je takoder odgovorna za cuvanje imovine Drustva, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera
radi sprjecavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godisnji izvjestaj za Drustvo, zajedno s
godisnjim financijskim izvjestajima. Nakon toga Nadzorni odbor mora odobriti godisnje financijske

izvjestaje za njihovo podnoSenje na usvajanje Skupstini Drustva

Predsjednik Uprave:

dr.sc. Josip F ale.tar
a industrija

Vinkovei, Duga ul. 181
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Poslovni prihodi

Poslovni rashodi
Financijski prihodi
Financijski rashodi

Ostali dobici iz poslovanja
Ostali gubici iz poslovanja
Ukupan prihod

Ukupan rashod

Dobit prije oporezivanja

Ukupna aktiva

Potrazivanja za upisani a neupl. kapital
Dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Placeni troskovi buduéeg razdoblja

Ukupna pasiva

Kapital

Dugorocne obveze
Kratkorocne obveze
Odgodeno placanje troskova

Koeficijent tekuce likvidnosti
Pokazatelj ubrzane likvidnosti
Koeficijent zaduzenosti

Trajanje naplate potrazZivanja
Pokazatelj financijske stabilnosti 1
Pokazatelj financijske stabilnosti 11
Ekonomicnost ukupnog poslovanja
Broj zaposlenih

163.977
157.497
1.076
2.897
1.881

0
166.934
160.394

6.540

271.150

173.711
95.652
1.787

271.150
163.916
50.930
52.900
3.404

2,04
0,51
0,44
30
0,75
0,94
1,07
705

184.939
176.830
1.200
2.537

0

0
186.139
179.367

6.772

264.069

176.714
86.186
1.169

264.069
171.028
43.647
44.947
4.447

1,78
0,45
0,39
30
0,81
0,90
1,04
747

201.978
190.972
1.500
3.245

0

0
203.478
194.217

9.261

301.454

195.632
105.651
171

301.454
208.580
42.536
48.093
2.245

2,20
0,43
0,30
30
0,78
0,96
1,05
824
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108
125
128

109
108

137

114

111
123
15

114
122
97
107
50

123
95
77

100
96

107

101

110



(u 000 kn)

Prodaja u zemlji 50.194 56.623 65.237
Prodaja u inozemstvu 107.526 116.152 134.057
Vlastiti izvoz 97.030 116.118 134.057
Izvozne kuce 10.496 33.864 0
Trgovacka roba 4.661 3.352 89
Skart 156 61 120
Ostali prihodi 4.310 9.951 3.975
e ANALIZA PRIHODA U 000 KN
m2016.
Oz2017.
140.000
120.000 .'
100.000
80.000
60.000
40.000
20.000
0
N g & S > "
@@% > & \‘b&\ o'ﬁ'o ‘a@'& L &Db
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Prodaja u zemlji 30% 30% 32%

Prodaja u inozemstvu 64% 62% 66%
Vlastiti izvoz 58% 62% 66%
Izvozne kuce 6% 18% 0%

Trgovacka roba 3% 2% 0%

Skart 0% 0% 0%

Ostali prihodi 3% 5% 2%

02015 Struktura prihoda

m20ie6.

O2017.
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Ukupan izvoz u prodaji

66% 66% 67% 102
vlastiti izvoz 90% 100% 100% 100
izvozne kuce 31% 29% 0% 0

Struktura izvoza

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

@ - viastiti izvoz
m]

- izvozne kude

Cilj politike prodaje je, osim kontinuiranog rasta, i povecanje vrijednosti prihoda ostvarenih
u inozemstvu.

U okviru prodaje u inozemstvu koja se realizira viastitim izvozom, cilj je stalan porast

vilastitog izvoza, odnosno smanjenje troskova prodaje. Iz prikazanih podataka mogu se
prepoznati pozitivni pomaci na ostvarenju zadanih ciljeva.
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Furnir

Parket

Pelet

Ostali pilanski proizvodi 1
Vrata

Seljacki pod
Ostalo
35,0%
30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%
o2015.
m2016.
o2017.

30,5%
10,5%
13,1%

2,1%

4,4%
26,9%
12,5%

31,1%
10,9%
19,7%

2,0%

4,1%
21,7%
10,5%

Prodaja prema vrstama proizvoda

29,8%
9,4%
22,4%
3,7%
6,3%
19,0%
9,4%
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96
86
114
186
154
87
90




Italija
V.Britanija
Francuska
Austrija
Njemacka
BiH
Slovenija
Nizozemska
Srbija
Ostale

o201ie.

m2017.

40,0%

30,0% 4

20,0%
10,0%
0,0%

35,9% 36,5%
1,5% 1,3%
16,3% 13,4%
6,0% 4,1%
8,9% 8,1%
3,3% 3,0%
3,7% 2,3%
0,8% 0,8%
7,3% 14,9%
16,3% 15,7%
Prodaja po zemljama

102
84
82
69
91
91
63

203
96
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Materijalni troskovi 75.188

Troskovi usluga 12.763
TroSkovi osoblja 41.689
Amortizacija 10.247
Financijski rashodi 2.897
Ostali troSkovi 10.542
Ukupni rashodi 153.326
Promjene zaliha (povecanje, -8.056
smanjenje)

O2015.

@ 2016.

O2017.

120.000
100.000
80.000 |
60.000 |
40.000
20.000

87.659
14.628
45.773
11.733
2.537
17.253
179.583
217

109.023
15.004
50.844
11.447

3.245
9.970
199.533
5.316

ANALIZA TROSKOVA U 000 KN

124
103
111
98
128
58
111
2450
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Materijalni troskovi

TroSkovi usluga
Troskovi osoblja

Amortizacija
Financijski rashodi
Ostali troSkovi

O2015.
m2016.
02017.

60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

49% 49%

8% 8%

27% 25%

7% 7%

2% 1%

7% 10%
Struktura troskova

55%
8%
25%
6%
2%
5%
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Prilog 1.

Razdoblje izvjesStavanja: _ do _
Godisnji financijski izvjeStaj poduzetnika GFI-POD
Matiéni broj (MB): [
Mati&ni broj subjekta (MBS):_
Osobni identifikacijski broj [ GG

(OIB):
Tvrtka izdavatelja:

Adresa e-poste:

Internet adresa:

Sifra i naziv op¢ine/grada:

S v g [ GTNUKOVARSKOSRUENSKANNINN 5o oot (IS

(krajem godine)

Konsolidirani izvjestaj: _ Sifra NKD-a:

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis:_

Osoba za kontakt:

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Eey s Teefaks:

Adresa e-poste:

Prezime i ime:
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Revidirani godisnji financijski izvjestaji s revizorskim izvjeS¢em s revizorskim izvjeS¢em

2. lzvjestaj poslovodstva

3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godi$njeg izvjestaja, u PDF formatu

4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utvrdivanju godi$njih financijskih izvjestaja
° ]
W

5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokri¢u gubitka
sLke
Vinkovei, Duga ul, 181

M.P. (potpis osobe ovlastene 2% zastupanje)




BILANCA
stanje na dan 31.12.2017. godine

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002
1. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 57.314 43.472
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009 10.000 10.000
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010
1. Zemljiste 011 28.582.347 28.766.255
2. Gradevinski objekti 012 70.875.043 74.602.314
3. Postrojenja i oprema 013 65.220.424 85.419.809
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 2.751.777 3.272.062
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017 8.983.312 3.318.979
8. Ostala materijalna imovina 018 151.611 151.611
9. Ulaganje u nekretnine 019
Il DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 20 [ |
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 47.340 47.340
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 205 205
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) S o
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 34.631
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034
|. ZALIHE (036 do 042) 035
1. Sirovine i materijal 036 11.378.954 12.357.520
2. Proizvodnja u tijeku 037 16.602.166 19.875.004
3. Gotovi proizvodi 038 20.658.462 22.701.263
4. Trgovacka roba 039 542.061 561.863
5. Predujmovi za zalihe 040 2.393.928 850.122
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 13.272.862 12.798.981
7. BioloSka imovina 042
IIl. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 | 19492918] 18.320450]
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 14.516.446 14.541.481
3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 565.979 339.053
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 3.066.793 3.048.250
6. Ostala potrazivanja 049 1.343.700 391.666
Il KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 | 7e3sa2[ 714150
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 742.829 708.643
7. Ostala financijska imovina 057 21.013 5.507
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 1.081.260 17.472.064
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 1.169.118 171.435
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 *
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061




PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 —
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 75.530.440 105.530.440
II. KAPITALNE REZERVE 064
IIl. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 B
1. Zakonske rezerve 066 1.227.920 1.524.531
2. Rezerve za vlastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 207.860 207.860
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 48.363.030 46.851.830
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 | a01821e5|  47.329010]
1. Zadrzana dobit 073 40.182.195 47.329.010
2. Preneseni gubitak 074
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 | 5932206] 7551784
1. Dobit poslovne godine 076 5.932.226 7.551.784
2. Gubitak poslovne godine 077
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 | 3827993  2237.09|
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080 1.837.328 1.837.328
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 1.990.665 399.768
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 | 43646.777|  42535989|
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 28.877.365 30.027.301
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljaima 088 3.182.737 1.253.740
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091 970.400 970.400
9. Odgodena porezna obveza 092 10.616.275 10.284.548
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 5.292.498 5.733.054
4. Obveze za predujmove 097 1.002.780 1.030.159
5. Obveze prema dobavlja¢ima 098 23.086.877 25.318.206
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 3.460.950 3.976.255
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢cna davanja 102 2.683.495 2.594.957
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaiji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 9.419.946 9.441.027
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 620.308 8.421
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$nji financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109
2. Pripisano manjinskom interesu 110

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane godi$nje financijske izvjestaje.

a industrija

A did.

Vinkovei, Duga ul, 181
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RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2017. do 31.12.2017. godi

ne

Naziv pozicije o Prethodna godina Tekuéa godina
oznaka
1 2 3 4
I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 “
1. Prihodi od prodaje 112 178.832.229 199.556.261
2. Ostali poslovni prihodi 113 6.106.998 2.421.633
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116
a) Troskovi sirovina i materijala 117 83.638.409 108.057.657
b) Troskovi prodane robe 118 4.020.356 965.377
c) Ostali vanjski troSkovi 119 14.628.084 15.004.196
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 | a5772500]  50.844.217)
a) Neto plaée i nadnice 121 30.271.048 34.638.886
b) Troskovi poreza i doprinosa iz pla¢a 122 9.382.767 9.820.785
c) Doprinosi na pla¢e 123 6.118.775 6.384.546
4. Amortizacija 124 11.732.782 11.447.483
5. Ostali troSkovi 125 17.102.230 9.943.312
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 [T
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 151.263 422.672
7. Rezerviranja 129
8. Ostali poslovni rashodi 130
I1I. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 | 1499963 1500403
1. Kamate, tecajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132
povezanim poduzetnicima
2. Kamate, tec.ajne razllke,.d!wdgnde, §I|cn| prihodi iz odnosa s 133 1.199.963 1.500.403
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 e |
1. Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamate, tf-zc.:ajnt-.j razllll(e i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 2537337 847,896
poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150
XIl. POREZ NA DOBIT 151
Xlil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152
1. Dobit razdoblja (149-151) 153
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice

155

2. Pripisana manjinskom interesu

156

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)

1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 5.932.226 7.551.784
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 *
1. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161
imovine raspolozZive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
1ll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167
RAZDOBLJA (158-166)
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168

DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja kons

olidirani godisnji financijski izvjestaj)

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice

169

2. Pripisana manjinskom interesu

170

Dryna industrija
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IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2017 do 31.12.2017. godine

Naziv pozicije o'::;ia Prethodna godina Tekuéa godina
1 | 2 | 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 6.772.755 9.261.126
2. Amortizacija 002 11.732.782 11.447.483
3. Povecanije kratkoro¢nih obveza 003 3.402.823 2.706.556
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004 1.031.127 1.172.468
5. Smanjenje zaliha 005
6. Ostalo povecanje novcanog tijeka 006 10.954.748 1.609.570
I. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 _
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 8.158
2. Poveéanje kratkotrajnih potrazivanja 009
3. Povecanje zaliha 010 349.503 4.303.443
4. Ostalo smanjenje nov¢anog tijeka 011
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013
AKTIVNOSTI (007-012)
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014
AKTIVNOSTI (012-007)
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 47.000 132.686
2. Nove€ani primici od prodaje vlasnic¢kih i duznickih instrumenata 016
3. Nov¢ani primici od kamata 017
4. Novc¢ani primici od dividendi 018
5. Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti 019 30.000.000
Ill. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 _
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 18.443.700 30.117.432
2. Nov¢ani izdaci za stjecanje vlasni¢kih i duznic¢kih financijskih instrumenata 022
3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023
IV. Ukupno nové€ani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025
AKTIVNOSTI (020-024)
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026
AKTIVNOSTI (024-020)
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 027
2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 5.381.061 7.396.795
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030
1. Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 23.458.162 12.915.005
2. Novc€ani izdaci za isplatu dividendi 032
3. Nov¢€ani izdaci za financijski najam 033
4. Novc€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 034
5. Ostali nov&ani izdaci od financijskih aktivnosti 035
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037
AKTIVNOSTI (030-036)
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038
AKTIVNOSTI (036-030)
Ukupno povecanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039
Ukupno smanjenje nov¢anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040
Novac i nov¢ani ekvivalenti na po¢etku razdoblja 041 4.018.487 1.081.260
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 0 16.390.804
Smanjenje novca i novEanih ekvivalenata 043 2.937.227 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044

a industrija
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od

1. Upisani kapital 001 75.530.440 105.530.440
2. Kapitalne rezerve 002 1.227.920 1.524.531
3. Rezerve iz dobiti 003 -207.860 -207.860
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 48.363.030 46.851.830
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 5.932.226 7.551.784
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 40.182.195 47.329.010
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009

10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) oo N

11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011

12. Tekucéi i odgodeni porezi (dio) 012

13. Zastita nov&anog tijeka 013

14. Promjene racunovodstvenih politika 014

15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015

16. Ostale promjene kapitala 016

17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) vy

17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018

17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom

Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance

Vinkovei, Duga ul. 181
20



Spacva d.d.

: 5 ‘] e | Dugaulica 181, Vinkovci, HR-32100, Tel. +385(0)32 305 066, Fax: +385(0)32 305 414
S PAC A #iro racun: HPB IBAN HR02 23900011100312157, OIB: 02046778584, MB 3300099
spacva@spacva.hr, www.spacva.hr

Na temelju ¢lanka 407. do 410 Zakona o trzistu kapitala, DRVNA INDUSTRIJA
»SPACVA“ D.D. VINKOVCI, Duga ulica 181 daje slijedecu

IZJAVU O ODGOVORNOSTI

Temeljem hrvatskog Zakona o racunovodstvu ( NN 109/07), Uprava je duzna
osigurati da financijski izvjestaji budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI), koje objavljuje Odbor za
Medunarodne raCunovodstvene standarde, tako da daju istinitu i objektivno sliku
financijskog stanja i rezultata poslovanja Drustva.

Financijski izvjestaji za razdoblje od 01. sijeCanj do 31.12.2017. godine, (revidirani,
nekonsolidirani ), daju istinit i vjeran prikaz financijske pozicije ,SPACVA* D.D.
VINKOVCI, rezultata poslovanja te nov€anih tijekova u skladu s primijenjenim
raCunovodstvenim standardima.

Vinkovci, 27.04.2018.

PREDSJEDNIK UPRAVE:
Dr.sc. Josip Faletar

Dryna industrija

4 L]
Vinkovei, Duga ul, 181
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Odgovornosti Uprave za pripremu i odobravanje godiSnjih financijskih izvjeStaja

Temeljem Zakona o racunovodstvu Republike Hrvatske (Narodne novine 78/15, 134/15 i 120/16),
Uprava je duzna pobrinuti se da se za svaku financijsku godinu pripreme financijski izvjestaji
sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (skraceno: "MSFI") koji su usvojeni
u Europskoj uniji i koji objektivno i realno prikazuju stanje i rezultate poslovanja Spacva d.d. (u
nastavku: "Drustvo") u izvjeStajnom razdoblju.

Nakon odgovarajuceg ispitivanja, Uprava opravdano o¢ekuje da Drustvo ima dostatne resurse za
nastavak poslovanja u doglednoj buducnosti, te stoga pri sastavljanju financijskih izvjestaja usvaja

nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjeStaja obuhvacaju sljedece:

odabir 1 dosljednu primjenu prikladnih ra¢unovodstvenih politika;

e davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

e pracenje primjene racunovodstvenih standarda i objavljivanje u financijskim izvjestajima svih
znac¢ajnih odstupanja, zajedno s obrazlozenjima za odstupanja; i

e sastavljanje financijskih izvjestaja po nacelu vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako

pretpostavka o vremenskoj neogranicenosti poslovanja Drustva nije primjerena.

Uprava je odgovorna za pravilno vodenje racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom to¢nos¢u prikazuju financijski polozaj Drustva. Pored toga, Uprava je duzna pobrinuti se
za uskladenost financijskih izvjestaja s hrvatskim Zakonom o ra¢unovodstvu, kao i za ¢uvanje imovine
Drustva te za poduzimanje svih opravdanih radnji za spreCavanje i otkrivanje prevare i drugih
nezakonitih postupaka i nepravilnosti.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava 26. travnja 2018. godine.

')/W

Josip Faletar
Predsjednik Uprave

@nte Rados \/
Clan Uprave |/

Ivan Perkovi¢
Clan Uprave
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Izvjesée neovisnog revizora
Dionic¢arima i Upravi drustva Spacva d.d.:
IzvjeSce o reviziji financijskih izvjestaja

Misljenje
Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski polozaj
drustva Spacva d.d. (“Drustvo”) na dan 31. prosinca 2017. i njegovu financijsku uspjesnost te njegove

novcéane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjesStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji (MSFI).

Nase misljenje je uskladeno s nasim dodatnim izvjestajem Revizijskom odboru.
Sto smo revidirali
Financijski izvjesStaji Drustva sadrze slijedece:

e izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2017.;

e izvjesStaj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu tada zavrsenu;

e izvjeStaj o promjenama kapitala za godinu tada zavrsenu;

e izvjeStaj o novcéanim tijekovima za godinu tada zavrSenu; i
e biljeske uz financijske izvjestaje, ukljucujuci sazetak znacajnih racunovodstvenih politika.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvje$cu u odjeljku o
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajué¢u osnovu
za naSe misljenje.

Neovisnost

Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode Odbora za

medunarodne standarde etike za ra¢unovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nase ostale eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Prema nasim najboljim saznanjima i uvjerenju, izjavljujemo da su nerevizijske usluge koje smo pruzili
Drustvu u skladu s primjenjivim zakonskim propisima u Republici Hrvatskoj te da nismo pruzili
nerevizijske usluge koje su zabranjene ¢lankom 5(1) Uredbe (EU) br. 537/2014.

.PricewaterhouseCoopers d.o.o., Heinzelova 70, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1)6111 556, www.pwc.hr

Trgovacki sud u Zagrebu, broj Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: 1,810,000.00 kn, uplacen u cijelosti; Uprava: J. M. Gasparac, predsjednik; S. Dusi¢, ¢lan; T. Macasovi¢,
¢lan; Ziro-racun: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, Zagreb, IBAN: HR8124840081105514875
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Nas pristup reviziji

Pregled
Znacajnost
e Znacajnost za financijske izvjestaje kao cjelina: 6 milijuna kuna, Sto
predstavlja 3% od ukupnih prihoda.
Kljuéna revizijska e Fer vrijednost obveza po kreditima
pitanja

Kako smo odredili opseg revizije

Oblikovali smo nasu reviziju utvrdujuéi znacajnost i procjenjujuéi rizike znacajnog pogresnog
prikazivanja u financijskim izvjestajima. Konkretno, razmatrali smo podrudja subjektivnih procjena
uprave; kao na primjer, znacajne ra¢unovodstvene procjene koje ukljucuju pretpostavke i uzimaju u
obzir buduée dogadaje koji su inherentno neizvjesni. Takoder smo obavili postupke vezano za
zaobilazenje internih kontrola od strane uprave, ukljucujuéi izmedu ostalog i analizu da li postoje
dokazi koji bi upucivali na pristranost koja predstavlja rizik materijalne pogreske kao posljedicu
prijevare.

Prilagodili smo opseg revizije kako bismo obavili dostatnu razinu posla koja nam omoguéava
izrazavanje mis$ljenja na financijske izvjestaje kao cjelinu, uzimajuéi u obzir strukturu Drustva,
racunovodstvene procese i kontrole te industriju u kojoj Drustvo posluje.

Znacajnost

Na opseg nase revizije je utjecala nasa primjena znacajnosti. Revizija je oblikovana kako bi se moglo
ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji bez znac¢ajnog pogresnog prikaza. Pogresni
prikazi mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske. Smatraju se znacajnim ako se razumno moze
ocekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih
financijskih izvjestaja.

Temeljem nase profesionalne prosudbe utvrdili smo odredene kvalitativne pragove znacajnosti,
ukljucujuéi znacajnost za financijske izvjestaje kao cjelinu, kako je prikazano u tabeli nize. Oni su
nam, zajedno s kvalitativnim razmatranjima, pomogli u odredivanju opsega revizije, vrste,
vremenskog rasporeda i obujma nasih revizijskih postupaka, kao i utvrdivanju utjecaja pogresnog
prikazivanja, ukoliko postoji, pojedinacno i u zbroju na financijske izvjestaje kao cjelinu.
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Znadajnost za financijske 6 milijuna kuna
izvjestaje kao cjelina

o L
Kako smo je utvrdili 3% od ukupnih prihoda

Obrazlozenje za koristeno Smatramo da je ukupan prihod jedan od klju¢nih pokazatelja u
odabrano mjerilo industriji Drustva i predstavlja jedno od mjerila uspje$nosti

poslovanja Drustva.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvecée
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi
ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljuéna revizijska pitanja Kako smo revidirali Klju¢no revizijsko

pitanje

Fer vrijednost obveza po kreditima Pregledali smo razumijevanje i procijenili kljuéne

procjene Uprave vezano uz vrednovanje obveza
koje ¢e biti namirene prijenosom nekretnina

Vidjeti biljesku 24 uz financijska izvjeséa pod 8 50T e
Drustva, sukladno pravomoénoj predstecajnoj

nazivom Obveze prema dobavlja¢ima i ostale

obveze, biljesku 18 pod nazivom Zalihe te nagodbi.

biljesku 3 pod nazivom Kljucne Pregledali smo uvjete predstecajne nagodbe,
racunovodstvene procjene. ukljuéujudéi i razluéna prava vjerovnika koji se nisu
Drustvo ima iskazane ostale nefinancijske odrekli prava na odvojeno namirenje.

obveze koje? se odnose na obve'ze.: po k?editima Pregledali smo procjene vrijednosti nekretnina od
od poslovnih banaka koje ¢e biti namirene strane neovisnog procjenitelja, ukljuc¢ujuéi i
prijenosom nekretnina sukladno razluénom uskladu procjene i zemljisnih evidencija. Takoder
pravu namirenja iz pravomo¢ne predstecajne smo provjerili i kompetencije, kvalifikacije,
nagodbe. iskustvo i objektivnost neovisnog procjenitelja.
Bududi da nije doslo do realizacije prijenosa Fokusirali smo se na radunovodstveno

Ylasmstva Predme'zj(nlh nekretr.nna te bududi fla evidentiranje predmetnih nekretnina i obveza po
je Drustvo jo$ u njihovom posjedu, Drustvo i kreditima koje ¢e se namiriti prijenosom

dalje ima iskazanu imovinu i obveze u nekretnina, tijekom ¢ega smo posebno razmotrili
izvjestaju o financijskom polozaju. prestanak priznavanja imovine i obveza te njihovo
S obzirom da ¢e namirenje navedenih obveza vrednovanje.

biti ostvar.eno 1sliu(V':1vo 1Z prijenosa ) Zakljudili smo da je navedeni nacin priznavanja,
predme't.nlh nekretnlna,.a sukladno to.n'le ida mjerenja i prikazivanja predmetnih nekretnina

Ce se vrijednost nekretnina nadoknaditi kao i obveza koje ¢e biti namirene prijenosom tih
iskljucivo kroz podmirenje obveza, Drustvo je  nekretnina primjeren i da su pretpostavke i

svelo vrijednost obveza na fer vrijednost procjene koristene prilikom evidentiranja

nekretnina, utvrdeno procjenom vrijednosti. nekretnina i obveza razumne.
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Izvjestavanje o ostalim informacijama ukljucujuci Izvjesce poslovodstva i Izjavu o
primjeni kodeksa korporativnog upravljanja

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljuéene u Godisnje
izvjesc¢e Drustva koje ukljucuje Izvjesée poslovodstva i Izjavu o primjeni kodeksa korporativnog
upravljanja, ali ne ukljuéuju financijske izvjestaje i nase izvjeSée neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o financijskim izvjestajima ne obuhvaca ostale informacije, ukljucujuéi i Izvjesce
poslovodstva te Izjavu o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja.

U vezi s nasom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati ostale informacije, i u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturje¢ne financijskim izvjestajima ili
nas$im saznanjima ste¢enim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znac¢ajno pogresno prikazane.

U pogledu Izvjesca poslovodstva i Izjave o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, obavili smo
takoder postupke propisane odredbama hrvatskog Zakona o ra¢unovodstvu. Ti postupci ukljuc¢uju
provjeru da li IzvjeSce poslovodstva ukljucuje objave zahtijevane ¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu,
te da li Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja ukljuc¢uje informacije definirane u ¢lanku
22, Zakona o ra¢unovodstvu.

Temeljeno na poslu koji smo obavili tijekom revizije, prema nasem misljenju:

e Informacije u IzvjeScu poslovodstva i Izjavi o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja za
financijsku godinu za koju su financijski izvjestaji pripremljeni uskladene su, u svim
znacajnim odrednicama, s financijskim izvjestajima;

e Izvjesce poslovodstva sastavljeno je u skladu s ¢lankom 21. Zakona o racunovodstvu; te

e Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja ukljuéuje informacije definirane u ¢lanku
22. Zakona o racunovodstvu.

Nadalje, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegovog okruzenja ste¢enog u
okviru revizije, od nas se zahtijeva da izvijestimo ukoliko zaklju¢imo da postoji znacajni pogresni
prikaz u Izvje$éu poslovodstva i Izjavi o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja. U tom smislu mi
nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji, i za one interne
kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su
bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da
nastavi s vremenski neogranic¢enim poslovanjem, za objavljivanje okolnosti vezanih uz vremensku
neogranicenost poslovanja ako je to primjenjivo te za koristenje ra¢unovodstvene osnove utemeljene
na vremenskoj neogranic¢enosti poslovanja, osim ako uprava namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja Drustva.
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Odgovornost revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljucuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ée revizija obavljena u
skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znac¢ajno pogresno prikazivanje kad ono postoji. Pogresni prikazi
mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati da,
pojedinacno ili u zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih financijskih
izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika nastalog
uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e Ocjenjujemo primjerenost koristenih ra¢unovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e Zakljuéujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljucujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neogranic¢enim
poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u nasem izvje$¢u neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvjestajima ili,
ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljuéci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvjeséa neovisnog revizora. Medutim,
buduéi dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s vremenski neogranicenim
poslovanjem.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljuc¢ujuéi i
objave, kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani djelokrug i
vremenski raspored revizije i vazne revizijske nalaze, ukljucujuc¢i znacajne nedostatke u internim
kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduzeni za nadzor da smo postupili u skladu s relevantnim
etickim zahtjevima u vezi s neovisno$¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utje¢u na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
povezanim mjerama zastite.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, mi odredujemo ona pitanja
koja su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjestaja tekucéeg razdoblja i stoga su klju¢na
revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvje$¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili
regulativa sprjecava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da
pitanje ne treba priopéiti u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora jer se razumno moze ocekivati da bi
negativne posljedice priop¢avanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.
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IzvjeSce o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima

Imenovanje

Prvi put smo imenovani za revizore Drustva 2013. godine. Nase imenovanje je obnavljano na godisnjoj
razini odlukom skupstine i predstavlja ukupno neprekinuto razdoblje angazmana od 5 godina.

Ovlasteni revizor angaziran kao partner za ovo izvje$ée neovisnog revizora je Ivan Covic.

doo.

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Heinzelova 70, Zagreb
26. travnja 2018.
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Spacva d.d., Vinkovci

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

(svi iznosi izraZzeni su u tisu¢ama kuna) BiljeSka 2017. 2016.

Prihodi od prodaje 5 199.556 178.832

Ostali poslovni prihodi 6 1.863 5.151

Prom].ena u.zahhama nedovrsene proizvodnje i 5316 259

gotovih proizvoda

Troskovi materijala i usluga 8 (123.530) (102.063)
Troskovi zaposlenika 9 (57.046) (51.265)
Amortizacija (11.447) (11.733)
Vrijednosna uskladenja, neto 10 16 (4.977)
Ostali poslovni rashodi 11 (4.257) (5.039)
Ostali neto dobici iz poslovanja 7 138 145
Dobit iz poslovanja 10.609 9.310

Financijski prihodi 12 1.500 1.200

Financijski rashodi 12 (2.848) (3.737)
Neto financijski rashodi 12 (1.348) (2.537)
Dobit prije oporezivanja 9.261 6.773

Porez na dobit 13 (1.709) (841)

Dobit tekuée godine 7.552 5.932

Osnovna i razrijedena dobit po dionici (u 14 1,62 1,57
kunama)

Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) tekuce 7552 5.932

godine

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Spacva d.d., Vinkovci

IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2017.

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

AKTIVA

Dugotrajna imovina

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema

Financijska imovina raspoloziva za prodaju i zajmovi
Potrazivanja

Ukupno dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Potrazivanja

Zajmovi i depoziti

Novac

Ukupna kratkotrajna imovina

Ukupna imovina

31. prosinca

31. prosinca

BiljeSka 2017. 2016.
15 53 67

15 195.531 176.570

16 48 48
16,17,20 - 35
195.632 176.720

18 68.294 62.454
17,20 19.339 22755
16 718 746

19 17.472 1.081
105.823 87.036

301.455 263.756

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Spacva d.d., Vinkovci

IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2017.

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna)

PASIVA

Kapital irezerve
Upisani kapital

Vlastite dionice
Revalorizacijske rezerve
Zakonske rezerve
Zadrzana dobit

Ukupno kapital i rezerve
Dugorocne obveze
Posudbe

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze
Odgodena porezna obveza
Rezerviranja

Ukupne dugoroc¢ne obveze

Kratkoro¢ne obveze
Posudbe

Obveze prema dobavljacima
Ostale obveze

Rezerviranja

Odgodeni prihodi

Ukupne kratkorocne obveze
Ukupne obveze

Ukupno pasiva

31. prosinca

31. prosinca

BiljeSka 2017. 2016.
21 105.531 75.531
21 (208) (208)
21 46.852 48363
21 1.525 1.228

54.881 46.114

208.581 171.028

2 30.027 28.877
24 1.254 3.078
25 10.285 10.616
23 2,522 3.180
44.088 45751

2 5.733 5292
24 25318 23.087
24 17.042 16.568
23 685 1.410
8 620

48.786 46.977

92.874 92.728

301.455 263.756

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Spacva d.d., Vinkovci
IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) Biljeska 2017. 2016.
Dobit prije oporezivanja 9.261 6.773
.Amortlzacua i umanjenje vrijednosti dug. mat. 15 11.447 11.733
imovine

Tecajne razlike (neto) 12 (100) 54
Dodatna rezerviranja 23 - 523
Prihod od kamata 12 (6) (11)
Trosak kamata 12 1.454 2.602
Rashodovanje dugotrajne materijalne imovine 10 78 3.198
Naplaéena otpisana potrazivanja 10 (416) (807)
Rezerviranja za sumnjiva i sporna potrazivanja 10 400 151
Dobici od prodaje dugotrajne imovine 7 (127) 47)
Plac¢ene kamate (1.155) (2.602)
Placeni porez na dobit (1.917) -
Pove.canje/(svn.nanj.enje) potrazivanja od kupaca i 3328 4234
ostalih potrazivanja

Povecanje/(smanjenje) zaliha (5.840) 2.048
Povecanje/(smanjenje) obveza prema dobavlja¢ima i (1.535) 7156
ostale obveze

Novac (koriSten za)/generiran poslovanjem 14.872 30.005
Nabava materijalne i nematerijalne imovine 15 (30.397) (18.443)
Ostali primici od ulagackih aktivnosti 115 892
NoYcanl t‘okov1 koriSteni u ulagackim (30.282) (17.551)
aktivnostima

Dokapitalizacija 30.000 -
Primici iz posudbi 13.365 8.067
Otplate posudbi (11.564) (23.458)
NoYcanl t.0k0v1 koristeni u financijskim 31.801 (15.391)
aktivnostima

Neto (smanjenje) novca i novcanih ekvivalenata 16.391 (2.937)
Novac i novc€ani ekvivalenti na pocetku godine 1.081 4.018
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 19 17.472 1.081

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Spacva d.d., Vinkovci

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

(svi iznosi izrazeni
Su u tisucama
kuna)

Biljeska

Upisani

kapital

Vlastite
dionice

Revalorizacijske
rezerve

Zakonske
rezerve

ZadrzZana dobit

Ukupno

Stanje 1. sije¢nja
2016.

Prijenos dobiti u
zakonske rezerve
Ukidanje rezervi za
prodanu imovinu i
razliku u
amortizaciji,
umanjeno za porez
Ucinak promjene
stope odgodenog
poreza na 25
revalorizacijske
rezerve

Ukupno
transakcije s
viasnicima

Dobit tekuce
godine
Ukupna
sveobuhvatna
dobit

Stanje 31.
prosinca 2016.

Stanje 1. sijecnja
2017.

Prijenos dobiti u
zakonske rezerve
Ukidanje rezervi za
prodanu imovinu i
razliku u
amortizaciji,
umanjeno za porez
Povecanje
temeljnog kapitala
Ukupno
transakcije s
vlasnicima

Dobit tekuce
godine
Ukupna
sveobuhvatna
dobit

Stanje 31.
prosinca 2017.

75.531

(208)

48.637

(1.453)

1.180

883

345

39.074

(345)

1.453

163.916

1.180

(274)

345

1.108

5.932

1.180

5.932

75.531

75.531

30.000

(208)

(208)

48.363

48.363

(1.511)

1.228

1.228

297

5.932

46.114

46.114

(297)

1.511

5.932

171.028

171.028

30.000

30.000

(1.511)

297

1.214

7.552

30.000

7.552

105.531

(208)

46.852

1.525

7.552

54.881

7.552

208.581

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Spacva d.d., Vinkovci
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Drvna industrija Spacva (,,Drustvo*) utemeljena je 1956. godine pod nazivom DI Slavonski Hrast. Od
tada do 2003. godine Drustvo je prolazilo kroz vise statusnih promjena.

Dana 3. svibnja 2004. godine Rjesenjem Trgovackog suda u Osijeku provedene su statusne promjene,
kojim je dovrSeno konstituiranje dionickog drustva.

Glavne djelatnosti Drustva su prerada drva, proizvodnja proizvoda od drveta, proizvodnja briketa,
trgovina na malo piljenom gradom, drvnim elementima i drvnim otpadom te trgovina na veliko
drvenim proizvodima.

Nadzorni odbor se sastoji od sljede¢ih osoba:

Borislav Skegro - predsjednik nadzornog odbora
Mario Popi¢- zamjenik predsjednika nadzornog odbora
Ante Luci¢ - ¢lan nadzornog odbora

Jakov Kresi¢ - ¢lan nadzornog odbora

Ilija Budimir - ¢lan nadzornog odbora

Uprava se sastoji od sljedec¢ih osoba:
e Josip Faletar - predsjednik uprave
e Ante Rados - ¢lan uprave
e Ivan Perkovi¢ - ¢lan uprave

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih izvjestaja.
Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljucena u ove izvjestaje,
osim tamo gdje je drugacije navedeno.

2.1 Osnove sastavljanja

Financijski izvjestaji DruStva pripremljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI) koje je odobrila Europska Unija (EU).

Financijski izvjeStaji izradeni su primjenom metode povijesnog troSka, koji su promijenjeni
obavljenom revalorizacijom zemljiSta, nekretnina i vrijednosnica po fer vrijednosti.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno MSFI zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih
racunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu
primjene racunovodstvenih politika Drustva. Podrucja gdje su pretpostavke i procjene znacajne za
financijske izvjestaje prikazana su u biljesci 5.

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Spacva d.d., Vinkovci
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)
Drustvo je sastavilo ove nekonsolidirane financijske izvjestaje u skladu s MSFI propisima.

Ovaj dodatak iznosi pojedinosti o (a) novim i dopunjenim standardima koji prvi put stupaju na snagu
za razdoblja koja pocinju na dan 1. sijecnja 2017. godine i (b) o budu¢im zahtjevima - odnosno, novim
i dopunjenim standardima koji su izdani i nisu na snazi za razdoblja koja pocinju na dan 1. sijeCnja
2017. godine, ali ¢e biti na snazi u kasnijim razdobljima.

(a) Novi i dopunjeni standardi koje je Drustvo usvojilo

Novi standardi, dopune i tumacenja MSFI-ja koji su na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na dan
ili nakon 1. sije¢nja 2017. godine nisu primjenjivi na financijske izvjestaje Drustva.

(b) Standardi i tumacenja koji su objavljeni, ali jos nisu na snazi

Objavljeno je nekoliko novih standarda i dodataka MSFI-vima te smjernica Odbora za tumacenje
medunarodnog financijskog izvjestavanja (IFRIC) koji jo$ nisu na snazi za izvjeStajna razdoblja koja
zavrSavaju 31. prosinca 2017. godine i koje Drustvo nije ranije usvojilo. Ne ocekuje se da ¢e ove
promjene imati znacajan utjecaj na buduce financijske izvjestaje Drustva, osim sljedecih standarda:

o  MSFI 9 Financijski instrumenti i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)
MSFI 9 regulira klasifikaciju, mjerenje 1 prestanak priznavanja financijske imovine i
financijskih obveza i uvodi nova pravila za ra¢unovodstvo zastite. U prosincu 2014. godine,
Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde unio je daljnje promjene u pravila
klasifikacije i mjerenja te je uveo novi model umanjenja vrijednosti. Uvodenjem ovih
promjena, MSFI 9 je sada dovrsen.

Uprava Drustva je procijenila moguce efekte primjene novog standarda MSFI 9 na svoje
financijske izvjestaje te ne ocekuje znacajnija odstupanja u odnosu na dosadasnju klasifikaciju
i mjerenje financijskih instrumenata. Najznacajniji dio financijske imovine, koji ukljucuje
potrazivanja, zajmove i depozite te novac klasificirat ¢e se po modelu drzanja radi naplate.
Sukladno tome, navedena imovina vrednovat ¢e se po amortiziranom trosku. Prema
preliminarnom izracunu, Uprava ne ocekuje da ¢e ocekivani kreditni gubici znacajnije
odstupati od trenutacno priznatih ispravaka vrijednosti financijskih instrumenata, buduce da su
ocekivani kreditni gubici procijenjeni na oko 250 tisuca kuna.

Drustvo ne ocekuje bilo kakav utjecaj novog standarda na financijske obveze.

Uprava ¢e navedeni standard usvojiti s datumom stupanja na snagu.
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(b) Standardi i tumacenja koji su objavljeni, ali jos nisu na snazi (nastavak)

MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima i povezani dodaci raznim drugim standardima (na
snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)

Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde izdao je novi standard za priznavanje
prihoda. On ¢e zamijeniti MRS 18 koji pokriva ugovore za robu i usluge i MRS 11 koji
pokriva ugovore o izgradnji.

Novi standard temelji se na nacelu da se prihodi priznaju kada se kontrola nad dobrima ili
uslugama prenosi na kupca — tako da pojam kontrole zamjenjuje postoje¢i pojam rizika i
koristi.

U pogledu usvajanja standard dopusta potpuni retroaktivni ili modificirani retroaktivni pristup.

Uprava je procijenila uc¢inke primjene novog standarda na financijske izvjestaje Drustva i ne
o¢ekuje znacajnije utjecaje na buduca razdoblja.

Ovaj standard je obvezan za financijske godine koje poc¢inju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018.
Drustvo namjerava usvojiti standard pomoc¢u modificiranog retroaktivnog pristupa, $to znaci
da ¢e kumulativni u¢inak usvajanja, biti priznat u zadrzanoj dobiti na dan 1. sijecnja 2018.
godine i da se usporedni podaci nece prepravljati.

MSFI 16 Najmovi (objavijen u sijecnju 2016. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon I.sijecnja 2019. godine)

Novim se standardom utvrduju pravila priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objave najmova.
Kod svih najmova najmoprimac ostvaruje pravo na upotrebu imovine na pocetku najma, kao i
pravo na financiranje ako se najamnina placa u ratama. Stoga se MSFI-jem 16 ukida
klasificiranje najmova u operativne ili financijske najmove, kao $to se zahtijevalo MRS-om
17, i umjesto toga uvodi se jedinstveni model raCunovodstva najmoprimca. Najmoprimci ¢e u
racunu dobiti i gubitka morati priznati: a) imovinu i obveze za sve najmove duze od 12
mjeseci, osim u slucaju niske vrijednosti odnosne imovine, i b) amortizaciju unajmljene
imovine odvojeno od kamate obracunate na obveze za najam. U MSFI-ju 16 u znacajnoj se
mjeri preuzimaju racunovodstveni zahtjevi za najmodavce iz MRS-a 17. Stoga ¢e najmodavci
i dalje klasificirati svoje najmove u operativne ili financijske najmove te svaku od te dvije
vrste najma iskazuju na drugaciji nacin. DrusStvo trenuta¢no procjenjuje utjecaj izmjena na
svoje financijske izvjestaje.
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2.2 Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljuene u financijske izvjestaje Drustva iskazane su u valuti primarnog gospodarskog
okruzenja u kojem to drustvo posluje (‘funkcionalna valuta’). Financijski izvjeStaji prikazani su u
kunama, Sto predstavlja funkcionalnu i izvjeStajnu valutu Drustva.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima placanja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima plac¢anja prera¢unavaju po tecaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tecajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i prerac¢una monetarne imovine i obveza
izrazenih u stranim valutama, priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Dobici ili gubici od tecajnih razlika koji se odnose na obveze po primljenim kreditima iskazani su u
racunu dobiti i gubitka unutar prihoda ili rashoda od financiranja. Ostali dobici ili gubici od tecajnih
razlika su iskazani unutar stavke 'ostali poslovni rashodi' u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

2.3 Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se iskazuje po trosku ulaganja te je korisni vijek upotrebe 5 godina.

24 Nekretnine, postrojenja i oprema

Zemljiste 1 gradevinski objekti iskazuju se po revaloriziranim vrijednostima. Ostala dugotrajna
materijalna imovina pocetno se iskazuje po troSkovima nabave a nakon pocetnog priznanja po trosku
umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti.

Svi ostali troskovi investicijskog i1 tekuéeg odrzavanja terete izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u
financijskom razdoblju u kojem su nastali.

Povecanje knjigovodstvenih vrijednosti sredstava proizaslo na temelju revalorizacije iskazuje se kao
povecanje revalorizacijskih rezervi u ukupnoj glavnici. Razlika izmedu amortizacije zasnovane na
revaloriziranom knjigovodstvenom iznosu sredstva i amortizacije zasnovane na izvornom trosku
sredstva prenosi se iz revalorizacijskih rezervi u zadrzanu dobit.

Zemljiste 1 gradevinski objekti su prikazani po fer vrijednosti, na temelju procjene vrijednosti od
strane neovisnog procjenitelja. Procjena se provodi redovito kako bi se osiguralo da se fer vrijednost
imovine ne razliku od njezine knjigovodstvene. Akumulirana amortizacija na dan revalorizacije se
iskljucuje na teret bruto knjigovodstvenog iznosa sredstva i neto iznos sredstva prepravlja se za
revalorizirani iznos toga sredstva

Povecanje knjigovodstvenog iznosa proizaslo iz revalorizacije zemljiSta i gradevinskih objekata
prikazano je unutar revalorizacijskih rezervi u kapitalu. Razlika izmedu amortizacije temeljene na
revaloriziranom knjigovodstvenom iznosu sredstva i amortizacije zasnovane na izvornoj vrijednosti
imovine se prenosi iz revalorizacijskih rezervi u zadrzanu dobit.

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti i
priznaju se u sklopu ' ostalih (gubitaka) / dobitaka — neto. Prilikom prodaje revalorizirane imovine,
iznosi ukljuceni u ostale rezerve se prenose u zadrzanu dobit.
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24 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

ZemljisSte 1 materijalna imovina u pripremi se ne amortiziraju. Amortizacija ostalih nekretnina,
postrojenja i opreme obracunava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska do
rezidualne vrijednosti sredstva tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Procijenjeni vijek upotrebe je kako slijedi:

Gradevinski objekti 15— 55 godina
Oprema i strojevi 10 — 33 godine
Alati pogonski inventar i transportna imovina 2 — 10 godina
2.5 Financijska imovina

Financijska imovina klasificira se u sljedece kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka, zajmovi i potrazivanja i financijska imovina raspoloziva za prodaju.
Klasifikacija zavisi o namjeni financijske imovine. Drustvo klasificira imovinu prilikom pocetnog
priznavanja.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka je imovina namijenjena trgovanju.
Financijska imovina je klasificirana u ovu kategoriju ukoliko ju Drustvo namjerava prodati u kratkom
roku.

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina koja ne kotira na aktivnom trzistu. Oni su
ukljuceni u kratkotrajnu imovinu, osim ako im je dospije¢e duze od godine dana kada se klasificiraju
u dugotrajnu financijsku imovinu. Zajmovi i potrazivanja sastoji se od kupaca i ostalih potrazivanja te
novca i nov¢anih ekvivalenata.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju je sva ostala financijska imovina koja ne ulazi u prethodne
dvije kategorije ili je inicijalno ju Drustvo kategoriziralo kao takvu. Ukoliko je Drustvo namjerava
prodati u roku duzem od godine dana, ona se klasificira kao dugotrajna imovina.

Sva ulaganja pocetno se priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za troskove transakcije za svu financijsku
imovnu osim one koja je klasificirana kako financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka. Financijska imovina koja se vodi po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka pocetno se
priznaje po fer vrijednosti, a transakcijski troskovi kao rashod u racunu dobiti i gubitka. Financijska
imovina se prestaje priznavati kada prava na primitak nov¢anih tokova od investicije isteknu.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju te financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti
i gubitka vrednuju se po fer vrijednosti. Zajmovi i potrazivanja se naknadno vrednuju po
amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope.
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2.5 Financijska imovina (nastavak)

Dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednost kroz
racun dobiti i gubitka iskazuju se u racunu dobiti i gubitka u okviru ostalim gubitaka/dobitaka u
razdoblju u kojem su nastali.

Promjene u fer vrijednosti monetarnih i nemonetarnih vrijednosnica klasificiranih kao imovina
raspoloziva za prodaju priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti do prodaje kada terete izravno racun
dobiti 1 gubitka.

2.6. PodruzZnice

Podruznice su sva drustva (ukljucujuci druStva s posebnom namjerom) nad kojima Drustvo ima
kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama, §to u pravilu ukljucuje vise od pola glasackih prava.
Postojanje i ucinak potencijalnih prava glasa koja se mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se
prilikom procjene da 1li Drustvo ima kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. Ulaganja u
podruznice iskazana su po trosku umanjena za gubitke od umanjenja vrijednosti, ako postoje.

2.7 Zalihe

Zalihe sirovina i materijala, proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda iskazuju se po trosku nabave ili
neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome koja je niza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih
prosjecnih cijena. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku
poslovanja umanjenu za varijabilne troskove prodaje.

Trosak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaca sirovine, troSak izravnog rada, ostale
izravne troSkove i pripadajuci dio op¢ih troskova proizvodnje (na bazi normalnog redovnog kapaciteta
proizvodnje) iskljucujuci troskove posudbe. Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom
stavljanja u uporabu. Zalihe trgovacke robe vode se po trosku nabave.

Drustvo u svom poslovanju u zamjenu za nenaplacena potrazivanja preuzima nekretnine koje prodaje
na trziStu. Nekretnine namijenjene prodaji vode se po trosku nabave ili po prodajnoj cijeni umanjenoj
za troskove prodaje, ovisno o tome koja je vrijednost niza.

2.8 PotrazZivanja

Potrazivanja se pocetno priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po amortiziranom trosku
umanjena za ispravak vrijednosti. Ispravak vrijednosti potrazivanja provodi se kada postoje objektivni
dokazi da Drustvo neée moci naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima.
Znacajne financijske poteskoc¢e duznika, vjerojatnost duznikovog stecaja te neizvrSenje ili propusti u
plac¢anjima, smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja.

Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog
iznosa potrazivanja, a predstavlja sadasnju vrijednost ocekivanih novc¢anih. Iznosi ispravka vrijednosti
potrazivanja iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda.
Naknadno naplacena potrazivanja iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih
poslovnih rashoda te umanjuju iznose ispravka vrijednosti tekuce godine.

Potrazivanja su iskazana u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospije¢em duzim od 12
mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina.
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2.9 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U buduc¢im
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom troSku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih
za troSkove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Posudbe se klasificiraju kao kratkorocne obveze, osim ako Drustvo ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

2.10  Tekudii odgodeni porez na dobit

TroSak poreza sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. Trosak se priznaje u sklopu izvjestaja o
sveobuhvatnoj dobiti, osim ako se ne odnosi na stavke koje se priznaju direktno u kapitalu. U tom
slu¢aju i porez se priznaje u sklopu kapitala.

Tekuéi porez se racuna primjenom poreznog zakona na datum sastavljanja izvjestaja.

Iznos odgodenog poreza obraCunava se metodom bilan¢ne obveze, na privremene razlike izmedu
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjestajima.
Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim stopama za koje se ocekuje da ce se
primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili obveza podmirena, na temelju poreznih
stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se djelomi¢no primjenjuju na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduée oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ce
biti raspoloziva za iskoriStenje privremenih razlika.

Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako postoji zakonsko provedivo pravo na prijeboj
tekuce porezne imovine protiv tekuée porezne obveze i kada se Odgodena porezna imovina i obveze
odnose na poreze na dobit koje je nametnula ista porezna vlast na isto porezni subjekt ili razlicite
porezne subjekte gdje postoji namjera za rjeSavanje salda na neto osnovi.

2.11 Porez na dodanu vrijednost (PDV)

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje
i kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slu¢aju umanjenja potrazivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljucujuc¢i PDV.
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2.12  Primanja zaposlenih

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Drustvo u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troSka placa kada se obrac¢unaju. Drustvo nema
niti jedan drugi mirovinski program i kao posljedica toga, nema drugih obveza glede mirovina
zaposlenika. Nadalje, Drustvo nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika
nakon njihova umirovljenja.

(b) Kratkorocna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju
koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Drustvo priznaje obvezu za akumulirane naknade za
odsustvo s posla na temelju neiskoristenih dana godisnjeg odmora na dan bilance.

(c) Dugorocna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za jubilarne nagrade i otpremnine kada postoji ugovorna obveza ili
praksa iz proslosti na temelju koje je nastala izvedena obveza.

2.13  Obveze prema dobavlja¢ima

Obveze prema dobavljac¢ima su obveze placanja dobavljaéu za preuzetu robu ili primljene usluge
tijekom redovnog poslovanja. Obveze prema dobavljatima se klasificiraju kao tekuce ukoliko
dospijevaju na placanje u roku do jedne godine, odnosno u okviru redovnog ciklusa poslovanja
ukoliko je duzi. U suprotnom, obveze se klasificiraju kao dugoro¢ne. Obveze prema dobavlja¢ima se
inicijalno priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere prema amortiziranom troSku koristeci
metodu efektivne kamatne stope.

2.14  Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane proizvode ili usluge
tijekom redovnog poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na
dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte.

Drustvo priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mjeriti, kada ¢e Drustvo imati buduce
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specificni kriteriji za sve djelatnosti Drustva koje su opisane u
nastavku.
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2.14  Priznavanje prihoda (nastavak)
(a) Prihodi od veleprodaje

Prihodi od prodaje priznaju se kada Drustvo obavi isporuke robe kupcu i kada ne postoji niti jedna
nepodmirena obveza koja bi mogla utjecati na prihvacanje proizvoda od strane kupca. Isporuka je
izvrSena kad se proizvodi otpreme na odredenu lokaciju, rizici gubitka prenesu na kupca i kad kupac
prihvati proizvode u skladu s ugovorenim uvjetima.

Proizvodi se prodaju uz kolic¢inski popust i kupci imaju pravo na povrat neispravne robe. Prihodi od
prodaje iskazuju se na temelju cijene iz ugovora o prodaji, umanjeni za procijenjene koliCinske
popuste i povrate. Procjene popusta i povrata utvrduju se na temelju steCenog iskustva. Koli¢inski
popusti procjenjuju se temeljem o¢ekivane prodaje na polugodis$njoj razini.

(b) Prihodi od maloprodaje

Prihodi od maloprodaje priznaju se u trenutku prodaje robe kupcu. Prihodi od maloprodaje uglavnom
se ostvaruju u gotovini ili putem kreditnih kartica. Iskazani prihodi ukljucuju naknade za kreditne
kartice koje se iskazuju u okviru troSkova distribucije.

(¢) Prihodi od najma

Prihodi od izvrSenih usluga najma priznaju u razdoblju u kojem su usluge najma obavljene.

2.15 Izvjestavanje po segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s internim izvjestajima koji se dostavljaju donositelju glavnih
poslovnih odluka. Donositelj glavnih poslovnih odluka je osoba ili grupa koja alocira resurse
poslovnim segmentima i ocjenjuje poslovanje segmenata odredenog drustva. Drustvo je odredilo
Upravni odbor Drustva kao donositelja glavnih poslovnih odluka.

2.16  Nekretnine namijenjene prodaji

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji namijenjena je za podmirenje razlucnog duga financijskim
institucijama koje se nisu odrekle prava na odvojeno namirenje u postupku predstecajne nagodbe.
Procjene trzisne vrijednosti nekretnina Drustvo je odredilo na osnovu izracuna neovisnih procjenitelja.

2.17  Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni za pripadajuce troskove transakcije 1 porez na dobit. Iznos fer
vrijednosti primljene naknade iznad nominalne vrijednosti izdanih dionica prikazan je u biljeskama kao
kapitalna dobit. Pla¢ena naknada za kupljene vlastite dionice, ukljucujuéi sve izravno pripadajuce
troskove transakcije (umanjene za porez na dobit), umanjuje dioni¢ku glavnicu koja se moze pripisati
dionicarima Drustva sve do povlacenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se takve
dionice kasnije prodaju ili ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce
troskove transakcije kao i ucinke poreza na dobit, ukljucena je u glavnicu.
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BILJESKA 3 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Drustvo izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduénost. ProizaSle racunovodstvene
procjene su, po definiciji, u rijetkim slucajevima izjednacene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se
navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih
iznosa imovine i obveza u sljede¢oj financijskoj godini.

(a) Procjena korisnog vijeka uporabe materijalne imovine

Drustvo koriStenjem nekog sredstva ostvaruje ekonomske koristi sadrzane u tom sredstvu, a koje se
intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehnoloskog starenja.

Korisni vijek uporabe bit ¢e periodi¢no preispitan u smislu da li postoje okolnosti za izmjenu procjene
u odnosu na prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude, prikazat ¢e se u buduc¢im
razdobljima kroz promijenjeni troSak amortizacije tijekom preostalog, promijenjenog korisnog vijeka
uporabe.

(b) Procjena fer vrijednosti obveza

Ukoliko Drustvo u bilanci ima obveze kojima je kamatna stopa niza od realne trzi$ne, za takve obveze
Drustvo radi svodenje na fer vrijednost koriStenjem realne trziSne kamate stope po kojoj bi se Drustvo
moglo zaduziti da nije dobilo povoljnije uvijete zaduzivanja.

Ostale nefinancijske obveze odnose se na obveze po kreditima od poslovnih banaka koje ¢e biti
namirene iz nekretnina sukladno razluénom pravu namirenja iz pravomocne predstecajne nagodbe.
Uprava je kao referentnu vrijednost obveza uzela procijenjenu vrijednost navedenih nekretnina.
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BILJESKA 4 - SEGMENTI

(u tisucama kuna) Furnir Finala Bioenergetika Ostalo Ukupno
2017.
Ukupni prihodi 61.901 92.589 44.853 4.135 203.478
Ukupni troskovi (57.234) (78.572) (31.522) (26.889) (194.217)
Dobit prije oporezivanja 4.667 14.017 13.331 (22.754) 9.261
Porez na dobit (1.709)
Dobit nakon oporezivanja 7.552
(u tisucama kuna) Furnir Finala Bioenergetika Ostalo Ukupno
2016.
Ukupni prihodi 56.632 69.293 35.851 24363  186.139
Ukupni troskovi (48.282) (66.162) (27.047) (37.875)  (179.366)
Dobit prije oporezivanja 8.350 3.131 8.804 (13.512) 6.773
Porez na dobit (841)
Dobit nakon oporezivanja 5.932
BILJESKA 5 - PRIHODI OD PRODAJE
(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.
Prihodi od prodaje proizvoda u zemlji 65.237 56.623
Prihodi od izvoza — direktan izvoz 134.049 116.118
Prihodi od izvoza - izvozne kuce 7 34
Prihodi od prodaje robe 59 3.352
Prihodi od prodaje materijala 121 63
Prihodi od prodaje usluga 64 195
Ostali prihodi od prodaje 19 2.447
199.556 178.832
BILJESKA 6 — OSTALI POSLOVNI PRIHODI
(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.
Prihodi od subvencija 620 780
Prihodi od naknade Steta 178 3.899
Ostali poslovni prihodi 1.065 472
1.863 5.151
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BILJESKA 7 — OSTALI NETO DOBICI I1Z POSLOVANJA

(u tisuéama kuna) 2017. 2016.
Otpis obveza prema dobavlja¢ima 11 98
Dobici od prodaje imovine 127 47

138 145

BILJESKA 8 - TROSKOVI MATERIJALA I USLUGA

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.
Sirovina i materijal 86.761 67.293
Energija 13.086 11.758
Ambalaza i ostalo 8.228 4.603
Troskovi prodane robe 971 4.066
Troskovi prijevoza 8.307 8.175
Troskovi odrzavanja 1.341 1.635
Ostali vanjski troskovi 4.836 4.533

123.530 102.063

BILJESKA 9 - TROSKOVI ZAPOSLENIKA

(u tisuéama kuna) 2017. 2016.
Neto place 34.640 30.271
Porezi i doprinosi iz i na place /i/ 16.205 15.501
Ostale naknade zaposlenicima /ii/ 6.060 5.183
Promjene rezervacija za jubilarne nagrade i otpremnine 141 310

57.046 51.265

Na dan 31. prosinca 2017. godine broj zaposlenih u Drustvu bio je 845 (2016.: 747).

/i/ U 2017. godini, troskovi plac¢a ukljucuju definirane doprinose za mirovine plaene obveznim
mirovinskim fondovima u Hrvatskoj u iznosu od 9.820 tisu¢e kuna (2016.: 9.383 tisuca kuna).
Doprinosi se izracunavaju kao postotak bruto placa i bonusa zaposlenika.

/ii/  Ostale naknade zaposlenika sadrzavaju isplaéene bozi¢nice, otpremnine, troSkove prijevoza s
posla na posao i sli¢no.
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BILJESKA 10 — VRIJEDNOSNA USKLADENJA, NETO

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.
Kupci — redovno poslovanje (Biljeska 20) 400 151
Naplacena otpisana potraZivanja od kupaca (4106) (807)
Steta od nepogoda - 2.435
Neotpisana vrijednost rashodovane dugotrajne materijalne
. . e - 3.198
imovine (biljeska 15)

(16) 4.977

BILJESKA 11 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.

Trosak predstecajne nagodbe - 17

Premije osiguranja 1.069 702

Donacije 215 227

Troskovi sluzbenog puta 226 244

Reprezentacija 129 269

Clanarine i naknade 109 146

Bankarske garancije i usluge 770 624

Ostali troskovi 1.739 2.810

4.257 5.039

BILJESKA 12 — NETO FINANCIJSKI RASHODI

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.
Financijski prihodi

Prihodi od kamata 6 11
Pozitivne tecajne razlike 1.494 1.189
Ukupni financijski prihodi 1.500 1.200
Financijski rashodi

Troskovi kamata (1.454) (2.602)
Negativne tecajne razlike (1.394) (1.135)
Ukupni financijski rashodi (2.848) (3.737)
Neto financijski rashodi (1.348) (2.537)
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BILJESKA 13 — POREZ NA DOBIT

2017. 2016.
Tekudi porez na dobit 2.041 1.204
Odgodeni porez na dobit (biljeska 25) (332) (363)
1.709 841

Uskladenje poreznog troSka Drustva prema izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti i oporezivanju
zakonskom stopom prikazano je u sljedecoj tablici:

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.
Dobit prije oporezivanja 9.261 6.773
Porezni troSak obracunat po stopi od 18% (2016.: 20%) 1.667 1.355
Ucinak porezno nepriznatih rashoda 449 452
Uc¢inak neoporezivih prihoda (407) (524)
Koristenje prethodno nepriznatih poreznih gubitaka /i/ - (442)
Porez na dobit 1.709 841

/i/ Drustvo je za 2016. godinu iskoristilo prenesene porezne gubitke u iznosu 2.210 tisu¢u kuna za koje
nije bila priznata odgodena porezna imovina. Na dan 31. prosinca 2017. Drustvo nema poreznih
gubitaka za prijenos u naredna razdoblja.
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BILJESKA 14 — DOBIT PO DIONICI
Osnovna dobit po dionici
Osnovna dobit po dionici dobiven je dijeljenjem neto dobiti s ponderiranim prosjekom broja redovnih

dionica, iskljuc¢ujuéi prosje¢an broj redovnih dionica kupljenih od strane Drustva koje ih drzi kao
vlastite dionice.

2017. 2016.
Neto dobit (u tisu¢ama kuna) 7.552 5.932
Ponderirani prosjecni broj dionica 4.655.974 3.773.787
Osnovna i razrijedena dobit po dionici (u kunama) 1,62 1,57

Razrijedena dobit/gubitak po dionici

Razrijedena dobit/gubitak po dionici za 2017. i 2016. godinu jednaka je osnovnoj dobiti/gubitku po
dionici, budu¢i da Drustvo nije imalo konvertibilnih instrumenata i opcijskih dionica tijekom obje
godine.
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BILJESKA 15 — NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA I NEMATERIJALNA
IMOVINA
Materijalna

Alati imovinau Ostalo Ukupno
pripremi

Gradevinski  Oprema i
objekti strojevi

Nematerijalna

(u tisucama kuna) Zemljiste . .
imovina

Za godinu

zavrSenu 31.

prosinca 2016.

Pocetno neto

knjigovodstveno 28.582 76.504 55.262 2.371 10.158 152 173.027 51
stanje

Trosak amortizacije - (3.436) (7.958) (354) - - (11.711) (22)
Rashod zbog stete - (2.816) (381) (H - - (3.198) -
Povecanja - - 138 - 18.350 - 18.488 38
Prijenos u upotrebu 5 624 18.159 736 (19.524) - - -

31. prosinca 2016. 28.587 70.875 65.220 2.752 8.983 152 176.570 67

Stanje 31.

prosinca 2016.

Nabavna ili

revalorizirana 28.587 167.468 183.466 6.459 8.983 152 39.116 643
vrijednost

Akumulirana

amortizaciia - (96.593)  (118.246)  (3.707) - - (218.546) (576)

Neto
knjigovodstvena 28.587 70.875 65.220 2.752 8.983 152 176.570 67
vrijednost

Za godinu

zavrSenu 31.

prosinca 2017.

Pocetno neto

knjigovodstveno 28.587 70.875 65.220 2.752 8.983 152 176.570 67
stanje

TroSak amortizacije - (3.457) (7.401) (566) - - (11.424) (24)
Rashod zbog stete - - - - - - - -
Povecanja - - 1.723 - 28.663 - 30.386 10
Prijenos u upotrebu 179 7.184 25.878 1.086 (34.327) - - -

31. prosinca 2017. 28.766 74.602 83.785 3.272 3.319 152 195.531 54

Stanje 31.

prosinca 2017.

Nabavna ili

revalorizirana 28.766 174.652 208.443 7.077 3.319 152 422.409 653
vrijednost

Akumulirana

amortizacija - (100.050)  (123.023)  (3.805) - - (226.878) (600)

Neto
knjigovodstvena 28.766 74.602 83.785 3.272 3.319 152 195.531 53
vrijednost

/i/ " Na 31. prosinca 2017. godine neto knjigovodstvena vrijednost imovine od 116.025 tisu¢a kuna
(2016.: 103.029 tisuca kuna) odnosi se na imovinu zalozenu za osiguranje podmirivanja posudbi
(Biljeska 22).

/il Da nije bilo revalorizacije dugotrajne materijalne imovine, neto knjigovodstvena vrijednost bila
bi 138.395 tisuce kuna (2016.: 117.591 tisuce kuna).
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BILJESKA 16 — ZAJMOVI, POTRAZIVANJA I DEPOZITI

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.

Dugorocni dio
Potrazivanja od kupaca - 35
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 48 48

Kratkorocni dio
Dani zajmovi 718 746

766 829
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BILJESKA 17 — FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA
Racunovodstvene politike za financijske instrumente su primijenjene na sljedece stavke:

(u tisuéama kuna) 2017. 2016.

Kratkotrajna potraZivanja
Potrazivanja od kupaca 14.245 14.054
Zajmovi i depoziti

Dani kratkoro¢ni zajmovi, kaucije i sl. (Biljeska 16) 678 743

Novac (Biljeska 19) 17.472 1.081

Dugotrajna potraZivanja

Potrazivanja od kupaca (Biljeska 20) - 35

Financijska imovina raspolozZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju 48 48
32.443 15.961

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.

Financijske obveze

Kratkorocne financijske obveze
Obveze prema dobavlja¢ima 25.326 23.087

Posudbe 5.733 5.292

Dugorocne financijske obveze

Obveze prema dobavlja¢ima 1.254 3.077
Posudbe 30.027 28.877
62.340 60.333
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BILJESKA 18 - ZALIHE

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.
Sirovine 12.358 11.379
Nedovrsena proizvodnja 19.875 16.602
Gotovi proizvodi na skladistu 22.700 20.658
Trgovacka roba 562 542
Nekretnine za prodaju /i/ 12.799 13.273

68.294 62.454

/i/ Od ukupne vrijednosti nekretnina za prodaju 9.404 tisuc¢a kuna (2016.: 9.404 tisuca kuna)
namijenjeno je prodaji za podmirivanje kredita po razlu¢nom pravu kojeg se odredene banke
nisu odrekle u predstecajnom postupku (Biljeska 24).

BILJESKA 19 - NOVAC

(u tisuéama kuna) 2017. 2016.
Kunski ra¢un 1.391 519
Devizni racun 16.053 545
Gotovina u blagajni 28 17

17.472 1.081

Drustvo deponira novac na racunima u bankama sa sljede¢im ratingom:

(u tisuéama kuna) 2017. 2016.
Bez ratinga 16.508 1.007
BBB+ 547 1
BBB 262 6
BBB- 99 -
BB+ - 50
A 28 -

17.444 1.064
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BILJESKA 20 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.

Dugoro¢na potraZivanja od kupaca
Potrazivanja od kupaca - 35

Kratkotrajna potraZivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca 66.401 66.029
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 7.209 7.217

73.610 73.246
Ispravak vrijednosti (59.365) (59.192)
Neto potrazivanja od kupaca 14.245 14.054
Potrazivanja od zaposlenih 271 566
Potrazivanja od drzave i drugih institucija 3.048 3.067
Ostala potrazivanja 1.775 5.068

19.339 22.755

Fer vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja je priblizno jednaka knjigovodstvenoj
vrijednosti.

Na dan 31. prosinca 2017. godine, potrazivanja od kupaca i povezanih strana u iznosu od 3.812 tisuc¢a
kuna (2016.: 7.153 tisuca kuna) su dospjela, ali nisu ispravljena.

Starosna struktura dospjelih potrazivanja od kupaca i povezanih strana je kako slijedi:

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.
Do dva mjeseca 2.047 4.927
Dva do Sest mjeseci 91 825
Vise od Sest mjeseci 1.675 1.401

3.812 7.153

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izvjestaja je knjigovodstvena vrijednost svake stavke
navedenih potrazivanja.

Knjigovodstveni iznos potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja preracunat je iz slijede¢ih valuta:

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.
Kune 14.430 17.867
EUR 4.909 4.888

19.339 22.755

32



Spacva d.d., Vinkovci
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

BILJESKA 20 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Pregled promjena rezervacija za obavljeni ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca:

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.
Stanje 1. sije¢nja 59.192 59.060
Ispravak potrazivanja u godini (Biljeska 10) 400 151
Naplaéeno otpisano potrazivanje (Biljeska 10) (416) -
Otpisi i stala kretanja 189 (19)
Stanje 31. prosinca 59.365 59.192
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BILJESKA 21 - KAPITAL I REZERVE

Temeljni kapital

Na dan 1. sijecnja 2016 i 1. sije¢nja 2017 godine temeljni kapital Drustva iznosio je 75.530 tisuca
kuna, a sastojao se od 3.776.522 dionica nominalne vrijednosti od 20 kuna za jednu dionicu.

Odlukom Glavne Skupstine Drustva od 19. travnja 2017. godine, temeljni kapital Drustva povecao se
sa iznosa od 75.530.440 kuna za iznos od 30.000.000 kuna na iznos od 105.530.440 kuna. Radi
navedenog povecanja temeljnog kapitala Drustva, Drustvo je izdalo novih 1.500.000 redovnih dionica

na ime, svaka pojedina¢ne nominalne vrijednosti 20 kuna.

Struktura dioni¢ara na dan 31. prosinca 2017. 1 2016. godine bila kako slijedi:

31. prosinca 2017.
Ukupan . Udio u
Dionicar broj Nominalna temeljnom
.. vrijednost .
dionica kapitalu %
uaestus Private Equity Kapita . . . 5
Q Pri Equity Kapital 11 4.000.000 80.000 75,81
Hrvatska postanska banka d.d. 1.000.000 20.000 18,95
Cvor d.o.0., Vinkovci 206.791 4.139 3,92
Hrvatske Sume d.o.o. 40.563 809 0,77
Ostali dionicari 26.433 528 0,50
Vlastite dionice 2.735 54 0,05
5.276.522 105.530 100,00
31. prosinca 2016.
Ukupan . Udio u
Dionicar broj Nominalna temeljnom
.. vrijednost .
dionica kapitalu %
Quaestus Private Equity Kapital 11 2.500.000 50.000 66,20
Hrvatska postanska banka d.d. 1.000.000 20.000 26,48
Cvor d.o.0., Vinkovci 206.791 4.139 5,48
Hrvatske Sume d.o.o. 40.563 809 1,07
Ostali dionicari 26.433 528 0,70
Vlastite dionice 2.735 54 0,07
3.776.522 75.530 100,00

Revalorizacijske rezerve

Revalorizacijske rezerve nastale su u iznosu za koji je povecana vrijednost zemljista i gradevinskih
objekata. Revalorizacijske rezerve nisu raspodjeljive.
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BILJESKA 22 - POSUDBE
(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.

Dugorocni krediti
Krediti banaka 30.027 28.877

Kratkoroc¢ni krediti
Tekuca dospijeca dugoro¢nih kredita 5.733 5.292

Ukupno posudbe 35.760 34.169

Posudbe se odnose na primljene kredite od poslovnih banaka.

Godisnje efektivne kamatne stope bile su kako slijedi:

2017. 2016.
Dugorocni krediti banaka 2%-4% 2%-4%
Kratkoro¢ni krediti banaka - 4,5% - 5,5%

Izlozenost Drustva promjenama kamatne stope na primljene kredite banaka sukladno ugovorenim
datumima promjena kamatnih stopa na dan bilance je kako slijedi:

(u tisuéama kuna) 2017. 2016.
1 mjesec ili manje 8.005 3.089
3 mjeseca 27.755 31.080

35.760 34.169

Dospijece dugorocnih posudbi:

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.
Izmedu 1 i 2 godine 6.756 5.764
Izmedu 2 1 5 godina 18.235 15.560
Vise od 5 5.036 7.553

30.027 28.877
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BILJESKA 22 — POSUDBE (nastavak)

Knjigovodstveni iznosi odgovaraju fer vrijednosti posudbi.

Za osiguranje vracanja navedenih kredita dane su nekretnine koje Drustvo ima u vlasniStvu u iznosu
od 116.025 tisuca kuna (Biljeska 15).

Valutna struktura obveza po primljenim zajmovima je kako slijedi:

(u tisuéama kuna) 2017. 2016.
Kune 1.535 17.105
EUR 34.225 17.064

35.760 34.169
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Spacva d.d., Vinkovci
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

BILJESKA 23 - REZERVIRANJA

Rezerviranja

(u tisucama kuna) za jubilarne Rezerv1ral'1ja Sudsk¥ Ukupno
za otpremnine sporovi
nagrade

Na dan 1. sijecnja 2016. 766 288 3.013 4.067
Promjena rezervacija 222 561 (359) 424
Dlskoptlrgn]e dugoro¢nih i ) 99 99
rezerviranja

Stanje 31. prosinca 2016. 988 849 2.753 4.590
Analiza ukupnih rezerviranja

Dugorocni dio 988 849 1.343 3.180
Kratkoro¢ni dio - - 1.410 1.410
Na dan 1. sijecnja 2017. 988 849 2.753 4.590
Promjena rezervacija - - (1.591) (1.591)
DlSkOI'ltII‘a.n]e dugorocnih i ) 208 208
rezerviranja

Stanje 31. prosinca 2017. 988 849 1.370 3.207
Analiza ukupnih rezerviranja

Dugoro¢ni dio 988 849 685 2.522
Kratkoro¢ni dio - - 685 685

Rezerviranja za jubilarne nagrade i otpremnine
Drustvo je kolektivnim ugovorom obvezano isplaéivati jubilarne nagrade i otpremnine zaposlenicima.
Rezerviranja za sudske sporove

Na dan 31. prosinca 2017. godine Drustvo ima 16 sudskih sporova u kojima je tuzenik. (2016.: 10).
Temeljem procjene Uprave i pravnog savjetnika napravljena su rezerviranja u ukupnom iznosu od
1.370 tisuca kuna (2016.: 2.753 tisuc¢a kuna) za sporove Ciji je ishod procijenjen kao nepovoljan za
Drustvo. Po misljenju Uprave, Drustvo predvida da nece imati materijalnih gubitaka po ovim i ostalim

sporovima iznad iznosa izvrSenih rezerviranja na dan 31. prosinca 2017. godine.
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Spacva d.d., Vinkovci
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

BILJESKA 24 — OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA I OSTALE OBVEZE

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.

Dugorocne obveze prema dobavlja¢ima
Obveze prema dobavlja¢ima u zemlji 1.254 3.078

Kratkoroc¢ne obveze prema dobavljacima

Obveze prema dobavlja¢ima u zemlji 25.223 22.083
Obveze prema dobavlja¢ima u inozemstvu 95 1.004
25.318 23.087
Ostale kratkorocne obveze
Obveze prema zaposlenicima 3.976 3.461
Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 2.595 2.683
Obveze za zatezne kamate 1 1
Ostale obveze 1.067 1.019
Ostale nefinancijske obveze /i/ 9.404 9.404
17.042 16.568
42.360 39.655

/i/ Ostale nefinancijske obveze se odnose na fer vrijednost primljenih kredita od poslovnih banaka koje
¢e biti podmirene iz nekretnina Drustva sukladno razlucnom pravu banaka. Knjigovodstvena
vrijednost navedenih nekretnina iznosi 9.404 tisuc¢a kuna (Biljeska 18).

Valutna struktura kratkoro¢nih obveza prema dobavlja¢ima:

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.

Obveze prema dobavlja¢ima

Kune 25.223 22.083
EUR 95 1.004
25.318 23.087

/i/ Dugoro¢ne obveze prema dobavlja¢ima na 31. prosinca 2017. godine predstavljaju obveze koje
se Drustvo temeljem predstecajne nagodbe obvezalo platiti u preostalom roku od 2 godine.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

BILJESKA 25— ODGOPENA POREZNA OBVEZA
Promjene na odgodenoj poreznoj obvezi tijekom godine bile su kako slijedi:

Revalorizacija

tisué k . "
(u tisucama kuna) zgrada 1 zemljista

Stanje 1. sije¢nja 2016. 12.159
Umanjenje vrijednosti imovine (amortizacija) (363)
Promjena buduce stope poreza sa 20% na 18% /i/ (1.180)
Stanje 31. prosinca 2016. 10.616
Umanjenje vrijednosti imovine (amortizacija) (332)
Stanje 31. prosinca 2017. 10.285

/i/ Smanjenje stope poreza na dobit s 20% na 18% stupilo je na snagu 1. sijecnja 2017. godine. Kao
rezultat promjene porezne stope, iznos odgodenih poreza ponovno je izracunat.

BILJESKA 26 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Strane se smatraju povezanim ako jedna strana ima sposobnost kontrole nad drugom stranom, ako je
pod zajednickom kontrolom ili ima znacajan utjecaj na poslovanje druge strane. Prilikom razmatranja
svakog mogucéeg odnosa medu povezanim strankama, paznju treba usmjeriti na sustinu tog odnosa, a
ne samo na pravni oblik.

Od srpnja 2013. godine, dokapitalizacijom Drustva, veéinski i krajnji vlasnik postaje Quaestus Private
Equity Kapital II fond kojim upravlje Quaestus Private Equity d.o.o. (na dan 31. prosinca 2017. godine
75,81% vlasniStva u Drustvu) te Hrvatska poStanska banka d.d. (na dan 31. prosinca 2017. godine
18,95% vlasnistva u Drustvu).

Drustvo Cvor d.o.0., Vinkovci u vlasnistvu je Predsjednika Uprave Drustva Spaéva d.d. te je povezana
strana u svojstvu povezanosti s kljuénim managementom.

Potrazivanja i obveze, te prihodi i rashodi ostvareni s povezanim stranama su sljedeca:

(u tisuéama kuna) 2017. 2016.
Vlasnik sa znacajnim utjecajem

Obveze za primljene kredite 26.221 31.080
Trosak kamata na primljene kredite 884 1.249
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Spacva d.d., Vinkovci
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

BILJESKA 26 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (nastavak)

Transakcije ostvarene s Drustvom u vlasnistvu ¢lana Uprave su sljedece:

(u tisuéama kuna) 2017. 2016.
Kratkoro¢ne obveze prema dobavljac¢ima - 89
Prihodi od prodaje robe - 75

Naknade klju¢nog managementa

U 2017. godini naknade klju¢énom managementu (koje se sastoje od troska place i isplacenih bonusa)
koje je Drustvo isplatilo iznose 1.701 tisu¢e kuna (2016.: 1.775 tisuca kuna). Klju¢ni management na
dan 31. prosinca 2017. godine Cine tri osobe (2016.: 3 osobe).
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Spacva d.d., Vinkovci
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2017.

BILJESKA 27 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

27.1  Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ju raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (koji ukljucuje
valutni rizik, fer vrijednosti kamatne stope i kamatni rizik nov€anog toka), kreditnom riziku i riziku
likvidnosti. Drustvo nema formalni program upravljanja rizicima (nisu koristeni derivativni financijski
instrumenti kao zastita od financijskih rizika), medutim cjelokupno upravljanje rizicima obavlja odjel
financija.

(a) Trzisni rizik

(i) Valutni rizik

Valutna struktura financijskih instrumenata za Drustvo na dan 31. prosinca 2017. i 31. prosinca 2016.
prikazani su u nastavku:

2017. EURO Kn Ukupno
Financijska imovina
Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 48 48
Dani zajmovi i depoziti - 718 718
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 4.909 14.430 19.339
Novac i novéani ekvivalenti 16.053 1.419 17.472
20.962 16.615 37.577
Financijske obveze
Posudbe 34.225 1.535 35.760
Obveze prema dobavljacima 95 25.223 25.318
Ostale obveze 1.002 6.637 7.639
35.322 33.395 68.717
2016. EURO Kn Ukupno
Financijska imovina
Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 48 48
Dani zajmovi i depoziti - 746 746
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 2.246 20.509 22.755
Novac i novc¢ani ekvivalenti 545 536 1.081
2.791 31.839 24.630
Financijske obveze
Posudbe 17.064 17.105 34.169
Obveze prema dobavlja¢ima 1.004 22.083 23.087
Ostale obveze 746 6.418 7.164
18.814 45.606 64.420

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2017. godine, ako bi se EUR smanjio/povecao za 1%
u odnosu na kunu (2016: 1%), uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni, neto
dobit za izvjestajno razdoblje bila bi za 144 tisu¢e kuna veéa/manja (2016.: 160 tisuce kuna),
uglavnom kao rezultat dobitaka/gubitaka od tecajnih razlika na preracunu iz EUR-a kod obveza prema
dobavljac¢ima, posudbi, deviznom racunu te potrazivanjima od kupaca.
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BILJESKA 27 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
(ii) Rizik fer vrijednosti kamatne stope

Kamatni rizik Drustva proizlazi iz posudbi. Posudbe odobrene po promjenjivim stopama izlazu
Drustvo riziku kamatne stope nov¢anog toka. Na dan 31. prosinca 2017. godine, kada bi kamatne
stope na posudbe bile za 50 p.p. vise/nize (2016: 50 p.p.), a pod pretpostavkom nepromijenjenosti
ostalih varijabli, neto dobit za godinu bila bi 179 tisu¢e kuna niza/visa (2016.: 170 tisu¢a kuna),
uglavnom kao rezultat viSeg/nizeg troSka kamata na posudbe s promjenjivim stopama.

Drustvo nema znacajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, te prihodi Drustva i novc¢ani tok iz
poslovnih aktivnosti ne ovisi znacajno o promjenama trziSnih kamatnih stopa. Drustvo ne koristi
derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izloZenosti kamatnog rizika nov¢anog toka i rizika fer
vrijednosti kamatne stope.

(b) Kreditni rizik

Imovina Drustva koja moze dovesti do kreditnog rizika sastoji se uglavnom od novcanih sredstava,
potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja. Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika.

Prodajne politike Drustva osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu
povijest. Detaljna analiza izlozenosti kreditnom riziku iskazana je u biljesci 17 i biljesci 20.

(¢) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca kako bi
se mogle podmiriti sve obveze. Odjel financija prati razinu dostupnih izvora novcanih sredstava i
obveza na mjeseCnoj bazi. Tabela ispod analizira ugovorene financijske obveze Drustva prema
ugovorenim dospijecima koje ne uklju¢uju ugovorene kamate. Navedeni iznosi predstavljaju ne
diskontirane novcane tokove.

Manjeod 1 Izmedu2-5 ViSeod 5

(u tisucama kuna) godine godina godina Ukupno
31. prosinca 2017.

Obveze prema dobavlja¢ima 25.318 1.254 - 26.572
Posudbe 5.733 24.991 5.036 35.760

Manjeod1 Izmedu1-5 ViSeod5

(u tisucama kuna) godine godina godina Ukupno
31. prosinca 2016.

Obveze prema dobavlja¢ima 23.087 3.077 - 26.164
Posudbe 5.292 21.334 7.553 34.169
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BILJESKA 27 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
(c) Cjenovni rizik

Portfelj utrzivih vlasnickih vrijednosnica Drustva, koje se u bilanci vode po fer vrijednosti, ¢ini Drustvo
podloznom cjenovnom riziku. Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta
mijenjati kao rezultat promjena trzi$nih cijena, bez obzira jesu li promjene nastale kao rezultat faktora
specificnih za odredeni instrument ili njegova izdavatelja ili faktora koji utjeCu na sve instrumente
kojima se trguje na trziStu. DrusStvo nije znacajno izloZzeno cjenovnom riziku obzirom da je portfelj
vlasnickih vrijednosnica vrlo mali.

27.2  Upravljanje kapitalnim rizikom

Pred Drustvom ne postoji zakonski ili drugi zahtjevi za formalnim programom upravljanja rizika
kapitala. Nadalje, nema kapitalnih ciljeva koji se interno prate.

27.3  Procjena fer vrijednosti

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca umanjena za ispravak odgovara njihovoj fer
vrijednosti. Za pocetno priznavanje dugorocnog duga koriste se trzi$ne cijene za slicne instrumente na
aktivnom trziStu. Za potrebe objavljivanja, fer vrijednost financijskih obveza procjenjuje se
diskontiranjem budu¢ih ugovornih novcanih tokova po tekuéoj trziSnoj kamatnoj stopi koja je
dostupna Drustvu za sli¢ne financijske instrumente.
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Postovani dionicari,

Zavrsetak godine pravo je vrijeme da se malo stane i osvrne na proteklu godinu. Kada
podvucemo crtu i pogledamo financijsko izvjesce koje pokazuje da smo prihod od prodaje
premasili u odnosu na plan 8% i u odnosu na 2016. godinu 15%, te da su svi ostali elementi
poslovnog plana za 2017. godinu u svemu bitnome ostvareni ili su premaseni ako se uzme u
obzir poskupljenje elektricne energije i sirovine koje nije bilo predvideno planom za 2017
godinu, smatram da moramo biti zadovoljni poslovanjem u protekloj godini.

U nastavku je ukratko predstaviljeno poslovanje u prethodnoj godini po pojedinim
profitnim centrima i drugim segmentima poslovanja.

Pilana — u ovom proizvodnim pogonu koji uglavnom radi interno i proizvodi proizvode
koji zavrsavaju kao sirovina u Finalnoj proizvodnji ostvarena je ukupna vrijednost
proizvodnje veca za 20% u odnosu na 2016. a 19% u odnosu na poslovni plan;

Furnir — proizvodnja i prodaja furnira veca je za 12% u odnosu na 2016. godinu, a 9% u
odnosu na poslovni plan; ovdje treba naglasiti da je mogucnost prodaje i proizvodnje bila
znatno veca od ostvarenog, ali je rezultat posljedica slabije kvalitete trupaca i kolicinsko
ogranicenje u nabavi sirovine od Hrvatskih Ssuma;

Finala — proizvodnja i prodaja finalnih proizvoda veca je za 3% u odnosu na 2016. godinu i na
razini poslovnog plan za 2017. godinu, ovdje treba naglasiti da je mogucnost prodaje i proizvodnje
bila znatno veca od ostvarenog, ali su isporuceni trupci bili nize kvalitete sto je rezultiralo

proizvodima nize prodajne vrijednosti;
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Bioenergenti — i dalje imaju najznacajniji rast u 2017. godini u proizvodnji i prodaji
peleta i briketa, ¢ime je nastavljen trend kontinuiranog rasta koji traje jos od 2014. godine;
konkretno, u 2017. godini je ostvaren prihod od prodaje bioenergenata veci za 31% od
prihoda u 2016. godini i 7% veci u odnosu na prihod predviden poslovnim planom,

Investicije — da bi se odrzala i povecala konkurentnost, nuzna su stalna ulaganja u

opremu, postrojenja i procese;, u 2017. godini ukupno je investirano preko 27 mil. kn, a
najznacajnija ulaganja bila su u novi furnirski noz i susionicu sa peglom u furniru. Spacva je
tijekom godine aplicirala i za sredstva iz EU fond te ishod nase aplikacije ocekujemo u 2018.
godini.
Rizici — Kljucni rizik naseg poslovanje je osigurati dovoljnu kolicinu i kvalitetu sirovine, s
obzirom na ovisnost o Hrvatskim Sumama, kao kljucnom dobavljacu. Ustaljene promjene u
nacinu raspodijele sirovine te neizvjesnost koja nastaje takvom nepredvidivom poslovnom
situacijom znatno otezava planiranje svih bitnih elemenata poslovnog plana, od rasta
prihoda, investicija i zaposljavanja.

Zaposljavanje - protekle godine u drustvu je radilo prosjecno 68 radnika vise u odnosu na
2016. godinu, takoder, strucni vesursi drustva kontinuirano se osnazuju mladim
visokoobrazovanim ljudima i postignute rezultate svakako mozemo zahvaliti i doprinosu tih
novih ¢lanova drustva.

U Spacvi djeluju tri sindikata, aktivno je Radnicko vijece, a predsjednik Radnickog vijeca
¢lan je Nadzornog odbora. Kucni kolektivni ugovor koji vrijedi u drustvu potpisan je izmedu
sva tri sindikata i Uprave drustva i rijetkost je u drvnoj industriji Hrvatske, a nasi radnici
temeljem Kolektivnog ugovora imaju znatno veca prava iz radnog odnosa nego im to jamci
Zakon o radu. Stoga smatramo da provodimo i razvijamo socijalni dijalog kakav mnogima
moze biti uzor. Visina place u Spacvi je iznad prosjeka hrvatske drvne industrije, a i iznad
prosjeka gospodarstva nase Zupanije. Ovdje svakako treba spomenuti i isplatu boZicnice i
regresa koja je u Spacvi ve¢ tradicionalna i uobicajena stvar.

Razvoj drustveno odgovornog poslovanja Zelimo ugraditi u svaku poru nasih aktivnosti i
Zelimo se Sto je moguce odgovornije i s uvazavanjem ponasati prema okruzenju i u
buducnosti.

Svaki ¢lan naseg drustva zasluzuje postovanje i paznju. Poticemo izgradnju dobrih meduljudskih
odnosa u svim relacijama: radnici-radnici, radnici-rukovodeci kadar.

Sa postovanjem.
PREDSJEDNIK UPRAVE:
dr.sc. Josip Faletar

y,(/.-—\/
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Godisnjim izvjeScem obuhvaceni su podaci za poslovnu godinu 2017. Ukratko su
predstavljene financijske informacije, opis poslovanja, te financijska izvjesc¢a zajedno sa

misljenjem neovisnog revizora Spacve d.d..

U godisnjem izvjescu dostupni su osnovni podaci o Drustvu, organizaciji i poslovodstvu.

Nesto vise mozete saznati i o najnovijim ostvarenjima u pogledu razvoja, istraZivanja i

ulaganja.
Ovim izvjescem pruzili smo uvid i u podatke o najvrjednijem kapitalu Drustva — ljudskom

potencijalu, te o nastojanjima Spacve d.d. da drustveno odgovornim ponasanjem i

promicanjem ekoloSke svijesti doprinese odrZivom razvoju.
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Spacva d.d. utemeljena je 1956. godine pod nazivom DIP Slavonski hrast. Sezdesetogodisnja
tradicija prerade drva ocuvana je i kroz godine domovinskog rata te poslijeratne
gospodarske i drustvene promjene. Spacva d.d. i danas uspjesno posluje kao jedna od

vodecih drvnih industrija u Hrvatskoj.

Spacva d.d. upisana je u sudski registar Trgovackog suda u Osijeku pod maticnim brojem

MBS: 030014502. Sjediste drustva je u Vinkovcima na adresi Duga ulica 181.

Osnovna djelatnost Drustva je prerada drva i proizvodnja proizvoda od drva. Neke od
dodatnih djelatnosti su:

proizvodnja namjestaja

posredovanje u trgovini

trg. na veliko namjestajem, drvenim, pletarskim i plutenim proizvodima

trgovina na malo namjestajem, opremom za rasvjetu i proizvodima za kucanstva.

Organizacija Drustva utvrdena je Statutom, te odlukama Nadzornog odbora i Uprave.
Drustvo je podijeljeno u 4 profitna centra:

PILANA

FURNIR

FINALA

BIOENERGENTI

i 9 troskovnih centara:
ODRZAVANJE
ENERGETIKA
RAZVOJ I INFORMACIJSKA TEHNOLOGIJA
ZASTITA NA RADU
ZASTITA IMOVINE
KOMERCIJALNI POSLOVI
RACUNOVODSTVO I FINANCIJE
LJUDSKI POTENCIJALI I PRAVNI POSLOVI
OSIGURANJE KVALITETE
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Organizacijska shema Spacve d.d.

Skupstina

Nadzorni odbor

Financijski poslovi

Proizvodnja

Logisticka podrska

Interna revizija i
kontroling

RazvojilT, OdrZzavanje
i energetika, Zastita
imovine, Zastita na

Osiguranje
kvalitete

Godisnje izvjesée
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Organi Drustva su Uprava, Nadzorni odbor i Glavna skupstina.

Predsjednik Uprave je Josip Faletar, a ¢lanovi Uprave su Ante Rados i Ivan Perkovic.
Predsjednik i clanovi Uprave zastupaju Drustvo zajedno ili zajedno s prokuristom, te su
ovlasteni poduzimati pravne radnje zastupanja u poslovima pred sudom i drugim organima

viasti.

Uprava odluke donosi vec¢inom glasova svih clanova, a kod jednake podijeljenosti glasova,

odlucujuci je glas predsjednika Uprave.

Clanove Uprave i Predsjednika imenuje Nadzorni odbor Drustva, koji ujedno propisuje i

nacin rada donosenjem Pravilnika o radu Uprave.
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Nadzorni odbor ¢ini 5 ¢lanova. Cetiri clana Nadzornog odbora bira Glavna skupstina

Drustva, a jednog clana biraju zaposlenici Drustva.

Nadzorni odbor je u 2017. godini djelovao u sastavu koji slijedi:
1. Borislav Skegro, predsjednik
2. Mario Popi¢, zamjenik predsjednika
3. Jakov Kresi¢, clan
4. Ante Luci¢, clan
5

Ilija Budimir, ¢lan

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslovanja Drustva i o tome podnosi pisano izvjesce

Glavnoj skupstini.
Nadzorni odbor odluke donosi vecinom danih glasova. U slucaju jednako podijeljenih

glasova, smatra se da je donesena odluka za koju je glasovao predsjednik Nadzornog

odbora.

Glavnu skupstinu cine svi imatelji dionica s pravom glasa. Pravo glasa se ostvaruje prema

nominalnim iznosima dionica.
Glavnom skupstinom predsjedava predsjednik Glavne skupstine kojeg na razdoblje od 4
godine bira Glavna skupstina Drustva. Predsjednik Glavne skupstine od 11.07.2017. godine

je Hrvoje Bogutovac.

Glavna skupstina odluke donosi ve¢inom danih glasova.
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Temeljni kapital SPACVA d.d. iznosi 105.530.440,00 kn. Ukupan iznos temeljnog kapitala podijeljen
je na 5.276.522 redovnih dionica, koje se u kompjutorskom sustavu Sredisnjeg klirinskog
depozitarnog drustva vode kao nematerijalizirani vrijednosni papiri na ime, a nominalna vrijednost

svake dionice iznosi 20,00 kn.

Viasnicka struktura na 31.12.2017. god.

Fond rizicnog kapitala Quaestus Private Equity Kapital 11 75,81 %
Hrvatska postanska banka d.d. 18,95 %
Cvor d.o.o. 3,92 %
Hrvatske sume d.o.o. 0,77 %
Ostali dionicari 0,48 %
Vlastite dionice 0,07%
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Ulaskom Republike Hrvatske u Europsku uniju, ulazu se dodatni napori u svim segmentima
na odrzavanje konkurentnosti s tvrtkama na zapadu Sto je i uvjet opstanka na trzistu.
Dosadasnjim ulaganjima zapravo smo podigli vrijednost ukupne proizvodnje uz istu razinu
sirovine, odnosno povecali efikasnost po radniku, Sto izravno povecava konkurentnost tvrtke.
Prerada drva je djelatnost koja ostvaruje visoke stope rasta. U skladu s tim prosirili smo i
modificirali proizvodni program. Primarni trZisni ciljevi Spacve d.d. usmjereni su na
stvaranje povjerenja i lojalnosti kupaca i jacanje vlastite robne marke. Stalnim pracenjem i
istraZivanjem trZista, te uocavanjem Zelja klijenata nastojimo se prilagoditi njihovim

potrebama.

Sustav kvalitete koje Spacva d.d. gradi, na postizanju najvisih standarda u drvnoj industriji,
visokom nivou odgovornosti, kontinuiranom provjeravanju i verifikaciji postupaka i procesa,
predstavlja osnovu na kojoj se temelji povjerenje kupaca i poslovnih partnera.

Strateska odluka Spacva d.d. da implementira medunarodne ISO standarde, znacila je i
prihvacanje procesnog pristupa u upravljanju, odnosno njeno svrstavanje medu ona drustva
koja svoj sustav upravljanja kvalitetom baziraju na identifikaciji procesa, njihovoj mreznoj
povezanosti i monitoringu.

Upravijanje sustavom kvalitete i njegovo poboljsanje ukljucuje sve zaposlenike, Sto znaci da
je svaki pojedinac na svom radnom mjestu i u okviru svojih svakodnevnih zadataka obvezan
dosljedno primjenjivati elemente propisane kvalitete.

Unutrasnje koristi su povecanje efikasnosti proizvodnje, kontinuirano unapredivanje i rast
profita, te povecanje zadovoljstva svih zaposlenika, a vanjske korist su medunarodno priznat
i prepoznat sustav upravljanja kvalitetom, koji dovodi do povecanja sansi na inozemnim

trzistima te do krajnjeg cilja — zadovoljnih kupaca.
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Osnovni kriterij ulaganja u 2017. bili su odrzZivost poslovanja i povrat na uloZeni kapital.

u 000 kn

Patenti, licencije, koncesije, zastitni
zZnaci

Gradevinski objekti
Postrojenja i oprema
Alati, pogonski inventar, namjestaj

Sredstva u pripremi 18.307 18.350 27.400

Od kapitalnih investicija u 2017. godini mozemo istaknuti zamjenu dva stara horizontalna
furnirska noza sa jednim novim Stay Log noZem te dvije stare susare sa jednom novom

susarom sa peglom. Vrijednost investicije je 17 mil. kuna i uvelike ce utjecati na

konkurentnost na trZistu.

U 2018. su planirani daljnji investicijski zahvati u ukupnoj vrijednosti 52 mil.kuna.
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Najveca vrijednost Spacve d.d. su njeni zaposlenici i zato je u posebnom fokusu razvoj
ljudskih potencijala, u cemu se posebno podstic¢e kreativnost, inovativnost i dinamicnost, te
se posebna paznja usmjerava ka odgovornom izvrsenju zadataka.

Pred zaposlenike se predstavijaju visoki ciljevi, a njihova znanja ugradena su u procese i
visokokvalitetne proizvode na kojima se temelji pozicioniranje Spacva d.d. medu vodeca

drustva u drvnoj industriji i konkurentan polozaj na domacem i inozemnom trzistu.

Zadovoljstvo nasih zaposlenih je kategorija jednako znacajna kao i zadovoljstvo nasih
kupaca. Svjesni znacaja kadrova i njihovih znanja i sposobnosti, za daljnji razvoj Drustva,
Spacva d.d. kontinuirano realizira aktivnosti u podrucju edukacije i daljnjeg strucnog

usavrsavanja zaposlenih.

Sa 31.12.2017. u Drustvu je bilo zaposleno 824 radnika.

Struktura zaposlenih prema strucnoj spremi na dan 31.12.2017. godine, predstavljena je

tablicom i grafickim pregledom koji slijede:

NKV 147
PKV 8
KV 223
SSS 389
VKV 6
VSS 16
VSS 34
DR 1
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Od ukupnog broja zaposlenih 4,6 % ih ima visoku strucnu spremu i joS 1,94 % visu strucnu

spremu, Sto ukupno cini 6,54 % visoko obrazovanog kadra.

Dobna struktura zaposlenih u Spacvi d.d. na dan 31.12.2017. godine, predstavljena je
tablicom i grafickim pregledom koji slijede:

Godine starosti Broj zaposlenih
<21 41
21-30 195
31-40 186
41-50 178
51-60 212
61-65 12
Ukupno 824
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41-50  s57.60 61-65
Prosjecna mjesecna isplacena placa

Prosjecna mjesecna isplacena placa 2015. 2016. 2017. | Indeks 17/16
Bruto 4.540 4.659 4.903 105
Neto 3.515 3.602 3.841 107
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U skladu s cinjenicom kako su konkurentnost i drustvena odgovornost u pozitivnoj korelaciji,
nastojimo doprinijeti odrZivom razvoju i razvijati aktivnosti u segmentu druStvene
odgovornosti, sto predstavlja jedan od strateskih ciljeva drustva. Ovdje zelimo naglasiti da
se uspjeh u poslovanju ne mjeri samo ostvarenjem financijskih rezultata, nego i brigom o

zastiti okolisa, sigurnosti zaposlenika i proizvodnih procesa.

Spacva d.d. aktivno je ukljucena u cijeli niz drustveno korisnih projekata, a financijski
potpomaze brojne udruge i drustva koja se bave kulturom, umjetnosti, sportom,

humanitarnim djelatnostima i zastitom okolisa.

Spacva d.d. je ekoloski osvijestena tvrtka koja svoje poslovanje u potpunosti realizira na
nacin cjelovite i potpune primjene ekoloskih normi kao i mjera odrzivog razvoja koju su
vidljivi bilo u osnovnoj aktivnosti Drustva, bilo u povremenim ili periodickim aktivnostima sa
ciljem doprinosa ocuvanju okolisa.

Posebna paznja posvecuje se ekoloskoj svijesti radnika.

Ciljevi drustva u zastiti okolisa su dugorocni i njihova realizacija zahtijeva kontinuiranu
aktivnost, uz strucne kadrove i znacajna ulaganja.

Princip na kojem gradimo odnos prema okolini, baziran je na svijesti o utjecaju nasih
aktivnosti na okolinu, poboljSanjem u nasoj svakodnevnoj radnoj praksi, ekonomicnosti
koristenja resursa, suradnjom sa ostalim subjektima na ocuvanju okoline, te transparentnosti

novih aktivnosti i komunikaciji sa okolinom.
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Spacva d.d. je izloZena financijskim rizicima koji su povezani s valutnim, kamatnim,
kreditnim i rizikom likvidnosti.

Razvojni programi, investicije i marketinska ulaganja zahtijevaju visoku likvidnost drustva te
sposobnost financiranja isplativih projekata, Sto rezultira zaduzenosScéu koja sa sobom nosi
dodatne rizike.

Drustvo nastoji dobro upravljati rizicima, uspostavljanjem takvog okvira koji ce sprijeciti
znacajne udare na rezultat drustva uslijed poremecaja u okruzenju.

Najznacajniji rizik Drustva je valutni vezano za oscilaciju tecaja, obzirom da se vise od 60 %
ukupnih prihoda ostvaruje s inozemnog trzista u eurima. Uzeti dugorocni zajmovi su
prvenstveno u eurima. Valutni rizik prisutan je zbog mogucih promjena tecajeva stranih
valuta.

Drustvo je izloZzeno i kamatnom riziku jer su uzeti zajmovi ugovoreni po promjenjivim
kamatnim stopama.

Upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne kolic¢ine novca i utrzivih
vrijednosnica te osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava u obliku kreditnih linija.
Odgovornost za upravljanje ovim rizikom snosi Uprava Spacve d.d., koja postavlja
odgovarajuci okvir kako bi upravljala kratkorocnim, srednjorocnim i dugorocnim zahtjevima
financiranja i likvidnosti. Drustvo rizikom likvidnosti upravlja odrzavajuci adekvatne rezerve
i kreditne linije, kontinuirano usporedujuci planirani i ostvareni tijek novca uz pracenje

dospijeca potrazivanja i obveza.
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U cilju uspostavljanja visokih kriterija i standarda korporativnog upravljanja, Drustvo je
tijekom poslovne 2017. godine dobrovoljno primjenjivalo preporuke Kodeksa korporativnog
upravljanja, usvojenog rjeSenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA)

i Zagrebacke burze d.d. Zagreb dana 26.travnja 2007.godine.

Obzirom da se dionicama Drustva trguje na uredenom trzZistu vrijednosnih papira, Uprava
Drustva odlucila je izraditi i usvojiti Kodeks korporativnog upravljanja SPACVA D.D.
Vinkovci.

Neke odredbe-preporuke iz Kodeksa nisu primjenjivane, tako financijska izvjesc¢a jos nisu
dostupna na engleskom jeziku, za evidenciju dionicara sluzi evidencija sa racuna dionicara
kod Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva, za Dionice Drustva. Nema unutarnjih
pravila za rad Nadzornog odbora, jer se smatraju dostatnim pravila iz Zakona o trgovackim
drustvima i Statuta, nacin glasovanja na Glavnoj skupstini odredeni su Statutom, u svezi
rada Komisije za reviziju, neke nadleznosti odradio je u okviru svojih nadleznosti direktno
Nadzorni odbor.

Unutarnji nadzor u Drustvu cine administrativne kontrole koje su ustrojene u poslovnim
funkcijama Drustva pregledom primljene i isporucene robe, dokumentacije o primljenim
robama i izvrsenim uslugama, kontrole narudzbi, faktura, uvjeta dobavljaca, kontrole u
sluzbama.

Internim racunovodstvenim kontrolama-nadzorom, odnosno postupcima nadleznih radnika
osigurava se tocnost, valjanost, sveobuhvatnost financijskih evidencija i izvjes¢a, a koja su
temelj za izradu godisnjih financijskih izvjesca.

Kodeks c¢e se objaviti na internetskoj stranici DruStva, a cini ga skup odnosa izmedu
rukovoditelja/menadzmenta, Uprave, Nadzornog odbora, dionicara i ostalih zainteresiranih

strana.
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Temeljem hrvatskog Zakona o racunovodstvu (NN 78/15, 134/15 i 120/16), Uprava je duzna
osigurati da financijski izvjestaji budu pripremljeni u skladu sa zakonskim zahtjevima okvira
financijskog izvjestavanja primjenjivog u Republici Hrvatskoj na velike poduzetnike i poduzetnike
Cije su dionice ili duznicki vrijednosni papiri uvrsteni ili se obavlja priprema za njihovo uvrstavanje
na organizirano trziste vrijednosnih papira, koji se od dana ulaska Republike Hrvatske u Europsku
uniju temelji na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja, njihovim dopunama i
povezanim tumacenjima, koje utvrdi hrvatski Odbor za standarde financijskog izvjestavanja, a koji su
objavljeni u Narodnim novinama tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i

rezultata poslovanja drustva Spacva d.d. Vinkovci ( dalje Drustvo ) za to razdoblje.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:
- Da odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike;
- Da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne,
- Da se primjenjuju vezec¢i racunovodstveni standardi, a svako znacajno odstupanje
obznani u financijskim izvjestajima;
- Da se financijski izvjestaji pripreme po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako je

neprimjereno pretpostaviti da ¢e DruStvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom tocnoscu, odrzavati financijski polozaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim
Zakonom o racunovodstvu (NN 78/15, 134/151i 120/16).

Uprava je takoder odgovorna za cuvanje imovine Drustva, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera
radi sprjecavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godisnji izvjestaj za Drustvo, zajedno s
godisnjim financijskim izvjestajima. Nakon toga Nadzorni odbor mora odobriti godisnje financijske

izvjestaje za njihovo podnoSenje na usvajanje Skupstini Drustva.

Predsjednik Uprave:
dr.sc. Josip Faletar

'}/,?/.-—\f
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Poslovni prihodi

Poslovni rashodi
Financijski prihodi
Financijski rashodi

Ostali dobici iz poslovanja
Ostali gubici iz poslovanja
Ukupan prihod

Ukupan rashod

Dobit prije oporezivanja

Ukupna aktiva

Potrazivanja za upisani a neupl. kapital
Dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Placéeni troskovi buduceg razdoblja

Ukupna pasiva

Kapital

Dugorocne obveze
Kratkorocne obveze
Odgodeno placanje troskova

Koeficijent tekuce likvidnosti
Pokazatelj ubrzane likvidnosti
Koeficijent zaduzenosti

Trajanje naplate potraZivanja
Pokazatelj financijske stabilnosti 1
Pokazatelj financijske stabilnosti 11
Ekonomicnost ukupnog poslovanja
Broj zaposlenih

163.977
157.497
1.076
2.897
1.881

0
166.934
160.394

6.540

271.150

173.711
95.652
1.787

271.150
163.916
50.930
52.900
3.404

2,04
0,51
0,44
30
0,75
0,94
1,07
705

184.939
176.830
1.200
2.537

0

0
186.139
179.367

6.772

264.069

176.714
86.186
1.169

264.069
171.028
43.647
44.947
4.447

1,78
0,45
0,39
30
0,81
0,90
1,04
747

201.978
190.972
1.500
3.245

0

0
203.478
194.217

9.261

301.454

195.632
105.651
171

301.454
208.580
42.536
48.093
2.245

2,20
0,43
0,30

30
0,78
0,96
1,05
824
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108
125
128

109
108

137

114

111
123
15

114
122
97
107
50

123
95
77
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96
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Prodaja u zemlji

Prodaja u inozemstvu
Vlastiti izvoz
Izvozne kuce

Trgovacka roba

Skart

Ostali prihodi

Ozois. |
m2016.

oz2017.

140.000

120.000

100.000

80.000

60.000

40.000

20.000

50.194
107.526
97.030
10.496
4.661
156
4.310

56.623
116.152
116.118

33.864

3.352
61
9.951

(u 000 kn)

65.237
134.057
134.057

0

89
120
3.975

ANALIZA PRIHODA U 000 KN
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Prodaja u zemlji 30% 30% 32%

Prodaja u inozemstvu 64% 62% 66%
Viastiti izvoz 58% 62% 66%
Izvozne kuce 6% 18% 0%

Trgovacka roba 3% 2% 0%

Skart 0% 0% 0%

Ostali prihodi 3% 5% 2%

02015, Struktura prihoda

m2016.

2017

L
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Ukupan izvoz u prodaji

66% 66% 67% 102
viastiti izvoz 90% 100% 100% 100
izvozne kuce 31% 29% 0% 0

Struktura izvoza

100%

80%
70%
60%
50%
0%
30%
20%
10%

B - viastiti izvoz

O - izvozme kuce

2017.

Cilj politike prodaje je, osim kontinuiranog rasta, i povecanje vrijednosti prihoda ostvarenih
u inozemstvu.

U okviru prodaje u inozemstvu koja se realizira vlastitim izvozom, cilj je stalan porast

vilastitog izvoza, odnosno smanjenje troskova prodaje. Iz prikazanih podataka mogu se
prepoznati pozitivni pomaci na ostvarenju zadanih ciljeva.
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Furnir

Parket

Pelet

Ostali pilanski proizvodi [
Vrata

Seljacki pod

Ostalo

35,0%
30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%

30,5%
10,5%
13,1%

2,1%

4,4%
26,9%
12,5%

31,1%
10,9%
19,7%

2,0%

4,1%
21,7%
10,5%

Prodaja prema vrstama proizvoda

29,8%
9,4%
22,4%
3,7%
6,3%
19,0%
9,4%
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Italija
V.Britanija
Francuska
Austrija
Njemacka
BiH
Slovenija
Nizozemska
Srbija
Ostale

40,0%
30,0%
20,0%
10,0%

35,9% 36,5%
1,5% 1,3%
16,3% 13,4%
6,0% 4,1%
8,9% 8,1%
3,3% 3,0%
3,7% 2,3%
0,8% 0,8%
7,3% 14,9%
16,3% 15,7%
Prodaja po zemljama

102
84
82
69
91
91
63

203
96

Godisnje izvjesce

67



Materijalni troskovi 75.188 87.659 109.023 124

Troskovi usluga 12.763 14.628 15.004 103
Troskovi osoblja 41.689 45.773 50.844 111
Amortizacija 10.247 11.733 11.447 98
Financijski rashodi 2.897 2.537 3.245 128
Ostali troskovi 10.542 17.253 9.970 58
Ukupni rashodi 153.326 179.583 199.533 111
Promjene zaliha (povecanje, -8.056 217 5.316 2450
smanjenje)

@2015. | v

52016 ANALIZA TROSKOVA U 000 KN

O2017.
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Struktura troskova

2015. 2016. 2017.
Materijalni troskovi 49% 49% 55%
Troskovi usluga 8% 8% 8%
Troskovi osoblja 27% 25% 25%
Amortizacija 7% 7% 6%
Financijski rashodi 2% 1% 2%
Ostali troskovi 7% 10% 5%
SVEUKUPNO 100% 100% 100%
02015, | Struktura troskova
m2016.
| 02017.
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DRVNA INDUSTRIJA ,,SPACVA“ D.D. VINKOVCI
DUGA ULICA 181

FINANCIJSKO IZVJESCE
ZA RAZDOBLJE
01.01.-30.06.2018. GODINE

PREDSJEDNIK UPRAVE:
Dr.sc. Josip Faletar

mGovcx Duga ul. iM

Trgovatko drudtvo registrirano kod Trgovafkeg suda u Osijelu, broj reg. ulodka Tt-95/1333-2, MBS

' 030014502 * dr.sc. Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora =

The mark of , b .. Rafuni banaka: PBZ HRI72540009111098866; RBA  HR1824840081103307804; ESB

PRIPORIRS Rty - " HR5724020061100430537; HPB HR0223000011100312157 = Temeljni kapital drudtva 105.530.440,00
FECT Conredt =) =" kn, podiflien na 5.276.522 dionica u nominalnoj vrijednosd 20,00kn (upiacen u cijelost).
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SADRZAJ:

1. MEDUIZVJESTA) POSLOVODSTVA —01.01.-30.06.2018. godine

2. FINANCISKA I1ZVIESCA ( Bilanca, Raéun dobiti i gubitka, lzvjestaj o
novcanom tijeku, Izvjestaj o promjenama kapitala

3. 1ZJAVA

Treovadko drudtvo registrirano kod Trgovafkog suda u Osijelu, broj reg. uloska Tt-95/1333-2, MBS
S 030014502 = dr.sc. Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora =
.. Rafuni banaka: PBZ HRI72540009111098866; RBA  HR1824840081103307804; ESB
’ HR5724020061100430537; HPB HR0223000011100312157 * Temeljni kapital drudva 105.530.440,00

. SGS In, podijeljen na 5.276.522 dionica u nominalnoj vrijednosd 20,00kn (upladen u cijelosd).
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Vinkovci, 19.07.2018.

MEBUIZVJESTAJ POSLOVODSTVA ZA
RAZDOBLJE 01.01.-30.06.2018. godine

Uprava drustva ovim izvjeStajem predstavlja rezultate poslovanja za razdoblje

01.01.— 30.06.2018. godine, Il Q.

Ovaj izvjestaj daje se sukladno ¢l. 410 Zakona o trziStu kapitala a podnosi se javno putem
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga ( HANFA ), i putem internetskih stranica

Zagrebacke burze

Opéi podaci:

Drvna industrija ,Spacva“ d.d. utemeljena je 1956. godine pod nazivom DIP Slavonski hrast.
Osnovna djelatnost drustva je prerada drva i proizvodnja proizvoda od drva. Neke od dodatnih
djelatnosti su:

- proizvodnja namjestaja

- gradevinarstvo

- posredovanje u trgovini

- trgovina na veliko namjestajem, drvenim, pletarskim i plutenim proizvodima.

Financijski rezultat za razdoblje 01.01.- 30.06.2018. godine, Il Q.

U razdoblju 01.01.- 30.06.2018. godini drustvo je ostvarilo ukupne prihode od 118.454.777
kn, ukupni rashodi iskazani su u iznosu 106.310.991 kn, iz Cega je proizasla Dobit prije
oporezivanja od 12.143.786 kn. Dobit razdoblja iznosi: 9.957.905 kn

Rashodi:
- materijalni troskovi 73.000,427 kn
- troSkovi osoblja 26.824.038 kn
- amortizacijab 6.508.596 kn
- ostali troSkovi 5.386.506 kn
- financijski rashodi 577.718 kn
- Promj. vr. zaliha -6.356.394 kn
’7. e . Trgovatko drudtvo registrirano kod Trgovafkeg suda u Osijelu, broj reg. ulodka Tt-95/1333-2, MBS
030014502 » dr.sc. Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora =
o o Thi ol | Rafuni banaki PBZ  HRI72340000111008866; RBA HR1§24840081103307804; ESB
‘1% FSC sespensiie farety " HR5724020061100430537; HPB HR0223900011100312157 » Temeljni kapital drudva 105.530.440,00
‘ SGS — FECT Conredt : In, podijeljen na 5.276.522 dionica u nominalnoj vrijednosd 20,00kn (upladen u cijelosd).
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Prihodi:

Prihodi od prodaje za razdoblje 01.01.-30.06.2018. godine iznose 116.912.200 kn, od toga je na
ino trziStu ostvareno 77.06 %, u iznosu od 90.100.000 kn.
Ostali poslovni prihodi iznose 964.859 kn, te je u istima sadrzan prihod od prodaje rashodovane
dugotrajne materijalne imovine, te prihod od naplate Steta.

Financijski prihodi iznose 577.718 kn i uglavnom ih ¢ine prihodi od pozitivnih te¢ajnih razlika.

Pregled realizacije po trzistima:

Ostvareno Plan Indeks
1. 2. 3. 4. 5.
I-V1.2018. I-V1.2017. 1-VI2018. 1./2. 1./3.

Ukupno: 116.912 91.702 104.654 127,49% 111,71%
Ino trziste 90.100 71.532 125,96%
Hrvatska 26.812 20.170 132,93%

Italija 34.870 26.769 130,26%
Francuska 11.199 11.778 95,08%

Srbija 10.132 8.259 122,68%
Njemacka 7.336 5.319 137,92%
Rumunjska 5.149 4.403 116,94%

Austrija 3.757 2.956 127,10%

Velika Britanija 2.364 999 236,64%

Poljska 2.084 1.754 118,81%

Belgija 1.720 559 307,69%

Ceska 1.674 832 201,20%

BiH 1.445 2.353 61,41%
Slovacka 1.409 979 143,92%
Spanjolska 1.358

Slovenija 1.149 1.900 60,47%
Nizozemska 859 591 145,35%

Estonija 730

Litva 572

Madarska 464 906 51,21%
Makedonija 426 59 722,03%

Japan 313

Egipat 302 176 171,59%

Danska 223 254 87,80%
Bugarska 221 56 394,64%

Kosovo 208

Trgovatko drudtvo registrirano kod Trgovafkeg suda u Osijelu, broj reg. ulodka Tt-95/1333-2, MBS

030014502 » dr.sc. Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora =

The mark of \ .. Rafuni banaka: PBZ HRI72540009111098866; RBA  HR1824840081103307804; ESB

SRIpERSIS fewny - " HR5724020061100430537; HPB HR0223900011100312157 » Temeljni kapital drustva 105.530.440,00
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= SPACVA

Grcka 52 157 33,12%
Turska 46 286 16,08%
Crna gora 29 55 52,73%
Svedska 6 2 300,00%
Gruzija 3

Svicarska 56

Albanija 41

Irska 33

Od ukupne prodaje proizvoda i roba na domacem trzidtu ostvareno je 22,94 %, dok je na
inozemnim trzistima ostvareno 77,06 %. Najznacajnije zemlje izvoza su lItalija, Francuska,

Njemacka, Srbija, Austrija, Rumunjska.

Pregled ostvarene realizacije po grupama proizvoda:

01.01.- 01.01.- Plan 01.01.-

PROIZVODI 30.06.18. 30.06.17. 30.06.18.
048 - FURNIR 42.698 29.703 37.773
086 - PELET 24.074 15.268 15.300
132 - SELJACKI POD 22.954 19.999 23.738
020 - PARKET 10.006 9.063 8.273
111 - VRATA 4178 6.978 7.796
058 - Briket 3.591 2353 3.195
052 - OSTALI PILANSKI PR, | 2.910 3.207 4.083
019 - MESSERREST 1182 1411 2.015
124 - LIEPLJENE PLOGE 1.004 643 974
062 - OSTALI PILANSKI PR Ii 930 926
080 - OSTALO 1176 598
136 - PILJENI FURNIR 681 188 252
OSTALI FINALSKI PROIZV. 645 762 990
130 - LAJSNE 401 226 231
138 - USLUGE 396 243 34
081 - REPROMATERIJAL 61 36
041 - TRGOVACKA ROBA 25 98

Ukupno: 116.912 91.702 104.654

Trgovatko drudtvo registrirano kod Trgovafkeg suda u Osijelu, broj reg. ulodka Tt-95/1333-2, MBS

' 030014502 * dr.sc. Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora =

© Rafuni banaka; PBZ HRI72340009111098866; RBA  HR1824840081103307804; ESB

" HR5724020061100430537; HPB HR0223900011100312157 » Temeljni kapital drudva 105.530.440,00
In, podijeljen na 5.276.522 dionica u nominalnoj vrijednosd 20,00kn (upladen u cijelosd).
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IzloZenost rizicima

Valutni rizik
Drustvo ostvaruje 77,06 % prihoda na ino trzistu, te je izloZzeno valutnom riziku.

Kreditni rizik
Kratkotrajna imovina drustva koja moze dovesti do kreditnog rizika, sastoji se od nov€anih

sredstava, potrazivanja od kupaca, potrazivanja za date pozajmice te ostalih potrazivanja.

Rizik likvidnosti

Uprava drustva kontinuirano radi na poboljSanju op¢eg stanja i likvidnosti drustva.

PREDSJEDNIK UPRAVE:

Dr.sc. Josip Faletar

a industrija

p ACVA d.d.

Vinkovei, Duga ul. 181
20

Treovadko drudtvo registrirano kod Trgovafkog suda u Osijelu, broj reg. uloska Tt-95/1333-2, MBS
' 030014502 * dr.sc. Josip Faletar, predsjednik Uprave; Borislav Skegro, predsjednik Nadzornog odbora =
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The mackol L Lo ;
Y N - .7 HR5724020061100430537; HPB HR0223000011100312157 = Temeljni kapital drudtva 105.530.440,00
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Prilog 1.
Razdoblje izvjestavanja: do | 30.06.2018.

Tromjesecni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD

Matiéni broj (MB):| 03300099 |

Matiéni broj subjekta (MBS):l 30014502 |

Osobni identifikacijski broj| 02046778584 |
(OIB):
Tvrtka izdavatelja:|DRVNA INDUSTRIJA "SPACVA" D.D.

Postanski broj i mjesto:| 32100

Ulica i kuéni broj:|DUGA ULICA 181

Adresa e-poste:|spacva@spacva.hr

Internet adresa:|www.spacva.hr

Sifra i naziv opr’;ine/grada:| 487 |VINKOVCI

Sifra i naziv 2upanije:| 16 |VUKOVARSKO-SRIJEMSKA | Broj zaposlenih:l 826
(krajem izvjestajnog razdoblja)

Konsolidirani izvjestaj: NE Sifra NKD-a:l 1623|

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis:|

Osoba za kontakt:|Mirela Sumanovac
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|032 616 730 | Telefaks:|032 303 429

Adresa e-poste:| mirela.sumanovac@spacva.hr

Prezime i ime:|Dr.sc- Josip Faletar
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvjstaji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjestaj o nov€anom tijeku, izvjestaj o promjenama
kapitala i biljeSke uz financijske izvjestaje)

2. Meduizvjestaj poslovodstva,

3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjeStaja izdavatelja.

%X Q!;/A d.(‘i.

Vinkovei, Duga ul. 181
M.P. (potpis osobe ovi@8lene za zastupanje)




BILANCA
stanje na dan 30.06.2018.

Obveznik: DRVNA INDUSTRIJA SPACVA D.D.

. - Prethodno Tekuce
Naziv pozicije t::rgra razdoblje razdoblje
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 195.632.047| 193.598.107
|. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 53.472 317.120
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 43.472 307.120
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009 10.000 10.000
II. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 195.531.030( 193.233.442
54 011 28.766.255 28.766.255
2. Gradevinski objekti 012 74.602.314 72.902.759
3. Postrojenja i oprema 013 85.419.809 83.024.280
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 3.272.062 3.711.540
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017 3.318.979 4.676.997
8. Ostala materijalna imovina 018 151.611 151.611
9. Ulaganje u nekretnine 019
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 47.545 47.545
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 47.340 47.340
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 205 205
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 105.651.417| 117.720.263
|. ZALIHE (036 do 042) 035 69.144.753 77.961.870
1. Sirovine i materijal 036 12.357.520 15.236.144
2. Proizvodnja u tijeku 037 19.875.004 25.852.572
3. Gotovi proizvodi 038 22.701.263 23.082.709
4. Trgovacka roba 039 561.863 527.568
5. Predujmovi za zalihe 040 850.122 463.896
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 12.798.981 12.798.981
7. BioloSka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 18.320.450 17.159.592
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 14.541.481 13.752.711
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 339.053 317.445
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 3.048.250 2.446.339
6. Ostala potrazivanja 049 391.666 643.097
I1l. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 714.150 610.096
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 056 708.643 604.599
7. Ostala financijska imovina 057 5.507 5.497
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 17.472.064|  21.988.705
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 171.435 717.795
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 301.454.899| 312.036.165
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 208.579.735| 218.537.640
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 105.530.440 105.530.440
Il. KAPITALNE REZERVE 064
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 1.316.671 1.694.260
1. Zakonske rezerve 066 1.524.531 1.902.120
2. Rezerve za vlastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 207.860 207.860
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 46.851.830[  46.851.830
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 47.329.010[  54.503.205
1. Zadrzana dobit 073 47.329.010 54.503.205
2. Preneseni gubitak 074
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 7.551.784 9.957.905
1. Dobit poslovne godine 076 7.551.784 9.957.905
2. Gubitak poslovne godine 077
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 2.237.096 1.837.328
1. Rezerviranja z+A87:190a mirovine, otpremnine i slicne obveze 080 1.837.328 1.837.328
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 399.768
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 42535989  42.118.778
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 30.027.301 29.618.993
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljac¢ima 088 1.253.740 1.244.837
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091 970.400 970.400
9. Odgodena porezna obveza 092 10.284.548 10.284.548
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 48.093.658|  46.560.675
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢éno 095
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 5.733.054 2.358.062
4. Obveze za predujmove 097 1.030.159 21.422
5. Obveze prema dobavljac¢ima 098 25.318.206 28.052.000
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 3.976.255 3.290.282
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 2.594.957 3.388.465
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 9.441.027 9.450.444
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 8.421 2.981.744
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 301.454.899 312.036.165
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109
2. Pripisano manjinskom interesu 110

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane financijske izvjestaje.

Viokovei, Duga ul. 181
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RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2018. do 30.06.2018.

Obveznik: DRVNA INDUSTRIJA SPACVA D.D.

Naziv pozicije AoP Prethodno razdoblje Tekuée razdoblje
oznaka
» Tromiesedi K .
1 2 3 4 5 6
I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 92.200.431 44.656.852| 117.877.059 59.443.968
1. Prihodi od prodaje 112 91.702.300 44.422.988| 116.912.200 59.053.310
2. Ostali poslovni prihodi 113 498.131 233.864 964.859 390.658
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 85.781.287 40.957.998| 105.363.173 53.002.962
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 | -12.560.381 -7.209.339|  -6.356.394 1.824.093
2. Materijalni tro$kovi (117 do 119) 116 62.920.815 30.076.245| 73.000.427|  31.781.156
a) Troskovi sirovina i materijala 117 56.183.316 27.200.888| 64.968.150 27.805.621
b) Tro$kovi prodane robe 118 44.218 0 53.605 53.605
c¢) Ostali vanjski troSkovi 119 6.693.281 2.875.357 7.978.672 3.921.930
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 25.206.723 12.944.328| 26.824.038 13.370.784
a) Neto place i nadnice 121 16.970.188 8.614.016| 18.059.872 8.996.389
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 122 4.979.964 2.647.159 5.438.563 2.715.501
c) Doprinosi na place 123 3.256.571 1.683.153 3.325.603 1.658.894
4. Amortizacija 124 5.444.429 2.716.260 6.508.596 3.257.853
5. Ostali troSkovi 125 4.769.701 2.430.504 5.386.506 2.769.076
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 0 0 0 0
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128
7. Rezerviranja 129
8. Ostali poslovni rashodi 130
lll. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 888.967 683.526 577.718 490.516
1. Kamate, tecajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132
2. Komate. todame razhika. a
. Kamate, tec.ajne razli e,.d!wdefnde, §I|cn| prihodi iz odnosa s 133 888.967 683.526 577.718 490.516
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 1.388.725 739.975 947.818 417.930
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamate, t.ec.:ajne. razlll.(e i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 1.388.725 730,975 047,818 417.930
p i drugim b
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 93.089.398 45.340.378| 118.454.777 59.934.484
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 87.170.012 41.697.973| 106.310.991 53.420.892
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 5.919.386 3.642.405| 12.143.786 6.513.592
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 5.919.386 3.642.405| 12.143.786 6.513.592
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 151 1.065.489 655.632 2.185.881 1.172.446
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 4.853.897 2.986.773 9.957.905 5.341.146
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 4.853.897 2.986.773 9.957.905 5.341.146
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0 0 0
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice | 155 | |
2. Pripi manjinskom interesu I 156 | |
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 4.853.897 2.986.773 9.957.905 5.341.146
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do
158 0 0 0 0
165)
1. Te€ajne razlike iz prera¢una inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161
imovine raspolozive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite neto ulaganja u 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika | 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
1. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 0 0 0 0
RAZDOBLJA (158-166)
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 4.853.897 2.986.773|  9.957.905 5.341.146

V1. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)

1. Pripisana imateljima kapitala matice
2. Pripi manji om interesu

|

169
170

|
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IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna
u razdoblju 01.01.2018.-30.06.2018.

Obveznik:DRVNA INDUSTRIJA SPACVA D.D.
Naziv pozicije AOP Prethodno razdoblje Tekuée razdoblje
oznaka
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 5.919.386 12.143.767
2. Amortizacija 002 5.444.429 6.535.999
3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 003 10.243.028 1.832.592
4. Smanijenje kratkotrajnih potrazivanja 004 1.160.858
5. Smanjenje zaliha 005
6. Ostalo povecanje nov&anog tijeka 006 867.063]
I. URUpINu puveballje IIUVdeIUy lljel\d UuU PpUSIUVIIIIT dRuviiosu ‘UUI 007 21606843 22540279
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008
2. Povecanije kratkotrajnih potrazivanja 009 1.727.953
3. Povecanje zaliha 010 26.681.065 8.817.117
4. Ostalo smanjenje nov¢anog tijeka 011 1.909.573
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 012 30.318.591 8.817.117
do 011)
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
0 13.723.162
AKTIVNOSTI (007-012) 013
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 8.711.748 0
AKTIVNOSTI (012-007) o
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
. 1. Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijaline 015 132,687
imovine
2. Novc€ani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata 016
3. Nov€ani primici od kamata 017
4. Nov¢ani primici od dividendi 018
5. Ostali nov¢&ani primici od investicijskih aktivnosti 019
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 132.687 0
im1n.vli\lnc::vcan| 1zdaci za kupnju dugotrajne materijaine | nematerijaine 021 10.389.056 4873.848
2. Nov&ani izdaci za stjecanje viasnickih i duznigkih financijskin 022
instrumenata
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 10.389.056 4.873.848
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
AKTIVNOSTI (020-024)
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI (024-020) 026 10.256.369 4.873.848
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
T INOVCArT PrmieTr U TZUavdria VIaSTITORTIT T UUZTTTICRITT TITTATTCT[SRITT 027
2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih
. 028 0
posudbi
3. Ostali primici od financijske aktivnosti 029 30.000.000
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 30.000.000
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 3.368.910 4.332.673
2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 032
3. Novc€ani izdaci za financijski najam 033
4. Nov€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 034
5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 035
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 3.368.910 4.332.673
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 26.631.090 0
AKTIVNOSTI (030-036)
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (036-030) 038 0 4.332.673
ggg)pno povecanje nov€anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 039 7662.973 4.516.641
Ukupno smanjenje nov¢anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 0 0
Novac i nov&ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 1.081.260 17.472.064
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 7.662.973 4.516.641
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 043 0 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 8.744.233 21.988.705
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od  01.01.2018. do 30.06.2018.
. - AOP Prethodna | Tekuca
Naziv pozicije oznaka godina godina
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 105.530.440[ 105.530.440
2. Kapitalne rezerve 002 1.524.531 1.902.120
3. Rezerve iz dobiti 003 -207.860 -207.860
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 47.329.010| 54.503.205
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 7.551.784|  9.957.905
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 46.851.830( 46.851.830
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 208.579.735| 218.537.640
11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekudi i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019
Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance
a industrija -
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Spacva d.d.

- ~ ® Duga ulica 181, Vinkovci, HR-32100, Tel. +385(0)32 303 066, Fax: +385(0)32 303 414
i S PAC ‘;A Ziro racun: HPB IBAN HR02 23900011100312157, OIB: 02046778584, MB 3300099
spacva@spacva.hr, www.spacva.hr

Na temelju ¢lanka 407. do 410 Zakona o trzistu kapitala, DRVNA INDUSTRIJA
»SPACVA* D.D. VINKOVCI, Duga ulica 181 daje slijedecu

IZJAVU O ODGOVORNOSTI

Temeljem hrvatskog Zakona o racunovodstvu ( NN 109/07), Uprava je duzna osigurati da
financijski izvjestaji budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI), koje objavljuje Odbor za Medunarodne raCunovodstvene standarde,
tako da daju istinitu i objektivno sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Drustva.

Financijski izvjestaji za razdoblje od 01. sije€anj DO 30.06.2018. godine, (nerevidirani,
nekonsolidirani ), daju istinit i vjeran prikaz financijske pozicije ,SPACVA® D.D. VINKOVCI,
rezultata poslovanja te nov¢anih tijekova u skladu s primijenjenim raCunovodstvenim
standardima.

Vinkovci, 19.07.2018.

PREDSJEDNIK UPRAVE:
Dr.sc. Josip Faletar

Vinkovei, Duga ul, 181
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