Uvjeti izdanja

EUR 1,25 milijardi
obveznica Republike Hrvatske
Kamatna stopa 3,00%, dospijece 2030.

Cijena izdanja: 99,770%

Obveznice Republike Hrvatske izdane su 10. oZujka 2025. (‘Datum izdanja’) u
nematerijaliziranom obliku, na ime i u denominaciji od EUR 1,00 ("Obveznice"). Ukupni iznos
izdanja Obveznica je EUR 1,25 milijardi, godi$nje kamatne stope 3,00%, dospije¢a 10. oZujka
2030. (,Datum dospije¢a Obveznica”).

Kamata se obragunava po fiksnoj godignjoj stopi od 3,00% od, i ukljuéujuci, 10. oZujka 2025. do,
ali ne ukljudujuéi, 10. ozujka 2030. Kamata se isplacuje polugodi$nje u jednakim iznosima, u
valuti euro na datum dospijeéa, a ukoliko je datum dospije¢a pojedine kamate neradni dan, na
prvi sliedeci radni dan.

Obveznice su uvrtene 10. ozujka 2025. u usluge Depozitorija i usluge poravnanja i namire
Sredi$njeg kliringkog depozitarnog drudtva sa sjedistem u Zagrebu, Ulica Vjekoslava Heinzela
62A (“SKDD"). Medunarodna identifikacijska oznaka (ISIN) Obveznica je HRRHMFO303A6.

Uvrétenje obveznica u SluZbeno trZiste Zagrebacke burze d.d. (,Zagrebaéka burza®) oCekuje se
najkasnije 11. ozujka 2025. Obveznice ¢e se voditi pod burzovnom oznakom H303A.

Vodedi agenti izdanja

ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d., HRVATSKA POSTANSKA BANKA DIONICKO DRUSTVO,
OTP banka dioni¢ko drustvo, PRIVREDNA BANKA ZAGREB - DIONICKO DRUSTVO,
Raiffeisenbank Austria d.d. i ZAGREBACKA BANKA DIONICKO DRUSTVO

10. ozujka 2025.



Republika Hrvatska zastupana putem Ministarstva financija ("fzdavatelj") prihvaca odgovornost
za sadriaj ovih uvjeta fzdanja (,Uvfjeti izdanja").

Ovi Uvjeti izdanja bit ce dostavijeni Zagrebackoj burzi prije uvrstenja predmetnih Obveznica.

Nitko nife oviasten davati podatke i'izjave u vezi s ponudom i prodajom Obveznica, a koji nisu
sadrZani u ovim Uvjetima izdanja. Ako bi se takvi podaci ili izfave dali, na njih se ne smije osloniti
kao na podatke i izjave Gije je objavijivanje odobrio Izdavatelf ili ERSTE&STEIERMARKISCHE
BANK d.d., HRVATSKA POSTANSKA BANKA DIONICKO DRUSTVO, OTP BANKA dd.
PRIVREDNA BANKA ZAGREB — DIONICKO DRUSTVO, RAIFFEISENBANK AUSTRIA d.d. i
ZAGREBACKA BANKA DIONICKO DRUSTVO kao vodedi agenti izdanja Qbveznica (“Vodeéi
agenti”). Nikakva jamstva, izricita ili implicitna, nisu dana od strane lzdavateija ili Vodecih
agenata za istinitost i potpunost takvih podataka. Takoder, nista iz ovih Uvjeta izdanja ne smije
se smatrati famstvom Vodecih agenata.

Ovi Uvjeti izdanja ne smiju se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju Obveznica
od strane ifi za ra¢un lzdavateija ili Vodecih agenata ili od strane ili za racun druge osobe koja je
s njima povezana i njihovih predstavnika, u bilo kojoj drZavi u kojof je davanje takvih ponuda ili
poziva od strane takvih osoba protuzakonito. Distribucija ovih Uvjeta izdanja, ponuda i prodaja
Obveznica zakonom je ogranicena u pojedinim drzavama.

Svaki ulagatelj kofi razmaira kupnju Obveznica upudéuje se na v!astrtu ocjenu | prosudbu
financijskog poloZaja Izdavatelja te uvjeta Obveznica.
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1 UVJETIIZDANJA OBVEZNICA

1.1 Pravni status Obveznica

Obveznice predstavljaju izravnu, bezuvjetnu i prioritetnu obvezu Republike Hrvatske,
medusobno su ravnopravne i, najmanije, pari passu sa svim drugim, sadagnjim i buduéim,
neosiguranim obvezama Republike Hrvatske, osim obveza koje mogu imati prvenstvo
temeljem kogentnih propisa.

1.2 Prava koja daju Obveznice

Temeljna prava imatelja Obveznica su pravo na isplatu glavnice i pravo na isplatu kamate.
Takoder, Obveznice daju pravo na povecane kamate u slucaju kasnjenja isplate kamate kako
je opisano u to¢ki 1.8, te zatezne kamate u slucaju kadnjenja s isplatom glavnice, kako je
opisano u to¢ki 1.11, kao i pravo na proglasenje prijevremenog dospije¢a kako je opisano u
tocki 1.14.

1.3 Ograni€enja u prijenosu vrijednosnih papira

Ne postoje nikakva ograniéenja u prijenosu Obveznica.

1.4 lzdavanje i upis

ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d., HRVATSKA POSTANSKA BANKA DIONIGKO
DRUSTVO, OTP BANKA d.d., PRIVREDNA BANKA ZAGREB - DIONICKO DRUSTVO,
RAIFFEISENBANK AUSTRIA d.d. i ZAGREBACGKA BANKA DIONICKO DRUSTVO angazirani
su od Republike Hrvatske, zastupane putem Ministarstva financija, kao Vodedi agenti za
izdanje Obveznica na domacéem trzistu kapitala.

Sredstva na ime upisanih Obveznica su uplacena lzdavatelju 10. oZujka 2025. Isti dan SKDD
je na radune upisnika upisao njihove pozicije Obveznica.

lzdavatelj ima moguénost poveéanja iznosa izdanja izdavanjem nove transe Obveznica koie
¢e zajedno s postojeéim Obveznicama &initi jedno integraino izdanje obveznica Republike
Hrvatske, a koje moze nastupiti bilo koji dan nakon datuma izdanja Obveznica do datuma
dospijeca. :

1.5 Cijena i prinos pri izdanju

Cijena izdanja Obveznica iznosila je 99,770%. Prinos na Obveznice pri izdanju iznosio je
3,05%.

1.6 Kamatna stopa i obraéun kamate

|zdavatelj ¢e pladati kamatu na Obveznice polugodisnje po godisnjoj nepromjenjivoj kamatnoj
stopi koja iznosi 3,00% (,Fiksna kamata®). Fiksne kamate po Obveznicama obradunavaju se
na osnovi stvarnog broja dana u razdoblju za koje se kamate obracunavaju, tj. za razdoblje
od, i ukfjuéujuéi, datuma dospijeta zadnjih kamata do, ali iskljuéujuéi, datuma dospijeéa
kamate u razdoblju za koje se kamate obradunavaju. S obzirom na polugodisnju isplatu,
kamatna stopa kupona Obveznica iznosi 1,50%, $to po EUR 1 Obveznica iznosi EUR 0,015.

Za obratun steCene kamate iz Obveznica uzima se stvarni broj dana u razdoblju za koje se
obraCunavaju kamate tj. za razdoblje od, i uklju€ujuéi, dan dospije¢a zadnje kamate do, ali ne
ukljucujuéi, dan dospijeéa sliedeée kamate.
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Metoda obraduna steéene kamate je ISMA-99 Normal ACT/ACT.

1.7 Isplata kamate

Prva isplata kamate bit ée 10.9.2025. za razdoblie od, i ukljuéujuci, 10.3.2025. do, ali ne
ukljucujuéi, 10.9.2025.

Sliedece kamate isplacivat ¢e se polugodisnje sukladno planu u nastavku:

10.3.2026. , za razdoblje od, | ukflutujuci, 10.8.2025. do, ali ne ukljutujuci, 10.3.2026.
110.9.2026. . za razdoblie od, i ukljucujuci, 10.3.2026. do, ali ne ukijuujuci, 10.9.2026.
10.3.2027. , za razdoblje od, i ukljusujuci, 10.9.2026. do, ali ne ukljucujuci, 10.3.2027.
10.9.2027. , za razdoblje od, i ukljudujuéi, 10.3.2027. do, ali ne ukfjucujuci, 10.9.2027.
10.3.2028. , za razdoblje od, i ukljucujuci, 10.9.2027. do, ali ne ukliutujuci, 10.3.2028.
10.9.2028. , za razdoblie od, i ukljucujuéi, 10.3.2028. do, ali ne ukljutujuci, 10.9.2028.
10.3.2029. , za razdoblje od, i ukljutujuci, 10.9.2028. do, ali ne ukljucujuci, 10.3.2029,
10.9.2029. , za razdoblie od, i ukljucujuéi, 10.3.2029. do, ali ne ukljucujuéi, 10.9.2029.

10.3.2030. . za razdoblje od, i ukljucujudi, 10.9.2029. do, ali ne ukljuéujuéi, 10.3.2030.

Kamata se isplaéuje polugodi$nje u jednakim iznosima u valuti euro na dan dospijeca. Ukoliko
je datum dospijeéa kamate neradni dan, kamate ¢e se isplatiti na prvi sliededi radni dan.

1.8 Kasnjenje s isplatom kamate

U slugaju kaénjenja s pla¢anjem kamata iz Obveznica, lzdavatelj ¢e, umjesto Fiksnih kamata,
platiti Poveéanu kamatnu stopu na glavnicu (kako je definirana dolje) tekuéu od odgovarajucéeg
Datuma dospijeéa kamata i iskljucujuéi taj dan, do dana placanja odgovarajuée polugodisnje
kamate, ali ukljuéujuéi dan placanja (,Povecane kamate®).

Poveéane kamate plaéaju se po stopi koja se dobiva na nadin da se Fiksna kamatna stopa

uveéa za 2 postotna poena (2 p.p.) (,Povecana kamatna stopa®). Povecane kamate
obratunat ¢e se na dan placanja.

lzdavatelj ée platiti Poveéane kamate Imateljima obveznica putem SKDD-a, a bit ¢e
obraéunate primjenom sljedece formuie:

K= Cxpxn
~ 100

K = Povedana kamata

C = duZni iznos glavnice

p = Povecana kamatna stopa
n = broj godina

Pri obradunu Povecéane kamate za obra&unsko razdoblje krace od jedne godine primjenjuje se
kalendarski broj dana za tu godinu i koristi se sljedeéa formula:

_Cxpx d

~36.500

odnosno za prijestupnu godinu:

_Cxpxd

36.600
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K = Poveéana kamata

C = duZni iznos glavnice

p = Poveéana kamatna stopa
d = broj dana.

1.9 Isplata glavnice

Glavnica Obveznica u nominalnom iznosu od EUR 1,25 milijardi isplatit ¢e se odjednom u
valuti euro na datum dospijeca Obveznica, 10. oZujka 2030., a ukoliko je datum dospijeca
Obveznica neradni dan, na prvi sliededi radni dan.

1.10 Prijevremeni otkup Obveznica

|zdavatelj mozZe, u bilo koje vrijeme, otkupiti Obveznice po bilo kojoj cijeni na trzidtu ili na drugi
nacin, pod uvjetom da, u sluéaju kupnje javnom ponudom, takva ponuda bude jednako
dostupna svim imateliima Obveznica. Imateiji Obveznica nisu duzni prihvatiti ponudu
lzdavatelja niti su duzni prodati bilo koju kolig¢inu Obveznica fzdavatelju.

1.11 Kasnjenje s isplatom glavnice

U sluCaju kadnjenja s placanjem glavnice Obveznica, Izdavatel] ¢e platiti zakonsku zateznu
kamatu po zakonskoj zateznoj kamatnoj stopi od dana dospije¢a do dana isplate. Zakonska
zatezna kamata obracunat ¢e se na ukupan iznos dospjele, a neisplacene glavnice. Zakonska
zatezna kamata, koju lzdavatelj plaéa imatefjima Obveznica posredstvom SKDD-a,
obracunava se primjenom sliedeée formule:

Cxpxn
K= 300

K = zafezna kamata

C = iznos dospjele, a neispladene glavnice
p = zakonska zatezna kamatna stopa

n = broj godina

Pri obracunu zatezne kamate za obradunsko razdoblje krace od jedne godine primjenjuje se
kalendarski broj dana za tu godinu i koristi se sliedeéa formula:

_Cxpxd
~ 36.500

odnosno za prijestupnu godinu:



_Cxpxd
T 36.600

K = zatezna kamatla

C = iznos dospjele, a neisplacene glavnice
p = zakonska zatezna kamatna sfopa

d = broj dana.

1.12 Isplate iz Obveznica bez odbitaka

Sve isplate glavnice i kamata iz Obveznica bit ¢e ucinjene bez ustege ili odbitaka svih
sadasnjih ili buduéih poreza, carina, akontacije poreza ili pristojbi svake prirode, osim ako
takva ustega ili odbitak nije zakonska obveza u zemlji [zdavatelja.

Ako je takva ustega ili odbitak zakonska obveza, 1zdavatelj ¢e platiti dodatne iznose kojt su
potrebni da imatelji Obveznica prime iznose koje bi primili da takvih traZenih ustega ili odbitaka
nije bilo.

1.13 lzjave i jamstva Republike Hrvatske

Republika Hrvatska jam&i:

()

v)

(vi)

(vii)

da Obveznice predstavijaju izravnu, bezuvjetnu i prioritetnu obvezu Republike Hrvatske,
medusobno su ravnopravne i, najmanje, pari passu sa svim drugim, sadasnjim |
buduéim, neosiguranim obvezama Republike Hrvatske, osim obveza koje mogu imati
prvenstvo temeljem kogentnih propisa,

da izdanje Obveznica predstavija pravno valjanu obvezu Republike Hrvatske, te da je
|zdavatelj za izdanje Obveznica ishodio sva potrebna odobrenja i sugiasnosti;

da izdanje Obveznica nije suprotno zakonima i drugim propisima Republike Hrvatske,
te ugovorima u kojima je Republika Hrvatska jedna od ugovornih strana;

da nikakvi parniéni, upravni, arbitrazni, ili sliéni postupci protiv i u vezi s Republikom
Hrvatskom nisu pokrenuti niti postoji vierojatnost da ée biti pokrenuti, &iji bi pravomocni
ishod mogao ugroziti sposobnost Republike Hrvatske da uredno izvrava obveze koje
proizlaze iz Obveznica;

da ¢e, sve dok je i jedna Obveznica neisplacena, poduzimati ili ¢e se pobrinuti da se
poduzme sve potrebno kako bi se osiguralo kontinuitet svih odobrenja, dozvola,
ovlastenja, registracija, evidencija ili sliénog potrebnog za izdanje, prodaju ili izvréenje
obveza koje proizlaze iz Obveznica ili njihove valjanosti i naplativosti;

da ée ispunjavati sve obveze prema SKDD-u i Zagrebackoj burzi vezane za odrZanje
glanstva u SKDD-u i za odrzanje Obveznica u uslugama Depozitorija, poravnanja i
namire SKDD-a, te za odrzanje Obveznica u Sluzbenom trzidtu Zagrebacke burze;

da ée obavijestiti Administrativnog agenta o svakoj promjeni ¢injenica koja bi mogla
utjecati na gore navedena jamstva.



1.14 Prijevremeno dospijece Obveznica

Imatelji Obveznica, koji samostalno ili skupno predstavljaju najmanje 2/3 ukupnog nominalnog
iznosa izdanja Obveznlca imaju pravo proglasiti ukupno izdanje Obveznica dospjelim i
plativim prije njegovog dospueca i to u slucaju;

() objave opceg moratorija Republike Hrvatske na placanje duga:

() neisplate o dospijecu kamate ili bilp kojeg drugog iznosa koji proizlazi iz Obveznica,
izuzev ako do kasnjenja u naplati dode uslijed administrativnih ili tehnigkih pote$koda
koje utjeCu na prijenos sredstava od strane Izdavatelja i ako takvo ka$njenje ne traje
duze od 5 radnih dana;

(i) povreda izjava i jamstava, odnosno neispunjavanje obveza iz izjava i jamstava koje traje
duZe od 60 dana od pismene obavijesti o povredi, odnosno o neispunjavanju koju OTP
banka, dionicko drustvo (,Administrativni agent"), na zahtjev imatelja Obveznice,
dostavi Izdavatelju;

(iv} neisplate od strane lzdavatelja, u iznosu veéem od EUR 20 milijuna, obveza po kreditima
il drugim poslovima o originalnom dospijeéu ili u sluéajevima kada Izdavatelj bude
pozvan od strane vierovnika na placanje prije originalnog dospijeéa;

Odluku o prijevremenom dospijeéu Obveznica donosi skupétina koju &ine svi registrirani
imatelji Obveznica (,Skupstina“). Svaka Obveznica (EUR 1) nosi jedan glas na skupétini.
Pravo sazivanja skupstine imaju imatelji Obveznica koji raspolazu s najmanje 1/3 glasova.
Odluke se donose kvalificiranom veéinom, koju ¢ine imatelji Obveznica koje nose 2/3 glasova.

Skupétina ima sljedece ovlasti:

() proglasiti sluéaj povrede obveze |zdavatelja,

(i)  donijeti odluku o poduzimanju mjera prisilne naplate,
(i} donijeti odluku o prijevremenom dospijedu.

Sazivanje Skupstine imatelja Obveznica mora se zatraZiti pisanim putem, preporu¢enom
postom od Administrativnog agenta uz priloZeni dokaz o drZanju Obveznica koje nose
najmanje 1/3 glasova te prijedlog dnevnog reda i odluka koje se predlaZu donijeti. Po primitku
zahtjeva za sazivanjem Skupstine imatelja Obveznica Administrativni agent o tome ¢e odmah
obavijestiti SKDD, |zdavatelja, ostale Vodeée agente i Zagrebagku burzu, te ée u roku od
sedam dana sazvati Skupstinu imatelja Obveznica javnim oglasom objavljenim u najmanje
dvije dnevne novine znatnije tiraZe koje se prodaju na teritoriju Republike Hrvatske. Oglas
kojim se saziva Skupstina imatelja Obveznica mora sadravati jasnu naznaku predmeta o
kojem se zahtijeva glasovanje i poziv na glasovanje izjadnjavanjem sa obiénim “protiv” ili “za”
te uputu da e se Skupstina odrzati pisanim putem i da pravo glasa imaju iskljuéivo oni imatelji
Obveznica koji su to bili na odredeni datum (datum objave javnog oglasa u slu€aju objave u
razliite dane, datum ranije objave).

Zakljuéno s danom primitka obavijesti 0 zahtjevu za sazivanje Skupétine imatelja Obveznica,
SKDD ¢e utvrditi popis imatelja Obveznica s naznakom broja Obveznica na raéunu, te ¢e u
najkracem roku dostaviti Administrativnom agentu popis imatelja Obveznica s naznakom broja
Obveznica na ralunu, prema stanju zakljuéno s danom primitka obavijesti o zahtjevu za
sazivanje Skupdtine imatelja Obveznica. Administrativni agent ¢e isti dan popis imatelja
Obveznica s naznakom broja Obveznica na raéunu dostaviti Izdavatelju i Vodeéim agentima.

Skupstina imatelja Obveznica odrzava se pisanim putem, na nagin da imatelji Obveznica koji
su upisani u Depozitorij SKDD-a na dan objave javnog oglasa, a koji popis ¢e utvrditi i
Administrativnom agentu dostaviti SKDD-u, mogu u roku od pet kalendarskih dana od dana
objave oglasa glasovati pisanim putem preporu¢enom postom dostavljenom Administrativnom
agentu o prijedlogu o kojem se zahtijeva glasovanje. Najkasnije tre¢eg radnog dana nakon
isteka roka za glasovanje, Administrativni agent i Vodeéi agenti ¢e utvrditi ishod glasovanja.
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Tako utvrden ishod glasovanja Administrativni agent objavit ¢e sljedeci radni dan na istovjetan
nadin kao i zahtjev za sazivanjem Skupstine u formi odluke Skupstine imatelja Obveznica.

U slugaju odiuke Skupétine o prijevremenom dospijecu Obveznica, Administrativni agent ce
za raéun imatelja Obveznica pozvati lzdavatelja na prijevremenu otplatu Obveznica u roku od
15 kalendarskih dana od dana odluke Skupétine. Zatezna kamata pocinje teci prvi radni dan
po isteku spomenutog roka.

Zahtjev za sazivanje Skupstine imatelja Obveznica i dokument © glasovanju moraju biti
javnobiljeznicki ovjereni, s time da u slu¢aju imatelja Obveznice koji je pravna osoba, U
javnobiljeznickoj ovjeri mora biti sadrZana naznaka o tome da je dokument potpisala ovlastena
osoba.

Odluke Skupétine obvezujuée su za sve imatelie Obveznica, a provodi ih Administrativni agent
za raéun svih imatelja.

Troékove odrzavanja Skupétine snose pro rata imatelji Obveznica, a regresiraju se od
lzdavatelja. Administrativni agent ne provodi prisilnu naplatu.

U svrhu odrzavanja Skupétine imatelja Obveznica lzdavatel] je suglasan i ovlaséuje
Administrativnog agenta da u bilo koje doba zatraZi i obavi uvid u Depozitorij imatelja
Obveznica kod SKDD-a.

1.15 lzmjena uvjeta izdanja Obveznica i klauzula o zajednickom djelovanju

1.15.1 Definicije

Za potrebe totke 1.15, nize definirani pojmovi imaju sljedece znacenje:

(a) "duzniéki vrijednosni papiri" znai Obveznice i svi ostali zapisi, dbveznice ili
ostali duzni¢ki vrijednosni papiri koje je lzdavatelj izdao u jednoj ili vise serija, a
&iji izvorno naveden datum dospijeéa nastupa nakon vise od jedne godine,
ukljuéujuéi sve obveze, bez obzira na njihov izvorno naveden datum dospijeca,
koje su ranije predstavijale sastavni dio duZnikog vrijednosnog papira.

(b) "obveza bez kupona" znaéi duZnicki vrijednosni papir koji ne sadrzi izricite
odredbe o prirastu kamata, a koji ukljutuje prethodno sastavne dijelove
duznidkog vrijednosnog papira koji jest sadrzavao izrigite odredbe o prirastu
kamata ako taj sastavni dio sam ne sadrzi izrigite odredbe o prirastu kamata.

(c) "obveza koja je vezana uz indeks" znaci duzniéki vrijednosni papir koji sadrzi
odredbe o isplati dodatnih iznosa na temelju promjena u indeksu koji se
objavljuje, ali ne ukljuuje sastavni dio obveze koja je vezana uz indeks koji vise
nije povezan s takvom obvezom koja je vezana uz indeks.

(d) ‘"serija" znadi tranda duzni¢kih vrijednosnih papira te sve buduée trande
duznickih vrijednosnih papira koje su, kako medusobno tako i u odnosu na
izvornu frandu duznickih vrijednosnih papira, (i) identicne u svakom pogledu
osim njihovog datuma izdavanja ili datuma prve isplate, te (i) za koje je
navedeno da su konsolidirane i tvore jedinstvenu seriju, a ukijutuje Obveznice
i sva daljnja izdanja Obveznica.

(e) 'neisplaéeno” u pogledu bilo koje Obveznice znadi Obveznica koja je
neisplaéena u smislu tocke 1.15.2.7, a u pogledu duznickih vrijednosnih papira
iz bilo koje druge serije znaéi duznicki vrijednosni papir koji je neisplaten u
smisiu tocke 1.15.2.8.



(@

(h)

"izmjena" u pogledu Obveznica znadi svaka promjena, izmjena, dopuna ili
odricanje od uvjeta izdanja Obveznica ili bilo kojeg ugovora koji ureduje
izdavanje Obveznica ili njihovo administriranje, te ima isto znaéenje u pogledu
duznic¢kih vrijednosnih papira svake druge serije osim ako bilo koje od gore
navedenih upucivanja na Obveznice ili ugovor koji ureduje izdavanje Obveznica
ili njihovo administriranje treba tumaditi kao upucivanje na druge duZnicke
vrijednosne papire ili ugovor koji ureduje izdavanje takvih drugih duznickih
vrijednosnih papira ili njihovo administriranje.

"izmjena koja se odnosi na viSe serija" znadi izmjena koja se odnosi na (i)
Obveznice ili bilo koji ugovor koji ureduje izdavanje Obveznica ili njihovo
administriranje, i (ii) duznicke vrijednosne papire iz jedne ili vise drugih serija ili
bilo koji ugovor koji ureduje izdavanje takvih drugih duznickin vrijednosnih
papira ili njihovo administriranje.

"pridrzani predmet odlugivanja" u pogledu Obveznica znaéi svaka iZzmjena
uvjeta izdanja Obveznica ili bilo kojeg ugovora koji ureduje izdavanje Obveznica
ili njihovo administriranje, a kojom se:

()  mijenja datum na koji dospijeva za pladanje bilo koji iznos na temelju
Obveznica; '

(i) umanjuje bilo koji iznos, uklju&ujuéi dospjeli a neplaceni iznos, koji je plativ
na temelju Obveznica;

(i) mijenja metoda izraduna bilo kojeg iznosa koji je plativ na temelju
Obveznica;

(iv) umanjuje otkupna cijena Obveznica ili mijenja datum na koji Obveznice
mogau biti otkupljiene;

(v) mijenja valuta ili mjesto placanja bilo kojeg iznosa koji je plativ na temelju
Obveznica;

(vi} namece bilo koji uvjet ili na drugi naéin mijenja lzdavateljeva obveza
placanja na temelju Obveznica;

(vii) mijenja bilo koja okolnost koja je povezana s pla¢anjem, a pod kojom se
Obveznice mogu proglasiti dospjelima i plativima prije datuma dospijeda
Koji je.u njima naveden;

(vii) -mijenja prvenstveni red ili rang Obveznica;

(ix) mijenja iznos glavnice neisplacenih Obveznica ili, u slucaju izmjene koja
se odnosi na viSe serija, iznos glavnice duzniékih vrijednosnih papira hilo
koje druge serije, a koji je potreban za odobravanje predioZene izmjene u
pogledu Obveznica, iznos glavnice neisplacenih Obveznica koji je
potreban za postojanje kvoruma, ili pravila utvrdivanja toga je li Obveznica
neisplaéena u gore navedene svrhe; ili
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(i)

(x) mijenja definicija pojma pridrzanog predmeta odluc¢ivanja,

te ima isto znaéenje u pogledu duZnickih vrijednosnih papira bilo koje druge
serije osim ako bilo koje od gore navedenih upucivanja na Obveznice ili ugovor
koji ureduje izdavanje Obveznica ili njihovo administriranje treba tumaciti kao
upuéivanje na druge duZnicke vrijednosne papire ili ugovor koji ureduje
izdavanje takvih drugih duZnickih vrijednosnih papira ili njihovo administriranje.

“imatelj" u pogledu Obveznice znaéi zakoniti imatelj Obveznica, a u pogledu
bilo kojeg drugog duznitkog vrijednosnog papira znadi osoba koju je |zdavatel]
ovlasten smatrati zakonitim imateljem duzni¢kog vrijednosnog papira na temelju
mjerodavnog prava za te duznic¢ke vrijednosne papire.

"datum utvrdivanja popisa" u vezi bilo koje predlozene izmjene znaci datum
kojeg je odredio lzdavatelj za utvrdivanje toga tko su imatelji Obveznica te, u
sludaju izmjene koja se odnosi na viSe serija, tko su imatelji duznickih
vrijednosnih papira drugih serija koji su ovlasteni glasovati ili potpisati pisanu
odluku o predioZenoj izmjeni.

1.15.2 lzmjena uvjeta Obveznica

1.15.2.1 lzmiena u pogledu pridrzanog predmeta odlugivanja. Uvjete izdanja Obveznica i bilo

kojeg ugovora koji ureduje izdavanje Obveznica ili njihovo administriranje moguce je
izmijeniti u pogledu pridrzanog predmeta odluivanja uz pristanak |zdavatelja i:

(a)

(b)

potvrdni glas imatelja najmanje 75% ukupnog iznosa glavnice neisplacenih
Obveznica koje su zastupljene na valjano sazvanoj skupstini imatelja
Obveznica; ili

pisanu odluku koja je potpisana od strane ili u ime i za racun imatelia najmanje
66 2/3% ukupnog iznosa glavnice Obveznica koje su bile neispiacene u tom
trenutku.

1.15.2.2 lzmiena koija se odnosi na vige serija. U slugaju izmjene koja se odnosi na vise serija,

uvjete izdanja Obveznica i duznickih vrijednosnih papira bilo koje druge serije, te bilo
kojeg ugovora koji ureduje izdavanje Obveznica ili duzni&kih vrijednosnih papira takve
druge serije ili njihovo administriranje, moguce je izmijeniti u pogledu pridrZanog
predmeta odludivanja uz pristanak Izdavateija i:

(@)

potvrdni glas najmanje 75% ukupnog iznosa glavnice neisplacenih duznickih
vrijednosnih papira koji su zastupljeni na zasebnim valjano sazvanim
skupstinama imatelja duzniékih vrijednosnih papira svih serija (promatrano u
ukupnosti) na koje bi utjecala prediozena izmjena; ili

(a)(ii) pisanu odluku koja je potpisana od strane ili u ime i za racun imatelja najmanje

86 2/3% ukupnog iznosa glavnice neisplacenih duznickih vrijednosnih papira
svih serija (promatrano u ukupnosti) na koje bi utjecala predlozena izmjena,;
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(b)(i) potvrdni glas vide od 66 2/3% ukupnog iznosa glavnice neisplaéenih duznickih
vrijednosnih papira koji su zastuplieni na zasebnim valjanc sazvanim
skupétinama imatelja svake serije duznikih vrijednosnih papira (promatrano
zasebno) na koje bi utjecala predloZena izmjena; ili

(b)(ii) pisanu odluku koja je potpisana od strane ili u ime i za racun imatelja vise od
50% ukupnog iznosa glavnice duZnitkih vrijednosnih papira svake serije
(promatrano zasebno) koji su bili neispladeni u tom trenutku, a na koje bi
utjecala prediozena izmjena.

Zasebna skupstina se saziva i odrZava, ili se zasebna pisana odluka potpisuje, u
pogledu predloZene izmjene Obveznica i predloZene izmjene svake druge zahvacéene
serije duzni¢kih vrijednosnih papira.

1.15.2.3 PredloZena izmjena koja se odnosi na vige serija. Prediozena izmjena koja se odnosi
na vise serija moze ukljuéivati jednu ili vise predioZenih alternativnih izZmjena uvjeta
izdanja svake zahvacene serije duZnickih vrijednosnih papira ili bilo kojeg ugovora
koji ureduje izdavanje bilo koje zahvadene serije duznickih vrijednosnih papira ili
njeno administriranje, pod uvjetom da sve takve prediozene alternativne izmjene
budu priopéene svakom imatelju bilo kojih duZnigkih vrijednosnih papira bilo koje
zahvacene serije te da ih oni imaju moguénost prihvatiti.

1.15.2.4 Dijelomiéna jzmjena koja se odnosi na vie serija. Ako predlozena izmjena koja se
odnosi na vise serija ne bude odobrena u pogledu pridrzanog predmeta odluivanja
u skladu s togkom 1.15.2.2, ali bi bila odobrena da se predlozena izmjena odnosila
samo na Obveznice i jednu ili vi$e, ali ne sve, od ostalih serija duznickih vrijednosnih
papira na koje utjeée prediozena izmjena, smatrat ¢e se da je takva izmjena koja se
odnosi na viSe serija odobrena, bez obzira na ono §to je propisano totkom 1.15.2.2,
u odnosu na Obveznice i duznike vrijednosne papire svake druge serije Cija bi
izmjena bila odobrena u skladu s togkom 1.15.2.2, da se predloZena izmjena odnosila
samo na Obveznice i duznitke vrijednosne papire takvih drugih serija, pod uvjetom
da:

(a) e prije datuma utvrdivanja popisa za predioZenu izmjenu koja se odnosi ha vise
serija, lzdavatelj javno obavijestio imatelje Obveznica i ostalih zahvaéenih
duznickih vrijednosnih papira o uvjetima pod kojima ée se smatrati da je
predioZena izmjena koja se odnosi na vise serija odobrena, ako se odobrava
na gore opisan natin u pogledu Obveznica i nekih, ali ne svih, ostalih
zahvacenih serifa duznickih vrijednosnih papira; i

(b)  su navedeni uvjeti ispunjeni u pogledu prediozene izmjene koja se odnosi na
vise serija. ‘

1.16.2.5 |zmjena u pogledu predmeta odludivanija koji nije pridrzan. Uvjete izdanja Obveznica
i bilo kojeg ugovora koji ureduje izdavanje Obveznica ili njihovo administriranje
moguce je izmijeniti u pogledu bilo kojeg predmeta odlucivanja koji nije pridrzani
predmet odludivanja uz pristanak |zdavatelja i:

(@) potvrdni glas imatelja vide od 50% ukupnog iznosa glavnice neispladenih
Obveznica koje su zastupliene na valjano sazvanoj skupstini  imatelja
Obveznica; ili
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(b)

pisanu odluku koja je potpisana od strane ili u ime i za racun imatelja vise od
50% ukupnog iznosa glavnice neisplaéenih Obveznica.

1.15.2.6 Vigestruke valute, obveze koje su vezane uz indeks i obveze bez kupona. Prilikom

utvrdivanja je li predlozena izmjena dobila odobrenje potrebnog iznosa glavnice
Obveznica i duzni¢kih vrijednosnih papira jedne ili viSe serija:

(a)

(b)

(c)

()

ako izmjena ukljuduje duznitke vrijednosne papire koji su izrazeni u vide od
jedne valute, iznos giavnice svakog zahvaéenog duznickog vrijednosnog papira
bit ¢e jednak iznosu u eurima koji je mogao biti dobiven za iznos glavnice tog
duzniékog vrijednosnog papira na datum utvrdivanja popisa za predioZenu
izmjenu, kori$tenjem teajne stope za euro objavijene od strane Europske
sredi$nje banke koja je bila primjenjiva na datum utvrdivanja popisa;

ako izmjena ukijuduje obvezu koja je vezana uz indeks, iznos glavnice svake
takve obveze koja je vezana uz indeks bit ¢e jednak njezinom uskiadenom
nominalnom iznosu;

ako izmjena ukljuéuje obvezu bez kupona koja prethodno nije ginila sastavni dio
obveze koja je vezana uz indeks, iznos glavnice svake takve obveze bez
kupona bit ¢ée jednak njezinom nominalnom iznosu ili, ako datum dospijeéa koji
je naveden u njoj jo$ nije nastupio, trenutnoj vrijednosti njezinog nominalnog
iznosa; :

ako izmjena ukljucuje obvezu bez kupona koja je prethodno Cinila sastavni dio
obveze koja je vezana uz indeks, iznos glavnice svake takve obveze bez
kupona koja je prethodno predstavijala pravo na primanje:

(i) isplate glavnice ili kamata koja nije vezana uz indeks, bit ce jednak
njezinom nominalnom iznosu ili, ako iskazani datum dospijeca isplate koja
nije vezana uz indeks jo§ nije nastupio, trenutnoj vrijednosti njezinog
nominalnog iznosa; i

(i) isplate glavnice il kamata koja je vezana uz indeks, bit Ce jednak njezinom
uskladenom nominalnom iznosu ili, ako iskazani datum dospijeca isplate
koja je vezana uz indeks jo§ nije nastupio, trenutnoj vrijednosti njezinog
uskladenog nominalnog iznosa; i

U svrhe ove tocke 1.15.2.6:

(i)  uskladeni nominalni iznos bilo koje obveze koja je vezana uz indeks i bilo
kojeg sastavnog dijela obveze koja je vezana uz indeks je iznos isplate
koja bi dospjela na iskazani datum dospijec¢a takve obveze koja je vezana
uz indeks ili njezinog sastavnog dijela, da je njezin iskazani datum
dospije¢a bio datum utvrdivanja popisa za predloZenu izmjenu, na temelju
vrijednosti povezanog indeksa na datum utvrdivanja popisa kaji je
objavlien od strane ili u ime i za radun lzdavatelja ili, ako ne postoji takva
objavljena vrijednost, na temelju procijenjene vrijednosti povezanog
indeksa na datum utvrdivanja popisa koja je utvrdena u skladu s
odredbama i uvjetima obveze koja je vezana uz indeks, ali ni u kojem
sluéaju uskladeni nominalni iznos takve obveze koja je vezana uz indeks
ili njezinog sastavnog dijefa nece biti niZi od njezinog nominalnog iznosa,
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osim ako odredbe i uvjeti obveze koja je vezana uz indeks dozvoljavaju
da iznos isplate koja se vrsi na temelju takve obveze koja je vezana uz
indeks ili njezinog sastavnog dijela moze biti nizi od njezinog nominalnog
iznosa; i

(i) trenutna vrifednost obveze bez kupona utvrduje se na nacin da se od
nominalnog iznosa (ili, ovisno o sluaju, od uskladenog nominalnog
iznosa) takve obveze bez kupona, u razdoblju od njezinog iskazanog
datuma dospije¢a do datuma utvrdivanja popisa, vréi diskontiranje iznosa
po iskazanoj diskontnoj stopi u skladu s primjenjivim trignim pravilima za
brojanje dana, pri éemu iskazana stopa diskonta iznosi kako slijedi:

(A) ako obveza bez kupona prethodno nije bila sastavni dio duznickog
vrijednosnog papira koji je izri¢ito predvidao prirast kamata, prinos
do dospijeca te obveze bez kupona od trenutka izdavanja iii, ako je
izdano vise od jedne tranSe te obveze bez kupona, prinos do
dospijeca te obveze bez kupona od trenutka izdavanja prema
aritmetickoj sredini svih cijena u trenutku izdavanja svih obveza bez
kupona te serije obveza bez kupona, ponderiranc prema njihovim
nominalnim iznosima; i

(B) ako je obveza bez kupona prethodno bila sastavni dio duzni¢kog
vrijednosnog papira koji je izrigito predvidao prirast kamata:

(1) kupon tog duzni¢kog vrijednosnog papira ako je moguce
identificirati taj duznicki vrijednosni papir; ili

(2) ako nije moguée identificirati taj duznicki vrijednosni papir,
aritmeticka sredina svih kupona svih lzdavateljevih duznigkih
vrijednosnih papira (ponderirano prema njihovim iznosima
glavnice) koji su navedeni niZe, a koji imaju isti iskazani datum
dospije¢a kao i obveza bez kupona podiozna diskontiranju ili,
ako ne postoji takav duzni¢ki vrijednosni papir, kupon koji je
procijenjen u navedene svrhe na linearnoj osnovi koristenjem
svih Izdavateljevih duznickih vrijednosnih papira (ponderirano
prema njihovim iznosima glavnice) koji su navedeni nize, a
koji imaju dva datuma dospijeca koji su najblizi datumu
dospije¢a obveze bez kupona podioZne diskontiranju, pri
¢emu duznicke vrijednosne papire koji se koriste u tu svrhu
¢ine sve lzdavateljeve obveze koje su vezane uz indeks ako
je obveza bez kupona podiozna diskontiranju prethodno bila
sastavni dio obveze koja je vezana uz indeks, te svi
[zdavateljevi duZnicki vrijednosni papiri (osim obveza koje su
vezane uz indeks i obveza bez kupona) ako obveza bez
kupona podloZna diskontiranju prethodno nije bila sastavni dio
obveze koja je vezana uz indeks, a koji su u svakom slucaju
iskazani u istoj valuti kao i obveza bez kupona podiozna
diskontiraniju.

1.15.2.7 Neisplacene obveznice. Prilikom utvrdivanja jesu li imatelji potrebnog iznosa glavnice
neisplacenih Obveznica glasovali u korist predlozene izmjene ili postoji li kvorum na
bilo kojoj skupétini imatelja Obveznica koji su pozvani da glasuju o predloZenoj
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izmjeni, smatrat ée se da Obveznica nije neisplacena, te da na temelju nje nije
moguée glasovati za ili protiv predioZene izmjene i da ju se ne uzima u obzir prilikom
utvrdivanja postoji li kvorum, ako je na datum utvrdivanja popisa za predlozenu
izmjenu:

(@)

(b)

Obveznica prethodno bila otkazana ili dostavljena u svrhu otkazivanja ili
pridrzana radi ponovnog izdavanja, ali nije ponovno izdana;

Obveznica prethodno bila pozvana na otkup u skladu s njezinim uvjetima ili
prethodno postala dospjela i plativa po dospijecu ili na neki drugi datum, a
izdavatelj je prethodno ispunio svoju obvezu izvr$enja svih plac¢anja koja su
dospjela na temelju Obveznice u skladu s njezinim uvjetima; ili

Obveznicu drzac lzdavatelj, ili odjel, ministarstvo ili agencija lzdavateija, ili
drustvo, zaklada ili druga pravna osoba koja je pod kontrolom lzdavatelja ili
odjela, ministarstva ili agencije lzdavatelja te, u slucaju Obveznice koju drzi bilo
koje od takvih gore navedenih drustava, zaklada ili drugih pravnih osoba, imatel]
Obveznice nije oviasten samostalno donositi odluke, pri emu:

(i)  imatelj Obveznice u navedene svrhe je pravna osoba koja je na temelju
Obveznice pravno ovlastena glasovati za ili protiv predloZene izmjene ili,
u sludaju da se radi o razliitoj osobi, pravna osoba ¢&ije je dopustenje ili
uputa potrebna na temelju ugovora, izravno ili neizravno, kako bi pravno
ovladteni imatelj mogao na temelju Obveznice glasovati za ili protiv
predloZzene izmjene;

(i) drustvo, zaklada ili druga pravna osoba je pod kontrolom lzdavatelja ili
odjela, ministarstva ili agencije Izdavatelja ako lzdavatelj ili bilo koji odjel,
ministarstvo ili agencija lzdavatelja ima ovlast, izravno ili neizravno, na
osnovi viasnidtva nad vrijednosnim papirima iz kojih proizlaze glasacka
prava ili na osnovi drugih vlasnickin prava, na temelju ugovora ili na
nekom drugom temelju, davati naloge upravi ili izabrati ili imenovati veéinu
¢lanova uprave ili drugih osoba koje obavljaju sli¢ne funkcije umjesto, ili
pored, uprave te pravne osobe; i

(i) imatelj Obveznice je oviasten samostalno donositi odiuke ako, na temelju
mjerodavnog prava, pravila ili propisa te neovisno o bilo kakvoj izravnoj ili
neizravnoj obvezi koju imatelj moze imati prema Izdavatelju:

(A) imatelj ne smije, izravno ili neizravno, primati upute od lzdavatelja o
tome kako glasovati o predloZenoj izmjeni; ili

(B) imatelj je, prilikom odiu¢ivanja o tome kako glasovati o prediozenoj
izmjeni, obvezan postupati u skladu s objektivnim standardom
savjesnosti, U interesu svih svojih zainteresiranih osoba ili u svojem
viastitom interesu; ili

(C) imatelj je obvezan povjerenitkom duznoscu ili sliénom duznoscu
glasovati o predioZenoj izmjeni u interesu jedne ili viSe osoba koje
nisu osoba za koju bi se {da je ta osoba u tom trenutku drzala bilo
koju Obveznicu) smatralo da drzi Obveznicu koja nije neisplacena
na temelju ove tocke 1.15.2.7.
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1.15.2.8 Neisplaceni duznicki vrijednosni papiri. Prilikom utvrdivanja jesu li imateli potrebnog
iznosa glavnice neispla¢enih duznickih vrijednosnih papira druge serije glasovali u
korist predloZene izmjene koja se odnosi na vise serija ili postoji li kvorum na bilo kojoj
skupstini imatelja takvih duZnickih vrijednosnih papira koji su pozvani da glasuju o
predloZenoj izmjeni koja se odnosi na vise serija, smatrat ée se da predmetni duznicki
vrijednosni papir nije neisplacen, te da na temelju njega nije moguce glasovati za ili
protiv predlozene izmjene koja se odnosi na vi§e serija i da ga se ne uzima u obzir
prilikom utvrdivanja postoji li kvorum, u skladu s primjenjivim odredbama i uvjetima
tog duznickog vrijednosnog papira. '

1.15.2.9 Pravne osobe koje su ovladtene samostalno donositi odiuke. U svrhu
transparentnosti, Izdavatelj ée ¢im prije nakon sluzbene objave bilo koje predioZene
izmjene Obveznica, a u svakom slu¢aju najkasnije 10 dana prije datuma utvrdivanja
popisa za predloZenu izmjenu, objaviti popis u kojemu je navedeno svako drustvo,
zaklada ili druga pravna osoba koja je u smislu toéke 1.15.2.7(c):

(@ U tom trenutku pod kontrolom Izdavatelja ili odjela, ministarstva ili agencije
izdavatelja;

(b)  u odgovoru na upit Izdavatelja prijavila [zdavatelju da je u tom trenutku imatelj
jedne ili vise Obveznica; i

(¢) nije ovladtena samostalno donositi odluke u pogledu svojeg drzanja Obveznica.

1.15.2.10 Zamjena i konverzija. Svaka valjano odobrena izmjena uvjeta izdanja
Obveznica moZe biti provedena putem obvezne zamjene ili konverzije Obveznica za
nove duznicke vrijednosne papire koji sadrZe izmijenjene uvjete izdanja ako su
imatelji Obveznica obavijeSteni o predioZzenoj zamjeni ili konverziji prije datuma
utvrdivanja popisa za predloZzenu izmjenu. Svaka konverzija ili zamjena koja je
izvrsena kako bi se provelo valjano odobrenu izmjenu obvezujuéa je za sve imatelje
Obveznica.

1.16.3 Agent za izradun

1.15.3.1 Imenovanje | odgovornost. lzdavatel] ¢e imenovati osobu ("agent za izragun") koja
Ce izraCunati je li predioZena izmjena odobrena od strane potrebnog iznosa glavnice
neispiacenih Obveznica te, u slucaju izmjene koja se odnosi na vise serija, od strane
potrebnog iznosa glavnice neispladenih duznigkih vrijednosnih papira svake
zahvacdene serije duZni¢kih vrijednosnih papira. U slu¢aju izmjene koja se odnosi na
vise serija, ista osoba bit ¢e imenovana agentom za izradun za prediozenu izmjenu
Obveznica i svake druge zahvacene serije duznigkih vrijednosnih papira.

1.15.3.2 Potvrda. Izdavatelj ¢e dostaviti agentu za izradun i objaviti prije datuma bilo koje
skupstine koja je sazvana radi glasovanja o predloZenoj izmjeni ili datuma kojeg je
odredio Izdavatelj za potpisivanje pisane odluke o predlozenoj izmjeni, potvrdu:

(@) U kojoj se navodi koliki je ukupan iznos glavnice Obveznica i, u slu&aju izmjene
koja se odnosi na vige serija, koji su duznicki vrijednosni papiri svake druge
zahvacene serije neisplaceni na datum utvrdivanja popisa u svrhe tocke
1.15.2.7,

{(b)  u kojoj se navodi koliki je ukupan iznos glavnice Obveznica i, u slugaju izmjene
koja se odnosi na viSe serija, za koje se duzni¢ke vrijednosne papire svake
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(€)

druge zahvaéene serije na temelju tocke 1.15.2.7(c) smatra da nisu neisplaceni

* na datum utvrdivanja popisa; i

u kojoj se navodi tko su imatelji Obveznica i, u slu¢aju izmjene koja se odnosi
na vide serija, duzniekih vrijednosnih papira svake druge zahvacene serije iz
stavka (b) ove toCke,

a $to je utvrdeno, ovisno o sluéaju, u skiadu s odredbama tocke 1.15.2.6.

1.15.3.3 Pouzdavanje u potvrdu. Agent za izraéun moze se pouzdati u sve podatke koji su

sadrZani u potvrdi koju je dostavio |zdavatelj, te Ce ti podaci biti konadni i obvezujudi
za lzdavatelja i imatelje Obveznica osim ako:

(@)

(b)

imatelj Obveznica na kojega to utje¢e lzdavatelju dostavi obrazloZeni pisani
prigovor na potvrdu prije odrZavanja glasovanja o predioZenoj izmjeni ili
potpisivanja pisane odiuke o predloZenoj izmjent; |

taj bi pisani prigovor, ako bude prihvacen, utjecao na ishod odrzanog glasovanja
ili potpisivanja pisane odluke o predloZenoj izmjeni.

U sluéaju da je obrazloZeni pisani prigovor pravovremeno dostavijen, svi podaci na
koje se oslanja agent za izratun ¢e unatod tome biti konaéni i obvezujuéi za
lzdavatelja i imatelje Obveznica na koje utjeCe ako:

(A)

(B)

(©)

prigovor naknadno bude povucen;

imatelj Obveznica koji je dostavio prigovor ne pokrene odgovarajuci pravni
postupak u pogledu prigovora pred nadleZnim sudom u roku od 15 dana od
datuma objave rezultata odrzanog glasovanja ili potpisivanja pisane odiuke o
predlozenoj izmjeni; ili

nadiezni sud naknadno donese odluku da je prigovor neosnovan ili da on ni u
kojem slu&aju ne bi utjecao na ishod odrzanog glasovanja ili potpisivanja pisane
odluke o predloZenoj izmjeni.

1.15.3.4 Objava. |zdavatelj ée organizirati objavu rezultata izraduna koje je izradio agent za
izrabun u pogledu predloZene izmjene &im prije nakon odrZane skupstine koja je
sazvana radi odludivanja o toj izmjeni ili, ako je primjenijivo, datuma kojeg je izdavatelj
odredio za potpisivanje pisane odluke o toj izmjeni.

1.15.4 Skupétina imatelja Obveznica; pisane odiuke

1.15.4.1 Opéenito. Nize navedene odredbe, i sva dodatna pravila koja su donesena i
objavljena od strane |zdavatelja se, u mjeri u kojoj je to u skladu s nize navedenim
odredbama, primjenjuju se na sve skupstine imatelja Obveznica koje su sazvane radi
glasovanja o predioZenoj izmjeni i na sve pisane odluke koje su usvojene u vezi s
predloZenom izmjenom. Sve radnje lzdavatelja koje su uredene ovom tockom 1.15.4
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mozZe umjesto njega poduzeti zastupnik ili agent koji postupa u ime i za radun
Izdavatelja.

1.15.4.2 Sazivanje skupstine. Skupstinu imatelja Obveznica:

(@) lzdavatelj moze sazvati u svako doba; i

(b) lzdavatelj mora sazvati u slucaju da je nastupio i traje sludaj povrede u vezi
Obveznica te odrzavanje skupstine zatraZe pisanim putem imatelji najmanje
10% ukupnog iznosa glavnice Obveznica koje su neisplacene u tom trenutku.

1.15.4.3 Obavijest o sazivanju skupstine. Izdavatelj ¢e objaviti obavijest kojom se saziva
skupstina imatelja Obveznica najmanje 21 dan prije datuma odrzavanja skupétine ili,
u sfucaju odgodene skupstine, najmanje 14 dana prije datuma odrzavanja odgodene
skupstine. U obavijesti ¢e hiti:

(@) navedeno vrijeme, datum i mjesto odr2avanja skupétine:

(b) naveden dnevni red i kvorum potreban za odrzavanje skupstine te tekst svih
odluka &ije se usvajanje predlaze;

(c) naveden datum utvrdivanja popisa za skupstinu, koji neée biti ranije od pet
radnih dana prije datuma odrzavanja skupstine, i dokumenti koje imatelj
Obveznica mora predogiti kako bi imao pravo sudjelovati u skupétini:

(d) ukljuéen obrazac dokumenta kojeg je potrebno koristiti za imenovanje
punomocnika koji postupa u ime i za raéun imatelja Obveznica:

(e) navedena sva dodatna pravila koja je usvojio [zdavatelj za potrebe sazivanja i
odrzavanja skuptine i, ako je primjenjivo, uvjeti pod kojima &e se smatrati da je
provedena izmjena koja se odnosi na vise serija u sluéaju da je odobrena za
neke, ali ne za sve zahvadene serije duznickih vrijednosnih papira; i

(fy  navedeno koja je osoba imenovana kao agent za izradun u pogledu svih
predloZenih izmjena o kojima ¢e se glasovati na skupstini.

1.15.4.4 Predsjednik skupstine. Predsjednik skupétine imatelja Obveznica bit ¢e imenovan:

(a) od strane lzdavatelja; ili

(b)  ako Izdavatelj ne imenuje predsjednika ili osoba koju je Izdavatelj predlozio nije
prisutna na skupstini, od strane imatelja vise od 50% ukupnog iznosa glavnice
Obveznica koje su u tom trenutku neisplacene i prisutne na skupétini.

1.15.4.5 Kvorum. Nikakva pravno obvezujuéa radnja nece biti poduzeta ni na kojoj skupstini u
slucaju nepostojanja kvoruma, osim imenovanja predsjednika, ako on nije bio
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imenovan od strane lzdavatelja. Kvorum na svakoj skupstini na kojoj imatelji
Obveznica glasuju o predloZenoj izmjeni:

(a) pridrzanog predmeta odludivanja jest jedna ili viSe osoba koje su prisutne i drze
najmanje 66 2/3% ukupnog iznosa glavnice Obveznica koje su neisplacene u
tom trenutku; i

(b) predmeta odluéivanja koji nije pridrzani predmet odlu¢ivanja jest jedna ili vise
osoba koje su prisutne i drfe najmanje 50% ukupnog iznosa glavnice
Obveznica koje su neisplaéene u tom trenutku.

1.15.4.6 Qdgodena_skupétina. Ako kvorum ne bude ispunjen u roku od trideset minuta od
vremena koje je zakazano za odrzavanje skupétine, skupétina moZe biti odgodena za
razdoblie od najvise 42, a najmanje 14 dana, po odluci predsjednika skupstine.
Kvorum za svaku odgodenu skupétinu ¢e biti jedna ili vie osoba koje su prisutne i
drze:

(a) najmanje 66 2/3% ukupnog iznosa glavnice Obveznica koje su neisplaéene u
tom trenutku u sluéaju predioZene izmjene pridrzanog predmeta odludivanja; i

(b) najmanje 25% ukupnog iznosa glavnice Obveznica koje su neisplacene u tom
trenutku u sludaju izmjene predmeta odlucivanja koji nije pridrZzani predmet
odluéivanja.

1.15.4.7 Pisane odluke. Pisana odluka koja je potpisana od strane ili u ime i za ratun imatelja
potrebne vetine Obveznica bit ¢e jednako valjana u sve svrhe kao i odiuka koja je
usvojena na skupstini imatelja Obveznica koja je valjano sazvana i odrZana u skladu
s ovim odredbama. Pisana odluka moze biti usvojena u jednom ili viSe dokumenata
odgovarajuéeg oblika, od kojih je svaki potpisan od strane ili u ime i za racun ‘jednog
ili vise imatelja Obveznica.

1.15.4.8 Pravo_glasa. Svaka osoba koja je imatel] neisplacene Obveznice na datum
utvrdivanja popisa za predioZenu izmjenu i svaka osoba koja je valjano imenovana
punomoénikom od strane imatelja neisplatene Obveznice na datum utvrdivanja
popisa za predloZenu izmjenu, bit ¢e ovlastena glasovati o predioZenoj izmjeni na
skupétini imatelja Obveznica i potpisati pisanu odluku ¢ predlozenoj izmjeni.

1.15.4.9 Glasovanje. Svaka predioZena izmjena bit ¢e predmet glasovanja imatelja
neisplaéenih Obveznica koje su prisutne ili zastupliene na valjano sazvanoj skupstini
ili glasovanja imatelja svih neisplacenih Obveznica putem donosenja pisane odluke
bez potrebe za odrzavanjem skupétine. Broj glasova kojima imatelj raspolaze u vezi
svake predioZene izmjene jednak je iznosu glavnice imateljevih neisplacenih
Obveznica. U tu svrhu:

(@) u sluéaju izmjene koja se odnosi na vie serija, a koja ukljucuje duzniCke
vrijednosne papire koji su izraZeni u vide od jedne valute, iznos glavnice svakog
duzniékog vrijednosnog papira bit ée utvrden u skladu s tockom 1.15.2.6(a);

(b) u slugaju izmjene koja se odnosi na vise serija, a koja ukijucuje obvezu koja je
vezana uz indeks, iznos glavnice svake takve obveze koja je vezana uz indeks
bit ée utvrden u skladu s to¢kom 1.15.2.6(b),
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(¢) u slu¢aju izmjene koja se odnosi na vise serija, a koja ukljuéuje obvezu bez
kupona koja prethodno nije €inila sastavni dio obveze koja je vezana uz indeks,
iznos glavnice svake takve obveze bez kupona bit ée utvrden u skladu s to&kom
1A82.6(c) |

(d) u sluCaju izmjene koja se odnosi na vide serija, a koja ukljuéuje obvezu bez
kupona koja je prethodno &inila sastavni dio obveze koja je vezana uz indeks,
iznos glavnice svake takve obveze bez kupona bit ée utvrden u skladu s tockom
1.15.2.6(d).

1.15.4.10 Punomoc¢nici. Svaki imatelj neisplatene Obveznice moZe, putem pisane
isprave koja je potpisana u ime i za radun imatelja te dostavljena Izdavatelju
najkasnije 48 sati prije vremena zakazanog za odrZavanje skupstine imatelja
Obveznica ili potpisivanje pisane odluke, imenovati bilo koju osobu (“punomoénik’)
da poduzima radnje u ime i za raéun imatelja u vezi s bilo kojom skupétinom imatelja
Obveznica na kojoj je imatelj ovlasten glasovati ili potpisivanjem bilo koje pisane
odluke koju je imatelj ovlasten potpisati. Imenovanje punomocénika u bilo kojem
drugom obliku, osim u obliku koji je priloZzen uz obavijest o odrzavanju sastanka, neée
biti valjano u navedene svrhe.

1.15.4.11 Pravni u€inak i opoziv punomocnika. Za punomoénika koji je valjano imenovan
u skladu s gornjim odredbama, podloZzno odredbama tocke 1.15.2.7 te sve dok je
njegovo imenovanje na snazi, smatrat ¢e se da je (a za osobu koja je imenovala tog
punomocnika ¢e se smatrati da nije) imatelj Obveznica na koje se to imenovanje
odnosi, te Ce svaki glas kojeg punomocénik da biti valjan bez obzira na prethodni
opoziv ili izmjenu imenovanja tog punomoénika, osim ako je lzdavatelj primio
obavijest ili je na drugi nacin bio obavijesten o opozivu ili izmjeni barem 48 sati prije
vremena zakazanog za pocetak skupstine na kojoj punomocnik namjerava dati svoj
glas ili, ako je primjenjivo, za potpisivanje pisane odluke.

1.15.4.12 Obvezuju¢i uinak. Odluka koja je valjano usvojena na skupétini imatelja koja
je sazvana i odrZana u skladu s ovim odredbama, te pisana odluka koja je valjano
potpisana od strane potrebne vecine imatelja Obveznica, bit ée obvezujuée za sve
imatelje Obveznica, bez obzira na to je li imatelj bio prisutan na skupétini, glasovao
za ili protiv odluke ili potpisao pisanu odluku.

1.15.4.13 Objava. Izdavatelj ée bez nepotrebnog odlaganja objaviti sve valjano usvojene
odluke i pisane odluke.

1.156.5 Objave

1.15.5.1 Obavijesti i ostali predmeti objave. Izdavatelj ¢e objaviti sve obavijesti i ostalo &to je
potrebno objaviti u skladu s gornjim odredbama:

(@ na internetskim stranicama Ministarstva financija Republike Hrvatske
https://mfin.gov.hr/ i internetskim stranicama Zagrebacke burze https://zse.hr:

(b) putem SKDD-a; i

(c) objavom javnog oglasa u najmanje dvije dnevne novine znatnije tiraze koje se
prodaju na teritoriju Republike Hrvatske, te

(d) nadruge nacine ako je to propisano primjenjivim zakonom ili drugim propisom.
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Bilo koja takva obavijest smatrat ¢e se objavljenom na dan prve objave.

1.15.6 Tehnicke izmjene

1.15.6.1 Qcita pogreska, tehnicke izmiene

Neovisno o bilo kojoj suprotnoj odredbi navedenoj u ovim Uvjetima izdanja, uvjete
izdanja Obveznica i bilo kojeg ugovora koji ureduje izdanje Obveznica ili njihovo
administriranje, lzdavatelj moze izmijeniti bez pristanka imatelja Obveznica:

(i) radi ispravljanja ocite pogreske ili razrijesena dvosmislenosti; ili
(i) ako je izmjena formalne ili tehniCke prirode ili u korist imatelja Obveznica.

lzdavatelj ée objaviti pojedinosti o svim izmjenama Obveznica uéinjenim u skladu s
ovom to¢kom 1.15.6.1 u roku od deset dana od stupanja izmjene na snagu.

1.16 Odluke na temelju kojih su Obveznice izdane

Obveznice su izdane temeljem Odluke Potpredsjednika Viade Republike Hrvatske i ministra
financija o izdavanju obveznica Republike Hrvatske uz plasman na domadem trzi§tu kapitala
u iznosu od EUR 1,25 milijardi od dana 7. oZujka 2023.

1.17 Upis u Depozitorij SKDD-a, poravnanje i namira

Obveznice su upisane i vode se u Depozitoriju nematerijaliziranih vrijednosnih papira SKDD-
a (“Depozitorij”) pod medunarodnom identifikacijskom oznakom (ISIN) HRRHMFO303A6, te
su uvrétene u usluge poravnanja i namire SKDD-a.

U postupku trgovanja na Zagrebackoj burzi SKDD ¢e, kao dio usiuga poravnanja i namire,
unositi promjene u viasnitkim pozicijama koje su rezultat trgovanja na trzistu.

Pla¢anje cijene i prijenos vlasnistva nad Obveznicama, za transakcije na burzi, izvr8avat e se
u roku od 2 dana od dana transakgije.

1.18 Trgovanje na sekundarnom trzistu

Uvrétenje Obveznica u SluZbeno trziSte Zagrebacke burze odekuje se najkasnije 11. ozujka
2025. pod burzovnom oznakom H303A.

Cijena uvrétenih Obveznica temeljit ¢e se na tzv. “istoj cijeni”, $to znaci da ne obuhvaca
steéenu kamatu. Plaéanje po obavljenoj kupnji Obveznica obavlja se prema cijeni po kojoj se
trgovalo uvedéanoj za stecenu kamatu za razdoblje od ‘zadnje isplate kamate pa sve do
pretpostavljenog dana namire, ne ukljucujuci pretpostavijeni dan namire.

74 obradun stetene kamate iz Obveznica uzima se stvarni broj dana u razdoblju za koje se
obracunavaju kamate tj. za razdoblje od, i ukljuCujuéi, dan dospije¢a prethodnog kupona do,
ali ne ukljudujuci, dan dospijeca slijedeceg kupona.

Godisnja kamatna stopa

Stet k %) =
tetena kamata po danu (%) 2 x Broj dana urazdoblju

iSteceny kamatu po danu izrazenu kao % nominaine vrijednosti Obveznice dobivamo dijeljenjem
godisnje kamatne stope (3,00%) s godiSnjom frekvencijom isplate kupona iz Obveznica (2} i brojem
dana u razdoblju izmedu dvije ispiate kupona.
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“Apsolutni iznos stecene kamate dobiva se mnoze

kao % nominaline vrijednosti Obveznice, s brojem Obveznica, te brojem dana proteklim od zadnje isplate

Stetena kamata? =
Stetena kamata po danu (%) x Broj Obveznica x
Broj dana od zadnjeg dospijeta kupona do, ali ne ukljutujudi, dan namire x
nominalna vrijednost Obveznica (EUR 1)

njem stecene kamate po danu po Obveznici, izrazene

kupona do, afi ne ukljuéujuéi. dan namire i nominalnom vrijednoscu Obveznica (FUR 1).

Stedene kamate:

Potetak

Kamatno  Datum dospijeéa razdoblja K?:gkl!’jif":?j;%?a d?r::ju k::::; ":o

razdoblje kamate (uzglt‘gﬂ;[éi datum) razdoblju danu (%)
1 10.9.2025, 10.3.2025.  10.9.2025. 184 0.008152174%

_______ 2 10.3.2026. 10.9.2025.  10.3.2026. 181 0.008287293%
3 10.9.2026. 10.3.2026.  10.9.2026, 184 0.008152174%
4 10.3.2027. 10.9.2026.  1032027. 181  0.008287293%
5 10.9.2027. 10.3.2027.  10.9.2027. 184 0.008152174%
6 10.3.2028. 10.9.2027.  10.32028. 182  0.008241758%
7 1092028 10.3.2028. 1092028 184  0.008152174%
8 10.3,2029. 109.2028.  10.32029. 181 _ 0.008287293%
9 10.9.2029, 10.3.2029.  10.9.2029. 184 0.008152174%
10 10.3.2030. 10.9.2029.  10.3.2030. 181 0.008287293%

1.19 Platni agent

Platni agent je Sredi$nje kliringko depozitarno drustvo sa sjedistem u Zagrebu, Ulica
Vijekoslava Heinzela 62A.

Sredstva primijena od Izdavatelja na ime kamate i glavnice Obveznica, SKDD ée, na datume
dospijeca kamate, odnosno glavnice uplatiti putem platnog sustava imatelju Obveznica, bez
odbitaka na ime naknade ili drugih troskova. Na postupak uplate sredstava od strane
Izdavatelja u korist SKDD-a primjenjivat ¢e se Pravila SKDD-a i Ugovor o Platnom agentu
sklopljen izmedu lzdavatelja | SKDD-a.

Ukoliko je dan dospijeé¢a glavnice, kamata ili drugih iznosa koji proiziaze iz Obveznica neradni
dan, isplata ¢e dospjeti prvog sljedeceg radnog dana. Radni dan je dan koji je utvrden kao
radni dan SKDD-a te poslovnih banaka koje obavljaju isplatu u Republici Hrvatskoj.
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1.20 Administrativni agent

Administrativni agent je:

OTP banka, dioni¢ko drustvo
OIB: 52508873833
Ulica Domovinskog rata 61
21000 Split

Administrativni agent ¢e najkasnije 1 radni dan prije datuma dospije¢a kamate ifili glavnice iz
Obveznica dostaviti 1zdavatelju obavijest o pripadaju¢em iznosu kamate i/ili glavnice koji
dospijeva po Obveznici.

1.21 Obavijesti

Do konaéne isplate svih iznosa koji proizlaze iz Obveznica, obavijesti imatelja Obveznica
lzdavatelja moraju biti dostavijene putem Administrativnog agenta OTP banka, dionicko
drustvo e-mailom, uz naknadnu potvrdu po$tom na sljedecu adresu:

OTP banka, dioni¢ko drustvo .
Direkcija globalnih trzista / Odjel izdavanja vrijednosnih papira
Ulica grada Vukovara 284

10000 Zagreb

e-mail: capitalmarkets@otpbanka.hr

1.22 Dokumenti na uvid

Kopije sliedeéih dokumenata mogu se dobiti na uvid u Ministarstvu financija Republike
Hrvatske (Katandiceva 5, Zagreb) i kod Administrativnog agenta (OTP banka, dionicko
druétvo, Ulica grada Vukovara 284, Zagreb), za vrijeme redovnog radnog vremena, bilo koji
radni dan u tjednu, u razdoblju od 30 dana od datuma ovih Uvjeta izdanja:

(i) Odluka Potpredsjednika Vlade Republike Hrvatske i ministra financija o izdavanju
obveznica Republike Hrvatske uz plasman na domaéem trzistu kapitala u iznosu od
EUR 1,25 milijardi od dana 7. oZujka 2025.

1.23 Zastara

Potrazivanja prema Republici Hrvatskoj iz kamata Obveznica zastarijevaju u roku od 3 godine
od datuma dospije¢a pojedinog iznosa kamata, dok potraZivanja iz glavnice Obveznica
zastarijevaju u roku od 5 godina od datuma dospije¢a glavnice, osim u slucaju prijevremenog
dospijeéa kada potrazivanja iz glavnice Obveznica zastarijevaju u roku od 5 godina od dana
takvog prijevremenog dospijeca.

1.24 Mjerodavno pravo i nadleznost

Mjerodavno pravo za Obveznice i Uvjete izdanja u cjelini je pravo Republike Hrvatske.

Svi sporovi koji proizlaze iz Obveznica i u vezi s njima, uklju¢ujuéi i sporove koji se odnose na
pitanja njihovog valjanog nastanka, povrede ili prestanka, kao i na pravne ucinke koji iz toga
proistjeéu, konaéno ée se rijesiti arbitrazom u skladu s vazec¢im Pravilnikom o arbitrazi pri

23



Stalnom arbitraZnom suditu Hrvatske gospodarske komore (Zagrebackim pravilima). Sjediste
arbitraze bit ¢e Zagreb. Broj arbitara bit ée 3.

1.25 Namjena steCenog prihoda

Neto prihod od izdavanja Obveznica bit ée upotrijebljen za financiranje proradunskih rashoda.

24



2 POTPISNICI

Za lzdavatelja, Republika Hrvatska zastupana po Ministarstvu financija
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SUDIONICI U PLASMANU OBVEZNICA

lzdavatelf

Republika Hrvatska zastupana putem Ministarstva financija
OiB: 18683136487
Katanciceva 5
10000 Zagreb

Vodedi agenti

Erste & Steiermérkische Bank d.d. Hrvatska postanska banka d.d.
QIB: 23057038320 OIB: 87939104217
Jadranski trg 3/a Jurisiceva ulica 4
51000 Rijeka 10000 Zagreb

OTP banka d.d. '~ Privredna banka Zagreb d.d.

QIB: 52508873833 OlB; 02535697732

Ulica Domovinskog rata 61 Radnicka cesta 50
21000 Split - 10000 Zagreh

Raiffeisenbank Austria d.d. Zagrebacka banka d.d.
OlB: 53056966535 OIB: 92963223473
Magazinska cesta 69 Trg bana Josipa Jelacica 10

10000 Zagreb 10000 Zagreb

Administrativni agent

OTP banka, dioni¢ko drustvo
OiB: 52508873833
Ulica Domovinskog rata 61
21000 Split

Platni agent
Sredi$nje klirindko depozitarno drustvo d.d.
OlB: 64406808162

Ulica Vjekoslava Heinzela G2ZA
10000 Zagreb
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