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1 UVOD

Republika Hrvatska zastupana po Ministarstvu financija, Katan¢i¢eva 5, Zagreb, OIB: 18683136487,
("lzdavatelj') pod uvjetima navedenim u ovom dokumentu ponude ("Dokument Ponude") nudi
ulagateljima obveznice Republike Hrvatske ciljanog nominalnog iznosa EUR 750.000.000,00 (sedamsto
pedeset milijuna eura) s fiksnom godi§njom kamatnom stopom i jednokratnom otplatom glavnice,
dospije¢a 2027. godine, oznake vrijednosnog papira RHMF-O-277 i medunarodne identifikacijske
oznake (ISIN) HRRHMFO277N5 ("Obveznice").

Nominalni iznos jedne Obveznice odnosno Denominacija Obveznice je EUR 1,00. Kamata ce se
isplacivati jednom godisnje, a ukoliko je Datum dospijeca kamate neradni dan, na prvi sliedeci Radni
dan. Otplata glavnice Obveznica je jednokratno na Dan dospijeca.

Obveznice mogu upisati i uplatiti ulagatelji koji se obvezuju upisati najmanje Minimalni iznos upisa po
ulagatelju i koji su a) punoljetne fizicke osobe drzavljani Republike Hrvatske ili b) punoljetne fizicke
osobe strani drzavljani koji su rezidenti u Republici Hrvatskoj ili ¢) Institucionalni ulagatelji, svi uz uvjet
upisa Minimalnog iznosa upisa po ulagatelju. Konacni prinos do dospije¢a, Kamatna stopa, koliCina
Obveznica (Nominalni iznos izdanja) te naéin na koji ¢e biti provedena Alokacija Obveznica bit ¢e
naknadno utvrdeni i objavljeni u Objavi o konaénim uvjetima izdanja, a sve sukladno vremenskom planu
navedenom u Javnom pozivu na upis Obveznica. Javni poziv objavljen je 28. lipnja 2024. na Internet
stranicama Ministarstva financija Republike Hrvatske https://mfin.gov.hr/ i na Internet stranicama
Zagrebacke burze hitps://zse.hr/. U Javnom pozivu navedena je i Minimalna kamatna stopa koja Ce se
obra¢unavati na Obveznice.

Izdavatelj ¢ée na Dan Dospijeca otkupiti Obveznice u iznosu cjelokupne neotplacene glavnice putem
drustva SREDISNJE KLIRINSKO DEPOZITARNO DRUSTVO, dioni¢ko drustvo (,SKDD®).

Obveznice ¢e biti ukljuéene u usluge depozitorija, prijeboja i namire SKDD-a.

Najkasnije neposredno nakon izdanja Obveznica, 1zdavatelj se obvezuje podnijeti zahtjev radi Uvrstenja
Obveznica na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze te se obvezuje da ¢e prilikom podnoSenja predmetnog
zahtjeva postupiti sukladno vazecim propisima i Pravilima Zagreba¢ke burze u svrhu odobrenja
Uvrstenja Obveznica na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze u $to je moguce kracem roku. lzdavatelj e
poduzeti sve zakonom predvidene aktivnosti da izvrsi pravovremeno Uvrstenje Obveznica na Sluzbeno
trziste Zagrebacke burze, ali ne moze jamciti da ce isto biti odobreno.

Dokument Ponude sadrzi informaciie o Obveznicama i ponudi Obveznica kako bi pomogle
zainteresiranim ulagateljima u razumijevanju uvjeta izdanja Obveznica te kljuénih rizika povezanih s
ulaganjem u Obveznice te se zainteresirani ulagatelji upucuju da proéitaju Dokument Ponude, kao i
Javni poziv, u cijelosti kako bi mogli donijeti informiranu odluku o potencijalnom ulaganju. Medutim,
sadrzaj ovog Dokumenta Ponude, kao i Javnog poziva, nije propisan te ne mora nuzno sadrzavati sve
podatke i informacije koje su propisane za dokumente u vezi izdavanja i/ili uvrStenja drugih sli¢nih
vrijednosnih papira, te se u tom smislu zainteresirani ulagatelji upucuju da uzmu u obzir i sve druge
dostupne informacije prilikom dono8enja svoje odluke o potencijalnom ulaganju u Obveznice.

Svaki ulagatelj mora procijeniti prikladnost ulaganja u skladu s viastitim okolnostima.
Konkretno, svaki ulagatelj trebao bi:

a) imati dovoljno znanja i iskustva za valjanu procjenu Obveznica te rizika povezanih s
ulaganjem u Obveznice i informacija koje su sadrzane u ovom Dokumentu Ponude;

b) imati jasno znanje o vlastitoj financijskoj situaciji te utjecaj koji ¢e ulaganje u Obveznice imati
na financijsku situaciju ulagatelja;

¢) imati dovoljno financijskih sredstava te dostatnu likvidnost da snosi sve rizike ulaganja u
Obveznice;

d) u potpunosti razumjeti uvjete izdanja Obveznica;
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e} biti u stanju procijeniti (sam ili uz pomodé financijskih savjetnika) moguce scenarije vezane uz
ekonomske éimbenike, kamate te druge ¢imbenike koji mogu utjecati na njegovo ulaganje |
sposobnost da snosi primjenjive rizike;

f) po potrebi i viastitoj saviesnoj procjeni, savjetovati se sa svojim savjetnicima u vezi s
moguénim pravnim, poreznim, racunovodstvenim, regulatornim i povezanim aspektima bilo
kakvog ulaganja u Obveznice.

Izdavatelj prihvada odgovornost za sadrzaj ovog Dokumenta Ponude te informacije sadrzane u
Dokumentu Ponude. Izdavatelj zadrzava pravo za vrijeme trajanja Razdoblja ponude izmijeniti pojedine
dijelove Dokumenta Ponude odnosno Javnog poziva na nacin da isto objavi na internetskim stranicama
na kojima je objavijen Dokument Ponude odnosno Javni poziv.

Nitko nije ovlasten davati podatke i izjave u vezi s ponudom i prodajom Obveznica, a koji nisu sadrzani
u ovom Dokumentu Ponude ili Javnom pozivu ili eventualnoj izmjeni/dodatku navedenih dokumenata.
Ako bi se takvi podaci ili izjave dali, na njik se ne smije osloniti kac na podatke i izjave Cije je objavljivanje
odobrio Izdavatelj. Nikakva jamstva, izrigita ifi implicitna, nisu dana od strane lzdavatelja za istinitost |
potpunost takvih podataka.

Vodeci agenti izdanja Obveznica ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK dionitko drudtvo, HRVATSKA
POSTANSKA BANKA, dionitko drustvo, OTP banka dionicko drustvo, PRIVREDNA BANKA ZAGREB
— DIONICKO DRUSTVO, Raiffeisenbank Austria d.d. i ZAGREBACKA BANKA DIONICKO DRUSTVO
(“Vodeéi agenti izdanja") te Transakcijski pravni savjetnik MISKOVIC & MISKOVIC odvjetnitko drustvo
d.0.0. ni na koji nadin ne odgovaraju niti jamée Izdavatelju ili bilo kojim treéim osobama (ulagateljima,
upisnicima, Imateljima QObveznica i sliéno) bilo izravno ili posredno za izvréenje obveza lzdavatelja po
Obveznicama te za istinitost i sadrZaj bilo kojeg dijela Dokumenta Ponude, odnosno potpunost podataka
u Dokumentu Ponude ili bilo kojem niegovom dijelu.

Dokument Ponude ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju Cbveznica,
savjetom o ulaganju, pravnim ili poreznim savjetom danim od strane ili za raun lzdavatelja, Vodecih
agenata izdanja ili od strane ili za raéun druge osobe koja je s njima povezana ili njihovih predstavnika,
u bilo kojoj drZavi u kojoj je davanje takvih ponuda ili poziva od strane takvih osoba protuzakonito.
Distribucija ovog Dokumenta Ponude, ponuda i prodaja Obveznica zakonom je ograniéena u pojedinim
drzavama.

Svaki ulagatelj koji razmatra kupnju Obveznica upucéuje se na viastito ispitivanje, ocjenu i prosudbu
pozicije 1zdavatelja te uvjeta Obveznica, ukljucujuci sve povezane prednosti, kao i rizike opisane u
ovome Dokumentu Ponude. Ulagatelji se takoder upucuju da prema vlastitoj procjeni i potrebi, te o
vlastitom trosku zatraze potreban savjet odgovarajucih ovlastenih pravnih, poreznih, financijskih i drugih
savjetnika.

Mjerodavno pravo za Dokument Ponude u cjelini je pravo Republike Hrvatske. Za sporove koji bi se
odnosili na Obveznice lzdavatelja, ukljuéujuéi i sporove koji se odnose na pitanja valjanosti njihovog
izdavanja, kao i na pravne uginke koji iz toga proistjetu, nadlezni su stvarno nadleZni sudovi u Republici
Hrvatskoj.

U skladu s odredbom &lanka 1. stavak 2. todka (b) Uredbe {(EU) 2017/1129 europskog parlamenta i
vijeéa od 14. lipnja 2017. o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira
ili prilikom uvrstavanja za trgovanje na uredenom trZi$tu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ
ovaj Dokument Ponude ne podnosi se na provjeru ili odobrenje Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih
usluga (HANFA}, drugim nacionalnim nadleznim tijelima ili Europskom nadzornom tijelu za vrijednosne
papire i trzita kapitala (ESMA).
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2

DEFINICIJE | KRATICE

Ako nije drugagije izricito odredeno, odnosno ako drugadije ne proizlazi iz samog konteksta u kojem se
spominju, za potrebe ovog Dokumenta Ponude nize navedeni izrazi imaju sljedece znacenje:

»Administrativni agent”
»Alokacija®

»Cijena izdanja“

»Dan dospije¢a®

»Datum izdanja”

»Datumi dospijec¢a kamata“
»Dan namire”

,Dokument Ponude®

»E-RIZNICA®

::EU“
»EUR"

»FINA®

»HANFA®

»imatelj Obveznica“

»Institucionalni ulagatelji*

»Instrukcija za uplatu za 1. krug"

«Instrukcija za uplatu za 2. krug“

Llzdavatelj*

znaci SKDD;

Ima znadenje odredenoe u toéki 3.5 Dokumenta Ponude;
ima znacenje adredeno u toéki 4.5 Dokumenta Ponude;
ima znacenje odredeno u tocki 4.1 Dokumenta Ponude;
ima znadenje odredeno u toéki 3.4 Dokumenta Ponude;
ima znacéenje odredeno u tocki 4.7 Dokumenta Ponude;
ima znactenje odredeno u toki 3.4 Dokumenta Ponude;
znadi ovaj dokument na temelju kojeg se ulagateljima
nude informacije o Qbveznicama te uvjetima i nacinu

provodenja ponude Obveznica,

znadi platforma Ministarstva financija Republike
Hrvatske za vrijednosne papire;

znaci Europska unija;
znadi euro, sluZbena valuta u Republici Hrvatskoj;

znaci Financijska agencija, Ulica grada Vukovara 70,
Zagreb, OIB 85821130368;

znadi Hrvatska Agenciia za nadzor financijskih usluga,
Franje Rackoga 8, Zagreb, OIB: 49376181407,

ima znatenje odredenoc u focki 4.4 Dokumenta Ponude;

znadi investicijsko drustvo; kreditna institucija; drustvo
za osiguranje; UCITS fond i drudivo za upravljanje
UCITS fondom; drudtvo za upravljanje mirovinskim
fondovima i mirovinski fond; mirovinsko osiguravajuce
drustvo; Fond za financiranje razgradnje i zbrinjavanija
radioaktivnog otpada i istroSenoga nuklearnog goriva
Nuklearne elektrane Krsko kao i druge financijske
institucije koje podlijeZzu obvezi ishodenja odobrenja za
rad prema posebnim propisima ili &ije je poslovanje
uredeno zakonodavstvom Europske unije; nacionalna
viada i javno ftijelo za upravijanje javnim dugom i
sredi$nja banka; nadnacionalna organizacija;

ima znadenje odredeno u totki 3.4 Dokumenta Ponude;
ima znaéenje odredeno u tocki 3.4 Dokumenta Ponude;

znati Republika Hrvatska, zastupana po Ministarstvu
financija, Katanciceva 5, Zagreb, O1B: 18683136487,
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wJavni poziv®
»Konaéna kamatna stopa®

»Krajnji rok za uplatu sredstava u 1.
krugu®

»LEF

»Minimalni iznos upisa po ulagatelju®

»Minimalni prinos do dospije¢a”

~Minimalna kamatna stopa®

,Nominalni iznos izdanja“

,Nominalni iznos jedne Obveznice® ilj
»Denominacija Obveznice"

»Objava o kona¢nim uvjetima
izdanja“
,Obveznice*

melicy

»Ovlasteni podnositelj”

»Ponuda”

»Pocetak razdoblja upisa u 1. krugu®
»Potvrda o zaprimijenoj ponudi® ili
»Potvrda“

+Poveéane kamate”

,Poveéana kamatna stopa“

ima znacenje odredeno u to¢ki 3.1 Dokumenta Ponude;
ima znatenje odredeno u togki 4.6 Dokumenta Ponude;

ima znacenje odredenc u toéki 3.4 Dokumenta Ponude;

znati jedinstvena oznaka pravnih subjekata Kkoji
sudjeluju na globalnom financijskom trZistu (eng. Legal
Entity Identifier);

ima znaéenje odredeno u totki 3.1 Dokumenta Ponude;

ima znagenije odredeno u to¢ki 4.5 Dokumenta Ponude;

ima znagenje odredenc u tocki 4.6 Dokumenta Ponude;

ima znacenje odredeno u togki 4.1 Dokumenta Ponude;

znati EUR 1,00;

ima znacenje odredenc u foéki 3.5 Dokumenta Ponude;

znadéi obveznice l|zdavatelja ciljanog iznosa EUR
750.000.000,00, u denominaciji po obveznici od 1,00
EUR, s fiksnom kamatnom stopom uz godidnju isplatu
kamata i jednokratno dospijece glavnice 3 (tri) godine
nakon Dana izdanja, oznake vrijednosnog papira i
medunarodne identifikacijske oznake {ISIN)
HRRHMFO277N5, koje ce biti izdane temeljem ovog
Dokumenta Ponude;

znaci osobni identifikacijski broj;

Ima znafenje odredeno u tocki 4.14 Dokumenta
Ponude;

znadi ponudu Obveznica na trzistu kapitala Republike
Hrvatske temeljem oveg Dokumenta Ponude i Javnog
poziva,

ima znacenje cdredenc u fogki 3.2 Dokumenta Ponude;

ima znacenje cdredenc u tocki 3.3 Dokumenta Ponude;

ima znatenje odredeno u tocki 4.8 Dokumenta Ponude;

ima znacenje odredeno u totki 4.8 Dokumenta Ponude;
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.Pravila burze*

,Pravila SKDD-a*

»Prijevremeno dospijede”

»Radni dan®

»Razdoblje ponude”

.Razdoblje upisa u 2. krugu*

»SKDD*

»1ransakcijski pravni savjetnik®

»Jpute SKDD-a“

LwUvrétenje Obveznica na Sluzbeno
trziste ZagrebaCke burze*

»Vodeci agenti izdanja“

weagrebacka burza®

~Zahtjev za ponistenje*

znaéi Pravila Zagrebacke burze u primjeni od 9.
prosinca 2019. godine uz izmjene i dopune Pravila
Burze od 24. rujna 2021. godine te izmjene i dopune
Pravila od 18. listopada 2022. g. te sve Kasnije
eventualne izmjene i dopune;

znadi Pravila Sredignjeg kliringkog depozitarnog drustva
dioniékog drustva od 17. prosinca 2021. ur.br. U-234/21-
8, lzmjene i dopune Pravila od 23. prosinca 2022. ur.br.
U-230/22-18, Izmjene i dopune Pravila od 24. svibnja
2023. ur.br. U-95/23-1 i [zmiene i dopune Pravila od 1.
rujna 2023. ur.br. U-145/23-1 te sve kasnije eventuaine
izmjene i dopune;

ima znaCenje odredeno u toc¢ki 4.13 Dokumenta
Ponude;

znadi svaki dan osim subote, nedjelje te drzavnih
praznika i blagdana u Republici Hrvatskoj;

ima znaéenje odredeno u togki 3.2 Dokumenta Ponude;
fma znadenje cdredenc u tocki 3.2 Dokumenta Ponude;

snadi  SREDISNJE  KLIRINSKO DEPOZITARNO
DRUSTVO, dioniko drustvo, Ulica Viekoslava Heinzela
62A, Zagreb, OIB: 64406809162;

znadi MISKOVIC & MISKOVIC odvjetnitko drustvo
d.0.0., Mesni¢ka ulica 15A, Zagreb OIB: 72357889876;

znadi Upute Sredi$njeg klirindkog depozitarnog drustva,
dioni¢kog drustva od 17. prosinca 2021. ur.br. U-234/21-
9, lzmjene i dopune Upute od 23. prosinca 2022. ur.br.
U-230/22-19, Izmjene i dopune Upute od 24. svibnja
2023. ur.br. U-85/23-1 i Izmjene i dopune Upute od 1.
rujna 2023. ur.br. U-145/23-1 te sve kasnije eventuaine
izmjene i dopune;

ima znadenje odredenoc u totki 4.3 Dokumenta Ponude;

znadi: ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK dionicko
drudtvo, Jadranski trg 3/a, Rijeka, OIB: 23057039320;
HRVATSKA POSTANSKA BANKA, dionitko drustvo,
JuriSiceva ulica 4, Zagreb, OIB: §7939104217; OTP
banka dionitko drustvo, Ulica Domovinskog rata 61,
Split, OIB: 52508873833; PRIVREDNA BANKA
ZAGREB ~ DIONICKO DRUSTVO, Radni¢ka cesta 50,
Zagreb, OIB: 02535697732; Raiffeisenbank Austria
d.d., Magazinska cesta 69, Zagreb, O1B: 53056966535,
ZAGREBACKA BANKA DIONICKO DRUSTVO, Trg
bana Josipa Jelatica 10, Zagreb, OIB: 92963223473;

znadél Zagrebatka burza d.d., lvana Lugica 2a/22,
Zagreb, OI|B: 84368186611;

Ima znacenje odredeno u tocki 3.4 Dokumenta Ponude;
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»Zakon o trzistu kapitala“ znati Zakon o trzistu kapitala (NN 65/2018., 17/2020.,
83/2021., 151/2022.);

~Zakonska zatezna kamatna stopa® ima znacenje odredeno u togki 4.11 Dokumenta
Ponude;

LZatezna kamata* ima znadenje odredenc u tofki 4.11 Dokumenta
Ponude;

~Lavrietak razdoblja upisa u 1. ima znaéenje odredeno u tocki 3.2 Dokumenta Ponude;

krugu
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3 KLJUCNE INFORMACIJE O JAVNOJ PONUDI OBVEZNICA

3.1 Uvjeti pod kojima ulagatelji mogu uloZiti u Obveznice temeljem Ponude

lzdavatelj nudi Obveznice zainteresiranim ulagateljima temeljem javnog poziva koji je objavljen na
Internet stranicama Ministarstva financija Republike Hrvatske https://mfin.gov.hr/ i Internet stranicama
Zagrebacke burze https://zse.hr/ dana 28. lipnja 2024. godine (,Javni poziv).

U Ponudi ¢e moci sudjelovati iduce kategorije ulagatelja:
a) punoljetne fizicke osobe drZzavljani Republike Hrvatske,
b) punoljetne fizicke osobe strani drzavljani koji su rezidenti u Republici Hrvatskoj,
¢) Institucionalni ulagatelji,

uz uvjet upisa i uplate minimalnog iznosa od 500 (petsto) Obveznica u ukupnom nominalnom iznosu od
EUR 500,00 (petsto eura) (,Minimalni iznos upisa po ulagatelju“) za svaku pojedina¢nu ponudu.

Maksimalni iznos uplate na ime upisa Obveznica nece biti ograni¢en.

Pravna osoba koja nije Institucionalni ulagatelj nece biti prihnvac¢ena kao ovlasteni ulagatelj te eventualna
Potvrda odnosno upisnica takve pravne osobe nece obvezivati Izdavatelja.

3.2 Razdoblje ponude

Trajanje Ponude odredeno je u Javnom pozivu u razdoblju od 01. srpnja 2024. godine do 10. srpnja
2024. godine (,Razdoblje ponude") te ¢e Ponuda biti organizirana u dva kruga upisa i to:
a) 1. (prvi) krug upisa koji se odnosi isklju¢ivo na ulagatelje punoljetne fizicke osobe
drzavljane Republike Hrvatske te punoljetne fizicke osobe strane drzavljane koji su rezidenti
u Republici Hrvatskoj, koji prvi krug upisa pocinje dana 01. srpnja 2024. godine (,Pocetak
razdoblja upisa u 1. krugu®) te zavr$ava dana 08. srpnja 2024. godine, u 11:00 sati
(,Zavrsetak razdoblja upisa u 1. krugu®);
b) 2. (drugi) krug upisa koji se odnosi isklju€ivo na Institucionalne ulagatelje i pocinje i
zavrava nakon ZavrSetka razdoblja upisa u 1. krugu, i to 10. srpnja 2024. godine
(,Razdoblje upisa u 2. krugu®).

Tijekom trajanja Razdoblja ponude, Izdavatelj moze izmijeniti sadrzaj Javnog poziva (Sto potencijalno
ukljuéuje i rokove naznacene u Dokumentu Ponude i Javnom pozivu), objavom takve informacije na isti
nacin kako je objavljen i Javni poziv.

|zdavatelj zadrzava pravo povuéi Javni poziv u bilo koje vrijeme do trenutka upisa Obveznica u
informacijski sustav SKDD-a na Dan namire, u kojem slu¢aju ¢e se svim ulagateljima vratiti, bez prava
na kamate, cjelokupna sredstva koja su uplatili na ime upisa Obveznica u roku od 5 (pet) Radnih dana
od objave povlagenja Javnog poziva, a koje eventualno poviaéenje ¢e biti objavljeno na isti nacin kako
je objavljen i Javni poziv.

3.3 Mjesto Ponude i upisa Obveznica

Ponuda Obveznica odvijat ¢e se isklju¢ivo na podrugju Republike Hrvatske.

Postupak upisa Obveznica u 1. krugu upisa omogucen je iskljugivo kroz mrezu poslovnica FINA-e ili
putem platforme Ministarstva financija Republike Hrvatske za vrijednosne papire E-RIZNICA. Radi
pruzanja usluge provedbe Ponude odnosno prodaje Obveznica u 2. krugu upisa u odnosu na
Institucionalne ulagatelje, Izdavatelj je angazirao Vodece agente izdanja Obveznica.

Popis poslovnica, adrese poslovnica, radno vrijeme i kontakt podaci poslovnica FINA-e koje ce biti
mjesto upisa Obveznica u 1. krugu objavlieni su na Internet stranicama FINA-e
https://www.fina.hr/poslovnice, a navedeni popis bit ¢e dostupan kroz cijelo vrijeme od objave Javnog
poziva pa sve do Zavr§etka razdoblja upisa u 1. krugu. Uz navedenu mogucnost upisa Obveznica kroz
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mreZu poslovnica FINA-e, upis Obveznica u 1. krugu ¢e biti omogucen i putem platforme Ministarstva
financija Republike Hrvatske za vrijednosne papire E-RIZNICA, Sto je takoder naznateno u Javnom
pozivu. Prijava na platformu Ministarstva financija Republike Hrvatske za vrijednosne papire E-RIZNICA
ostvaruje se putem poveznice https://e-riznica-mfin.gov.hr i to vierodajnicama znadajne razine sigurnosti
{npr. mToken, Hrvatskog zavoda za zapoéljavanje, Internet bankarstvo), te visoke razine sigurnosti (npr.
e0Osobna iskaznica).

Obveznice se u 1. krugu upisuju kroz popunjavanje, potpisivanje/prihvacanje Potvrde o zaprimljenoj
ponudi (,Potvrda“), te uplatom upisanog iznosa Obveznica prema instrukciji za uplatu (kako je
navedeno nize U tocki 3.4) koju ée takvi ulagatelji dobiti prilikom izvrSenja upisa.

Obveznice se u 2. krugu upisuju kroz popunjavanje, potpisivanje/prinvacanje upisnice, te uplatom
upisanog iznosa Obveznica prema instrukciji za uplatu {kako je navedeno nize u tocki 3.4.) koja ¢e im
biti naknadno dostavljena od strane Vodecih agenata izdanja. Institucionalni ulagatelji moci ¢e iskazati
interes za upis Obveznica bilo kojem od Vodecih agenata izdanja. Nagin davanja naloga upisa je po
principu zajedni¢ke knjige upisa te upisnica pojedinog Institucionalnog ulagatelja dostavljena bilo kojem
Vodeéem agentu izdanja tretira se kao jedinstvena ponuda tog Institucionalnog ulagatelja, koja se
upisuje u zajednicku knjigu upisa te je vidljiva svim Vodecim agentima izdanja. S tim u vezi, ako se
upisnica dostavi na vide od jednog Vodeceg agenta izdanja, isto ¢e se tretirati kao jedan nalog i nece
se zbrajati.

3.4 Uplataiznosa

Svaki ulagatelj duzan je uplatiti upisani iznos Obveznica unutar roka ostavljenog za uplatu i sukladno
instrukciji za uplatu.

Ulagatelji u 1. krugu upisa duZni su uplatiti upisani iznos Cbveznica na nadin da takva uplata bude
evidentirana odnosno provedena i proknjizena na pripadajuéem raéunu za uplatu s datumom 08. srpnja
2024. godine (,Krajnji rok za uplatu sredstava u 1. krugu"), a prema instrukeiji za uplatu koju ¢e dobiti
prilikom izvréenja upisa, odnosno potpisivanja/prihvacanja Potvrde {,instrukeija za uplatu za 1. krug®).

Ulagatelji u 2. krugu upisa duzni su uplatiti upisani iznos Obveznica prema instrukciji za uplatu koju ¢e
dobiti najkasnije do 11. srpnja 2024. godine (,Instrukcija za upiatu za 2. krug").

U odnosu na uplate ulagatelja u 1. krugu, |zdavatelj nece uzeti u obzir zakasnjelu uplatu, te e smatrati
da takva uplata nije izvrSena i da je time takav ulagatelj odustac od upisa, a zakadnjeli uplaceni iznos
vratit ¢e takvomn ulagatelju, bez prava na kamate, na racun kojeg je takav ulagatelj naveo u Potvrdi,
najkasnije u roku od 5 (pet) Radnih dana od isteka Krajnjeg roka za uplatu sredstava u 1. krugu.

U odnosu na uplate ulagatelja u 2. krugu, 1zdavatelj neée biti duzan uzeti zakasnjelu uplatu u obzir, no
prema vlastitoj diskreciji moZe uzeti u obzir takve zakasnjele uplate ukoliko se time ne bi ni na koji na¢in
ugrozilo provodenje izdanja Obveznica sukladno i u rokovima predvidenima primjenjivim propisima,
Dokumentom Ponude i Javnim pozivom. Ukoliko zaka$njelu uplatu nije mogude uzeti u obzir sukladno
prethodnoj refenici, lzdavatel] ée smatrati da takva uplata nije izvrSena i da je time takav ulagatel]
odustao od upisa, a zakadnjeli uplaéeni iznos vratit ¢e se takvom ulagatelju, bez prava na kamate, na
raéun kojeg je takav ulagatelj naveo u upisnici, najkasnije u roku od 5 (pet) Radnih dana od dana
prispije¢a zakasnjele uplate.

U slucaju da ulagatelj uplati manji iznos od iznosa naznac¢enog u predmetnim instrukcijama za uplatu,
kao i u sluéaju ako ulagatelj uplati iznos manji od Minimalnog iznosa upisa po ulagatelju, Obveznice
nece biti alocirane tom ulagatelju, a uplaéeni iznos ¢e u tom sluéaju biti vracen ulagatelju, bez prava na
kamate, na racun koji je naveden u Potvrdi (u sluéaju ulagatelia u 1. krugu) odnosno upisnici (v slu¢aju
ulagatelja u 2. krugu)} najkasnije u roku od 5 (pet) Radnih dana i to od: (i} isteka Krajnjeg roka za uplatu
sredstava u 1. krugu u odnesu na ulagatelje u 1. krugu, odnosno (ii) isteka roka za uplatu upisanog
iznosa Obveznica prema Instrukeiji za uplatu za 2. krug u odnosu na ulagatelie u 2. krugu, a koju ée
dobiti od Vodedih agenata izdanja. Ukoliko ulagatelj uplati iznos koji je vi§i od iznosa naznacenog u
predmetnim instrukcijama za uplatu, za izratun broja Obveznica koje ¢e mu se alocirati uzet ce se
iskljucivo iznos koji je naznaten kao iznos upisa naveden u Potvrdi (u sludaju ulagatelja u 1. krugu)
odnosno upisnici (u siu¢aju ulagatelja u 2. krugu). U tom sluéaju, visak nov&anih sredstava koji je takav
ulagatelj uplatio bit ¢e vraden ulagatelju, bez prava na kamate, najkasnije u roku od 5 (pet} Radnih dana
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i to od: (i) isteka Krajnjeg roka za uplatu sredstava u 1. krugu u odnosu na ulagatelje u 1. krugu, odnosno
(ii) isteka roka za uplatu upisanog iznosa Obveznica prema Instrukciji za uplatu za 2. krug u odnosu na
ulagatelie u 2. krugu (koju ¢e Instrukciju za uplatu za 2. krug dobiti od Vodecih agenata izdanja), i to na
ratun ulagatelja naveden u Potvrdi odnesno upisnici.

U odnosu na ulagatelje u 1. krugu upisa, nakon potpisivanja/prihvacanja Potvrde i uplate (upisanog)
iznosa Obveznica unutar roka odredenog kao Zavrietak razdoblja upisa u 1. krugu, upis za takvog
ulagatelja postaje obvezujuéi te ulagatelj moze odustati, povu¢i ili opozvati takav upis iskljucivo
podnodenjem zahtjeva za ponistenje upisa Obveznica (,Zahtjev za ponitenje"), uz uvjet da je takav
Zahtjev za ponitenje predan u poslovnici FINA-¢ ili je ponistenje zadano putem platforme E-RIZNICA,
prije Zavrietka razdoblja upisa u 1. krugu. U tom sluéaju Obveznice nece biti alocirane tom ulagatelju,
a ukupan uplaceni iznos bit ¢e vracen ulagatelju, bez prava na kamate, najkasnije u roku od 5 (pet)
Radnih dana od isteka Razdoblja ponude na raéun ulagatelja koji je naveden u Potvrdi.

U vezi s navedenim, jedan ulagatelj u 1. krugu upisa moze predati iskljucivo jednu ponudu odnosno
potpisati/prihvatiti iskljucivo jednu Potvrdu te uplatiti odgovarajuci iznos radi upisa Obveznica.

Sredstva na ime upisanih Obveznica ée biti uptaéena |zdavatelju dana 12. srpnja 2024. godine te ¢e na
navedeni dan SKDD na radune ulagatelja upisati njihove pozicije alociranih Obveznica (,Datum
izdanja“ ili ,Dan namire").

Alacirane Obveznice bit ée isporugene ulagateljima tako $to ce SKDD upisati odgovarajuci broj izdanih
Obveznica na ratune vrijednosnih papira ulagatelja, sukladno podacima upisanim u obrazac Potvrde
odnosno upisnice i u lzdavateljev registar Obveznica.

3.5 Objava o konaénim uvjetima izdanja

lzdavatelj ée dana 10. srpnja 2024. godine na Internet stranicama Ministarstva financija Republike
Hrvatske hitps://mfin.gov.hi/ te na Internet stranicama Zagrebacke burze https://zse.hr/ objaviti objavu
o konaénim uvjetima izdanja (,Objava o konaénim uvjetima izdanja“), a koja ée sadrzavati informaciju
o ukupnom broju izdanih Obveznica, 0 ukupnom Nominalnom iznosu izdanja Obveznica i Konatnoj
kamatnoj stopi te naginu na koji je provedena alokacija Obveznica ulagateljima koji su fizicke osobe,
dok ¢e u odnosu na alokaciju Obveznica Institucionalnim ulagateljima takvi ulagatelji dobiti predmetnu
informaciju putem elektronicke poste od strane Vodecih agenata izdanja.

|zdavatelj zadrzava pravo napraviti alokaciju Obveznica (,Alokacija") nakon zavrSetka Razdoblja
ponude unutar alokacijskih nagela objavljenih uz Javni poziv.

3.6 Upis u depozitorij SKDD-a, poravnanje i namira

Obveznice ¢e biti izdane na ime u nematerijaliziranom obliku elektroni€ékog zapisa na racunu
vrijednosnih papira u raéunalnom sustavu SKDD-a, te ¢e biti upisane i vodit ¢e se u depozitoriju
nematerijaliziranih vrijednosnih papira SKDD-a (“Depozitorij') oznake vrijednosnog papira RHMF-O-
277N i medunarodne identifikacijske oznake (1SIN) HRRHMFO277N5.

Kontakt podaci SKDD-a kao subjekta zaduZenog za vodenje evidencije su: SREDISNJE KLIRINSKO
DEPOZITARNO DRUSTVO, dionicko drustvo, Ulica Viekoslava Heinzela 62A, 10000 Zagreb.

4  KLJUCNE INFORMACIJE O OBVEZNICAMA

4.1 Glavna obiljezja Obveznica

Obveznice koje su predmet ponude i uvrstenja za trgovanje su dugoroéni prenosivi duznicki vrijednosni
papiri |zdavatelja izdani na ime, u nematerijaliziranom obliku. Obveznice ¢e biti uklju¢ene u usluge
depozitorija i prijeboja i namire SKDD-a te ¢e imati oznaku RHMF-Q-277N i medunarodnu
identifikacijsku oznaku (ISIN) HRRHMFO277N5. Obveznice ¢e biti izdane na temelju zakonodavstva
Republike Hrvatske i pravne stegevine Europske unije. Ciljani nominaini iznos izdanja Obveznica je
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EUR 750.000.000,00 (sedamsto pedeset milijuna eura), medutim konaéni iznos izdanja moZe biti veci
ili maniji ovisno o interesu ulagatelja. Konaéni nominalni iznos izdanja Obveznica (,Nominalni iznos
izdanja“) bit ée objavljen kroz Objavu o konacnim uvjetima izdanja prema vremenskom planu
navedenom u Javnem pozivu.

Obveznice ¢e biti denominirane u EUR, a Nominalni iznos jedne Obveznice odnosno Denominacija
Obveznice je EUR 1,00 (jedan euro). Obveznica se izdaje uz fiksnu kamatnu stopu, a kamata dospijeva
na Datume dospijeca kamata. Ukoliko neki od Datuma dospije¢a kamata padaju na dan koji nije Radni
dan, placanje kamata ce biti izvr§eno prvi iduci Radni dan.

Minimalna kamatna stopa odredena je u Javnom pozivu, dok ¢e Konacna kamatna stopa biti odredena
u Objavi o konaénim uvietima izdanja.

Obveznice su izravna, neosigurana i bezuvjetna obveza lzdavatelja, medusobno ravnopravna i bar
jednakog ranga (pari passu) sa svim drugim, sadasnjim i buduc¢im, neosiguranim i nepodredenim
obvezama lzdavatelja, osim obveza koje mogu imati prvenstvo temeljem prisilnih propisa.

Ne postoje ograni¢enja slobodne prenosivosti Obveznica.

Glavnica Obveznica dospijeva jednokratno na datum koji je tri godine nakon Datuma izdanja (,Dan
dospijeé¢a”), Sto je datumski odredeno u Javnom pozivu.

4.2 Osnovna prava Imatelja Obveznica

Osnovna prava Imatelja Obveznica su:
a) pravo na jednokratnu otplatu glavnice Obveznica; i
b) pravo na isplatu kamata po dospijecu svakog pojedinog godisnjeg iznosa kamata, na Datume
dospijeca kamata.

Obveznice takoder daju pravo na isplatu Zatezne kamate u sluaju kasnjenja s placanjem glavnice
Obveznice kako je opisano u toéki 4.11, isplatu Poveéane kamate u slucaju kasnjenja s placanjem
dospjele kamate po Obveznici kako je opisano u tocki 4.8, kao i pravo na progtasenje Prijevremenog
dospijeca kako je opisano u tocki 4.13.

Imatelji Obveznica imaju pravo sazvati Skupstinu kako bi raspravljali i odlucivali o bitnim pitanjima koja
se odnose na Obveznice u skladu s toékom 4.13. Svaka Obveznica daje pravo na jedan glas na
skupstini Imatelja Obveznica. Skupétina se saziva u skladu i na nagin propisan u tocki 4.14.

4.3 Trgovanje Obveznicama

Najkasnije neposredno nakon izdanja Obveznica, lzdavatelj se obvezuje podnijeti zahtjev za uvrStenje
Obveznica na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze. Izdavatelj ne jamdi da ¢e, niti kada ¢e Zagrebacka
burza odobriti uvrtenje Obveznica, ali je razumno o&ekivanje |zdavatelja da Obveznice budu uvrStene
na Sluzbeno trzidte Zagrebadke burze najkasnije do 15. srpnja 2024. godine (,UvrStenje obveznica na
Sluzbeno trziéte Zagrebacke burze®).

4.4 Zakoniti imatelj obveznica

Prava iz Obveznica pripadaju njihovom zakonitom imatelju (,/matelj Obveznica"). Imatelj Obveznica je
osoba na &ije ime glasi radun nematerijaliziranih vrijednosnih papira kod SKDD-a na kojem su ubiljezene
Obveznice, odnosno osoba koja se, u skladu s primjenjivim propisima smatra zakonitim imateljem iako
Obveznice nisu upisane na racun vrijednosnih papira koji glasi na njeno ime (npr. ratun povjerenika,
zastupnicki radun, raéun kreditne institucije ili investicijskog drustva naime, pod zaporkomiili zbirni radun
itd.).
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Obveznice i prava koja iz njih proiziaze stjeéu se na temelju valjanog pravnog posla prijenosom s racuna
nematerijaliziranih vrijednosnih papira prenositelja na racun nematerijaliziranih vrijednosnih papira
stjecatelja, odnosno na temelju odiuke suda ili druge nadlezne viasti, nasliedivanjem te na temelju
zakaona.

Obveznice i prava koja iz njih proistiedu stiecu se u trenutku kada su upisane na racun
nematerijaliziranih vrijednosnih papira stjecatelja ili osobe koja sukladno primjenjivim propisima drzi
Obveznice u ime stjecatelja kada je takav upis izjednacen sa stjecanjem od strane stjecatelja, osim ako
trenutak stjecanja nije drugacije utvrden posebnim propisima.

4.5 Cijena i prinos pri izdanju

Cijena izdanja (,Cijena izdanja") i minimalni prinos do dospije¢a na Obveznice (,Minimalni prinos do
dospijeéa“} navedeni su u Javnom pozivu, dok ¢e konacni prinos po kojem ¢e Obveznice biti izdane
biti objavljen u okviru Objave o konagnim uvjetima izdanja.

4.6 Kamatna stopa i obracun kamate

Izdavatelj ¢e placati kamatu na Obveznice na godi$njoj bazi po nepromijenjivoj kamatnoj stopi
(,Konaéna kamatna stopa"). Kamata po Obveznicama se obratunava po Konatnoj kamatnoj stopi na
osnovi stvarnog broja dana u razdoblju za koje se kamate obra¢unavaju, tj. za razdoblje od, i ukljucujuci,
datuma dospije¢a zadnjih kamata do, ali iskljugujuéi, datuma dospijeca kamate u razdoblju za koje se
kamate obradunavaju. Minimalna kamatna stopa po kojoj ¢e Obveznice biti izdane objavljena je u
Javnom pozivu {,Minimalna kamatna stopa“) dok ¢e Konatna kamatna stopa po kojoj ¢e Obveznice
biti izdane biti objavljena u okviru Objave o konacnim uvjetima izdanja.

Za obratun stetene kamate iz Obveznica uzima se stvarni broj dana u razdoblju za koje se
obratunavaju kamate tj. za razdoblje od, i ukljutujuci, dan dospijeca zadnje kamate do, ali ne ukljucujuci,
dan dospijeca sljedece kamate.

Metoda obraguna stetene kamate je ISMA-89 Normal ACT/ACT.

4.7 Isplata kamate

Kamate ¢e se isplacivati godidnje i dospijevaju na godi$njicu Datuma izdanja, Sto je prema procjeni
lzdavatelja u trenutku Dokumenta Ponude dan 12. srpnja 2025. i dan 12. srpnja 2026. godine te na
Datum dospijeca, $to je prema procjeni lzdavatelja u trenutku Dokumenta Ponude dan 12. srpnja 2027.
godine {,Datumi dospijeéa kamata"). Ukoliko neki od Datuma dospije¢a kamata padaju na dan koji
nije Radni dan, placanje kamata ¢e biti izvrSeno prvi iduci Radni dan.

4.8 Kasnjenje s isplatom kamate

U sludaju kasnjenja s placanjem kamata iz Obveznica, lzdavatelj ée, umjesto kamate po fiksnoj
kamatnoj stopi, platiti kamatu po Pove¢anoj kamatnoj stopi na glavnicu (kako je definirana dolje) tekucu
od odgovarajuéeg Datuma dospije¢a kamata i iskljuéujuci taj dan, do dana placanja odgovarajuce
godi$nje kamate, ali ukljugujuci dan plac¢anja (,Poveéane kamate").

Povecane kamate placaju se po stopi koja se dobiva na nadin da se fiksna kamatna stopa uveca za 2
postotna poena (2 p.p.) (,Poveéana kamatna stopa“). Povecane kamate obracunat ¢e se na dan
pla¢anja.

lzdavatelj ¢e platiti Povecane kamate Imateljima obveznica putern SKDD-a, a bit ¢e obracunate
primjenom sljedece formule:

Cxpxn
K= ———
100

K = Povecana kamata
C = duzni iznos glavnice
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p = Povecana kamatna stopa
n = broj godina

Pri obradunu Povedane kamate za obradunsko razdoblie krace od jedne godine primjenjuje se
kalendarski broj dana za tu godinu i koristi se sljedeca formula:

_ Cxpxd
T 36.500

odnosno za prijestupnu godinu:

_Cxpxd
T 36.600

K = Povedana kamata

C = duZni iznos glavnice

p = Povedcana kamatna stopa
d = broj dana.

4.9 Isplata glavnice

Glavnica Obveznica u Nominalnom iznosu izdanja isplatit ée se odjednom na Dan dospije¢a. Ukoliko
¢e Dan dospijeéa biti dan koji nije Radni dan, otplata glavnice Obveznica izvrsit e se na prvi sljiededi
Radni dan.

4.10 Prijevremeni otkup Chveznice

Izdavatelj moze, u bilo koje vrijeme, otkupiti Obveznice po bilo kojoj cijeni na trZitu ili na drugi nacin,
pod uvjetom da, u sluaju kupnje javnom ponudom, takva ponuda bude jednako dostupna svim
Imateljima Obveznica. Imatelji Obveznica nisu duzni prihvatiti ponudu [zdavatelja niti su duzni prodati
bilo koju koli¢inu Obveznica lzdavatelju.

4,11 Kasnjenje s isplatom glavnice

U sluéaju kasnjenja s placanjem glavnice Obveznica, lzdavatelj ¢e platiti zateznu kamatu (,Zatezna
kamata“) po zakonskoj zateznoj kamatnoj stopi (,Zakonska zatezna kamatna stopa®) od dana
dospijeca do dana isplate. Zakonska zatezna kamata obracunat ¢e se na ukupan iznos dospjele, a
neispiacene glavnice. Zakonska zatezna kamata, koju lzdavatel] placa Imateljima Obveznica
posredstvom SKDD-a, obracunava se primjenom sljedece formule:

_Cxpxn
100

K = Zatezna kamata

C = iznos dospjele, a neisplacene glavnice
p = Zakonska zatezna kamatna stopa

n = brof godina

Pri obracunu Zatezne kamate za obradunsko razdoblje kraée od jedne godine primjenjuje se kalendarski
broj dana za tu godinu i koristi se sljiedeca formula:

_Cxpxd
= 36.500

odnosno za prijestupnu godinu:
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_ Cxpxd
T 36.600

K = Zatezna kamata

C = jznos dospjele, a neisplacene glavnice
p = Zakonska zatezna kamaitna stopa

d = broj dana.

4,12 Izjave i jamstva Republike Hrvatske

Republika Hrvatska jamdi:

(i)

da Obveznice predstavijaju izravnu, neosiguranu i bezuvjetnu obvezu Republike Hrvatske,
medusobno su ravnopravne i, najmanje, pari passu sa svim drugim, sadasnjim [ budugéim,
neosiguranim obvezama Republike Hrvatske, osim obveza koje mogu imati prvenstvo temeljem
kogentnih propisa;

da izdanje Obveznica predstavija pravno valjanu obvezu Republike Hrvaiske, te da ¢e lzdavatel
za izdanje Obveznica ishoditi sva potrebna odobrenja i suglasnosti;

da izdanje Obveznica nije suprotno zakonima i drugim propisima Republike Hrvatske, te
ugovorima u kojima je Republika Hrvatska jedna od ugovornih strana;

da nikakvi parniéni, upravni, arbitrazni, ili sli¢ni postupci protiv i u vezi s Republikom Hrvatskom
nisu pokrenuti niti postoji vierojatnost da ée biti pokrenuti, ¢iji bi pravomoéni ishod mogao ugroziti
sposobnost Republike Hrvatske da uredno izvr$ava obveze koje proiziaze iz Obveznica;

da ¢e, sve dok je i jedna Obveznica neisplacena, poduzimati ili ¢e se pobrinuti da se poduzme
sve potrebno kako bi se osigurao kontinuitet svih odobrenja, dozvola, oviastenja, registracija,
evidencija ili sfiénog potrebnog za izdanje, prodaju ili izvrSenje obveza koje proizlaze iz
Obveznica ili njihove valjancsti i naplativosti;

da ée ispunjavati sve obveze prema SKDD-u i Zagrebackoj burzi vezane za odrzanje Clanstva u
SKDD-u i za odrZanje Obveznica u uslugama Depozitorija, poravnanja i namire SKDD-a, te za
odrzanje Obveznica u Sluzbenom trZistu Zagrebatke burze;

da ¢e na Internet stranicama Ministarstva financija Republike Hrvatske https.//mfin.goy.hr/ i na
Internet stranicama Zagrebacke burze https://zse.hr/ obavijestiti o svakoj promjeni Cinjenica koja
bi mogla utjecati na gore navedena jamstva.

4.13 Prijevremeno dospijeée Obveznica

Imatelji Obveznica, koji samostalno ili skupno imaju 2/3 ukupnog broja glasova (broj izdanih, a
neotkupljenih Obveznica u tom trenutku), imaju pravo proglasiti ukupno izdanje Obveznica dospjelim i
plativim prije Dana dospijeca (,Prijevremeno dospijec¢e”) i to u slucaju:

(i)
{ii)

(iii)

()

objave opéeg moratorija Republike Hrvatske na pla¢anje duga;

neisplate o dospijecu kamate ili bilo kojeg drugog iznosa koji proiziazi iz Obveznica, izuzev ako
do kasnjenja u naplati dode uslijed administrativnih ili tehni¢kih poteskoca koje utjecu na prijenos
sredstava od strane lzdavatelja i ako takvo kagnjenje ne traje duze od 5 Radnih dana;

povreda izjava i jamstava iz to¢ke 4.12, odnosno neispunjavanje obveza iz izjava i jamstava iz
tocke 4.12 koje traje duZe od 60 dana od lzdavateljeve obavijesti o povredi u skladu s tockom
412,

neisplate od strane lzdavatelja, u iznosu vecem od EUR 20 milijuna, obveza po kreditima ili
drugim poslovima o originalnom dospijecu ili u slu¢ajevima kada [zdavatelj bude pozvan od
strane vierovnika na placanje prije originalnog dospijeca.
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Odluku o Prijevremenom dospijeéu Obveznica donosi skupstina koju Gine svi Imatelji Obveznica
{,Skupstina").

Skupstina ima sljedeée ovlasti:
a) proglasiti sluéaj povrede obveze lzdavatelja te donijeti odluku o Prijevremenom dospijecu;

b) donijeti edluku o poduzimanju mjera prisiine naplate.

414 Sazivanje i odrzavanje Skupstine Imatelja Obveznica

Imatelji Obveznica koji zajedno raspolazu s najmanje 1/3 ukupnog broja glasova (broj izdanih, a
neotkuplienih Obveznica u tom ftrenutku) ovladteni su zahtijevati sazivanje SkupStine od
Administrativinog agenta (,Ovlasteni podnositelj') pisanim putem, preporuenom postom uz prilozeni
dokaz o drzanju Obveznica koje nose najmanje 1/3 ukupnog broja glasova te prijedlog dnevnog reda i
odluka koje se predlazu donijeti.

Prije nego sto sazove Skupstinu, Administrativni agent ¢e utvrditi jesu li se ispunili sljedeci uvjeti:

a) zahtjev za sazivanje Skupstine potpisali su Imatelji Obveznica koji drze najmanje 1/3
ukupnog broja glasova na dan kada Administrativni agent primi takav zahtjev;

b) zahtjev za sazivanje Skupstine sadrzi dnevni red, prijedloge svih odluka koje treba donijeti
i kratko obrazlozZenje prijedloga svake odluke;

¢) predloZzene odluke u nadleznosti su Skupstine;

d) Ovladteni podnositelj naznacio je jednu poStansku adresu ifili jednu adresu elekironicke
poite za daljnju komunikaciju s Administrativhim agentom u pogledu podnesenog zahtjeva
za sazivanje Skupstine.

Po primitku zahtjeva za sazivanje Skupstine, Administrativni agent ¢e, bez odgadanja, pregiedati
ispunjava li zahtjev uvjete koji su gore navedeni te ¢e u razdoblju od 10 (deset) Radnih dana nakon
primitka zahtjeva sazvati Skupétinu ili odbiti zahtjev s obrazloZenjem razloga zbog kojih ga nije usvojio.
Ako Imatel] Obveznica i/ili vise njih &iji je zahtjev za sazivanjem odbijen ve¢ dva puta podnesu u
razdoblju od Sest mjeseci i tre¢i zahtjev koji ne ispunjava gore navedene uviete, nece imati pravo
zahtijevati sazivanje Skupstine u narednom razdoblju od godine dana.

Administrativni agent ée po primitku zahtjeva za sazivanje Skupstine o tome promptno izvijestiti
lzdavatelja, Vodece agente izdanja, SKDD i Zagrebacku burzu. Administrativni agent Ce takoder
izvieStavati lzdavatelja o svakoj drugoj radnji poduzetoj u skladu s ovlastima iz Dokumenta Ponude.
lzdavatelj ée obavijest koju zaprimi od Administrativnog agenta javno objaviti, ako takva obveza proizlazi
iz relevantnih zakona i propisa.

Odluke se donose kvalificiranom veéinom, koju Gine Imatelji Obveznica koje nose 2/3 glasova (broj
izdanih, a neotkupljenih Obveznica u tom trenutku). Svaka Obveznica (EUR 1) nosi jedan glas na
Skupétini.

Skupstina se saziva objavom javnog oglasa u najmanje dvije dnevne novine znatnije tiraze koje se
prodaju na teritoriju Republike Hrvatske, zatim na Internet stranicama Ministarstva financija Republike
Hrvatske https://mfin.gov.hr/ i Internet stranicama Zagrebacke burze hitps:/fzse.hr/ te slanjem poziva na
HINA-u. Qglas kojim se saziva Skupétina Imatelja Obveznica mora sadrzavati jasnu naznaku predmeta
o kojem se zahtijeva glasovanje i poziv na glasovanje izjaénjavanjem sa obi¢nim "protiv” ili “za" te uputu
da ée se Skupétina odrZati pisanim putem i da pravo glasa imaju iskljucivo oni Imatelji Obveznica koji
su to bili na odredeni datum {datum cbjave javnog oglasa; u slu¢aju objave u razli¢ite dane, datum ranije
objave).

Zakljuéno s danom primitka obavijesti o zanhtjevu za sazivanje Skupstine imatelja Obveznica, SKDD ce
utvrditi popis Imatelja Obveznica s naznakom broja Obveznica na racunu, te ¢e u najkracem roku
dostaviti Administrativnom agentu popis Imatelja Obveznica s naznakom broja Obveznica na racunu,
prema stanju zakljuéno s danom primitka obavijesti o zahtjevu za sazivanje Skup$tine Imatelja
Obveznica. Administrativni agent ¢e isti dan popis imatelja Obveznica s naznakom broja Obveznica na
racéunu dostaviti lzdavatelju.
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Skupstina imatelja Obveznica odrzava se pisanim putem, na nadin da Imatelji Obveznica koji su upisani
u Depozitorij SKDD-a na dan objave javnog oglasa, a koji popis ¢e utvrditi i Administrativnom agentu
dostaviti SKDD-u, mogu u roku od 15 (petnaest) Radnih dana od dana objave oglasa glasovati pisanim
putem preporu¢éenom postom dostavljenom Administrativnom agentu o prijedlogu o kojem se zahtijeva
glasovanije. Najkasnije po isteku 10 {deset) Radnih dana od isteka roka za glasovanje, Administrativni
ageni ¢e utvrditi ishod glasovanja. Tako utvrden ishod glasovanja Administrativni agent objavit ce
sliede¢i Radni dan na istovjetan nagin kac i zahtjev za sazivanjem Skupétine u formi odluke Skupstine
imatelja Obveznica.

U slugaju odluke Skupétine o Prijevremenom dospijec¢u Obveznica, Administrativni agent ¢e za racun
imatelja Obveznica pozvati lzdavatelja na prijevremenu ofplatu Obveznica u roku od 15 (petnaest)
Radnih dana od dana odluke Skup$tine. Zatezna kamata poéinje te¢i prvi Radni dan po isteku
spomenutog roka.

Zahtjev za sazivanje Skupstine Imatelja Obveznica i dokument o glasovanju svakog Imatelja Obveznice
koji glasuje moraju biti javnobiljezni¢ki ovjereni, s time da u sluéaju imatelja Obveznice koji je pravna
osoba, u javnobiljeznickoj ovieri mora biti sadrzana naznaka o tome da je dokument potpisala oviastena
osoba. U suprotnom, zahtjev za sazivanje Skupstine odnosno dokument o glasovanju ¢e se smatrati
nevazecim.

Cdiuke Skupstine obvezujuce su za sve Imatelje Obveznica i lzdavatelja.

Troskove sazivanja i odrzavanja Skupétine, ukljuéujuci naknadu za rad Administrativnog agenta snosi
{zdavatelj. Administrativni agent ne provodi prisilnu naplatu.

U svrhu adrzavanja Skupétine Imatelja Obveznica izdavatelj je suglasan i oviaséuje Administrativhog
agenta da u bilo koje doba zatraZi | obavi uvid u Depozitorij imatelja Obveznica kod SKDD-a.

Adminisirativni agent odgovara lzdavatelju, odnosne Imateljima Obveznica samo iz razloga namjere ili
grube nepaznje.

4,15 Izmjena uvjeta izdanja Obveznica
4.15.1 Definicije

Za potrebe tocke 4.15 nize definirani pojmovi imaju sljiedece znaéenje:

(a) "duznicki vrijednosni papiri" znaci Obveznice i svi ostali zapisi, obveznice ili ostali duznicki
vrijednosni papiri koje je lzdavatelj izdao u jednoj ili vise serija, a &iji izvorno naveden datum
dospijeéa nastupa nakon vise od jedne godine, ukljuéujuci sve obveze, bez obzira na njihov
izvorno naveden datum dospijeca, koje su ranije predstavljale sastavni dio duzZnickog
vrijednosnog papira.

(b) "obveza bez kupona" znaci duznicki vrijednosni papir koji ne sadrzi izrigite odredbe ¢ prirastu
kamata, a koji ukljutuje prethodno sastavne dijelove duzni¢kog vrijednosnog papira koji jest
sadrzavao izri€ite odredbe o prirastu kamata ako taj sastavni dio sam ne sadri izriite odredbe
o prirastu kamata.

{c) "obveza koja je vezana uz indeks" znaci duZnigki vrijednosni papir koji sadrZi odredbe o isplati
dodainih iznosa na temelju promjena u indeksu koji se objavijuje, ali ne ukljuéuje sastavni dio
obveze koja je vezana uz indeks koji vie nije povezan s takvom obvezom Koja je vezana uz
indeks.

(d) "serija" znagl transa duZni¢kih vrijednosnih papira te sve buduce transe duzni€kih vrijednosnih
papira koje su, kako medusobno tako i u odnosu na izvornu trandu duZnickih vrijednosnih
papira, (i) identitne u svakom pogledu osim nithovog datuma izdavanja ili datuma prve isplate,
te (ii) za koje je navedeno da su konsolidirane i tvore jedinstvenu seriju, a ukijuéuju Obveznice
i sva daljnja izdanja Obveznica.
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(e)

(@)

(h)

"neisplaéeno” u pogledu bilo koje Obveznice znagi Obveznica koja je neispladena u smisiu
tocke 4.15.2.7, a u pogledu duznickih vrijednosnih papira iz bilo koje druge serije znaci duZnigki
vrijednosni papir koji je neispla¢en u smislu tocke 4.15.2.8.

"izmjena” u pogledu Obveznica znadi svaka promjena, izmjena, dopuna ili odricanje od uvjeta
izdanja Obveznica ili bilo kojeg ugovora koji ureduje izdavanje Obveznica ili njihovo
administriranje, te ima isto znatenje u pogledu duZniékih vrijednosnih papira svake druge serije
osim ako bilo koje od gore navedenih upuéivanja na Obveznice ili ugover koji ureduje izdavanje
Obveznica ili njihovo administriranje treba tumaditi kao upuéivanje na druge duznicke
vrijednasne papire ili ugovor koji ureduje izdavanje takvih drugih duznickih vrijednosnih papira
ili njthovo administriranje.

"izmjena koja se odnosi na vi§e serija" znadi izmjena koja se odnosi na (i) Obveznice ili bilo
koji ugovor koji ureduje izdavanje Obveznica ili njihovo administriranje, 1 (i} duZnitke
vrijednosne papire iz jedne ili vi$e drugih serija ili bilo koji ugovor koji ureduje izdavanje takvih
drugih duzni¢kih vrijednosnih papira ili njihovo administriranje.

"pridrzani predmet odluéivanja" u pogledu Obveznica znadi svaka izmjena uvjeta izdanja
Obveznica ili bilo kojeg ugovora koji ureduje izdavanje Qbveznica ili njihove administriranje, a
kojom se:

(i) mijenja datum na koji dospijeva za plac¢anje bilo koji iznos na temelju Obveznica;

(i) umanjuje bilo koji iznos, ukljuéujuci dospjeli a neplaceni iznos, koji je plativ na temelju
Obveznica;

(i) mijenja metoda izraduna bilo kojeg iznosa koji je plativ na temelju Obveznics;

(iv} umanjuje otkupna cijena Qbveznica ili mijenja datum na koji Obveznice mogu biti
otkupljiene;

{v) mijenja valuta ili mjesto pla¢anja bilo kojeg iznosa koji je plativ na temelju Obveznica,;

{vi) namece bilo koji uviet ili na drugi nacin mijenja Izdavateljeva obveza plac¢anja na temelju
Obveznica;

(vii) mijenja bilo koja okelnost koja je povezana s pla¢anjem, a pod kojom se Obveznice mogu
proglasiti dospjelima i plativima prije datuma dospijeéa koji je u njima naveden;

{viii)  mijenja prvenstveni red ili rang Cbveznica;

(ix} mijenja iznos glavnice neispla¢enih Obveznica ili, u slu€aju izmjene koja se odnosi na vise
serija, iznos glavnice duznitkih vrijednosnih papira bilo koje druge serije, a koji je potreban
za odobravanje predlozene izmjene u pogledu Obveznica, iznos glavnice neisplacenih
Obveznica koii je potreban za postolanje kveruma, ili pravila utvrdivanja toga je i Cbveznica
neisplaéena u gore navedene svrhe; ili

{x) mijenja definicija pojma pridrzani predmeta odiuCivanja.

te ima isto znagenje u pogledu duzni¢kih vrijednosnih papira bilo kaje druge serije osim ako bilo
koje od gore navedenih upuéivanja na Qbveznice ili ugovor koji ureduje izdavanje Obveznica ili
njihovo administriranje treba tumaciti kao upudivanie na druge duzni¢ke vrijednosne papire ili

Stranica 20 od 35



ugovor koji ureduje izdavanje takvih drugih duzni¢kih vrijednosnih papira ili njihovo
administriranje.

"imatelj" u pogledu Obveznice znadi zakoniti Imatelj Obveznica kako je to navedeno u tocki 4.4,

a u pogledu bilo kojeg drugog duZnitkog vrijednosnog papira znaci oscba koju je lzdavatel]

ovlasten smatrati zakonitim imateljem duZni¢kog vrijednosnog papira na temelju mjerodavnog
prava za te duznicke vrijednosne papire.

“datum utvrdivanja popisa” u vezi bilo koje predloZene izmjene znadi datum kojeg je odredio
lzdavatelj za utvrdivanje toga tko su imatelii Obveznica te, u siu¢aju izmjene koja se odnosi na

vide serija, tko su imatelji duzni¢kih vrijednosnih papira drugih serija koji su ovlasteni glasovati

ili potpisati pisanu odluku o predloZenogj izmjeni.

4,15.2 1zmjena uvjeta Obveznica

4.15.2.1

41522

lzmjena u pogledu pridrzanog predmeta odlugivanja. Uvjete izdanja Obveznica i bilo kojeg
ugovora koji ureduje izdavanje Obveznica ili njihovo administriranje moguée je izmijeniti u
pogledu pridrzanog predmeta odiuc¢ivanja uz pristanak lzdavatelja i:

{a) potvrdni glas imatelja najmanje 75% ukupnog iznosa glavnice neisplacenih Obveznica
koje su zastupliene na valjano sazvanoj skupstini imatelja Obveznica; ili

(b) pisanu odluku koja je potpisana od strane ili u ime i za racun imatelja najmanje 66 2/3%
ukupnog iznosa glavnice Obveznica koje su bile neisplacene u tom trenutku.

Izmjena koja se odnosi na vise serija. U sludaju izmjene koja se odnosi na vise serija, uvjete
izdanja Obveznica i duZni¢kih vrijednosnih papira bilo koje druge serije, te bilo kojeg ugovora
koji ureduje izdavanje Obveznica ili duZnickih vrijednosnih papira takve druge serije ili njihovo
administriranje, mogudée je izmijeniti u pogledu pridrzanog predmeta odlugivanja uz pristanak
lzdavatelja i:

(a)}(i) potvrdni glas najmanje 75% ukupnog iznosa glavnice neisplacenih duzniCkih
vrijednosnih papira koji su zastupljeni na zasebnim valjano sazvanim skup&tinama imatelja
duznickih vrijednosnih papira svih serija (promatrano u ukupnosti} na koje bi utjecala
predlozena izmjena; ili

(a)(ii} pisanu odluku koja je potpisana od strane ili u ime i za racun imatelja najmanje 66 2/3%
ukupnog iznosa glavnice neisplaéenin duznickih vrijednosnih papira svih serija (promatrano u
ukupnosti) na koje bi utjecala predioZena izmjena;

(b){i) potvrdni glas viSe od 66 2/3% ukupnog iznosa glavnice neisplacenih duznickih
vrijednosnih papira koji su zastupljeni na zasebnim valjano sazvanim skup$tinama imatelja
svake serije duZniékih vrijednosnih papira (promatrano zasebno) na koje bi utjecala
predloZena izmjena; ili

(b)(ii) pisanu odluku koja je potpisana od strane ili u ime i za racun imatelja vise od 50%
ukupnog iznosa glavnice duznickih vrijednosnih papira svake serije (promatrano zasebno) koji
su bili neisplaéeni u tom trenutku, a na koje bi utjecala predlioZena izmjena.
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415.2.3

41524

41625

41526

Zasebna skupstina se saziva i odrzava, ili se zasebna pisana odluka potpisuje, u pogledu
predloZene izmjene Obveznica i predloZene izmjene svake druge zahvacene serije duznickih
vrijednosnih papira.

PredloZena jizmjena koja se odnosi na vide seriia. PredloZena izmjena koja se odnosi na vise
serija mozZe ukljucivati jednu ili vise predioZenih alternativnih izmjena uvjeta izdanja svake
zahvacene serije duznitkih vrijednosnih papira ili bilo keojeg ugovora kejt ureduje izdavanje
bilo koje zahvaéene serije duznickih vrijednosnih papira ili njeno administriranje, pod uvjetom
da sve takve predloZene alternativne izmjene budu priopéene svakom imatelju bilo kojih
duzni¢kih vrijednosnih papira bilo koje zahvacene serije te da ih oni imaju mogucénost prihvatiti.

Djelomiéna izmjena koia se odnosi na vie serija. Ako predloZena izmjena koja se odnosi na
vide serija ne bude odobrena u pogiedu pridrzanog predmeta odludivanja u skladu s toCkom
4.15.2.2, ali bi bila odobrena da se predloZena izmjena odnosila samo na Obveznice i jednu
ili vise, ali ne sve, od ostalih serija duznickih vrijednosnih papira na koje utjeCe predloZena
izmjena, smatrat ¢e se da je takva izmjena koja se odnosi na viSe serija odobrena, bez obzira
na ono &to je propisano toékom 4.15.2.2, u odnosu na Obveznice i duZnicke vrijednosne
papire svake druge serije &ija bi izmjena bila odobrena u skladu s to¢kom 4.15.2.2, da se
predloZena izmjena odnosila samo na Obveznice i duznitke vrijednosne papire takvih drugih
serija, pod uvjetom da:

(a) je prije datuma utvrdivanja popisa za predloZenu izmjenu koja se odnosi na vise serija,
lzdavatel] javno obavijestio imatelle Obveznica i ostalih zahvaéenih duZnickih
vrijednosnih papira o uvjetima pod kojima ¢e se smairati da je prediozena izmjena koja
se odnosi na viSe serija odobrena, ako se odobrava na gore opisan nac¢in u pogledu
Obveznica i nekih, ali ne svih, ostalih zahvacenih serija duznickih vrijednosnih papira; i

(b)  sunavedeni uvjeti ispunjeni u pogledu predloZene izmjene koja se odnosi na vise serija.

Izmjena u pogledu predmeta odluéivanja koii nije pridrzan. Uviete izdanja Obveznica i bilo
kojeg ugovora koji ureduje izdavanje Obveznica ili njihovo administriranje moguce je izmijeniti
u pogledu bilo kojeg predmeta odlucivanja koji nije pridrzani predmet odlucivanja uz pristanak
lzdavatelja i:

(a) potvrdni glas imatelja vise od 50% ukupnog iznosa glavnice neisplacenih Obveznica koje
su zastupljene na valjano sazvanoj skupétini imatelja Obveznica; ili

(b} pisanu odiuku koja je potpisana od strane ili u ime i za ragun imatelja vise od 50% ukupnog
iznosa glavnice neispla¢enih Obveznica.

ViSestruke valute, obveze koje su vezane uz indeks i obveze bez kupona. Prilikom utvrdivanja
je li predloZena izmjena dobila odobrenje potrebnog iznosa glavnice Obveznica i duznickih
vrijednosnih papira jedne ili viSe serija:

{a) ako izmjena ukljuéuje duzni¢ke vrijednosne papire koji su izrazeni u vise od jedne valute,
iznos glavnice svakog zahvac¢enog duznitkog vrijednosnog papira bit ¢e jednak iznosu u
eurima koji je mogao biti dobiven za iznos glavnice tog duzni¢kog vrijednosnog papira na
datum utvrdivanja popisa za predloZzenu izmjenu, koristenjem teajne stope za euro
objavljene od strane Europske srediSnje banke koja je bila primjenjiva na datum
utvrdivanja popisa,;

{b) akoizmijena ukljuduje obvezu koja je vezana uz indeks, iznos glavnice svake takve obveze
koja je vezana uz indeks bit ¢e jednak njezinom uskladenom nominalnom iznosu,
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{c) ako izmjena ukljucuje obvezu bez kupona koja prethodno nije &inila sastavni dio obveze
koja je vezana uz indeks, iznos glavnice svake takve obveze bez kupona bit ¢e jednak
njezinom nominainom iznosu ili, ako datum dospije¢a koji je naveden u njoj jos nije
nastupio, trenutnoj vrijednosti njezinog nominalnog iznosa;

(d) ako izmjena ukljuuje obvezu bez kupona koja je prethodno Einila sastavni dic obveze
koja je vezana uz indeks, iznos glavnice svake takve obveze bez kupona koja je prethodno
predstavljala pravo na primanije:

(i)

{ii)

isplate glavnice ili kamata koja nije vezana uz indeks, bit ¢e jednak njezinom
nominalnom iznosu ili, ako iskazani datum dospijeca isplate koja nije vezana uz
indeks jo8 nije nastupio, trenutnoj vrijednosti njezinog nominainog iznosa; i

isplate glavnice ili kamata koja je vezana uz indeks, bit ée jednak njezinom
uskladenom nominalnom iznosu ili, ako iskazani datum dospijeda isplate koja je
vezana uz indeks jo3 nije nastupio, trenutnoj vrijednosti njezinog uskladenog
nominainog iznosa; i

(e} U svrhe ove totke 4.15.2.6:

(i)

(ii)

uskladeni nominalni iznos bilo koje obveze koja je vezana uz indeks i bilo kojeg
sastavnog dijela obveze koja je vezana uz indeks je iznos isplate koja bi dospjela na
iskazani datum dospijeca takve obveze koja je vezana uz indeks ili njezinog
sastavnog dijela, da je njezin iskazani datum dospije¢a bio datum utvrdivanja popisa
za predioZenu izmjenu, na temelju wrijednosti povezanog indeksa na datum
utvrdivanja popisa koji je objavljen od strane ili u ime i za racun Izdavatelja ili, ako ne
postoji takva objavljena vrijednost, na temelju procijenjene vrijednosti povezanog
indeksa na datum utvrdivanja popisa koja je utvrdena u skladu s odredbama i uvjetima
obveze koja je vezana uz indeks, ali ni u kojem slu€aju uskladeni nominalni iznos
takve obveze koja je vezana uz indeks ili njezinog sastavnog dijela nece biti niZi od
njezinog nominalnog iznosa, osim ako odredbe i uvjeti obveze koja je vezana uz
indeks dozvoljavaju da iznos isplate koja se vrii na temelju takve obveze koja je
vezana uz indeks ili njezinog sastavnog dijela moZe biti niZi od njezinog nominalnog
iznosa; i

trenutna vrijednost obveze bez kupona utvrduje se na nacin da se od nominalnog
iznosa (ili, ovisno o slutaju, od uskladenog nominalnog iznosa) takve obveze bez
kupona, u razdoblju od niezinog iskazanog datuma dospije¢a do datuma utvrdivanja
popisa, vréi diskontiranje iznosa po iskazanoj diskontnoj stopi u skladu s primjenjivim
trzinim pravilima za brojanje dana, pri éemu iskazana stopa diskonta iznosi kako
slijedi:

{A) ako obveza bez kupona prethodno nije bila sastavni dio duZnitkog vrijednosnog
papira koji je izricito predvidao prirast kamata, prinos do dospijeéa te obveze bez
kupona od trenutka izdavanja ili, ako je izdano viSe od jedne tran3e te obveze bez
kupona, prinos do dospijeca te obveze bez kupona od trenutka izdavanja prema
aritmetitkoj sredini svih cijena u trenutku izdavanja svih obveza bez kupona te
serije obveza bez kupona, ponderirano prema njihovim nominalnim iznosimay; i

(B) ako je obveza bez kupona prethodno bila sastavni dio duZnickog vrijednosnog
papira koji je izri¢ito predvidao prirast kamata:

(1) kupon tog duZnitkog vrijednosnog papira ako je moguce identificirati taj
duzni¢ki vrijednosni papir; li
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(2) ako nije moguce identificirati taj duzniéki vrijednosni papir, aritmeticka sredina
svih kupona svih lzdavateljevin duzni¢kih vrijednosnih papira (ponderirano
prema njihovim iznosima glavnice) koji su navedeni niZe, a koji imaju isti
iskazani datum dospijeda kao | obveza bez kupona podlozZna diskontiranju ili,
ako ne postoji takav duZniéki vrijednosni papir, kupon koji je procijenjen u
navedene svrhe na linearnoj osnovi koristenjem svih 1zdavateljevih duznickih
vrijednosnih papira (ponderiranc prema njihovim iznosima glavnice) koji su
navedeni nize, a koji imaju dva datuma dospijeca koji su najblizi datumu
dospijeéa obveze bez kupona podioZne diskontiranju, pri ¢emu duzZnicke
vrijednosne papire koji se koriste u tu svrhu ¢ine sve lzdavateljeve obveze
koje su vezane uz indeks ako je obveza bez kupona podloZna diskontiranju
prethodno bila sastavni dio obveze koja je vezana uz indeks, te svi
|zdavateljevi duzni¢ki vrijednosni papiri (osim obveza koje su vezane uz
indeks i ohveza bez kupona) ako obveza bez kupena podloZna diskontiranju
prethodno nije bila sastavni dio obveze koja je vezana uz indeks, a koji su u
svakom slucaju iskazani u istoj valuti kao i cbhveza bez kupona podlozna
diskontiranju.

4.15.2.7 Neispla¢ene obveznice. Prilikom utvrdivanja jesu li imatelji potrebnog iznosa glavnice

neisplacenih Obveznica glasovali u Korist predloZene izmjene ili postoji i kvorum na bilo kKojoj
skupstini imatelja Obveznica koji su pozvani da glasuju o predloZenoj izmjeni, smatrat ce se
da Obveznica nije neispladena, te da na temelju nje nije moguce glasovati za ili protiv
predloZene izmjene | da ju se ne uzima u obzir prilikom utvrdivanja postaji i kvorum, ako je na
datum utvrdivanja popisa za predliozenu izmjenu:

{a) Obveznica prethodno bila otkazana ili dostavljena u svrhu otkazivanja ili pridrZzana radi
ponovnog izdavanija, ali nije paenovno izdana,

(b)

(c)

Obveznica prethodno bila pozvana na otkup u skladu s njezinim uvjetima ili prethodno
postala dospjela i plativa po dospijeéu ili na neki drugi datum, a lzdavatelj je prethodno
ispunio svoju obvezu izvrsenja svih placanja koja su dospjela na temelju Obveznice u
skladu s njezinim uvjetima; ili

Obveznicu drzao lzdavatel], ili odjel, ministarstvo ili agencija lzdavatelja, ili drustvo,
zaklada ili druga pravna osoba koja je pod kontrolom [zdavatelja #li odjela, ministarstva ili
agencije lzdavatelja te, u sluéaju Obveznice koju drzi bilo koje od takvih gore navedenih
drustava, zaklada ili drugih pravnih osoba, imatelj Obveznice nije oviadten samostalno
donositi odluke, pri demu:

(i)

(ii)

(iif)

imatelj Obveznice u navedene svrhe je pravna osoba koja je na temelju Obveznice
pravno ovlastena glasovati za ili protiv predloZzene izmjene ili, u sluéaju da se radi o
razli¢itoj osobi, pravna osoba &ije je dopustenje ili uputa potrebna na temelju ugovora,
izravno ili neizravno, kako bi pravno ovlasteni imatelj mogao na temelju Obveznice
glasovati za ili protiv predicZene izmjene;

drustvo, zaklada ili druga pravna osoba je pod kontrolom l|zdavatelja ili odjela,
ministarstva ili agencije lzdavatelia ako lzdavatelj ili bilo koji odjel, ministarstvo ili
agencija lzdavatelja ima ovlast, izravno ili neizravno, na osnovi vlasnistva nad
vrijednosnim papirima iz kojih proizlaze glasatka prava ili na osnovi drugih viasnickih
prava, na temelju ugovora ili na nekom drugom temelju, davati naloge upravi ili izabrati
i imenovati vedinu Glanova uprave ili drugih osoba koje obavljaju sliéne funkcije
umjesto, ili pored, uprave te pravne osobe; i

imatelj Obveznice je ovlasten samostalno donositi odiuke ako, na temelju
mijerodavnog prava, pravila ili propisa te neovisno o bilo kakvoj izravnoj ili neizravnoj
obvezi koju imatelj moze imati prema lzdavatelju:
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(A) imatelj ne smije, izravno ili neizravno, primati upute od Izdavatelja o tome kako
glasovati o predlozenoj izmjeni; ili

(B) imatelj je, prilikom odlugivanja o tome kako glasovati o predloZenoj izmjeni,
obvezan postupati u skladu s objektivnim standardom savjesnosti, u interesu svih
svojih zainteresiranih osoba ili u svojem vlastitom interesu; ili

(C) imatelj je obvezan povjereni¢kom duznoscu ili sliénom duznoscu glasovati o
predloZenoj izmjeni u interesu jedne ili viSe osoba koje nisu osoba za koju bi se
(da je ta osoba u tom trenutku drZala bilo koju Obveznicu) smatralo da drZi
Obveznicu koja nije neispla¢ena na temelju ove tocke 4.15.2.7.

Neispla¢eni duzni¢ki vrijednosni papiri. Prilikom utvrdivanja jesu li imatelji potrebnog iznosa
glavnice neispla¢enih duznitkih vrijednosnih papira druge serije glasovali u kKorist predioZene
izmjene koja se odnosi na vie serija ili postoji i kvarum na bilo kojoj skupstini imatelja takvih
duznickih vrijednosnih papira koji su pozvani da glasuju o predloZenoj izmjeni koja se odnosi
na vise serija, smatrat ée se da predmetni duznicki vrijednosni papir nije neisplacen, te da na
temelju njega nije mogude glasovati za ili protiv predloZene izmjene koja se odnosi na vise
serija i da ga se ne uzima u obzir prilikom utvrdivanja postoji li kvorum, u skladu s primjenjivim
odredbama i uvjetima tog duznickog vrijednosnog papira.

Pravne osobe koje su ovladtene samostalno donositi odluke. U svrhu transparentnosti,
[zdavatel} ¢ée &im prije nakon siuzbene objave bilo koje predloZene izmjene Obveznica, a u
svakom sluéaju najkasnije 10 dana prije datuma utvrdivanja popisa za predloZenu izmjenu,
objaviti popis u kojemu je navedeno svako drustvo, zaklada ili druga pravna osoba koja je u
smislu tocke 4.15.2.7(c):

{a) utom trenutku pod kontrolom lzdavatelja ili odjela, ministarstva ili agencije [zdavatelja;

(b) u odgovoru na upit Izdavatelja prijavila 1zdavatelju da je u tom trenutku imatelj jedne ili
vige Obveznica; i

(c) nije ovlastena samostalno donositi odluke u pogledu svojeg drZanja Obveznica.

4.15.2.10 Zamijena i konverzija. Svaka valjano odobrena izmjena uvjeta izdanja Obveznica moZe biti

provedena putem obvezne zamjene ili konverzije Obveznica za nove duZnicke vrijednosne
papire koii sadrZze izmijenjene uvjete izdanja ako su imateljii Obveznica obavijesteni o
predioZenoj zamijeni ili konverziii prije datuma utvrdivanja popisa za predloZenu izmjenu.
Svaka konverzija ili zamjena koia je izvréena kako bi se provelo valjano odobrenu izmjenu
obvezujuéa je za sve imatelje Obveznica.

4.15.3 Agent za izradun

4.16.31

41532

Imenovanje i odgovornost. zdavatelj ¢e imenovati osobu ("agent za izradun") koja ¢e
izratunati je li predloZzena izmjena odobrena od strane potrebnog iznosa glavnice neisplac¢enih
Obveznica te, u sludaju izmjene koja se odnosi na vie serija, od strane potrebnog iznosa
glavnice neisplacenih duznickih vrijednosnih papira svake zahvacene serije duZnickih
vrijlednosnih papira. U slutaju izmjene koja se odnosi na vise serija, ista osoba bit ¢e
imenovana agentom za izraun za prediozenu izmjenu Obveznica i svake druge zahvacene
serije duznickih vrijednosnih papira.

Potvrda. Izdavatelj ¢e dostaviti agentu za izradun i objaviti prije datuma bilo koje skupstine
koja je sazvana radi glasovanja o predlozenoj izmjeni ili datuma kojeg je odredio lzdavatelj za
potpisivanje pisane odluke o predioZenoj izmjeni, potvrdu:
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4.15.3.4

(a) u kojoj se navodi koliki je ukupan iznos glavnice Obveznica i, u slu€aju izmjene koja se
odnosi na vie serija, koji su duzni¢ki vrijednosni papiri svake druge zahvacene serije
neisplaceni na datum utvrdivanja popisa u svrhe toctke 4.15.2.7;

(b) u kojoj se navodi koliki je ukupan iznos glavnice Obveznica i, u slu¢aju izmjene koja se
odnosi na vise serija, za koje se duZnicke vrijednosne papire svake druge zahvaéene
serije na temelju tocke 4.15.2.7(c) smatra da nisu neisplateni na datum utvrdivanja
popisa; i

{c) u kojoj se navodi tko su imatelji Obveznica i, u siu¢aju izmjene koja se odnosi na vise
serija, duznickih vrijednosnih papira svake druge zahvacene serije iz stavka (b) ove toCke,

a &to je utvrdeno, ovisno o sluéaju, u skladu s odredbama tocke 4.15.2.6.

Pouzdavanie u potvrdu. Agent za izradun moZe se pouzdati u sve podatke koji su sadrZani u
potvrdi koju je dostavio lzdavatelj, te ée ti podaci biti konaéni i obvezujudi za lzdavatelja i
imatelie Obveznica osim ako:

(a) imatelj Obveznica na kojega to utjete lzdavatelju dostavi obrazloZeni pisani prigovor na
potvrdu prije odrZavanja glasovanja o predloZenoi izmjeni ili potpisivania pisane odiuke o
prediozenoj izmjeni; i

(b} taj bi pisani prigovor, ako bude prihvaéen, utjecao na ishod odrzanog glascvanja ili
potpisivanja pisane odluke o predlozenoj izmjeni.

U slugaju da je obrazloZeni pisani prigovor pravovremeno dostavljen, svi pedaci na koje se
oslanja agent za izradun ¢e unato¢ tome biti konaéni i obvezujuéi za lzdavatelja | imatelje
Obveznica na koje utjede ako:

{A) prigovor naknadno bude povucen;

(B) imatelj Obveznica koji je dostavio prigover ne pokrene odgovarajudi pravni postupak u
pogledu prigovora pred nadleZnim sudom u roku od 15 dana od datuma objave rezultata
odrzanog glasovanja ili potpisivanja pisane odiuke o predloZeno] izmjent; ili

(C) nadlezni sud naknadno donese odluku da je prigovor neosnovan ili da on ni u kojem
sluéaju ne bi utjecao na ishod odrzanog glasovanja ili potpisivanja pisane odluke o
predlozenoj izmjeni.

Obiava. Izdavatel] ¢e organizirati objavu rezultata izraduna koje je izradio agent za izradun u
pogledu predloZzene izmjene ¢im prife nakon odriane skupstine koja je sazvana radi
odluéivanja o toj izmjeni ili ako je primjenjivo, datuma kojeg je lzdavatelj odredio za
potpisivanje pisane odluke ¢ toj izmjeni.

4.15.4 Skupstina imatelja Obveznica; pisane odluke

4.15.4.1

Opcéenito. NiZe navedene odredbe, i sva dodatna pravila koja su donesena i objavijena od
strane lzdavatelja se, u mjeri U kojoj je to u skiadu s niZe navedenim odredbama, primjenjuju
se na sve skupstine imatelja Obveznica koje su sazvane radi glasovanja o predloZenoj izmjeni
i na sve pisane odluke koje su usvojene u vezi s predloZenom izmjenom. Sve radnje
lzdavatelja koje su uredene ovom totkom 4.15.4 moze umjesto njega poduzeti zastupnik ili
agent koji postupa u ime i za raun lzdavatelja.
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4.15.4.2

41543

4.15.4.4

41545

Sazivanie skupstine. Skupstinu imatelja Obveznica:

(a} lzdavatelj moZe sazvati u svako doba; i

{(b) lzdavatelj mora sazvati u slucaju da je nastupio i traje slu¢aj povrede u vezi Obveznica te
odrzavanje skupstine zatraZe pisanim putem imatelji najmanje 10% ukupnog iznosa
glavnice Obveznica koje su neisplacene u tom trenutku.

Obavijest o sazivanju skupstine. |zdavatelj ¢e chjaviti obavijest kojom se saziva skupstina
imatelja Obveznica najmanje 21 dan prije datuma odrZavanja skupstine ili, u slu¢aju cdgodene
skupstine, najmanje 14 dana prije datuma odrzavanja adgodene skupstine. U obavijesti ¢e
biti:

{a) navedeno vrijeme, datum i mjesto odrzavanja skupstine;

(b) naveden dnevni red i kvorum potreban za odrzavanje skupstine te tekst svih odiuka Cije
se usvajanje predlaze;

(c) naveden datum utvrdivanja popisa za skupstinu, koji nece biti ranije od pet Radnih dana
prije datuma odrzavanja skupétine, | dokumenti koje imatelj Obveznica mora predociti
kako bi imao pravo sudjelovati u skupstini;

(d) ukljugen obrazac dokumenta kojeg je potrebno koristiti za imenovanje punomaocnika koji
postupa u ime i za ratun imatelia Obveznica;

(e) navedena sva dodatna pravila koja je usvojio Izdavatelj za potrebe sazivanja i odrzavanja
skupétine i, ako je primjenjivo, uvjeti pod kojima ¢e se smatrati da je provedena izmjena
koja se odnosi na viSe serija u slu¢aju da je odobrena za neke, ali ne za sve zahvacene
serije duZni¢kih vrijednasnih papira; i

() navedeno koja je osoba imenovana kao agent za izracun u pogledu svih predloZenih
izmjena o kojima ¢e se glasovati na skupatini.

Predsjednik skupétine. Predsjednik skupstine imatelja Obveznica bit ¢e imenovan:
(a) od strane lzdavatelja; ili

(b} ako lzdavatelj ne imenuje predsjednika ili osoba koju je lzdavateli predioZio nije prisutna
na skup$tini, od strane imatelja vise od 50% ukupnog iznosa glavnice Obveznica koje su
u tom trenutku neispladene i prisutne na skupstini.

Kvorum. Nikakva pravno obvezujuca radnja nece biti poduzeta ni na kojoj skupstini u slugaju
nepostojanja kvoruma, osim imenovanja predsjednika, ako on nije bio imenovan od strane
lzdavatelja. Kvorum na svakoj skup$iini na kojoj imatelji Obveznica glasuju o predioZenoj
izmijeni:

{(a) pridrzanog predmeta odlu¢ivanja jest jedna ili viSe osoba koje su prisutne i drze najmanje
66 2/3% ukupnog iznosa giavnice Obveznica koje su neisplaé¢ene u tom trenutku; i
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(b) predmeta odlugivanja koji nije pridrzani predmet odiuéivanja jest jedna ili viSe osoba koje
su prisutne i drze naimanje 50% ukupnog iznosa glavnice Obveznica koje su neisplacene
u tom trenutku.

Odgodena skupsting. Ako kvorum ne bude ispunjen u roku od trideset minuta od vremena
koje je zakazano za odrzavanje skupétine, skupstina moze biti odgodena za razdoblje od
najvise 42, a najmanje 14 dana, po odluct predsjednika skupstine. Kvorum za svaku odgodenu
skupstinu ée biti jedna ili vise osoba koje su prisutne i drze:

(@) najmanje 66 2/3% ukupnog iznosa glavnice Obveznica koje su neisplacene u tom trenutku
u slu¢aju predlioZene izmjene pridrzanog predmeta odiudivanja; i

{b) najmanje 25% ukupnog iznosa glavnice Obveznica koje su neisplacene u tom trenutku u
slu¢aju izmjene predmeta odludivanja koji nije pridrzani predmet odiugivanja.

Pisane odluke. Pisana odluka koja je potpisana od strane ili 1 ime i za raun imatelja potrebne
vecine Obveznica bit ¢e jednako valjana u sve svrhe kao i odluka koja je usvojena na skupstini
imatelja Obveznica koja je valjano sazvana i odrzana u skladu s ovim odredbama. Pisana
odluka moZe biti usvojena u jednom ili viSe dokumenata odgovarajuceg oblika, od kojih je
svaki potpisan od strane ili u ime i za raéun jednog ili vise imatelja Obveznica.

Pravo glasa. Svaka osoba koja je imatelj neisplacene Obveznice na datum utvrdivanja popisa
za predloZenu izmjenu i svaka osoba koja je valjano imenovana punomoc¢nikom od sirane
imatelja neisplacene Obveznice na datum utvrdivanja popisa za predlozenu izmjenu, bit ¢e
ovlastena glasovati o predlozenoj izmjeni na skupstini imatelja Obveznica i potpisati pisanu
odluku o predlozenoj izmieni.

Glasovanie. Svaka predloZzena izmjena bit ¢e predmet glasovanja imatelja neispladenih
Obveznica koje su prisutne ili zastupljene na valjano sazvanoj skupstini ili glasovanja imatelja
svih neisplacenih Obveznica putem donosenja pisane odluke bez potrebe za odrZavanjem
skupstine. Broj glasova kojima imatelj raspolaze u vezi svake predloZene izmjene jednak je
iznosu glavnice imateljevih neispla¢enih Cbveznica. U tu svrhu:

(a) u slugaju izmjene koja se odnosi na vise serija, a koja uklju¢uje duzniCke vrijednosne
papire koji su izraZeni u vise od jedne valute, iznos glavnice svakog duZnickog
vrijednosnog papira bit ¢e utvrden u skladu s tockom 4.15.2.6(a);

(b} u slucaju izmjene koja se odnosi na vise serija, a koja ukljutuje obvezu koja je vezana uz
indeks, iznos glavnice svake takve obveze koja je vezana uz indeks bit ¢e utvrden u skladu
s tockom 4.15.2.6(b);

(c) u slugaju izmjene koja se odnosi na vise serija, a koja ukljutuje obvezu bez kupona koja
prethodno nije &inila sastavni dio obveze koja je vezana uz indeks, iznos glavnice svake
takve obveze bez kupona bit ée utvrden u skladu s to€kom 4.15.2.6(c); i

(d) u sluGaju izmjene koja se odnosi na vise serija, a koja uklju¢uje obvezu bez kupona koja
je prethodno ¢inila sastavni dio obveze koja je vezana uz indeks, iznos glavnice svake
takve obveze bez kupona bit ¢e utvrden u skladu s toSkom 4.15.2.6(d).

4.15.4.10 Punomocnici. Svaki imatelj neisplacene Obveznice moze, putem pisane isprave koja je

potpisana u ime i za radun imatelja te dostavljena lzdavatelju najkasnije 48 sati prije vremena
zakazanog za odrZavanje skupstine imatelja Obveznica ili potpisivanje pisane odiuke,
imenovati bito koju osobu (“punomoénik”) da poduzima radnje u ime i za radun imatelja u
vezi s bilo kojom skupstinom imatelja Obveznica na kojoj je imatelj oviadten glasovati ili
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potpisivanjem bilo koje pisane odluke koju je imatelj ovlasten potpisati. Imenovanje
punomoénika u bilo kojem drugom obliku, osim u obliku koji je priloZen uz obavijest o
odrzavanju sastanka, nece hiti valjano u navedene svrhe.

4.15.4.11 Pravni udinak i opoziv punomocnika. Za punomocnika koji je valjano imenovan u skiadu s
gornjim odredbama, podloZno odredbama tocke 4.15.2.7 te sve dok je njegovo imenovanje
na snazi, smatrat ¢e se da je (a za osobu koja je imenovala tog punomocnika ¢e se smatrati
da nije) imatelj Obveznica na koje se to imenovanje odnosi, te ¢e svaki glas kojeg punomocnik
da biti valjan bez obzira na prethodni opoziv ili izmjenu imenovanja tog punomocnika, osim
ako je izdavatelj primio obavijest ili je na drugi nacin bio obavijesten o opozivu ili izmjeni barem
48 sati prije vremena zakazanog za potetak skupstine na kojoj punomoénik namjerava dati
svoj glas ili, ako je primjenjivo, za potpisivanje pisane odluke.

4.15.4.12 Obvezujuéi utinak. Odiuka koja je valjano usvojena na skupstini imatelja koja je sazvana i
odrzana u skladu s ovim odredbama, te pisana odluka koja je valjano potpisana od strane
potrebne veéine imatelja Obveznica, bit ce obvezujuce za sve imatelje Obveznica, bez obzira
na to je li imatelj bio prisutan na skupétini, glasovao za ili protiv odluke ili potpisao pisanu
odluku.

4.15.4 13 Objava. izdavatel] ée bez nepotrebnog odlaganja objaviti sve valjano usvojene odluke i pisane
odluke.

4.15.5 Objave

4.15.5.1 Qbavijesti i ostali predmeti objave. lzdavatelj ée objaviti sve ohavijesti i ostalo to je potrebno
objaviti u skladu s gornjim odredbama:

(a) na internetskim stranicama Ministarstva financija Republike Hrvatske https:/mfin.gov.hr/
i internetskim stranicama Zagrebacke burze hitps://zse.hr;

(b) putem SKDD-a; |

{(c) objavom javnog oglasa u najmanije dvije dnevne novine znatnije tiraZe koje se prodaju na
teritoriju Republike Hrvatske, te

(d) na druge nacine ako je to propisanc primjenjivim zakonom ili drugim propisom.
Bilo koja takva obavijest smatrat ¢e se objavljenom na dan prve objave.

4.15.6 Tehnitke izmjene

4.15.6.1 Odita pogreska, tehnicke izmjene.

Neovisnho o bilo kojoj suprotng] odredbi navedenoj u ovom Dokumentu Ponude, uvjete izdanja
Obveznica i bilo kojeg ugovora koji ureduje izdanje Obveznica ili njthovo administriranje, lzdavatel} moze
izmijeniti bez pristanka imatelja Obveznica:

(i) radi ispravljanja ogite pogreske ili razrijeSena dvosmislenosti; ifi

(i) ako je izmjena formalne ili tehnicke prirode ili u korist imatelja Obveznica.
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lzdavatelj ée objaviti pojedinosti o svim izmjenama Obveznica u€injenim u skladu s ovem tockom
4.15.6.1 u roku od deset dana od stupanja izmjene na snagu.

4.16 Odluke na temelju kojih ée Obveznice biti izdane

Radi provodenja Ponude i izdanja Obveznica, Obveznice ¢e biti izdane temeljem Odluke Republike
Hrvatske zastupane po Ministarstvu financija.

4.17 Trgovanje na sekundarnom trzistu

Datum ogekivanog uvrétenja Obveznica u Sluzbeno trZiste Zagrebacke naveden je u Javnom pozivu
(,Uvrstenje Obveznica na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze").

Cijena uvrétenih Obveznica temeljit e se na tzv. “Cistoj cijeni”, Sto znadi da ne obuhvaca stecenu
kamatu. Pla¢anje po cbavljenoj kupnji Obveznica obavlja se prema cijeni po kojoj se trgovalo uvec¢ano]
za steGenu kamatu za razdoblje od zadnje isplate kamate pa sve do pretpostavljenog dana namire, ne
ukljuéujuci pretpostavljeni dan namire.

Za obratun stetene kamate iz Obveznica uzima se stvarni bro] dana u razdoblju za koje se
obragunavaju kamate tj. za razdoblje od, i uklju€ujuci, dan dospije¢a prethodnog kupona do, ali ne
ukljuéujuci, dan dospijeda slijede¢eg kupona.

Godisnja kamatna stopa

tena k t d %) =
Stetena kamata po danu (%) 1 x Brof dana urazdoblju

'Stedenu kamatu po danu izraZenu kac % nominalne vrijednosti Obveznice dobivamo dijeljenjem
godisnje kamatne stope s godisnjom frekvencijom isplate kupona iz Obveznica (1) i brojem dana u
razdobliju izmedu dvije isplaie kupona.

Stetena kamata® =
Stetena kamata po danu (%) x Broj Obveznica x
Broj dana od zadnjeg dospijeta kupona do, ali ne uklju€ujudi, dan namire x
nominalna vrijednost Obveznica (EUR 1)
2Apsolutni iznos stecene kamate dobiva se mnozenjem steCene kamate po danu po Obveznici, izraZene

kao % nominalne vrijednosti Obveznice, s brojem Obveznica, te brojem dana proteklim od zadnje isplate
kupona do, ali ne ukljuéujudi, dan namire i nominalnom vrijedno$éu Obveznica (EUR 1).

4.18 Platni agent

Platni agent je SrediSnje Klirindko depozitarno drustvo sa sjediStem u Zagrebu, Ulica Vjekoslava
Heinzela 62A.

Sredstva primljena od lzdavatelja na ime kamate i glavnice Obveznica, SKDD ¢e, na Datume dospijec¢a
kamata, odnosno glavnice uplatiti putem platnog sustava imatelju Obveznica, bez odbitaka na ime
naknade ili drugih trofkova. Na postupak uplate sredstava od strane lzdavatelja u korist SKDD-a
primienjivat ée se Pravila SKDD-a i Ugovor o Platnom agentu skloplien izmedu lzdavatelja i SKDD-a.

Ukoliko je Dan dospijeca, Datumi dospije¢a kamata koji proizlaze iz Obveznica dan koji nije Radni dan,
isplata ¢e dospjeti prvog sljedeteg Radnog dana.

4.19 Obavijesti

Do konacne isplate svih iznosa koji proizlaze iz Obveznica, obavijesti 1zdavatelja bit ¢e izvrSene
odgovarajuéom objavom na Internet stranicama Ministarstva financija Republike Hrvatske

https://mfin.gov.hr/, Internet stranicama Zagrebacke burze https;//zse.hr/ te slanjem takve obavijesti
HINA-.
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4.20 Zastara

Potrazivanja prema Republici Hrvatskoj iz kamata Obveznica zasiarijevaju u roku od 3 godine od
pojedinatnog Datuma dospijed¢a kamata, dok potraZivanja iz glavnice Obveznica zastarijevaju u roku
od 5 godina od Dana dospijeéa, osim u sludaju Prijevremenog dospijeca kada glavnice Obveznice
zastarijevaju u roku od 5 godina od dana takvog prijevremenog dospijeéa.

4,21 Mjerodavno pravo i nadleznost

Mjerodavno pravo za Obveznice | Dokument Ponude u ¢jelini je pravo Republike Hrvatske. Za sporove
koji bi se odnosili na Obveznice lzdavatelja, uklju&ujuci i sporove koji se odnose na pitanja valjanosti
njihovog izdavanja, kao i na pravne uéinke koji iz toga proistjecu, nadlezni su stvarno nadlezni sudovi u
Republici Hrvatskoj.

4.22 Namjena ste¢enog prihoda

Neto prihod od izdavanja Obveznica bit ée upotrijebljen za financiranje proradunskih rashoda.

5 POREZNI TRETMAN OBVEZNICA

Sazetak poreznog tretmana ulaganja u Obveznice temelji se na poreznim propisima Republike Hrvatske
koji su na snazi u vrijeme Dokumenta Ponude i Javnog poziva. Sve eventualne naknadne izmjene
zakonodavstva, njegova tumacéenja, sudske i upravne odluke mogu izmijeniti ¢injenice koje su u
nastavku navedene i izazvati posliedice za Imatelje Obveznica. |zdavatelj se ne obvezuje dopuniti
odnosno izmijeniti Dokument Ponude niti informirati Imatelje Obveznica o bilo kojoj naknadnoj izmjeni u
pogledu primjenjivih zakona, podzakonskih akata ifili drugih relevantnih propisa.

Svaki ulagatelj u Obveznice trebao bi se savjetovati sa svojim poreznim savjetnicima u pogledu bilo koje
porezne posljedice ifili implikacije koja mozZe nastati iz ulaganja u Obveznice ili iz bilo kojeg raspolaganja
Obveznicama, ukljuéujudi primjenjivost i u€inak poreznih propisa Republike Hrvatske ili bilo koje druge
zemlje, porezne medunarodne sporazume ifili ugovore (ukljuéujudi, ali se ne ograni¢avajuci na ugovore
o izbjegavaniju dvostrukog oporezivanja) druge potencijalne izmjene poreznih propisa koji su u pripremi
ili su prijediozi za te izmjene podneseni do dana Dokumenta Ponude, kao i bilo koje izmjene relevantnih
poreznih propisa naken datuma Dokumenta Ponude.

5.1 Oporezivanje kamata iz Obveznice porezom na dodanu vrijednost

Pla¢anje kamate iz Obveznice ne podlijeze obraéunu i pladanju poreza na dodanu vrijednost.

5.2 Oporezivanje prihoda ostvarenih od kamata iz Obveznice porezom na dobit
Prihod od kamata iz Obveznica koji hrvatski porezni rezidenti - obveznici poreza na dobit ostvare od

kamata, ukljuéivo i kamate iz Obveznica, ulazi u izradun oshovice poreza na dobit. Ovisno o razini
prihoda, dobit se oporezuje po stopi od 10% ili 18%.

5.3 Oporezivanje kamata iz Obveznice porezom po odbitku

U skladu s vaZedim hrvatskim poreznim zakonodavstvom pladanje kamate iz Obveznice pravnim
osobama koje nemaju registriranu djelatnost i sjediste na teritoriju Republike Hrvatske ne podiijeze
plaéanju poreza po odbitku u Republici Hrvatskoj.

lzdavatelj, sukladno uvjetima Obveznice, ispla¢uje bruto iznos kamate, iz kojeg ili na koji, Imatej
Obveznice placa sve poreze sukladno vazecoj poreznoj legislativi drzave svoje rezidentnosti.
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5.4 Oporezivanje kamata i/ili kapitaine dobiti iz Obveznice porezom na dohodak

U skladu s vazedim hrvatskim poreznim zakonodavstvom, dohodak koji na temelju isplaéenih kamata iz
obveznica ostvare porezni obveznici fizitke osobe ne podfijeZe obradunu i plaéanju poreza na dohodak
u Republici Hrvatskoj.

Kapitalni dobici 5to ih prodajom Obveznica ostvare fizicke osobe, porezni rezidenti odnosno porezni
nerezidenti, ne podlijezu obradunu i pla¢anju poreza na dohodak u Republici Hrvatskoj.

Kapitalni dobici §to ih prodajom Obveznica ostvare fizi¢ke osobe, porezni nerezidenti, s &ijim drzavama
Hrvatska ima zakljuden Ugovor o izbjegavanju dvostrukeg oporezivanja, eventualno ¢e se oporezivati
prema tim Ugoverima.

5.5 Isplate iz Obveznica bez odbitka

Sva placanja temeljem Obveznica lzdavatelj ¢e izvr8avati slobodna od i bez ustezanja ili umanjenja za
sve sadasnje i buduce poreze i ostala davanja bilo koje vrste u Republici Hrvatskoj ili jedinici lokaine i
podruéne (regionalne)} samouprave, osim ako bi takvo ustezanje ili umanjenje bilc propisano
zakonodavstvom Republike Hrvatske.

6 CIMBENICI RIZIKA POVEZANI S ULAGANJEM U OBVEZNICE

Ulaganjem u vrijednosne papire, pa tako i u duzni¢ke vrijednosne papire kao $to su i Obveznice,
ulagatelji se izlaZu rizicima i trebali bi razmotriti takve rizike prije dono$enja odluke o kupnji Obveznica.
Takoder, svaki ulagatelj bi prije ulaganja u Obveznice trebao napraviti vlastitu ocjenu rizika povezanih
uz ulaganje u Obveznicu te detaljno prouditi sve informacije koje su navedene u Dokumentu Ponude.
Ulagatelji trebaju biti sviesni da bi ulaganje u vrijlednosne papire, pa tako | Obveznice, moglo znac¢ajno
utjecati na ostvarenu dobit odnosno gubitak ulagatelja. U nastavku su navedeni znacajni rizici povezani
s Obveznicama. Prepoznajuéi neke od rizika, lzdavatelj na odgovarajuci nalin opisuje rizik uz
objasnjenje kako isti ufje¢e na Obveznice te poziva ulagatelje da prilikom donoSenja odluke o ulaganju
u Obveznice razmotri barem ovdje opisane rizike. Moguce je da rizici navedeni u ovom Dokumentu
Ponude nisu jedini rizici vezani uz Obveznice te potencijalni drugi rizici mogu imati negativne uginke u
odnosu na Obveznice, a koje |zdavatelj na datum Dokumenta Ponude nije mogao anticipirati. Dodatno,
ulagatelji moraju biti svjesni da se rizici mogu kombinirati i da njihov kumulativan uginak moze biti
dodatno pojatan. Stoga, prilkom ulaganja u Obveznice svaki ulagatel, sukladno vlastitim
preferencijama odnosa rizika i prinosa od ulaganja, svjesno preuzima pojedine vrste rizika.

Dokument Ponude ne sadrzi tumag&enje propisa niti se bilo koji dio njegova sadrzaja moZe koristiti u tu
svrhu. Kada je tumacenje propisa vazno za cdluku o ulaganju u Obveznice, izdavatelj upucuje ulagatelja
na osobe koje su oviatene davali pravne savjete.

6.1 Rizik inflacije

Rizik inflacije predstavija promjenu kupovne moéi valute u kojoj su Obveznice denominirane, u kojem
se sluéaju mijenja realna vrijednost Obveznice. Rast inflacije izravno uzrokuje pad realnog prinosa od
ulaganja u Obveznice i obrnuto. Ako je stopa inflacije ve¢a od nominalnog prinosa od ulaganja u
Obveznice, realni prinos od ulaganja u Obveznice je negativan.

6.2 Rizik neispunjenja obveza lzdavatelja po izdanim Obveznicama
Izdavatelj moZe dodi u situaciju da nece biti u moguénosti izvréiti isplatu kamate ifili glavnice po izdanim

Obveznicama u predvidenom iznosu i roku, §to za ulagatelja u Obveznice predstavija rizik potencijalnog
gubitka po osnovi ulaganja u Obveznice.
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6.3 Rizik povezan s financiranjem ulaganja u Obveznice pozajmljenim sredstvima

Ako se ulaganje u Obveznice financira pozajmljenim sredstvima, ulagatelj mora, prilikom izracuna
prinosa od ulaganja u Obveznice, odnasno gubitka u slucaju da Izdavatelj ne isplati kamatu ili ne otplati
glavnicu Obveznica po dospijeéu ili u sluéaju da trzisna cijena Obveznica znadajno padne, uzeti u obzir
i troskove otplate zajma, odnosno kredita.

Financiranje ulaganja u Obveznice zajmom ili kreditom mozZe znacajno povecatli rizik ulagatelja.
Ulagatelji bi trebali procijeniti vlastitu financijsku poziciju prije ulaganja tako da steknu uvid bi li bili u
moguénosti plac¢ati kamate i otplatiti glavnicu zajma, odnosno kredita te mogu li uz to pretrpjeti gubitke
iz ulaganja u Obveznice umjesto da ostvare zaradu.

6.4 Rizik povezan uz raspodjelu (alokaciju) Obveznica pri izdanju

lzdavatel] zadrZava pravo odluke o raspodjeli {Alokaciji) Obveznica, posebice u slucaju potraZnje koja
je veca od ponude Obveznica, odnosno ako nominaini iznos koji st zainteresirani ulagatelji upisali i
uplatili premasi nominalni iznos Obveznica koje ¢e biti izdane. [zdavatelj ¢e, sukiadno utvrdenim
alokacijskim nadelima, izvrsiti raspodjelu Obveznica pojedinom ulagatelju. S tim u svezi, postoji rizik da
se pojedinom ulagatelju dodijelifalocira manja koli¢ina Obveznica od kolicine koju je, tijekom razdoblja
ponude, naveo u Potvrdi odnosno upisnici | za koju je izvrSio uplatu u roku navedenom u ovom
Dokumentu Ponude i Javnom pozivu. U sluéaju Alokacije Obveznica u iznosu manjem nego i je ulagatelj
upisao i uplatio, sva razlika ¢e takvom ulagatelju biti vra¢ena u skiadu s ovim Dokumentom Ponude.

6.5 Rizik izmjene uvjeta Obveznica

Dokument Ponude sadrzi odredbe o sazivanju i odrzavanju Skupstine Imatelja Obveznica radi
odluc¢ivanja o pitanjima koja utje¢u na njihov interes i ulaze u nadleznost Skupstine Imatelja Obveznica
kao i odredbe o izmjenama uvieta izdanja Obveznica (za vise detalja upucuje se na tocku 4.14 1 4.15).
Odluke Skupstine Imatelja Obveznica donesene propisanom vecinom glasova mogu obvezati na
promjene uvjeta Obveznica sve Imatelje Obveznica, ukljucujuéi i one koji ne sudjeluju i ne glasuju na
Skupstini Imatelja Obveznica, kac i one Imatelje Obveznica koji glasuju protiv odluke propisane vecine.
Buduci da je takva pravilno usvojena odluka vecine obvezujuéa za sve Imatelje, odluka kojom bi se
izmijenili pojedini uvjeti Obveznice (npr. datumi otplate} mogu utjecati na prava iz Obveznice, pa samim
time | na poziciju Imatelja Obveznica te njihova financijska i druga o&ekivanja u vezi s ulaganjem u
Obveznice. Navedeno se na odgovarajuci nacin primjenjuje i na odluke skupstine imatelja Obveznica
kojima se mijenjaju uvjeti izdanja Obveznica denesene sukladno tocki 4.15.

6.6 Rizik od nedovoljno raspolozivih sredstava radi ispunjenja obveze pla¢anja u slucaju
Prijevremenog dospijeta Obveznica

Dokument Ponude sadrzi odredbe prema kojima je [zdavatelj, ako je Skup3tina donijela odluku o
Prijevremenom dospije¢u Obveznica (za vie detalja upuduje se na tocku 4.13), obvezan prijevremeno
otkupiti Obveznice na nadin da ponudi pla¢anje u gotovini po otkupnoj cijeni od 100,00% glavnice
neotkupljenih Obveznica, uvecano za obragunate kamate od (i ukljucujuci) dana isplate zadnje kamate
do (i iskljucujuéi) datuma takvog prijevremenog otkupa.

lzdavatelj ne moze jamditi da ¢e potrebna sredstva za financiranje obveze prijevremenog otkupa u
definiranim rokovima imati na raspolaganju.

6.7 Rizik povezan uz pravoe lzdavatelja na otkup Obveznica prije dospijeca

Dokument Ponude sadrZi pravo Izdavatelja da otkupi Obveznice prije dospijeca (za viSe detalja upudéuje
se na tocku 4.10). U takvom slu€aju, ukoliko Imatelj Obveznica odluci takvu ponudu na otkup prije
dospiie¢a prihvatili, izlozen je riziku da ¢e, ukoliko cijena takvog prilevremenog otkupa ne bude
adekvatna, njegovo ulaganje imati nizi od oéekivanog prinosa. lzdavatelj bi megao iskoristiti svoje pravo
na otkup ako prinos na usporedive Obveznice na trzistima kapitala padne, $to znadi da bi Imatelj mogao
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samo ponovno uloZiti prihod od otkupa u Obveznice s nizim prinosom ili sa sliénim prinosom vecdeg
rizika.

6.8 Rizik nelikvidnosti na sekundarnom trzistu

Neovisno o planiranom uvrstenju Obveznica za trgovanje na Sluzbeno trzidte Zagrebacke burze, ne
postoji jamstvo da ¢e se razviti aktivno sekundarno trgovanje istima, a koje bi trajalo cijelo razdoblje do
dospije¢a Obveznica.

U sluéaju da se aktivho trgovanje ne razvije (fj. da ne bude doveijno zahtjeva za kupnju Obveznica ili
ponuda za prodaju Ohveznica), to bi moglo imati znaajno negativan utjecaj na cijenu Obveznica, a
posebno na likvidnost Obveznica. Svaki ulagatelj mora biti sviestan da na nelikvidnom tZistu postoji
rizik da nede modi prodati svoje Obveznice u bilo koje vrijeme po fer trzisnoj cijeni ili po cijenama koje
¢e mu osigurati prinos usporediv sa slicnim ulaganjima koja imaju razvijenc sekundarmo trZiste.

Pored toga, znacajni poremecaiji trzisnih uvjeta, regulatornih mjera ili tehnicki i drugi problemi mogu
omesti ili privremenao obustaviti trgovanje uvrstenim Cbveznicama i time sprijediti Imatelje Obveznica da
ih prodaju u kratkom roku i/ili po fer trzidnoj cijeni.

6.9 Rizik promjenjivosti trzisne cijene Obveznica i kamatnih stopa

Imatelji Obveznica izlozeni su riziku promjene trzisne cijene Obveznica tijekom razdoblja od izdanja do
dospijeca.

Na trzignu cijenu Obveznica utjede velik broj unutarnjih i vanjskih ¢imbenika, kao npr. kreditni rating
|zdavatelja, promjena trzisnih kamatnih stopa, cjelokupna kretanja u gospodarstvy, politke sredisnjih
banaka, inflacija te nedostatak potraznje ili prevelika potraznja za Obveznicama. Imateljii Obveznica
izlozeni su riziku nepovoljne promjene frzi§ne cijene Obveznica, koji se materijalizira ako Imatelj proda
Obveznice prije dospijeta.

Nema nikakvog jamstva da dogadaji u Republici Hrvatskoj ili drugdje nede uzrokovati
nestabilnostiffluktuacije trzidta te da takve nestabilnostifflukiuacije neée negativno utjecati na cijenu
Obveznica ili da ekonomski i trzigni uvjeti nede imati neki drugi negativan uéinak.

Buduci da Obveznice nose kamatu po fiksnoj stopi, imatelji Obveznica takoder su izloZeni riziku pada
cijene Qbveznica zbog porasta kamainih stopa na trziStu. Dok je nominalna kamatna stopa na
Obveznice fiksirana tijekom cijelog razdoblja trajanja Obveznica na sekundarnom trziStu, kamatne stope
na trzistima kapitala {trZi$ne kamatne stope) obiéno se mijenjaju svakodnevno. Kako se mijenja trZisna
kamatna stopa, tako se mijenja i cijena obveznica, ali u obrnutom smjeru. Ako trziSne kamatne stope
rastu, cijena obveznica ohi¢no pada. Ako trziSne kamatne stope padnu, cijena obveznica obino raste.

6.10 Rizik povezan s transakcijskim troskovima i naknadama za trgovanje Obveznicama na
sekundarnom trzistu

Prilikom trgovanja Obveznicama na sekundarnom trzistu mogu se pojaviti transakcijski troskovi. Ti
trogkovi mogu znacajno umanijiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja Obveznicama.
Transakcijski trodkovi najéesce se pojavijuju u obliku fiksne/minimalne naknade za transakcije manje
vrijednosti ili promjenjive naknade (izraZene u postotku) za transakcije vece vrijednosti. Osim troskova
izravno povezanih sa sklapanjem transakeija sekundarnog trgovanja (direktni troSkovi), ulagatelji trebaju
uzeti u obzir i neke troSkove koji mogu nastati nakon sklapanja transakcija (kao npr. traSkovi skrbnidtva
nad Obveznicama).

Stoga se ulagatelji trebaju upoznati sa svim troSkovima povezanim sa sklapanjem i namirom transakgcija
{na sekundarnom trz2idtu) s Obveznicama prije dono8enja investicijska odiuke.
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6.11 Rizik promjene relevantnih propisa

Uvjeti izdanja Obveznica temelje se na hrvatskim pravnim propisima vaZe¢im na datum ovog
Dokumenta Ponude.

U bilo kojem trenutku nakon datuma ovog Dokumenta Ponude moze doci do izmjene relevantnih pravnih
propisa i/ili promjene dosada$nje sudske i/ili upravne prakse, $to moze negativno utjecati na Obveznice
i/ili na ulagatelje u Obveznice.

lzdavatelj ne¢e obavjestavati Imatelje Obveznica o eventualnim naknadnim izmjenama relevantnih
propisa.

6.12 Rizici povezani s oporezivanjem prihoda ostvarenih ulaganjem u Obveznice

Sukladno pozitivnim propisima Republike Hrvatske vazeé¢im na dan Dokumenta Ponude u vezi s
porezima, prihod od kamata po Obveznicama na datum ovog dokumenta nisu predmet oporezivanja.
Ipak, porezni tretman za pojedinog Imatelja moZe se razlikovati od opcenito opisanog poreznog
tretmana ulaganja u Obveznice. Ulagatelji bi stoga trebali zatraziti savjet svojih poreznih savjetnika
vezano uz porezni tretman ulaganja u Obveznice.

Primjenjivi porezni zakoni i praksa podlozni su promjenama §to bi moglo negativno utjecati na trzisnu
cijenu Obveznica. Svaka takva promjena moze uzrokovati promjenu poreznog tretmana Obveznica u
odnosu na ono $to je Imatelj Obveznica shvatio da je bio slu¢aj u trenutku ulaganja. Ako bi se takvi
porezi uveli u Republici Hrvatskoj, to bi za Imatelje Obveznica predstavljao rizik da zbog dodatnih
poreznih odbitaka dobiju manje novca od o¢ekivanog.

7 POTPISNICI
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