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Prospekt uvrstenja
54.155.771 redovnih dionica Petrokemije d.d.
(,,Prospekt")

Ovaj Prospekt odnosi se na uvrstenje na Sluzbeno trziste ("Sluzbeno trziste") Zagrebacke burze d.d.
("Zagrebacka burza" ili "ZSE") 54.155.771 redovnih dionica ("Nove dionice”) na ime u
nematerijaliziranom obliku, pojedinaCne nominalne vrijednosti od 10,00 kuna, dioni¢kog drustva
PETROKEMIJA d.d. (“Petrokemija”, “Drustvo” ili “lzdavatelj”) sa sjediStem u Kutini, Aleja Vukovar 4,
upisanog u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta (MBS):
080004355, osobni identifikacijski broj (OIB): 24503685008, koje Nove dionice su upisane kod
Sredisnjeg klirinSkog depozitarnog drustva d.d. ("SKDD") u nematerijaliziranom obliku pod oznakom
vrijednosnog papira PTKM-R-D i ISIN oznake HRPTKMRDO0002 na datum ovog Prospekta. Neposredno
prije uvrstenja Novih dionica izvrSit ¢e se konverzija istih u dionice pod oznakom vrijednosnog papira
PTKM-R-A i ISIN oznake HRPTKMRAOQOQOQS te ¢e predmet uvrstenja na Sluzbeno trziste Zagrebacke
burze biti 54.155.771 Novih dionica pod oznakom vrijednosnog papira PTKM-R-A i ISIN oznake
HRPTKMRAO005. Na datum ovog Prospekta drustvo Petrokemija d.d. ima 872.930 uvrStenih dionica
na Sluzbenom trzistu Zagrebacke burze, a nakon uvrstenja 54.155.771 Novih dionica imat ¢e ukupno
55.028.701 dionica uvrstenih na Sluzbenom trzistu Zagrebacke burze.

Glavna skupstina Petrokemije d.d. na sjednici od 9. srpnja 2018. godine donijela je Odluku o poveéanju
temeljnog kapitala Drustva ulozima u pravima i izdavanju dionica uz iskljuenje prava prvenstva
dioni¢ara Drustva ("Odluka o povecéanju temeljnog kapitala 1") i Odluku o povecanju temeljnog kapitala
Drustva ulozima u novcu i izdavanju novih dionica uz isklju€enje prava prvenstva dioni€ara i izmjenama
Statuta Drustva ("Odluka o povecéanju temeljnog kapitala 2"). Temeljem navedenih Odluka o povecéanju
temeljnog kapitala 1 i 2 Izdavatelj je odlucio da ¢e se Nove dionice uvrstiti na uredeno trziSte Zagrebacke
burze d.d. i to na Sluzbeno trziste najkasnije u roku od jedne godine od dana izdanja, sukladno
mjerodavnim propisima. Sve dionice Izdavatelja su istog ranga i svaka daje pravo na jedan glas.

Svrha izrade i objave ovog Prospekta nije novo izdanje i ponuda vrijednosnih papira i prikupljanje
sredstava na temelju toga, nego uvrstenje Novih dionica lzdavatelja na Sluzbeno trZidte Zagrebacke
burze. Ovaj Prospekt ¢e I1zdavatelj objaviti u skladu s ¢lankom 435. Zakona o trziStu kapitala (Narodne
novine br. 65/18) ("ZTK") nakon primitka rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
("HANFA") o njegovu odobrenju, a prije uvrdtenja Novih dionica na SluZbeno trZiSte Zagrebacke burze.
Nakon odobrenja i objave Prospekta te odobrenja uvrstenja od strane Zagrebacke burze, Nove dionice
Ce se uvrstiti na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

Ulaganje u dionice ukljuCuje rizike. Prije ulaganja u dionice, ulagatelji i trebali izvrSiti uvid i uzeti u obzir
bitne Cimbenike koji su navedeni u dijelu Il Prospekta, tocka 4. - ,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja”
i u dijelu Il Prospekta, tocka 2. - ,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice".

Agent uvrstenja

Privredna banka Zagreb d.d.

| PBZ

Datum ovog Prospekta je 29. ozujka 2019. godine



VAZNE NAPOMENE

Izdavatelj je koristio iznimku od obveze objavljivanja prospekta sukladno &l. 409, st. 1, toc¢ka 3. ZTK,
obzirom da je ponuda Novih dionica bila upu¢ena ulagateljima koji su za upisane Nove dionice uplatili
iznos od najmanje EUR 100.000,00 u kunskoj protuvrijednosti po ulagatelju, za svaku pojedinacnu
ponudu. Izdavatelj je 2. srpnja 2018. obavijestio Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga
(,HANFA®-u) o upotrebi navedene iznimke, sukladno ¢&l. 412. ZTK.

Nakon odobrenja i objave Prospekta te odobrenja uvrstenja od strane Zagrebacke burze d.d., Nove
dionice uvrstit ¢e se na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze.

Izdavatelj prihvaéa odgovornost za istinitost i potpunost ovog jedinstvenog Prospekta odnosno
informacija sadrzanih u njemu. Sukladno podacima kojima lzdavatelj raspolaze, njegovom uvjerenju i
saznanjima, informacije u Prospektu predstavljaju istinit i potpun prikaz njegove imovine ukljucujuci, ali
ne ogranic¢avajuéi se na prava i obveze, zatim dobit i gubitak, njegov financijski polozaj kao i prava i
obveze koja proizlaze iz ili su vezane za dionice lzdavatelja. Prema saznanju Izdavatelja, niti jedna
¢injenica koja bi mogla utjecati na istinitost i/ili potpunost ovog jedinstvenog Prospekta nije izostavljena,
uklju€ujuci, ali ne ograniCavajuéi se na podatke koji bi mogli zna¢ajno utjecati na donosenje odluke o
ulaganju u dionice Izdavatelja i sa time povezanim rizicima.

Agent uvrstenja Privredna banka Zagreb d.d. kao i pravni savjetnik BOGDANOVIC, DOLICKI &
PARTNERI odvjetni¢ko drustvo ni na koji nacin ne odgovara, ni ne jam¢i lzdavatelju niti bilo kojim tre¢im
osobama (ulagateljima, upisnicima, imateljima Novih dionica i sl.) bilo izravno ili posredno za izvrSenje
obveza Izdavatelja po Novim dionicama te za istinitost i sadrzaj Prospekta odnosno potpunost podataka
u Prospektu.

Isklju€ivo informacije sadrzane u ovom Prospektu mjerodavne su za donosenje odluke o ulaganju u
dionice Izdavatelja. Svaki potencijalni ulagatelj odluku o ulaganju u dionice lzdavatelja mora donijeti
temeljem vlastite procjene lzdavatelja. Izdavatelj nije ovlastio niti jednu fizi€ku i/ili pravnu osobu za
davanje informacija vezanih za dionice Izdavatelja te se sve informacije tre¢ih osoba, koje se razlikuju
od informacija sadrzanih u ovom Prospektu, ne smatraju mjerodavnima. Izdavatelj takoder ne daje
izri€itu ni preSutnu potvrdu istinitosti neovlasteno danih podataka ili izjava, niti pristanak na njihovo
davanje niti preuzima odgovornost za bilo kakvu Stetu koju ulagatelji s njima u svezi mogu pretrpjeti.

Istinitost i potpunost informacija sadrzanih u ovom Prospektu utvrdena je sukladno stanju na dan ovog
Prospekta, osim ukoliko izri€ito u samom Prospektu nije naznaceno da se odnose na neki drugi dan.
Izdavatelj napominje kako postoji moguénost da se informacije sadrzane u ovom Prospektu vezane za
poslovanje Izdavatelja, njegov financijski polozaj te rezultate poslovanja, promijene nakon datuma ovog
Prospekta.

Mjerodavno pravo za Prospekt u cjelini je pravo Republike Hrvatske uz iskljuenje kolizijskih normi
medunarodnog privatnog prava. Za sporove koji bi se odnosili na dionice Izdavatelja, uklju€ujuci i
sporove koji se odnose na pitanja valjanosti njihovog izdavanja, kao i na pravne ucinke koji iz toga
proistje€u, nadlezni su stvarno nadlezni sudovi u Republici Hrvatskoj. Strani ulagatelji trebaju postivati i
mjerodavne propise strane drZzave.

Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju dionica Izdavatelja u
njegovo ime i za njegov racun, odnosno u ime i za racun druStava povezanih sa Izdavateljem, njihovih
povezanih drustava i predstavnika. Prospekt ne sadrzi nikakve savjete, uklju€ujuci, ali ne ograni¢avajuci
se ha savjete vezane uz ulaganje u dionice Izdavatelja, pravne ili financijske savijete.

Svakog ulagatelja koji razmatra mogucnost kupnje i prodaje dionica Izdavatelj upuéuje na potrebu i
pozeljnost vlastitog ispitivanja, ocjene i prosudbe svih podataka o Cinjenicama, rizicima, trendovima,
procjenama i predvidanjima koji se odnose na lzdavatelja, dionice i poslovno okruzenje.

Distribucija Prospekta, kao i ponuda i prodaja dionica u odredenim zakonodavstvima moZe biti
ograni€ena odgovaraju¢im propisima. Ulagatelji su duzni upoznati se sa, te postupati u skladu sa
naprijed navedenim propisima. Ulagatelji su duzni postupati u skladu sa zakonodavstvom primjenjivim
na podruéju drzave u kojoj se dionice kupuju, nude ili prodaju odnosno na podrucju na kojem posjeduju
ili distribuiraju Prospekt te su duzni ishoditi primjenjivim zakonodavstvom predvidena odobrenja,
pristanak ili dopustenja. Izdavatelj ovime ne omogucuje davanje ponuda na kupnju dionica niti navode
na kupnju dionica osobe u bilo kojem podru¢ju, osim na onom podruéju gdje je primjenjivim
zakonodavstvom to predvideno.



PREDVIDAJUCE IZJAVE

Izdavatelj odredene informacije u Prospektu ne navodi kao povijesne veé¢ kao odredene Cinjenice
vezane uz buduénost, pri Eemu se takve Cinjenice navode u viSe dijelova Prospekta, uklju¢ujuci, ali ne
ograni¢avajuéi se na ¢injenice iznesene u dijelu Il Prospekta, to¢ka 12. — ,Informacije o trendovima®“.

Izrazi kao Sto su ,vjeruje®, ,predvida“, ,ocjenjuje”, ,oCekuje, ,namjerava“, ,najavljuje®, ,osmisljava“,
,moglo bi“, ,moze“, ,hoce", ,planira“ i drugi sliéni izrazi ukazuju iskljuivo na izjave o buducnosti.
Uzimajuéi u obzir njihovu narav, izjave o buduénosti uklju¢uju neodvojive opée i/ili specijalne rizike i
neizvjesnosti zbog ¢ega postoji vjerojatnost da se odredene izjave o buduénosti nece ostvariti.

Predvidajuce izjave obuhvacéaju izmedu ostalog ¢imbenike rizika navedene u dijelu Il Prospekta, tocka
4. - ,Cimbenici rizika vezani za lzdavatelja ili njegovu djelatnost* i u dijelu Il Prospekta, tocka 2. -
,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice®, ali i ostale &imbenike navedene u svim ostalim dijelovima
Prospekta.

Prilikom donoSenja odredenih odluka temeljem izjava o buduénosti, ulagatelji su duzni uzeti u obzir sve
navedene, ali i ostale poznate ¢imbenike rizika, neizvjesnosti odnosno dogadaje koji na bilo koji nacin
mogu utjecati na redovno poslovanje Izdavatelja. Izjave o buduc¢nosti odnose se samo na vrijeme kada
su dane te Izdavatelj ne preuzima nikakvu obvezu u dijelu azuriranja odnosno revidiranja predmetnih
izjava o buduénosti temeljem novo dostupnih informacija, buduéih dogadaja ili drugih razloga, osim
ukoliko je isto predvideno primjenjivim zakonodavstvom ili pravilima drutva Zagrebacka burza d.d.

Izdavatelj ovime ne daje izjavu, predvidanje niti jamstvo da ¢e se izjave o buducénosti zaista i ostvariti.
Izjave o buduénosti ne mogu se smatrati najvjerojatnijim niti standardnim scenarijem ve¢ predstavljaju
isklju€ivo jedan od mogucih scenarija u poslovanju lzdavatelja.

PRIKAZ FINANCIJSKIH | DRUGIH PODATAKA

Sve godisnje informacije, ukljuujudi, ali ne ograni¢avajuéi se na konsolidirane financijske izvjeStaje
Izdavatelja u ovom Prospektu, temelje se na kalendarskim godinama. Na odredenim mjestima u
Prospektu brojevi su zaokruZivani, zbog €ega postoji moguénost da pojedini navedeni zbrojevi u
Prospektu ne odgovaraju aritmeti¢kom zbroju njihovih sastavnica.

UPUCIVANJE NA INFORMACIJE

U dijelu Il Prospekta u tocki 20.1. ,Povijesne financijske informacije” Izdavatelj je u Prospekt ukljucio
revidirane konsolidirane financijske izvjeStaje Petrokemije za poslovne godine koje su zavrSile 31.
prosinca 2015., 31. prosinca 2016. i 31. prosinca 2017. te nerevidirane konsolidirane financijske
izvjeStaje za poslovnu godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018. upucéivanjem na javno objavljene
revidirane konsolidirane financijske izvjeStaje Petrokemije za poslovne godine koje su zavrSile 31.
prosinca 2015., 31. prosinca 2016. i 31. prosinca 2017 i nerevidirane konsolidirane financijske izvjestaje
Petrokemije za poslovnu godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018.

Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Petrokemije za poslovnu godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2015. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama Zagrebalke burze na
http://zse.hr/userdocsimages/financ/PTKM-fin2015-1Y-REV-K-HR.pdf.

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Petrokemije za poslovnu godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2016. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama Zagrebacke burze na
http://zse.hr/userdocsimages/financ/PTKM-fin2016-1Y-REV-K-HR.pdf.

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Petrokemije za poslovnu godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2017. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama Zagrebacke burze na
http://zse.hr/userdocsimages/financ/PTKM-fin2017-1Y-REV-K-HR.pdf.

Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Petrokemije za poslovnu godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2018. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama Zagrebacke burze na
http://zse.hr/userdocsimages/financ/PTKM-fin2018-4Q-NotREV-K-HR.pdf.



http://zse.hr/userdocsimages/financ/PTKM-fin2015-1Y-REV-K-HR.pdf
http://zse.hr/userdocsimages/financ/PTKM-fin2016-1Y-REV-K-HR.pdf
http://zse.hr/userdocsimages/financ/PTKM-fin2017-1Y-REV-K-HR.pdf
http://zse.hr/userdocsimages/financ/PTKM-fin2018-4Q-NotREV-K-HR.pdf

Navedeni revidirani financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja (,MSFI“). Prezentacija financijskih informacija u skladu sa MSFI zahtijeva od
Izdavatelja da izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduc¢nost koje mogu utjecati na
vrijednosti prikazane u financijskim izvjestajima i bilieSkama. Proizasle raunovodstvene procjene su,
po definiciji, u rijetkim sluCajevima izjednacene sa stvarnim rezultatima.

Konsolidirani financijski izvjestaji lzdavatelja za godine koje su zavrSile 31.12.2015. i 31.12.2016.
revidirani su od strane drustva KPMG Croatia d.o.o. za reviziju sa sjediStem u Zagrebu, lvana Luci¢a
2/a, upisanog u sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati€¢nim brojem subjekta upisa
(MBS): 080098593, OIB: 20963249418. Konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za godinu koja je
zavrSila 31.12.2017. revidirani su od strane drustva Deloitte d.o.0. za usluge revizije sa sjediStem u
Zagrebu, Radni¢ka cesta 80, upisanog u sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim
brojem subjekta upisa (MBS): 030022053, OIB: 116864577808.

Prospekt sadrZi i nerevidirane konsolidirane izvjeStaje Izdavatelja za 2018. godinu koje je Izdavatelj
objavio na Zagrebackoj burzi. Obzirom da navedeni izvjestaji nisu revidirani, postoji mogucénost da nisu
u potpunosti usporedivi s revidiranim konsolidiranim financijskim izvjestajima lzdavatelja.

Svaki ulagatelj koji razmatra kupnju i prodaju dionica Izdavatelja upuéuje se na vlastito ispitivanje,
ocjenu i prosudbu svih podataka o €injenicama, rizicima, trendovima, procjenama i predvidanjima koji
se odnose na Izdavatelja, dionice lzdavatelja i poslovno okruzenje.

Ulagatelji se takoder upucuju da prema vlastitoj procjeni i potrebi, te o vlastitom troSku zatraze potreban
savjet odgovarajucih ovlastenih pravnih, poreznih, financijskih i drugih savjetnika.

PRIKAZ DRUGIH INFORMACIJA

Ukoliko nije drugacije izri€ito odredeno odnosno ukoliko drugadije ne proizlazi iz samog konteksta u
kojem se spominju, za potrebe ovog Prospekta nize navedeni izrazi imaju sljede¢e znacenje:

e izraz ,Grupa Petrokemija“ ili ,Grupa“ obuhvaca drustvo PETROKEMIJA, d.d. zajedno sa
druStvima kéerima;

e izrazi ,lzdavatelj“, ,Drustvo® ili ,Petrokemija“ odnose se na drustvo PETROKEMIJA, d.d.;
e izrazi ,kuna“, ,kn“ili ,HRK" koriste se za oznaku valutne jedinice Republike Hrvatske;

e izrazi ,euro”ili ,EUR" ili ,€* koriste se za oznaku valutne jedinice primjenjive na podrudju drzava
¢lanica Europske monetarne unije; te

e izrazi ,dolar” ili ,USD" ili ,$“ odnose se na valutne jedinice primjenjive na podrucju Sjedinjenih
americkih drzava.

Postoji mogucnost da zbrojeni iznosi u pojedinim tablicama ovog Prospekta ne odgovaraju toénom
aritmeti¢kom zbroju koriStenih pojedinacnih iznosa, a $to je posljedica zaokruZivanja brojeva koristenih
pojedinacnih iznosa.
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. SAZETAK PROSPEKTA
A. UvOD | UPOZORENJA

A.1. Upozorenja

U nastavku slijedi sazetak (dalje u tekstu ,Sazetak®) klju¢nih informacija povezanih s dioni¢kim drustvom
PETROKEMIJA, d.d. i Novim dionicama koje su predmet uvrstenja.

Predmetni Sazetak treba Citati kao uvod u Prospekt. Ulagatelj svaku odluku o ulaganju u Nove dionice
treba donijeti na temelju razmatranja Prospekta u cjelini. Prije donoSenja odluke o ulaganju, potencijalni
ulagatelji bi trebali temeljito pregledati cijeli Prospekt, uklju€ujuéi podatke navedene u dijelu |l Prospekta,
tocka 4. - ,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja ili njegovu djelatnost* i u dijelu 1l Prospekta, tocka 2. -
,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice*, konsolidirane financijske izvjestaje lzdavatelja za 2015.,
2016. i 2017. godinu te nerevidiranih konsolidiranih financijskih izvje$taja I1zdavatelja za 2018. godinu
navedene u dijelu Il Prospekta, to¢ka 20.1. ,Povijesne financijske informacije* upuéivanjem na javno
objavljene informacije, te druge financijske informacije.

Jezik Prospekta je hrvatski jezik. Ne postoji i ne objavljuje se prijevod ovog Sazetka na neki drugi jezik
osim hrvatskog niti je zatrazena notifikacija ovog Prospekta.

U slucaju kada je pred sudom ulozena tuzba u vezi s informacijama iz Prospekta, ulagatelj koji ju je
podnio moze biti duzan, na temelju nacionalnog zakonodavstva drzave c¢lanice, snositi troSkove
prijevoda Prospekta prije poCetka sudskog postupka.

Gradanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe koje su iznijele Sazetak, uklju€ujuci i njegov
prijevod, ali samo ako su informacije iz Sazetka obmanjujuce, netocne ili nedosljedne kada se Citaju
zajedno s ostalim dijelovima Prospekta ili ako Sazetak, kada ga se Cita zajedno s ostalim dijelovima
Prospekta, ne pruza kljuéne informacije koje bi predstavljale pomo¢ ulagateljima pri dono$enju odluke
0 eventualnom ulaganju u predmetne vrijednosne papire.

Obzirom da je ponuda Novih redovnih dionica lzdavatelja bila upu¢ena ulagateljima u Republici
Hrvatskoj koji su za upisane Nove dionice bili obvezni uplatiti iznos od najmanje EUR 100.000,00 u
kunskoj protuvrijednosti, po ulagatelju, za svaku pojedinacnu ponudu, Izdavatelj je koristio iznimku od
obveze objavljivanja prospekta kod javne ponude sukladno &lanku 409., stavak 1., to¢ka 3. ZTK.
Izdavatelj je 2. srpnja 2018. obavijestio Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga (,HANFA*-u) o
upotrebi navedene iznimke, sukladno ¢l. 412 ZTK.

Nakon odobrenja i objave ovog Prospekta uvrstenja te odobrenja uvrstenja od strane Zagrebacke burze
d.d., Nove dionice uvrstit ¢e se na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

A.2. Suglasnost za koristenje Prospekta za naknadnu ponovnu prodaju ili konaéni
plasman vrijednosnih papira od strane financijskih posrednika

Nije primjenjivo.

B. SAZETAK INFORMACIJA O IZDAVATELJU

B.1. Nazivitvrtka lzdavatelja

Puna tvrtka:

PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva

Skracena tvrtka:

PETROKEMIJA, d.d.

B.2. Sjediste i pravni oblik 1zdavatelja, zakonodavstvo na temelju kojega lzdavatelj
posluje i drzava osnivanja

Sjediste Izdavatelja: Kutina (Grad Kutina), Aleja Vukovar 4

Pravni oblik 1zdavatelja: dioni¢ko drustvo

Zakonodavstvo prema kojem lzdavatelj posluje: zakonodavstvo Republike Hrvatske

Drzava osnivanja: Republika Hrvatska
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B.3. Opis i kljuéni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja lzdavatelja i
njegove osnovne djelatnosti, glavne kategorije proizvoda koje Izdavatelj prodaje
i/ili usluge koje pruza te glavna trzista na kojima |lzdavatelj konkurira

Petrokemija svojim proizvodnim i trziSnim potencijalom nadilazi okvire nacionalnog gospodarstva
Republike Hrvatske. Drustvo proizvodi mineralna gnojiva namijenjena poljoprivredi, a osim §to je trzisni
lider u Republici Hrvatskoj, gdje prodaje oko 30% ukupne proizvodnje, pojavljuje se sa svojim
proizvodima u ¢&itavom nizu susjednih drzava, zemalja ¢lanica EU, ali i na brojnim udaljenim
prekomorskim trzistima. Dugoro¢na je strategija bazirana na maksimiziranju prodaje u regiji te razvoju
sustava logistike orijentiranog zadovoljenju potreba kupaca u S$iroj regiji.

Petrokemija je jedan od dva proizvoda¢a mineralnih gnojiva u Hrvatskoj. Uz ovu osnovnu djelatnost koja
¢ini oko 95% vrijednosti ukupnog poslovanja, Petrokemija ima i proizvodnju glinarskih proizvoda,
tekuéih gnojiva i kemikalija i Siroki spektar usluga, koje nemaju znatnijeg udjela u ukupnom poslovanju.
Proizvodni kapaciteti mineralnih gnojiva su oko 1,3 milijuna tona godiSnje, ovisno o asortimanu.

Proizvodnja gnojiva u Kutini, jedna je od najvecih u jugoistocnoj Europi. Na temelju prirodnih sirovina
(prirodni plin, atmosferski dusik), uz vlastiti amonijak Petrokemija proizvodi viSe vrsta dusi¢nih gnojiva:
UREU, KAN, UAN (tekuce gnojivo) i AN (amonij-nitrat za poljoprivredu). Proizvodag je i NPK gnojiva
srednje i visoke koncentracije hranjiva, a nakon provedene rekonstrukcije postrojenja NPK 2, asortiman
je dopunjen proizvodima AS (amonijev sulfat) i ASN (amonijev sulfonitrat).

Petrokemija prodaje svoje proizvode na domacem, regionalnom trzistu (susjedne zemlje) i na tzv. spot
trzistu i u duljem vremenskom razdoblju suofava se s konkurencijom otvorenog trzista. Cjelokupno
trziste Petrokemije pod stalnim je pritiskom konkurencije i konkurentskih proizvoda¢a EU, proizvodaca
susjednih zemalja, ali i proizvodada globalnog svjetskog trziSta, prije svega ruskih proizvodaca
mineralnih gnojiva, proizvodaca s Bliskog istoka, Kine i Sjeverne Afrike.

Polozaj Petrokemije na hrvatskom trziStu je stabilan, ali pod sve vecim pritiskom domicilne konkurencije
iz EU, ali i proizvodaca iz spomenutih zemalja, koje imaju jeftine izvore sirovina i kapacitete za
proizvodnju koji svojom veli¢inom mogu ostvarivati vidljiv utjecaj na globalna trziSna kretanja.
Petrokemija na domaéem hrvatskom trziStu ostvaruje udio u plasmanu oko 70% ukupnih trziSnih
potreba. Do 2010. godine Petrokemija je bila jedini proizvodag mineralnih gnojiva u Republici Hrvatskoj,
a od 2011. godini na hrvatskom trZitu pojavio novi proizvoda& gnojiva Adriatica Dunav d.o.o. iz
Vukovara, koji nema znac&ajan udjel na domacem trZistu.

Za Petrokemiju uz trzidte Hrvatske, uZa regija obuhvaca i trziSta Slovenije i BiH, gdje je i znagajan udio
gnojiva Petrokemije u ukupnoj potrosnji gnojiva na tim trzistima (Slovenija oko 60%, BiH oko 55%).
Sljedeéa trzZista regije po znacaju su ltalija, Madarska, Srbija, Kosovo, Crna Gora i Makedonija, gdje su
neka trzista tradicionalna poput Italije, dok su druga znacajna po velikom potencijalu rasta poljoprivredne
proizvodnje i potroSnje gnojiva. Nakon toga, slijede trziSta regije: Austrija, Bugarska, Rumunjska,
Njemacka, Turska, Gréka i Albanija.

Zbog potpunijeg iskoriStenja kapaciteta ostvaruju se znacajne koli¢ine prodaje i na trziStima udaljenih
zemalja, uvazavajuci razinu transportnih troSkova i samim time, manju profitabilnost prodaje na
udaljenim trzistima.

B.4.a Opis najznacajnijih novih trendova koji utje¢u na Izdavatelja i na industrijsku
granu u kojoj posluje

Petrokemija je poslovala u razdoblju 2015. - 2018. godina s gubitkom, zbog naru$enih odnosa ulazno-
izlaznih cijena u industrijskom okruZju te unutarnjih neucinkovitosti koje su bile odraz neadekvatne
razine modernizacije proizvodnih i logistikih postrojenja te naruSene strukture izvora financiranja
Drustva. Ocjena Uprave je da ¢e se i u narednoj 2019. godini, pod utjecajem trziSnih kretanja u uzoj i
Siroj gospodarskoj okolini, ostvarivati negativni financijski rezultati, ali ¢e se postupno poduzimati mjere
njihovog postupnog prevladavanja. Kljucni trendovi koji uzrokuju poslovanje s teSko¢ama su:

. niska razina cijena mineralnih gnojiva na svjetskom trzistu, posebno izrazena kod dusi¢nih
gnojiva,
. neravnoteza izmedu cijene prirodnog plina, kao osnovne sirovine za proizvodnju dus$i¢nih

gnojiva i kretanja cijena tih proizvoda na svjetskom trZistu,

. energetski i tehnoloski neucinkovita postrojenja zbog starosti i smanjene razine investiranja u
prethodnom razdoblju,
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. relativno slaba gospodarska pozicija hrvatske i poljoprivrede u regiji, koje imaju za posljedicu
nedovoljnu intenzivnost i strukturu gnojidbe,

. rastuce obveze izdvajanja za ekoloSke naknade,

. potreba za znacajnim ulaganjima u ekoloSke i projekte za povecanje energetske i ukupne
ucinkovitosti proizvodnih postrojenja, za koja nisu osigurani adekvatni izvori financiranja.

Kao klju¢na pojava u 2018. godini moze se navesti opéi trend pada cijena gnojiva i istovremeni rast
cijene prirodnog plina. Dvogodi$nji remont i povremeni zastoji vezani uz tehni¢ko-tehnolodke probleme
doveli su do smanjenog stupnja iskoriStenja dijela instaliranih kapaciteta i povec¢anja troSkova po jedinici
proizvoda, karakteristicnog za kemijsku industriju.

Klju€na orijentacija Petrokemije za buduce razdoblje temelji se na promjeni trziSnog modela u dijelu
strukture prodaje po trzistima (naglasak na domace trziste i Siru regiju), prilagodavanju asortimana
proizvoda zahtjevima trziSta u skladu s moguénostima proizvodnih postrojenja, izgradnji sustava
ucinkovitije nabave sirovina, ambalaze, opreme i rezervnih dijelova, §to uz modernizaciju postrojenja i
racionalizaciju troSkova logistike €ini okosnicu buduée projekcije razvoja.

Provedena dokapitalizacija i vlasni¢ko restrukturiranje otvorili su moguénost izgradnje ucinkovitijeg
poslovnog modela kako bi se ubrzao i kapitalno potpomogao proces restrukturiranja Izdavatelja, prije
svega u dijelu racionalnijeg koristenja ljudskih i materijalnih resursa.

B.5. Opis Grupe i polozaja koji Izdavatelj ima u Grupi

Grupu Petrokemija predstavljaju mati¢no drustvo Petrokemija i drustva kéeri:
- Petrokemija d.o.0. Novi Sad, i
- Luka Sibenik d.o.o. Sibenik.

- Drustvo kéer PETROKEMIJA AGRO TRADE d.o.o. Kutina bilo je ¢lanica Grupe Petrokemija
Kutina do 31.10.2018. godine.

Drustva kéeri nemaju znacajnog utjecaja na poslovanje Grupe, jer se dominantan dio prihoda, rashoda
i ukupne poslovne aktivnosti odvija se u mati¢nom drustvu Petrokemija u Kutini.

B.6. Veéinski dioni¢ari

Tablica 1. Popis dioni¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u Izdavatelju
Dioni&ar Broj _red_ovnih Udio u glasaéki_m pravima
dionica u lzdavatelju (%)
TERRA MINERALNA GNOJIVA d.o.o. 30.000.000 54,52%
CERP/REPUBLIKA HRVATSKA 9.852.828 17,91%
FOND ZA FINANCIRANJE RAZGRADNJE NEK 7.006.592 12,73%
JANAF d.d. 5.000.000 9,09%
PBZ d.d. / Skrbni¢ki racun 3.002.476 5,46%

Izvor: Petrokemija

B.7. Odabrane povijesne klju¢ne financijske informacije o Izdavatelju, za svaku
financijsku godinu tijekom razdoblja obuhvacéenog povijesnim financijskim
informacijama te opis znacajnih promjena financijskog stanja i poslovnih
rezultata Izdavatelja za vrijeme obuhvaéeno povijesnim kljuénim financijskim
informacijama

Odabrane financijske informacije prikazane u hrvatskim kunama (,HRK® ,kn“ ili ,kuna“) koje su
navedene u nastavku, izvedene su iz revidiranih konsolidiranih financijskih izvje$taja Izdavatelja za
2015., 2016. i 2017. godinu te iz nerevidiranih konsolidiranih financijskih izvje$taja Izdavatelja za 2018.
godinu te ih treba Citati zajedno sa njima. Navedeni revidirani i nerevidirani konsolidirani financijski
izvjestaji Izdavatelja ukljuceni su u dijelu Il. Prospekta, tocka 20.1. ,Povijesne financijske informacije”
upucivanjem na javno objavljene informacije. " ovog Prospekta. Sljedecée informacije takoder treba Citati
zajedno sa tockom 9 - ,Pregled poslovanja i financijski pregled u dijelu 1l ovog Prospekta.
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Tablica 2.

Konsolidirana bilanca Grupe Petrokemija na 31.12.2015., 31.12.2016., 31.12.2017. i
31.12.2018. godine

u HRK
Naziv pozicije i 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018.
oznaka
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 632,599.127 685.497.783 681.864.501 704.741.081
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 7.766.579 8.104.084 8.491.092 3.374.735
1. lzdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 6.051.775 4.583.689 3.088.056 1.740.590
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijaine imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 1.714.804 3.520.395 5.403.036 1.634.145
6. Ostala nematerijalna imovina 009
1. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 624.444.862 677.243.167 673.215.536 701.214.598
1. ZemjiSte 011 49.482.153 48.506.703 43.446.614 44.376.020
2. Gradevinski objekti 012 238.319.192 224.800.550 203.904.451 186.741.267
3. Postrojenja i oprema 013 242.604.179 353.463.496 312.932.297 378.819.538
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 19.142.716 15.957.517 21.456.523 15.578.435
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 13.770.947 99.731 4.841.543 4.115.921
7. Materijalna imovina u pripremi 017 61.125.675 34.415.170 86.634.108 67.067.310
8. Ostala materijalna imovina 018 4.516.107
9. Ulaganje u nekretnine 019
lll. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 7.536 el 7.536 10.226
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 023 7.536 7.537 7.536
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 10.226
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028
V. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0 0 0
1. PotrazZivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 380.150 142.995 150.337 141.522
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 603.630.992 538.918.822 394.593.931 767.118.814
|. ZALIHE (036 do 042) 035 487.394.760 401.668.944 288.644.481 299.849.457
1. Sirovine i materijal 036 205.259.118 205.011.823 115.470.877 126.094.997
2. Proizvodnja u tijeku 037 23.265.819 20.229.445 9.087.290 14.992.048
3. Gotovi proizvodi 038 257.109.820 164.942.675 162.787.924 152.806.834
4. Trgovacka roba 039 1.159.789 863.873 626.412 4.651.534
5. Predujmovi za zalihe 040 600.214 10.621.128 671.978 1.304.044
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 76.646.126 79.156.010 70.888.783 81.262.549
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 13.017.146 18.046.686 22.485.210 15.826.402
3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 13.795 6.931 5.350 33.200
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 63.170.775 35.586.861 47.196.233 63.122.856
6. Ostala potrazivanja 049 444.410 25.515.532 1.201.990 2.280.091
lll. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 30.167.012 33.632.160 5.749.727 375.134.909
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjeluju¢i interesi (udjeli) 053 26.546.147
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 3.620.865 33.632.160 5.749.727 375.134.909
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 9.423.094 24.461.708 29.310.940 10.871.899
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 29.733 297.489 22.383 89.764
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 1.236.259.852 1.224.714.094 1.076.480.815 1.471.949.659
F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 061 1.175.630.879 1.335.568.822 740.969.603 1.041.395.509
Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjesStaji DruStva za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani

konsolidirani financijski izvje$taji Drustva za 2018. godinu
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Tablica 2.

Konsolidirana bilanca Grupe Petrokemija na 31.12.2015., 31.12.2016., 31.12.2017. i
31.12.2018. godine (nastavak)

u HRK
Naziv pozicije er 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018.
oznaka
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 133.189.246 45.500.557 -195.341.805 232.999.910
|. TEMELJINI (UPISANI) KAPITAL 063 386.135.400 386.135.400 42.903.930 550.287.010
Il. KAPITALNE REZERVE 064 -200.000 -200.000 3.923.969 153.523.269
ll. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 0 -11.600 -14.080
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za vlastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 11.600 14.080
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070
V. REVALORIZACIUSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -163.356.072 -256.159.639 -2.375.151 143.669
1. Zadrzana dobit 073 143.669
2. Preneseni gubitak 074 163.356.072 256.159.639 2.375.151
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -93.198.465 -87.944.250 -242.751.528 -473.536.171
1. Dobit poslovne godine 076
2. Gubitak poslovne godine 077 93.198.465 87.944.250 242.751.528 473.536.171
VII. MANJINSKI INTERES 078 3.808.383 3.669.046 2.968.575 2.596.213
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 11.537.699 13.019.471 20.866.586 20.654.085
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080 10.572.383 12.230.011 12.558.732 12.349.419
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 965.316 789.460 8.307.854 8.304.666
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 130.093.507 174.105.775 305.433.453 459.641.858
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085 95.833.333 95.833.333 1.455.436 334.344.268
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 34.260.174 78.272.442 303.978.017 125.297.590
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavlja¢ima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 901.901.660 932.061.468 883.454.739 577.696.193
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i slicéno 095 144.883.026 229.073.666 182.030.213 111.295.042
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 91.296.296 244.274.277 327.656.883 22.106.207
4. Obveze za predujmove 097 127.348.404 136.968.706 78.255.286 105.064.513
5. Obveze prema dobavljacima 098 512.986.845 288.970.019 264.758.956 310.411.034
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 17.247.992 22.872.299 17.801.086 11.676.179
9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 102 7.616.176 6.749.051 7.302.864 8.134.407
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 522.921 3.153.450 5.649.451 9.008.811
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 59.537.740 60.026.823 62.067.842 180.957.613
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 1.236.259.852 1.224.714.094 1.076.480.815 1.471.949.659
G) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 108 1.175.630.879 1.335.568.822 740.969.603 1.041.395.509
DODATAK BILANCI
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 129.380.863 41.831.511 -198.310.380 230.403.697
2. Pripisano manjinskom interesu 110 3.808.383 3.669.046 2.968.575 2.596.213
Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji DruStva za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani

konsolidirani financijski izvje$taji Drustva za 2018. godinu
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Tablica 3.
godinu

Naziv pozicije

AOP
oznaka

1.1.20
31.12.2015.

1.1.2016,
31.12.2016.

1.1.2017. -
31.12.2017.

Konsolidirani racun dobiti i gubitka Grupe Petrokemija za 2015., 2016., 2017.i 2018.

u HRK

1.1.2018
31.12.2018.

1. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 2.565.247.571 1.933.699.714| = 1.979.510.143 1.873.648.333
1. Prihodi od prodaje 112 2.517.889.581 1.853.436.176 1.946.363.143 1.817.204.406
2. Ostali poslovni prihodi 113 47.357.990 80.263.538 33.147.000 56.443.927

1I. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 2.604.116.082 1.982.855.551 2.181.747.932 2.175.052.396
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 -31.677.120 94.926.654 14.112.997 4.795.431
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 2.243.081.284| = 1.510.804.940 1.696.545.448 1.770.553.261

a) Troskovi sirovina i materijala 117 2.158.618.991 1.442.558.679 1.617.020.911 1.688.907.033
b) Tro$kovi prodane robe 118 13.748.456 3.792.235 8.837.549 9.602.593
c) Ostali vanjski tro§kovi 119 70.713.837 64.454.026 70.686.988 72.043.635
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 203.738.000 204.442.000 196.430.082 199.271.677
a) Neto place i nadnice 121 126.986.000 126.976.000 124.859.446 126.088.762
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 122 47.900.287 48.517.461 42.924.710 44.239.332
c) Doprinosi na place 123 28.851.713 28.948.539 28.645.926 28.943.583
4. Amortizacija 124 93.086.759 83.083.590 94.816.776 90.874.474
5. Ostali troskovi 125 89.569.573 71.247.029 81.250.504 79.658.401
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 4.052.586 10.044.338 89.418.125 22.528.318
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 34.767 7.509.701 18.907.405 2.482.317
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 4.017.819 2.534.637 70.510.720 20.046.001
7. Rezerviranja 129 2.265.000 8.307.000 9.174.000 7.370.834
8. Ostali poslovni rashodi 130 0 0 0
11l. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 17.270.931 7.035.939 17.424.346 15.579.912
1. Kam ate, tec€ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132
povezanim poduzetnicima
2. Kamat_e, tecajne ra.zli_ke, t.:livide.nde, sliéni prihodi iz odnosa s 133 17.270.931 7.035.939 17.424.346 15.552.548
nepovezanim poduzetnicimaidrugim osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136 27.364

IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 71.252.223 45.490.185 57.931.158 187.703.205
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamgtg, te(?ajne razlike idrugirashodiiz odnosa s nepovezanim 139 70.936.726 45.490.185 54.111.500 73.451.430

poduzetnicimaidrugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 315.497
4. Ostali financijski rashodi 141 3.819.658 114.251.775

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143

VII. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144

VIII. 1IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 2.582.518.502 1.940.735.653 1.996.934.489 1.889.228.245

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 2.675.368.305 2.028.345.736|  2.239.679.090|  2.362.755.601

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -92.849.803 -87.610.083 -242.744.601 -473.527.356
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 92.849.803 87.610.083 242.744.601 473.527.356

XIl. POREZ NA DOBIT 151 348.662 334.167 6.927 8.815

XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -93.198.465 -87.944.250 -242.751.528 -473.536.171
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 0 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 93.198.465 87.944.250 242.751.528 473.536.171

DODATAK RDG-u

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisanaimateljima kapitala matice 155 -93.343.142 -87.856.491 -242.673.090 -472.961.081

2. Pripisana manjinskom interesu 156 144.677 -87.759 -78.438 -575.090

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji DruStva za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani

konsolidirani financijski izvje$taji Drustva za 2018. godinu
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Tablica 3. Konsolidirani racun dobiti i gubitka Grupe Petrokemija za 2015., 2016., 2017. i 2018.
godinu (nastavak)

1.1.2015. - 1.1.2016. - 1.1.2017. -
31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018.

Naziv pozicije

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI
|. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -93.198.465 -87.944.250 -242.751.528 -473.536.171
1I. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 -66.000 257.000 0
1. Tecajne razlike iz prera¢una inozemnog poslovanja 159 -66.000 257.000
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske imovine 161
raspolozive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 162
) 5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u 163
inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
1ll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (158-166) 167 -66.000 257.000 0 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 -93.264.465 -87.687.250 -242.751.528 -473.536.171
DODATAK IzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
V1. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisanaimateljima kapitala matice 169 -93.409.142 -87.551.396 -242.673.090 -472.961.081
2. Pripisana manjinskom interesu 170 144.677 -135.854 -78.438 -575.090

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji DruStva za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji Drustva za 2018. godinu
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Tablica 4. Konsolidirani izvjestaj o novéanom tijeku Grupe Petrokemija za 2015., 2016., 2017.
i 2018. godinu (indirektna metoda)

u HRK

1.1.2015. - 1.1.2016. - 1.1.2017. - 1.1.2018. -
31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018.

Naziv pozicije

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza -92.849.000 -87.611.000 -242.744.000 -473.527.000
2. Amortizacija 93.088.000 83.084.000 94.817.000 90.874.000
3. Vrijednosno uskladenje materijalne imovine i financijske imovine 0 18.797.000 2.201.000
4. Vrijednosno uskladenje zaliha 0 69.496.000 20.853.000
5. Umanjenje vrijednosti potrazivanja 922.000 18.000 5.000 55.000
6. Prihod od kamata -1.169.000 -265.000 -72.000 -126.000
7. TroSak kamata 45.408.000 31.946.000 44.938.000 64.115.000
8. Neto smanjenje / poveéanje rezerviranja 2.265.000 4.614.000 9.173.000 -212.000
9. Neto promjena te€ajnih razlika -66.000 257.000 2.515.000 -6.090.000
10. Neto gubitak od rashoda nekretnina, postrojenja i opreme 456.000 -3.863.000 -47.000 2.211.000
I. Novac iz poslovanja prije promjena u obrtnom kapitalu 48.055.000 28.180.000 -3.122.000 -299.646.000
1. Poveéanje / Smanjenje zaliha 36.023.000 85.726.000 43.529.000 -29.148.000
2. Povecéanje/ Smanjenje potrazivanja i ostalih potrazivanja 145.550.000 -2.893.000 8.538.000 -10.364.000
3. Smanjenje /Povecanje obveza prema dobavijaima i ostalih obveza 185.681.000 119.479.000 -86.021.000 521.572.000
4. Smanjenje /Povecanje rezerviranja -952.000 -3.134.000 -1.326.000 0
Il. Neto novac koristen/ostvaren u poslovanju 414.357.000 227.358.000 -38.402.000 182.414.000
1. Plac¢eni porez na dobit -416.000 0 0 0
2. Pla¢ene kamate -45.679.000 -29.216.000 -41.838.000 -63.674.000

1ll. Neto novac koristen/ostvaren poslovnim aktivnostima 368.262.000 198.142.000 -80.240.000 118.740.000

NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Kupnja nekretnina, postrojenja, opreme i nematrijalne imovine -59.435.000 -138.919.000 -112.327.000 -114.092.000
2. Naplacene kamate 1.169.000 265.000 72.000 126.000
3. Neto primici /izdaci od depozita u bankama i novac¢nih fondova 16.548.000 -6.075.000 27.882.000 -369.397.000
4. Prodaja nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 6.562.000 4.310.000 0
4. Ostali primici/izdaci od dugotrajne financijske imovine 133.000 0 0 0
IV. Neto novéani izdaci iz investicijskih aktivnosti -41.585.000 -138.167.000 -80.063.000 -483.363.000
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Primljeni krediti i zajmovi 3.694.000 30.394.000 389.344.000 104.000
2. Otplata kredita i zajmova -335.495.000 -77.941.000 -224.192.000 -103.920.000
3. Povecaje temeljnog kapitala /emisija dionica 0 0 0 450.000.000
4. Izdaci za troSkove dokapitalizacije -744.000 0 0 0
V. Neto novac od financijskih aktivnosti -332.545.000 -47.547.000 165.152.000 346.184.000
NETO POVECANJE/SMANJENJE NOVCA | NOVCANIH EKVIVALENATA -5.868.000 12.428.000 4.849.000 -18.439.000
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 18.913.000 13.045.000 24.462.000 29.311.000
Povec¢anje/ Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata -5.868.000 12.428.000 4.849.000 -18.439.000
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 13.045.000 25.473.000 29.311.000 10.872.000
Napomene:

Razlika u zavrS§nom stanju novca i novéanih ekvivalenata na kraju 2016. godine u odnosu na pocetno stanje novca
i novéanih ekvivalenata na pocetku 2017. godine u iznosu od 1.011 tis. kuna je u iznosu novéanog depozita kao
novéanog ekvivalenta, a koji u 2017. godini nije primijenjen.

U gornojoj tablici u 2016. prikazani su financijski podaci iz revidiranog konsolidiranog izvjestaja Drustva za 2016.,
dok u revidiranom konsolidiranom jzvjeStaju Drustva za 2017. u dijelu koji se odnosi na usporedne podatke za 2016.
godinu postoje razlike koje su nastale u iskazivanju iznosa depozita kao novéanog ekvivalenta u iznosu od 3.622
tis kuna na pocetku razdoblja 1.1.2016. i iznosu depozita od 1.011 tis. kuna na kraju razdoblja 31.12.2016. $to Cini
razliku od 2.611 tis kuna, koja se reflektirala kao razlika na pozicijama:

- povecanja/smanjenja obveza prema dobavljacima i ostalim obvezama — 2.611 tis.kn

- neto novca ostvarenog u poslovnim aktivnostima — 2.611 tis. kn

- neto povecéanje/smanjenje novca i novéanih ekvivalenata — 2.611 tis. kn.

Kako bi bio usporediv sa prethodnim godinama (2015., 2016. i 2017.), izvjeStaj o novéanom tijeku za 2018. u gornjoj
tablici takoder je sastavljen primjenom indirektne metode, dok je u nerevidiranim konsolidiranim financijskim
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izvje$tajima Petrokemije za 2018. godinu, koji su ukljuéeni u ovaj Prospekt upucivanjem na javno objavijene
nerevidirane konsolidirane financijske izvjestaje Petrokemije za 2018. godinu, izvje$taj o novéanom tijeku sastavljen
primjenom direktne metode.

lzvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji DruStva za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani

konsolidirani financijski podaci Dru$tva za 2018. godinu

Tablica 5.

2017.1 2018. godinu

Naziv pozicije

AOP

oznaka

31.12.2015.

31.12.2016.

31.12.2017.

Konsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala Grupe Petrokemija za 2015., 2016.,

u HRK

31.12.2018.

1. Upisani kapital 001 386.135.400| 386.135.400|  42.903.930| 550.287.010
2. Kapitalne rezerve 002 -200.000 -200.000 3.923.969 153.523.269
3. Rezerve iz dobiti 003 -11.600 -14.080
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 -163.356.072| -256.159.639 -2.375.151 143.669
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 -93.198.465 -87.944.250| -242.751.528| -473.536.171
6. Revalorizacija dugotrajne materijaine imovine 006
7. Revalorizacija nematerijaine imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija (pripisano manjinskom interesu) 009 3.808.383 3.669.046 2.968.575 2.596.213
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 133.189.246 45.500.557| -195.341.805 232.999.910
11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuéi i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene ra¢unovodstvenih politika 014
15. Ispravak znac¢ajnih pogre$aka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanije ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 129.380.863 41.831.511| -198.310.380 230.403.697
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 3.808.383 3.669.046 2.968.575 2.596.213
Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji DruStva za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani

konsolidirani financijski izvje$taji Drustva za 2018. godinu
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Tablica 6.

Neto dug Grupe Petrokemija na 31.12.2015., 31.12.2016., 31.12.2017. i 31.12.2018.

godine
u HRK
31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018.

Kratkoro&ni krediti 208.416.359 225.237.840 286.135.084 657.212
+ Zﬁggf:cﬁfﬂ:;fa 25.462.963  244.200.103  223.552.012  132.744.037
N Obweze za izdane

komercijalne zapise
+ Obweze za izdane mjenice
+  Dugorocni krediti 130.093.507 174.105.775 305.433.453 459.641.858
+ Financijski leasing
- Novac i novwani ekvivalenti* 39.590.106 58.093.868 35.060.667 386.006.808
= NETO DUG 324.382.723 585.449.850 780.059.882 207.036.299
+ Obwveze za faktoring 2.300.000 3.910.000

Ukupan neto dug 326.682.723 589.359.850 780.059.882 207.036.299

* Novac u blagajni, novac na Ziro-raéunu, udjeli u novéanim fondovima i svi drugi oblici financijske imovine koji su
visoko likvidni i brzo unovcivi

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji DrusStva za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji Drustva za 2018. godinu

B.8.

Izdavatelj nije izradio pro forma financijske informacije.

Odabrane klju¢ne probne financijske informacije

B.9.

Izdavatelj se nije odlucio ukljuciti predvidanje ili procjenu dobiti.

Ako postoji predvidanje ili procjena dobiti, navesti iznos

B.10. Opis prirode eventualnih ograni¢enja u izvjeSéu o reviziji povijesnih financijskih
informacija

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja DruStva za godinu koja je zavrSila 31.12.2017. izvrSio je
Deloitte d.o.o0. za usluge revizije sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 80, MBS 030022053, OIB
11686457780 i navedene konsolidirane financijske izvjestaje potpisao je predsjednik Uprave i ovlasteni
revizor Branislav Vrtagnik.

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja za godinu koja je zavrsila 31.12.2015. i 31.12.2016. izvrSio
je KPMG Croatia d.o.o. za reviziju sa sjedistem Zagrebu, lvana Luciéa 2/a, MBS 080098593, OIB
20963249418. Navedeni konsolidirani financijski izvjeStaji potpisani su od strane ovlastenog revizora
Igora Goseka.

IzvieSée neovisnog revizora sastavni je dio svakog navedenog konsolidiranog godisnjeg financijskog
izvjeSca.

Revizor KPMG Croatia d.o.o. izrazio je miSlijenje s rezervom na konsolidirane financijske izvjestaje
Drustva za 2015. godinu, u kojem se navodi da Grupa ima obvezu za sanaciju zemljista te sukladno
Medunarodnom racunovodstvenom standardu (“MRS”) 37 Rezerviranja, nepredvidive obveze i
nepredvidiva imovina, Grupa treba priznati rezerviranje za obvezu sanacije zemljista. Grupa nije
procijenila i priznala na dan 31. prosinca 2015. rezerviranje za troSkove sanacije i zatvaranja odlagalista.
Sukladno tome, revizor nije bio u moguénosti procijeniti uinke navedenog odstupanja od Medunarodnih
standarda financijskog izvjeStavanja na financijske izvjeStaje. Nadalje, na dan 31. prosinca 2015.
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godine, zalihe uklju€uju stavke u iznosu od 93.662 tisuCe kuna koje se odnose na veée rezervne
dijelove, opremu u priCuvi i rezervne dijelove koji se mogu upotrebljavati samo uz odredeni predmet
postrojenja i opreme te koje Grupa ocekuje koristiti duze od jednog razdoblja. Sukladno zahtjevima
Medunarodnog racunovodstvenog standarda (“MRS”) 16 Nekretnine, postrojenja i oprema, navedene
rezervne dijelove i opremu u priuvi potrebno je klasificirati kao dio postrojenja i opreme. Grupa nije
dovrSila postupak utvrdivanja vrijednosti zaliha rezervnih dijelova koje je potrebno iz kratkotrajne
imovine klasificirati u dugotrajnu imovinu kao dio postrojenja i opreme te nije izraCunala udinak
retroaktivnih prepravljanja vezanih uz amortizaciju. Stoga revizor nije bio u mogucnosti procijeniti u€inke
navedenog odstupanja od Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja na financijske izvjestaje.
Takoder, imovina Grupe uklju€ivala je nekretnine, postrojenja i opremu neto knjigovodstvene vrijednosti
uiznosu od 16.483 tisu¢a kuna i pripadajucih rezervnih dijelova i materijala u ukupnom iznosu od 20.174
tisuée kuna, a za koje nije bilo moguce procijeniti test umanjenja vrijednosti i procijeniti njihovu
nadoknadivu vrijednost, te je revizorsko misljenje bilo kvalificirano i po toj osnovi.

Bez daljnjeg izrazavanja rezervi na misljenje, revizor je skrenuo paznju da je u godini koja je zavrsila
31. prosinca 2015. Grupa zabiljezila konsolidirani gubitak nakon oporezivanja od 93.198 tisuc¢a kn.
Nadalje, na dan 31. prosinca 2015. Grupa ima konsolidirane kratkoro¢ne obveze koje premasuju
konsolidiranu kratkotrajnu imovinu za 357.777 tisu¢a kn. Sposobnost Grupe da nastavi poslovati po
nacelu vremenske neogranic¢enosti poslovanja ovisi o sposobnosti Grupe da refinancira postojecu
financijsku zaduzenost te da se dokapitalizira ili o ishodu procesa odabira strateskog partnera, ali
revizorsko misljenje nije iskazano s rezervom po toj osnovi.

Revizor KPMG Croatia d.o.o. izrazio je miSlijenje s rezervom na konsolidirane financijske izvjestaje
Drustva za 2016. godinu, u kojem se navodi da Grupa ima obvezu za sanaciju odlagalista u Kutini i
vracanje zemljiSta u prvobitno stanje te sukladno Medunarodnom radunovodstvenom standardu
(“MRS”) 37 Rezerviranja, nepredvidive obveze i nepredvidiva imovina, Grupa treba priznati rezerviranje
za obvezu sanacije zemljiSta i zatvaranje odlagaliSta. Takva rezervacija nije priznata u konsolidiranim
financijskim izvjes$tajima za 2016. i 2015. godinu. Da je navedena rezervacija priznata u skladu s MRS-
om 37, na dan 31. prosinca 2016. godine dugoro&ne obveze bi se povecale te bi se glavnica smanijila
za 155.356 tisu¢a kuna (31.prosinca 2015.: 148.520 tisu¢a kuna) dok bi se neto rezultat za godinu koja
je tada zavrdila smanjio za 6.836 tisuéa kuna (2015.: 6.541 tisu¢a kuna). Misljenje revizora o
konsolidiranim financijskim izvjeStajima u prethodnom razdoblju takoder je bilo s rezervom po toj osnovi.
Nadalje, na dan 31. prosinca 2016. godine, zalihe rezervnih dijelova uklju€uju stavke u iznosu od 95.024
tisu¢e kuna koje se odnose na vece rezervne dijelove, opremu u priCuvi i rezervne dijelove koji se mogu
upotrebljavati samo uz odredeni predmet postrojenja i opreme te koje Drustvo ocekuje koristiti duze od
jednog razdoblja. Sukladno zahtjevima Medunarodnog raCunovodstvenog standarda (“MRS”) 16
Nekretnine, postrojenja i oprema, navedene rezervne dijelove i opremu u pri¢uvi potrebno je klasificirati
kao dio postrojenja i opreme te amortizirati. Takoder, u kategoriji nekretnine, postrojenja i oprema
uklju€ene su i stavke u iznosu 14.567 tisu¢a kuna odnosno 20.140 tisu¢a kuna za koje postoje indikacije
da knjigovodstvena vrijednost nije nadoknadiva. Sukladno MRS 16, te MRS-u 2 Grupa je obvezna
procijeniti nadoknadivu vrijednost navedene imovine, to nije izvrSeno. Revizor nije mogao kvantificirati
ucinke odstupanja od MSFI EU navedenih po prethodne dvije stavke te je iskazano misljenje s rezervom
po navedenoj 0sSnovi.

Dodatno, kapitalna ulaganja u iznosu od 250.000 tisu¢a kuna biti ¢e potrebna do kraja 2018. godine
kako bi Grupa odrzala konkurentnu razinu troSkova proizvodnje i zadovoljila razliCite zahtjeve zastite
okolisa. U vrijeme sastavljanja financijskih izvje§¢a za 2016. godinu to su bile prosudbe razine potrebnog
ulaganja u dugotrajnu imovinu u razdoblju koje je slijedilo. Tijekom 2017. i 2018. godine izvrSena su u
Petrokemiji d.d. investicijska ulaganja na razini od ukupno 220 milijuna kuna, ¢ime je djelomi¢no
ispunjena navedena prosudba, a dio nerealiziranih investicija prenesen je u sljede¢e godine zbog
ogranigenih izvora financiranja.

Bez daljnjeg izraZavanja rezervi na misljenje, revizor je skrenuo paznju da je u godini koja je zavrSila
31. prosinca 2016. Grupa zabiljezila konsolidirani gubitak nakon oporezivanja od 87.945 tisu¢a kn.
Nadalje, na dan 31. prosinca 2016. Grupa ima konsolidirane kratkoroéne obveze koje premasuju
konsolidiranu kratkotrajnu imovinu za 452.872 tisu¢e kn. Grupa je prekrsila uvjete zaduZenja za kredit
u iznosu od 191.610 tisuc¢a kn i ima ostali dug koji dospijeva unutar 12 mjeseci od datuma lzvjestaja u
iznosu od 314.582 tisu¢a kn, a koji Grupa ne ocekuje da ¢ée biti u mogucénosti otplatiti. Navedene
okolnosti ukazuju na to da postoji zna¢ajna neizvjesnost koja stvara znaéajnu sumnju vezano uz
sposobnost Grupe da nastavi poslovati po nacelu vr.emenske neograni¢enosti poslovanja, ali misljenje
nije iskazano s rezervom po toj osnovi.
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Revizor Deloitte d.o.o. izrazio je misSljenje s rezervom i na konsolidirane financijske izvjestaje Drustva
za 2017. godinu, u kojem se navodi da Grupa ima pravnu obvezu za sanaciju zemljista te sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja MRS 37 Rezerviranja, nepredvidive obveze i
nepredvidiva imovina, Grupa treba priznati rezerviranje za troSkove sanacije zemljiSta i zatvaranje
odlagalista. Navedena rezervacija nije priznata u konsolidiranim financijskim izvjestajima za 2017. i
2016. godinu. Zbog ograni¢enih informacija vezano uz pravnu obvezu revizor nije bio u mogucnosti
prikupiti dostatne i primjerene dokaze potrebne za procjenjivanje potrebne rezervacije te uslijed
navedenog nije se bilo u moguc¢nosti utvrditi potrebne usklade na dan 31. prosinca 2017. godine.

Bez daljnjeg izrazavanja rezervi na misljenje, revizor je skrenuo paznju na znacajnu neizvjesnost u vezi
s vremenski neogranienim poslovanjem jer je Grupa zabiljezila konsolidirani gubitak nakon
oporezivanja od 242.751 tisu¢a kn &to je rezultiralo gubitkom iznad visine kapitala u iznosu od 195.341
tisu¢a kn na dan 31. prosinca 2017. godine. Nadalje, na dan 31.prosinca 2017. Grupa ima konsolidirane
kratkoroCne obveze koje premasuju konsolidiranu kratkotrajnu imovinu za 550.905 tisu¢a kn. Navedene
okolnosti ukazuju na to da postoji zna¢ajna neizvjesnost koja stvara znacajnu sumnju vezano uz
sposobnost Grupe da nastavi poslovati po na¢elu vremenske neograni¢enosti poslovanja, ali misljenje
revizora nije modificirano u svezi s istaknutim pitanjem.

B.11. Izjava o obrtnom kapitalu

Raspoloziv obrtni kapital dovoljan je za podmirenje svih kratkoro€nih obveza koje dospijevaju unutar
godine dana od datuma Prospekta.

C. NOVE DIONICE

C.1. Opis vrste iroda Novih dionica koje su predmet uvrstenja u trgovanje, ukljucujuci
sve identifikacijske brojeve Novih dionica

Predmet uvrstenja u Sluzbeno trzisSte Zagrebacke burze d.d. su Nove redovne dionice lzdavatelja,
dionica pod oznakom vrijednosnog papira PTKM-R-A i ISIN oznake HRPTKMRAOOO05.

C.2. Valutaizdanja Novih dionica
Nove dionice su denominirane u kuni.

C.3. Broj izdanih Novih dionica koje su uplac¢ene u cijelosti te nominalna vrijednost
Nove dionice

Izdavatelj je izdao 54.155.771 Novih redovnih dionica na ime u nematerijaliziranom obliku, pojedinacne
nominalne vrijednosti od 10,00 kuna, koje su upla¢ene u cijelosti.

C.4. Opis prava koja proizlaze iz Novih dionica

U skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima, Nove dionice daju ista prava kao i postojece
redovne dionice lzdavatelja (oznaka: PTKM-R-A).

Postojeée redovne dionice Izdavatelja (oznaka: PTKM-R-A) temeljem Zakona o trgovackim drustvima
(¢lanak 167. Zakona o trgovackim drustvima) daju sljedeéa prava:

1. pravo glasa na Glavnoj skupstini Drustva. Svaka dionica Izdavatelja daje pravo na jedan glas na
Glavnoj skupstini Izdavatelja. lako je ¢lankom 32. stavak 2. Statuta utvrdeno da je temeljno i neotudivo
pravo dioni¢ara sudjelovati u radu Glavne skupstine i ostvarivati pravo glasa, ¢lankom 26. odredeno je
da na Glavnoj skupstini mogu sudjelovati i koristiti se pravom glasa samo oni dioni¢ari koji su u pisanom
obliku prijavili namjeru sudjelovanja na Glavnoj skupstini najkasnije 6 dana prije odrzavanja Glavne
skupstine, pri ¢emu se u taj rok ne racduna dan prispije¢a prijave Drustvu. Drustvo nije Statutom
predvidjelo moguénosti iz ¢lanka 274. Zakona o Trgovackim drustvima da dioni¢ari elektroni¢kim
komunikacijama ili pisanim putem ostvaruju sva ili samo neka prava, pa i pravo glasa.

2. pravo na isplatu dijela dobiti Drustva (dividenda). Drustvo je Statutom uredilo pitanje upotrebe i
podijele dobiti na nacin da je ¢lankom 8. stavcima 3. i 4. odredena moguénost da Uprava, uz suglasnost
Nadzornog odbora u tijeku poslovne godine iz predvidivog dijela neto dobiti isplati dioni€arima na ime
dividende predujam i to ako racun dobiti i gubitka za proteklu poslovnu godinu pokazuje dobit, pri Eemu
isplata predujma ne moze preéi iznos polovine pro$logodisnje dobiti. Clankom 9. Statuta odredeno je
da se udio dioni¢ara u dobiti (dividenda) odreduje postotkom odnosa nominalnog iznosa dionica prema
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temeljnom kapitalu. U pogledu drugih pitanja koja se odnose na pravo na dividendu moguca je izravna
primjena ¢lanka 223. stavka 4. Zakona o trgovackim drustvima koji upucéuje na to da, ne odredi li Glavna
skupstina odlukom o upotrebi dobiti dan kada dioni¢ari stjeCu trazbine za isplatu dividende odredene
tom odlukom, koji ne smije biti kasniji od 30 dana nakon dana dono$enja odluke, dioni¢ari stjeCu prema
drustvu trazbine na isplatu dividende istekom dana kada je zaklju¢ena Glavna skup$tina na kojoj je
odluka donesena. Stjecanjem od strane dionicara, trazbine za isplatu dividende odvajaju se od dionica
ostvarenjem prava iz kojih su nastale. U odluci o isplati dividende mozZe se odrediti dan dospijeca tih
trazbina koji ne moze biti po isteku roka od 30 dana od dana kada su ih dioni€ari stekli. Ne odredi li
Glavna skupstina dan dospijeca trazbina, one dospijevaju istekom 30. dana od dana kada su stecene.

3. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste¢ajne mase Drustva. Ovo pitanje nije
posebno uredeno Statutom Drustva, pa se isto rjeSava sukladno odredbama Zakona o trgovackim
drustvima, a posredno i posebnih zakona kojima se ureduje postupak stec¢aja i likvidacije.

4. pravo prvokupa, jednako kao i pravo otkupa i pitanje konverzije, nije uredeno Statutom Drustva,
pa se ista pitanja rjeSavaju od slu¢aja do slu¢aja sukladno propisima koji ista pitanja ureduju.

C.5. Opis svih ograni¢enja u vezi sa slobodnom prenosivosti Novih dionica

Ne postoje nikakva ograni¢enja u prijenosu Novih dionica.

C.6. Naznaka o tome dali su Nove dionice predmet zahtjeva za uvrstenje u trgovanje
na uredenom trzisStu te identitet svih uredenih trziSta na kojima ¢e se trgovati
Novim dionicama

Izdavatelj ¢e podnijeti zahtjev za uvrStenje 54.155.771 Novih dionica u Sluzbeno trziste Zagrebacke
burze d.d., a iste ¢e se uvrstiti nakon odobrenja Prospekta Novih dionica od strane HANFA-e i objave
Prospekta te po odluci Zagrebacke burze o uvrstenju.

Izdavatelj ne jamci da ¢e uvrstenje u trgovanje biti zasigurno odobreno od nadleznog tijela.

C.7. Opis politike u vezi s dividendom
Izdavatelj nema posebno definiranu politiku isplate dividendi.

U razdoblju obuhvaéenom povijesnim financijskim informacijama lzdavatelj nije isplacivao dividendu.
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D. RIZICI

D.1. Kljuéne informacije o klju¢nim rizicima koji su specifi¢ni za Izdavatelja ili njegovu djelatnost

Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja ili njegovu djelatnost, koji se u cijelosti navode i opisuju u to&ci 4. ,Cimbenici rizika vezani za lzdavatelja ili njegovu

djelatnost® u dijelu Il Prospekta, ovdje su prikazani u skratenom obliku.

Tablica 7. Pregled ¢imbenika rizika prema vjerojatnosti ostvarivanja, stupnju utjecaja i ocjenom potencijalnog materijalnog ucinka

VRSTA RIZIKA

1. Rizik promjene
cijena najvaznijih

VIEROJATNOST | STUPANJ

OSTVARIVANJA | UTJECAJA

OCJENA POTENCIJALNOG MATERIJALNOG UCINKA

Rizici nastaju i prenose se s globalnog trzista. Promjena od +/ 1% navedenog

oo . . Veliki
S|rovma (p.mOd?I Srednja _el I_ rizika ima na godiSnjoj razini utjecaj na masu ukupnih rashoda od oko 15 do 17
plin, fosfati, kalij- utjecaj

. milijuna kuna.
klorid, sumpor,
MAP, DAP)
Nastaje i prenosi se s globalnog trzista. Uobi¢ajeno slijedi promjene u
vixo s . Srednji nabavnim cijenama osnovnih sirovina u proizvodnji mineralnih gnojiva uz
2. Trzi8ni rizik Srednja o . . W .
utjecaj odredeni vremenski pomak. Procijenjeni utjecaj +/ 1% navedenog rizika ima na
godidnjoj razini utjecaj na masu ukupnih prihoda od oko 3 do 5 milijuna kuna.

3. R'Z'C' nabaye ' . U slu€aju nemogucnosti dobave prirodnog plina u duljem razdoblju, doSlo bi do

isporuke prirodnog Veliki ; : . S " . .
lina. i ostalih Mala tecal potpunog zastoja proizvodnje. Na mjesec¢noj razini to moze izazvati negativan
p_lna_l ostal uiecal utjecaj na financijski rezultat od 30 do 40 milijuna kuna.
sirovina
Srednii Uvjeti konkurencije i otvorenosti trziSta RH i regije otvaraju moguénost pojave
4. Rizik konkurencije Srednja ut'eca]' novih dobavljaa — uvoznika. Kvantifikacija utjecaja na godisnjoj razini do 10
jeca) milijuna kuna.
Dominantna valuta koja vrsi utjecaj na rezultat Izdavatelja je EUR-0. Obzirom
5. Tecajni rizik Mala Mali utjecaj | na pokazanu stabilnost te€aja EUR-a u prethodnom razdoblju mogucnost

utjecaja na godiSnjoj razini je do 5 milijuna kuna.
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VJEROJATNOST | STUPANJ OCJENA POTENCIJALNOG MATERIJALNOG UCINKA

VRSTA RIZIKA
OSTVARIVANJA | UTJECAJA
Obzirom na strukturu i model prodaje gotovih proizvoda u kojem pri prodaji
6. Kreditni rizik Mala Mali utjecaj | gotovih proizvoda dominira avansni nacin placanja, ovaj rizik ima vrlo mali
potencijalni utjecaj do 3 milijuna kuna godisnje.
Srednii Unato€ relativno visokoj razini zaduZenosti, struktura kreditora i zakljuceni
7. Rizik zaduzenosti Mala ut'eca]' ugovori o ro¢nosti i drugim uvjetima kreditiranja, upuéuju na relativno stabilno
jecal stanje zaduzenosti. Stoga kvantifikacija potencijalnog ucinka nije relevantna.
.. Struktura imovine i obveza Dru$tva u trenutku izdavanja Prospekta ne ukazuju
T . Sredniji . .. ) o . . . .
8. Rizik likvidnosti Mala Utiecai na vjerojatnu opciju stanja nelikvidnosti u sljedec¢ih godinu dana. Stoga
Jeca) kvantifikacija potencijalnog ucinka nije relevantna.
Srednii Struktura zaduzenosti i ugovorene kamatne stope na relativno malu
9. Kamatni rizik Mala ) ]. vjerojatnost znacajne promjene kamatnih stopa. Promjena kamatne stope od
utjecaj e . e . -
1% godisnje imala bi na godi$njoj razini negativan ucinak oko 5 milijuna kuna.
10. Rizik . Co _—
. . Veliki Na datum ovog Prospekta, ovaj rizik ima vrlo malu vjerojatnost nastanka.
neogranicenosti Mala L e - Y -
. utjecaj Stoga kvantifikacija potencijalnog ucinka nije relevantna.
poslovanja
Industrija mineralnih gnojiva u EU i regiji djeluje u uvjetima pritiska na trZiste
. proizvodaca iz drzava s komparativnim prednostima jeftinih izvora sirovina.
. N Sredniji . . . . o . vex .
11. Rizik industrije Mala Utiecai Medutim, uvjeti poslovanja su relativno stabilni i s poznatim trZiSnim pravilima.
jecal Stoga kvantifikacija potencijalnog u¢inka promjene uvjeta u intervalu od godine
dana nije relevantna.
- . Povecéanjem broja kupaca smanjuje se mogucnost utjecaja pojedinacnih
12. Rizik koncentracije S . . et e
rodaie Mala Mali utjecaj | kupaca na poslovanje lzdavatelja. Kvantifikacija utjecaja na godiSnjoj razini do
P J 5 milijuna kuna.




VRSTA RIZIKA VJEROJATNOST | STUPANJ OCJENA POTENCIJALNOG MATERIJALNOG UCINKA

OSTVARIVANJA | UTJECAJA

Osobine proizvodnog i logistickog procesa mogu utjecati na nezeljene pojave
koje bi imale negativne materijalne ucinke. U prethodnom razdoblju nije bilo
znacajnih pojava ove vrste, tako da kvantifikacija potencijalnog ucinka nije

13. Utjecaj poslovanja . Srednji . . . ]
J . I? J . Srednja . ]_I relevantna. U segmentu ekoloSkih naknada koje lzdavatelj pla¢a, posebno
Drustva na ekologiju utjecaj , . O .
naknade za CO: (EU Allowances), moguce su znacajne oscilacije cijene koje
godisniji troSak mogu varirati 5 do 10 milijuna kuna, a zbog prenesenih obveza
iz prethodne godine ove oscilacije mogu biti i viSestruko vece.
14. Politiki rizici Mala Mali utjecaj Na datum ovog Prospekta, ovaj rizik ima vrlo malu vjerojatnost nastanka.

Stoga kvantifikacija potencijalnog uginka nije relevantna.

Izvor: Izdavatelj

Kao $to je u prethodnoj tablici prikazano, najznacajniji rizici prema stupnju utjiecaja na poslovanje lzdavatelja su:

1. Rizik promjene cijena najvaznijih sirovina,
2. Rizici nabave i isporuke prirodnog plina i ostalih sirovina i
3. Rizik neograni¢enosti poslovanja.

Medutim, na datum Prospekta, rizici nabave i isporuke prirodnog plina i ostalih sirovina i rizik neograni¢enosti poslovanja, prema ocjeni Izdavatelja, imaju vrlo
malu vjerojatnost nastanka. Sukladno navedenoj procjeni, kao najvazniji rizik namece se rizik promjene cijena najvaZnijih sirovina, koji je u direktnoj vezi s
trziSnim rizikom, jer se kretanja ulazno — izlaznih cijena najée8¢e po smjeru trenda poklapaju, uz izvjesne vremenske pomake u poéetku i zavrSetku djelovanja
te intenzitetu oscilacija.

Stoga lzdavatelj upravljanje znacajnim rizicima u najvecoj mjeri fokusira na uvjete ugovaranja nabavnih cijena glavnih sirovina, jer one u vrijednosnom smislu
¢ine oko 70% udjela u ukupnim godisnjim rashodima. Slijedom prethodno navedenoga, u okviru upravljanja trziSnim rizikom najveéa se pozornost poklanja
upravljanju prodajom proizvoda koji mogu u vecoj mjeri utjecati na financijski rezultat DruStva (cijene, odabir trziSta i kupaca, dinamika isporuka, bilanciranje
zaliha, itd.).

Sukladno prethodno navedenom, provodi se planiranje i pracenje izvrSenja, analiza rizika i prijedlozi korektivnih aktivnosti te izvjeStavanje odgovarajuée razine
menadzmenta u primjerenim vremenskim intervalima. To ne znaci da se upravljanju drugim, manje znacajnim rizicima prikazanim u prethodnoj tablici ne poklanja
odgovarajuca pozornost. Cjeloviti model upravljanja Drustvom, pa dakle i rizicima koji se javljaju u poslovanju, izgraden je sukladno normi ISO 9001: 2015, dok
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se ekoloska i energetska ucinkovitost uskladuju s normama ISO 14001:2015 i ISO 50001:2011, kao i
jo$ nekim specijaliziranim normama, npr. u podrucjima zastite na radu, laboratorijskih kontrola, usluga
odrzavanja (HRN EN ISO/IEC 17025/2007 te OHSAS 18001 itd.).

Rizik promjene cijena najvaznijih sirovina (prirodni plin, fosfati, kalij-klorid, sumpor, MAP, DAP)
a. Prirodni plin

Prirodni plin je jedan od klju€nih Cinitelja uspjesSnosti poslovanja Petrokemije. Petrokemija je
zakljucila, temeljem provedenog medunarodnog natje€aja novi ugovor za opskrbu prirodnim
plinom u plinskoj godini 2018./2019. za ukupno potrebne koli¢ine. Ugovor je zakljucen s
dobavlja¢ima INA d.d. Zagreb i Prvim plinarskim druStvom d.o.o. Vukovar kao najpovoljnijim
dobavljaima po natjeCaju. Petrokemija je zaklju¢enjem ovog ugovora osigurala dovoljne
koli¢ine prirodnog plina za stabilnu planiranu proizvodnju tijekom plinske godine 2018./2019.
Ugovorna cijena je definirana na bazi eskalacijske formule koja se bazira na cijenama na
europskim trzistima prirodnog plina. Dakle, kljuéni rizici u nabavci prirodnog plina mogu se
podijeliti u tri elementa: sigurnost opskrbe dovoljnih koliina prirodnog plina, cijena prirodnog
plina i troSak transporta prirodnog plina. lzdavatelj ocjenjuje da ne postoji znacajan rizik
sigurnosti opskrbe dovoljnih koli¢ina prirodnog plina. Cijena prirodnog plina ovisi o velikom broju
faktora na koje Petrokemija ne moze direktno utjecati. TroSak transporta prirodnog plina je i
dalje znacajna stavka u strukturi troSkova Petrokemije, a obzirom da u strukturi ukupne cijene
plina transport plina iznosi cca 5% isti predstavlja zna¢ajno maniji rizik na poslovanje u odnosu
na trziSnu cijenu plina.

b. Fosfat, kalij-klorid, sumpor, MAP, DAP

Oscilacije cijena sirovina na svjetskom trzistu (fosfat, kalij-klorid, sumpor, MAP, DAP), koje su i
do sada bile prisutne, imat ¢e utjecaj na razinu materijalnih troSkova i u sljede¢em razdoblju.

TrZisni rizik
Cijene mineralnih gnojiva na svjetskom i regionalnom trzi§tu u 2017. godini i u 2018. godini pokazuju
Ceste promjene trenda i pad, te se negativni u€inci ovog trenda ocituju kroz financijski rezultat. Procjene

za 2019. godinu prodajnih cijena na globalnom i regionalnom trZidtu ne ukazuju na znacajne daljnje
padove, ali ¢e svakako ovisiti o globalnim trziSnim geo-politickim odnosima.

Rizici nabave i isporuke prirodnog plinai ostalih sirovina

Owvi rizici postoje, ali potpisani ugovori sa stalnim dobavljaima koji su ujedno i jedini ¢lanovi drustva
koje je vecinski vilasnik Petrokemije, svode ga na minimalnu mjeru. Obzirom na razvijenu plinsku
infrastrukturu te pojacavanje diverzifikacije izvora prirodnog plina izgradnjom LNG terminala na Krku,
moze se oCekivati sigurnost opskrbe prirodnog plina u normalnim i izvanrednim uvjetima.

Rizik konkurencije

Petrokemija svoje proizvode prodaje na domaéem hrvatskom trZistu, regionalnim trZiStima susjednih
zemalja, te prema potrebi na ostalim trZiStima tzv. spot trzistima.

Financijski rizici
a. Tecajnirizik - Petrokemija ima i dalje relativno visoku ovisnost rezultata o te¢aju kune prema USD

i EUR-u i njihovom meduodnosu, 8to posebno dolazi do izraZaja kod nabavki sirovina vezanih uz
cijene u USD i zna€ajnog dijela prihoda vezanog uz EUR i USD.

b. Kreditnirizik - odnosi se na rizik nepla¢anja ugovornih obveza od strane kupaca Grupe, a koji utje€u
na eventualni financijski gubitak Grupe. Na izloZzenost ovom riziku utjeu individualne karakteristike
pojedinog kupca, a Ciji se bonitet analizira prije odredivanja uvjeta placanja i uvjeta isporuke.
Zadnijih godina naj¢es¢i uvjet placanja od strane kupaca je avansno placanje, te je rizik nepla¢anja
smanjen na minimum. Mineralna gnojiva, koja ¢ine dominantnih, oko 95% udjela u prometu s
kupcima, prodaju se uz avansno pla¢anje, a tek manje znacajni proizvodi, kao $to su kemikalije i
proizvodi na bazi bentonitnih glina, prodaju se uz odgodu pla¢anja i ne predstavljaju znacCajan
kreditni rizik.
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c. Rizik zaduzenosti - Petrokemija na 31.12.2018. ima 459,2 milijuna kuna dugoro¢nog kredita, a
kratkoroCnim zaduzivanjem previadavala je nedostatak trajnog obrtnog kapitala. Vecina
kratkoro€nog duga odnosi se na dug prema dobavlja¢ima plina, dok dug prema bankama dospijeva
tek od 2020. godine.

d. Rizik likvidnosti - Nakon provedene dokapitalizacije Petrokemija ima znac¢ajno bolji koeficijent
likvidnosti, ali u uvjetima restrukturiranja cilj Grupe je osigurati dostatnu likvidnost kroz financiranje
od strane banaka i dobavljaca te avansnim pla¢anjima s ciliem podmirivanja svih obveza kako one
dospijevaju. Petrokemija nakon provedene dokapitalizacije nema vise po kreditima uvjete
ispunjenja odredenih financijskih pokazatelja, koji bi mogli utjecati na reklasifikaciju dugorocnih
kredita u kratkoro€ne odnosno na prijevremeno dospijece kredita. Financiranje kapitalnih investicija
i radnog kapitala u velikoj mjeri ovisi o brzini restrukturiranja Drustva i podr&ci financijskih institucija.

e. Kamatni rizik - Ovaj rizik izrazen je kroz i dalje relativno visoku razinu troSkova obrtnog kapitala
zbog jos$ uvijek prisutne percepcije poslovnih banaka da je Petrokemija kompanija visokog rizika,
Sto se oCekuje da ¢e se u narednom razdoblju mijenjati, uvazavajuci promjene u modelu poslovanja
kao i ostvarenje financijskog rezultata.

Rizik neogranic¢enosti poslovanja

Petrokemija d.d. i Grupa Petrokemija u razdoblju 2015. — 2017. godina iskazale su znacajne gubitke u
poslovanju. Na dan 31.12.2017. godine konsolidirani gubitak nakon oporezivanja dostigao je razinu
195.341 tisu¢u kuna iznad razine kapitala, tako da je do provodenja dokapitalizacije u 2018. godini
postojala znaCajna neizvjesnost, koja je stvarala zna€ajnu sumnju, vezano uz sposobnost Grupe da
nastavi poslovati po nacelu vremenske neograni¢enosti poslovanja. Misljenja revizora nisu izrazena s
rezervom po toj osnovi, ali je skrenuta pozornost na biljeSke u konsolidiranim financijskim izvjestajima
koje su upucivale na ove okolnosti i podatke. Financijski izvjestaji pripremljeni su pod pretpostavkom
neogranic¢enosti poslovanja i nisu ukljucivali usklade koje bi bile potrebne kada Grupa ne bi bila u
mogucnosti nastaviti neogranieno poslovati, jer su u promatranom razdoblju bile u tijeku cjelovite
aktivnosti procesa restrukturiranja i dokapitalizacije DruStva i Grupe, temeljem kojih su Uprave
Petrokemije d.d. iskazivale uvjerenje u sposobnost Drustva i Grupe da prevlada navedene izazove.
Provedena dokapitalizacija u C&etvrtom tromjeselju 2018. godine znadajno je umanjila rizik
neograni¢enosti poslovanja.

Rizik industrije
Proizvodnja mineralnih gnojiva s potrebnim proizvodnjama intermedijara potrebnih za zavrSne
proizvode (amonijak, dusi¢na kiselina, sumporna kiselina i dr.) spada u kapitalno intenzivne industrije.

Vrijednosti postrojenja sli¢nih kapaciteta kao Petrokemija, koja se izgraduju ili su izgradena u svijetu
zadnjih godina okvirno se procjenjuju na preko 2,5 milijardi USD.

Kljuéni rizik industrije mineralnih gnojiva na globalnoj razini o€ituje se kroz oscilacije ponude i potraZnje
te meduodnosa cijena na svjetskom trZiStu hrane i energetike. Povezanost industrije mineralnih gnojiva
s promjenama na svjetskom trZiStu hrane i energetskom trZiStu otvaraju odredene rizike predvidanja
poslovanja u slijedeéim godinama. Na trZiStu Republike Hrvatske ti su rizici takoder prisutni, ali
nestabilnost i daljnji pad potraznje za mineralnim gnojivima nije realno o¢ekivati.

Rizik koncentracije prodaje

Na hrvatskom trZistu prvih deset najzastupljenijih kupaca u 2017. ima udio u domacoj prodaji od 63,93%,
dok u 2018. 10 najvecih kupaca ostvaruje udio od 79,34%. Sirenjem broja kupaca na hrvatskom trzistu
Drudtvo smanjuje izloZzenost riziku poslovanja. Na regionalnom trzistu Petrokemija plasira svoje
proizvode preko kupaca i distributera s kojima je vezana ugovorima o dugoro€noj poslovnoj suradnji -
ovi kupci provode prodajnu politiku koja se utvrduje u Petrokemiji. Kod kupaca u izvozu, prvih deset
kupaca imalo je u 2017. 64,54%, u 2018. udio 10 najvecih kupaca iznosio je 69,03%. Drustvo je u
odredenim okolnostima zbog mogucih trziSnih odnosa i pozicija tih kupaca izlozeno riziku poslovanju s
istima.

Utjecaj poslovanja Drustva na ekologiju

Petrokemija sa svojim osnovnim djelatnostima proizvodnje mineralnih gnojiva, ¢ada i proizvoda na bazi
bentonitnih glina ima znacajan utjecaj na okoli§. Glavni aspekti okoliSa su emisije onecis¢ujucih tvari u
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zrak i vode i postupanje s otpadom. Sustav upravljanja okoliSem Petrokemije uskladen je i certificiran
prema normi ISO 14001:2015. U dijelu ekologije Drustvo je znacajno izloZeno riziku povecanja cijene
emisijskih jedinica koje je neophodno kupiti na trzidtu u cilju zadovoljavanja EU direktiva vezane na
sustav trgovanja emisijskim jedinicama (Emissions Trading System — ETS).

Politi¢ki rizici

Izdavatelj ima sjediste i proizvodne pogone u Republici Hrvatskoj, ali veliki dio svoje proizvodnje izvozi
u europske zemlje i na globalno svjetsko trziSte. Trenutacni politicki odnosi RH sa susjednim zemljama
te Clanstvo u EU i razni sporazume sa zemljama u okruzenju, ukazuju da e ja¢ati medusobna suradnja
sa zemljama u uzem i Sirem okruzenju. Za 2019. godinu ne mozZe se, na datum ovog Prospekta,
predvidjeti u€inke eventualnih politiCkih kriza ili ratnih sukoba i s tim povezanih promjena cijena
mineralnih gnojiva, prirodnog plina, kao i promjene tec¢aja USD prema EUR i HRK.

D.3. Kljuéne informacije o klju¢nim rizicima koji su specifi¢ni za Nove dionice

Cv:vimbenici rizika vezani za Nove dionice lzdavatelja, koji se u cijelosti navode i opisuju u tocki 2.
,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice“ u dijelu Ill Prospekta, ovdje su prikazani u skraéenom
obliku.

Kao najriziCnija imovinska klasa, trziSna vrijednost dionica moze biti iznimno volatilnog karaktera pod
utjecajem volatilnosti cjelokupnog trzista kapitala, makroekonomskih kretanja na trzistima na kojima
Izdavatelj posluje, jaza u ocekivanjima financijskih analiti¢ara u odnosu na ostvarene rezultate,
promjenjivosti dividendne politike, aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja, akvizicija i sklapanja
strateSkih partnerstava, razine cikli¢nosti industrije u kojoj 1zdavatelj posluje, potencijalnih potresa kod
povezanih strana (dobavljaCa, kupaca, strateSkih partnera i sli€no), nestabilnosti poslovnog modela
Izdavatelja kao i fluktuacijama u financijskim rezultatima poslovanja Izdavatelja. Ukoliko navedeni faktori
imaju negativnu konotaciju, postoji znacajan rizik od pada trziSne vrijednosti dionica. Nadalje, svaki
ulagatelj mora biti svjestan da na trziStu postoji rizik da ne¢e moci prodati svoje dionice u bilo koje
vrijeme po fer trziSnoj cijeni.

Rizici vezani za dionice lzdavatelja su posebno rizik likvidnosti na trZidtu kapitala, rizik promjenjivosti
cijene, rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice te rizik hrvatskog trZiSta kapitala koje ima
karakteristike malog trzZiSta i kada ga se usporeduje sa razvijenim trZidtima, predstavlja veci sistemski
rizik za ulagatelje.

E. PONUDA

Nije primjenjivo s obzirom na to da se ovaj Prospekt ne odnosi na ponudu vrijednosnih papira te
prikupljanje sredstava na temelju toga, ve¢ je svrha izrade i objave ovog Prospekta iskljucivo uvrstenje
svih Novih dionica Izdavatelja na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze.
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Il. REGISTRACIJSKI DOKUMENT

1 ODGOVORNE OSOBE

1.1 Sve osobe odgovorne za informacije sadrZzane u registracijskom dokumentu

Osobe odgovorne za informacije sadrzane u ovom Registracijskom dokumentu su:

PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva, sa sjedistem u Kutini, Aleja Vukovar 4, upisano u sudskom
registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 080004355, osobni
identifikacijski broj (OIB): 24503685008.

Clanovi Uprave:

Davor Zmegaé, predsjednik Uprave, zastupa Drustvo zajedno s dva ¢lana Uprave od 31. listopada
2018. godine

Zeljko Marié, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s predsjednikom Uprave i jo$ jednim &lanom
Uprave ili zajedno s dva ¢lana Uprave od 1. veljace 2019. godine

Goran PleSe, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s predsjednikom Uprave i jo$ jednim ¢lanom
Uprave ili zajedno s dva €lana Uprave od 31. listopada 2018. godine

Péter Suba, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s predsjednikom Uprave i jos jednim ¢lanom Uprave
ili zajedno s dva ¢lana Uprave od 31. listopada 2018. godine
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1.2 Izjava odgovornih osoba za registracijski dokument

Potpisom ovog Registracijskog dokumenta, osobe navedene u prethodnoj tocki ovog Registracijskog
dokumenta, koje odgovaraju za informacije sadrzane u Registracijskom dokumentu, izjavljuju:

Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavijujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije sadrzane u
Registracijskom dokumentu u skladu sa &injenicama te da informacije koje bi mogle utjecati na znacenje
Registracijskog dokumenta nisu izostavijene."”

Potpisnici Izjave:

Uprava PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva

Davor ivé g{aé

Predsjednik’ Uprave ]

g i

Zeliko Mari¢

Clan Uprave

f
/

f!
s

\\_/ /

Goran Plese

Clan Uprave

Péter Suba

Clan Uprave




2 OVLASTENI REVIZORI

2.1 Nazivi i adrese revizora lzdavatelja za razdoblje obuhvaéeno povijesnim
financijskim informacijama (zajedno s podacima o ¢lanstvu u strukovnom tijelu)

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja DrusStva za godinu koja je zavrSila 31.12.2015. i
31.12.2016. izvrsilo je revizorsko drustvo KPMG Croatia d.o.0. za reviziju sa sjediStem Zagrebu, lvana
Luci¢a 2/a, MBS 080098593, OIB 20963249418 koje je upisano u Registar revizorskih drustava koji se
vodi pri Hrvatskoj revizorskoj Komori, pod registarskim brojem 100002460. Navedeni konsolidirani
financijski izvjestaji potpisani su od strane ovlastenog revizora Igora GoSeka.

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja Drustva za godinu koja je zavrsila 31.12.2017. izvrSilo je
revizorsko drustvo Deloitte d.o.o. za usluge revizije sa sjediStem Zagrebu, Radni¢ka cesta 80, MBS
030022053, OIB 11686457780 upisano u Registar revizorskih drusStava koji se vodi pri Hrvatskoj
revizorskoj Komori, pod registarskim brojem 100001360. Navedeni konsolidirani financijski izvjestaji
potpisani su od strane predsjednika Uprave i ovlastenog revizora Branislava Vrtacnika.

2.2 Promjene revizora tijekom razdoblja obuhvaéenog povijesnim financijskim
informacijama

Revizor je promijenjen Odlukom Glavne Skup$tine, a razlog je u viSegodiSnjem obavljanju revizorskih
usluga od strane istog revizora.

3 ODABRANE FINANCIIJSKE INFORMACIJE

3.1 Odabrane financijske informacije o Izdavatelju

Odabrane financijske informacije prikazane u hrvatskim kunama (,HRK® ,kn“ ili ,kuna“) koje su
navedene u nastavku, izvedene su iz revidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja lzdavatelja za
2015., 2016. i 2017. godinu te iz nerevidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Izdavatelja za 2018.
godinu te ih treba Citati zajedno sa njima. Navedeni revidirani i nerevidirani konsolidirani financijski
izvjestaji Izdavatelja prikazani su u tocki 20.1 ,Povijesne financijske informacije” upuéivanjem na javno
objavljene informacije u dijelu 1l Prospekta. Sljedec¢e informacije takoder treba Citati zajedno sa toc¢kom
9 - ,Pregled poslovanja i financijski pregled” u dijelu Il ovog Prospekta.
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Tablica 8.

Konsolidirana bilanca Grupe Petrokemija na 31.12.2015., 31.12.2016., 31.12.2017. i
31.12.2018. godine

u HRK
Naziv pozicije i 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018.
oznaka
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 632,599.127 685.497.783 681.864.501 704.741.081
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 7.766.579 8.104.084 8.491.092 3.374.735
1. lzdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 6.051.775 4.583.689 3.088.056 1.740.590
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijaine imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 1.714.804 3.520.395 5.403.036 1.634.145
6. Ostala nematerijalna imovina 009
1. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 624.444.862 677.243.167 673.215.536 701.214.598
1. ZemjiSte 011 49.482.153 48.506.703 43.446.614 44.376.020
2. Gradevinski objekti 012 238.319.192 224.800.550 203.904.451 186.741.267
3. Postrojenja i oprema 013 242.604.179 353.463.496 312.932.297 378.819.538
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 19.142.716 15.957.517 21.456.523 15.578.435
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 13.770.947 99.731 4.841.543 4.115.921
7. Materijalna imovina u pripremi 017 61.125.675 34.415.170 86.634.108 67.067.310
8. Ostala materijalna imovina 018 4.516.107
9. Ulaganje u nekretnine 019
lll. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 7.536 el 7.536 10.226
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 023 7.536 7.537 7.536
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 10.226
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028
V. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0 0 0
1. PotrazZivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 380.150 142.995 150.337 141.522
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 603.630.992 538.918.822 394.593.931 767.118.814
|. ZALIHE (036 do 042) 035 487.394.760 401.668.944 288.644.481 299.849.457
1. Sirovine i materijal 036 205.259.118 205.011.823 115.470.877 126.094.997
2. Proizvodnja u tijeku 037 23.265.819 20.229.445 9.087.290 14.992.048
3. Gotovi proizvodi 038 257.109.820 164.942.675 162.787.924 152.806.834
4. Trgovacka roba 039 1.159.789 863.873 626.412 4.651.534
5. Predujmovi za zalihe 040 600.214 10.621.128 671.978 1.304.044
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 76.646.126 79.156.010 70.888.783 81.262.549
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 13.017.146 18.046.686 22.485.210 15.826.402
3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 13.795 6.931 5.350 33.200
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 63.170.775 35.586.861 47.196.233 63.122.856
6. Ostala potrazivanja 049 444.410 25.515.532 1.201.990 2.280.091
lll. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 30.167.012 33.632.160 5.749.727 375.134.909
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjeluju¢i interesi (udjeli) 053 26.546.147
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 3.620.865 33.632.160 5.749.727 375.134.909
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 9.423.094 24.461.708 29.310.940 10.871.899
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 29.733 297.489 22.383 89.764
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 1.236.259.852 1.224.714.094 1.076.480.815 1.471.949.659
F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 061 1.175.630.879 1.335.568.822 740.969.603 1.041.395.509
Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjesStaji DruStva za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani

konsolidirani financijski izvje$taji Drustva za 2018. godinu
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Tablica 8.

Konsolidirana bilanca Grupe Petrokemija na 31.12.2015., 31.12.2016., 31.12.2017. i
31.12.2018. godine (nastavak)

Naziv pozicije er 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018.
oznaka
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 133.189.246 45.500.557 -195.341.805 232.999.910
|. TEMELINI (UPISANI) KAPITAL 063 386.135.400 386.135.400 42.903.930 550.287.010
Il. KAPITALNE REZERVE 064 -200.000 -200.000 3.923.969 153.523.269
ll. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 0 -11.600 -14.080
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za vlastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 11.600 14.080
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070
V. REVALORIZACIUSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -163.356.072 -256.159.639 -2.375.151 143.669
1. Zadrzana dobit 073 143.669
2. Preneseni gubitak 074 163.356.072 256.159.639 2.375.151
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -93.198.465 -87.944.250 -242.751.528 -473.536.171
1. Dobit poslovne godine 076
2. Gubitak poslovne godine 077 93.198.465 87.944.250 242.751.528 473.536.171
VII. MANJINSKI INTERES 078 3.808.383 3.669.046 2.968.575 2.596.213
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 11.537.699 13.019.471 20.866.586 20.654.085
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080 10.572.383 12.230.011 12.558.732 12.349.419
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 965.316 789.460 8.307.854 8.304.666
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 130.093.507 174.105.775 305.433.453 459.641.858
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085 95.833.333 95.833.333 1.455.436 334.344.268
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 34.260.174 78.272.442 303.978.017 125.297.590
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavlja¢ima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 901.901.660 932.061.468 883.454.739 577.696.193
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095 144.883.026 229.073.666 182.030.213 111.295.042
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 91.296.296 244.274.277 327.656.883 22.106.207
4. Obveze za predujmove 097 127.348.404 136.968.706 78.255.286 105.064.513
5. Obveze prema dobavljacima 098 512.986.845 288.970.019 264.758.956 310.411.034
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 17.247.992 22.872.299 17.801.086 11.676.179
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 7.616.176 6.749.051 7.302.864 8.134.407
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 522.921 3.153.450 5.649.451 9.008.811
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 59.537.740 60.026.823 62.067.842 180.957.613
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 1.236.259.852 1.224.714.094 1.076.480.815 1.471.949.659
G) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 108 1.175.630.879 1.335.568.822 740.969.603 1.041.395.509
DODATAK BILANCI
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 129.380.863 41.831.511 -198.310.380 230.403.697
2. Pripisano manjinskom interesu 110 3.808.383 3.669.046 2.968.575 2.596.213
Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji DruStva za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani

konsolidirani financijski izvje$taji Drustva za 2018. godinu
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Tablica 9.
godinu

Naziv pozicije

AOP
oznaka

1.1.20
31.12.2015.

1.1.2016,
31.12.2016.

1.1.2017. -
31.12.2017.

Konsolidirani racun dobiti i gubitka Grupe Petrokemija za 2015., 2016., 2017.i 2018.

u HRK

1.1.2018
31.12.2018.

1. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 2.565.247.571 1.933.699.714| = 1.979.510.143 1.873.648.333
1. Prihodi od prodaje 112 2.517.889.581 1.853.436.176 1.946.363.143 1.817.204.406
2. Ostali poslovni prihodi 113 47.357.990 80.263.538 33.147.000 56.443.927

1I. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 2.604.116.082 1.982.855.551 2.181.747.932 2.175.052.396
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 -31.677.120 94.926.654 14.112.997 4.795.431
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 2.243.081.284| = 1.510.804.940 1.696.545.448 1.770.553.261

a) Troskovi sirovina i materijala 117 2.158.618.991 1.442.558.679 1.617.020.911 1.688.907.033
b) Tro$kovi prodane robe 118 13.748.456 3.792.235 8.837.549 9.602.593
c) Ostali vanjski tro§kovi 119 70.713.837 64.454.026 70.686.988 72.043.635
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 203.738.000 204.442.000 196.430.082 199.271.677
a) Neto place i nadnice 121 126.986.000 126.976.000 124.859.446 126.088.762
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 122 47.900.287 48.517.461 42.924.710 44.239.332
c) Doprinosi na place 123 28.851.713 28.948.539 28.645.926 28.943.583
4. Amortizacija 124 93.086.759 83.083.590 94.816.776 90.874.474
5. Ostali troskovi 125 89.569.573 71.247.029 81.250.504 79.658.401
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 4.052.586 10.044.338 89.418.125 22.528.318
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 34.767 7.509.701 18.907.405 2.482.317
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 4.017.819 2.534.637 70.510.720 20.046.001
7. Rezerviranja 129 2.265.000 8.307.000 9.174.000 7.370.834
8. Ostali poslovni rashodi 130 0 0 0
11l. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 17.270.931 7.035.939 17.424.346 15.579.912
1. Kam ate, tec€ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132
povezanim poduzetnicima
2. Kamat_e, tecajne ra.zli_ke, t.:livide.nde, sliéni prihodi iz odnosa s 133 17.270.931 7.035.939 17.424.346 15.552.548
nepovezanim poduzetnicimaidrugim osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136 27.364

IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 71.252.223 45.490.185 57.931.158 187.703.205
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamgtg, te(?ajne razlike idrugirashodiiz odnosa s nepovezanim 139 70.936.726 45.490.185 54.111.500 73.451.430

poduzetnicimaidrugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 315.497
4. Ostali financijski rashodi 141 3.819.658 114.251.775

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143

VII. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144

VIII. 1IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 2.582.518.502 1.940.735.653 1.996.934.489 1.889.228.245

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 2.675.368.305 2.028.345.736|  2.239.679.090|  2.362.755.601

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -92.849.803 -87.610.083 -242.744.601 -473.527.356
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 92.849.803 87.610.083 242.744.601 473.527.356

XIl. POREZ NA DOBIT 151 348.662 334.167 6.927 8.815

XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -93.198.465 -87.944.250 -242.751.528 -473.536.171
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 0 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 93.198.465 87.944.250 242.751.528 473.536.171

DODATAK RDG-u

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisanaimateljima kapitala matice 155 -93.343.142 -87.856.491 -242.673.090 -472.961.081

2. Pripisana manjinskom interesu 156 144.677 -87.759 -78.438 -575.090

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji DruStva za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani

konsolidirani financijski izvje$taji DruStva za 2018. godinu
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Tablica 9. Konsolidirani racun dobiti i gubitka Grupe Petrokemija za 2015., 2016., 2017. i
2018. godinu (nastavak)

1.1.2015. - 1.1.2016. - 1.1.2017. -
31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018.

Naziv pozicije

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI
|. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -93.198.465 -87.944.250 -242.751.528 -473.536.171
1I. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 -66.000 257.000 0
1. Tecajne razlike iz prera¢una inozemnog poslovanja 159 -66.000 257.000
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske imovine 161
raspolozive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 162
) 5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u 163
inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
1ll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (158-166) 167 -66.000 257.000 0 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 -93.264.465 -87.687.250 -242.751.528 -473.536.171
DODATAK IzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
V1. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisanaimateljima kapitala matice 169 -93.409.142 -87.551.396 -242.673.090 -472.961.081
2. Pripisana manjinskom interesu 170 144.677 -135.854 -78.438 -575.090

lzvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji DruStva za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji Drustva za 2018. godinu
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Tablica 10. Konsolidirani izvjestaj o novéanom tijeku Grupe Petrokemija za 2015., 2016., 2017.
i 2018. godinu (indirektna metoda)

u HRK

1.1.2015. - 1.1.2016. - 1.1.2017. - 1.1.2018. -
31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018.

Naziv pozicije

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza -92.849.000 -87.611.000 -242.744.000 -473.527.000
2. Amortizacija 93.088.000 83.084.000 94.817.000 90.874.000
3. Vrijednosno uskladenje materijalne imovine i financijske imovine 0 18.797.000 2.201.000
4. Vrijednosno uskladenje zaliha 0 69.496.000 20.853.000
5. Umanjenje vrijednosti potraZivanja 922.000 18.000 5.000 55.000
6. Prihod od kamata -1.169.000 -265.000 -72.000 -126.000
7. TroSak kamata 45.408.000 31.946.000 44.938.000 64.115.000
8. Neto smanjenje / poveéanje rezerviranja 2.265.000 4.614.000 9.173.000 -212.000
9. Neto promjena te¢ajnih razika -66.000 257.000 2.515.000 -6.090.000
10. Neto gubitak od rashoda nekretnina, postrojenja i opreme 456.000 -3.863.000 -47.000 2.211.000
1. Novac iz poslovanja prije promjena u obrtnom kapitalu 48.055.000 28.180.000 -3.122.000 -299.646.000
1. Poveéanje / Smanjenje zaliha 36.023.000 85.726.000 43.529.000 -29.148.000
2. Povecéanje/ Smanjenje potraZzivanja i ostalih potraZzivanja 145.550.000 -2.893.000 8.538.000 -10.364.000
3. Smanjenje /Povecanje obveza prema dobavijadima i ostalih obveza 185.681.000 119.479.000 -86.021.000 521.572.000
4. Smanjenje /Povecanje rezerviranja -952.000 -3.134.000 -1.326.000 0
Il. Neto novac koristen/ostvaren u poslovanju 414.357.000 227.358.000 -38.402.000 182.414.000
1. Plaéeni porez na dobit -416.000 0 0 0
2. Placene kamate -45.679.000 -29.216.000 -41.838.000 -63.674.000

1ll. Neto novac koristen/ostvaren poslovnim aktivnostima 368.262.000 198.142.000 -80.240.000 118.740.000

NOVCANI TIJEK OD INVESTICIUSKIH AKTIVNOSTI

1. Kupnja nekretnina, postrojenja, opreme i nematrijalne imovine -59.435.000 -138.919.000 -112.327.000 -114.092.000
2. Naplacene kamate 1.169.000 265.000 72.000 126.000
3. Neto primici /izdaci od depozta u bankama i nova¢nih fondova 16.548.000 -6.075.000 27.882.000 -369.397.000
4. Prodaja nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 6.562.000 4.310.000 0
4. Ostali primici/izdaci od dugotrajne financijske imovine 133.000 0 0 0
IV. Neto novcani izdaci iz investicijskih aktivnosti -41.585.000 -138.167.000 -80.063.000 -483.363.000
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Primljeni krediti i zajmovi 3.694.000 30.394.000 389.344.000 104.000
2. Otplata kredita i zajmova -335.495.000 -77.941.000 -224.192.000 -103.920.000
3. Povecaje temeljnog kapitala /emisija dionica 0 0 0 450.000.000
4. |zdaci za tro§kove dokapitalizacije -744.000 0 0 0
V. Neto novac od financijskih aktivnosti -332.545.000 -47.547.000 165.152.000 346.184.000
NETO POVECANJE/SMANJENJE NOVCA | NOVCANIH EKVIVALENATA -5.868.000 12.428.000 4.849.000 -18.439.000
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 18.913.000 13.045.000 24.462.000 29.311.000
Povec¢anje/ Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata -5.868.000 12.428.000 4.849.000 -18.439.000
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 13.045.000 25.473.000 29.311.000 10.872.000
Napomene:

Razlika u zavrS§nom stanju novca i novéanih ekvivalenata na kraju 2016. godine u odnosu na pocetno stanje novca
i nov¢anih ekvivalenata na pocetku 2017. godine od 1.011 tis. kuna je u iznosu novéanog depozita kao novéanog
ekvivalenta, a koji u 2017. godini nije primijenjen.

U gornojoj tablici u 2016. prikazani su financijski podaci iz revidiranog konsolidiranog izvje$taja Drustva za 2016.,
dok u revidiranom konsolidiranom izvjestaju Dru$tva za 2017. u dijelu koji se odnosi na usporedne podatke za 2016.
godinu postoje razlike koje su nastale u iskazivanju iznosa depozita kao novcéanog ekvivalenta u iznosu od 3.622
tis kuna na pocetku razdoblja 1.1.2016. i iznosu depozita od 1.011 tis. kuna na kraju razdoblja 31.12.2016. $to ¢ini
razliku od 2.611 tis kuna, koja se reflektirala kao razlika na pozicijama:

- povecanja/smanjenja obveza prema dobavljac¢ima i ostalim obvezama — 2.611 tis.kn

- neto novca ostvarenog u poslovnim aktivnostima — 2.611 tis. kn

- neto povecanje/smanjenje novca i novéanih ekvivalenata — 2.611 tis. kn.

Kako bi bio usporediv sa prethodnim godinama (2015., 2016. i 2017.), izvje$taj o novéanom tijeku za 2018. u gornjoj
tablici takoder je sastavljen primjenom indirektne metode, dok je u nerevidiranim konsolidiranim financijskim
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izvjeStajima Petrokemije za 2018. godinu, koji su ukljuéeni u ovaj Prospekt upucivanjem na javno objaviljene
nerevidirane konsolidirane financijske izvje$taje Petrokemije za 2018. godinu, izvje$taj o novéanom tijeku sastavljen
primjenom direktne metode.

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji DruStva za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski podaci Drustva za 2018. godinu

Tablica 11. Konsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala Grupe Petrokemija za 2015., 2016.,
2017.i2018. godinu

u HRK

AOP

Naziv pozicije 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018.
oznaka

1. Upisani kapital 001 386.135.400| 386.135.400|  42.903.930| 550.287.010
2. Kapitalne rezerve 002 -200.000 -200.000 3.923.969 153.523.269
3. Rezerve iz dobiti 003 -11.600 -14.080
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 -163.356.072 -256.159.639 -2.375.151 143.669
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 -93.198.465 -87.944.250| -242.751.528| -473.536.171
6. Revalorizacija dugotrajne materijaine imovine 006
7. Revalorizacija nematerijaine imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozZive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija (pripisano manjinskom interesu) 009 3.808.383 3.669.046 2.968.575 2.596.213
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 133.189.246 45.500.557| -195.341.805 232.999.910
11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Teku¢i i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov&anog tijeka 013
14. Promjene ra¢unovodstvenih politika 014
15. Ispravak znac€ajnih pogres$aka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 129.380.863 41.831.511 -198.310.380 230.403.697
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 3.808.383 3.669.046 2.968.575 2.596.213

lzvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji DruStva za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji Drustva za 2018. godinu
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Tablica 12.
godine

31.12.2015.

31.12.2016.

31.12.2017.

u HRK

31.12.2018.

Kratkoro&ni krediti 208.416.359 225.237.840 286.135.084 657.212
+ Zﬁ;ﬁffcgfiﬁfa 25.462.963  244.200.103  223.552.012  132.744.037
. Obweze za izdane

komercijalne zapise
+ Obweze za izdane mjenice
+  Dugorocni krediti 130.093.507 174.105.775 305.433.453 459.641.858
+ Financijski leasing
- Novac i nowtani ekvivalenti* 39.590.106 58.093.868 35.060.667 386.006.808
= NETO DUG 324.382.723 585.449.850 780.059.882 207.036.299
+ Obweze za faktoring 2.300.000 3.910.000

Ukupan neto dug 326.682.723 589.359.850 780.059.882 207.036.299

Neto dug Grupe Petrokemija na 31.12.2015., 31.12.2016., 31.12.2017. i 31.12.2018.

* Novac u blagajni, novac na Ziro-raéunu, udjeli u novéanim fondovima i svi drugi oblici financijske imovine koji su
visoko likvidni i brzo unovcivi

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji DruStva za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji Drustva za 2018. godinu
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4  CIMBENICI RIZIKA VEZANI ZA IZDAVATELJA ILI NJEGOVU DJELATNOST

Ulaganjem u dionice ulagatelji se izlaZzu brojnim rizicima te bi prije ulaganja svaki ulagatelj trebao
detaljno prouciti sve informacije o predmetnim rizicima, zajedno s ostalim informacijama koje su
navedene u Prospektu, obzirom da bi takvo ulaganje moglo znaajno utjecati na ostvarenu dobit
odnosno gubitak ulagatelja.

U nastavku ovog poglavlja navedeni su rizici kojima je izloZzen |zdavatelj i njegovo podrucje poslovanja,
a koji predstavljaju minimum informacija koje potencijalni ulagatelji trebaju uzeti u obzir prilikom
dono$enja odluke o eventualnom ulaganju u dionice. NiZze navedeni rizici predstavljaju iskljucivo
najvaznije rizike koji su svojstveni Izdavatelju, medutim isti ne obuhvaéaju one dodatne rizike koji u
trenutku sastavljanja Prospekta nisu bili poznati ili ih 1zdavatelj trenutno smatra nevaznima, a koji bi
mogli znacajno ili Stetno utjecati na poslovanje lzdavatelja, njegovo financijsko stanje i rezultate
poslovanja, a samim time i na pad trziSne cijene dionica.

Uz sve ovdje izloZene rizike klju€no je da potencijalni ulagatelji samostalno procjene financijsko stanje,
potencijal i rizike vezane uz Izdavatelja i tek temeljem istog donesu odluku o eventualnom upisu dionica.
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Tablica 13.

Pregled ¢imbenika rizika s vjerojatnosti ostvarivanja, stupnjem utjecaja i ocjenom potencijalnog materijalnog uc¢inka

VRSTA RIZIKA

VIEROJATNOST | STUPANJ

OSTVARIVANJA | UTJECAJA

OCJENA POTENCIJALNOG MATERIJALNOG UCINKA

1. Rizik promjene
cijena najvaznijih
!J . o .Z IJI. o Rizici nastaju i prenose se s globalnog trzista. Promjena od +/ 1% navedenog
sirovina (prirodni . Veliki L e .
. . . Srednja L rizika ima na godiSnjoj razini utjecaj na masu ukupnih rashoda od oko 15 do 17
plin, fosfati, kalij- utjecaj
. milijuna kuna.
klorid, sumpor,
MAP, DAP)
Nastaje i prenosi se s globalnog trzista. Uobicajeno slijedi promjene u
vixo s i . Srednji nabavnim cijenama osnovnih sirovina u proizvodnji mineralnih gnojiva uz
2. Trzi8ni rizik Srednja o . . W .
utjecaj odredeni vremenski pomak. Procijenjeni utjecaj +/ 1% navedenog rizika ima na
godisnjoj razini utjecaj na masu ukupnih prihoda od oko 3 do 5 milijuna kuna.
3. R'Z'C' nabaye ' . U slu€aju nemogucnosti dobave prirodnog plina u duljem razdoblju, doslo bi do
isporuke prirodnog Veliki ; . . L . . . .
lina i ostalih Mala fieca potpunog zastoja proizvodnje. Na mjese€noj razini to moze izazvati negativan
p_lna_l ostal uiecal utjecaj na financijski rezultat od 30 do 40 milijuna kuna.
sirovina
Srednii Uvjeti konkurencije i otvorenosti trziSta RH i regije otvaraju moguénost pojave
4. Rizik konkurencije Srednja ut'eca]' novih dobavljaa — uvoznika. Kvantifikacija utjecaja na godiSnjoj razini do 10
jeca) milijuna kuna.
Dominantna valuta koja vrsi utjecaj na rezultat Izdavatelja je EUR-0. Obzirom
5. Tecajni rizik Mala Mali utjecaj | na pokazanu stabilnost te€aja EUR-a u prethodnom razdoblju mogucénost
utjecaja na godiSnjoj razini je do 5 milijuna kuna.
Obzirom na strukturu i model prodaje gotovih proizvoda u kojem pri prodaji
6. Kreditni rizik Mala Mali utjecaj | gotovih proizvoda dominira avansni nacin pla¢anja, ovaj rizik ima vrlo mali
potencijalni utjecaj do 3 milijuna kuna godiSnje.
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VJEROJATNOST | STUPANJ OCJENA POTENCIJALNOG MATERIJALNOG UCINKA

VRSTA RIZIKA
OSTVARIVANJA | UTJECAJA
Srednii Unato€ relativno visokoj razini zaduzenosti, struktura kreditora i zaklju€eni
7. Rizik zaduzenosti Mala ut'eca]' ugovori o ro¢nosti i drugim uvjetima kreditiranja, upuéuju na relativno stabilno
ecay stanje zaduZenosti. Stoga kvantifikacija potencijalnog ucinka nije relevantna.
Srednii Struktura imovine i obveza Drustva na datum ovog Prospekta ne ukazuju na
8. Rizik likvidnosti Mala ut'eca]' vjerojatnu opciju stanja nelikvidnosti u sljedecih godinu dana. Stoga
jecal kvantifikacija potencijalnog u€inka nije relevantna.
Srednii Struktura zaduzenosti i ugovorene kamatne stope na relativno malu
9. Kamatni rizik Mala ut'eca]' vjerojatnost znacajne promjene kamatnih stopa. Promjena kamatne stope od
Jeca) 1% godisnje imala bi na godi$njoj razini negativan ucinak oko 5 milijuna kuna.
10. Rizik o S N
. . Veliki Na datum ovog Prospekta, ovaj rizik ima vrlo malu vjerojatnost nastanka.
neograni¢enosti Mala o e . .. ..
. utjecaj Stoga kvantifikacija potencijalnog uginka nije relevantna.
poslovanja
Industrija mineralnih gnojiva u EU i regiji djeluje u uvjetima pritiska na trziSte
Srednii proizvodacda iz drzava s komparativnim prednostima jeftinih izvora sirovina.
11. Rizik industrije Mala ut'ecal' Medutim, uvjeti poslovanja su relativno stabilni i s poznatim trziSnim pravilima.
jecal Stoga kvantifikacija potencijalnog u€inka promjene uvjeta u intervalu od godine
dana nije relevantna.
- . Povec¢anjem broja kupaca smanjuje se mogucnost utjecaja pojedinacnih
12. Rizik koncentracije S . . e NI
rodaie Mala Mali utjecaj | kupaca na poslovanje Izdavatelja. Kvantifikacija utjecaja na godis$njoj razini do
P J 5 milijuna kuna.
) Osobine proizvodnog i logisti¢kog procesa mogu utjecati na neZeljene pojave
13. Utjecaj poslovanja Srednja Srednji | koje bi imale negativne materijalne ucinke. U prethodnom razdoblju nije bilo
Drustva na ekologiju utjeca znacajnih pojava ove vrste, tako da kvantifikacija potencijalnog uginka nije
relevantna. U segmentu ekolo$kih naknada koje Izdavatelj pla¢a, posebno




VJEROJATNOST | STUPANJ OCJENA POTENCIJALNOG MATERIJALNOG UCINKA

VRSTA RIZIKA OSTVARIVANJA = UTJECAJA

naknade za CO: (EU Allowances), moguce su znaCajne oscilacije cijene koje
godisniji troSak mogu varirati 5 do 10 milijuna kuna, a zbog prenesenih obveza
iz prethodne godine ove oscilacije mogu biti i viSestruko vece.

Na datum ovog Prospekta, ovaj rizik ima vrlo malu vjerojatnost nastanka.

14. Politi¢ki rizici Mal Mali utjecaj
oliticki rizici aa &l ecs Stoga kvantifikacija potencijalnog ucinka nije relevantna.

Izvor: Izdavatelj

Kao $to je u prethodnoj tablici prikazano, najznacajniji rizici prema stupnju utjecaja na poslovanje lzdavatelja su:

1. Rizik promjene cijena najvaznijih sirovina,
2. Rizici nabave i isporuke prirodnog plina i ostalih sirovina i
3. Rizik neograni¢enosti poslovanja.

Medutim, na datum Prospekta, rizici nabave i isporuke prirodnog plina i ostalih sirovina i rizik neograni¢enosti poslovanja, prema ocjeni Izdavatelja, imaju vrlo
malu vjerojatnost nastanka. Sukladno navedenoj procjeni, kao najvazniji rizik namece se rizik promjene cijena najvaznijih sirovina, koji je u direktnoj vezi s
trziSnim rizikom, jer se kretanja ulazno — izlaznih cijena najée$¢e po smjeru trenda poklapaju, uz izviesne vremenske pomake u po€etku i zavrSetku djelovanja
te intenzitetu oscilacija.

Stoga lzdavatelj upravljanje znacajnim rizicima u najvec¢oj mjeri fokusira na uvjete ugovaranja nabavnih cijena glavnih sirovina, jer one u vrijednosnom smislu
¢ine oko 70% udijela u ukupnim godisnjim rashodima. Slijedom prethodno navedenoga, u okviru upravljanja trziSnim rizikom najve¢a se pozornost poklanja
upravljanju prodajom proizvoda koji mogu u vecoj mjeri utjecati na financijski rezultat Drustva (cijene, odabir trziSta i kupaca, dinamika isporuka, bilanciranje
zaliha, itd.). Pri tome se primjenjuje slijedeci pristup:

1. Operativni model prodaje bazira se na trziSnoj procjeni koli€¢inske prodaje po maksimalnim trziSnim cijenama (uvazavajucéi djelovanje konkurencije i
globalne i regionalne trziSne trendove).

2. Kriterij obveznog pokri¢a direktnih troSkova proizvodnje, bazira se na pokri¢u direktnih troSkova sirovina, materijala i energije za sve proizvode.

3. Kiriterij maksimiziranja pokri¢a reZijskih troSkova i zavisnih trokova prodaje u prodajnim cijenama podrazumijeva maksimiziranje prodaje po maksimalno
moguéim prodajnim cijenama i koli€inama, kako bi se ostvario $to povoljniji financijski uc¢inak.
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U vremenskom smislu, model upravljanja podijeljen je na slijedece razine:

1. Na godis$njoj razini_izraduju se godisnji planovi poslovanja sa svim relevantnim ulaznim
elementima, odnosno uobi¢ajenom metodologijom izrade godi$njih planova za velika trgovacka
drustva.

2. Na mjese€noj razini izraduju se operativni mjesecni planovi prodaje i s tim povezani planovi
proizvodnje, nabave sirovina, organizacije transporta do kupaca ili ugovorenih pariteta prodaje
inozemnim kupcima (luke, drzavna granicaidr.), a u vezi s tim se razraduje i mjese¢na dinamika
novCanog tijeka.

3. Na tjednoj razini operativni mjesecni planovi se analiziraju i korigiraju u pogledu dinamike i
razine izvrdenja te poduzimanja korektivnih aktivnosti (zaustavljanje ili pokretanje pojedinih
postrojenja, linija pakiranja i otpreme i dr.)

4. Na dnevnoj razini_se koordiniraju aktivnosti srednjeg i viSeg menadzmenta u skladu s
prethodno definiranim zadacima te eventualnim novim situacijama u realizaciji planiranih
aktivnosti.

Sukladno prethodno navedenoj metodologiji upravljanja kljuénim rizicima, provodi se planiranje i
praéenje izvrSenja, analiza rizika i prijedlozi korektivnih aktivnosti te izvjeStavanje odgovarajucée razine
menadZmenta u primjerenim vremenskim intervalima. To ne zna€i da se upravljanju drugim, manje
znacajnim rizicima prikazanim u prethodnoj tablici ne poklanja odgovaraju¢a pozornost, ali su u
pojasnjenju izdvojeni najvazniji rizici. Cjeloviti model upravljanja Drustvom, pa dakle i rizicima koji se
javljaju u poslovanju, izgraden je sukladno normi ISO 9001: 2015, dok se ekoloSka i energetska
ucinkovitost uskladuju s normama ISO 14001:2015 i ISO 50001:2011, kao i jo§ nekim specijaliziranim
normama, npr. u podrucjima zastite na radu, laboratorijskih kontrola, usluga odrzavanja (HRN EN
ISO/IEC 17025/2007 te OHSAS 18001 itd.).

4.1 Rizik promjene cijena najvaznijih sirovina (prirodni plin, fosfati, kalij-klorid,
sumpor, MAP, DAP)

4.1.1 Prirodni plin

Prirodni plin je jedan od klju€nih €initelja uspjeSnosti poslovanja Petrokemije. Petrokemija je zakljudila,
temeljem provedenog medunarodnog natje€aja novi ugovor za opskrbu prirodnim plinom u plinskoj
godini 2018./2019. za ukupno potrebne koli¢ine. Ugovor je zakljuCen s dobavljac¢ima INA d.d. Zagreb i
Prvim plinarskim drustvom d.o.o0. Vukovar kao najpovoljnijim dobavlja¢ima po natje€aju. Petrokemija je
zaklju€enjem ovog ugovora osigurala dovoljne koli€¢ine prirodnog plina za stabilnu planiranu proizvodnju
tijekom plinske godine 2018./2019. Ugovorna cijena je definirana na bazi eskalacijske formule koja se
bazira na cijenama na europskim trziStima prirodnog plina. Dakle, klju¢ni rizici u nabavci prirodnog plina
mogu se podijeliti u tri elementa:

a. Sigurnost opskrbe dovoljnih koli¢ina prirodnog plina

lako proizvodnja prirodnog plina u Republici Hrvatskoj zadovoljava 40-45% domacde potro3nje plina, u
uvjetima otvorenog trZista potrebe za uvozom mogu biti zna&ajne jer bi proizvoda¢ domadi prirodni plin
mogao usmjeravati prema njemu najpovoljnijim trziStima.

Sve to uputilo je na nuznost ukljuivanja Republike Hrvatske u europske tokove trziSta prirodnog plina,
§to joj omogucava njezin povoljan geostrateski polozaj. To je i u€injeno na nacin izgradnje plinskog
transportnog sustava Republike Hrvatske u cilju omoguc¢avanja uklapanja u sve nove strateSke dobavne
projekte, od kojih je najznacajniji izgradnja LNG terminal na otoku Krku (pustanje u rad 2021. godine),
kao najveci potencijal za razvoj cjelokupnog poslovanja s plinom, te Jonsko-jadranski plinovod (IAP) za
koji se izraduju legislativne i infrastrukturne pretpostavke.

Slijedom cCinjenice da je plinski transportni sustav Republike Hrvatske veé povezan sa slovenskim i
madarskim sustavom, a da se predvida i povezivanje s bosanskohercegovalkim i srpskim sustavom,
kao i s buduéim crnogorskim sustavom, a uvazavajuéi razvijeni portfelj ugovornih opskrbljivaca
prirodnog plina, zaklju€uje se da ne postoji zna€ajan rizik po pitanju sigurnosti opskrbe prirodnim plinom.
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b. Cijena prirodnog plina

Cijena prirodnog plina u sklopljenim ugovorima s opskrbljivadima definirana je na principu eskalacijske
formule koja se bazira na cijenama na europskim trzistima prirodnog plina.

Cijena prirodnog plina na europskim HUB cijenama prirodnog plina ovisi o velikom broju faktora, a na
niti jedan od njih Petrokemija ne moze utjecati u cilju minimiziranja rizika odnosno utjecaja na
poslovanje. Umanjenja rizika porasta cijene prirodnog plina na poslovanje Petrokemije moguce je
provedbom sekundarnih mjera kao Sto su promjena nacina definiranja cijene prirodnog plina
pravovremenim fiksiranjem odnosno zaklju¢avanjem cijene na odredeni vremenski period, promjena
strukture trziSta, promjena proizvodnog i prodajnog portfelja.

c. Trosak transporta prirodnog plina

TroSak transporta prirodnog plina je i dalje zna€ajna stavka u strukturi troSkova Petrokemije, buduci da
je cijena transporta prirodnog plina u Republici Hrvatskoj medu najskupljima u EU. lako je Hrvatska
energetska regulatorna agencija krajem 2018. godine smanijila transportne tarife za cca 20 % troSak
transporta prirodnog plina je i nadalje nekoliko puta veci od direktnih konkurenata u okruzenju te i
nadalje predstavlja rizik poslovanja posebice ako se ima u vidu moguénost neuspjeSnog zakupa
kapaciteta LNG terminala na Krku.

Obzirom da u strukturi ukupne cijene plina, transport plina iznosi cca 5 % isti predstavlja zna¢ajno maniji
rizik na poslovanje u odnosu na trziSnu cijenu plina.

4.1.2 Fosfat, kalij-klorid, sumpor, MAP, DAP

Oscilacije cijena sirovina na svjetskom trzistu (fosfat, kalij-klorid, sumpor, MAP, DAP), koje su i do sada
bile prisutne, imat ¢e utjecaj na razinu materijalnih troSkova i u sljede¢em razdoblju. Zastoj postrojenja
za proizvodnju sumporne i fosforne kiseline anulirao je rizik rasta cijena sumpora i smanijio rizik rasta
cijene fosfata, ali je otvoren rizik rasta cijene MAP-a ili DAP-a, kao alternativnih sirovina za proizvodnju
kompleksnih NPK gnojiva. Cijene navedenih sirovina su tijekom cijele 2018. godine imale znacajan
porast, dok u zadnjem mjesecu 2018. i u prvom tromjesecju 2019. godine pokazuju trend laganog pada
(MAP/DAP) ili stagnacije (KCI). Oc&ekivanja su da ¢e izvori P20s ( MAP/DAP) rasti u drugom kvartalu te
ponovo padati u 3. kvartalu. KCI ovisi o ugovorima proizvodaca s trZistima Kine i juzne Amerike, te se
moze o€ekivati lagani pad cijena u treCem kvartalu 2019.

4.2 Trzisni rizik

Cijene mineralnih gnojiva na svjetskom i regionalnom trzi§tu u 2017. godini i u 2018. godini pokazuju
Ceste promjene trenda i pad te se negativni u€inci ovog trenda o€ituju kroz financijski rezultat. Procjene
za 2019. godini prodajnih cijena na globalnom i regionalnom trZitu ne ukazuju na zna&ajne daljnje
padove, ali ¢e svakako ovisiti o globalnim trziSnim geo-politickim odnosima. U globalnim razmjerima,
cijene mineralnih gnojiva ovisiti ¢e o kretanju BDP-a, porastu potroSnje hrane u mnogoljudnim zemljama,
ali i o brojnim parametrima vezanim za cijene energenata te zalihe i cijene osnovnih poljoprivrednih
kultura.

4.3 Rizici nabaveiisporuke plinai ostalih sirovina

Ovi rizici postoje, ali potpisani ugovori sa stalnim dobavlja¢ima koji su ujedno i jedini ¢lanovi drustva
koje je vecinski vlasnik Petrokemije, svode ga na minimalnu mjeru. Obzirom na razvijenu plinsku
infrastrukturu te pojaCavanje diverzifikacije izvora prirodnog plina izgradnjom LNG terminala na Krku,
moze se ocekivati sigurnost opskrbe prirodnog plina u normalnim i izvanrednim uvjetima.
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4.4 Rizik konkurencije

Petrokemija svoje proizvode prodaje na domaéem hrvatskom trzistu, regionalnim trziStima susjednih
zemalja, te prema potrebi na ostalim trziStima tzv. spot trzistima.

Cjelokupno trziste Petrokemije pod stalnim je pritiskom konkurencije i konkurentskih proizvodaca EU,
proizvodaca susjednih zemalja, ali i proizvodaCa globalnog svjetskog trZista, prije svega ruskih
proizvodaca mineralnih gnojiva, proizvodac¢a s Bliskog istoka, Kine i Sjeverne Afrike.

U Hrvatskoj je Petrokemija jedini proizvodac¢ mineralnih gnojiva do 2010. godine, ali od 2011. godine uz
Petrokemiju u Hrvatskoj je prisutan i drugi proizvoda¢ Adriatica Dunav d.o.o. iz Vukovara, koji proizvodi
kompaktirana mineralna gnojiva.

4.5 Financijski rizici

45.1 Tec€ajni rizik

Petrokemija ima i dalje relativno visoku ovisnost rezultata o te¢aju kune prema USD i EUR-u i njihovom
meduodnosu, §to posebno dolazi do izrazaja kod nabavki sirovina vezanih uz cijene u USD i zna¢ajnog
dijela prihoda vezanog uz EUR i USD.

45.2 Kreditni rizik

Odnosi se na rizik neplaéanja ugovornih obveza od strane kupaca Grupe, a koji utjeCu na eventualni
financijski gubitak Grupe. Na izlozenost ovom riziku utje¢u individualne karakteristike pojedinog kupca,
a Ciji se bonitet analizira prije odredivanja uvjeta pla¢anja i uvjeta isporuke. Zadnjih godina najCeS¢i uvjet
placanja od strane kupaca je avansno pla¢anje, te je rizik neplaéanja smanjen na minimum. Mineralna
gnojiva, koja €ine dominantnih oko 95% udjela u prometu s kupcima, prodaju se uz avansno placanje,
a tek manje znacajni proizvodi kao Sto su kemikalije i proizvodi na bazi bentonitnih glina, prodaju se uz
odgodu plac¢anja i ne predstavljaju zna€ajan kreditni rizik.

45.3 Rizik zaduzenosti

Petrokemija na 31.12.2018. ima 459,2 milijuna kuna dugoro¢nog kredita, a kratkoroénim zaduzivanjem
prevladavala je nedostatak trajnog obrtnog kapitala. Vecina kratkoro¢nog duga odnosi se na dug prema
dobavlja¢ima plina, dok dug prema bankama dospijeva tek od 2020. godine. U tijeku su pregovori oko
refinanciranja duga prema dobavlja¢éima plina na dulje rokove otplate, kako bi se stabiliziralo
financiranje.

4.5.4 Rizik likvidnosti

Nakon provedene dokapitalizacije Petrokemija ima znac¢ajno bolji koeficijent likvidnosti, ali u uvjetima
restrukturiranja cilj Grupe je osigurati dostatnu likvidnost kroz financiranje od strane banaka i dobavlja¢a
te avansnim pla¢anjima s ciliem podmirivanja svih obveza kako one dospijevaju. Petrokemija nakon
provedene dokapitalizacije nema viSe po kreditima uvjete ispunjenja odredenih financijskih pokazatelja,
koji bi mogli utjecati na reklasifikaciju dugoro¢nih kredita u kratkoro€ne odnosno na prijevremeno
dospijece kredita. Financiranje kapitalnih investicija i radnog kapitala u velikoj mjeri ovisi o brzini
restrukturiranja Drustva i podrsci financijskih institucija.

455 Kamatni rizik

Ovaj rizik izrazen je kroz i dalje relativno visoku razinu troSkova obrtnog kapitala zbog jo$ uvijek prisutne
percepcije poslovnih banaka da je Petrokemija tvrtka visokog rizika, $to se oekuje da ¢e se u narednom
razdoblju mijenjati, uvazavajuc¢i promjene u modelu poslovanja kao i ostvarenje financijskog rezultata.
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4.6 Rizik neograni¢enosti poslovanja

Petrokemija d.d. i Grupa Petrokemija u razdoblju 2015. — 2017. godina iskazale su znacajne gubitke u
poslovanju. Na dan 31.12.2017. godine konsolidirani gubitak nakon oporezivanja dostigao je razinu
195.341 tisu¢u kuna iznad razine kapitala, tako da je do provodenja dokapitalizacije u 2018. godini
postojala znaCajna neizvjesnost, koja je stvarala zna€ajnu sumnju, vezano uz sposobnost Grupe da
nastavi poslovati po nacelu vremenske neograni¢enosti poslovanja. Misljenja revizora nisu izrazena s
rezervom po toj osnovi, ali je skrenuta pozornost na biljeSke u konsolidiranim financijskim izvjeStajima
koje su upucivale na ove okolnosti i podatke. Financijski izvjestaji pripremljeni su pod pretpostavkom
neogranic¢enosti poslovanja i nisu uklju€ivali usklade koje bi bile potrebne kada Grupa ne bi bila u
mogucnosti nastaviti neograni€eno poslovati, jer su u promatranom razdoblju bile u tijeku cjelovite
aktivnosti procesa restrukturiranja i dokapitalizacije Drustva i Grupe, temeljem kojih su Uprave
Petrokemije d.d. iskazivale uvjerenje u sposobnost Drustva i Grupe da prevlada navedene izazove.
Provedena dokapitalizacija u ¢&etvrtom tromjeseCju 2018. godine znafajno je umanijila rizik
neogranic¢enosti poslovanja.

4.7 Rizik industrije

Proizvodnja mineralnih gnojiva s potrebnim proizvodnjama intermedijara potrebnih za zavrSne
proizvode (amonijak, dusi¢na kiselina, sumporna kiselina i dr.) spada u kapitalno intenzivne industrije.
Vrijednosti postrojenja sli¢nih kapaciteta kao Petrokemija, koja se izgraduju ili su izgradena u svijetu
zadnjih godina okvirno se procjenjuju na preko 2,5 milijardi USD.

Usprkos tome, sve zemlje okruzenja i EU nastoje odrzati i modernizirati svoje vlastite proizvodnje
mineralnih gnojiva kao strateSku industriju za proizvodnju poljoprivrednih proizvoda, hrane, ali i temel
za ostale preradivaCke industrije.

Pritisak proizvoda¢a mineralnih gnojiva s nisko troskovnih trziSta, prije svega zbog mogucénosti jeftinih
sirovina, (prvenstveno prirodnog plina, ali i dr.) te jeftinog kapitala, predstavlja visoki rizik za sve
proizvodace EU i regije.

Dakle, ukupno sagledavanje rizika industrije mineralnih gnojiva karakteriziraju brojni parametri, Cije
u€inke je u buduéem razdoblju vrlo teSko precizno ocijeniti, ali iskustva u prethodnom razdoblju upu¢uju
na kljune rizike. Primjerice, za proizvodale u Cijoj strukturi proizvodnje dominiraju dusi¢éna gnojiva
preteZiti udjel u utjecaju na poslovni rezultat imaju uvjeti nabavke prirodnog plina. Kod Petrokemije to
su cijene prirodnog plina u Europi i Republici Hrvatskoj. Sljedeci vrlo izraZzen utjecaj &ine promjenjive
razine cijena mineralnih gnojiva na svjetskom trZidtu zbog sve izraZenije globalizacije trziSta mineralnih
gnojiva i njihovih glavnih sirovina. Za Drudtvo pojavljuju se i rizici koji nisu globalno nazo¢ni, ali u EU
imaju vrlo veliki utjecaj na poslovanje — sve stroze ekoloSke norme, visoki troSkovi naknada za COq,
kretanje te¢aja USD-a i EUR-a.

Kljucni rizik industrije mineralnih gnojiva na globalnoj razini ocituje se kroz oscilacije ponude i potraznje
te meduodnosa cijena na svjetskom trziStu hrane i energetike. Povezanost industrije mineralnih gnojiva
s promjenama na svjetskom trziStu hrane i energetskom trzistu otvaraju odredene rizike predvidanja
poslovanja u slijedeéim godinama. Na trziStu Republike Hrvatske ti su rizici takoder prisutni, ali
nestabilnost i daljnji pad potraznje za mineralnim gnojivima nije realno ocekivati.

U prvom tromjesecju 2019. godine Petrokemija procjenjuje da nema realne trziSne i tehnoloSke osnove
za poduzimanje mjera stavljanja u funkciju postrojenja koja su u zastoju. Rije€ je o postrojenjima za
proizvodnju fosforne kiseline i €ade, koja nemaju znacajnog utjecaja na vrijednost imovine Drustva, a
na 31.12.2018. godine imaju knjigovodstvenu vrijednost iskazanu u tablici br. 14.
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Tablica 14. Knjigovodstvena vrijednost postrojenja koja su u duZzem zastoju na dan 31.12.2018.

u HRK
» Obrac. rt. . .
Naziv postrojenja Nab. vrijed Ispr. vrijed. I;)adclarln_o Ispr. vrijed. Sad. vrijed.
31.12.2017. 31.12.2018. 31.12.2018. 31.12.2018.
Proiz. fosforne kiseline 48.521.916,33 45.143.215,89 625.935,17  45.769.151,06 2.752.765,27
Proizvodnja ¢ada 28.010.636,51 24.304.494,37 525.687,13  24.830.181,50 3.180.455,01

UKUPNO 76.532.552,84 69.447.710,26 1.151.622,30  70.599.332,56 5.933.220,28

Izvor: Petrokemija

4.8 Rizik koncentracije prodaje

Na hrvatskom trzidtu prvih deset najzastupljenijih kupaca u 2017. ima udio u domacoj prodaji od 63,93%,
dok u 2018. 10 najvecih kupaca ostvaruje udio od 79,34%. U 2018. pet najvecih kupaca Petrokemije na
hrvatskom trzi§tu redom su Zito d.o.0., PIK Vinkovci d.d., KTC d.d., Prvo Plinarsko Drustvo d.d. i
Poljocentar d.o.0. koji zajedno imaju udio od 66,40%, uz znac¢ajan broj i ostalih velikih kupaca kao Sto
je Prv€éa PZ, Axereal Croatia d.o.0., Agronom d.o.0., ali i sve zna€ajniji broj srednjih i malih kupaca.

Sirenjem broja kupaca na hrvatskom trzigtu Dru$tvo smanjuje izloZzenost riziku poslovanja.

Na regionalnom trziStu Petrokemija plasira svoje proizvode preko kupaca i distributera s kojima je
vezana ugovorima o dugoro¢noj poslovnoj suradnji - ovi kupci provode prodajnu politiku koja se utvrduje
u Petrokemiji.

Kod kupaca u izvozu, prvih deset kupaca imalo je u 2017. 64,54%, u 2018. udio 10 najvecih kupaca
iznosio je 69,03%. Drustvo je u odredenim okolnostima zbog mogucih trziSnih odnosa i pozicija tih
kupaca izloZeno riziku poslovanja s istima.

4.9 Utjecaj poslovanja Drustva na ekologiju

Petrokemija sa svojim osnovnim djelatnostima proizvodnje mineralnih gnojiva, ¢ada i proizvoda na bazi
bentonitnih glina ima znac¢ajan utjecaj na okolis. Glavni aspekti okoliSa su emisije oneciScujucih tvari u
zrak i vode i postupanje s otpadom. Sustav upravljanja okoliSem Petrokemije uskladen je i certificiran
prema normi ISO 14001:2015. Drustvo ulaze znatna investicijska sredstva u unapredenje sustava
zastite okolisa. Medutim, Dru&tvo nije osigurano od rizika uslijed ekoloSke Stete, kao niti od rizika prekida
poslovanja (business interruption). Sukladno propisanom Petrokemija je obveznik ishodenja RjeSenja o
objedinjenim uvjetima zastite okolisa ili ,OkoliSne dozvole” $to podrazumijeva zadovoljavanje ekoloskih
standarda prema najbolje raspoloZivim tehnikama. Petrokemija je navedeno rjeSenje ishodila, a trenutno
se nalazi u postupku izmjene Rjesenja o objedinjenim uvjetima zastite okoliSa temeljem koje se trazi
produzenje uskladivanja ekoloskih standarda prema najbolje raspolozivim tehnikama do 31.12.2026.
godine na osnovu kojih ¢e ostvariti nuzne pretpostavke za nastavak daljnjeg poslovanja.

U dijelu ekologije Drustvo je znacajno izlozeno riziku povecanja cijene emisijskih jedinica koje je

neophodno kupiti na trziStu u cilju zadovoljavanja EU direktiva vezanih na sustav trgovanja emisijskim
jedinicama (Emissions Trading System— ETS).

4.10 Politi¢ki rizici

Izdavatelj ima sjediSte i proizvodne pogone u Republici Hrvatskoj, ali veliki dio svoje proizvodnje izvozi
u europske zemlje i na globalno svjetsko trziste. Trenutacni politicki odnosi RH sa susjednim zemljama
te Clanstvo u EU i razni sporazume sa zemljama u okruZenju, ukazuju da ¢e jaati medusobna suradnja
sa zemljama u uzem i Sirem okruzZenju.
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Za 2019. godinu ne moze se, na datum ovog Prospekta, predvidjeti u€inke eventualnih politickih kriza
ili ratnih sukoba i s tim povezanih promjena cijena mineralnih gnojiva, prirodnog plina, kao i promjene
teCaja USD prema EUR i HRK.
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5 INFORMACIJE O IZDAVATELJU

5.1 Povijestirazvoj lzdavatelja

5.1.1 Naaziv i tvrtka Izdavatelja

Puna tvrtka:
PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva

Skrac¢ena tvrtka:
PETROKEMIJA, d.d.

5.1.2 Mijesto registracije lzdavatelja, mati¢ni broj, mati¢ni broj subjekta i osobni identifikacijski

broj

Trgovacki sud registracije:

Trgovacki sud u Zagrebu

Mati¢ni broj:
03674223

Mati¢ni broj subjekta (MBS):
080004355

Osobni identifikacijski broj (OIB):
24503685008

5.1.3 Datum osnivanja lzdavatelja i vrijeme na koje je osnovan

Datum osnivanja Izdavatelja:

1. oZujka 1991. godine

Trajanje Drustva nije unaprijed vremenski ogranieno.
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5.1.4 Sjediste i pravni oblik lzdavatelja, zakonodavstvo prema kojem posluje, drzava
oshivanja, adresa i broj telefona registriranog sjedista

Sjediste Izdavatelja:
Kutina (Grad Kutina), Aleja Vukovar 4

Pravni oblik Izdavatelja:

Dioni¢ko drustvo

Zakonodavstvo prema kojem lzdavatelj posluje:

Zakonodavstvo Republike Hrvatske

Drzava osnivanja:

Republika Hrvatska

Adresa i broj telefona:
Kutina, Aleja Vukovar 4, tel. 044 647 269

5.1.5 Vazni dogadaji u razvoju poslovanja lzdavatelja

Izdavatelj ima sjediSte i proizvodne pogone u Republici Hrvatskoj. Proizvodnja gnojiva u Petrokemiji
jedna je od najvecih u jugoisto€noj Europi. Petrokemija je trgovacko drustvo s dugom industrijskom
tradicijom, koja datira iz tridesetih godina 20. stolje¢a. Tvornica ¢ade sagradena je 1938., tvornica glina
1955., tvornica gnojiva | faza izgradena je 1968., dok je Il faza izgradena 1984. godine.

INA Petrokemija d.d. osnovana je 1991. godine kao dioni¢ko drustvo u potpunom vlasnistvu INA
Industrija nafte d.d. Zagreb, a 1996. godine INA d.d. prodala je kompletan udio u vlasnidtvu DrZavnoj
agenciji za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka koja je 1997. godine prenijela vlasniStvo nad
DruStvom na Hrvatski fond za privatizaciju.

Tijekom 1998. godine Petrokemija je ukljuéena u kuponsku privatizaciju. Od lipnja 2003. godine dionice
Drustva kotiraju na Zagrebackoj burzi (dionica PTKM-R-A).

Ulazak Republike Hrvatske u Europsku uniju imao je za posljedicu posredne ucinke otvaranja velikog
trzista EU, Sto bi na dugi rok trebalo imati pozitivan utjecaj na poslovne rezultate Petrokemije. Kraj
visegodiSnje stagnacije u sljede¢im godinama trebali bi donijeti pozitivni ucinci provedene
dokapitalizacije i vlasni¢kog restrukturiranja DruStva u zadnjem tromjesecju 2018. godine.

Proces unutarnje racionalizacije poslovanja Drustva i Grupe Petrokemija na bazi financijskog potencijala
koji je ostvaren u procesu dokapitalizacije izvrSenom s 31.10.2018. godine, trebao bi otvoriti razdoblje
trajne konsolidacije i povecanja u€inkovitosti u poslovanju.
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5.1.6 Misija, vizija, dugoroé€ni ciljevi i strategija poslovanja lzdavatelja

Misija

Nasa misija je zadovoljenje potreba i o€ekivanja poljoprivrednih proizvodaca koje postizemo visokom
kvalitetom mineralnih gnojiva, partnerskim odnosom i o€uvanjem trajne privrzenosti nasih kupaca.
Lider smo na trZiStu mineralnih gnojiva u Hrvatskoj te znacajan sudionik na regionalnom trzistu.
Racionalno i odgovorno koristimo sve raspolozive resurse, smanjujemo utjecaj na klimatske
promjene, unaprjedujemo tehnologiju i poslovne procese kako bi osigurali konkurentnost, stabilan i
dugoro€an razvoj kompanije. Skrbimo o zdravom i sigurnom okruzenju te sprie€avamo oneciséenje
tijekom Zivotnog ciklusa proizvoda. Povjerenje i dobre partnerske odnose gradimo transparentnim i
eticnim poslovanjem te kvalitethom komunikacijom s kupcima, dioni¢arima, zaposlenicima,
dobavlja¢ima i drustvenom zajednicom. Zaposlenici su temelj naSeg uspjeha i preduvjet nase
budué¢nosti. Stvaranjem pozitivnog radnog okruzenja i kontinuiranim uéenjem stvaramo nove
vrijednosti. Radom i poslovanjem pridonosimo razvoju drustva, pomazemo drustvenu zajednicu i
¢uvamo okoli$ u kojem djelujemo, dajuci time svoj doprinos odrzivom razvoju Republike Hrvatske.

Vizija

Biti regionalni lider na trzistu mineralnih gnojiva koji ¢e kupcima osigurati najbolju vrijednost za ulozeni
novac, poslovanjem temeljenom na nacelima odrzivog razvoja.

Temeljne vrijednosti:

potpuno zadovoljstvo kupaca postignuto visokom kvalitetom proizvoda i usluga;
rast vrijednosti imovine dioni€ara;

rast prodaje na regionalnom trZistu do razine potpunog iskoridtenja kapaciteta;
modernizacija s ciliem smanjenja troSkova i humaniziranja rada;

zastita okoliSa u skladu s normama Republike Hrvatske i EU;

N o o

poticanje zaposlenika na kreativnost u ostvarivanju ciljeva.
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5.2 Ulaganja

5.2.1 Pregled ulaganja Grupe Petrokemije po godinama u razdoblju od 1. sije€nja 2015. do 31.

prosinca 2018. godine

Graficki prikaz 1. Struktura ostvarenih investicija Grupe Petrokemije u razdoblju od 1.1.2015.

do 31.12.2018. godine

OSTALA Modernizacija
ULAGANJA pr0|zvodn|.h
(pojedinacne procesa i

wijednosti manje postrOJevnja u
od 1,0 min. HRK) ~swhu uSteda
13,7% sirovna i energije
11,9%
Investicije u swhu
zastite okoliSa
9,8%
Novi proizvodi
21,5%

Zamjena za
dotrajalo
43,0%

Izvor: Petrokemija
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Tablica 15.

Pregled ostvarenih ulaganja Grupe Petrokemije po godinama u razdoblju od 1.1.2015. do 31.12.2018. godine

CJEVOVOD SUMPORNE KISELINE ZA NPK-1 1.537.221,91 1.537.221,91
IZMJENJIVAC E-21102 (Amonijak) 1.280.387,22 1.280.387,22
VISOKOTLACNI CJEVOVOD PRIRODNOG PLINA (Amonijak) 1.166.648,55 | 36.550.262,14 37.716.910,69
PRIMARNI PARNI KOTAO E21101 A (Amonijak) 1.080.441,95 1.080.441,95
SMANJENJE EMISIJE AMONIJAKA NA POSTROJENJU UREA (MJERA M7) 1.511.203,25 3.935.696,24 5.446.899,49

VISOKOTLACNI ISPIRAC PLINA (SKRUBER) E-23123 ( UREA-2)

12.918.636,84

12.918.636,84

PRILAGODBA POSTROJENJA NPK-2 ZA PROIZ. AMONIJ. SULFATA (NPK-2)

14.286.031,53

21.548.187,31

38.615.322,34

74.449.541,18

IZMJENJIVAC E-14114/214 DUKI-1 915.300,63 259.339,64 1.174.640,27
OPREMA U PRICUVI Reparacija rotora TC-21105 (Amonijak) 1.282.542,75 1.282.542,75
(Z\,;-\(g/ll:\)lllzzl\éﬁ)\ CJEVOVODA RASHLADNE VODE NA TORNJEVIMA CT 47101 648.035.21 661.084.64 1.309.119.85
REMONT POSTROJENJA PROIZVODNJE GNOJIVA 2016. 7.804.191,65 | 28.454.551,81 36.258.743,46

REKONSTRUKCIJA STRIPIRANJA PROCESNOG KONDEZATA-

PROJEKTIRANJE | LICENCA (Amonijak ) 1.385.023,36 416.852,50 335.684,75 2.137.560,61
KATALIZATOR SEKUNDARNOG REFORMERA (Amonijak) 2.678.286,48 2.678.286,48
fOA{Aé/EHNagt]rlﬁjléﬁ)ClJEVNOG SNOPA | KOLEKTORA SUPERHEATERA MK 1.761.632,15 1.761.632,15
VISOKOTLACNI KONDEZATOR KARBAMATA E-23122 ( UREA) 16.985.533,83 16.985.533,83
"AD BLUE" OTOPINA ( UREA) 4.745.111,07 3.682.268,35 1.423.669,96 9.851.049,38
SANACIJA BETONSKOG ZIDA TORNJA ZA PRILIRANJE 6.403.033,84 6.403.033,84
SEKUNDARNI KATALIZATOR ZA RAZGRADNJU N20O 1.062.685,53 1.062.685,53
PRENAMJENA SPREMNIKA TK54101 (ENERGANA ) 4.009.635,47 804.904,66 39.169,03 4.853.709,16
_Srogéﬁll\éAECJEVOVODA SIROVE VODE RW65001-36" UNUTAR KRUGA 3.789.495,71 3.789.495.71
SEKUNDARNI KATALITICKI SUSTAV ( DUKI-1) 1.499.213,09 1.499.213,09
ZAMJENA KONTROLNOG SUSTAVA (DUKI-1) 1.109.088,81 1.154.907,16 2.263.995,97
SEKUNDARNI KATALITICKI SUSTAV ( DUKI-1 Linija 200 ) 1.518.284,09 1.518.284,09
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SFERODIZER RK16101B ( NPK-1) 1.427.239,38 1.931.304,72 3.358.544,10
PRIMARNI PARNI KOTAO E21101, tv.br. 77273A ,tip B (Amonijak) 1.023.821,11 1.023.821,11
IZQVAJANJE"AMONIJAKA IZ NISKOTLACNOG DIJELA SINTEZE ( BAZNI 1.453.503.38 677.116.38 2.130.619.76
INZ.) (Amonijak)

REKONSTRUKCIJA STRIPIRANJA PROCESNOG KONDENZATA 1.084.842.11 16.886.865.36 17.971.707,47
(Amonijak)

ZAMJENA KONTROLNOG SUSTAVA (DUKI-2) 977.018,00 1.174.711,44 2.151.729,44
REALIZACIJA PROJEKTA DeNOx SUSTAV ( DUKI-2) 3.046.330,55 3.046.330,55
POBOLJSANJE PODNICE REAKTORA BR 24101 ( DUKI-2) 1.100.529,09 1.100.529,09
SANACIJA SKRUBERA T26003, T26004 i T26005 ( NPK-2) 3.834.040,00 1.184.756,33 5.018.796,33
SANACIJA CELICNE KONSTRUKCIJE, AKZ | ZAMJENA DOTRAJALIH

ELEMENATA ( NPK-2) 2.847.406,46 2.847.406,46
REKONSTRUKCIJA 110VkV POSTROJENJA U TS 110/10(20) kV KUTINA 5.168.308,11 5.168.308,11
SREDNJENAPONSKI FREKVENC. PRETVARAC VENTILATORA

PRIMARNOG ZRAKA BM50105 (ESCO projekt energetske ucinkovitosti) 2.022.442,03 2.022.442,03
DEE2

MOBILNA LUCKA DIZALICA 11.506.704,00 11.506.704,00
AUTO DIZALICA 4.166.400,00 4.166.400,00
UVODENJE PARE 4 BARA U NT KUCISTE TURBINE TP 56101

ENERGANA 270.647,00 5.796.741,36 6.067.388,36
ELEKTRONSKI ANTIPUMPING SUSTAV KOMPRESORA C 14 101/201 |

ELEKTRONSKI REGULATOR BROJA 1.859.028,00 1.859.028,00
Eg;l;%AVAK PUMPI ENSIVAL - 13 KOMADA (NPK1 6 KOM. | KAN 1 7. 1.947.971,91 1.047.971.01
IZRADA GRANULATORA D-17501 KAN 1 3.843.736,60 3.843.736,60
IZDVAJANJE AMONIJAKA I1Z NISKOTLACNOG DIJELA SINTEZE -

DETALJNI INZENJERING, NABAVA 84.676,00 6.601.848,99 6.686.524,99
KATALIZATOR HIDROGENATORA 101-D | NISKOTEMPERATURNE 7.990.101,48 7.990.101,48

KONVERZIJE 104-D2 (AMONIJAK)

REMONT POSTROJENJA PROIZVODNJE GNOJIVA 2018.

29.964.831,57

29.964.831,57

PRETVARAC MOMENTA VOITH PUMPI P23114/A

1.329.520,36

1.329.520,36
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ZAMJIENA CIJEVNOG SNOPA KONDENZATORA POVRATNOG TOKA

E23179 (UREA 2) 1.247.173,68 1.247.173,68
SANACIJA JUZNOG DIJELA FASADE PROIZVODNE ZGRADE AS/NPK2 1.007.818,57 1.007.818,57
EIAA'\\IB;QXEAE)I UGRADNJA REZERVNIH DIJELOVA ZA SUSIONIK D27351 1.414.229 57 1.414.229 57
IZMJENJIVAC TOPLINE E28008 (SUMPORNA KISELINA) 2.711.704,00 2.711.704,00
PRIMARNI PARNI KOTAO (AMONIJAK) 462.135,75 629.777,22 1.091.912,97
ZAMJENA PLASTA | KAPE REAKTORA (DUKI-1) 6.330.798,31 6.330.798,31

OSTALA ULAGANUJA (pojedinacne vrijednosti manje od 1,0 min. HRK)

8.874.331,80

13.036.710,36

15.028.904,83

20.901.991,80

57.841.938,79

UKUPNA ULAGANJA (u HRK)

53.304.973,29

148.243.287,58

103.348.575,08

117.210.747,11

422.107.583,06

Izvor: Petrokemija

U gornjoj tablici nalazi se pregled ostvarenih ulaganja Grupe Petrokemije po godinama u razdoblju od 1.1.2015. do 31.12.2018. godine.

Ukupno ulaganje u investicije u razdoblju od 1.1.2015. do 31.12.2018. godine iznosilo je oko 422,1 milijun kuna. Od toga je oko 53,3 milijuna investirano u 2015.,
148,2 milijuna kuna u 2016., 103,3 milijuna kuna u 2017., dok je u 2018. ukupno investirano 117,2 milijuna kuna. Petrokemija ¢e i u budu¢nosti nastaviti s
kontinuiranim ulaganjima u svoje poslovne aktivnosti, u skladu s raspolozZivim izvorima. Procjenjujuéi da su vlastiti izvori iz redovnog poslovanja nedostatni za

znacajniji iskorak u investicijskom ciklusu, Petrokemija je pokrenula aktivnosti prikupljanja dodatnih sredstava iz trajnih izvora.

U promatranom razdoblju za investicije veée od 1,0 min kuna, ¢&ija vrijednost iznosi 364.265.644,27 kn, oko 49,9% investicija odnosilo se na ulaganja u
odrzavanju tehni¢ko-tehnoloske kondicije proizvodnih postrojenja i sigurnost rada na proizvodnim postrojenjima, 24,9% se odnosilo na razvoj novih proizvoda
(Petrokemijas, Amonijev sulfonitrat i PetroBlue) dok se manji dio ulaganja odnosio na zastitu okolisa (11,4%) i povec¢anje energetske ucinkovitosti (13,8%).
Ostala ulaganja u povecanje vrijednosti dugotrajne imovine s iznosima manjim od 1,0 min kuna iznosila su 57.841.938,79 kn. Nedostatan je bio segment
ulaganja u modernizaciju proizvodnih procesa i postrojenja u svrhu usteda sirovina i energije te dostizanja ekoloskih standarda EU.
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5.2.2 Opis glavnih ulaganja koja su u tijeku, ukljué¢ujuéi zemljopisnu distribuciju tih ulaganja
(u zemlji i inozemstvu) te na€in financiranja (unutarnje ili vanjsko)

Trenutno se proSiruje proizvodni kapacitet proizvodnje otopine amonijaka 24,5% na postrojenju
AN/KAN-2 s novom linijom za proizvodnju 100 t/dan. Taj proizvod je trziSno interesantan jer se koristi u
smanjenju emisija NOx plinova iz razli€itih postrojenja drugih grana industrije tako da je potraznja za
istim porasla u zadnjih nekoliko godina zbog uskladivanja proizvodnih postrojenja s Direktivom o
industrijskim emisijama (2010/75/EU). Projekt ¢e biti financiran iz vlastitih izvora.

5.2.3 Informacije o glavnim budué¢im ulaganjima lzdavatelja na koja su se njegova rukovodeca
tijela ve¢ obvezala

Na datum ovog Prospekta, nema znacajnih ulaganja za koja su stvorene materijalno znac¢ajne obveze,
odnosno zaklju¢eni ugovori s dobavljacima ili izvoditeljima vecih investicija.
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6 PREGLED POSLOVANJA

6.1 Osnovne djelatnosti

6.1.1

Opis i kljuéni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja lzdavatelja i njegove
oshovne djelatnosti, gdje se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili usluga
koje pruza za svaku poslovnu godinu za razdoblje obuhvaéeno povijesnim financijskim

informacijama

PETROKEMIJA proizvodi mineralna gnojiva, i proizvode na bazi bentonitne gline te pruza usluge u

podrudju razvoja, projektiranja, nadzora, odrzavanja, umjeravanja, kontrole kvalitete i konzultacija.

Predmet poslovanja Drustva ¢ine sljedece djelatnosti:

14.22
15.7
20

22.2
25.13
60.3
63.1
63.21
63.40
71.32
74.82

Vadenje gline i kaolina

Proizvodnja hrane za Zivotinje

Prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva i pluta,
osim namjestaja, proizvodnja predmeta od slame i
pletarskih materijala

Tiskarska djelatnost i usluge povezane s tiskanjem
Proizvodnja ostalih proizvoda od gume

Cjevovodni transport

Prekrcaj tereta i skladistenje

Ostale pratece djelatnosti u kopnenom prijevozu
Djelatnost ostalih agencija u prijevozu

Iznajmljivanje strojeva i opreme za gradevinarstvo
Djelatnost pakiranja

Proizvodnja gnojiva i poboljSivada tla

Promet gnojivima i poboljSivaima tla

Tehnicko ispitivanje i analiza

Proizvodnja ¢ade i crnih pigmenata, te proizvoda na
bazi €ade i crnih pigmenata

Proizvodnja i prerada bentonitnih glina i drugih
nemetala, te proizvodnja na bazi bentonita za sve
namjene

Odrzavanje opreme, uredaja, instalacija, gradevinskih
objekata te mjerne i regulacijske tehnike

Kupnja i prodaja robe

Obavljanje trgovackog posredovanja na domac¢em i inozemnom trzistu
Posredovanje i zastupanje u prometu roba i usluga

Pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane, pripremanje
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i usluZivanje pi¢a i napitaka i pruzanje usluga smjestaja
Usluge skladiStenja

Prijevoz putnika i tereta u unutarnjem i medunarodnom
cestovnhom prometu

Projektiranje, gradenje i nadzor nad gradenjem

Usluge kemijskih i fizikalnih laboratorijskih ispitivanja,

te analiza proizvoda, sirovina, voda i otpadnih voda, zraka i tla

Usluge : ispitnih stanica, popravak i pregled mjerila
ispitivanje metodom bez razaranja, stolarske usluge
Izrada, popravljanje i ugradnja opreme, uredaja,
instalacija i dijelova

Struéni poslovi zastite okoliSa

Servisiranje vatrogasnih aparata

Gumiranje opreme i odrzavanje gumirane opreme
Usluge kemijskih i fizikalnih analiza industrijskih
kemikalija, katalizatora, biljnog materijala, otpada,
mazivih i lozivih ulja i plinova

Usluge ispitivanja radnog okoliSa

Postupanje s otpadom i opasnhim otpadom

Opskrba plinom

Proizvodnja elektri¢ne energije

Opskrba elektricnom energijom

Ispitivanje kakvoce gnojiva i poboljSivaca tla
Trgovina plinom

Skladidtenje nafte i naftnih derivata

Proizvodnja toplinske energije

Opskrba toplinskom energijom

Djelatnost otpremnistva

Prijevoz za vlastite potrebe

Usluge u zeljezni¢kom prijevozu

Usluge upravljanja zeljezni¢kom infrastrukturom
Izrada tehnoloskih, strojarskih, elektroenergetskih i
gradevinskih projekata te projekata mjerenja i regulacije
Izrada stru¢nih podloga, elaborata i studija
Djelatnost pracenja kvalitete zraka

Djelatnost pracenja emisija oneciS¢ujucih tvari u zrak iz
nepokretnih izvora

Djelatnost provjere ispravnosti mjernog sustava za
kontinuirano prac¢enje emisija oneciSc¢ujucih tvari u zrak

iz nepokretnih izvora
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Djelatnost uzimanje uzoraka i ispitivanje voda
Ispitivanje fizikalno-kemijskih svojstava otpada
Laboratorijske analize tla

Proizvodnja dekarbonizirane, demineralizirane, rashladne i
pitke vode

Opskrba pitkom vodom

Odvodnja i pro€is¢avanje otpadnih voda

Popravak proizvoda od metala, strojeva i opreme
Instaliranje industrijskih strojeva i opreme
Organizacija izvedbe projekta zgrade

Gradnja cjevovoda za tekucine i plinove

Gradnja vodova za elektriénu struju i telekomunikacije
Elektroinstalacijski radovi

Uvodenije instalacija, vodova, kanalizacije i plina i
instalacije za grijanje i klimatizaciju

Ugradnja, popravak i odrzavanje dizala i pokretnih
stepenica

Proizvodnja, stavljanje na trziSte i koristenje kemikalija
Trgovina na veliko naftnim derivatima

Trgovina na malo naftnim derivatima

Djelatnost prijevoza opasnih tvari
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Proizvodni program Petrokemije d.d.

PROIZVODNJA GNOJIVA
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Proizvodnja gnojiva odvija se na nizu medusobno povezanih postrojenja za koja navodimo osnovne
karakteristike.

1. POSTROJENJE ZA PROIZVODNJU AMONIJAKA

Postrojenje za proizvodnju amonijaka (Amonijak-2) u Proizvodnji mineralnih gnojiva Petrokemije
projektiralo je i izradilo americko poduzece «PULLMAN KELLOG Ltd.» Proces je koncipiran na
originalnoj «k KELLOG»-ovoj metodi, a temelji se na visokotlanom reformingu za proizvodnju amonijaka
koji za postupak koristi prirodni plin.

Projektni kapacitet iznosi 1.360 t/d ili 448.800 t/a Cistog amonijaka. Postrojenje je pusteno u rad 1983.
godine kada su proizvedene i prve koli¢ine amonijaka.

Za proizvodnju amonijaka koristi se prirodni plin, kao sirovina i energent, te zrak. Kao pomoéni medij
koristi se i voda obradena u skladu sa zahtjevima procesa.

2. POSTROJENJE ZA PROIZVODNJU UREE

Postrojenje Urea-2 pocelo je s proizvodnjom 1983. godine. Tehnoloski proces proizvodnje uree zasniva
se na «STAMICARBON»-ovom CO: stripping-procesu koriste¢i teku¢i amonijak i plinoviti uglji¢ni
dioksid. Postrojenje je projektirano za proizvodnju 1.500t uree dnevno.

3. POSTROJENJE ZA PROIZVODNJU KAN-a

U Petrokemiji postoje dva postrojenja za proizvodnju KAN-a.

3a. POSTROJENJE KAN-1

Postrojenje KAN-a proradilo je 1968. s proizvodnjom priliranog KAN-a dnevnim kapacitetom 578 t/d
KAN 27% N. Izgradeno je po licenci firme « KALTENBACH-THURING». Ovo postrojenje je modificirano
1998. za proizvodnju granuliranog KAN-a po licenci iste firme s kapacitetom od 578 t/d KAN 27% N ili
450 t/d AN 33,5% N.

3b. POSTROJENJE AN/KAN-2

Postrojenje za proizvodnju AN/KAN-2 izradeno je po licenci firme «KALTENBACH-THURING» i u
mogucnosti je proizvesti 500 t/d Cistog NH4NO3 u obliku slijedecih gnojiva i tehnickih proizvoda:

. 648 t/d KAN-a s 27% N
. 525 t/d AN-a s 33,5% N
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. 501 t/d AN-a s 34,8% N, visoke gustoce — tehni¢ka kemikalija
. 501 t/d AN-a s 34,8% N, porozni sa 6% ili 12% apsorpcija ulja — tehni¢ka kemikalija
. 40 t/d 95 % taline AN-a — tehni¢ka kemikalija

U posebnom dijelu postrojenja mogu se proizvoditi slijedeéi tekuéi proizvodi:

. UAN- tekuce gnojivo u obliku otopine urea amonijevog nitrata s 30% N u koli¢ini od 650 t/d
" Amonijacna voda s 25% NHs u koli¢ini od 90t/d — tehni¢ka kemikalija

. Barrett otopina s 40% N u koli€ini od 147 t/d — sirovina za proizvodnju ASN na MAP/NPK-2

4. POSTROJENJA ZA PROIZVODNJU DUSICNE KISELINE

U Petrokemiji postoje dva postrojenja za proizvodnju dusSi¢ne kiseline. U kompleksu 1. faze je
postrojenje kapaciteta 2 puta po 405 t/d koje je u funkciji od 1968. godine. U sklopu 2. faze je postrojenje
kapaciteta 450 t/d kiseline, a u radu je od 1982. godine. Ukupan kapacitet oba postrojenja iznosi 1.260
t/d. Oba postrojenja su izgradena po licenci francuske tvrtke « GRANDE PAROISSE» iz Pariza. lako
medu njima postoje male tehnoloske razli€itosti, postrojenja su vrlo sli€na pa se za oba pogona moze
uzeti isti tehnoloski opis.

5. POSTROJENJE ZA PROIZVODNJU SUMPORNE KISELINE

Postrojenje za proizvodnju sumporne kiseline u Petrokemiji izvedeno je po licenci firme « CHEMIEBAU
BAYER». Postrojenje je u radu od 1983. godine.

Nominalni kapacitet je 1.500 t/d koncentrirane sumporne kiseline (98,4%) visoke Cisto¢e. Najveéi dio
proizvedene Kkiseline se koristi za proizvodnju amonijevog sulfata i amonijevog sulfonitrata na
postrojenju MAP/NPK 2 i proizvodnju formulacija NPK gnojiva sa sekundarnim hranjivom sumporom.
Maniji dio kiseline se koristi kod prerade vode, za poboljSanje fizikalnih svojstava mineralnih gnojiva ili
kao gotov proizvod prodaje na trzistu.

Postrojenje radi povremeno u trajanju od nekoliko mjeseci na minimalnom proizvodnom kapacitetu i
glavnina proizvedene kiseline se koristi za internu potro3nju.

6. POSTROJENJE ZA PROIZVODNJU FOSFORNE KISELINE

Petrokemija, je odabrala dihidratni postupak proizvodnje fosforne kiseline (licencor: «FISONS»,
projektant: «kDAVY INTERNATIONAL Ltd.»). Kapacitet postrojenja: 500 t/d P20s slabe kiseline, 550 t/d
P20Os jake kiseline i 17 t/d H2SiFe.

Na datum ovog Prospekta postrojenje je u zastoju.

7. POSTROJENJA ZA PROIZVODNJU NPK GNOJIVA

7a. POSTROJENJE NPK-1

Postrojenje NPK-1 s radom je pocelo 24. travnja 1968. Konstruirano je za proizvodnju 1.350 t/d
formulacije NPK 13-10-12 ili 445.500 tona godiSnje, po postupku francuske firme «P.E.C. (Potasse et
Engrais Chimique)». Postrojenje je osposobljeno za proizvodnju velikog broja razli€itih formulacija NPK
gnojiva u omjeru hranjivin elemenata 1:2:3, preko 1:1:1 pa sve do 2:1:1, maksimalnim dnevnim
kapacitetom 1.600 t/d formulacije NPK(S) 15-15-15(3), koja se danas najviSe proizvodi. U posljednje 4
godine formulacije NPK i NP gnojiva su, u skladu sa zahtjevima trzista, oplemenjena sa sumporom kao
sekundarnom hranjivom tvari, a izvor sumpora je iz vlastite proizvodnje sumporne kiseline.
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7b. POSTROJENJE MAP/NPK-2

Postrojenje MAP/NPK-2 je dizajnirano za proizvodnju NPK formulacija gnojiva kao i za NP formulaciju
pod nazivom monoamonijev fosfat (MAP).

Od 2015. godine postrojenje ne proizvodi viSe navedene proizvode vec¢ je u suradnji sa inozemnim
procesnim stru¢njacima i vlastitim projektantskim i inzenjerskim iskustvom prenamijenjeno za
proizvodnju dva nova proizvoda dnevnim kapacitetom 370 tona:

1. PetrokemijAS - jednostavno dusi¢no gnojivo (20% N) sa dodatkom sumpora (24% S) koje je po
kemijskom sastavu amonijev sulfat (AS) i

2. Amonijev sulfonitrat - jednostavno dusi¢no gnojivo (26% N) sa dodatkom sumpora (15% S) koje
je po kemijskom sastavu amonijev sulfonitrat (ASN).

U razdoblju 2015. - 2018. ulozeno je oko 82,5 min kn u revitalizaciju postrojenja kako bi se isto
osposobilo za kontinuirani rad i zadovoljavanje trziSnih potreba tim novim proizvodima.

8. PROIZVODNJA | DOBIVANJE ELEKTRICNE | TOPLINSKE ENERGIJE

PocCetkom Sezdesetih godina zapocela je izgradnja tvornice mineralnih gnojiva, danas poznata pod
nazivom prva faza, a koja je nedugo potom i pustena u rad. Sam energetski sustav u to doba svodio se
na proizvodnju toplinske energije namijenjene pokrivanju potreba postrojenja, dok se elektri€¢na energija
kupovala od elektroprivrede. Osnovicu sustava su tada Cinila Cetiri generatora pare ukupnog kapaciteta
30 t/h 12 barske pare.

U kompleksu 2. faze izgraden je energetski sustav koji je pored toplinske energije proizvodio i elektri¢nu
energiju dostatnu za sva postrojenja unutar tvornice mineralnih gnojiva. Tako su osnovu energetskog
sustava Cinila tri generatora pare ukupnog kapaciteta od 360 t/h vodene pare te turbogeneratorski set
kapaciteta 35 MW. Takav energetski sustav postoji i danas, ali s nizom manjih preinaka i inovacija koja
su napravljena na osnovi iskustava u eksploataciji, a s ciliem ili smanjenja troSkova proizvodnje ili
olak8avanja odvijanja proizvodnje. Pored navedenih generatora pare koji s cjelokupnom zajedni¢kom
armaturom i opremom spadaju u postrojenje Energana, energetski sustav ¢ine joS i postrojenja za
pripremu, obradu i distribuciju voda (sustav rashladne vode, sustav demineralizirane vode, sustav pitke
vode, sustav parnog i procesnog kondenzata, akumulacijski sustav sirove vode), sustav za prijenos i
distribuciju elektri¢ne energije, sustav za transport i pripremu prirodnog plina, kompresornica zraka,
pomocéna energetska postrojenja i instalacije.

9. PRERADA | OBRADA VODE

Iz akumulacijskog jezera «llova» se sirova voda dobavlja na proizvodnju pitke vode kapaciteta 120 m3/h
i dekarbonizirane vode kapaciteta 960 m3/h uz upotrebu kemikalija. Dekarbonizirana voda se koristi za
proizvodnju demineralizirane vode kapaciteta 65 m3/h, dopunu rashladnog sustava i za procesna
postrojenja. Demineralizirana voda se upotrebljava za napajanje parnih kotlova i kao procesna voda za
postrojenja. Rashladni sustav je otvoreni recirkulacijski sustav kapaciteta 4.000 m3/h i koristi se za
hladenje proizvodnih postrojenja dusSi¢ne kiseline-1, KAN-1 i NPK-1.

Iz akumulacijskog jezera «Pakra» se sirova voda dobavlja za proizvodnju dekarbonizirane vode
kapaciteta 1.620 m3/h uz upotrebu kemikalija. Dekarbonizirana voda se koristi za procesna postrojenja,
ionsku dekarbonizaciju, za nadopunu rashladnog bazena i za proizvodnju demineralizirane vode
kapaciteta 280 m3h. Demineralizirana voda se upotrebljava za napajanje kotlova i kao procesna voda
za postrojenja. Rashladni sustav je otvoreni recirkulacijski sustav kapaciteta 33.000 m?3/h i koristi se za
hladenje proizvodnih postrojenja 2. faze. Postrojenje za obradu otpadnih voda kapaciteta 285 m?3/h
obraduje otpadnu vodu tvornice mineralnih gnojiva. Obradena otpadna voda se koristi za nadopunu
rashladnog bazena, a proizvedeni 50 %-tni amonij-nitrat se vrac¢a u proces proizvodnje NPK ili KAN
mineralnih gnojiva.
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10. PROIZVODNJA CAPA

Proizvodnja ¢ada s dugom tradicijom proizvodnje dokazana je prodajom ¢ada najpoznatijim svjetskim
koncernima gumarske industrije, ali i prodajom vlastite tehnologije. Cada se uglavnom upotrebljava u
gumarskoj industriji (za proizvodnju pneumatika, cijevi, pogonskog remenja), a crni pigmenti za tiskarsku
boju, crne premaze, plastiku, boje za tekstil i sli¢no.

Na datum ovog Prospekta postrojenje je u zastoju.

11. PROIZVODNJA GLINARSKIH PROIZVODA, DODATAKA STOCNOJ HRANI | TEKUCIH
GNOJIVA

Organizacijska cjelina u kojoj je objedinjena vecina sporednih proizvodnih programa Petrokemije. Ima
Siroku lepezu proizvoda: od bentonita za potrebe eksploatacije nafte, ljevacku industriju, mineralne
dodatke sto€noj hrani, pa do stelje za kuéne ljubimce “Felina“. Znac¢ajan dio programa &ine “Florini” -
mala pakiranja gnojiva i tekuc¢a gnojiva “Fertine”, te razli€ite kiseline i kemikalije.

12. ODRZAVANJE

Temeljna djelatnost je odrzavanje proizvodnih i transportnih postrojenja kao i ostalih objekata i
konstrukcija u vlasniStvu Petrokemije. Odrzavanje je organizirano strukovno i podijeljeno je u slijede¢e
Sluzbe:

- Ured odrzavanja

- Centralno upravljanje zalihama

- Tehnolosko-tehni€ki biro

- Gradevinsko odrZavanje

- Kontrola, ispitivanja i umjeravanja
- Sluzba za rotacijske strojeve

- Tehnicka sluzba

- Sluzba strojarskih radionica

- Preventivho odrzavanje

- Elektroenergetski sustavi

- Mijerno regulacijski sustavi

Uz iskusne radnike odrzavanije je dobro opremljeno radionic¢kim i laboratorijskim prostorom, potrebnom
opremom, alatima i uredajima. U svojim aktivnostima koristi standardne metode odrzavanja, ali i
najsuvremenije pristupe i tehnologije kroz specijalistiCka odrzavanja i usluge. ViSe od pola stoljeca
iskustva na odrzavanju opreme jamstvo je kvalitete usluga. Kao trZiSno orijentirano, odrzavanje svoje
usluge pruZa i na vanjskom trzistu.
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Podaci o proizvodniji i poslovnim prihodima po grupama proizvoda za razd oblje od 1. sije€nja

2015. do 31. prosinca 2018. godine

Tablica 16. Proizvodnja po grupama proizvoda za 2015., 2016., 2017. i 2018. godinu
(000 tona)

2015. 2016. 2017. 2018.

] e T e G e I

Grupa proizvoda

UREA 37,0% 36,8% 39,0% 34,9%

KAN 418 34,5% 437 40,9% 450 37,8% 405 39,2%

NPK 345 28,5% 238 22,3% 277 23,2% 267 25,9%

Gnojiva ukupno 1.211 100,0% 1.069 100,0% 1.192 100,0% 1.034 100,0%
10 10 9 8

Ostali proizvodi

Izvor: Petrokemija

Graficki prikaz 2.

Izvor: Petrokemija

Koli¢inski udio pojedinih grupa proizvoda u ukupnoj proizvodnji za

razdoblje od 1. sijeénja 2015. do 31. prosinca 2018. godine

Ostali
proizvodi
1%

66



Tablica 17. Poslovni prihodi po grupama proizvoda za 2015., 2016., 2017. i 2018. godinu

( milijuni kuna)

2015. 2016. 2017. 2018.
Grupa proizvoda

UREA 37,3% 36,7% 39,8% 37,4%
KAN 684  27,8% 617  34,3% 550  29,3% 516  29,5%
NPK 858  34,9% 521  29,0% 579  30,9% 579  33,1%
Gnojiva ukupno 2.458 100,00 1.797 100,0% 1.875 100,0% 1.751 100,0%
Ostali proizvodi i usluge 107 137 104 124
Ukupni poslowni prihodi 2.565 1.934 1.979 1.874

Izvor: Petrokemija

Graficki prikaz 3. Vrijednosni udio pojedinih grupa proizvoda u ukupnim poslovnim prihodima
za razdoblje od 1. sije¢nja 2015. do 31. prosinca 2018. godine

Ostali proizvodii usluge
5%

Izvor: Petrokemija

6.1.2 Naznaka svih znacajnih novih proizvoda i/ili usluga koje su uvedene te status razvoja
novih proizvoda ili usluga u mjeri u kojoj je javno objavljen

Aktivnosti istraZivanja i razvoja navedeni su u dijelu Il Prospekta u sklopu to¢ke 11. ,IstraZivanje i razvoj,
patenti i licencije®.
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6.2 Glavna trZista

Petrokemija svoje proizvode prodaje na domacéem hrvatskom trzidtu, regionalnim trzistima susjednih
zemalja, te prema potrebi na ostalim trzistima - tzv. spot trziStima.

Cjelokupno trziste Petrokemije pod stalnim je pritiskom konkurencije i konkurentskih proizvodaca EU,
ali i proizvodada globalnog svjetskog trzista, prije svega ruskih proizvoda¢a mineralnih gnojiva,
proizvodaca s Bliskog istoka, Kine, Sjeverne Afrike.

U Hrvatskoj je Petrokemija jedini proizvoda¢ mineralnih gnojiva do 2010. godine, ali od 2011. godine uz
Petrokemiju u Hrvatskoj je prisutan i drugi proizvoda¢ Adriatica Dunav d.o.o. iz Vukovara, koji proizvodi
kompaktirana mineralna gnojiva.

Cijene gnojiva na svjetskom i regionalnom trzistu u razdoblju 2015. - 2018. pokazuju oscilacije, koje su
jednim dijelom rezultat odnosa ponude i potraZznje na globalnom trZistu i vezanih odnosa cijena osnovnih
poljoprivrednih kultura, ali i rezultat zna¢ajnog utjecaja na cijene ponuda jeftinih proizvoda iz Rusije,
Bliskog istoka, Kine i Sjeverne Afrike.

U globalnim razmjerima, cijene gnojiva ¢e ovisiti o kretanju BDP-a zemalja, porastu potroSnje hrane u
mnogoljudnim zemljama, o parametrima vezanim za cijene energenata, utjecaju zaliha i cijena osnovnih
poljoprivrednih kultura i dr..

Hrvatska poljoprivreda joS uvijek ima relativno nisku razinu proizvodnje, u odnosu na neiskoriStene
potencijale — neobradene povrSine, slabu preradivacku industriju i potrebu za promjenom strukture
proizvodnje u pravcu odabira poljoprivrednih kultura koje imaju bolji financijski u€inak na trzistu.

Petrokemija je i dalje vazan strateSki oslonac domacoj i poljoprivredi Sire regije, a strateski joj je cil]
zadrzati lidersku poziciju i u narednom razdoblju. Najznac&ajniji trziSni utjecaj na poslovanje Petrokemije
na domacem trzistu ima jaCanje hrvatske poljoprivredne proizvodnje, koja upuéuje na nuznost
postupnog porasta potroSnje mineralnih gnojiva, ali i nuzno jacanje preradivacke industrije. Regionalna
trzista najblizih susjednih zemalja tradicionalna su i vrlo bitna trziSta za Petrokemiju. Na ovim trzistima
Petrokemija je tradicionalno nazo€na kod kupaca sa svojim proizvodima. Na ostalim trZitima zbog viSih
transportnih troSkova plasiraju se koli¢ine nuzne za dinami¢no popunjavanje iskoriStenosti kapaciteta.

Na hrvatskom trzistu prvih deset najzastupljenijih kupaca u 2015. ostvarilo je udio od 43,51%, u 2016.
taj udio je iznosio 54,91%, u 2017. 63,93% te u 2018. deset najvecih kupaca ostvaruje udio od 79,34%
na hrvatskom trziStu. Promjene koje su u navedenom razdoblju oCite rezultat su i promjena na
poljoprivrednom trzistu Hrvatske u promatranom razdoblju. U 2018. pet najvecih kupaca Petrokemije na
hrvatskom trzi§tu redom su Zito d.o.0., PIK Vinkovci d.d., KTC d.d., Prvo Plinarsko Drustvo d.d. i
Poljocentar d.o.o. koji zajedno imaju udio od 66,40%, uz znacajan broj i ostalih velikih kupaca kao $to
je Prv€a PZ, Axereal Croatia d.o.o0., Agronom d.o.o., ali i sve zna&ajniji broj srednjih i malih kupaca.

Oc¢ekuje se jaCanje potpore bankarskog sektora i njegovo snazZnije sudjelovanje u financiranju
poljoprivredne proizvodnje, tako da bi uloga velikih kupaca trebala bi s vremenom gubiti na zna&aju.

Na regionalnom trZiStu Petrokemija plasira svoje proizvode preko kupaca i distributera s kojima je
vezana ugovorima o dugoro¢noj poslovnoj suradniji, ovi kupci provode prodajnu politiku koja se utvrduje
u Petrokemiji.

Kod kupaca u izvozu, prvih deset kupaca imalo je u 2015. udio od 51,53%, u 2016. taj udio iznosio
55,95%, u 2017. 64,54%, a u 2018. udio 10 najvecih kupaca iznosio je 69,03%.

U 2018. pet najvecih kupaca u izvozu ¢inilo je 52,53% ukupne prodaje i to su SNACI, Italija, Borealis
L.A.T., Austrija trziSta regije; Metadynea GMBH, Austrija; Zrno Raka, Slovenija i Modeco Ljubuski, BiH.
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Tablica 18.  Struktura kupaca u zemlji za 2015., 2016., 2017.i 2018. godinu

Naziv kupca 2015. 2016. 2017. 2018.
Promet Promet Promet Promet

Zito d.o.o. 9,65% 9,55% 26,63% 27,85%
PIK - Vinkowi d.d. 0,00% 0,00% 1,31% 12,25%
KTC d.d. 0,05% 0,22% 5,44% 9,81%
Prvo Plinarsko Drustvo d.d. 0,00% 38,53% 2,43% 9,29%
Poljocentar d.o.o. 3,50% 2,28% 4,86% 7,20%
Prnca PZ 1,00% 1,92% 8,07% 4,59%
Axereal Croatia d.o.0. 0,00% 0,00% 1,92% 2,63%
Agronom d.o.o. 0,01% 0,01% 0,01% 2,31%
Belje d.d. 0,00% 0,00% 1,36% 2,20%
Agrokor Trgovina d.o.o. 29,30% 2,40% 11,90% 1,21%
Ostali 56,49% 45,09% 36,07% 20,66%

Izvor: Petrokemija

GrafiCki prikaz 4. Struktura kupaca u zemlji za 2018. godinu

B Zito d.o.0.; 27,9%
O Ostali; 33,6%

A PIK- Vinkovci d.d.;
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Tablica 19.  Struktura kupaca u inozemstvu za 2015., 2016., 2017.i 2018. godinu

Naziv kupca 2015. 2016. 2017.

Promet Promet Promet
Snaci ltalija 14,56% 12,06% 18,99% 18,70%
Borealis L.A.T. 12,87% 4,63% 6,21% 11,89%
Metadynea GMBH 0,00% 3,85% 7,55% 9,74%
Zmo Raka 8,61% 12,76% 8,71% 8,00%
Modeco Ljubuski 3,44% 5,52% 4,43% 4,20%
Petrokemija N.Sad 5,85% 3,01% 2,53% 4,00%
Nitron Group 0,00% 3,05% 3,09% 3,59%
Keytrade AG 3,93% 5,19% 8,41% 3,28%
Agroglobe d.o.o. 0,55% 2,39% 2,10% 2,85%
Rapi¢ d.o.o. 1,72% 3,49% 2,52% 2,78%
Ostali 48,47% 44,05% 35,46% 30,97%

Izvor: Petrokemija

Graficki prikaz 5. Struktura kupaca u inozemstvu za 2018. godinu

O Modeco Ljubuski;
4,2%

O Zmo Raka; 8,0%

O Metadynea GMBH,;
9,7%

B Borealis L.A.T.;

O Ostali; 47,5%
11,9%

B Snaci ltalija; 18,7%

Izvor: Petrokemija

Podjela ukupnih poslovnih prihoda po kategoriji djelatnosti odnosno po grupama proizvoda navedena
je u to€ki 6.1.1. Opis i kljuéni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja Izdavatelja i njegove
oshovne djelatnosti, gdje se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili usluga koje pruza za
svaku poslovnu godinu za razdoblje obuhvaceno povijesnim financijskim informacijama u dijelu 1l
Prospekta. Podjela ukupnih prihoda od prodaje po zemljopisnim trzistu navedena je u tocki 9.2.2. Opis
promjena u prodaji ili prihodima u dijelu 1l Prospekta.
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6.3 Analiza trziSta nabave

Sve strateske sirovine (fosfat, kalijev klorid, MAP/DAP) Petrokemija kupuje od dugogodisnjih strateskih
dobavljaca. U 2015. godini Sest najznacajnijih inozemnih dobavlja¢a sirovina ostvarili su udio od 81,34%
u ukupnom inozemnom prometu, dok je u 2016. taj udio pao na 72,5%., 2017. na 69,4% i 2018. porastao
na 73,16%. Postotni trend udjela troSka sirovina prikazuje trendove kretanja cijena, od najviih u 2015.
godini, te poCetak trenda pada krajem 2015. do ljeta 2017. kada ponovno poc€inju rasti. Od 2016. godine
zbog izazovne financijske situacije i odrZzavanja proizvodnje i tijeka novca MAP, DAP i fosfat dobavlja
se do pod kraj 2018. uglavnom od jednog dobavljac¢a koji je Petrokemiju mogao pratiti valutom 120 dana
bez garancija pla¢anja. Krajem 2018. godine, preuzimanjem Petrokemije od strane investitora i boljim
uvjetima placanja stekli su se uvjeti za proSirenje liste dobavljaca $to rezultira zna¢ajno povoljnijom
nabavom sirovina u prosincu 2018. godine. Takoder su se stekli uvjeti da se zbog smanjenja rizika i
eventualne ovisnosti proizvodnje, ponovo uspostave zdravi poslovni odnosi s veéim brojem
dobavlja¢a/proizvodaca sirovina i time pobolj$a pozicija Petrokemije kao kupca.

Tablica 20.  Struktura dobavlja¢a u zemlji za 2015., 2016., 2017. i 2018. godinu

Naziv dobavljac¢a

HEP d.d. 0,00% 0,00% 0,00% 43,69%
PPD Vukovar 54,46% 48,75% 54,09% 23,71%
Ina d.d. Zagreb 31,86% 30,34% 27,65% 13,88%
HZ Cargo 3,64% 4,01% 3,62% 2,91%
HEP Opskrba 0,95% 1,11% 0,80% 1,88%
Monter str. Montaze 0,00% 0,00% 0,94% 0,89%
Luka Sibenik 1,13% 1,28% 1,15% 0,82%
Grad Kutina 0,44% 0,67% 0,56% 0,63%
Croatia Osiguranje 0,48% 0,64% 0,54% 0,55%
Drava Osijek 0,52% 0,74% 0,66% 0,51%
Ostali 6,52% 12,46% 9,99% 10,53%

Izvor: Petrokemija

Graficki prikaz 6. Struktura dobavljaca u zemlji za 2018. godinu

B PPD Vukovar;
23, 7%

O Ina d.d. Zagreb;
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Izvor: Petrokemija
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Tablica 21. Struktura dobavlja¢a iz inozemstva za 2015., 2016., 2017. i 2018. godinu

Naziv dobavljac¢a

Mekatrade Geneve 23,00%
JSC Belarusian 3,62%
Uralkali Trading 22,34%
Vertis Budapest 0,00%
Officine Luigi Resta 0,00%
Clariant Se 0,00%
Bischof & Klein 1,54%
Sloven. Zelj., Ljubljana 1,14%
Ondrstroj Praha 0,00%
Arkema France 0,00%
Ostali 48,36%

51,54%
7,36%
11,96%
0,00%
0,00%
0,00%
1,42%
1,00%
0,00%
0,00%
26,72%

38,85%
7,46%
17,93%
0,00%
0,00%
0,00%
1,75%
0,00%
0,00%
0,00%
34,01%

48,52%
13,79%
10,84%
5,51%
1,95%
1,75%
1,49%
1,26%
1,25%
1,12%
12,52%

Izvor: Petrokemija

Graficki prikaz 7. Struktura dobavljaca iz inozemstva za 2018. godinu
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6.4 Utjecaj iznimnih ¢imbenika na informacije iz to¢aka 6.1 i 6.2. Registracijskog
dokumenta

Moguéi utjecaj iznimnih gimbenika opisan je u dijelu || Prospekta u tocki 4. ,Cimbenici rizika vezani za
Izdavatelja ili njegovu djelatnost” i tocki 12. ,Informacije o trendovima®“.

6.5 Prikaz informacija o patentima, licencama, znacajnim ugovorima ili novim
proizvodnim procesima

Navedene informacije nalaze su u dijelu Il Prospekta u sklopu to¢ke 11. ,Istrazivanje i razvoj, patenti i
licencije®.

6.6 Trzisni polozaj

Polozaj Petrokemije na hrvatskom trzistu je uvjetno stabilan, ali pod sve vec¢im pritiskom domicilne
konkurencije iz EU, ali i proizvodaca iz istocnih zemalja. Petrokemija na domacem hrvatskom trzistu
ostvaruje udio u plasmanu od oko 60 do 65% ukupnih trzisnih potreba. U 2011. godini na hrvatskom
trziStu pojavio se novi proizvodac gnojiva Adriatica Dunav d.o.0. iz Vukovara.

Za Petrokemiju uz trziSte Republike Hrvatske, uza regija obuhvaca i trzista Slovenije i BiH, gdje je i
znacajan udio gnojiva Petrokemije u ukupnoj potrosnji gnojiva na tim trzistima. Slijedeca trziSta regije
po znacaju su ltalija, Madarska, Srbija, Kosovo, Crna Gora i Makedonija, gdje su neka trzista
tradicionalna poput Italije, dok su druga znaajna po velikom potencijalu rasta poljoprivredne
proizvodnje i potroSnje mineralnih gnojiva. Slijede trziSta regije: Austrija, Bugarska, Rumunjska,
Njemacka, Turska, Grcka i Albanija. Znacajne koli¢ine Petrokemija plasira na trZista Slovenije, BiH,
Italije, Srbije, Madarske, Bugarske i Rumunjske, koristeéi logistiCke prednosti cestovnog, Zeljezni¢kog,
rije€nog i pomorskog puta, Sto pruza povoljnu konkurentsku poziciju.

Na trzistu regije i okruzenja postoji zna€ajan broj proizvodaca gnojiva, koji odreduju trziSnu poziciju
Petrokemije. Nuzna ulaganja u energetsku ucinkovitost i modernizaciju koju provode svi konkurentski
proizvodacli u okruzenju predstoje i Petrokemiji, kao uvjet kvalitetnog pozicioniranja na trzistu. Svi
znacajni proizvodaci u Europi uz plasman na domicilnim trziStima, zauzimaju pozicije i na regionalnim
trzistima, kao i na trziStu mineralnih gnojiva Petrokemije.

Petrokemija planira u slijede¢im godinama povecanje plasmana mineralnih gnojiva na hrvatskom i
trzistima u regiji, u skladu s procijenjenim trendovima poljoprivredne proizvodnje na tim trZistima,
nastojeci ostvariti optimalni udio u ukupnom plasmanu, na svakom od spomenutih trZista. Zbog
potpunijeg iskoriStenja kapaciteta ostvarivat ¢e se i povoljne prodaje i na druga trziSta zemalja izvan
regije, uvazavajuéi razinu transportnih troskova.

Kljuéni zaokret u trziSnom pozicioniranju u razdoblju 2019. - 2023. godine Petrokemija planira ostvariti
jacanjem prodaje na hrvatskom i regionalnim trzistima.
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7 ORGANIZACIJSKA STRUKTURA

7.1 Opis Grupe i polozaja koji Izdavatelj ima u Grupi

Grupu Petrokemija predstavljaju mati¢no drustvo Petrokemija i drustva kceri:
- Petrokemija d.o0.0. Novi Sad, i
- Luka Sibenik d.0.0. Sibenik.

- Drustvo kéer PETROKEMIJA AGRO TRADE d.o.o. Kutina bilo je ¢lanica Grupe Petrokemija
Kutina do 31.10.2018. godine.

Graficki prikaz 8. Organizacijska shema Grupe Petrokemija

p SHEMA PETROKEMIJE, d.d.
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Izvor: Petrokemija

7.2 Popis znacajnih drustava kceri Izdavatelja, uklju¢ujuéi naziv, drzavu osnivanja ili
sjedista, vlasnic¢ki udio i, ako se razlikuje, udio u glasackim pravima

Stanje udjela na 31.12.2018. godine:
Petrokemija d.o.0. Novi Sad, Republika Srbija, u 100 % vlasnistvu, vrijednost udjela 259.108 HRK
Luka Sibenik d.o.o0. Sibenik, RH, vlasni¢ki udio od 79,72%, vrijednost udjela 13.195.015 HRK
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Ostali udjeli - stanje na 31.12.2018. godine:

Mreza TV Hrv. (ex TV Moslavina/ NeT nezavisna televizija), udio od 0,015% vrijednost 7.536 HRK
Pounje d.d. Hrvatska Kostajnica vrijednost udjela 2.690 HRK

8 NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | ZALIHE

8.1 Informacije u vezi s bilo kojom postoje¢om ili planiranom zna¢ajnom dugotrajnom
materijalnom imovinom, uklju¢ujucéi nekretnine u najmu i sve vece terete na njima

U nastavku se navode detaljniji podaci o postrojenjima i nekretninama na 31.12.2018. godine.

Tablica 22.

LOKACIJA

VRSTA IMOVINE

NABAVNA VRIJ.

' (HRK)

Dugotrajna imovina u uporabi na 31.12.2018. godine

ISPRAVAK VRIJ.
(HRK)

SADASNJA VRLJ.
(HRK)

1 [Petrokemija Kutina Licence 27.020.384,55 25.279.795,04 1.740.589,51
2 |Petrokemija Kutina Zemljiste 44.376.019,67 0,00 44.376.019,67
3 |Petrokemija Kutina Gradevine 583.513.951,98 397.054.598,36 186.459.353,62
4 |Petrokemija Kutina Postrojenja i oprema 1.647.079.045,47 1.254.714.344,95 392.364.700,52
5 |Petrokemija Kutina Ostalo 464.679,32 0,00 464.679,32
UKUPNO 2.302.454.080,99 1.677.048.738,35 625.405.342,64
6 |Petrokemija Novi Sad |Gradevine i oprema 759.142,00 475.070,17 284.071,83
Luka Sibenik Oprema 37.291.212,91 28.113.764,00 9.177.448,91
SVEUKUPNO 2.340.504.435,90 1.705.637.572,52 634.866.863,38

Izvor: Petrokemija
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Tablica 23.

Podaci o nekretninama na 31.12.2018. godine danih u zalog ili pod hipotekom/zalogom

R.BR. LOKACIJA  NAZIV NEKRETNINE NABA(\:;Q)VR”' 'SPRA(XQE)VR”‘ SADA(SHNRJQ VRIJ. 'ZNOfHE%OGA VJEROVNIK

1 | HUSAIN |Zgrada skladita UREE 18.443.867,07 10.193.131,23 8.250.735,84

2 | HUSAIN |Zgrada skladigta MAP/NPK 17.788.992,25 10.022.318,11 7.766.674,14

3 | HUSAIN |Zgrada skladista NPK (S-1) 17.788.992,25 10.022.318,11 7.766.674,14|  36.000.000,00 PBZ d.d.

4 | HUSAIN |[Skladite fosfata 6.293.906,75 6.026.824,73 267.082,02| ~ 34.000.000,00 PBZd.d.

5 HUSAIN |Skladiste kalijeva sulfata 7.020.211,58 3.828.823,18 3.191.388,40

6 | HUSAIN |[Skladite kalijevog klorida 7.020.211,58 3.828.823,18 3.191.388,40
UKUPNO 74.356.181,48 43.922.238,54 30.433.942,94 70.000.000,00

7 | HUSAIN [Skiadiste fosfata 6.687.982,83 6.687.982,83 0,00

8 | HUSAIN [Skladiste kalijeve soli 8.171.702,68 7.360.765,92 810.936,76

9 | HUSAIN |Skladiste amonijeva nitrata 16.055.027,63 13.060.831,38 2.994.196,25| 32253232 40 HBOR

10 | HUSAIN [Skladiste KAN 1 16.455.356,60 13.476.936,69 2.978.419,01|  32.253.232,40 PPD d.o.0. (SUDUZNIK)

11 HUSAIN |[Skladiste gotovih proizvoda 10.416.405,81 8.531.035,88 1.885.369,93

12 | HUSAIN |[Skladiste gotovih proizvoda 10.416.405,81 8.531.035,88 1.885.369,93
UKUPNO 68.202.881,36 57.648.588,58 10.554.292,78 64.506.464,80

13 | KUTINA |zgrada maloprodaje 1.500.560,16 899.435,50 601.124,66 3.041.557,63|  HEP ESCO d.o.0.
SVEUKUPNO 144.059.623,00 102.470.262,62 41.589.360,38 137.548.022,43

Napomena: Husain je dio Grada Kutina.

Izvor: Petrokemija
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8.2 Opis svih problema u vezi s okoliSem koji bi mogli utjecati na koristenje
dugotrajne materijalne imovine

Djelatnosti Petrokemije su djelatnosti kojima se u smislu Uredbe o okolidnoj dozvoli (NN 8/2014) i Uredbe
i izmjenama i dopunama Uredbe o okoliSnoj dozvoli (NN 5/2018) mogu prouzroditi emisije kojima se
oneciS¢uje tlo, zrak i voda. Sukladno propisanom Petrokemija je obveznik ishodenja RjeSenja o
objedinjenim uvjetima zastite okoliSa ili ,OkoliSne dozvole“ Sto podrazumijeva zadovoljavanje ekoloskih
standarda prema najbolje raspoloZivim tehnikama. Petrokemija je navedeno rieSenje ishodila, a trenutno
se nalazi u postupku izmjene RjeSenja o objedinjenim uvjetima zastite okoliSa temeljem koje se traZi
produzenje uskladivanja ekoloSkih standarda prema najbolje raspolozivim tehnikama do 31.12.2026.
godine. Analizom stanja postojecih postrojenja i opreme uz provedenu ocjenu utjecaja na okoli utvrdene
su mijere poboljSanja tj. modernizacije postrojenja s ciliem zadovoljavanja ekolo$kih standarda te
energetske i tehnoloske ucinkovitosti. Planirana je dinamika ulaganja u razdoblju 2019. — 2026. u
ukupnom iznosu od oko 300 milijuna kuna sukladno odobrenju koje ¢e Ministarstvo zastite okolida i
energetike ishoditi od strane Europske komisije (EK). O realizaciji planiranih mjera, koje su sastavni dio
revizije ,OkoliSne dozvole® za koju je Petrokemija podnijela zahtjev Ministarstvu zastite okoliSa te o istom
kvartalno izvjeStava EK.
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9 PREGLED POSLOVANJA | FINANCIJSKI PREGLED

Poslovni i financijski pregled analizira povijesne konsolidirane financijske rezultate I1zdavatelja na dan
31. prosinca 2015., 2016., 2017. i 2018. godine. Konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2018.
nisu revidirani. Potencijalni ulagatelji trebali bi navedeni dokument ¢&itati zajedno s revidiranim
konsolidiranim financijskim izvjesStajima lzdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu, nerevidiranim
konsolidiranim financijskim izvjeStajima lzdavatelja za 2018. godinu te zajedno s informacijama
navedenima u dijelu Il Prospekta u to¢ki 4. - ,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja ili njegovu djelatnost*
i tocki 6. - ,Pregled poslovanja“. Neke informacije u pregledu ukljucuju predvidajuce izjave koje se bave
rizicima i nesigurnostima. Za analizu vaznih ¢imbenika koji bi mogli uzrokovati zna¢ajnu razliku izmedu
stvarnih rezultata i rezultata opisanih u predvidaju¢im izjavama koje su dio Prospekta potencijalni
ulagatelji upuéuju se na dio ,Predvidajuée izjave* u uvodnom dijelu ovog Prospekta te na toc¢ku 4. -
,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja ili njegovu djelatnost” u dijelu Il ovog Prospekta.

Ovaj Prospekt, kao i financijski izvjestaji Grupe Petrokemija za poslovne godine koje su zavrSile 31.
prosinca 2015., 31. prosinca 2016., 31. prosinca 2017 i 31. prosinca 2018. koji su ukljuéeni u ovaj
Prospekt upucivanjem na javno objavljene informacije, sadrze alternativne mjere uspjesnosti, kao sto
su dobit prije kamata, poreza i amortizacije (EBITDA), EBITDA marza, dobit prije kamata i poreza
(EBIT), EBIT marza, neto dug, dani kupaca, dani zaliha te dani dobavljaca, a Cije definicije su navedene
u Prilogu 1 Popis definicija i kratica u dijelu IV Prospekta. Navedene alternativne mjere uspjesSnosti
koriste se kako bi se dodatno preciziralo i poboljSalo razumijevanje poslovnih rezultata i financijskog
stanja Grupe, kako bi bolje usporedili periodi¢ni rezultati s rezultatima drugih drustava u industriji koje
pruzaju informacije o usporedivim alternativnim mjerama uspjesSnosti, kao i radi usporedbe uspjesnosti
poslovanja u odredenom razdoblju u odnosu na prethodna razdoblja.

Alternativne mjere uspjesSnosti ne predstavljaju mjeru uspjesSnosti poslovanja prema MSFI-jevima te
potencijalni ulagatelji iste ne bi trebali smatrati alternativom mijeri uspjesnosti prema MSFI-jevima.
Takoder, moguce je da ostala drustva ne izraCunavaju slic¢no ili isto nazvane mjere uspjesnosti po istoj
osnovi koju je koristila Grupa te stoga nisu nuzno usporedivi sa sli¢no ili isto nazvanim mjerama drugih
drustava. Sukladno tome, potencijalni ulagatelji se ne bi trebali prekomjerno oslanjati na bilo koju
alternativhu mjeru uspjesnosti sadrzanu u ovom Prospektu koja nije povezana s MSFI-jevma.

9.1 Financijski polozaj u razdoblju od 1.1.2015. do 31.12.2018. godine

Graficki prikaz 9. Kratkotrajna imovina, kratkoroéne obveze i radni kapital na 31.12.2015.,
31.12.2016., 31.12.2017. i 31.12.2018. godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji 1zdavatelja za 2018. godinu
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Graficki prikaz 10. Pokazatelji likvidnosti Grupe Petrokemije na 31.12.2015., 31.12.2016.,

31.12.2017.1 31.12.2018. godine

1,20
1,01
1,00 /
0,80
0,63 / 0,62
0.60 v - 0,54
0,42
0,40 0,51
0,14 ,/”/"
0,20 ’ 0,11
’ 012 - 0.1
0,04 AL 0,04
0,00 ! T T ! r )
31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018.

Koeficijent trenutne likvidnosti =#= Koeficijent ubrzane likvidnosti
== Koeficijent tekuce likvidnosti

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji |zdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji Izdavatelja za 2018. godinu

GrafiCki prikaz 11. Dugotrajna imovina i dugoro¢éne obveze Grupe Petrokemija na 31.12.2015.,
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji Izdavatelja za 2018. godinu
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Graficki prikaz 12. Odnos ukupnog kamatonosnog duga i kapitala i rezervi na 31.12.2015.,
31.12.2016., 31.12.2017. te 31.12.2018. godine

1.000

800

600

400 +

200 +

u HRK min

-200

-400
31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018.

B Kapital i rezerve B Ukupan kamatonosni dug

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji |zdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji Izdavatelja za 2018. godinu

Petrokemija za financiranje trajnih obrtnih sredstava koristi srednjoroéne zajmove dobavljac¢a plina kao
i dugorocne kredite komercijalnih banaka i HBOR-a. U pripremi je reprogramiranje srednjoro¢nog zajma
s dobavlja¢ima plina na nove prihvatljivije rokove dospijeca.

Grupa Petrokemija na 31. prosinca 2018. ima u koristenju 459,6 milijuna kn dugorocnih kredita
(Petrokemija 459,2 milijuna kn i Luka Sibenik 0,4 milijuna kn) i 133,4 milijuna kn kratkorocnih kredita.

Graficki prikaz 13. Dospijec¢e kratkoroénog duga Grupe Petrokemija od sijecnja 2019. do
prosinca 2019. godine
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Napomena: stanje na 31. prosinca 2018. godine

Izvor: Petrokemija
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Graficki prikaz 14. Dospijeé¢e dugoroénog duga Grupe Petrokemija

2020 2021 2022 2023 2023+

Napomena: stanje na 31. prosinca 2018. godine

Izvor: Petrokemija

Likvidnost i radni kapital

Pri provodenju analize obrtnog kapitala Petrokemije nuzno je upozoriti na nekoliko specificnosti koje
proizlaze iz osobina tehnoloskog procesa i trziSnog polozaja ovog Drustva te uvjeta u okruzenju:

kontinuirana proizvodnja tijekom jedanaest/dvanaest mjeseci (ovisno o godini kada se provodi
remont postrojenja) i sezonska prodaja gnojiva karakteristi¢na po izrazenoj sezonskoj oscilaciji
potraznje,

dinamika nabave sirovina je relativno vremenski duga, jer se najvaznije sirovine nabavljaju (u
pravilu) iz udaljenih i/ili prekomorskih destinacija u veli€ini brodskih jedinica, $to utjeCe na
prosjecnu koli¢inu, vrijeme dopreme i broj dana vezanja u zalihama sirovina,

proizvodnja se odvija u nekoliko faza prerade, tako da se odredeno vremensko razdoblje u
zalihama veZu obrtna sredstva u obliku poluproizvoda (npr. amonijak, duSi¢na kiselina),

logistika je vrlo zahtjevna (luke, Zeljeznica, skladista) jer se radi o godiSnjem prometu od 1,5 do
2 milijuna tona sirovina i gotovih proizvoda u manipulaciji dopreme, skladi$tenja i otpreme,

kljuéni rezervni dijelovi za postrojenja proizvodnje mineralnih gnojiva su dobrim dijelom
specifiCni, ve¢e su pojedinacne vrijednosti, rade se po narudzbi i njihova dobava traje dulje
vremensko razdoblje.

U promatranom razdoblju od 2015. do zakljuéno 31.12.2018. godine na poslovanje Petrokemije
znacajan utjecaj imali su direktni i odgodeni negativni uginci svjetske financijske krize u kojoj je doSlo
do znacajnih oscilacija nabavnih i prodajnih cijena povezanih s poremecajima na strani ponude i
potraZnje najvaznijih sirovina za proizvodnju mineralnih gnojiva kao i oscilacija i neravnoteza u ponudi i
potraznji mineralnih gnojiva. Zbog toga je i razina zaliha, njihov promet i broj dana vezivanja poprimao
vrlo razli€ite vrijednosti u pojedinim poslovnim godinama.
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Koeficijent opée (tekuée) likvidnosti iznosio je u 2017. godini 0,42, a u 2018. godini je porastao na 1,01
Sto ukazuje na poboljSanje odnosa ukupne kratkotrajne imovine i obveza. U prosjeku, stanje likvidnosti
u kojem se drustvo nalazilo do dovrSetka procesa dokapitalizacije u listopadu 2018. bilo je vrlo teSko i
na nezadovoljavajuc¢oj razini. U promatranom razdoblju razina stalnih obrtnih sredstava financiranih iz
dugorocnih izvora nije bila dostatna i radni kapital bio je negativan. Generalno se moze ocijeniti da je
poslovanje s gubitkom u prethodnim godinama utjecalo na nisku razinu obrtnog kapitala, no situacija je
nakon provedene dokapitalizacije u listopadu 2018. godine znac¢ajno poboljSana. Petrokemija je u
mogucnosti djelomi€¢no avansirati sirovinu i tako utjecati na nize cijene. Takoder, u mogucnosti je i na
trzidtu ,Cekati“ bolja kretanja i na taj nacin ostvarivati prihod u trenutku boljih prodajnih cijena, Sto sve
nije bilo mogucée u prijadnjim godinama. Pronalazenje dodatnih izvora financiranja stalnih obrtnih
sredstava i dalje je jedna od bitnih mjera u okviru procesa restrukturiranja i stabilizacije poslovanja.

Graficki prikaz 15. Analiza radnog kapitala Grupe za 2015., 2016. i 2017.i 2018. godinu
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Napomena: u izracun ne ulaze potraZivanja od kupaca koja su prodana faktoring drustvima

Izvor: Petrokemija

Na dan 31.12.2017. godine obveze Grupe prema dobavljacima iznosile su 264,8 milijuna kuna i sve su
dospijevale u roku od 30 - 60 dana te su iste i podmirene u navedenim rokovima.

Sto se ti¢e potraZivanja od kupaca, od ukupno 22,5 milijuna kuna, na dan 31.12.2017. godine radi se o
potraZivanjima od kupaca za glinarske proizvode i manji dio za gnojiva. Ovi iznosi dospijevaju preko
94% do 30 dana, 3% do 60 dana, te 3% iznad 60 dana. Stanje ispravka vrijednosti potraZivanja od
kupaca iznosilo je na 31.12.2017. godine 106,2 milijuna kuna i manje je za 0,02 milijuna kuna u odnosu
na 31.12.2016. Za ova potraZivanja je proveden postupak otpisa na teret rezultata u prethodnom
razdoblju i utuzenja.

Na dan 31.12.2018. godine obveze prema dobavljaima iznosile su 310,4 milijuna kuna i sve su
dospijevale u roku od 30 - 60 dana te su iste i podmirene u navedenim rokovima. Sukladno financijskoj
situaciji, s dobavlja¢ima su ugovoreni primjereni rokovi pla¢anja, kako bi se uredno u ugovorenim
rokovima isti mogli i podmirivati.

Sto se ti¢e potrazivanja od kupaca, od ukupno 15,8 milijuna kuna, na dan 31.12.2018. godine radi se o
potraZivanjima od kupaca za glinarske proizvode i za gnojiva. Ovi iznosi dospijevaju preko 98,5% do 30
dana, 1,3% do 60 dana, a 0,2% iznad 60 dana. Stanje ispravka vrijednosti potraZivanja od kupaca
iznosilo je na 31.12.2018. godine 104,1 milijun kuna i manje je za 2,1 milijun kuna u odnosu na
31.12.2017. Za ova potrazivanja je proveden postupak otpisa na teret rezultata u prethodnom razdoblju
i utuzenja.
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Informacije vezano za financijski polozaj Grupe Petrokemije za 2015., 2016., 2017. i 2018. godinu,
uklju€ujuci uzroke znacajnih promjena iz godine u godinu u financijskim informacijama, u mjeri u kojoj
je to potrebno za razumijevanje poslovanja Grupe u cjelini nalaze se u dijelu 1l Prospekta, to¢ka 20.1. -
.Povijesne financijske informacije” upu¢ivanjem na javno objavljene informacije.

9.2 Rezultati poslovanja u razdoblju od 1.1.2015. do 31.12.2018. godine

GrafiCki prikaz 16. Kretanje ukupnih prihoda i ukupnih rashoda te neto dobiti Grupe
Petrokemije za 2015., 2016., 2017. i 2018. godinu
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji |zdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji Izdavatelja za 2018. godinu

Informacije vezano za rezultate poslovanja Grupe Petrokemije za 2015., 2016., 2017. i 2018. godinu,
uklju€ujuci uzroke znacajnih promjena iz godine u godinu u financijskim informacijama, u mjeri u kojoj
je to potrebno za razumijevanje poslovanja Grupe u cjelini nalaze se u dijelu Il Prospekta, to¢ka 20.1. -
.Povijesne financijske informacije” upucivanjem na javno objavljene informacije.

9.2.1 Informacije o znatnim ¢imbenicima, ukljuéujué¢i neobicne ili rijetke dogadaje ili nove
razvoje dogadaja koji znatno utjecu na prihod iz poslovanja Izdavatelja, navodeci do koje
je mjere to utjecalo na prihod

Nije bilo znatnih ¢imbenika, uklju€ujuci neobicne ili rijetke dogadaje ili nove razvoje dogadaja koji su
znatno utjecali na prihod iz poslovanja izdavatelja, pored onih navedenih u tocki 12. ,Informacije o
trendovima“ u dijelu Il Prospekta.

Informacije vezano za financijski polozaj Grupe Petrokemije za 2015., 2016., 2017. i 2018. godinu,
uklju€ujuéi uzroke znacajnih promjena iz godine u godinu u financijskim informacijama, u mjeri u kojoj
je to potrebno za razumijevanje poslovanja Grupe u cjelini nalaze se i u dijelu Il Prospekta u to¢ki 20.1.
- ,Povijesne financijske informacije“.
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9.2.2 Opis promjena u prodaji ili prihodima

Graficki prikaz 17. Prihodi od prodaje Grupe zarazdoblje od 2015. do 2018. godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji |zdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji Izdavatelja za 2018. godinu

Graficki prikaz 18. Prihodi od prodaje po trzistima za razdoblje od 2015. do 2018. godine
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji I1zdavatelja za 2018. godinu
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Graficki prikaz 19. Ukupna prodaja gnojiva za razdoblje od 2015. do 2018. godine
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Izvor: Petrokemija

Graficki prikaz 20. Prodaja gnojiva u Hrvatskoj i na stranim trzisStima za razdoblje od 2015. do

2018. godine
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Izvor: Petrokemija
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Graficki prikaz 21. Prodaja gnojiva u regiji ukupno za razdoblje od 2015. do 2018. godine
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Izvor: Petrokemija

9.2.3 Informacije u vezi sa svim drzavnim, gospodarskim, fiskalnim, monetarnim ili politickim
politikama ili ¢imbenicima koji su znac€ajno utjecali ili bi mogli znac¢ajno utjecati, izravno
ili neizravno, na poslovanje lzdavatelja

Izdavatelj ima sjediSte i proizvodne pogone u Republici Hrvatskoj, ali veliki dio svoje proizvodnje izvozi
u europske zemlje, a dio i na globalnom spot trZiStu. Trenutaéni politi¢ki odnosi RH sa susjednim
zemljama te uklju€enost u EU i razne sporazume sa zemljama u okruZenju, ukazuju da ¢e jalati
medusobna suradnja sa zemljama u uZem i Sirem okruZenju. Sam ulazak Republike Hrvatske u
Europsku uniju, barem u prethodnom razdoblju, nije imao vece pozitivne ili negativne direktne utjecaje
na financijski polozaj Petrokemije, jer je i u duzem razdoblju priprema za ulazak u EU politicka situacija
u RH i okruzenju bila stabilna. Posredni ucinci otvaranja velikog trziSta EU na dugi rok bi trebali imati
pozitivan utjecaj na poslovne rezultate Petrokemije. Prevladavanje viSegodiSnje stagnacije i krize
potraznje u sljede¢im godinama trebali bi donijeti odredene pozitivne ekonomske ucinke i na
Petrokemiju te time neutralizirati barem dio izdataka vezanih za investicijska ulaganja u ekologiju.

Politi¢ki rizici i napetosti pokazali su u prethodnim godinama medusobnu povezanost promjene razine
cijena hrane, energenata i prijetnji koje donose politicke nestabilnosti potencijalnih ratnih sukoba. Porast
cijena naftnih derivata posredno se odraZava i na cijene prirodnog plina.

U prethodnoj godini vrlo jasno su se pokazali negativni uginci potpune otvorenosti globalnom trzZistu,
odnosno izloZenosti Petrokemije rizicima uZeg i Sireg okruZenja. Prodajne cijene mineralnih gnojiva na
svjetskom trziStu su pod utjecajem cikli¢nih i sezonskih promjena se povremeno mijenjaju.

Za 2019. godinu ne moze se, na datum ovog Prospekta, predvidjeti u€inke eventualnih politikih kriza i
ratnih sukoba i s tim povezanih promjena cijena prirodnog plina, cijena ostalih sirovina, kao i promjene
teCaja USD-a i EUR-a. Sadasnja cijena nafte otvara brojne nepoznanice o buduc¢im kretanjima cijena
energenata, sirovina i mineralnih gnojiva kao rezultat globalnih neravnoteza u 2019. i sljede¢im
godinama. Snizavanje razine PDV-a u 2017. godini povoljno se odrazilo na prodaju mineralnih gnojiva
na domacem trziStu, ali i dalje klju€ni u€inak ima razina drzavnih poticaja u poljoprivredi i otkupne cijene
glavnih ratarskih kultura.
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10 1ZVORI SREDSTAVA

10.1 Informacije o kratkoro¢nim i dugoro¢nim izvorima sredstava lzdavatelja

Graficki prikaz 22. Struktura pasive na 31.12.2015., 31.12.2016., 31.12.2017. i 31.12.2018.
godine
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® Obveze za faktoring ® Obveze prema dobavljacima

® Ostale kratkoro¢ne obveze

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji |zdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji Izdavatelja za 2018. godinu

Udio kapitala i rezervi 31.12.2018. nakon provedene dokapitalizacije porastao je na 16%. U strukturi
zaduZenosti dominiraju srednjoroéni i dugoro&ni izvori. Na 31.12.2018. udio obveza za kratkoro¢ne
kredite, tekuca dospije¢a dugorocnih kredita i obveza za izdane vrijednosne papire iznosio je 22%
ukupnih kreditnih obveza. Udio obveza prema dobavlja¢ima na 31.12.2018. smanjio se u odnosu na
31.12.2017. za 4 p.p. dok su se ostale kratkorocne obveze povecale za 5 p.p. u odnosu na 31.12.2017.
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10.2 ObjasSnjenje izvora i iznosa i opis novéanih tokova Izdavatelja

Tablica 24. Izvjestaj o novéanom tijeku (indirektna metoda) za 2015., 2016., 2017.i 2018. godinu

Neto nov€ani tijek od poslownih aktivnosti 368 198 -80 119
Neto nov€ani tok od investicijskih aktivnosti -42 -138 -80 -483
Neto nov€ani tok od financijskih aktivnosti -333 -48 165 346

Ukupni neto novcani tijek

Novac i nov€ani ekvivalenti na poCetku razdoblja 19 13 24 29
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 13 25 29 11
Napomene:

Razlika u zavr§nom stanju novca i novéanih ekvivalenata na kraju 2016. godine u odnosu na po¢etno stanje novca
i novcanih ekvivalenata na pocetku 2017. godine od 1.011 tis. kuna je u iznosu novcéanog depozita kao novcanog
ekvivalenta, a koji u 2017. godini nije primijenjen.

U gornojoj tablici u 2016. prikazani su financijski podaci iz revidiranog konsolidiranog izvje$taja Drustva za 2016.,
dok u revidiranom konsolidiranom izvjestaju Drustva za 2017. u dijelu koji se odnosi na usporedne podatke za 2016.
godinu postoje razlike koje su nastale u iskazivanju iznosa depozita kao novéanog ekvivalenta u iznosu od 3.622
tis kuna na pocetku razdoblja 1.1.2016. i iznosu depozita od 1.011 tis. kuna na kraju razdoblja 31.12.2016. sto ¢ini
razliku od 2.611 tis kuna, koja se reflektirala kao razlika na pozicijama:

- povecanja/smanjenja obveza prema dobavljac¢ima i ostalim obvezama — 2.611 tis.kn

- neto novca ostvarenog u poslovnim aktivnostima — 2.611 tis. kn

- neto povecanje/smanjenje novca i novéanih ekvivalenata — 2.611 tis. kn.

Kako bi bio usporediv sa prethodnim godinama (2015., 2016. i 2017.), izvjeStaj o novcanom tijeku za 2018. u gornjoj
tablici takoder je sastavijen primjenom indirektne metode, dok je u nerevidiranim konsolidiranim financijskim
izvje$tajima Petrokemije za 2018. godinu, koji su ukljuéeni u ovaj Prospekt upucivanjem na javno objavijene
nerevidirane konsolidirane financijske izvje$taje Petrokemije za 2018. godinu, izvjestaj o novéanom tijeku sastavljen
primjenom direktne metode.

lzvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji DruStva za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski podaci DruStva za 2018. godinu

U prijasnjim godinama (prije 2016.) Petrokemija je uslijed dugih rokova naplate potrazivanja za gnojivo
na domacem trzistu te problema likvidnosti domacih kupaca i nedostatka vlastitih obrtnih sredstava
sklapala ugovore o faktoringu (za tri najve¢a kupca). Od 2016. godine Petrokemija je uvazavajuéi i
trendove na trZidtu promijenila model naplate potraZivanja i kompletnu prodaju gnojiva naplacuje putem
avansa, kako na domac¢em tako i na ino trziStima.

Nové&ani tok od poslovnih aktivnosti za 2018. je pozitivan iz razloga naplate vecine potrazivanja avansno
uz istovremeno duze rokove placanja obveza prema dobavljaima.

U 2018. godini dokapitalizacijom je zaustavljen problem likvidnosti i omoguéeno je preslagivanje
strukture prodaje po trZistima, te se sukladno tome u narednim razdobljima o€ekuju pozitivni efekti u
poslovanju.
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10.3 Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja Izdavatelja

Tablica 25. Pokazatelji likvidnosti Grupe na 31.12.2015., 31.12.2016., 31.12.2017. i 31.12.2018.
godine

Pokazatelji likvidnosti 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018.

Koeficijent trenutne likvidnosti

0,04 0,06 0,04 0,51
(novac i novéani ekvivalenti / tekuce obveze)
Koeficijent ubrzane likvidnosti

0,12 0,14 0,11 0,62
((tekuca imovina-zalihe) / tek u¢e obveze)
Koeficijent tekuce likvidnosti

0,63 0,54 0,42 1,01

(tekuca imovina / tekuce obveze)

Napomena: pokazatelji su izracunati na temelju nerevidiranih podataka

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji l1zdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvje$taji Izdavatelja za 2018. godinu

Komentar na navedene pokazatelje likvidnosti Grupe naveden je u sklopu analize likvidnosti i radnog
kapitala u tocki 9.1. - ,Financijski polozaj u razdoblju 2015. - 2018.“ u dijelu 1l Prospekta.

10.4 Informacije o svim ograni¢enjima koriStenja izvora sredstava koja su znacajno
utjecala ili bi mogla znacajno utjecati, izravno ili neizravno, na poslovanje
Izdavatelja

U strukturi izvora sredstava dominiraju srednjorocni i dugoroéni izvori financiranja koji omogucuju
stabilno poslovanje u 2019. godini te se tijekom 2019. planira pristupiti reprogramu dijela obveza prema
dobavlja¢ima plina na dulje rokove dospijeéa.

10.5 Informacije o predvidenim izvorima financiranja koji su potrebni kako bi se
ispunile obveze iz toc¢aka 5.2.3. i 8.1. ovog Registracijskog dokumenta

Od rezultata provedenih mjera dokapitalizacije, kao i mjera racionalizacije poslovanja i njihovih
financijskih u€inaka te strategije vlasnika ovisit ¢e prioriteti, dinamika ulaganja i struktura izvora
financiranja. U podetnim godinama procesa restrukturiranja oslonac ¢ée biti na vanjske izvore
financiranja, a s protekom vremena i efektuiranjem ucinaka mjera restrukturiranja, taj udio bi se trebao
postupno smanijivati, a rasti udio vlastitih izvora.
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11 ISTRAZIVANJE | RAZVOJ, PATENTI | LICENCIJE

Petrokemija je trajno opredijeljena k razvoju novih proizvoda i povec¢anju energetske ucinkovitosti svojih
postojecih proizvodnih procesa. Pa tako, u periodu 2014. - 2018. Petrokemija je uvela tri nova proizvoda
u svoj proizvodni portfelj. Sva tri nova proizvoda su ostvarena u segmentu tzv. dusi¢nog programa. U
razdoblju 2015. - 2016. je u suradnji s tvrtkom SNC Lavalin ostvaren projekt prenamjene postrojenja
MAP/NPK-2 za proizvodnju amonijevog sulfata (Petrokemijas) i amonijevog sulfo-nitrata (ASN) pri ¢emu
je Petrokemija bila nositelj aktivnosti dizajna procesa, baznog i detaljnog inZenjeringa opreme te
izvodenja radova dok je suradnja sa SNC Lavalinom ostvarena u dijelu izrade bilance energije i
materijala. U projekt prenamjene s ciljem proizvodnje AS i ASN je uloZeno 82,2 milijuna kuna. Nadalje,
2017. godine je dobivena licenca od strane organizacije Verband der Automobileindustrie (VDA) za
proizvodnju AdBIlue® otopine koja se koristi za selektivnu kataliticku redukciju NOx plinova. Petrokemija
je proizvod registrirala pod trgovackim imenom PetroBlue i kao takvog ga plasira na trzidte. Realizacija
ovog projekta je u svim svojim fazama u potpunosti ostvarena vlastitima znanjem i iskustvom
inzenjerskog kadra Petrokemije poCevsi od know-howa pa preko inzenjeringa te na kraju izvodenja
radova i pustanja pogona u rad. U ovaj projekt je ulozeno 10,6 milijuna HRK.

Nadalje, tehnicke studije izvodljivosti izradene od strane inzenjerske tvrtke Kellog, Braun & Root Limited
(KBR) USA, zavrSene su tijekom 2014 godine. Ukupno predvideno ulaganje u postrojenje Amonijak je
u varijanti povecanja proizvodnog kapaciteta USD 100,6 milijuna, pri ¢emu je rok povrata investicije 3,2
godine, dok u drugoj varijanti zadrzavanja postojeceg proizvodnog kapaciteta ukupna investicija iznosi
USD 32,0 milijuna s rokom povrata investicije od 2,8 godina. Rezultati studije su pokazali da je na
postojecem postrojenju za proizvodnju amonijaka moguce postiéi slijede¢e : povecanje proizvodnog
kapaciteta s 1360 t/dan na 1750 t/dan ili zadrzavanje postojeéeg kapaciteta proizvodnje od 1360 t/dan,
smanjenje utroska energije s 36,5 GJ/t na 32,0 GJ/t, smanjenje emisije NOx s 500 mg/Nm3 na manje
od 230 mg/Nm3. Odabrana je varijanta zadrzavanja postojec¢eg kapaciteta proizvodnje. Na temelju
tehni¢kih studije izvodljivosti modernizacije postrojenja Amonijak-2 provedeni su pojedinacni projekti
modernizacije, i to:

e izgradnja visokotlaénog cjevovoda plina - 2016. - vrijednost ulaganja 37,5 mil. kuna;
e rekonstrukcija stripiranja procesnog kondenzata - 2018. - vrijednost ulaganja 20,1 mil. kuna;
e izdvajanje amonijaka iz niskotlagnog dijela sinteze - 2018. - vrijednost ulaganja 8,8 mil. kuna.

Provedbom gore navedenih projekata modernizacije postrojenja Amonijak ostvarena je usteda na
potro$nji energije na postrojenju Amonijak u odnosu na baznu 2014. godinu u iznosu od 2,78% te je
istovremeno smanjena emisija NOx plinova na razinu propisanih GVE vrijednosti.

Takoder, tijekom 2017. proveden je projekt poboljSanja energetske ucinkovitosti po HEP ESCO modelu.
Vrijednost projekta je bila 3,1 mil. kuna. Do sada je ostvaren povrat u iznosu od 32,5% od uloZenih
sredstava.

Nadalje, u zavrdnoj fazi je projekt uvodenja pare 4 bara u turbinu TN56101 za proizvodnju dodatne
elektricne energije. Na ovaj nacin ée se omoguciti dodatna proizvodnja elektri€ne energije u iznosu 1,2-
3,2 MWh/h sa istim koli€inama energenata na ulazima. Ovime ¢e se omoguciti konkurentnija proizvodnja
elektricne energije te u€inkovitiji nacin rada iste. Vrijednost ulaganja iznosi 4,7 mil. HRK, a o&ekivani rok
povrata je 1,25 godina.

Petrokemija, kontinuirano radi i radit ¢e na poboljSanju kakvocée okoliSa kako za svoje radnike tako i za
gradane Kutine i Republike Hrvatske.

Uz planirano proSirenje proizvodnog asortimana postrojenja NPK-1, UREA i AS/ASN planiraju se daljnja
unapredenja na polju energetske uc€inkovitosti. Takoder, u planu je povecanje proizvodnog kapaciteta
amonijac¢ne vode i granuliranog KAN-a. Svim ovim aktivnostima bi se povec¢ala konkurentnost na trziStu
i osigurala nova sredstva za kontinuirani proces provodenja odrzivog razvoja.

Petrokemija je tijekom 2018. uspjeSno provela tranziciju i integraciju sustava upravljanja pa su sada
pojedinacni sustavi ISO 9001:2015, 1SO:14001:2015 i ISO 50001:2011 integrirani u jedinstven sustav
upravljanja kvalitetom, okoliSem i energijom.
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12 INFORMACIJE O TRENDOVIMA

12.1 Najznacajniji nedavni trendovi u proizvodnji, prodaji i zalihama, troskovima i
prodajnim cijenama od zavrSetka posljednje poslovne godine do datuma
registracijskog dokumenta

U 2018. godini Petrokemija d.d. je bila suoCena sa sloZenijim poslovnim izazovima. U toj su godini
kulminirali kljuéni izazovi u poslovanju - nelikvidnost i insolventnost na granici blokade poslovanja,
negativan kapital, nepovoljna trziSna pozicija - rast cijena kljuénih sirovina uz istovremeni globalni trend
pada prodajnih cijena mineralnih gnojiva, smanjena proizvodnja i prodaja zbog provodenja dvogodiSnjeg
remonta postrojenja i drugi negativni u€inci koji su imali za posljedicu visoki gubitak u poslovanju.

Drustvo je uz podrsku vecinskog vlasnika, dobavljac¢a prirodnog plina i financijskih institucija odrzalo
kontinuitet proizvodnje i poslovanja, ispunilo obveze prema kupcima, provelo remont postrojenja i
investicije nuzne za nastavak poslovanja (ostvareno 117,2 milijuna kuna), kako bi se sprijecio nastanak
vecih Steta po dionike procesa dokapitalizacije.

ViSegodisnji proces pripreme Drustva za dokapitalizaciju i restrukturiranje uspjesno je priveden kraju
odlukama donesenim na Glavnoj skupstini drustva 31. listopada 2018., koje su znacile ulazak u
vlasni¢ku strukturu privatnih investitora i rjeSavanje veceg dijela ,dubioza proslosti“. Vecinski vlasnici
zapoceli su od 1. studenoga 2018. godine cjelovite aktivnosti na preustroju poslovnog modela, kako bi
na novim osnovama postavili temelje buduc¢eg poslovanja i dugoroénog razvoja Drustva. Nakon
zavrSetka postupka privatizacije DrusStva, Republika Hrvatska (odnosno CERP), ostala je u poziciji
jednog od dioni¢ara, ali bez dominantne pozicije u strukturi vliasnistva i upravljackih prava.

U izvjeStajnom razdoblju 1.-12. 2018. godine Petrokemija d.d. poslovala je u uvjetima koje karakteriziraju
brojni izazovi - kontinuirani rast ulaznih cijena glavnih sirovina, s tim da istovremeno taj rast ulaznih
troSkova nije mogla prenijeti na prodajno trziSte mineralnih gnojiva zbog vrlo jake konkurencije koja je
ograni¢avala rast prodajnih cijena. U etvrtom tromjesedju Drustvo je iskazalo visok gubitak jer je uz
nepovoljne trziSne uvjete poslovanje teretilo i 28,9 milijuna kuna vrijednosnih uskladenja i rezervacija
troSkova buduéeg razdoblja za rizike nastale u poslovanju u prethodnom razdoblju (otpisi dijela zaliha
rezervnih dijelova i materijala i dr.).

U 2018. godini vrlo jasno su se pokazali negativni u€inci potpune otvorenosti globalnom trzistu, odnosno
izlozenosti Petrokemije d.d. rizicima uzeg i Sireg okruzenja, koji rezultiraju vrlo visokim troSkovima po
Drustvo, bez mogucnosti da ono djeluje na njih.

Najveci nepredvideni pojedinacni udar na financijski rezultat ostvaren je zbog rasta cijena osnovnih
sirovina, koji je tek djelomiéno nadoknaden rastom cijena mineralnih gnojiva. Sljedeéa najvaznija stavka
koja je utjecala na ostvarenje gubitka u poslovanju je rast cijene emisijskih jedinica CO2 (indeks rasta
304,4 u odnosu na kraj 2017. godine). Rizik korekcije vrijednosti obveze kupovine nedostajucih
emisijskih jedinica COz nastalih do 31.12.2017. godine nije mogao biti sprije¢en zbog ograni¢enja u
likvidnosti Drustva, tako da je u izvjeStajnom razdoblju teretio financijski rezultat u iznosu od 112,0
milijuna kuna. Ako se tome doda i 27,2 milijuna kuna ove naknade za tekuée razdoblje 2018, godine,
proizlazi da se od 473,5 milijuna kuna ostvarenog gubitka u 2018. godini, 139,2 milijuna kuna ili 29,4%
odnosi samo na naknade za CO:z. Dvije klju¢ne stavke — prirodni plin i naknada za CO: su rizici na koje
Drustvo nije moglo utjecati u dosadasnjem poslovnom modelu, jer nije moglo ugovoriti povoljniji model
nabavke plina, obzirom da su dobavljaci plina istovremeno bili kreditori DruStva i snosili rizik naplate
relativno visokih potrazivanja. Zbog prenesenih obveza iz prethodnog razdoblja, Drustvo do trenutka
provedbe dokapitalizacije nije bilo u moguénosti redovito podmirivati obveze prema dobavljaima
prirodnog plina, niti osigurati sredstva za redovne kupovine emisijskih jedinica CO2 u razdobljima kada
su njihove cijene bile znatno nizZe.

Standardno nepredvidive promjene cijena mineralnih gnojiva na trZistu, pokazale su izrazitu
promjenjivost u smislu pada cijena osobito u dijelu dusi¢nih gnojiva (Uree, KAN-a i AN-a) u 2018. godini,
i to tijekom drugog i prve polovice treceg tromjesecdja 2018. godine, Sto je pratila neocekivano visoka
cijena plina u ljetnim mjesecima 2018. godine na svjetskom, ali osobito i trziStu EU. Navedeni trendovi
imali su izrazito otezavajuci utjecaj na formiranje i ostvarivanje prodajnih cijena na trzistu.

Nakon oporavka i normaliziranja cijena dusi¢nih gnojiva, ali i plina u Cetvrtom tromjesecju 2018. godine,
s zadnjim tjednom prosinca 2018. godine, ponovno dolazi do pada cijena duSi¢nih gnojiva na svjetskom
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i europskom trzistu, a Sto prate i ostala mineralna gnojiva te se pad cijena nastavlja i u prvim danima
veljace 2019. godine, bez naznaka promjena trenda. U ovom slu€aju pad cijena mineralnih gnojiva prati
i pad cijena prirodnog plina na svjetskom trzistu.

Vremenski i trzidni uvjeti na regionalnim trzistima pretpostavljaju veée isporuke i pocetak proljetne
sezone od druge polovice veljaCe 2019. godine.

12.2 Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima, obvezama
ili dogadajima koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na ocekivanja
Izdavatelja, barem tijekom sadasnje poslovne godine

Nastavno na nepovoljnu situaciju u poslovanju 2018. godine, poslovno okruzenje Petrokemije u 2019.
godini karakteriziraju brojni izazovi, ali se procjenjuje s pozitivnim trendom oporavka i ostvarenja
povoljnijih financijskih ucinaka. U prethodnoj godini vrlo jasno su se pokazali negativni u€inci potpune
otvorenosti globalnom trziStu, odnosno izlozenosti Petrokemije rizicima uzeg i Sireg okruzenja, koji
rezultiraju vrlo visokim troSkovima po Drustvo. Zbog stanja potpune financijske neravnoteze izvora
sredstava i imovine, Drustvo nije imalo moguénosti u€inkovitog djelovanja na klju¢ne rizike kao §to je
rast cijene prirodnog plina, rast cijena naknada za CO2, promjena dinamike i strukture prodaje, uvjeti
financiranja itd. UspjeSno proveden proces dokapitalizacije u Cetvrtom tromjesecju 2018. godine otvorio
je prostor poduzimanju niza mjera povec¢anja poslovne i financijske ucinkovitosti Drustva.

Prirodni plin kao najvaznija sirovina nabavlja se i dalje na domacem trziStu, prema ugovorima
zaklju€enim s dva dobavlja¢a - INA d.d. iz Zagreba i Prvo Plinarsko Drustvo d.o.o. iz Vukovara, koji su
jedini ¢lanovi drustva koje ima dominantan utjecaj i u vlasni¢koj strukturi Drustva. Cijena prirodnog plina
vezana je uz te€aj EUR-a te kretanje cijene prirodnog plina na europskom spot trzistu.

Prodajne cijene mineralnih gnojiva na svjetskom trziStu su mijenjaju se kratkoro¢no i pod utjecajem
ciklicnih i sezonskih promjena

U prvom tromjesecju 2019. godine, Petrokemija poduzima interne mjere najavljene tijekom pripreme
procesa dokapitalizacije, kako bi se prevladali negativni financijski ucinci karakteristi¢ni za prethodno
razdoblje. U tom kontekstu o¢ekuje se i podrska financijskih institucija, kako bi cjelokupni proces dobio
stabilnu dugoro&nu financijsku potporu u segmentu tehni¢ko-tehnoloSke modernizacije i izgradnje
u€inkovitijeg poslovnog modela.

U prethodnoj godini vrlo jasno su se, kroz visoke gubitke, pokazali negativni u€inci potpune otvorenosti
globalnom trzistu, odnosno izloZenosti Petrokemije financijskim rizicima uzZeg i Sireg okruZenja. Za 2019.
godinu ne moze se, na datum ovog Prospekta, predvidjeti u€inke eventualnih iznenadnih promjena
cijena prirodnog plina, cijena ostalih sirovina, kao i promjene te¢aja USD-a i EUR-a.

13 PREDVIDANJA ILI PROCJENE DOBITI

Izdavatelj se nije odlucio ukljuciti predvidanje ili procjenu dobiti.
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14 ADMINISTRATIVNA, RUKOVODECA | NADZORNA TIJELA

14.1 Podaci o Upravii Nadzornom odboru

Tablica26.  Clanovi Uprave

Ime i prezime Funkcija u Upravi

Davor Zmegad predsjednik Uprave
Zeljko Mari¢ ¢lan Uprave
Goran Plese ¢lan Uprave
Péter Suba ¢lan Uprave

Izvor: Petrokemija

Tablica27. Clanovi Nadzornog odbora

Funkcija u
Ime i prezime Nadzornom Dodatni podaci

odboru

izabran 31.10.2018. odlukom Glavne skupstine, za predsjednika

Sandor Fasimon  predsjednik % 12 na temelju Odluke NO od 31.10.2018.

zamjenik izabran 31.10.2018. odlukom Glavne skupstine, za zamjenika

Sabina Skrti¢ predsjednika predsjednika izabran na temelju Odluke NO od 31.10.2018.
Gabor Hotvath ¢lan izabran 31.10.2018. odlukom Glavne skupstine
Mijo Sepak ¢lan izabran 31.10.2018. odlukom Glavne skupstine
Pavao Vuinovac &lan izabran 31.10.2018. odlukom Glavne skup$tine, mandat od
) 8.11.2018.
Tomislav Pokaz &lan izabran 31.10.2018. odlukom Glavne skupstine, mandat od
8.11.2018.
Zeljko Klaus ¢lan izabran 31.10.2018. odlukom Glavne skupstine

Izvor: Petrokemija

Uprava
Predsjednik Uprave Davor Zmegad

Roden 1968. godine, diplomirao je 1996. na Fakultetu prometnih znanosti SveuciliSta u Zagrebu, gdje
je 2002. postao i magistar znanosti. U dva mandata bio gradonacelnik Kutine, a nakon toga dekan
Visoke poslovne Skole Libertas i pro€elnik Struénih studija Sveucilista Libertas. U Petrokemiju doSao na
mjesto ¢lana Uprave u svibnju 2017., a predsjednik Uprave postao u listopadu 2018.

Poslovna adresa: Petrokemija d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina

Clan Uprave Zeliko Mari¢

Roden 1964. godine, diplomirao je na Fakultetu strojarstva i brodogradnje u Zagrebu. Clan Uprave
zaduZen za proizvodnju i operacije postao u veljaci 2019. U Petrokemiju doSao s mjesta direktora tvrtke
Ferro — Preis iz Cakovca. Radi se o iskusnom inZenjeru i menadzeru koji je radio u vise domadéih i stranih
kompanija iz podrudja industrije.

Poslovna adresa: Petrokemija d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina
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Clan Uprave Goran Plese

Roden 1978. godine. Diplomirao ekonomiju na Ekonomskom fakultetu Sveucilista u Zagrebu. Dugo
godina bio je zaposlen u INI d.d., a u Petrokemiju je do$ao s mjesta glavnog direktora za financije u
tvrtki Crosco. Clan Uprave Petrokemije zaduzen za financije postao u listopadu 2018.

Poslovna adresa: Petrokemija d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina

Clan Uprave Peter Suba

Roden 1972. godine, diplomirao na Sveucilistu u Kaposvaru. U Petrokemiju doSao u listopadu 2018.
gdje radi kao ¢lan Uprave zaduzen za prodaju. Prije toga bio je u zaposlen u Nitrogenmuveku na radnom
mjestu direktora prodaje i u tvrtki TVK kao menadzer za domacu prodaju.

Poslovna adresa: Petrokemija d.d., Aleja Vukovar 4, Kutina

Nadzorni Odbor

Predsjednik Nadzornog odbora Sandor Fasimon

Diplomirao je ekonomiju na Moskovskom drzavnom institutu za medunarodne odnose. Dugogodisniji
zaposlenik MOL — a, od 2012. obnasao je duznosti glavnog operativhog direktora MOL — a Madarska.
Predsjednik Uprave INE d.d. od 1. srpnja 2018. godine. U listopadu 2018. postao predsjednik
Nadzornog odbora Petrokemije.

Poslovna adresa: INA — Industrija nafte, d.d., Avenija V. Holjevca 10, Zagreb

Zamjenica predsjednika Nadzornog odbora Sabina Skrti¢

Diplomirala na Ekonomskom fakultetu u Osijeku. Radila u Adris grupi, HRT — u, Hrvatskoj gospodarskoj
komori i Vladi RH. Od veljaée 2017. C&lanica je Uprave Energia Naturalis Grupe, zaduZena za
korporativne poslove i poslovni razvoj. U proteklih pet godina bila je €lanica Nadzornog odbora TE
Plomin.

Poslovna adresa: ENNA, Gospodarska zona 13, 32000 Vukovar

Clan Nadzornog odbora Gabor Horvath

Studirao je na Ekonomskom fakultetu u Budimpesti, te je na istom stekao titulu magistra ekonomije.
Karijeru je zapoceo u revizorskoj kuéi Ernst & Young, odakle 2006. prelazi u MOL. Glavni je financijski
direktor INE d.d., u kojoj je prije toga bio direktor Kontrolinga. Zamjenik je predsjednika NO u INA —
Mazivima, CROSCO, naftnim servisima d.o.o0. i STSI — Integriranim tehniCkim servisima d.o.o., te
predsjednik NO Top racunovodstveni servisi d.o.o.

Poslovna adresa: INA — Industrija nafte, d.d., Avenija V. Holjevca 10, Zagreb

Clan Nadzornog odbora Pavao Vujnovac

Poduzetnik iz Osijeka, vlasnik kompanije Prvo plinarsko drustvo d.o.o. iz Vukovara. Diplomirao je na
Ekonomskom fakultetu u Osijeku.

Vlasnik i predsjednik Uprave Energia Naturalis Grupe, predsjednik Uprave Prvog plinarskog drustva
d.o.o., predsjednik uprava ENNA POWER i ENNA ESCO d.o.0., predsjednik Nadzornog odbora Luke
Ploce i drugo.

Poslovna adresa: ENNA, Gospodarska zona 13, 32000 Vukovar
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Clan Nadzornog odbora Mijo Sepak

Osnovnu i srednju $kolu zavrsio u Kutini, fakultet u Zagrebu. Magistrirao na zagrebackom Ekonomskom
fakultetu na studiju poslovne ekonomije. Hrvatski branitelj. Od 2002. direktor je komunalnog poduzeéa
Moslavina d.o.o. u Kutini. U proteklih pet godina obnas$ao je i duznost predsjednika Nadzornog odbora
Petrokemije d.d.

Poslovna adresa: Moslavina d.o.o., Zagrebac¢ka 1, Kutina

Clan Nadzornog odbora Zeljko Klaus

Srednju Skolu zavrSio je u Kutini, a u Petrokemiji 1984. zaposlio se Sudionik je Domovinskog rata tijekom
kojeg je obnasao niz odgovornih duznosti. Od 1997. do 2016., s prekidom izmedu 2004. i 2006. godine,
bio je glavni povjerenik podruznice sindikata EKN u Petrokemiji. Od 2016. predsjednik je sindikata EKN
Hrvatske, kao i potpredsjednik SSSH za industriju. U proteklih pet godina bio je ¢lan i zamjenik
predsjednika NO Petrokemije.

Poslovna adresa: EKN, Kralja Petra KreSimira IV 2, Zagreb.

Clan Nadzornog odbora Tomislav Pokaz

0d 2014. do 2016. godine bio je predsjednik Nadzornog odbora Petrokemije. Od 2014. do 2016. godine
bio je i ¢lan Nadzornog odbora Brodogradevne industrije Split. Radio je u Ministarstvu gospodarstva
kao Sef odjela za industriju i investicije, te bio zamjenik predstojnika u Uredu predsjednika Vlade RH.
Trenutno obnaSa duznost savjetnika predsjednika Vlade RH.

Poslovna adresa: Vlada RH, Trg svetog Marka 2, Zagreb

Detaljne podatke o Elanstvima &lanova Uprave i Nadzornog odbora u upravama i nadzornim odborima
drugih drudtava moguce je dobiti u javno objavljenim podacima u Sudskom registru.

U dijelu Il ovog Prospekta u to¢ki 17.2 ,VlasniStvo dionica i dioni¢ka opcija“ naveden je broj dionica
Petrokemije u vlasniStvu ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora Petrokemije na datum 31. sijeCnja 2019.
godine.

Ni ¢lanovi Uprave ni Nadzornog odbora u proteklih pet godina nisu kaznjavani za kaznena djela s
elementima prijevare, niti su sudjelovali u postupcima stecaja ili likvidacija s kojima bi bili povezani
djelujuci s tih funkcija.

Prema najboljem saznanju, ne postoje sluzbene optuzbe ili sankcije od strane pravosudnih ili
regulatornih tijela prema naprijed navedenim osobama, niti su te osobe sudskom odlukom isklju¢ene,
odnosno nije im zabranjen rad u takvim tijelima tijekom proteklih pet godina.

Izmedu naprijed navedenih osoba ne postoji nikakva obiteljska povezanost.
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14.2 Sukob interesa administrativnih, rukovodecéih i nadzornih tijela

Predsjednik Nadzornog odbora gosp. Sandor Fasimon i ¢lan Nadzornog odbora gosp. Pavao Vujnovac
ujedno su i Clanovi uprava drustava koja su ugovorni partneri Izdavatelja i koja su jedini ¢lanovi
vecinskog vlasnika lzdavatelja. Medutim, Izdavatelj se pridrzava svih primjenjivih propisa vezanih za
korporativno upravljanje i implementirao je Kodeks korporativhog upravljanja Zagrebacke burze d.d. i
za8titne mehanizme njime predvidene.

Izdavatelju nije poznato da postoji bilo kakav sukob interesa izmedu obveza osoba navedenih u tocki
14.1 koji se odnosi na lzdavatelja i njihovih privatnih interesa i/ili drugih obveza. Niti jedan ¢&lan
Nadzornog odbora i Uprave nije izabran na svoj polozaj prema sporazumu ili pogodbi s vecinskim
dioni¢arima, klijentima, dobavlja¢ima ili drugima. Nisu dogovorena nikakva ograni¢enja od bilo kojeg
¢lana Nadzornog odbora ili Uprave o ustupanju njihovih udjela u vrijednosnim papirima lzdavatelja
unutar odredenog vremenskog razdoblja.

96



15 NAKNADE | POGODNOSTI

15.1 Iznos naknada i primanja ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora u posljednjoj
financijskoj godini

Iznosi ispla¢enih naknada ¢lanovima Uprave prema obracunima za 2018. odnose se na isplatu place i
naknade davanja u naravi, a iznosili su u bruto iznosu (neto place, porezi i doprinosi iz i na place)
2.051.582,01 HRK.

Isplata otpremnina ¢lanovima Uprave u 2018. bila je u bruto iznosu 142.416,09 HRK.

Naknade c&lanovima Nadzornog odbora za 2018. u bruto iznosu bile su 200.614,34 HRK. Ostale
nenovCane koristi ili usluge ¢lanovi Nadzornog odbora nisu ostvarili.

15.2 Iznos davanja u svrhu mirovine, mirovinskih prava ili slicnih pogodnosti
¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora u posljednjoj financijskoj godini

Drustvo je za naknade Upravi i Nadzornom odboru u svrhu mirovine i mirovinskih prava u 2018. godini
izdvoijilo sljedece iznose:

- iznos za ¢lanove Uprave: 281.334,09 kune;
- iznos za ¢lanove Nadzornog odbora: 18.662,00 kune.

Navedeni iznosi odnose se na zakonski propisane doprinose za mirovinsko osiguranje koji su uklju€eni
u navedenim bruto iznosima u prethodnoj toCki ovog Prospekta, a drugih isplata u svrhu mirovine,
mirovinskih prava ili sli¢nih pogodnosti ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora Drustva nije bilo.

97



16 PRAKSA UPRAVE

16.1 Datum isteka aktualnog mandata ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora te razdoblje

obnasanja funkcije

Tablica 28. Pocetak i istek aktualnog mandata ¢lanova Uprave

Petrokemije

Ime i prezime

Uprava

Funkcija

Pocetak mandata

Nadzornog odbora

Istek mandata

Davor Zmegad predsjednik Uprave 31.10.2018 30.10.2021
Zeliko Mari¢ ¢lan Uprave 01.02.2019 30.10.2021
Goran Plese ¢lan Uprave 31.10.2018 30.10.2021
Péter Suba ¢lan Uprave 31.10.2018 30.10.2021
Nadzorni odbor

Sandor Fasimon predsjednik NO 31.10.2018 30.10.2022
Sabina Skrti¢ zamjenik predsjednika NO 31.10.2018 30.10.2022
Gabor Hotvath ¢lan NO 31.10.2018 30.10.2022
Mijo Sepak ¢lan NO 31.10.2018 30.10.2022
Pavao Vujnovac ¢lan NO 08.11.2018 7.11.2022
Tomislav Pokaz ¢lan NO 08.11.2018 7.11.2022
Zeljko Klaus &lan NO 31.07.2015 30.7.2019

Izvor: Petrokemija

16.2 Informacije o ugovorima ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora koji predvidaju
pogodnosti po raskidu radnog odnosa

Ugovori koje &lanovi Uprave imaju sklopliene s Drustvom ne predvidaju pravo na otpremninu. Clanovi
Nadzornog odbora nemaju nikakve ugovore sklopljene s Izdavateljem.

16.3 Informacije o revizorskom odboru i odboru za naknade izdavatelja, ukljucujuéi
imena ¢lanova odbora i saZetak postavljenih uvjeta po kojima odbor radi

Revizijski odbor

Sukladno &lanku 65. Zakona o reviziji (Narodne novine br. 146/05, 139/08, 144/12 i 127/17) te ¢lanku
18. Poslovnika o radu Nadzornog odbora od 18.12.2018. godine, Nadzorni odbor Petrokemije je donio
odluku o imenovanju Revizijskog odbora.

Revizijski odbor je pomocéno tijelo Nadzornog odbora Drustva osnovano radi pripremanja odluka iz
nadleznosti Nadzornog odbora Drustva te u svom djelokrugu utvrdenom Odlukom o osnivanju postupa
u svemu sukladno Zakonu o reviziji i Poslovnikom o radu Revizijskog odbora.

Odbor ima tri ¢lana. Predsjednika Odbora iz reda svojih &lanova izabire Nadzorni odbor.

Sjednice Odbora se sazivaju prema potrebi, najmanje jedanput tromjesecno.
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Za svoj rad Odbor je odgovoran Nadzornom odboru. O svom radu i rezultatima analiza i ispitivanja
Odbor redovito izvjeStava u pisanoj formi.

Clanovi Revizijskog odbora od 18.12.2018. su:
e Sabina Skrti¢, predsjednik
e Gabor Horvath

e Tomislav Pokaz

Odbor za imenovanja i nagradivanja

Odbor nije formiran.

16.4 lzjava lzdavatelja o uskladenosti sa standardima korporativnog upravljanja

Izdavatelj ispunjava propisane standarde Kkorporativnog upravljanja, a za eventualne izuzetke
upucujemo na Upitnik korporativhog upravljanja objavljen na ZSE, te je sukladno tome prihvatio
primjenu Kodeksa korporativnog upravljanja Zagrebacke burze d.d.
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17 ZAPOSLENICI

17.1 Broj zaposlenikai podjela po glavnim kategorijama

Nakon intenzivnog smanjivanja broja zaposlenih u razdoblju od 2009. do 2014. godine kada je doslo do
kumulativhog smanjenja broja od 990 zaposlenih odnosno za 37,6%, prvenstveno kroz programe
poticajnih otpremnina, u razdoblju od 1.1.2015. do 31.12.2018. godine broj zaposlenih u Petrokemiji
smanijio se za samo 2,57% (42 zaposlenika). Petrokemija je na dan 1.1.2015. godine zaposljavala 1.639
zaposlenika, a na dan 31.12.2018. godine 1.597 zaposlenika od ¢ega 1.538 na neodredeno i 59 na
odredeno vrijeme.

U ostalim drustvima koja uz Petrokemiju ¢ine Grupu Petrokemija broj zaposlenih smanjio se u Luci
Sibenik, d.o.o0. sa 150 na 125, dok je u Petrokemiji d.0.0. Novi Sad ostao isti (4 zaposlena). Drugim
rije€ima, uz 1.597 zaposlenika mati€énog Drustva i 129 zaposlenika zaposlenih u DruStvima kéerima,
ukupni broj zaposlenih u Grupi Petrokemija nha dan 31.12.2018. iznosio je 1.726 zaposlenika.

Kroz programe poticanja do kraja 2014. godine postupno je ostvaren jedan od strateskih ciljeva -
optimiziranje broja zaposlenih. Postignuti optimum nije dopustao daljnje znacajnije smanjivanje broja
zaposlenih bez posljedica na produktivnost, kvalitetu rada i sigurnost na radu te je u razdoblju od
1.1.2015. do 31.12.2018.godine proveden samo jedan program zbrinjavanja kolektivhog viska kroz
program poticajnih otpremnina u okviru kojega je radni odnos prestao 47-ici zaposlenika u razdoblju od
1.1. do 1.2.2017. godine.

Od 1.1.2015. do 31.12.2018. radni odnos prestao je za 122 zaposlenika, u 102 sluaja voljom
zaposlenika (sporazumom s poslodavcem, otkazom zaposlenika, izvanrednim otkazom zbog prestanka
zaposlenika s radom), u vecini sluajeva zaposlenika tehni¢ke struke zaposlenih u Proizvodnji gnojiva,
Odrzavanju i Transportu. Manjak izvrSitelja nadoknadivan je povremenim zaposljavanjem novih
izvrditelja, uglavhom na odredeno vrijeme. Visoka kvalifikacijska struktura koja odgovara slozenosti
proizvodnih i ostalih sustava Drustva u vecoj je mjeri zadrzana zapoSljavanjem izvrSitelja sa zavrSenim
diplomskim i preddiplomskim studijem tijekom 2017. i 2018. godine. Pojedine poslovne funkcije su u
2018. godini iskazale potrebu za zapoS$ljavanjem izvrSitelja sa zavrSenom srednjom, ve¢inom tehnickom
8kolom i za zapo$ljavanjem nekolicine visokostru€nih kadrova koji su zavrSili diplomski studij u
znanstvenom podruéju kemijskog inZzenjerstva ili kemije te strojarstva.

Podjela zaposlenih po glavnim kategorijama djelatnosti nije moguéa dok podjela po zemljopisnim
lokacijama nije relevantna za model poslovanja Izdavatelja.

Tablica29. Kvalifikacijska struktura zaposlenika Petrokemije na 31.12.2015., 31.12.2016.,
31.12.2017.1 31.12.2018. godine

Kvalifikacija 31.12.2015. 31.12.2016. % 31.12.2017. % 31.12.2018.
DR 1 0,06 1 0,06 1 0,06 1 0,06
MR 11 0,68 9 0,56 11 0,70 12 0,75
VSS 164 10,14 162 10,16 163 10,37 186 11,65
Vv§s 63 3,90 64 4,01 62 3,94 63 3,94
SSS 481 29,75 636 39,87 626 39,82 625 39,14
NSS 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00
VKV 61 3,77 60 3,76 58 3,69 58 3,63
KV 612 37,85 449 28,15 445 28,31 447 27,99
PK 64 3,96 60 3,76 60 3,82 61 3,82
NK 160 9,89 154 9,66 146 9,29 144 9,02

Izvor: Petrokemija
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Tablica 30. Struktura zaposlenika Petrokemije prema godinama staza na 31.12.2015.,
31.12.2016., 31.12.2017.i 31.12.2018. godine

31.12.2015. % 31.12.2016. % 31.12.2017. % 31.12.2018. %

0d0-5 17 1,05 12 0,75 22 1,40 58 3,63
0d 6 - 10 154 9,52 110 6,90 95 6,04 58 3,63
0d 11 -15 174 10,76 182 11,41 171 10,88 188 11,77
0d 16 - 20 164 10,14 154 9,66 145 9,22 134 8,39
0d 21 - 25 261 16,14 265 16,61 266 16,92 229 14,34
0d 26 - 30 276 17,07 238 14,92 207 13,17 203 12,71
0d 31-35 486 30,06 487 30,53 439 27,93 396 24,80
0d 36 - 40 84 5,19 146 9,15 223 14,19 321 20,10
preko 40 1 0,06 1 0,06 4 0,25 10 0,63

Izvor: Petrokemija

Tablica 31. Struktura zaposlenika Petrokemije prema struci na 31.12.2015., 31.12.2016.,
31.12.2017.1i 31.12.2018. godine

Naziv struke 31122015, % 31122016 %  31.12.2017. % 31122018 %

STROJARSKA 618 38,22 611 3831 603 38,36 610 38,20
ELEKTROTEHNICKA 284 17,56 279 17,49 2713 17,37 2713 17,09
OSTALE 206 12,74 199 12,48 188 11,9 187 1471
KEMIJSKO TEHNOLOSKA 177 1095 175 10,97 173 11,01 173 10,83
EKONOMSKA 90 5,57 90 5,64 88 5,60 100 6,26
PROMETNA 83 5,13 85 5,33 84 5,34 82 5,13
SIGURNOST 33 2,04 32 2,01 33 2,10 33 2,07
POLJOPRIVREDNA 21 1,30 21 1,32 23 1,46 26 1,63
UPRAVNA 14 0,87 14 0,88 14 0,89 13 0,81
EKE?S:KO’ GEOLOSKO, 20 1,24 20 1,25 20 1,27 21 1,31
GRADEVINSKA 16 0,99 14 0,88 14 0,89 15 0,94
mﬁgi"l’\'nﬂ%f&' 20 1,24 20 1,25 21 1,34 20 1,25
UGOSTITELISKA 6 0,37 6 0,38 9 0,57 12 0,75
TRGOVACKA 6 0,37 6 0,38 6 0,38 7 0,44
OBRADA DRVA 6 0,37 6 0,38 6 0,38 6 0,38
ODGOJNO-OBRAZOVNA 4 0,25 4 0,25 4 0,25 4 0,25
PREHRAMBENA 5 0,31 5 0,31 5 0,32 7 0,44
PRAVNA 6 0,37 6 0,38 6 0,38 6 0,38
ZDRAVSTVENA 2 0,12 2 0,13 2 0,13 2 0,13

Izvor: Petrokemija
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Tablica 32. Struktura zaposlenika Petrokemije prema spolu na 31.12.2015., 31.12.2016.,
31.12.2017.1 31.12.2018. godine

31.12.2015. % 31.12.2016. % 31.12.2017. % 31.12.2018. %

Muskarci 1.366 84,48 1.344 84,26 1.323 84,16 1.341 83,97

Zene 251 15,52 251 15,74 249 15,84 256 16,03

Izvor: Petrokemija

Tablica 33. Struktura zaposlenika Petrokemije prema godinama starosti na 31.12.2015.,
31.12.2016., 31.12.2017.i 31.12.2018. godine

Starost 31.12.2015. % 31.12.2016. % 31.12.2017. % 31.12.2018. %

do 20 0 0,00 0 0,00 0 0,00 4 0,25
0d 21-25 5 0,31 1 0,06 6 0,38 12 0,75
0d 26 - 30 107 6,62 79 4,95 68 4,33 67 4,20
0d 31-35 155 9,59 146 9,15 135 8,59 136 8,52
0d 36 - 40 163 10,08 154 9,66 154 9,80 151 9,46
0d 41 - 45 239 14,78 238 14,92 207 13,17 175 10,96
0d 46 - 50 318 19,67 294 18,43 251 15,97 237 14,84
0d 51 - 55 459 28,39 436 27,34 438 27,86 394 24,67
0d 56 - 60 163 10,08 230 14,42 289 18,38 370 23,17
0d 61 - 65 8 0,49 17 1,07 24 1,53 51 3,19
preko 65 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Izvor: Petrokemija
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Programi osposobljavanja i struénog usavrsavanja

Tablica 34. Broj zaposlenika po pojedinim obrazovnim aktivhostima za 2015., 2016., 2017. i

2018. godinu

Obrazovne aktivnosti

2015.*

2016.*

Uvodenje u posao novozaposlenih
Pripravnicko staziranje

Formalno obrazovanje

Struéno osposobljavanje

Stru¢no usavrSavanje

Seminari i simpoziji

Tecajevi stranog jezika
Informaticka izobrazba

Programi izobrazbe za Sustav
upravljanja kvalitetom -
interni programi

Programi izobrazbe za Sustav
upravljanja okolisem -

interni programi

Programi izobrazbe za Sustav
upravljanja energijom -

interni programi

Programi izobrazbe za Sustav

upravljanja laboratorijima -
interni programi

Osposobljavanje zaposlenika za
rad na siguran nacin

Stipendiranje u€enika i studenata

Struéna i ferijalna praksa ucenika i
studenata

21
694

76
57
33

2.939

1.007

752

0

73

14
254

60
59

959

663

405

75

412

71

379

124

56

843

524

324

75

121

83

345

88

30

875

784

570

95

87

67

*Pojedini zaposlenici pohadali su vi§e obrazovnih aktivnosti i programa.

Izvor: Petrokemija
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17.2 Vlasnistvo dionica i dioni¢ka opcija

Tablica 35. Broj dionica Petrokemije u vlasniStvu ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora
Petrokemije na datum 31.01.2019. godine

Ime i prezime Funkcija Broj dionica

Uprava

Davor Zmegad predsjednik Uprave 0
Zeljko Mari¢ ¢lan Uprave 0
Goran Plese ¢lan Uprave 0
Péter Suba ¢lan Uprave 0

Nadzorni odbor

Sandor Fasimon predsjednik NO 0
Sabina Skrtié zamijenik predsjednika NO 0
Gabor Hotvath ¢lan NO 0
Mijo Sepak &lan NO 44
Pavao Vujnovac ¢lan NO 0
Tomislav Pokaz ¢lan NO 0
Zeljko Klaus &lan NO 7

Izvor: Petrokemija

17.3 Opis svih sporazuma za ukljuc¢ivanje zaposlenika u kapital Izdavatelja

Ne postoje sporazumi za uklju€ivanje zaposlenika u kapital 1zdavatelja.
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18 VECINSKI DIONICARI
18.1 Popis dioni¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u |zdavatelju
Popis dioni¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u Izdavatelju naveden je u donjoj tablici.

Tablica 36. Popis dioni¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u Izdavatelju

Broj redovnih Udio u glasa¢kim pravima

Blenicay dionica u lzdavatelju (%)
TERRA MINERALNA GNOJIVA d.o.0. 30.000.000 54,52%
CERP/REPUBLIKA HRVATSKA 9.852.828 17,91%
FOND ZA FINANCIRANJE RAZGRADNJE NEK 7.006.592 12,73%
JANAF d.d. 5.000.000 9,09%
PBZ d.d. / Skrbnicki racun 3.002.476 5,46%

Izvor: Petrokemija

18.2 Imaju li veéinski dioni¢ari izdavatelja razlicita prava glasa ili odgovarajuc¢a
negativnaizjava

Sve dionice Izdavatelja daju jednaka prava glasa.

18.3 U mjeri u kojoj je to poznato lzdavatelju, navesti je li izdavatelj u izravhom ili
neizravnom vlasnistvu ili pod kontrolom, te ¢ijem odnosno cijom, opisite prirodu
takve kontrole te mjere koje su donesene da bi se izbjegla zloupotreba kontrole

Izdavatelju je poznato da je njegov vecinski dionicar TERRA MINERALNA GNOJIVA d.o.o. koji drzi
dionice koje predstavljaju 54,52% temeljnog kapitala Izdavatelja, te da su ¢&lanovi tog dioniara
Izdavatelja drustva INA - INDUSTRIJA NAFTE d.d. i Prvo plinarsko drustvo d.o.o. lzdavatelj je prihvatio
primjenu Kodeksa korporativnog upravljanja i uskladen je s principima korporativhog upravljanja.

18.4 Opis svih sporazuma poznatih Izdavatelju cija bi provedba naknadno mogla
rezultirati promjenom kontrole nad Izdavateljem

Izdavatelju nije poznato da postoji sporazum &ija bi provedba naknadno mogla rezultirati promjenom
kontrole nad Izdavateljem.
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19 TRANSAKCIJE IZMEDU POVEZANIH OSOBA

Tablica 37.  Transakcije s ovisnim drustvima za 2015., 2016., 2017. i 2018. godinu
. 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018.
Opis HRK HRK HRK HRK
Potrazivanja
Restoran Petrokemija d.o.0., Kutina 0 0 0 0
Petrokemija d.o.0., Novi Sad 1.501.814 1.190.351 0 4.005.157
PETROKEMIJA AGRO TRADE d.o.o0. 0 0 500.581 0
Luka Sibenik d.o.o., Sibenik 0 0 334.423 334.423
Ukupno 1.501.814 1.190.351 835.004 4.339.580
Obveze
Restoran Petrokemija d.o.0., Kutina 3.204.593 3.222.871 0 0
Petrokemija d.o.o., Novi Sad 2.939.779 38.535 20.047 23.015
PETROKEMIJA AGRO TRADE d.o.o. 0 0 500.000 0
Luka Sibenik d.o.o., Sibenik 11.578.000 10.522.251 9.526.548 7.943.522
Ukupno 17.722.372 13.783.657 10.046.595 7.966.538
Opis 2015. 2016. 2017. 2018.
HRK HRK HRK HRK
Prihodi iz redovnog poslovanja
Restoran Petrokemija d.o.o., Kutina 94.500 94.500 0 0
Petrokemija d.o.0., Novi Sad 104.954.395 38.027.327 33.457.129 48.558.186
PETROKEMIJA AGRO TRADE d.o.o0. 0 0 1.201.395 4.643.435
Luka Sibenik d.o.o., Sibenik 0 226.324 1.210.137 1.605.231
Ukupno 105.048.895 38.348.152 35.868.661 54.806.852
Financijski prihodi
Restoran Petrokemija d.o.o., Kutina 0 0 0
Petrokemija d.o.0., Novi Sad 2.262.000 47.495 104.092 14.795
PETROKEMIJA AGRO TRADE d.o.0. 0 0 0
Luka Sibenik d.o.0., Sibenik 0 0 0
Ukupno 2.262.000 47.495 104.092 14.795
Opis 2015. 2016. 2017. 2018.
HRK HRK HRK HRK
Troskovi iz redovnog poslovanja
Restoran Petrokemija d.o.0., Kutina 193.350 159.023 0 0
Petrokemija d.o.0., Novi Sad 435.254 246.904 190.986 82.793
PETROKEMIJA AGRO TRADE d.o.o0. 0 0 1.200.000 4.690.785
Luka Sibenik d.o.o., Sibenik 21.794.643 17.999.670 18.771.997 13.243.503
Ukupno 22.423.248 18.405.597 20.162.983 18.017.081
Opis 2015. 2016. 2017. 2018.
HRK HRK HRK HRK
Financijski rashodi
Restoran Petrokemija d.o.0., Kutina 220.500 161.910 0 0
Petrokemija d.o.0., Novi Sad 212.540 47.034 28.759 33.090
PETROKEMIJA AGRO TRADE d.o.o0. 0 0 0 0
Luka Sibenik d.o.o., Sibenik 110.838 300.000 300.000 300.000
Ukupno 543.878 508.944 328.759 333.090

Izvor: Petrokemija
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Tablica 38. Transakcije s povezanim drustvima za 2015., 2016., 2017. i 2018. godinu

. 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2018.
Opis HRK HRK HRK HRK
Luéka uprava Sibenik
Naknada za koncesiju 971.000 930.000 1.008.000 1.095.495
Obweze na dan 31. prosinca 366.000 - 4.000 0
Ukupno 1.337.000 930.000 1.012.000 1.095.495
HBOR
Krediti i zajmowvi na dan 31. prosinca 0 222.701.000 319.148.000 28.068.000
TroSak kamata 0 3.098.000 13.883.000 5.848.000
Ukupno 0 225.799.000 333.031.000 33.916.000
Opis 2015. 2016. 2017. 2018.
HRK HRK HRK HRK
INA d.d.
Kupnja plina, ostalih sirovina i usluga 704.579.000 487.475.000 523.245.000 241.463.000
Obweze na dan 31. prosinca 172.390.000 53.000 16.267.000 76.518.000
Krediti i zajmovi na 31. prosinca 107.195.000 152.510.000 72.167.000 53.451.000
TroSak kamata 13.848.000 13.848.000 8.169.000 16.510.000
Ukupno 998.012.000 653.886.000 619.848.000 387.942.000
HZ Cargo d.o.o.
Kupnja usluga prijevoza 81.278.000 64.494.000 68.582.000 54.031.000
Obweze na dan 31. prosinca 8.530.000 6.278.000 9.468.000 5.966.000
Ukupno 89.808.000 70.772.000 78.050.000 59.997.000
Opis 2015. 2016. 2017. 2018.
HRK HRK HRK HRK
HEP Opskrba d.o.0.
Kupnja struje 21.937.000 17.765.000 15.143.000 34.986.000
Obweze na dan 31. prosinca 3.425.000 2.812.000 2.803.000 8.703.000
Ukupno 25.362.000 20.577.000 17.946.000 43.689.000
Opis 2015. 2016. 2017. 2018.
HRK HRK HRK HRK
HPB d.d.
Krediti i zajmowvi na dan 31. prosinca 0 0 160.143.000 92.280.000
Tro$ak kamata 6.119.000 0 3.463.000 6.326.000
Ukupno 6.119.000 0 163.606.000 98.606.000

Izvor: Petrokemija
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Tablica 38. Transakcije s povezanim drusStvima za 2015., 2016., 2017. i 2018. godinu
(nastavak)

Onis 2015. 2016. 2017. 2018.
P HRK HRK HRK HRK
HEP d.d.
Krediti i zajmowv na dan 31. prosinca 0 0 0 331.655.000
Ukupno 0 0 0 331.655.000
Opis 2015. 2016. 2017. 2018.
P HRK HRK HRK HRK
PPDd.o.0.
Kupnja plina 152.998.000
Obweze na dan 31. prosinca 79.317.000
Krediti i zajmovi na 31. prosinca 61.306.000
TroSak kamata 6.751.000
Ukupno 0 0 0 300.372.000
Onis 2015. 2016. 2017. 2018.
P HRK HRK HRK HRK
Petrokemija Agro Trade d.0.0.
Kupnja usluga 994.000
Obweze na dan 31. prosinca 642.000
Prodaja usluga 979.000
Potrazivnja na dan 31. prosinca 633.000
Ukupno 0 0 0 3.248.000

Izvor: Petrokemija

U tablici 37. Transakcije s ovisnim drusStvima za 2015., 2016., 2017. i 2018. godinu prikazane su
transakcije s PETROKEMIJA AGRO TRADE d.o.o. do 31. listopada 2018. godine do kada je
PETROKEMIJA AGRO TRADE d.o.o. bila ¢lanica Grupe Petrokemija, nakon ¢ega se podaci o
transakcijama s PETROKEMIJA AGRO TRADE d.o.0. prikazuju u tablici 38. Transakcije s povezanim
drustvima za 2015., 2016., 2017. i 2018. godinu.
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20 FINANCIJSKI PODACI O IMOVINI, OBVEZAMA, FINANCIJSKOM POLOZAJU,
TE DOBICIMA | GUBICIMA IZDAVATELJA

20.1 Povijesne financijske informacije

Izdavatelj je u Prospekt ukljucio revidirane konsolidirane financijske izvjeStaje Petrokemije za poslovne
godine koje su zavrSile 31. prosinca 2015., 31. prosinca 2016. i 31. prosinca 2017 upucivanjem na javno
objavljene revidirane konsolidirane financijske izvjeStaje Petrokemije za poslovne godine koje su
zavrSile 31. prosinca 2015., 31. prosinca 2016. i 31. prosinca 2017 i nerevidirane konsolidirane
financijske izvjestaje Petrokemije za poslovnu godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018 upuéivanjem
na javno objavljene nerevidirane konsolidirane financijske izvjeStaje Petrokemije za poslovnu godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2018.

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Petrokemije za poslovnu godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2015. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama Zagrebacke burze na
http://zse.hr/userdocsimages/financ/PTKM-fin2015-1Y-REV-K-HR.pdf.

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Petrokemije za poslovnu godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2016. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama Zagrebalke burze na
http://zse.hr/userdocsimages/financ/PTKM-fin2016-1Y-REV-K-HR.pdf.

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Petrokemije za poslovnu godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2017. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama Zagrebaclke burze na
http://zse.hr/userdocsimages/financ/PTKM-fin2017-1Y-REV-K-HR.pdf.

Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Petrokemije za poslovnu godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2018. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama Zagrebacke burze na
http://zse.hr/userdocsimages/financ/PTKM-fin2018-4Q-NotREV-K-HR.pdf.

Konsolidirani financijski izvjestaji lzdavatelja za godine koje su zavrSile 31.12.2015. i 31.12.2016.
revidirani su od strane drustva KPMG Croatia d.o.0. za reviziju sa sjediStem u Zagrebu, Ivana Luci¢a
2/a, upisanog u sudskom registru Trgovac¢kog suda u Zagrebu pod matiénim brojem subjekta upisa
(MBS): 080098593, OIB: 20963249418.

Konsolidirani financijski izvjestaji 1zdavatelja za godinu koja je zavrSila 31.12.2017. revidirani su od
strane drustva Deloitte d.o.0. za usluge revizije sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 80, upisanog u
sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 030022053,
OIB: 116864577808.

20.2 Pro forma financijske informacije

Izdavatelj nije izradio pro forma financijske informacije.

20.3 Financijski izvjesStaji

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2015., 2016. i 2017. godinu te nerevidirani
konsolidirani financijski izvjestaji lzdavatelja za 2018. godinu ukljuceni su u dijelu Il Prospekta, tocka
20.1. - ,Povijesne financijske informacije“ upucivanjem na javno objavljene informacije.
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http://zse.hr/userdocsimages/financ/PTKM-fin2015-1Y-REV-K-HR.pdf
http://zse.hr/userdocsimages/financ/PTKM-fin2016-1Y-REV-K-HR.pdf
http://zse.hr/userdocsimages/financ/PTKM-fin2017-1Y-REV-K-HR.pdf
http://zse.hr/userdocsimages/financ/PTKM-fin2018-4Q-NotREV-K-HR.pdf

20.4 Revizija povijesnih godisnjih financijskih informacija

20.4.1 Revizija godisnjih financijskih izvjestaja

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja DruStva za godinu koja je zavrSila 31.12.2017. izvrSio je
Deloitte d.o.o0. za usluge revizije sa sjediStem u Zagrebu, Radnic¢ka cesta 80, MBS 030022053, OIB
11686457780 i navedene konsolidirane financijske izvjestaje potpisao je predsjednik Uprave i ovlasteni
revizor Branislav Vrtacnik.

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja za godinu koja je zavrsila 31.12.2015. i 31.12.2016. izvrSio
je KPMG Croatia d.o.0. za reviziju sa sjediStem Zagrebu, Ivana Luci¢a 2/a, MBS 080098593, OIB
20963249418. Navedeni konsolidirani financijski izvjestaji potpisani su od strane ovlastenog revizora
Igora Goseka.

IzvieSée neovisnog revizora sastavni je dio svakog navedenog konsolidiranog godi$njeg financijskog
izvjeSca.

Revizor KPMG Croatia d.o.o. izrazio je misljenje s rezervom na konsolidirane financijske izvjestaje
Drustva za 2015. godinu, u kojem se navodi da Grupa ima obvezu za sanaciju zemljita te sukladno
Medunarodnom racunovodstvenom standardu (‘MRS”) 37 Rezerviranja, nepredvidive obveze i
nepredvidiva imovina, Grupa treba priznati rezerviranje za obvezu sanacije zemljiSta. Grupa nije
procijenilai priznala na dan 31. prosinca 2015. rezerviranje za troSkove sanacije i zatvaranja odlagalista.
Sukladno tome, revizor nije bio u moguénosti procijeniti u¢inke navedenog odstupanja od Medunarodnih
standarda financijskog izvjeStavanja na financijske izvjeStaje. Nadalje, na dan 31. prosinca 2015.
godine, zalihe uklju€uju stavke u iznosu od 93.662 tisuce kuna koje se odnose na vece rezervne
dijelove, opremu u pri€uvi i rezervne dijelove koji se mogu upotrebljavati samo uz odredeni predmet
postrojenja i opreme te koje Grupa ocekuje koristiti duze od jednog razdoblja. Sukladno zahtjevima
Medunarodnog racunovodstvenog standarda (“MRS”) 16 Nekretnine, postrojenja i oprema, navedene
rezervne dijelove i opremu u pri€uvi potrebno je klasificirati kao dio postrojenja i opreme. Grupa nije
dovrsila postupak utvrdivanja vrijednosti zaliha rezervnih dijelova koje je potrebno iz kratkotrajne
imovine klasificirati u dugotrajnu imovinu kao dio postrojenja i opreme te nije izraCunala ucinak
retroaktivnih prepravljanja vezanih uz amortizaciju. Stoga revizor nije bio u mogucnosti procijeniti u€inke
navedenog odstupanja od Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja na financijske izvjestaje.
Takoder, imovina Grupe ukljugivala je nekretnine, postrojenja i opremu neto knjigovodstvene vrijednosti
uiznosu od 16.483 tisu¢a kuna i pripadajucih rezervnih dijelova i materijala u ukupnom iznosu od 20.174
tisu¢e kuna, a za koje nije bilo moguce procijeniti test umanjenja vrijednosti i procijeniti njihovu
nadoknadivu vrijednost, te je revizorsko misljenje bilo kvalificirano i po toj osnovi.

Bez daljnjeg izraZavanja rezervi na misljenje, revizor je skrenuo paznju da je u godini koja je zavrsila
31. prosinca 2015. Grupa zabiljeZila konsolidirani gubitak nakon oporezivanja od 93.198 tisuéa kn.
Nadalje, na dan 31. prosinca 2015. Grupa ima konsolidirane kratkorocne obveze koje premasuju
konsolidiranu kratkotrajnu imovinu za 357.777 tisu¢a kn. Sposobnost Grupe da nastavi poslovati po
nacelu vremenske neogranic¢enosti poslovanja ovisi o sposobnosti Grupe da refinancira postojecu
financijsku zaduzenost te da se dokapitalizira ili o ishodu procesa odabira strateSkog partnera, ali
revizorsko misljenje nije iskazano s rezervom po toj osnovi.

Revizor KPMG Croatia d.o.o. izrazio je miSljenje s rezervom na konsolidirane financijske izvjestaje
Drustva za 2016. godinu, u kojem se navodi da Grupa ima obvezu za sanaciju odlagalista u Kutini i
vracanje zemljiSta u prvobitno stanje te sukladno Medunarodnom radunovodstvenom standardu
(“MRS”) 37 Rezerviranja, nepredvidive obveze i nepredvidiva imovina, Grupa treba priznati rezerviranje
za obvezu sanacije zemljiSta i zatvaranje odlagaliSta. Takva rezervacija nije priznata u konsolidiranim
financijskim izvjeStajima za 2016. i 2015. godinu. Da je navedena rezervacija priznata u skladu s MRS-
om 37, na dan 31. prosinca 2016. godine dugoroéne obveze bi se povecale te bi se glavnica smanijila
za 155.356 tisu¢a kuna (31.prosinca 2015.: 148.520 tisu¢a kuna) dok bi se neto rezultat za godinu koja
je tada zavrSila smanjio za 6.836 tisu¢a kuna (2015.: 6.541 tisu¢a kuna). Misljenje revizora o
konsolidiranim financijskim izvjeStajima u prethodnom razdoblju takoder je bilo s rezervom po toj osnovi.
Nadalje, na dan 31. prosinca 2016. godine, zalihe rezervnih dijelova uklju€uju stavke u iznosu od 95.024
tisuce kuna koje se odnose na vece rezervne dijelove, opremu u priuvi i rezervne dijelove koji se mogu
upotrebljavati samo uz odredeni predmet postrojenja i opreme te koje Drustvo oCekuje koristiti duze od
jednog razdoblja. Sukladno zahtjevima Medunarodnog racunovodstvenog standarda (“MRS”) 16
Nekretnine, postrojenja i oprema, navedene rezervne dijelove i opremu u pri€uvi potrebno je klasificirati
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kao dio postrojenja i opreme te amortizirati. Takoder, u kategoriji nekretnine, postrojenja i oprema
uklju€ene su i stavke u iznosu 14.567 tisu¢a kuna odnosno 20.140 tisu¢a kuna za koje postoje indikacije
da knjigovodstvena vrijednost nije nadoknadiva. Sukladno MRS 16, te MRS-u 2 Grupa je obvezna
procijeniti nadoknadivu vrijednost navedene imovine, $to nije izvr§eno. Revizor nije mogao kvantificirati
ucinke odstupanja od MSFI EU navedenih po prethodne dvije stavke te je iskazano misljenje s rezervom
po navedenoj osnovi.

Dodatno, kapitalna ulaganja u iznosu od 250.000 tisu¢a kuna biti ¢e potrebna do kraja 2018. godine
kako bi Grupa odrzala konkurentnu razinu troSkova proizvodnje i zadovoljila razliCite zahtjeve zastite
okolisa. U vrijeme sastavljanja financijskih izvjeS¢a za 2016. godinu to su bile prosudbe razine potrebnog
ulaganja u dugotrajnu imovinu u razdoblju koje je slijedilo. Tijekom 2017. i 2018. godine izvrSena su u
Petrokemiji d.d. investicijska ulaganja na razini od ukupno 220 milijuna kuna, ¢ime je djelomi¢no
ispunjena navedena prosudba, a dio nerealiziranih investicija prenesen je u sljede¢e godine zbog
ogranicenih izvora financiranja.

Bez daljnjeg izrazavanja rezervi na misljenje, revizor je skrenuo paznju da je u godini koja je zavrsila
31. prosinca 2016. Grupa zabiljezila konsolidirani gubitak nakon oporezivanja od 87.945 tisu¢a kn.
Nadalje, na dan 31. prosinca 2016. Grupa ima konsolidirane kratkoro¢ne obveze koje premasSuju
konsolidiranu kratkotrajnu imovinu za 452.872 tisuc¢e kn. Grupa je prekrsila uvjete zaduzenja za kredit
u iznosu od 191.610 tisu¢a kn i ima ostali dug koji dospijeva unutar 12 mjeseci od datuma lzvjestaja u
iznosu od 314.582 tisu¢a kn, a koji Grupa ne o¢ekuje da ¢e biti u moguénosti otplatiti. Navedene
okolnosti ukazuju na to da postoji zna¢ajna neizvjesnost koja stvara znaéajnu sumnju vezano uz
sposobnost Grupe da nastavi poslovati po nacelu vremenske neograni¢enosti poslovanja, ali misljenje
nije iskazano s rezervom po toj osnovi.

Revizor Deloitte d.0.0. izrazio je miSljenje s rezervom i na konsolidirane financijske izvjeStaje Drustva
za 2017. godinu, u kojem se navodi da Grupa ima pravnu obvezu za sanaciju zemljista te sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja MRS 37 Rezerviranja, nepredvidive obveze i
nepredvidiva imovina, Grupa treba priznati rezerviranje za troSkove sanacije zemljiSta i zatvaranje
odlagalista. Navedena rezervacija nije priznata u konsolidiranim financijskim izvjestajima za 2017. i
2016. godinu. Zbog ograni€enih informacija vezano uz pravnu obvezu revizor nije bio u mogucnosti
prikupiti dostatne i primjerene dokaze potrebne za procjenjivanje potrebne rezervacije te uslijed
navedenog nije se bilo u mogucnosti utvrditi potrebne usklade na dan 31. prosinca 2017. godine.

Bez daljnjeg izrazavanja rezervi na misljenje, revizor je skrenuo paznju na znacajnu neizvjesnost u vezi
s vremenski neograni¢enim poslovanjem jer je Grupa zabiljezila konsolidirani gubitak nakon
oporezivanja od 242.751 tisuéa kn $to je rezultiralo gubitkom iznad visine kapitala u iznosu od 195.341
tisu¢a kn na dan 31. prosinca 2017. godine. Nadalje, na dan 31.prosinca 2017. Grupa ima konsolidirane
kratkoro¢ne obveze koje premasuju konsolidiranu kratkotrajnu imovinu za 550.905 tisu¢a kn. Navedene
okolnosti ukazuju na to da postoji zna¢ajna neizvjesnost koja stvara zna€ajnu sumnju vezano uz
sposobnost Grupe da nastavi poslovati po naelu vremenske neograni¢enosti poslovanja, ali misljenje
revizora nije modificirano u svezi s istaknutim pitanjem.

20.4.2 Naznaka ostalih informacija u registracijskom dokumentu koje su revidirali revizori

Osim podataka ciji su izvor revizorska izvjeS¢a lzdavatelja, revizori nisu revidirali ostale informacije u
Registracijskom dokumentu.

20.4.3 lzvori financijskih podataka koji nisu izvod iz revidiranih financijskih izvjeStaja
Izdavatelja

Svi financijski podaci u ovom Prospektu koji nisu izvod iz revidiranih financijskih izvjestaja Izdavatelja
jasno su oznaceni na nacdin da je naveden izvor takvih podataka te su naznaceni kao nerevidirani podaci.
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20.5 Starost posljednjih financijskih informacija

Zadnje objavljene financijske informacije nalaze se u nerevidiranim konsolidiranim i nekonsolidiranim
financijskim izvjeStajima lzdavatelja za 2018. godinu koje je lzdavatelj objavio 22. veljaCe 2019. na
stranicama Zagrebacke burze, HANFE i web stranici Izdavatelja.

20.6 Financijske informacije za razdoblje tijekom godine i druge financijske informacije

Izdavatelj do datuma ovog Prospekta jo$ nije imao obvezu objave tromjesecnih financijskih informacija
za 2019. godinu, a isto ¢e uciniti u predvidenim zakonskim rokovima.

20.7 Politika u vezi s dividendom

Izdavatelj nema posebno definiranu politiku isplate dividendi. Upotreba i podjela dobiti definirani su
¢lancima 8. i 9. Statuta Izdavatelja.

20.7.1 Isplaéene dividende

U razdoblju obuhvaéenom povijesnim financijskim informacijama lzdavatelj nije isplac¢ivao dividendu.

20.8 Sudski i arbitrazni postupci

Drustvo nema tako znacajnih sudskih (parni¢nih, vanparni¢nih) postupaka ciji bi ishod mogao imati
vaznog utjecaja na poslovanje Drustva. U svim ste€ajnim postupcima u kojima je Drustvo ste€ajni
vjerovnik, priznate su u cijelosti prijavljene trazbine, od kojih je izrazito velika priznata trazbina u steCaju
drustva Gorup, d.o.0. u ste€aju u iznosu od 115.308.697,48 kn. Od parni¢nih postupaka u kojima je
Izdavatelj tuzenik, najznacajniji je onaj u kojemu tuZitelj Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje
regresnom tuzbom potraZzuje 384.725,48 kn s naslova isplate invalidske mirovine i naknade za tjelesno
oStecéenje fiziCke osobe nastale uslijed ozljede na radu. Za taj je iznos izvr§ena rezervacija sredstava.
Arbitraznih postupaka u kojima bi Izdavatelj bio stranka nema.

20.9 Znacajna promjena financijskog ili trziSnog polozaja l1zdavatelja

Znacajnije promjene financijskog ili trZiSnog poloZaja Grupe koje su se dogodile od zavrSetka
posljednjeg poslovnog razdoblja za koje su objavljene financijske informacije tj. od 31.12.2018.,
navedene su u dijelu Il ovog Prospekta u tocki 12.2. ,Informacije o svim poznatim trendovima,
nesigurnostima, zahtjevima, obvezama ili dogadajima koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na
oCekivanja lzdavatelja“.
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21 DODATNE INFORMACIJE

21.1 Temeljni kapital

21.1.1 Iznos temeljnog kapitala i broj dionica

Sukladno trenutno vaze¢em Statutu Izdavatelja, temeljni kapital Izdavatelja iznosi 550.287.010,00 kuna
te je podijeljen na 55.028.701 redovnu dionicu, na ime, pojedinacénog nominalnog iznosa od po 10,00
kn svaka. Od toga 872.930 redovnih dionica lzdavatelja ima oznaku vrijednosnog papira PTKM-R-A, a
54.155.771 redovnih dionica ima oznaku vrijednosnog papira PTKM-R-D. Dionice Izdavatelja izdane su
u nematerijaliziranom obliku te se vode u depozitoriju SKDD-a. Neposredno prije uvrstenja Novih dionica
izvrSit ¢e se konverzija istih u dionice lzdavatelja pod oznakom vrijednosnog papira PTKM-R-A i ISIN
oznake HRPTKMRAOQOQOQ5 te ¢e se nakon uvrstenja Novih dionica na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze
svim dionicama lIzdavatelja trgovati pod oznakom vrijednosnog papira PTKM-R-A i ISIN oznake
HRPTKMRAOO0O05.

Medu dionicama Izdavatelja nema odobrenih dionica koje nisu upisane i uplaéene.

21.1.2 Ako postoje dionice koje ne predstavljaju kapital, treba navesti broj i glavna obiljezja
takvih dionica

Ne postoje dionice lzdavatelja koje ne predstavljaju kapital.

21.1.3 Broj, knjigovodstvena vrijednost i nominalna vrijednost dionica lzdavatelja koje drzi sam
Izdavatelj ili koje u njegovo ime drze drustva kéeri Izdavatelja

Izdavatelj drzi 1.408 vlastitih dionica, ukupnog nominalnog iznosa od 14.080,00 kn i knjigovodstvene
vrijednosti od 14.080,00 kn. Drustva kéeri |zdavatelja ne posjeduju dionice Izdavatelja.

21.1.4 Iznos svih konvertibilnih vrijednosnih papira, zamjenjivih vrijednosnih papira ili
vrijednosnih papira s varantima, uz naznaku uvjeta kojima podlijezu i postupaka
konverzije, zamjene ili upisa

Izdavatelj nije izdao zamjenjive vrijednosne papire koji daju pravo na stjecanje dionica lzdavatelja.

21.1.5 Informacije i uvjeti o svim pravima i/ili obvezama u vezi sa stjecanjem odobrenog, ali
neupisanog kapitala ili obveza za poveéanje kapitala

Ne postoje informacije i uvjeti o pravima i/ili obvezama u vezi sa stjecanjem odobrenog, ali neupisanog
kapitala ili obveza za povecanje temeljnog kapitala.
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21.1.6 Informacije o kapitalu bilo kojeg ¢lana grupe koji je predmet opcije ili je dogovoreno,
uvjetno ili bezuvjetno, da ¢ée biti predmet opcije te pojedinosti o takvim opcijama,
ukljuéujuéi one osobe na koje se te opcije odnose

Prema najboljem saznanju Izdavatelja, ne postoje emitirane izvedenice na dionice Drustva.

21.1.7 Povijesni pregled temeljnog kapitala, s posebnom paznjom na informacijama o svim
promjenama tijekom razdoblja obuhvac¢enog povijesnim financijskim informacijama

Odlukom Glavne skupstine Drustva od 7. prosinca 2006. godine pojednostavljenim smanjenjem
temeljnog kapitala smanjen je temeljni kapital s iznosa 988.688.400,00 kuna za iznos od 321.323.730,00
kuna na iznos od 667.364.670,00 kuna, pri ¢emu se temeljni kapital Drustva dijeli na 2.471.721
nematerijaliziranu redovnu dionicu koja glasi na ime, a nominalni iznos svih dionica smanjen je sa iznosa
od 400,00, kuna na iznos od 270,00 kuna.

Odlukom Glavne skupstine Drustva od 7. prosinca 2006. godine odredeno je povecanje temeljnog
kapitala bez promjene nominalnog iznosa dionica tako da je upisani temeljni kapital u iznosu od
667.354.670,00 kuna povecéan za iznos od 234.736.920,00 kuna na iznos 902.101.590,00 kuna.
Nominalni iznos dionica pove¢anjem temeljnog kapitala ostao je nepromijenjen, tako da je pojedinacna
nominalna vrijednost dionice iznosila 270,00 kuna. Uprava Drustva provela je poveéanje temeljnog
kapitala.

Odlukom Glavne Skupstine Drustva od 15. srpnja 2013., radi pokri¢a gubitka iz prethodnog razdoblja,
zakljuéno s 31.12.2012. godine, odredeno je pojednostavlieno smanjenje temeljnog kapitala
smanjenjem nominalnog iznosa dionica Drustva tako da je upisani temeljni kapital u iznosu od
902.101.590,00 kuna smanjen za iznos od 334.111.700,00 kuna na iznos od 567.989.890,00 kuna.
Nominalni iznos dionice Drustva od 270,00 kuna smanijio se za iznos od 100,00 kuna na iznos od 170,00
kuna.

Na Glavnoj skupstini Drustva od 15. srpnja 2013. godine donesena je Odluka o povecanju temeljnog
kapitala ulozima u novcu uz djelomi¢no iskljuenje prava prvenstva postoje¢ih dioni€ara. Nakon
provedenog povecanja temeljnog kapitala i njegovog upisa u sudski registar, temeljni kapital Drustva
povecao se izdavanjem 1.095.330 novih nematerijaliziranih redovnih dionica na ime, pojedinacne
nominalne vrijednosti od 170,00 kuna. Upisani temeljni kapital u iznosu od 567.989.890,00 kuna
povecan je za iznos od 186.206.100,00 kuna na iznos od 754.195.990,00 kuna. Uprava Drustva provela
je povecanje temeljnog kapitala.

Dana 20. svibnja 2014. godine Glavna skupstina DruStva donijela je Odluku o pojednostavljenom
smanjenju temeljnog kapitala radi pokri¢a gubitaka. Smanjenje temeljnog kapitala Drustva provodi se
smanjenjem nominalnog iznosa dionica DruStva. Temeljni kapital u iznosu od 754.195.990,00 kuna
smanjuje se za iznos od 621.102.580,00 kuna na iznos od 133.093.410,00 kuna. Nominalni iznos
dionice Drustva od 170,00 kuna smanjuje se za iznos od 140,00 kuna na iznos od 30,00 kuna. Nakon
upisa provedenog smanjenja temeljnog kapitala u sudski registar, temeljni kapital DruStva iznosi
133.093.410,00 kuna i podijeljen je na 4.436.447 dionica na ime, nominalnog iznosa 30,00 kuna svaka.

Na Glavnoj skupstini Drustva od 20. svibnja 2014. godine takoder je donesena Odluka o povecanju
temeljnog kapitala ulozima u novcu uz djelomi¢no isklju¢enje prava prvenstva postojeéih dionicara i
izmjenama Statuta. Nakon provedenog povecanja temeljnog kapitala i njegovog upisa u sudski registar,
temeljni kapital Drustva povecao se izdavanjem 8.434.733 novih nematerijaliziranih redovnih dionica na
ime, pojedinatne nominalne vrijednosti od 30,00 kuna. Upisani temeljni kapital u iznosu od
133.093.410,00 kuna povecan je za iznos od 253.041.990,00 kuna na iznos od 386.135.400,00 kuna.

Odlukom Glavne skupstine Drustva od 11. listopada 2017., radi pokri¢a gubitaka iz prethodnog razdoblja
i izravnavanja nize vrijednosti u svrhu saniranja DruStva temeljni kapital drustva smanjen je s iznosa od
386.135.400,00 kuna, za iznos od 343.231.470,00 kuna na iznos od 42.903.930 kuna. Zbog smanjenja
temeljnog kapitala i smanjenja nominalnog iznosa dionice sa iznosa od 30,00 kuna na iznos od 3,333
kune, provedeno je spajanje tri dionice nhominalne vrijednosti 3,333 kune radi obveze zaokruZivanja
nominalne vrijednosti dionice na iznos od 10 kuna pa je tako utvrdena pojedinaCna nominalna vrijednost
dionice nakon smanjenja temeljnog kapitala 10,00 kuna.
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Odlukom o povecanju temeljnog kapitala ulozima u pravima i izdavanju dionica uz isklju¢enje prava
prvenstva dioni€ara drustva od 9.7.2018. godine, povecan je temeljni kapital drustva izdavanjem novih
nematerijaliziranih redovnih dionica drustva ulogom u pravima unosom potrazivanja u iznosu od
450.000.000,00 kn, pa se temeljni kapital s dotadasnjih 42.903.930,00 kn povec¢ao za iznos od
450.000.000,00 kn, na iznos od 492.903.930,00 kn.

Odlukom Glavne skupstine Drustva od 9. srpnja 2018. godine, radi pokri¢a gubitka Drustva ostvarenog
u 2017. godini, u svrhu saniranja Drustva i prenoSenja sredstava u rezerve kapitala, temeljni kapital
Drustva smanjen je s iznosa od 492.903.930,00 kuna za iznos od 392.616.920,00 kuna na iznos od
100.287.010,00 kuna, spajanjem dionica, pri ¢emu se nominalni iznos redovne dionice s 10,00 kn
smanjio ispod minimuma propisanog nominalnog iznosa na iznos od 2,034615752 kn te su spojene
dionice na nacin da se tako dobivenih 4.914932950 redovnih dionica Dru$tva spojilo u 1 novu redovnu
dionicu, na ime, nominalnog iznosa 10,00 kn.

Odlukom Glavne skupstine Drustva od 9.7.2018., Odlukom Uprave Drustva o konacnom broju Novih
dionica, uspjeSnosti izdanja i to€nom iznosu povecanja temeljnog kapitala Drustva od 31. listopada
2018. i Suglasnosti Nadzornog odbora od 31. listopada 2018. na Odluku Uprave, povecan je temeljni
kapital Drustva izdavanjem novih nematerijaliziranih redovnih dionica pojedinaénog nominalnog iznosa
od 10,00 kn, uplatom u novcu, pa je temeljni kapital Drustva poveéan s iznosa od 100.287.010,00 kn za
iznos od 450.000.000,00 kuna na iznos od 550.287.010,00 kuna.

Na datum ovog Prospekta, temeljni kapital Drustva iznosi 550.287.010,00 kuna i podijeljen je na
55.028.701 nematerijaliziranu redovnu dionicu na ime, pojedinaéne nominalne vrijednosti 10,00 kn.

Od toga 872.930 redovnih dionica lzdavatelja ima oznaku PTKM-R-A, a 54.155.771 Novih redovnih
dionica imat ¢e do neposredno prije uvrstenja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze privremenu oznaku
PTKM-R-D, od kada ¢e takoder i Nove dionice imati oznaku PTKM-R-A.

Temeljni kapital Drustva u cijelosti je uplacen.

21.2 Statut

21.2.1 Opis ciljevai namjera lzdavatelja te gdje se oni mogu pronadi u statutu

Predmet poslovanja Izdavatelja odreden je ¢lankom 6. Statuta.

Predmet poslovanja Izdavatelja su sljedecée djelatnosti:

14.22 Vadenje gline i kaolina

15.7  Proizvodnja hrane za Zivotinje

20 Prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva i pluta,
osim namjestaja, proizvodnja predmeta od slame i
pletarskih materijala

22.2  Tiskarska djelatnost i usluge povezane s tiskanjem

25.13 Proizvodnja ostalih proizvoda od gume

60.3  Cjevovodni transport

63.1 Prekrcaj tereta i skladistenje

63.21 Ostale prateée djelatnosti u kopnenom prijevozu

63.40 Djelatnost ostalih agencija u prijevozu

71.32 Iznajmljivanje strojeva i opreme za gradevinarstvo

74.82 Dijelatnost pakiranja

Proizvodnja gnojiva i poboljSivaca tla
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Promet gnojivima i poboljSivacima tla

Tehnicko ispitivanje i analiza

Proizvodnja ¢ade i crnih pigmenata, te proizvoda na
bazi ¢ade i crnih pigmenata

Proizvodnja i prerada bentonitnih glina i drugih
nemetala, te proizvodnja na bazi bentonita za sve
namjene
Odrzavanje opreme, uredaja, instalacija, gradevinskih
objekata te mjerne i regulacijske tehnike

Kupnja i prodaja robe

Obavljanje trgovackog posredovanja na domacéem i inozemnom trzistu

Posredovanje i zastupanje u prometu roba i usluga
Pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane, pripremanje
i usluzivanje pi¢a i napitaka i pruzanje usluga smjestaja
Usluge skladiStenja

Prijevoz putnika i tereta u unutarnjem i medunarodnom
cestovnom prometu

Projektiranje, gradenje i nadzor nad gradenjem

Usluge kemijskih i fizikalnih laboratorijskih ispitivanja,
te analiza proizvoda, sirovina, voda i otpadnih voda, zraka i tla
Usluge : ispitnih stanica, popravak i pregled mjerila
ispitivanje metodom bez razaranja, stolarske usluge
Izrada, popravljanje i ugradnja opreme, uredaja,
instalacija i dijelova

Strucni poslovi zastite okoliSa

Servisiranje vatrogasnih aparata

Gumiranje opreme i odrzavanje gumirane opreme
Usluge kemijskih i fizikalnih analiza industrijskih
kemikalija, katalizatora, biljnog materijala, otpada,
mazivih i lozivih ulja i plinova

Usluge ispitivanja radnog okolisa

Postupanije s otpadom i opasnim otpadom

Opskrba plinom

Proizvodnja elektri¢ne energije

Opskrba elektricnom energijom

Ispitivanje kakvoce gnojiva i poboljSivaca tla

Trgovina plinom

Skladidtenje nafte i naftnih derivata

Proizvodnja toplinske energije

Opskrba toplinskom energijom
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Djelatnost otpremnistva

Prijevoz za vlastite potrebe

Usluge u Zeljezni¢kom prijevozu

Usluge upravljanja Zeljezni¢kom infrastrukturom

Izrada tehnoloskih, strojarskih, elektroenergetskih i
gradevinskih projekata te projekata mjerenja i regulacije
Izrada stru¢nih podloga, elaborata i studija

Djelatnost pracenja kvalitete zraka

Djelatnost pracenja emisija one€id¢ujucih tvari u zrak iz nepokretnih izvora

Djelatnost provjere ispravnosti mjernog sustava za
kontinuirano praéenje emisija oneciS¢ujucih tvari u zrak
iz nepokretnih izvora

Djelatnost uzimanje uzoraka i ispitivanje voda
Ispitivanje fizikalno-kemijskih svojstava otpada
Laboratorijske analize tla

Proizvodnja dekarbonizirane, demineralizirane, rashladne i
pitke vode

Opskrba pitkom vodom

Odvodnja i prociS¢avanje otpadnih voda

Popravak proizvoda od metala, strojeva i opreme
Instaliranje industrijskih strojeva i opreme
Organizacija izvedbe projekta zgrade

Gradnja cjevovoda za tekucine i plinove

Gradnja vodova za elektri¢nu struju i telekomunikacije
Elektroinstalacijski radovi

Uvodenje instalacija, vodova, kanalizacije i plina i
instalacije za grijanje i klimatizaciju

Ugradnja, popravak i odrzavanje dizala i pokretnih
stepenica

Proizvodnja, stavljanje na trziSte i koristenje kemikalija
Trgovina na veliko naftnim derivatima

Trgovina na malo naftnim derivatima

Djelatnost prijevoza opasnih tvari
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21.2.2 Sazeti prikaz odredaba Statuta o Upravi i Nadzornom odboru Drustva

UPRAVA
Uprava se sastoji od 4 (Cetiri) ¢lana — direktora, od kojih se jedan imenuje predsjednikom Uprave.

Predsjednika i ¢lanove Uprave imenuje i opoziva Nadzorni odbor. O mandatu ¢lanova Uprave odlucuje
Nadzorni odbor, s tim da mandat ¢lanova Uprave traje najviSe 5 (pet) godina. Po isteku mandata, ¢lanovi
Uprave mogu biti ponovo imenovani bez ograniCenja broja mandata.

U okviru prava i obveza vodenja poslova Drustva, Uprava je, sukladno ¢lanku 13. Statuta, ovlastena i
duzna poduzimati sve poslove i donositi sve odluke tvrdene zakonom i ovim Statutom, a narocito :

- utvrdivati unutradnju organizaciju Drustva,

- pripremati prijedloge odluka i op¢ih akata za cije je donoSenje mjerodavna Glavna skupstina,

- sazivati Glavnu skupstinu u slu¢ajevima odredenim zakonom i Statutom,

- pripremati ugovore koji se sklapaju uz suglasnost Glavne skupstine i Nadzornog odbora,

- dostavljati dioni¢arima i ¢lanovima Nadzornog odbor odgovarajuéa priopéenja,

- osiguravati provodenje odluka koje Glavna skupstina i Nadzorni odbor donose u okviru ovlasti,
- donositi akte i odluke iz podrucja poslovanja Drustva sukladno propisima,

- podnositi izvje$¢a Nadzornom odboru,

- obavljati druge poslove sukladno zakonu i drugim propisima.

Uprava Drustva duzna je osigurati prethodnu suglasnost Nadzornog odbora za donoSenje poslovnih
odluka i akata, sklapanje pravnog posla, davanje izjave, poduzimanje radnje koja se tiCe:

- otudivanja i opterecivanja nekretnina Drustva,
- oshivanja, stjecanja ili raspolaganja udjelima odnosno dionicama u drugim trgovackim drustvima,

- povecavanja ili smanjivanja kapitala u povezanim drustvima Dru$tva, te imenovanju i opozivanju
¢lanova njihovih tijela,

- oshivanja, mijenjanja ili prestanka prava ili obveza Drustvu (i u slu€aju kad se posao zaklju€uje s istom
tre¢om osobom sklapanjem viSe vezanih pravnih poslova, izjava ili drugih radnji kojima se osnivaju,
mijenjaju ili prestaju prava ili obveze za Drustvo), a koje pravo ili obveza ispunjavaju bilo koji od slijedeéih
uvjeta:

e premaSuje vrijednost 35.000.000,00 (tridesetpetmilijuna) kuna,

e premasSuje vrijednost od 5 (pet) % godisnjeg prihoda Drustva ostvarenog u prethodnoj
godini,

e koji se utvrduje za razdoblje duze od 1(jedne) godine,

- imenovanja ili opozivanja prokuriste ili generalnog opunomocenika,
- osnivanja ili prestanka podruznice Drustva,

- odlucivanja o isplati predujma dividende,

- donosSenje poslovnog plana,

- odlugivanja u drugim slu¢ajevima kada je to propisano zakonom, ovim Statutom ili posebnom odlukom
Nadzornog odbora pri ¢emu Odluku o davanju suglasnosti Nadzorni odbor donosi obiénom veéinom
glasova svih &lanova Nadzornog odbora, u skladu s odredbama ¢lanka 23. Statuta.

Uprava Drustva duzna je osigurati prethodnu suglasnost Nadzornog odbora za donoSenje poslovnih
odluka i akata, sklapanje pravnog posla, davanje izjave, poduzimanje radnje koja se tiCe:

- promjene glavne poslovne djelatnosti Drustva,

- promjene tvrtke i/ili sjediSta Drustva,
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pri ¢emu odluku o davanju suglasnosti Nadzorni odbor donosi ve¢inom od 6 (Sest) od ukupnih 7 (sedam)
glasova ¢lanova Nadzornog odbora, u skladu s odredbama ¢lanka 23. Statuta.

Prava i obveze ¢lanova Uprave na temelju zaposlenja (plac¢a, sudjelovanje u dobiti, naknade i izdaci,
placanje premije osiguranja, uvjeti za raskid ugovora, raskidni rok i dr.) uredit ée se ugovorom o
zaposlenju koji s ¢lanovima Uprave sklapa Nadzorni odbor.

O udjelu koji pripada Upravi na oshovu sudjelovanja u dobiti odlucuje Glavna skupstina.

Uprava vodi poslove Drustva. Clanovi Uprave solidarno su odgovorni za vodenje poslova Drustva.
Uprava odluke donosi obi€nom vec¢inom glasova svih €lanova. U slu€aju podijeljenog broja glasova glas
predsjednika Uprave nije odlu€ujuéi.

Uprava je ovlastena donijeti Poslovnik o radu Uprave koji se donosi glasovima svih ¢lanova Uprave. U
slu¢aju da se ne moze posti¢i jednoglasnost, Poslovnik o radu Uprave donijeti ¢e Nadzorni odbor.

Drustvo zastupa predsjednik Uprave zajedno s dva ¢lana Uprave.

Clan Uprave zastupa Drus$tvo zajedno s predsjednikom Uprave i jo$ jednim &lanom Uprave ili zajedno
s dva ¢lana Uprave.

Uprava moze dati drugoj osobi prokuru te pisanu punomoc¢ za sklapanje odredenih vrsta ugovora i
poduzimanje drugih pravnih radnji, odnosno za sklapanje pojedinacno odredenih ugovora i poduzimanje
drugih pojedinac¢no odredenih pravnih radniji.

Prokuru daje Uprava uz suglasnost Nadzornog odbora, a punomo¢ daje prema svojim ovlastima za
zastupanije.

NADZORNI ODBOR
Nadzorni odbor ima 7 (sedam) ¢lanova.

Mandat ¢lanova Nadzornog odbora traje do 4 (Cetiri) godine. Nakon isteka mandata ¢lanovi Nadzornog
odbora mogu biti ponovno birani bez ograni¢enja broja mandata.

Ako nekom od ¢lanova Nadzornog odbora prestane mandat prije isteka vremena na koje je izabran,
¢lanu Nadzornog odbora koji zamjenjuje takvog &lana mandat traje do isteka na koji je bio izabran &lan
kojem je prestao mandat.

Clanovi Nadzornog odbora izmedu sebe biraju predsjednika i njegova zamjenika.

Zamjenik predsjednika ima prava i obveze predsjednika samo onda ako je ovaj sprijecen u obavljanju
svoje funkcije.

Glavna skup$tina Drustva bira 6 (Sest) ¢lanova Nadzornog odbora. Radni¢ko vije¢e Drustva imenuje 1
(jednog) ¢lana Nadzornog odbora i to mu ovlastenje pripada tako dugo dok je to zakonska obveza i dok
su ispunjene pretpostavke za imenovanje propisane posebnim zakonom.

Izbor &lanova Nadzornog odbora obavlja se na nacin da se na zasjedanju Glavne skupstine glasa za
predlozenu listu ¢lanova za Nadzorni odbor.

Glavna skupstina moZe opozvati €lana Nadzornog odbora i prije isteka mandata.

Odluka o opozivu €lana Nadzornog odbora smatra se donesenom ako za nju glasaju dioni¢ari Drustva
koji zajedno €ine najmanje 3/4 (tri Cetvrtine) temeljnog kapitala zastupljenog na zasjedanju Glavne
skupstine.

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova Drustva.
U sklopu nadleznosti nadzora vodenja poslova Drustva, Nadzorni odbor je ovlasten:
1. imenovati i opozvati Upravu Drustva,

2. pregledavati i ispitivati poslovne knjige, dokumentaciju, blagajnu, vrijednosne papire te druge
dokumente koji se odnose na poslovanje Drustva,

3. nadzirati poslovanje Drustva izravno ili za to zaduziti posebne stru€njake,

4. dati nalog revizoru za ispitivanje godisnjih financijskih izvies¢a,
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5. davati suglasnost na odluke Uprave kada je to propisano Zakonom, Statutom ili posebnom odlukom
Nadzornog odbora.

Nadzorni odbor radi u sjednicama. Za obavljanje pojedinih poslova Nadzorni odbor moze ovlastiti
nekoga svojega ¢lanaiili viSe njih, ili angazirati stru¢nu osobu (fizi¢ku ili pravnu) izvan Nadzornog odbora.
Nadzorni odbor moZe osnivati komisije stru¢njaka koje mu pomazu u radu.

Clanovi Nadzornog odbora moraju sudjelovati u radu Glavne skupstine.

Sjednice Nadzornog odbora sazivaju se prema potrebi, a hajmanje jedanput u tri mjeseca.

21.2.3 Opis prava, posebnih pogodnosti i ograni¢enja koja vaze za svaki rod postojecéih dionica

Izdavatelj je izdao redovne dionice. Svaka redovna dionica daje pravo glasa u glavnoj skupstini Drustva
(jedna dionica — jedan glas) te ostala prava sukladno ¢lanku 167. Zakona o trgovackim drustvima.
Drugih pogodnosti i ograni¢enja nema.

21.2.4 Opis aktivnosti koje su potrebne kako bi se promijenila prava imatelja dionica, uz
naznaku sluc¢ajeva u kojima su uvjeti znacajniji nego oni predvideni zakonodavstvom

Da bi se promijenila prava imatelja dionica bile bi nuzne izmjene Statuta.

21.2.5 Opis uvjeta koji ureduju nacin na koji se sazivaju godi$nje glavne i izvanredne skupstine
dionicara, uklju€ujuéi uvjete za uvrstenje

Sukladno ¢&lanku 26. Statuta, Glavna skupstina odrZzava se najmanje jednom godiSnje (redovna
sjednica) i uvijek kada to zahtijevaju interesi Drustva (izvanredna sjednica). Glavnu skupstinu saziva
Uprava Drustva najmanje trideset dana prije njezina odrZavanja, pri &emu se u taj rok ne uracunava dan
objave poziva. Pravo sudjelovanja na Glavnoj skupstini Drustva imaju dioni¢ari koji su upisani u
depozitorij ovlastene institucije kod koje se vode podaci o dioni¢arima i njihovim raCunima, te koji su u
pisanom obliku prijavili Drustvu svoju namjeru sudjelovanja na Glavnoj skupstini najkasnije 6 dana prije
odrzavanja Glavne skup$tine, pri ¢emu se u taj rok ne uraCunava dan prispije¢a prijave Drustvu.
Sukladno ¢lanku 279. stavku 2. Zakona o trgovacki drustvima, za rok prijave namjere sudjelovanja na
Glavnoj skupstini produljuje se rok za sazivanje Glavne Skup$tine. Dioni€ar svoje pravo sudjelovanja
na Glavnoj skupstini Drustva moZe ostvariti osobno, putem zakonskog zastupnika ili putem
opunomocenika. Osoba ovlastena za zastupanje dioniCara pravne osobe je osoba koja je za to
ovlastena na temelju zakona ili opéeg akta pravne osobe. Dioni¢are mogu zastupati fizike ili pravne
osobe na temelju punomoci. Ako dioni€ara u svojstvu opunomocéenika zastupa pravna osoba, ovlastenik
za zastupanje te pravne osobe je osoba €ija je ovlast za zastupanje upisana u trgovacki registar,
odnosno osoba koju on ovlasti. Sadrzaj i oblik punomodi propisani su €lankom 32. Statuta.

21.2.6 Opis odredbe Statuta Izdavatelja koja bi mogla odgoditi ili sprijeéiti stjecanje kontrolnog
paketa dionica u lzdavatelju

Nema takvih odredbi u Statutu Izdavatelja.

21.2.7 Naznaka odredbi Statuta ili drugog akta lzdavatelja koji ureduju prag vlasnistva iznad
kojega je potrebno objaviti vlasnistvo dioni€ara

Nema takvih odredbi u Statutu Izdavatelja.
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21.2.8 Opis uvjeta predvidenih statutom koji ureduju promjene u kapitalu lzdavatelja

Nema takvih odredbi u Statutu Izdavatelja.

22 ZNACAJNI UGOVORI IZVAN REDOVNOG POSLOVANJA

Izdavatelj u trazenom razdoblju nema znacajnijih ugovora sklopljenih izvan redovnog tijeka poslovanja
kojih je Izdavatelj ili €lan Grupe ugovorna strana, niti ima ugovora izvan redovnog tijeka poslovanja koje
je zakljucio bilo koji €lan grupe koji sadrzi bilo koju odredbu na temelju koje je ¢lan Grupe imao obvezu
ili pravo koje je znacajno za Grupu.

23 INFORMACIJE OD STRANE TRECIH OSOBA | MISLJENJE STRUCNJAKA

23.1 Misljenje ili izvjeSée koje je izradila tre¢a osoba kojoj se pripisuje status stru¢njaka

U Registracijski dokument nije uklju¢eno misljenje ili izvieS¢e treée osobe kojoj se pripisuje status
struénjaka osim izvjeSéa neovisnog revizora u sklopu revidiranih konsolidiranih financijskih izvjestaja
Drustva za 2015., 2016. i 2017. godinu.

23.2 Informacije od tre¢ih osoba

U Registracijski dokument nisu uklju€¢ene informacije €iji su izvor treée osobe.

24 DOKUMENTI DOSTUPNI NA PREGLED

Sljedeéi dokumenti bit ¢e dostupni za vrijeme vaZenja Prospekta u fiziCkom (pisanom) ili elektronskom
obliku:

a) Statut Izdavatelja

b) Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za 2015. godinu
c) Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2016. godinu
d) Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2017. godinu

e) Nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja za 2018. godinu

Navedeni dokumenti ¢e se moci pregledati u Petrokemiji d.d., TC Financije i kontroling, K.P. KreSimira
IV 31, 44320 Kutina, radnim danom u vremenu od 7 do 15 sati.
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25 INFORMACIJE O UDJELIMA

25.1 Informacije o drustvima u kojima lzdavatelj ima znacajniji udio u kapitalu

Informacije o drustvima kéerima lzdavatelia dane su u dijelu Il Prospekta u tocki 7.2. ,Popis
Izdavateljevih ovisnih drustava“. Drustva kéeri nemaju znacajnog utjecaja na rezultat Grupe
Petrokemija.
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1. OBAVIJEST O VRIJEDNOSNOM PAPIRU

1 ODGOVORNE OSOBE

1.1 Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u Prospektu

Osobe odgovorne za informacije sadrzane u ovom Prospektu su:

PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva, sa sjedistem u Kutini, Aleja Vukovar 4, upisano u sudskom
registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 080004355, osobni
identifikacijski broj (OIB): 24503685008.

Clanovi Uprave:

Davor Zmegaé, predsjednik Uprave, zastupa Drustvo zajedno s dva ¢&lana Uprave od 31. listopada
2018. godine

Zeljko Marié, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s predsjednikom Uprave i jo$ jednim &lanom
Uprave ili zajedno s dva ¢lana Uprave od 1. veljace 2019. godine

Goran PleSe, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s predsjednikom Uprave i joS jednim ¢lanom
Uprave ili zajedno s dva €lana Uprave od 31. listopada 2018. godine

Péter Suba, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s predsjednikom Uprave i jos jednim ¢lanom Uprave
ili zajedno s dva ¢lana Uprave od 31. listopada 2018. godine
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1.2 Izjava odgovornih osoba za Prospekt

Potpisom ovog Prospekta, osobe navedene u prethodnoj tocki ovog Prospekta, koje odgovaraju za
informacije sadrzane u Prospektu izjavljuju:

“Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavijujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije sadrzane u
Prospektu u skladu sa Ginjenicama te da informacije koje bi mogle utjecati na znacenje Prospekta nisu
izostavljene.”

Potpisnici Izjave:

Uprava PETROKEMIJA, d.d. tvornica gnojiva

Davor Zr&égaé
Predsjednik Uprave

\

harx Ln,

Zeljko Mari¢

Clan Uprave
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\_G&fan Uprave

Péter Suba
Clan Uprave




2 CIMBENICI RIZIKA VEZANI ZA DIONICE

Kao najrizinija imovinska klasa, trziSna vrijednost dionica moze biti iznimno volatilnog karaktera pod
utjecajem volatilnosti cjelokupnog trziSta kapitala, makroekonomskih kretanja na trzistima na kojima
Izdavatelj posluje, jaza u oclekivanjima financijskih analitiCara u odnosu na ostvarene rezultate,
promjenjivosti dividendne politike, aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja, akvizicija i sklapanja
strateskih partnerstava, razine cikli¢nosti industrije u kojoj Izdavatelj posluje, potencijalnih potresa kod
povezanih strana (dobavlja¢a, kupaca, strateSkih partnera i sli¢no), nestabilnosti poslovhog modela
Izdavatelja kao i fluktuacijama u financijskim rezultatima poslovanja Izdavatelja. Ukoliko navedeni faktori
imaju negativnu konotaciju, postoji znacajan rizik od pada trZiSne vrijednosti dionica. Nadalje, svaki
ulagatelj mora biti svjestan da na trziStu postoji rizik da ne¢e moc¢i prodati svoje dionice u bilo koje
vrijeme po fer trzisnoj cijeni.

2.1 Moguca promjenjivost cijene dionica moze imati nepovoljan u¢inak na imatelje
dionica

TrziSna cijena dionica je promjenjiva i moze postati predmetom naglih i zna€ajnih padova. Kao rezultat,
dioni¢ari mogu iskusiti zna¢ajan pad trziSne cijene dionica $to moze biti posljedica nekoliko faktora,
ukljuCujuéi razliku izmedu rezultata koje lzdavatelj objavi i prognoze analitiCara, vaznih ugovora,
pripajanja, stjecanja strateSkih partnerstva vezanih uz lzdavatelja, fluktuacije financijskog stanja i
rezultata poslovanja te opée promjenjivosti cijena na Zagrebackoj burzi d.d. Formiranje cijene dionice
na trziStu kapitala je pod utjecajem zakona ponude i potraznje te stoga uvijek postoji rizik znacajnog
pada cijene dionice lzdavatelja. Takoder, financijska trziSta su tijekom zadnjih godina prosla kroz
znacCajne fluktuacije cijena uslijed ekonomske krize u najrazvijenijim zemljama te su i dalje iznimno
volatilna.

2.2 Likvidnost dionice lzdavatelja

Aktivho trgovanje dionicama moze u jednom trenutku izostati. U slu€aju da se aktivno trgovanje ne
razvije zbog nedostatka potraznje za dionicama, to ¢e otezati prodaju dionica na uredenom trziStu te bi
moglo imati i negativan utjecaj na trziSnu cijenu dionica.

2.3 Pravo prvenstva dodijeljeno imateljima dionica mozZe biti ograni¢eno i/ili
nedostupno svim imateljima dionica

U slu€aju buduc¢ih poveéanja temeljnog kapitala, imatelji dionica imaju pravo upisati nove dionice
razmjerno njihovim pojedina¢nim udjelima u dotadasSnjem temeljnom kapitalu Drustva. Medutim, pravo
prvenstva pri upisu novih dionica moZe biti ograni¢eno ili iskljuéeno odlukom Glavne skupStine
Izdavatelja.

2.4 Sposobnost da Izdavatelj isplati dividendu u buduénosti ovisit ¢e o buduéim
prihodima, financijskim uvjetima, novéanom tijeku, potrebama za obrtnim
sredstvima, kapitalnim izdacima i drugim ¢imbenicima

Iznos buducih isplata dividende, ako ih bude, ovisit ¢e o nizu faktora poput buduéih prihoda, financijskom
polozaju, nov€anom tijeku, potrebama za obrtnim sredstvima te kapitalnim izdacima i drugim
¢imbenicima. Stoga lzdavatelj ne moze dati nikakva jamstva da ¢e imati raspolozivih sredstava za
potencijalne isplate dividende u buducnosti.
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Izdavatelj u razdoblju koje obuhvacaju povijesne financijske informacije u ovom Prospektu nije
isplacivao dividendu.

2.5 Stjecanje dionica moze imati za posljedicu objavu ponude za preuzimanje

Na dioni¢are Izdavatelja primjenjuje se Zakon o preuzimanju dioni¢kih drustava. Sukladno navedenom
zakonu, fiziCka ili pravna osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanje kada neposredno ili
posredno, samostalno ili djeluju¢i zajednicki, stekne dionice s pravom glasa ciljnog drustva, tako da,
zajedno s dionicama koje je ve¢ stekla, prijede prag od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva
(kontrolni prag).

2.6 Rizik hrvatskog trzista kapitala

TrziSte kapitala u Republici Hrvatskoj ima karakteristike malog trzista s ograni€enom likvidno$¢u, Sto se
ponajbolje ocituje kroz:

= ograniCeni broj sudionika i mali broj institucionalnih ulagatelja,

= mali broj likvidnih financijskih instrumenata, te nesrazmjer udjela tih financijskih instrumenata u
ukupnoj trziSnoj kapitalizaciji i prometu,

= mali broj standardiziranih izvedenih financijskih instrumenata zbog ¢ega su opcije zastite
ulaganja bitno ograni¢ene,

= visok utjecaj nekolicine institucionalnih ulagatelja na cijene i volumene trgovanja,

= nedovoljnu likvidnost primarnog i sekundarnog trzista,

= jzuzetno visoku volatilnost cijena,

= slaba razvijenost korporativnog upravljanja, te oteZani pristup kapitalu putem trzista kapitala kao
i tradicionalna privrzenost financiranju putem kreditnih linija komercijalnih banaka.

Domace trziste kapitala je tijekom zadnjih godina prozivjelo znacajne fluktuacije cijena i prometa. Takve
fluktuacije u buduénosti mogu predstavljati povecani rizik nepovoljnog utjecaja na trziSnu cijenu dionica
Izdavatelja.

Uzimajucéi u obzir gore navedene nedostatke moze se zakljuciti da hrvatsko trziSte kapitala, ukoliko ga
se usporeduje sa razvijenim trzistima, predstavlja veci sistemski rizik za ulagatelje.

2.7 Financiranje ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima

Ukoliko ulaganje u dionicu financira pozajmljenim sredstvima, ulagatelj mora prilikom izracuna povrata
od ulaganja odnosno gubitka u slu¢aju da trziSna cijena dionice znacajno padne uzeti u obzir i troSkove
servisiranja zajma odnosno kredita. Financiranje ulaganja u dionice zajmom ili kreditom moze znacajno
povecati rizik ulagatelja. Ulagatelji ne smiju pretpostaviti da ¢e otplatu servisirati jedino od prihoda koje
ocCekuju od ulaganja u dionice. Umjesto toga, ulagatelji trebaju procijeniti viastitu financijsku poziciju prije
ulaganja tako da steknu uvid bi li bili u moguénosti placati kamate i otplatiti glavnicu zajma odnosno
kredita te mogu li uz to pretrpjeti gubitke iz ulaganja u dionice umjesto da ostvare zaradu.

2.8 Transakcijski troskovi / naknade prilikom sekundarnog trgovanja dionicama

Prilikom sekundarnog trgovanja dionicama mogu se pojaviti transakcijski troskovi. Ti troSkovi mogu
znacajno umanijiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja dionicama. Transakcijski troSkovi
pojavljuju se najCedc¢e u obliku fiksne naknade za transakcije manje vrijednosti ili varijabilne nakade
(izrazene u postotku) za transakcije vece vrijednosti. Osim tro8kova izravno povezanih sa sklapanjem
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transakcija sekundarnog trgovanja (direktni troskovi), ulagatelji trebaju uzeti u obzir i neke troSkove koji
se mogu pojaviti i nakon sklapanja transakcija (kao npr. troskovi skrbnistva nad dionicama). Stoga se
ulagatelji trebaju, medu ostalim, upoznati sa svim tro8kovima povezanim sa sklapanjem i namirom
transakcija s dionicama prije donoSenja investicijske odluke.

2.9 Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice

Primitak od dividendi ili trgovanja dionicama moze predstavljati porezni dogadaj, dohodak odnosno
prihod, na koji se porez placa sukladno vazec¢im poreznim propisima. Svaki ulagatelj se treba
samostalno informirati o poreznim efektima ulaganja u dionice.

2.10 Zakonska ograni¢enja ulaganja pojedinih ulagatelja

Ulaganja odredenih vrsta institucionalnih ulagatelja definirana su propisima d&ije pridrzavanje je
podvrgnuto nadzoru regulatora. Prilikom ulaganja u dionice svaki ulagatelj treba provjeriti jesu li i u kojoj
mijeri dionice za njega zakonski dopustena investicija, moze li ih iskoristiti kao predmet osiguranja kredita
te postoje li neka ograni¢enja koja reguliraju kupnju i davanje u zalog dionica. Financijske institucije
trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima ili regulatorom kako bi utvrdile ispravan tretman
dionica s aspekta rizi€no ponderirane imovine ili nekih drugih pravila.

2.11 Trgovanje na uredenom trZiStu

Izdavatelj ne moze jamciti da ¢e se Novim dionicama aktivno trgovati nakon uvrstenja u Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze d.d. Pored toga, uslijed znaajnog poremecaja uvjeta na trzistu, regulatornih mjera
ili tehnickih i drugih problema sekundarno trgovanje dionicama Izdavatelja moZe biti ometeno te se moze
dogoditi i privremena obustava trgovanja.
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3 BITNE INFORMACIJE

3.1 lIzjava o obrtnom kapitalu

Raspoloziv obrtni kapital dovoljan je za podmirenje svih kratkoro€nih obveza koje dospijevaju unutar
godine dana od datuma Prospekta.
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3.2 Kapitalizacija i zaduzZenost

Tablica 39. Podaci o kapitalizaciji i zaduzenosti Grupe Petrokemija na dan 31.12.2018. godine

u HRK
Ukupan kratkoroéni dug 133.401.248,93
Zajamceni (mjenice i zaduznice) 111.041.716,01
Osigurani (neketnine i/ili gnojivo) 22.359.532,92
Nezajamceni / neosigurani
Ukupan dugoroéni dug (iskljucujuci tekuce dospijeée dugoroénog duga) 459.641.858,83
Zajamceni (opis wrste garancije) 426.977.615,13
Osigurani (nekretnine) 32.664.243,70
Nezajamceni / neosigurani
Kapital 232.999.910,00
a. Temeljni (upisani) kapital 550.287.010,00
b. Kapitalne rezene 153.523.269,00
c. Rezerwe iz dobiti -14.080,00
d. Revalorizacijske rezerne 0,00
e. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 143.669,00
f. Dobit ili gubitak poslowne godine -473.536.171,00
g. Manjinski interes 2.596.213,00
NETO ZADUZENOST
A. Novac 10.871.898,96
B. NowEani ekvivalenti (oro¢eni depoziti na rok do 1 mjeseca) 172.001.603,10
C. Vrijednosni papiri namijenjeni prodaji 0,00
D. Likvidnost (A+B+C) 182.873.502,06
E. Kratkoro¢na financijska potrazivanja 203.133.317,75
F. Kratkoro¢ni dug banci 0,00
G. Kratkoro€ni dio dugoro€nog duga 132.744.037,00
H. Ostali tekuci financijski dug 657.212,00
I. Kratokrocni financijski dug (F+G+H) 133.401.249,00
J. Kratkoro€ni neto dug (I-E-D) -252.605.570,81
K. Dugoro€ni zajmovi banke 125.297.589,91
L. Obwveznice 0,00
M. Ostali dugoro¢ni zajmowi 334.344.268,71
N. Dugoroc¢na financijska zaduzenost (K+L+M) 459.641.858,62
0. Neto financijska zaduzenost (J+N) 207.036.287,81

Napomena: podaci u tablici su nerevidirani

Izvor: Petrokemija
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Najveci dio dugoroc¢nog duga u iznosu 427,0 milijuna kuna osiguran je zaduznicama i mjenicama
Drustva, dok je maniji dio od 32,7 milijuna kuna osiguran zalogom na nekretninama, $to se vidi i iz Tab.
23 to¢.8.1 Podaci na nekretninama na 31.12.2018. godine danih u zalog ili pod hipotekom/zalogom.
Osim prikazanih podataka ne postoji potencijalna i neizravna zaduzenost lzdavatelja.

3.3 Interesi fizi¢kih i pravnih osoba uklju¢enih u izdanje/ponudu Novih dionica

1. Privredna banka Zagreb d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 50, upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080002817, OIB: 02535697732
je Agent uvrstenja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze. Ne postoje niti su ikada postojali sukobi
interesa u odnosu na angazman Agenta uvrstenja za pruzanjem usluga u procesu uvrstenja Novih
Dionica. Na datum ovog Prospekta Privredna banka Zagreb d.d. ne posjeduje redovne dionice
Izdavatelja.

2. Pravni savjetnik: BOGDANOVIC, DOLICKI & PARTNERI odvjetniéko drustvo sa sjedistem u
Zagrebu, Miramarska 24, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080150551, OIB:
77213973640 (dalje u tekstu: "Odvjetnicko drustvo") sudjeluje kao pravni savjetnik pri izradi ovog
Prospekta i pruza lzdavatelju usluge pravnog savjetovanja za potrebe uvrstenja Novih dionica na
Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze. Prema saznanjima lzdavatelja, nije postojao niti postoji sukob
interesa Odvjetni¢kog drustva u odnosu na njegov angazman za pruzanje usluga pravnog savjetovanja
u postupku uvrstenja Novih dionica Izdavatelja na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze.

Pored onoga §to je prethodno navedeno, Izdavatelju nisu poznati nikakvi drugi interesi bilo koje fizicke
ili pravne osobe koje su uklju¢ene u uvrstenje Novih dionica, a koje su bitne za njihovo uvrstenje.

3.4 Razlozi za ponudu i koristenje sredstava

Prikupljenim sredstvima na trziStu kapitala putem izdavanja Novih dionica Drustvo je osnazilo kapitalnu
strukturu $to je preduvjet za nuzno operativno i financijsko restrukturiranje Drustva s ciljem postizanja
znacajnog poboljSanja operativnog rezultata te osiguranja dugoro¢no odrzivog, profitabilnog poslovanja
Drustva.

Drustvo sredstva prikupljena izdavanjem Novih dionica koristi za:

e optimiziranje operativnih troSkova osoblja u iznosu od 52 min kn - za poticajne otpremnine
zaposlenika koji ¢e napustiti Drustvo u 2019. godini,

e tekuce investicije u 2019. godini u iznosu od 42 min kn,
e radni kapital 356 min kn.

Navedena sredstva nisu dovoljna da bi Petrokemija financirala potreban investicijski ciklus za sljedece
petogodiSnje razdoblje, ali su dovoljna za nastavak procesa restrukturiranja Drustva i financijsku
konsolidaciju. Paralelno s optimiziranjem poslovnih procesa koji ne zahtijevaju velika financijska
ulaganja, ali se baziraju na organizacijskim i upravljackim promjenama, pokrenut ¢e se proces promjena
u tehnolodkom i logistickom procesu s ciliem njihova optimiziranja, a za koje ¢e u sljede¢im godinama
biti nuzno pronaci dodatne izvore. Dakle, restrukturiranjem, temeljenim na organizacijskim promjenama,
promjenama strukture trziSta prodaje i sveobuhvatnoj tehnoloskoj modernizaciji, predvida se ostvariti
vecu efikasnost kao preduvjet opstojnosti i dugoro¢nog razvoja Drustva.
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4 INFORMACUE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA  KOJI SU PREDMET
UVRSTENJA ZA TRGOVANJE

4.1 Opis vrste i roda vrijednosnih papira koji su predmet uvrstenja za trgovanje,
ukljuéujuéi ISIN (medunarodni jedinstveni identifikacijski broj)

Predmet uvrstenja u Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d. su Nove redovne dionice lzdavatelja,
dionica pod oznakom vrijednosnog papira PTKM-R-A i ISIN oznake HRPTKMRAOO0O05.

4.2 Zakonodavstvo natemelju kojeg su vrijednosni papiri izradeni

Vrijednosni papiri izradeni su na temelju zakonodavstva Republike Hrvatske.

4.3 Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri na ime ili na donositelja i jesu li
vrijednosni papiri u obliku potvrda ili u nematerijaliziranom obliku

Nove dionice izdane su u nematerijaliziranom obliku, u obliku elektroni¢kog zapisa u racunalnom
sustavu SrediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d.

4.4 Valutaizdanja vrijednosnih papira

Nove dionice su denominirane u kuni.

4.5 Opis prava koja proizlaze iz Novih dionica, ukljuéujuéi sva ograni¢enja tih prava i
postupak za koristenje tih prava

U skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima, Nove dionice daju ista prava kao i postojeée
redovne dionice Izdavatelja (oznaka: PTKM-R-A).

Postojece redovne dionice Izdavatelja (oznaka: PTKM-R-A) temeljem Zakona o trgovackim drustvima
(¢lanak 167. Zakona o trgovackim drustvima) daju sljedeéa prava:

1. pravo glasa na Glavnoj skupstini DruStva. Svaka dionica Izdavatelja daje pravo na jedan glas na
Glavnoj skupstini I1zdavatelja. lako je ¢lankom 33. Statuta utvrdeno da je temeljno i neotudivo pravo
dioni¢ara sudjelovati u radu Glavne skup$tine i ostvarivati pravo glasa, ¢lankom 27. odredeno je da na
Glavnoj skup$tini mogu sudjelovati i koristiti se pravom glasa samo oni dioni€ari koji su prijavili namjeru
sudjelovanja na Glavnoj skupstini najkasnije 6 dana prije odrzavanja Glavne skupstine, pri ¢emu se u
taj rok ne racuna dan prispijeca prijave Drustvu. Drustvo nije Statutom predvidjelo mogucénosti iz lanka
274. Zakona o Trgovackim drustvima da dioni€ari elektroni¢kim komunikacijama ostvaruju sva ili samo
neka prava, pa i pravo glasa.

2. pravo na isplatu dijela dobiti Drustva (dividenda). Drustvo je Statutom uredilo pitanje upotrebe i
podjele dobiti u neznatnoj mjeri na nacin da je ¢lankom 8. stavcima 3. i 4. odredena mogucénost da
Uprava u tijeku poslovne godine iz predvidivog dijela neto dobiti isplati dioni¢arima na ime dividende
predujam i to ako radun dobiti i gubitka za proteklu poslovnu godinu pokazuje dobit, pri Eemu isplata
predujma ne moze preéi iznos polovine proslogodignje dobiti. Clankom 9. Statuta odredeno je da se
udio dioni¢ara u dobiti (dividenda) odreduje postotkom odnosa nominalnog iznosa dionica prema
temeljnom kapitalu. U pogledu drugih pitanja koja se odnose na pravo na dividendu moguca je izravna
primjena ¢lanka 223 stavka 4. Zakona o trgovackim drustvima koji upucuje na to da, ne odredi li Glavna
skups$tina odlukom o upotrebi dobiti dan kada dionic¢ari stjeCu trazbine za isplatu dividende odredene
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tom odlukom, koji ne smije biti kasniji od 30. dana nakon dana donosenja odluke, dionicari stjeCu prema
drustvu trazbine na isplatu dividende istekom dana kada je zaklju¢ena Glavna skup$tina na kojoj je
odluka donesena. Stjecanjem od strane dionic¢ara, trazbine za isplatu dividende odvajaju se od dionica
ostvarenjem prava iz kojih su nastale. U odluci o isplati dividende moZe se odrediti dan dospijeca tih
trazbina koji ne moze biti po isteku roka od 30 dana od dana kada su ih dioni¢ari stekli. Ne odredi li
Glavna skupstina dan dospijeca trazbina, one dospijevaju istekom 30. dana od dana kada su ste¢ene.

3. pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno stecajne mase Drustva. Ovo pitanje nije
posebno uredeno Statutom Drustva, pa se isto rieSava sukladno odredbama Zakona o trgovackim
drustvima, a posredno i posebnih zakona kojima se ureduje postupak stecaja i likvidacije.

4. pravo prvokupa, jednako kao i pravo otkupa i pitanje konverzije, nije uredeno Statutom Drustva,
pa se ista pitanja rjeSavaju od slu€aja do slu€aja sukladno propisima koji ista pitanja ureduju.

4.6 Izjava o rjeSenjima, ovilasStenjima i odobrenjima na temelju kojih su Nove dionice
izdane

Nove dionice su izdane temeljem Odluke Glavne skup$tine o poveéanju temeljnog kapitala Drustva
ulozima u pravima i izdavanju dionica uz iskljuenje prava prvenstva dioni¢ara Drustva od 9. srpnja
2018. godine te Odlukom Glavne skupstine o povecanju temeljnog kapitala Drustva ulozima u novcu i
izdavanju novih dionica uz isklju€enje prava prvenstva dioni€ara i izmjenama Statuta DruStva od 9.
srpnja 2018. godine, Odlukom Uprave Drustva o konaénom broju Novih dionica, uspjeSnosti izdanja i
tonom iznosu povecéanja temeljnog kapitala Drustva od 31. listopada 2018. godine i Suglasnosti
Nadzornog odbora od 31. listopada 2018. godine na Odluku Uprave.

4.7 U sluéaju novih izdanja, o¢ekivani datum izdanja Novih dionica

Ovaj Prospekt ne se odnosi na novo izdanje (ponudu) vrijednosnih papira i prikupljanje sredstava na
temelju toga, vec je svrha izrade i objave ovog Prospekta iskljucivo uvrstenje Novih postojecih dionica
Izdavatelja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze. Sukladno tome, tocka 4.7. iz Priloga lll. Uredbe
Europske Komisije (EZ) br. 809/2004 ("Uredba") nije primjenjiva u ovom Prospektu.

4.8 Opis svih ograni¢enja u vezi sa slobodnom prenosivosti Novih dionica

Ne postoje nikakva ograni€enja u prijenosu Novih dionica.

4.9 Naznaka postoje li bilo kakve obvezne ponude za preuzimanje i/ili pravila
istiskivanja i rasprodaje u vezi s vrijednosnim papirima

Na dioni¢are Izdavatelja primjenjuje se Zakon o preuzimanju dioni¢kih drustava. Sukladno navedenom
zakonu, fizi€ka ili pravha osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanje kada neposredno ili
posredno, samostalno ili djelujuci zajednicki, stekne dionice s pravom glasa ciljnog drustva, tako da,
zajedno s dionicama koje je ve¢ stekla, prijede prag od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva
(kontrolni prag).

Na temelju Odluka Glavne skupstine od 9. srpnja 2018. o davanju odobrenja za stjecanje dionica bez
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje odobrava se svakom stjecatelju da prilikom povecéanja
temeljnog kapitala Drustva ulozima u pravima i novcu izdavanjem dionica moze steci novoizdane
dionice Drustva s pravom glasa, bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje.
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4.10 Naznaka o javnim ponudama za preuzimanje dionica Izdavatelja od strane trecih
osoba koje su se dogodile tijekom posljednje poslovne godine i u tekuéoj
poslovnoj godini

Od pocetka 2018. godine do datuma ovog Prospekta nije bilo javnih ponuda za preuzimanje dionica
Izdavatelja.

4.11 Poreziidruga davanja u svezi sa dionicama

Sljedeéi sazetak poreznog tretmana koji proizlazi iz imanja dionica temelji se na pozitivhim propisima
RH. Svaki imatelj dionica upuéuje se na savjetovanje sa svojim poreznim savjetnikom o poreznim
posljedicama koje za njega mogu proizi¢i iz imanja ili raspolaganja dionicama, ukljucivo primjenjivost i
u€inak domacih i stranih poreznih propisa ili poreznih medunarodnih ugovora.

Zakoni i pravilnici kojima je regulirano oporezivanje pravnih i fizickih osoba su Zakon o porezu na dobit
(NN broj 177/04, 90/05, 57/06, 146/08, 80/10, 22/12, 148/13, 143/14, 50/16, 115/16 i 106/18) i Pravilnik
o porezu na dobit (NN broj 95/05, 133/07, 156/08, 146/09, 123/10, 137/11, 61/12, 146/12, 160/13, 12/14,
157/14, 137/15, 1/17, 2/18 i 1/19) koji reguliraju oporezivanje dobiti domacih i inozemnih pravnih osoba,
te Zakon o porezu na dohodak (NN broj 115/16 i 106/18) i Pravilnik o porezu na dohodak (NN broj 10/17,
128/17, 106/18 i 1/19) koji reguliraju oporezivanje dohotka domacih i inozemnih fizi¢kih osoba.

4.11.1 Porez nadohodak

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak, dohotkom od kapitala se, izmedu ostalog, smatraju i primici od
dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu.

Predujam poreza na dohodak po osnovi primitaka od dividendi ili udjela u dobiti na temelju udjela u
kapitalu obracunava se i pla¢a, po odbitku, od ukupnog primitka, po stopi od 12%, bez priznavanja
osobnih odbitaka. Porez na dohodak ne plaéa se pri isplati dividendi i udjela u dobiti ako se isplaéuju iz
dobiti ostvarene do 29. veljace 2012. godine, osim dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu
koji su ostvareni u razdoblju od 1. sije€nja 2001. godine do 31. prosinca 2004. godine, a isplacuju se
nakon 1. sije€nja 2017. godine te se oporezuju stopom predujma poreza na dohodak od 12%.

Domace fiziCke osobe uz porez na dohodak plac¢aju i prirez porezu na dohodak ukoliko je takva obveza
utvrdena odlukama nadleznih tijela jedinica lokalne i podruéne (regionalne) samouprave u mjestu
prebivaliSta odnosno uobitajenog boravista domace fizicke osobe, a prema stopama propisanim tim
odlukama.

Ako je RH sklopila ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja s drzavom rezidentnosti inozemne
fizicke osobe, primjenjuju se odredbe ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja ukoliko su iste
povoljnije te se porez na dohodak od kapitala placa po odbitku prema stopi iz ugovora ako su zadovoljeni
Svi potrebni uvjeti.

Sukladno odredbi stavka 2. ¢lanka 69. Zakona o porezu na dohodak, dohodak od kapitala ne utvrduje
se po osnovi dividendi i udjela u dobiti ako su dividende i ti udjeli iskoriSteni za uveéanje temeljnog
kapitala drustva ili ako su ostvareni od ulaganja Fonda hrvatskih branitelja iz Domovinskog rata i &lanova
njihovih obitelji te su namijenjene i dijele se ¢lanovima tog Fonda. Primjena navedenog oslobodenja je
propisana i odredbom stavka 9. ¢lanka 70. Pravilnika o porezu na dohodak.

Sukladno Zakonu o porezu na dohodak, dohotkom od kapitala smatraju se i kapitalni dobici, pri Cemu
su odredbe Zakona o porezu na dohodak u dijelu koji se odnosi na oporezivanje kapitalnih dobitaka
stupile na snagu 1. sije€nja 2016. godine. Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ¢ini razlika
izmedu ugovorene prodajne cijene odnosno primitka utvrdenog prema trziSnoj vrijednosti financijske
imovine steCene nakon 1. sije¢nja 2016. godine koja se otuduje i nabavne vrijednosti te imovine, pri
¢emu se financijskom imovinom, izmedu ostalog, smatraju i primici od prenosivih vrijednosnih papira
odnosno dionica, a otudenjem se smatra prodaja, zamjena, darovanje i drugi prijenos financijske
imovine.

Imatelji financijske imovine obvezni su obradunati, obustaviti i uplatiti predujam poreza na dohodak od
kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka do kraja veljaCe tekuée godine za sve kapitalne dobitke ostvarene
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u prethodnoj godini umanjene za ostvarene kapitalne gubitke po stopi od 12%, uz obustavu prireza
(ukoliko je propisan) bez priznavanja osobnih odbitaka.

Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ne oporezuje se ako je (i) otudenje izvrSeno izmedu
braénih drugova i srodnika u prvoj liniji i drugih €lanova uZe obitelji iz Clanka 14. stavka 5. i 6. Zakona o
porezu na dohodak, izmedu razvedenih bra¢nih drugova ako je otudenje u neposrednoj svezi s
razvodom braka, (ii) ako je otudenje u neposrednoj svezi s nasljedivanjem financijske imovine te (iii)
ako je financijska imovina otudena nakon dvije godine od dana nabave odnosno stjecanja te imovine.

4.11.2 Porez na dobit

Sukladno Zakonu o porezu na dobit prihod domacih pravnih osoba po osnovi dividendi i udjela u dobiti
ne podlijezu oporezivanju porezom na dobit. Pravne osobe — nerezidenti obvezne su u RH platiti porez
po odbitku na prihode koje ostvare od dividendi i udjela u dobiti, po stopi od 12%, koji se isplacuju od 1.
ozujka 2012. godine, osim u slucaju isplate dividendi i udjela u dobiti koji su ostvareni do 31. prosinca
2000. godine bez obzira kada se isplaéuju.

Ako je Republika Hrvatska sklopila ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja s drzavom
rezidentnosti pravne osobe — nerezidenta, primjenjuju se odredbe ugovora o izbjegavanju dvostrukog
oporezivanja ukoliko su iste povoljnije te se porez po odbitku placa prema stopi iz ugovora ako su
zadovoljeni svi potrebni uvjeti. Porezna osnovica poreza po odbitku je bruto iznos naknade koju tuzemni
isplatitelj pla¢a nerezidentu — inozemnom primatelju. Porezni obveznik poreza po odbitku je tuzemni
isplatitelj naknada (dividende ili udjela u dobiti) te isti, prilikom pla¢anja takvih naknada nerezidentu,
obracunava, obustavlja i pla¢a porez po odbitku u skladu s predmetnim zakonom, osim ako nerezident
ima sjediSte u drzavama s kojima RH primjenjuje ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja i pravo
iz ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja je povoljnije, imaju¢i u vidu da su zadovoljeni svi
potrebni uvjeti.

4.11.3 Porez nadodanu vrijednost

Sukladno Zakonu o porezu na dodanu vrijednost (NN broj 73/13, 148/13,143/14, 115/16 i 106/18),
transakcije, ukljuCujuci posredovanje, osim upravljanja i pohrane, u vezi s dionicama, udjelima u
trgovackim drustvima ili udruZenjima, obveznicama i drugim vrijednosnim papirima, uz iznimku
dokumenata kojima se utvrduje neko pravo nad dobrima te prava ili vrijednosnih papira kojima se
utvrduju odredena prava na nekretninama, oslobodene su poreza na dodanu vrijednost.

4.11.4 Porez na nasljedstvai darove

Sukladno Zakonu o lokalnim porezima (NN broj 115/16 i 101/17) porez na nasljedstva i darove, po stopi
od 4%, placa se na gotov novac, nov€ane trazbine i vrijednosne papire (vrijednosnice) te na pokretnine,
ako je pojedinacna trZiSna vrijednost pokretnina vec¢a od 50.000,00 kuna na dan utvrdivanja porezne
obveze. Porez na nasljedstva i darove ne placa se ako se na naslijedeni ili darovani gotov novac,
novCane trazbine, vrijednosne papire (vrijednosnice) te pokretnine pla¢a neki drugi porez prema
posebnom propisu.

Obveznici poreza na nasljedstva i darove su fizi¢ke i pravne osobe, koje na teritoriju naslijede ili prime
na dar ili steknu po drugoj osnovi bez naknade imovinu na koju se placa porez na nasljedstva i darove.
Navedeni zakon propisuje i razna oslobodenja od poreza na nasljedstva i darove ovisno o srodstvu
stjecatelja s ostaviteljem ili darovateljem te ovisno o statusu stjecatelja ili svrsi dara.
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5 OPCI UVJETI PONUDE

Nije primjenjivo s obzirom na to da se ovaj Prospekt ne odnosi na ponudu vrijednosnih papira te
prikupljanje sredstava na temelju toga, vec je svrha izrade i objave ovog Prospekta iskljucivo uvrstenje
svih Novih dionica Izdavatelja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.
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6 UVRSTENJE ZA TRGOVANJE | POSTUPCI TRGOVANJA

6.1 Naznaka o tome jesu li Nove dionice predmet zahtjeva za uvrstenje za trgovanje s
ciljem njihove distribucije na uredenom trzistu ili drugim istovjetnim trZistima, uz
naznaku trzista o kojima je rije¢

Izdavatelj ¢e, nakon odobrenja ovog Prospekta od strane HANFA-e i objave Prospekta u skladu sa
Clankom 435. ZTK-a, podnijeti zahtjev za uvrstenje Novih dionica na Sluzbeno trZiSte Zagrebacke burze
d.d., a iste ¢e biti uvrStene po odluci Zagrebacke burze o uvrstenju.

Izdavatelj ne jam¢i da ¢e uvrstenje u trgovanje biti zasigurno odobreno od nadleznog tijela.

6.2 Sva uredena trziSta na kojima su vrijednosni papiri Izdavatelja istog roda veé
uvrsteni za trgovanje

Na datum ovog Prospekta Izdavatelj ima uvrSteno na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d. 872.930
redovnih dionica pod oznakom PTKM-R-A.

6.3 Ako se gotovo istodobno s izradom vrijednosnih papira za koje se trazi uvrstenje
na uredeno trziste privatno upisuju ili plasiraju vrijednosni papiri istog roda, ili ako
se izraduju vrijednosni papiri drugih rodova za privatni ili javni plasman, navesti
pojedinosti o prirodi takvih poslova i broju i obiljezjima vrijednosnih papira na koje
se odnose

Osim Novih dionica lzdavatelja za koje se trazi uvrstenje u Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d.,
Izdavatelj neée istovremeno privatno upisivati niti plasirati dionice iste serije, niti ¢e istovremeno
izradivati dionice druge serije za privatno ili javno plasiranje.

6.4 Pojedinosti o subjektima koji su se obvezali da ¢e djelovati kao posrednici pri
sekundarnom trgovanju, osiguravajuéi likvidnost pomocéu ponuda za kupnju i
prodaju i opis glavnih uvjeta njihove obveze

Ne postoje osobe koje su se obvezale lzdavatelju da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju.

6.5 Stabilizacija

Nije predvidena mogucnost stabilizacije cijena.

6.6 Utvrdivanje ciljanog trzista

Isklju€ivo za potrebe ispunjavanja regulatornih zahtjeva koji se odnose na upravljanje proizvodima u
skladu s relevantnim odredbama ZTK-a i primjenjivih podzakonskih akata, te uz isklju€enje bilo koje
odgovornosti proizvodaca (kako je taj pojam definiran ZTK-om i primjenjivim podzakonskim aktima),
utvrduje se da su ciljano trZiste za Dionice mali ulagatelji, profesionalni ulagatelji i kvalificirani
nalogodavatelji (kako je svaki od tih pojmova definiran ZTK-om) te da su za Dionice prikladni svi kanali
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distribucije navedenim kategorijama klijenata (,Procjena ciljanog trzista“). Za potrebe Procjene ciljanog
trziSta uzeta su u obzir obiljezja investicijskog proizvoda (Dionica). Ulagatelji trebaju posjedovati osnove
znanja o karakteristikama Dionica i rizicima povezanih s Dionicama i Izdavateljem. Ulagatelji trebaju
imati sposobnost podnosenja gubitaka do 100% ulaganja.

Bez obzira na Procjenu ciljanog trzista, napominje se da je cijena Dionica podloZzna promjenama te da
ulagatelji mogu biti izlozeni gubitku cijelog ili dijela svog ulaganja. Dionice ne jamc&e prihod niti zastitu
kapitala, a ulaganje u Dionice prikladno je za ulagatelje kojima nije potreban zajamdceni prihod niti zastita
kapitala te koji su (samostalno ili u suradnji s odgovaraju¢im financijskim ili drugim savjetnikom)
sposobni procijeniti sve koristi i rizike od ulaganja u Dionice te koji raspolazu s dovoljno sredstava za
pokri¢e eventualnih gubitaka koji bi mogli proizaéi iz takvog ulaganja. Takoder se napominje da Procjena
ciljanog trziSta ne dovodi u pitanje niti utje€e na bilo koja ugovorna, zakonska ili druga ograni€enja za
trgovanje Dionicama. Ne smatra se adekvatnim ulaganje u Dionice onim ulagateljima koji ne posjeduju
znanje o uvjetima izdanja i karakteristikama Dionica i 0 rizicima ulaganja povezanih s Dionicama i
Izdavateljem, koji imaju nisku toleranciju na rizik, kojima je potreban osiguran povrat cjelokupnog
uloZenog iznosa te koji imaju potrebu za zajamC€enim prinosima od ulaganja.

Svaka osoba koja sukladno odredbama ZTK naknadno nudi, preporucuje ili prodaje Dionice
(,Distributer”) duzna je uzeti u obzir Procjenu ciljanog trziSta. Medutim, svaki Distributer odgovoran je
provesti i vlastitu procjenu ciljanog trzista vezano za Dionice (preuzimajuéi ili doradujuci Procjenu
ciljanog trzista) te utvrditi odgovarajuce distribucijske kanale. Radi otklanjanja bilo kakve dvojbe,
Procjena ciljanog trzista ne predstavlja: (i) procjenu primjerenosti niti procjenu prikladnosti u smislu ZTK;
ni (ii) preporuku za ulaganje u Dionice.
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7 IMATELJI DIONICA KOJI PRISTUPAJU PRODAJI

Nije primjenjivo s obzirom na to da se ovaj Prospekt ne odnosi na ponudu vrijednosnih papira te
prikupljanje sredstava na temelju toga, ve¢ je svrha izrade i objave ovog Prospekta iskljucivo uvrstenje
svih Novih dionica lzdavatelja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze.

8 TROSAK IZDANJA

8.1 Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troSkova izdanja

Nije primjenjivo s obzirom na to da se ovaj Prospekt ne odnosi ha ponudu vrijednosnih papira te
prikupljanje sredstava na temelju toga, vec je svrha izrade i objave ovog Prospekta isklju€ivo uvrstenje
svih Novih dionica Izdavatelja na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze.

9 RAZVODNJAVANJE

Nije primjenjivo s obzirom na to da se ovaj Prospekt ne odnosi ha ponudu vrijednosnih papira te
prikupljanje sredstava na temelju toga, vec je svrha izrade i objave ovog Prospekta iskljucivo uvrstenje
svih Novih dionica Izdavatelja na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze.

138



10 DODATNE INFORMACIJE

10.1 Savjetnici Izdavatelja koji su povezani s izdanjem i uvrstenjem Novih dionica

BOGDANOVIC, DOLICKI & PARTNERI odvjetni¢ko drustvo sudjeluje kao pravni savjetnik u procesu
uvrstenja Novih dionica na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze.

10.2 Naznaka ostalih informacija u obavijesti o vrijednosnim papirima koje su revidirali
ili pregledali ovilasteni revizori i o tome izradili izvjesc¢e

Nema ostalih informacija u Obavijesti o vrijednosnom papiru koje su revidirali ili pregledali ovlasteni
revizori i o tome izradili izvjeSce.

10.3 Misljenje ili izvjesée struénjaka ukljuéeno u Obavijest o vrijednosnom papiru

U Obavijesti o vrijednosnom papiru nije ukljuéeno misljenje ili izvjeS¢e trece osobe kojoj se pripisuje
status stru¢njaka.

10.4 Informacije od tre¢e osobe ukljucene u Obavijest o vrijednosnom papiru

U Obavijest o vrijednosnom papiru nisu ukljuéene informacije Eiji su izvor treCe osobe.
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IV.  PRIVICI PROSPEKTA
1 POPIS DEFINICIJA | KRATICA

1H — prvo polugodiste

AN — mineralno gnojivo, amonijev nitrat
AS — amonijev sulfat

ASN — amonijev sulfonitrat

BDP — bruto domadi proizvod je nov€ana vrijednost svih gotovih roba i usluga proizvedenih unutar granica
neke drzave u odredenom vremenskom razdoblju

br. — broj
CERP — Centar za restrukturiranje i prodaju
¢l. — ¢lanak

Dani dobavljaca — omjer broja dana u godini (365 dana) i koeficijenta obrtaja obveza prema dobavlja¢ima.
Koeficijent obrtaja obveza prema dobavljadima izraCunat je kao omjer materijalnih troSkova za godinu za
koju se racuna pokazatelj i prosjeénog iznosa kratkoro¢nih obveza prema dobavljadima. Prosjecni iznos
kratkoroCnih obveza prema dobavljaima za pojedinu godinu izraCunat je na nacin da je zbroj stanja
kratkoro€nih obveza prema dobavlja¢ima na 31. prosinca godine koja prethodi godini za koju se racuna
pokazatelj i stanja kratkoro€nih obveza prema dobavljaima na 31. prosinca za godinu za koju se raCuna
pokazatelj podijeljen s brojem dva.

Dani kupaca — omjer broja dana u godini (365 dana) i koeficijenta obrtaja potrazivanja od kupaca.
Koeficijent obrtaja potrazivanja od kupaca izracunat je kao omjer poslovnih prihoda za godinu za koju se
raCuna pokazatelj i prosjecnog iznosa kratkoro¢nih potrazivanja od kupaca. Prosjecni iznos kratkorocnih
potrazivanja od kupaca za pojedinu godinu izraCunat je na nacin da je zbroj stanja kratkoroCnih
potrazivanja od kupaca na 31. prosinca godine koja prethodi godini za koju se ra¢una pokazatel;j i stanja
kratkoro¢nih potrazivanja od kupaca na 31. prosinca za godinu za koju se raCuna pokazatelj podijeljen s
brojem dva.

Dani zaliha — omjer broja dana u godini (365 dana) i koeficijenta obrtaja zaliha. Koeficijent obrtaja zaliha
izraCunat je kao omjer materijalnih troSkova za godinu za koju se racuna pokazatelj i prosje€nog iznosa
zaliha. Prosjec¢ni iznos zaliha za pojedinu godinu izraunat je na nacin da je zbroj stanja zaliha na 31.
prosinca godine koja prethodi godini za koju se rauna pokazatelj i stanja zaliha na 31. prosinca za godinu
za koju se ra¢una pokazatelj podijeljen s brojem dva.

d.d. — dioni¢ko drustvo

d.o.0. — drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu

DAP — diamonij fosfat, mineralno gnojivo ili poluproizvod u proizvodnji NPK gnojiva
DEE - distribucija elektri¢ne energije

DEMI - demineralizirana voda

Dokapitalizacija — povec¢anje temeljnog kapitala izdavanjem novih dionica

dr. — drugo

DUKI — dusi¢na kiselina

EBIT - dobit prije kamata i poreza (eng. earnings before interest and taxes), u ovom Prospektu prikazan
kao razlika poslovnih prihoda i poslovnih rashoda

EBIT marza — u ovom Prospektu prikazana kao omjer EBIT i ukupnih prihoda

EBITDA - dobit prije kamata, poreza i amortizacije (eng. earnings before interest, taxes, depreciation and
amortisation), u ovom Prospektu prikazana kao razlika poslovnih prihoda i poslovnih rashoda uvecanih
za amortizaciju

EBITDA marza - u ovom Prospektu prikazana kao omjer EBITDA i ukupnih prihoda
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EC - European Commision (Regulation)

EK — Europska komisija

EKN — Samostalni sindikat Energetike, kemije i nemetala Hrvatske

EU — Europska unija

EUR — euro, sluzbena valuta zemlja ¢lanica Europske monetarne unije
FINA — Financijska agencija

GVE - grani¢na vrijednost emisije

h — sati

HANFA — Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga

HBOR — Hrvatska banka za obnovu i razvoj

HGK — Hrvatska gospodarska komora

HUS — Hrvatska udruga sindikata

HZMO - Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje

HZZO - Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje

IEC — International Electrotechnical Commission

IPPC — Integrated Pollution Prevention and Control

ISIN — medunarodni jedinstveni identifikacijski broj vrijednosnog papira
ISO — International Organization for Standardization

KAN — mineralno gnojivo, kalcij amonij nitrat

KCI - kalijev klorid

kn ili HRK — kuna, sluzbena valuta Republike Hrvatske

koeficijent tekuce likvidnosti — omjer tekuce imovine i tekuc¢ih obveza
koeficijent trenutne likvidnosti — omjer novca i nov€anih ekvivalenata i tekucih obveza
koeficijent ubrzane likvidnosti — omjer tekuée imovine umanjene za zalihe i tekucih obveza
KV — kvalificirani radnik

LNG - liguefied natural gas

LTD. - limited company

m — metar

m? — kvadratni metar

m3 — kubni metar

MAP — mono amonij fosfat, mineralno gnojivo ili poluproizvod u proizvodnji NPK gnojiva
MBS — mati¢ni broj subjekta

mil., mIn — milijuni

mird. — milijarde

mm — milimetar

MR — magistar

MRS — medunarodni raéunovodstveni standard

MSFI — Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja

MW — megavat

NET — Nezavisna televizija Kutina
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Neto dug — u ovom Prospektu prikazan kao zbroj kratkoro€nih kredita, tekucih dospijeéa dugoroc¢nih
kredita, obveza za izdane komercijalne zapise, obveza za izdane mjenice, dugorocnih kredita, obveza za
financijski leasing te obveza za faktoring umanjen za novac i nov€ane ekvivalente

NK — nekvalificirani radnik

NN — Narodne novine

NO - Nadzorni odbor

NPK — kompleksna gnojiva (duSik-fosfor-kalij)

npr. — na primjer

NSS - niza struéna sprema

OIB — osobni identifikacijski broj

P.E.C. — Potasse et Engrais Chimique

PEPI - pomoéna energetska postrojenja i instalacije

PBZ — Privredna banka Zagreb d.d.

PC — Profitni centar

PCB - poliklorirani bifenil, askarel, ekoloski neprihvatljiv tekuéi dielektrik u transformatorima
PK — kompleksna gnojiva (fosfor-kalij)

PK — polukvalificirani radnik

PIK marza - oznacava iznos koji se pridodaje glavnici i pla¢a se zajedno s glavnicom, kada ona dospije
PPODV - postrojenje za pripremu, obradu i distribuciju voda

Radni kapital — razlika izmedu kratkotrajne imovine i kratkoro¢nih obveza
RDG — Racun dobiti i gubitka

RH — Republika Hrvatska

SKDD - Sredisnje klirinSko depozitarno drustvo d.d.

sl. — sliéno

Sm3 — standardni kubi¢ni metar plina

SSS - srednja struéna sprema

SSSH — Savez Samostalnih Sindikata Hrvatske

SUKI - postrojenje za proizvodnju sumporne kiseline

t—tona

t., to¢. — tocka

t/d — tona po danu

t/g — tona na godinu

t/a — tona po godini

tj. — to jest

TOS - trajna obrtna sredstva

tzv. — tako zvani

UAS — urea-amonij sulfat

UREA — visoko koncentrirano duSi¢no gnojivo &iji je duSik u amidnom obliku
USD ili $ — dolar, sluzbena valuta u Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama
VDA - Verband der Automobileindustrie
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VKV — visokokvalificirani radnik
VSS - visoka stru¢na sprema
VSS - vi$a struéna sprema
ZSE — Zagrebacka burza d.d.
ZTK — Zakon o trzistu kapitala
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