LUKA PLOCE d.d.
Prospekt izdanja 200.353 dionice

Luka Ploce d.d. (,Luka Ploce", ,Drustvo" ili ,Izdavatelj") izdaje 200.353 nove redovne
dionice u nominalnom iznosu od 400,00 kn svaka (,Nove dionice"). Izdavatelj nudi na
upis Nove dionice u postupku javne ponude u Republici Hrvatskoj. Nove dionice biti ¢e
izdane nakon sSto povecanje temeljnog kapitala Izdavatelja bude upisano u sudski
registar Trgovackog suda u Splitu - Stalne sluzbe u Dubrovniku. Raspon cijene za upis
Novih dionica iznosi od 800,00 kn do 1.200,00 kn. Savjetnik za provedbu javne ponude

Novih dionica bez obveze otkupa je Raiffeisenbank Austria d.d. (,Savjetnik").

Luka Ploce je vec Clan depozitorija Sredisnjeg klirinsko depozitarnog drustva (,SKDD") te

¢e Nove dionice biti uklju¢ene u usluge depozitorija i prijeboja i namire SKDD-a.

Ovaj prospekt (,Prospekt") odobrila je Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga
(,HANFA") te ¢e u elektronskom obliku biti objavljen na Internet stranici HANFA-e
(www.hanfa.hr). Prospekt ¢e takoder biti dostupan na zahtjev, bez naknade, u

odredenim poslovnicama drustva Raiffeisenbank Austria d.d.
Izdavatelj namjerava Nove dionice uvrstiti na Sluzbeno trziste Zagrebacke burze.
Ulaganje u Nove dionice ukljucuje rizike. Prije ulaganja u Nove dionice, ulagatelji bi

trebali izvrsiti uvid i uzeti u obzir bitne ¢imbenike koji su navedeni u dijelu 5. - ,Cimbenici

rizika" s poCetkom na 29. stranici ovog Prospekta.

Savjetnik za provedbu javne ponude Novih dionica bez obveze otkupa
Raiffeisenbank Austria d.d.

Datum ovog Prospekta je lipanj 2011.



ODGOVORNE OSOBE

Osobe odgovorne za informacije sadrzane u ovom Prospektu su:

LUKA PLOCE d.d. sa sjedi$tem u Plo¢ama, Trg Kralja Tomislava 21, upisano u sudskom
registru Trgovackog suda u Splitu - Stalna sluzba u Dubrovniku pod mati¢nim brojem
subjekta upisa (MBS) 090006523, OIB: 51228874907.

Clanovi Uprave:

Ivan Pavlovi¢, direktor, ovlasten zastupati Drustvo samostalno i pojedinacno

Clanovi Nadzornog odbora:
Ksenija Ko$¢evi¢ Cuvalo, predsjednik Nadzornog odbora;
Biserka Sostari¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora;
Josip Zderi¢, ¢lan Nadzornog odbora;
Tonka Lovrinov, ¢lan Nadzornog odbora;

Ozren Matijasevi¢, ¢lan Nadzornog odbora.

VAZNE NAPOMENE

Zakon o trzistu kapitala (NN 88/2008, 146/2008, 74/2009) odredbom clanka 349.
odreduje kako je prije javne ponude vrijednosnih papira na podrucju Republike Hrvatske
drustvo duzno objaviti valjani prospekt u svezi sa javhom ponudom, a koji prethodno

mora biti odobren od strane HANFA-e.

Izdavatelj prihvaca odgovornost za istinitost i potpunost ovog Prospekta odnosno
informacija sadrzanih u njemu. Sukladno podacima kojima Izdavatelj raspolaze,
njegovom uvjerenju i saznanjima, informacije u Prospektu predstavljaju istinit i potpun
prikaz njegove imovine ukljucujudi ali ne ograni¢avajuci se na prava i obveze, zatim dobit
i gubitak, njegov financijski polozaj kao i prava i obveze koja proizlaze iz ili su vezane za
dionice Izdavatelja. Prema saznanju Izdavatelja, niti jedna cinjenica koja bi mogla
utjecati na istinitost i/ili potpunost ovog Prospekta nije izostavljena, ukljucujuéi ali ne
ograniCavajuc¢i se na podatke koji bi mogli znacajno utjecati na donoSenje odluke o

ulaganju u dionice Izdavatelja i sa time povezanim rizicima.

Iskljucivo informacije sadrzane u ovom Prospektu mjerodavne su za donoSenje odluke o
ulaganju u dionice Izdavatelja. Svaki potencijalni ulagatelj odluku o ulaganju u dionice

Izdavatelja mora donijeti temeljem subjektivhe procjene Izdavatelja i uvjeta ponude



dionica. Izdavatelj nije ovlastio niti jednu fizi¢ku i/ili pravnu osobu za davanje informacija
vezanih za dionice Izdavatelja te se sve informacije tre¢ih osoba, koje se razlikuju od

informacija sadrzanih u ovom Prospektu, ne smatraju mjerodavnima.

Istinitost i potpunost informacija sadrzanih u ovom Prospektu utvrdena je sukladno
stanju na dan ovoga Prospekta, osim ukoliko izri¢ito u samom Prospektu nije naznaceno
da se odnose na neki drugi dan. Izdavatelj napominje kako postoji mogucnost da se
informacije sadrZzane u ovom Prospektu vezane za poslovanje Izdavatelja, njegov

financijski polozaj te rezultate poslovanja, promijene nakon dana ovog Prospekta.

Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju dionica
Izdavatelja u njegovo ime i za njegov racun, odnosno u ime i za racun drustava
povezanih sa Izdavateljem, njihovih povezanih drustava i predstavnika. Prospekt ne
sadrzi nikakve savjete, ukljucujuci ali ne ograni¢avajuci se na savjete vezane uz ulaganje

u dionice Izdavatelja, pravne ili financijske savjete.

Izdavatelj je do informacija koje su navedene u Prospektu a koje se odnose na trziste,
veli¢inu trzista, trziSne udjele, stope rasta i stope penetracije na trziSte kao i do ostalih
informacija vezanih uz djelatnost koju Izdavatelj obavlja u okviru svog redovnog
poslovanja, doSao iskljuivo unutarnjim istrazivanjima, zatim koriStenjem izvora
informacija posredno ili neposredno vezanih uz njegovu redovitu djelatnost, kao i
koristenjem javno dostupnih informacija. Izdavatelj prihvaca odgovornost za istinit i
potpun prikaz javno dostupnih informacija, medutim prema najboljim saznanjima
Izdavatelja ne postoji niti jedna Cinjenica zbog koje bi se javno dostupne informacije
trebale smatrati neto¢nima odnosno nepotpunima. Izdavatelj nije samostalno
provjeravao informacije dobivene od strane drugih subjekata koje se bave njegovom

djelatnoscu kao niti informacije dobivene od strane nadleznih drzavnih tijela.

Do odredenih informacija vezanih prvenstveno za djelatnost koju obavlja u okviru svog
redovnog poslovanja kao i onih vezanih za njegov konkurentski poloZaj, Izdavatelj nije
doSao temeljem sluzbenih i objavljenih statistickih podataka odnosno informacija
objavljenih od strane trec¢ih osoba, ve¢ temeljem procjene na osnovi podataka dobivenih
od gospodarskih organizacija i/ili udruzenja te drugih izvora informacija. Takve
informacije sadrZzane u ovom Prospektu do kojih je Izdavatelj doSao osobnom procjenom

nisu potvrdene od strane neovisnog izvora.

Distribucija Prospekta, kao i ponuda i prodaja dionica u odredenim zakonodavstvima

moze biti ograni¢ena odgovaraju¢im propisima. Ulagatelji su duzni upoznati se sa te



postupati u skladu sa naprijed navedenim propisima. Ulagatelji su duzni postupati u
skladu sa zakonodavstvom primjenjivim na podrucju drzave u kojoj se dionice kupuju,
nude ili prodaju odnosno na podrucju na kojem posjeduju ili distribuiraju Prospekt te su
duzni ishoditi primjenjivim zakonodavstvom predvidena odobrenja, pristanak ili
dopustenja. Izdavatelj ovime ne omogucuje davanje ponuda na kupnju dionica niti
navode na kupnju dionica osobe u bilo kojem podrucju, osim na onom podrucju gdje je

primjenjivim zakonodavstvom to predvideno.

PREDVIDAJUCE IZJAVE

Izdavatelj odredene informacije u Prospektu ne navodi kao povijesne ve¢ kao odredene
¢injenice vezane uz buducénost, pri ¢emu se takve cinjenice navode u viSe dijelova
Prospekta, ukljucujuéi ali ne ograni¢avajuci se na cinjenice iznesene u dijelu 6.2.3. -
JInformacije o Izdavateljevim buducéim investicijama na koje se Uprava odnosno
Izdavatelj ve¢ obvezao”. Izdavatelj ¢e objaviti pismene odnosno usmene informacije koje
¢e obuhvatiti buduce cinjenice, a koje ¢e se odnositi izmedu ostalog i na poslovne
planove Izdavatelja, njegove ciljeve i zadatke, strategije, buduce dogadaje, buduce
prihode odnosno rezultate poslovanja, zatim na kapitalne izdatke, potrebe za
financiranjem, planove odnosno namjere odredenih akvizicija, konkurentske prednosti i
slabosti, kao i na poslovne strategije i trendove Izdavatelja predvidene u politickom,
zakonodavnom i gospodarskom okruzenju u kojem Izdavatelj redovno obavlja svoju

djelatnost.

Izrazi kao sto su ,vjeruje“, ,predvida“, ,ocjenjuje", ,olekuje", ,namjerava", ,najavljuje",
~0smisljava"“, ,moglo bi*, ,moze", ,hoce", ,planira® i drugi sli¢ni izrazi ukazuju iskljucivo
na izjave o buduénosti. Uzimajuc¢i u obzir njihovu narav, izjave o buducnosti ukljucuju
neodvojive opce i/ili specijalne rizike i neizvjesnosti zbog ¢ega postoji vjerojatnost da se

odredene izjave o buducnosti nec¢e ostvariti.

Predvidajuce izjave obuhvacaju izmedu ostalog C¢imbenike rizika navedene u dijelu 5. -
,Cimbenici rizika® ovog Prospekta, ali i ostale ¢imbenike navedene u svim ostalim
dijelovima Prospekta. Takvi ¢imbenici mogu znacajno utjecati na planove, ciljeve,
ocekivanja, procjene i namjere Izdavatelja, a obuhvacaju izmedu ostalog:
« potraznju potencijalnih korisnika za uslugama Izdavatelja;
« promjene politickog, zakonodavnog i gospodarskog okruzenja u kojem Izdavatelj
obavlja svoju djelatnost, ukljucujuéi ali ne ograniCavaju¢i se na pristupanje
Republike Hrvatske Europskoj Uniji;

« ucinak i promjene politike Vlade Republike Hrvatske;



« promjene zakonodavstva primjenjivog na redovno poslovanje Izdavatelja;

« sposobnost financiranja redovnog poslovanja Izdavatelja i potreba za kapitalom
kroz predvidena zaduzivanja ili na drugi nacin;

+ sposobnost provedbe poslovne strategije;

« sposobnost odrZzavanja postojeceg trziSnog udjela odnosno njegovo povecanje te
sposobnost zadrzavanja postojecih korisnika;

« sposobnost privliacenja i zadrzavanja kvalificirane radne snage;

« sposobnost kontinuiranog odrzavanja potraznje za uslugama Izdavatelja;

« ucinke jacanja konkurencije na trzistu Izdavatelja;

« promjene kamatnih stopa i fluktuacije deviznih tecaja;

« uspjesSnost prepoznavanja drugih rizika poslovanja kao i upravljanje rizicima koji

utjecu na naprijed navedene ¢imbenike.

Naprijed navedeni ¢imbenici nisu jedini koji utjeCu na poslovanje Izdavatelja. Prilikom
donosenja odredenih odluka temeljem izjava o buduénosti, ulagatelji su duzni uzeti u
obzir sve naprijed navedene, ali i ostale poznate ¢imbenike rizika, neizvjesnosti odnosno
dogadaje koji na bilo koji nacin mogu utjecati na redovno poslovanje Izdavatelja. Izjave
o buduc¢nosti odnose se samo na vrijeme kada su dane te Izdavatelj ne preuzima nikakvu
obvezu u dijelu azuriranja odnosno revidiranja predmetnih izjava o buduc¢nosti temeljem
novo dostupnih informacija, buduc¢ih dogadaja ili drugih razloga, osim ukoliko je isto

predvideno primjenjivim zakonodavstvom ili pravilima drustva Zagrebacka burza d.d.

Izdavatelj ovime ne daje izjavu, predvidanje niti jamstvo da ¢e se izjave o buduénosti
zaista i ostvariti. Izjave o buduc¢nosti ne mogu se smatrati najvjerojatnijim niti
standardnim scenarijem vel predstavljaju isklju¢ivo jedan od mogucih scenarija u

poslovanju Izdavatelja.

PRIKAZ FINANCIJSKIH I DRUGIH PODATAKA

Sve godisnje informacije, ukljucujudi ali ne ograni¢avajudéi se na trogodisnje konsolidirano
financijsko izvjeS¢e Izdavatelja, temelje se na kalendarskim godinama. Na odredenim
mjestima u Prospektu brojevi su zaokruzivani, zbog ¢ega postoji mogucnost da pojedini

navedeni zbrojevi u Prospektu ne odgovaraju aritmetickom zbroju njihovih sastavnica.

Prospekt sadrzi revidirane konsolidirane financijske izvjestaje Luka Ploce d.d. za godine
koje su zavrsSile 31. prosinca 2010., 31.prosinca 2009. i 31. prosinca 2008. (,trogodisnji
konsolidirani  financijski izvjesStaji Izdavatelja“). Navedena financijska izvjeSca

pripremljena su u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja



(,MSFI") u svrhu izdavanja ovog Prospekta. Prezentacija financijskih informacija u skladu
s MSFI zahtijeva od Managementa da izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za
buduénost koje mogu utjecati na vrijednosti prikazane u financijskim izvjestajima i
biljeSkama. Proizasle racunovodstvene procjene su, po definiciji, u rijetkim slucajevima
izjednaCene sa stvarnim rezultatima. TrogodisSnji konsolidirani financijski izvjestaji su
revidirani od strane drusStva PricewaterhouseCoopers d.o.0. sa sjedistem u Zagrebu,
Alexandera von Humboldta 4, upisanog u sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu
pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080238978, OIB: 81744835353.

Prospekt sadrzi i konsolidirane nerevidirane izvjestaje Luka Plo¢e d.d. za prvo
tromjesecje 2011. godine (TFI-POD) koje je izdavatelj objavio na Zagrebackoj burzi.
Obzirom da navedeni izvjestaji nisu revidirani, postoji moguénost da nisu u potpunosti

usporedivi s trogodisSnjim konsolidiranim financijskim izvjeStajem Izdavatelja.

Trzisni, gospodarski i industrijski podaci koristeni u ovom dokumentu izvedeni su iz
razlicitih industrija i drugih nezavisnih izvora. Toc¢nost i cjelovitost takvih podataka nije

zajamcena.

Potencijalni ulagatelji duzni su prilikom donosenje odluke o ulaganju u dionice Izdavatelja
samostalno ocijeniti poslovanje Izdavatelja, uvjete ponude kao i financijske podatke

sadrzane u Prospektu.

INFORMACIJE O TECAJU S PRILOGOM: LISTA TECAJEVA KUNE ZA EUR
Financijska izvjeséa izrazena su u kunama.

Ugovorima o koncesiji koje je Izdavatelj sklopio sa Lu¢kom upravom Ploce, Izdavatelj se
obvezao izvrsiti odredena ulaganja Ciji je iznos u ugovorima izrazen u eurima. Iznosi u
eurima iz naprijed navedenih ugovora za potrebe ovog Prospekta pretvoreni su u kune

prema srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na dan 31. prosinca 2010.

Tablicom u nastavku prikazani su najvisi, najnizi, prosjecni tecajevi te te¢aj kune prema

euru na kraju razdoblja, za razdoblja obuhvacena ovim Prospektom:



Tablica 1: TecCaj kune prema euru za razdoblja obuhvacdena trogodiSnjim konsolidiranim
financijskim izvjestajem, odnosno konsolidiranim nerevidiranim izvjestajem za prvo

tromjesecje 2011. godine

razdoblja

2008. 7,324425 7,107741 7,222775 7,324425
2009. 7,457249 7,225837 7,339664 7,306199
1. tromjesedje 2010. 7,313102 7,259334 7,280991 7,259334
2010. 7,420325 7,193455 7,292286 7,385173
1. tromjesedje 2011. 7,414820 7,382807 7,401610 7,382807

Izvor: Hrvatska Narodna Banka - ,Srednji devizni tecajevi HNB-a na kraju razdoblja"
*Aritmeticka sredina srednjih deviznih teCajeva HNB-a na kraju svakog pojedinog

mjeseca.

PRIKAZ DRUGIH INFORMACIJA

Ukoliko nije drugacije izricito odredeno odnosno ukoliko drugacije ne proizlazi iz samog
konteksta u kojem se spominju, za potrebe ovog Prospekta nize navedeni izrazi imaju
sljedece znacenje:
« izraz ,Grupa Luka Plo¢e" obuhvaca drustvo Luka Plo¢e d.d. zajedno sa drustvima
kéerima;
e izrazi ,Izdavatelj*, ,Drustvo" ili ,Luka Plo¢e" odnose se na drustvo Luka Ploce
d.d.;

e izrazi ,kuna“, ,kn

n

ili ,HRK" koriste se za oznaku valutne jedinice Republike
Hrvatske;
e izrazi ,euro" ili ,EUR" koriste se za oznaku valutne jedinice primjenjive na

podrucju drzava ¢lanica Europske monetarne unije.

Postoji mogucénost kako zbrojeni iznosi u pojedinim tablicama ovog Prospekta ne
odgovaraju toCnom aritmetickom zbroju koristenih pojedina¢nih iznosa, a Sto je

posljedica zaokruzivanja brojeva koristenih pojedinacnih iznosa na jednu decimalu.
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I. SAZETAK PROSPEKTA

1.1. NAPOMENE

Ovaj sazetak smatra se isklju¢ivo uvodom u Prospekt. Odluka o ulaganju u dionice
Izdavatelja mora se temeljiti iskljucivo na procjeni Prospekta kao cjeline. Prije donosenja
odluke o ulaganju, potencijalni ulagaci bi trebali temeljito pregledati cijeli Prospekt,
uklju¢ujuéi podatke navedene u dijelu 5. - ,Cimbenici rizika", trogodi$nje konsolidirane
financijske izvjestaje Izdavatelja, Konsolidirani nerevidirani izvjesStaj za prvo tromjesecje

2011. godine, te druge financijske informacije.

Sukladno vazec¢im odredbama Zakona o trzistu kapitala, osobe koje su izradile sazetak te
koje su zatrazile njegovu notifikaciju, solidarno i neograni¢eno odgovaraju samo za Stetu
nastalu zbog toga Sto sazetak dovodi u zabludu, netocan je, ili je nedosljedan kad ga se

¢ita zajedno s ostalim dijelovima Prospekta.

U slucaju tuzbe i sudskog postupka u svezi s informacijama sadrzanim u Prospektu,
ulagatelj ¢e izraditi prijevod Prospekta na sluzbeni jezik suda pred kojim se vodi

postupak, o vlastitom trosku.
1.2. SAZETAK INFORMACIJA O IZDAVATELJU
Tvrtka LUKA PLOCE, dionicko drustvo za usluge u

pomorskom prometu, lucke usluge, skladistenje

roba i Spediciju.

Skradena tvrtka LUKA PLOCE d.d.

Sjediste PloCe, Trg Kralja Tomislava 21

Trgovacki sud registracije Trgovacki sud u Splitu - Stalna sluzba u Dubrovniku
Mati&ni broj subjekta (MBS) 090006523

Osobni identifikacijski broj (OIB) 51228874907

Pravni oblik dionicko drustvo

Temeljni kapital 89.045.600,00 kuna
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Broj telefona

Datum osnivanja

Clanovi Uprave

Clanovi Nadzornog odbora

Ovisna drustva

+385 (20) 679 - 220

15. prosinca 1945.; dana 16. prosinca 2002.
odrzana je Osnivacka skupstina drustva Luka Ploce
d.d. te je u sudski registar nadleznog trgovackog
suda drustvo Luka Plo¢e d.d. upisano dana 22.
kolovoza 2003.

Ivan Pavlovi¢, direktor, ovlasten zastupati Drustvo

samostalno i pojedina¢no

Ksenija Ko$¢evi¢ Cuvalo, predsjednik Nadzornog
odbora;

Biserka Sostari¢, zamjenik predsjednika Nadzornog
odbora;

Josip Zderi¢, ¢lan Nadzornog odbora;

Tonka Lovrinov, ¢lan Nadzornog odbora;

Ozren Matijasevi¢, ¢lan Nadzornog odbora

- 100% udjela u drustvu:

e Luka Plo¢e - Odrzavanje d.o.o., za
strojobravarske i elektricarske poslove;

+ Luka Sped d.0.o. za medunarodno
otpremnistvo;

e Pomorski servis - Luka Plo¢e d.o.o0. za
proizvodnju i usluge;

e Luka Plo¢e - Trgovina d.o.o0. za trgovinu i
usluge;

+ Luka Plo¢e - Usluge d.o.o. za usluge u
putnickom prometu, ugostiteljstvo i opskrba
brodova;

+ Plo¢anska plovidba d.o.o. za pomorski i
obalni prijevoz putnika i roba

- 50% udjela u drustvu Hladnjaca PloCe d.o.o. za
vodenje poslova skladistenja, dozrijevanja i
pakiranja juznog voca;

- 49% udjela u drustvu:
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e Vizir d.o.o. za =zasStitu od pozara ljudi i
imovine;
e Lucka sigurnost d.o.o. za =zastitu osoba i
imovine.
- 18,99% u drustvu INTERSPED medunarodna i
unutarnja Spedicija d.o.o.;
- drustvo Luka Ploce - Trgovina d.o.o0. za trgovinu i
usluge drzi 50% udjela u drustvu ENERGO GRUPA
PLOCE d.o.0. za proizvodnju, trgovinu i usluge;
- drudtvo Luka Sped d.o.0. za medunarodno
otpremnistvo drzi 49% udjela u drustvu Portus Sped

d.o.0. za medunarodno otpremnistvo.

Predmet poslovanja Izdavatelja:

ukrcaj, iskrcaj, prekrcaj roba, skladistenje, prenosenje i dorada roba i
drugih materijala;

opskrba brodova i drugih korisnika vodom, elektricnom energijom,
materijalom, telefonskim uslugama, robama, naftom i naftnim derivatima i
drugim uslugama;

privez i odvez brodova, jahti, ribarskih, Sportskih i drugih brodica i
plutajucih objekata;

pomorski i obalni prijevoz roba i putnika;

djelatnosti ostalih agencija u prijevozu;

posredovanje pri utovaru i istovaru robe;

medunarodno otpremnistvo;

poduzetnicka prava i obaveze na upravljanje brodovima u svojstvu brodara
ili operatera (management);

poduka i organiziranje teCajeva za pomorce;

servisi lu¢ke mehanizacije;

op¢i mehanicki radovi;

proizvodnja uredaja za dizanje i prenosenje;

proizvodnja rashladne i ventilacijske opreme, osim za kuéanstvo;
proizvodnja ostalih strojeva za opée namjene, d.n.;

proizvodnja elektromotora, generatora i transformatora;

proizvodnja opreme za distribuciju i kontrolu elektricne energije;

cestovni prijevoz robe;

graditeljstvo;

poslovi oplemenjivanja robe;
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telekomunikacije - radiofonija i telefonija sa brodovima i pilotima na
osobnim, ve¢ odredenim frekvencijama;

crpljenje, odvoz i zbrinjavanje fekalija iz septickih, sabirnih i crpnih jama;
odrzavanje Cdisto¢e, odlaganje komunalnog otpada, odrzavanje javnih
povrsina, odrZzavanje nerazvrstanih cesta;

zastita okolisa;

ucvrséivanje tereta;

oblaganje i osiguranje tereta i prijevoznih sredstava;

izrada nacrta (projektiranje objekata), nadzor nad gradnjom;

izrada nacrta za strojeve i industrijska postrojenja;

inZenjerstvo, upravljanje projektima i tehnicke djelatnosti;

izrada projekata za kondicioniranje zraka, hladenje, projekata za sanitarnu
kontrolu i kontrolu oneciS¢avanja i projekata akusticnosti, itd.;
iznajmljivanje automobila;

pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane, pripremanje i usluzivanje
pi¢a i napitaka, pruzanje usluga smjestaja;

odrzavanje i popravak motornih vozila;

proizvodnja karoserija za motorna vozila, prikolica i poluprikolica;
proizvodnja dijelova i pribora za motorna vozila i njihove motore;
protektiranje vanjskih guma;

prodaja robe i dijelova s konsignacijskog skladista;

zastupanje inozemnih tvrtki;

prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja;
proizvodnja predmeta od slame i pletarskih materijala;

proizvodnja ambalaze od drva;

iznajmljivanje vlastitih sredstava;

kupnja i prodaja robe;

trgovacko posredovanje na domacem i inozemnom trzistu.

Znacajnije cinjenice

Drustvo Luka PloCe osnovano je 15. prosinca 1945. Na sjednici Upravnog odbora

Drustvenog poduzeca Luka PloCe s p.o. odrzanoj dana 29. ozujka 2001. usvojena je

Odluka o pretvorbi drustvenog poduzeca Luka PloCe s p.o. u dioni¢ko drustvo. Dana 16.

prosinca 2002. odrzana je Osnivacka skupstina na kojoj je usvojen Statut Izdavatelja

slijedom cega je dana 22. kolovoza 2003. u sudski registar Trgovackog suda u

Dubrovniku, pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 090006523 upisana promjena

oblika organiziranja pretvorbom te uskladenje opc¢ih akata i temeljnog kapitala sa
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Zakonom o trgovackim drustvima pod tvrtkom Luka Plo¢e dionicko drustvo za usluge,

skladistenje roba i Spediciju.

Dana 22. srpnja 2005. dionice Izdavatelja uvrstene su u kotaciju dionica javnih dionickih

drustava Zagrebacke burze d.d. pod oznakom: LKPC-R-A.

Dana 31. sije¢nja 2011. odrzana je Izvanredna glavna skupstina Izdavatelja na kojoj je
donesena odluka o povecanju temeljnog kapitala ulozima u novcu i izdavanju redovnih
dionica javnom ponudom, kojom se temeljni kapital Izdavatelja povecava s iznosa od
89.045.600,00 kuna za iznos do najvise 132.000.000,00 kuna na iznos do najvise
221.045.600,00 kuna izdavanjem do najvise 330.000 novih redovnih dionica na ime,

pojedinacne nominalne vrijednosti od 400,00 kuna.

1.3. SAZETAK CIMBENIKA RIZIKA

Redovno poslovanje Izdavatelja kao i samo drustvo izloZzeno je brojnim, prije svega
vanjskim rizicima na koje Izdavatelj nema nikakvog neposrednog utjecaja kao Sto su
rizici vezani uz poslovno okruzenje u kojem uredno posluje te citav niz politickih,
makroekonomskih i socijalnih rizika. Svi naprijed navedeni rizici koji su detaljno
obrazloZzeni u nastavku Prospekta, osim Sto utjeCu na poslovanje Izdavatelja, ujedno
neposredno utjeCu i na potencijalne ulagatelje izlaZzu¢i njihovo ulaganje neizvjesnosti u

smislu ostvarenja dobiti odnosno riziku od nastanka gubitka.

Zbog toga je prije donoSenja odluke o ulaganju u dionice Izdavatelja svaki potencijalni
ulagatelj duzan uzeti u obzir naprijed navedene rizike i to kako one koji su vezani uz
samog Izdavatelja tako i one vezane uz izdavanje dionica te samostalno donijeti odluku o

isplativosti ulaganja.

1.3.1. Cimbenici rizika vezani uz izdavatelja

U dijelu Prospekta koji se odnosi na rizike, detaljno su obradeni odredeni ¢imbenici rizika
kojima je izloZzeno poslovanje Izdavatelja. Medutim izloZenost nekima od navedenih rizika

ocjenjena je neznatnom obzirom na uobicajene uvjete poslovanja Izdavatelja.

Prije svega istiCe se kako Izdavatelj preteziti dio svog redovnog poslovanja obavlja na
dijelu koji je u zemljiSnim knjigama nadleznih sudova oznaceno kao pomorsko dobro.
Slijedom navedenoga za obavljanje tog dijela redovnog poslovanja, Izdavatelju je

sukladno vaze¢im odredbama Zakona o pomorskom dobru i morskim lukama (NN
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158/2003, 100/2004, 141/2006, 38/2009) potrebno odgovarajuce ovlastenje, to jest
koncesija. Izdavatelj je trenutno ovlastenik koncesije za:

+ podrucje stare luke u razdoblju do 13. kolovoza 2037.;

+ podrucje kontejnerskog terminala u razdoblju od 32 godine od dana koji ¢e
nastupiti u roku od jednog tjedna nakon Sto Lucka uprava PloCe primi uporabnu
dozvolu od Ministarstva zastite okolisa, prostornog planiranja i graditeljstva, uz
dodatnih 13 godina ukoliko Izdavatelj uspjesno ispuni odredene uvjete
specificirane Ugovorom, ali ne duZe od 13. kolovoza 2055.; te

« za podrucje terminala rasutih tereta u razdoblju do 13. kolovoza 2055.

Kao ovlastenik terminala za tekuce terete, Izdavatelj je koncesijska ovlastenja prenio na
drustvo kéer Luka PloCe Trgovina d.o.o. koja je ovlastenik koncesije za izgradnju i

gospodarsko koristenje terminala tekucih tereta za razdoblje do 13. kolovoza 2055.

Zbog svega naprijed navedenoga, redovno poslovanje Izdavatelja izlozeno je riziku

vezanom uz gubitak koncesije.

Naime koncesija se stjeCe temeljem valjane odluke nadleznog tijela Republike Hrvatske
(u ovom slucaju Lucka uprava Plo¢e) nakon uredno provedenog postupka nadmetanja,
na temelju koje odluke se sklapa odgovarajuci ugovor o koncesiji. Koncesija se stjece
iskljucivo za odredeno vremensko razdoblje te Izdavatelj ne moze jamciti da ¢e po isteku
postoje¢ih koncesijskih ugovora u postupku nadmetanja za dobivanje koncesije biti
izabran kao najpovoljniji ponuditelj. Isto je tako vazno napomenuti kako je Izdavatelj
sklapanjem naprijed navedenih ugovora o koncesiji osim steCenih ovlastenja na sebe
preuzeo i odredene obveze, neispunjenje kojih moze dovesti do raskida pojedinog
ugovora o koncesiji prije isteka razdoblja na koje je sklopljen, a samim time i do

prestanka ovlastenja Sto bi znacajno utjecalo na redovno poslovanje Izdavatelja.

Preteziti dio obaveza iz naprijed navedenih ugovora o koncesiji odnosi se na ulaganja
koja su predmetnim ugovorima detaljno specificirana, a neispunjenje odnosno neuredno
ispunjenje kojih ulaganja dovodi do mogucnosti gubitka koncesije. Samim time, redovno
poslovanje Izdavatelja trenutno je kroz rizike vezane uz gubitak koncesije neizravno
izlozeno i znacajnom investicijskom riziku obzirom da bez odgovarajuceg ovlastenja

Izdavatelj nece biti u mogucnosti provesti planirana ulaganja.
Medutim mogucénost provodenja ulaganja predvidenih koncesijskim ugovorima ovisna je
ne samo o odgovaraju¢em ovlastenju ve¢ i o mogucnosti ishodenja potrebnih financijskih

sredstava i sa time poveznih rizika kao i o Citavom nizu gradevinskih, financijskih,
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operativnih i ostalih povezanih rizika koji bi mogli dovesti do neispunjenja investicijskog

plana prosSirenja postojecih terminala.

Izdavatelj rizik ishodenja potrebnih financijskih sredstava ocjenjuje neznatnim obzirom
da je drustvo trenutno izrazito niskozaduzeno, s velikim kreditnim potencijalnom. Stovise
utjecaj rizika vezanog uz osiguranje potrebnih financijskih sredstava trebao bi se dodatno
umanjiti ulaskom Republike Hrvatske u Europsku uniju uslijed vece dostupnosti jeftinijih
izvora financiranja. Medutim datum ulaska Republike Hrvatske u Europsku uniju na dan
ovog Prospekta je nepoznat zbog ¢ega naprijed navedeni politicki rizik zajedno sa ostalim
rizicima te vrste, kao Sto su na primjer stalne promjene gospodarske politike te visoki
stupanj administrativhe kompleksnosti Republike Hrvatske, zatim politicka nestabilnost u
BiH te ostali poremecaji svjetskih trziSta nastali kao posljedica politickih razloga, ima

takoder odredeni utjecaj na redovno poslovanje Izdavatelja.

S druge strane, izloZzenost riziku neispunjenja investicijskog plana prosirenja postojecih
terminala za Izdavatelja je znatnija obzirom da Izdavatelj nema mehanizam za
smanjenje takvog utjecaja. Naime, predvidene su investicije znacajnim dijelom
gradevinske naravi zbog Cega provodenje takvih investicija ovisi kako o postupanju
nadleznih tijela drzavne uprave u postupcima ishodenja odgovarajucih dozvola (narocito
uzimajudi u obzir ¢injenicu kako se gradevinski radovi imaju izvoditi na dijelu nekretnina
koje imaju status pomorskog dobra), tako i o postupanju izvodaca radova, zatim o

promjenama na trzistu gradevinskog materijala, vremenskim prilikama i sli¢no.

Poslovanje Izdavatelja izravno je ali i neizravho kroz poslovanje korisnika njegovih
usluga, ovisno o volumenu svjetske trgovine te o obujmu robne razmjene u regiji, pri
¢emu je volumen svjetske ali i regionalne trgovine izloZzen brojnim promjenama u
svjetskom, regionalnom i lokalnom gospodarstvu, ali i o ekonomskim, financijskim i
politickim uvjetima na koje Izdavatelj ne moze utjecati (promjene trziSnih ciklusa i
makroekonomskih c¢imbenika, uvodenje ograniCenja u trgovinskoj razmjeni, inflacije i
promjene kamatnih stopa, znacajne promjene vrijednosti valuta, reakcije mjerodavnih
tijela na ekonomske uvjete i razvoj, trgovacki sporovi i zaustavljanje radova, ratovi,
neprijateljstva, prirodne nepogode, epidemije ili terorizam). Bilo kakve buducée promjene
kako na svjetskom tako i na regionalnom trzistu, ukljucujuéi ali ne ograni¢avajuci se na
poremecaje svjetske trgovinske razmjene i/ili oporavak vodecih svjetskih gospodarstava,

svakako bi se na odgovarajuci nacin odrazilo i na sveukupno poslovanje Izdavatelja.

S tim u svezi svakako je potrebno napomenuti i kako je Izdavatelj upravo iz razloga

izlozenosti svjetskoj trgovini, u odredenoj mjeri izloZzen i valutnom riziku bududi da
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najve¢i dio prihoda ostvaruje u stranim valutama (euro i americki dolar). Nadalje
odredene posudbe odobrene Izdavatelju, zatim obveze iz ugovora o financijskim
najmovima opreme te depozit takoder su vezane uz stranu valutu (americki dolar) sto

dodatno naglasava njegovu izloZenost valutnom riziku.

Pri tome je medutim svakako vazno napomenuti kako je Izdavatelj, usprkos postojanju
odredenih ugovora o financijskim najmovima opreme, izrazito nisko zaduzeno drustvo
zbog cCega je tek neznatno izloZzeno kako valutnom riziku u tom segmentu, tako i riziku
eventualnih promjena kamatne stope. Izdavatelj naime veéi dio redovnog poslovanja
temelji na redovitim prihodima i novéanim tokovima ostvarenim u proteklim financijskim
godinama zbog ¢ega do dana ovog Prospekta nije bilo potrebe za znacajnijim zajmovima
kojima bi se osigurao odredeni iznos novcanih sredstava kako radi ulaganja u predvidene
investicije, tako niti radi podmirenja dospjelih obveza, a Cime je takoder smanjen i

mogudi utjecaj rizika likvidnosti na redovno poslovanje Izdavatelja.

Osim naprijed navedenih rizika koji nastaju izravno ili neizravno kao posljedica promjena
na svjetskom odnosno regionalnom trziStu, na poslovanje Izdavatelja odredeni utjecaj
imaju i konkurentna drustva, narocito ona na regionalnoj razini, koja svoje djelatnosti
obavljaju na podrudju obale Jadranskog mora te uz obalu rijeke Dunav. Svako od tih
drustava predstavlja konkurenta Izdavatelju obzirom na odredeni segment poslovanja
odnosno obzirom na vrstu tereta kojim manipulira. Trenutno najvec¢im konkurentskim
rizikom na regionalnoj razini Izdavatelj ocjenjuje nezastupljenost korisnika njegovih
usluga na podrudju istoéne Hrvatske, sjeverne Bosne te Srbije. Posljedica je to
nespecijaliziranosti terminala Izdavatelja te odredenih nedostataka vezanih uz troskove
prijevoza i tranzitno vrijeme, Sto bi se u buducnosti dovrSetkom koridora Vc i
provodenjem predvidenih investicija u postojece terminale trebalo promijeniti u korist
Izdavatelja. Medutim uspjeSnost i vrijeme zavrSetka naprijed navedenoga koridora
izmedu ostalog izlozeno je sposobnosti Bosne i Hercegovine da financira predmetni
koridor kao i politickom riziku u toj zemlji, a Sto onda na neposredan nacin utjece

odnosno moglo bi utjecati i na redovno poslovanje Izdavatelja.

Medutim utjecaj rizika konkurentnih drustva na regionalnoj razini, ali i drustava sa
podrucja Republike Hrvatske, na poslovanje Izdavatelja u odredenoj je mjeri na dan ovog
Prospekta smanjen poreznim tretmanom koje Grupa Luka PloCe (Izdavatelj i povezana
drustva) trenutno uziva. Naime, veci dio luke PloCe trenutno se nalazi na podrudju
slobodne zone koja je osnovana odlukom Lucke uprave PloCe uz suglasnost Vlade
Republike Hrvatske na period od 30 godina, Sto ¢lanicama Grupe Luka Plo¢e omogucduje

koristenje odredenih poticajnih mjera, poreznih povlastica te poreznih olakSica u slucaju
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ispunjenja zakonom predvidenih pretpostavaka. Istovremeno takav posebni porezni
tretman znacajno izlaze poslovanje Izdavatelja riziku promjene poreznog tretmana.
Naime, vazno je napomenuti kako ¢e takav poseban porezni tretman prestati na kraju
2016., Sto ¢e se nesporno odraziti na neto dobit Izdavatelja i Grupe Luka PloCe. Medutim
moguce je da naprijed navedeni povlasteni porezni tretman prestane i ranije, kako za
Grupu Luka Ploce u cjelini tako i za pojedino drustvo, uslijed neispunjenja primjenjivim

zakonodavstvom predvidenih pretpostavaka.

Kao rizici Ciji se utjecaji na redovno poslovanje Izdavatelja mogu ocijeniti neznatnim
isticu se:

1. utjecaj dioni¢ara sa najve¢im udjelom na interese Izdavatelja obzirom da bi se
trenutni utjecaj Republike Hrvatske, kao postojeceg dioni¢ara sa najvecim
udjelom, trebao smanjiti provedbom predvidene dokapitalizacije;

2. kadrovski rizik obzirom da Izdavatelj uredno osigurava ispunjenje svih prava
predvidenih pozitivnim radnim zakonodavstvom te provodi odgovarajucu radnu i
socijalnu politiku u svrhu zadrzavanja i motivacije kvalificiranog i sposobnog
osoblja;

3. rizik gubitka postojec¢ih korisnika obzirom na povoljni zemljopisni poloZaj
Izdavatelja, njegovu poslovnu orijentaciju te skupe alternativne pravce;

4. rizik nenaplate potrazivanja od korisnika obzirom da Izdavatelj pretezito
manipulira robom korisnika uskladiStenom u luci PloCe koja ima visoki stupanj
utrzivosti, sto pruza dovoljnu garanciju u sluc¢aju nepla¢anja obveza; vazno je
medutim napomenuti kako su u posljednje vrijeme uocCene odredene slabosti
nastale kao posljedica smanjivanje koeficijenta obrtaja potrazivanja te
posljedi¢nog povecanje broja dana potrebnih za naplatu potrazivanja;

5. rizik pojave elementarnih nepogoda i/ili izvanrednih dogadanja obzirom na
povoljni zemljopisni polozaj Izdavatelja (izmedu prirodnih lukobrana poluotoka
PeljeSca s jedne strane te planine Biokova s druge strane);

6. rizik oslanjanja na sigurnosne procedure drugih luka i prijevoznika obzirom da je
sigurnosna procedura na podrucju luka u Republici Hrvatskoj prvenstveno u
nadleznosti ovlastenih drzavnih tijela (LuCke uprave PloCe, Lucke kapetanije,
Carinske sluzbe Republike Hrvatske te Ministarstva unutarnjih poslova — granicne

policije).

Svakako je vazno spomenuti i djelomi¢nu izloZzenost redovnog poslovanja Izdavatelja
riziku ovisnosti o pojedinim korisnicima. Naime, udio 10 najvecih korisnika u prihodima
Grupe Luka Ploce jest znacajan te isti kontinuirano raste. Medutim u dijelu koji se odnosi

na djelatnost manipulacije tekuéim teretima Izdavatelj ograni¢ava naprijed navedeni rizik
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pazljivim odabirom korisnika koji su redom vodece naftne kompanije u regiji, a u
buduénosti ga namjerava smanjiti izgradnjom dodatnih skladiSnih kapaciteta te
proSirenjem baze korisnika ¢ime ¢e se ovaj rizik dodatno diverzificirati, uzimajuci u obzir
s jedne strane veliku potraznju za skladiStenjem naftnih derivata, a s druge strane

manjak skladisnih kapaciteta u regiji.

Konacno, ali ne i manje vazno, svakako je potrebno spomenuti i odredene rizike vezane
uz normalno funkcioniranje postoje¢e opreme i informacijskog sustava Izdavatelja.
Naime, uzimajuéi u obzir ¢injenicu kako je u proteklim godinama fizicki promet preko
luke PloCe kontinuirano rastao, javila se i potreba za modernizacijom opreme bududi da
bi bilo kakav kvar opreme tehni¢ke naravi mogao utjecati s jedne strane na smanjenje
prihoda, a s druge strane na porast troSkova Izdavatelja. Stoga je naprijed navedenim
ugovorima o koncesiji predvideno daljnje ulaganje odredenih novcanih sredstva u
modernizaciju postojece i nabavu nove opreme, sve sa ciljem smanjenja utjecaja rizika

vezanih uz tehnicke kvarove opreme.

Rizicima vezanim uz informacijske sustave, Izdavatelj je izlozen tek djelomic¢no bududi da
su informacijski sustavi u njegovo redovno poslovanje na dan ovog Prospekta uvedeni

tek u segmentu poslovanja vezanom uz kontejnerski terminal.
1.3.2. Cimbenici rizika vezani za ulaganja u dionice

TrziSna vrijednost dionica moZze biti iznimno volatilnog karaktera pod utjecajem
volatilnosti cjelokupnog trzista kapitala, makroekonomskih kretanja na trziStima na
kojima drustvo posluje, razlike izmedu ocekivanja financijskih analiticara u odnosu na
ostvarene rezultate, aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja, akvizicija i sklapanja
strateskih partnerstva, potencijalnih potresa kod povezanih strana (strateskih partnera,
kupaca, dobavljaCa i sli¢cno), nestabilnosti poslovnog modela drustva kao i ciklicnosti
sektora u kojem posluje. Ukoliko navedeni faktori imaju negativan predznak, postoji
znacajan rizik od pada trziSne vrijednosti dionica. Nadalje, svaki ulagatelj mora biti
svjestan da na trzistu postoji rizik da ne¢e moci prodati svoje dionice u bilo koje vrijeme

po fer trziSnoj cijeni.
Naime, trziSna cijena dionica je promjenjiva obzirom da je formiranje cijene dionice na

trziStu vrijednosnih papira pod utjecajem zakona ponude i potraznje, zbog ¢ega moze

postati predmetom naglih i znacajnih padova.
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U odnosu na dionicu Izdavatelja istice se kako u slu¢aju buducih povecanja temeljnog
kapitala, imatelji dionica imaju pravo upisati nove dionice razmjerno njihovim
pojedinac¢nim udjelima, koje pravo medutim moZe biti ograni¢eno odlukom glavne
skupstine Izdavatelja. Nadalje, na Izdavatelja i njegove dioniCare primjenjuje se Zakon o
preuzimanju trgovackih drustava, koji obvezuje osobu koja drzi viSe od 25% dionica s
pravom glasa u javnom dionickom drustvu (,Ponuditelj") ili osobu koja zajednicki djeluje
s Ponuditeljem, da objavi ponudu za kupnju svih preostalih dionica u tom drustvu ako ta
osoba ili osoba koja s njom zajednicki djeluje, stekne dodatne dionice u javnom
dionickom drustvu, pod uvjetima i na nacin kako je to predvideno naprijed navedenim

Zakonom.

Trziste vrijednosnim papirima u Hrvatskoj je relativno malo trziSte s ograni¢enom
likvidnoséu te je promjenjivije u odnosu na velika trziSta vrijednosnim papirima u
Zapadnoj Europi ili SAD-u. Tijekom zadnjih godina prozZivjelo je znacajne fluktuacije
cijena i prometa, koje bi fluktuacije u buducnosti mogle imati nepovoljan utjecaj na
trziSnu cijenu dionica neovisno o rezultatima poslovanja Izdavatelja odnosno neovisno o

njegovom financijskom stanju.
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11 REGISTRACIJSKI DOKUMENT
2. ODGOVORNE OSOBE

2.1. SVE OSOBE ODGOVORNE ZA INFORMACIJE SADRZANE U
REGISTRACIJSKOM DOKUMENTU

Osobe odgovorne za informacije sadrZzane u ovom Registracijskom dokumentu su:

LUKA PLOCE d.d. sa sjedistem u Plo¢ama, Trg Kralja Tomislava 21, upisano u sudskom
registru Trgovackog suda u Splitu - Stalna sluzba u Dubrovniku pod mati¢nim brojem
subjekta upisa (MBS) 090006523, OIB: 51228874907.

Clanovi Uprave:
Ivan Pavlovi¢, direktor, ovlasten zastupati Drustvo samostalno i pojedinacno

Clanovi Nadzornog odbora:
Ksenija Koséevié Cuvalo, predsjednik Nadzornog odbora;
Biserka Sostari¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora;
Josip Zderié, ¢lan Nadzornog odbora;
Tonka Lovrinov, ¢lan Nadzornog odbora;

Ozren Matijasevi¢, ¢lan Nadzornog odbora.
2.2, IZJAVA ODGOVORNIH OSOBA
Potpisom ovog Registracijskog dokumenta, osobe navedene u prethodnoj tocci ovog
Registracijskog dokumenta, koje odgovaraju za informacije sadrzane u Registracijskom
dokumentu, izjavljuju:
~Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavljujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije

u Registracijskom dokumentu u skladu s cinjenicama te da cinjenice koje bi mogle

utjecati na potpunost i istinitost prospekta nisu izostavljene®.
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Ivan Pavlovié, direktor Ksenija Ko$éevié Cuvalo, predsjednik
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Biserka Sostarié¢, zamjenik Josip Zderi¢, &lan NO
predsjednika NO

Tonka Lovrinov, &lan NO Ozren Matijasevié, €lan NO




3. OSOBE ZADUZENE ZA REVIZIJU FINANCIJSKIH INFORMACIJA

PricewaterhouseCoopers d.o.0. sa sjediStem u Zagrebu, Alexandera von Humboldta 4,
upisano u sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta
(MBS) 080238978, OIB 81744835353 revidirao je trogodiSnje konsolidirane financijske
izvjestaje Luka PloCe d.d. za godine koje su zavrSile 31. prosinca 2010., 31.prosinca
2009. i 31. prosinca 2008. (,trogodisnji konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja“)
pripremljene u svrhu izdavanja ovog Prospekta i izdao izvjeSée neovisnog revizora s

pozitivnim misljenjem o navedenim financijskim izvjestajima.

PricewaterhouseCoopers d.o.o. je upisan u Registar revizorskih drustava kojeg vodi

Hrvatska revizorska komora pod brojem 100002640.

U ime drustva PricewaterhouseCoopersa d.o.0., trogodiSnji konsolidirani financijski
izvjestaj drustva Luka Ploce d.d. revidirani su i revizorsko izvjeS¢e potpisano je od strane

John Mathias Gasparac (prokurist) i Vladimir Topolnjak (ovlasteni revizor).

U razdoblju koje pokrivaju trogodisnji konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja koji
su dio ovog Prospekta, nije doslo do otkaza ili razrjesenja ovlastenog drustva za reviziju

imenovanog za reviziju financijskih izvjesStaja Luka Ploce d.d..
Drustvo PricewaterhouseCoopers d.o.o0. je takoder revidiralo godisnje konsolidirane

financijske izvjestaje Luke Plo¢e d.d. za pojedinac¢ne godine koje su zavrSile 31. prosinca

2010., 31.prosinca 2009. i 31. prosinca 2008., a koji nisu ukljuceni u ovaj Prospekt.
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4. IZABRANE FINANCIJSKE INFORMACIJE

Izabrane financijske informacije prikazane u hrvatskim kunama (,HRK", ,kn" ili ,kuna™)
koje su navedene u nastavku, izvedene su iz trogodiSnjih konsolidiranih financijskih
izvjestaja Izdavatelja te ih treba Citati zajedno sa njima. Naprijed navedeni trogodisnji
konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja prikazani su u dijelu 20 - , Financijski podaci
o imovini, obvezama, financijskom polozaju, te dobicima i gubicima Izdavatelja", osim
ako je drugacije navedeno. Takoder, u dijelu 21. - ,Konsolidirani nerevidirani izvjestaj za
prvo tromjesecje 2011. godine® ovog Prospekta prikazani su konsolidirani nerevidirani
izvjestaj Izdavatelja za prvo tromjeselje 2011. godine. Sljedece informacije takoder

treba Citati zajedno sa dijelom 10 - ,Poslovni i financijski pregled" ovog Prospekta.

Izdavatelj je dana 6. srpnja 2010. prodao 100% poslovnih udjela kojeg je imao u drustvu
Luka Plo¢e Gradnja d.o.0., a koje je u prijasnjim godinama imalo znacajan udio u
prihodima Grupa Luka PloCe, Sto je i vidljivo iz trogodiSnjih konsolidiranih financijskih

izvjestaja Izdavatelja za 2010.
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Tablica 2: Izabrane financijske informacije

(svi iznosi su iskazani u tisu¢ama

kuna)

2008.*

2010.*

Sij.-ozu.
2010.**

Sij.-ozu.
2011**

Racun dobiti i gubitka

Prihodi od prodaje 203.569 147.267 151.689 32.228 36.856
Ostali prihodi 4.057 3.926 1.150 44 487
Troskovi materijala i energije (28.879) (19.469) (17.964) (4.227) (5.115)
Troskovi usluga (36.647) (29.349) (18.855) (3.113) (3.702)
Troskovi zaposlenih (82.178) (79.148) (79.762) (18.607) (17.890)
Financijski prihodi 1.869 - 4.332 592 419
Financijski rashodi (1.884) (3.784) (742) (559) (607)
Neto dobit 28.451 3.867 15.636 2.104 4.436
Bilanca

Ukupna dugotrajna imovina 171.371 165.633 139.356 163.536 145.074
Eg‘;gi:‘\;g:ﬁ od kupaca i ostala 53.440 54.519 47.390 51.163 42.502
Novac i novcéani ekvivalenti 67.399 56.104 76.063 56.004 76.076
Ukupno kratkotrajna imovina 126.707 116.453 128.818 116.795 127.277
Ukupno imovina 298.078 282.086 268.174 283.853 276.476
Ukupno dionicki kapital 188.832 192.699 208.335 195.169 213.078
Posudbe 54.338 46.823 28.074 51.606 29.727
Rezerviranja 10.616 8.466 8.843 7.669 6.031
Ukupno dugorocne obveze 64.954 55.289 36.917 59.275 32.630
Posudbe 12.159 11.702 6.493 4.465
Sg\‘,’::: prema dobavljacima i ostale 31.561 21.532 15.750 19.328
Ukupno kratkoroc¢ne obveze 44.292 34.098 22,922 28.288 24.149
Ukupno obveze 109.246 89.387 59.839 87.563 56.779

Izvor: *Trogodisnji konsolidirani financijski izvjeStaj 1zdavatelja

**Konsolidirani nerevidirani izvjeStaj za prvo tromjesecje 2010 i Konsolidirani nerevidirani izvjestaj za prvo

tromjesecje 2011

28



5. CIMBENICI RIZIKA

Ulaganjem u dionice ulagacdi se izlazu brojnim rizicima te bi prije ulaganja svaki ulagac
trebao detaljno prouditi sve informacije o predmetnim rizicima, zajedno s ostalim
informacijama koje su navedene u Prospektu, obzirom da bi takvo ulaganje moglo

znacajno utjecati na ostvarenu dobit odnosno gubitak ulagaca.

U nastavku ovog poglavlja navedeni su rizici kojima je izlozen Izdavatelj i njegovo
podrucje poslovanja, a koji predstavljaju minimum informacija koje potencijalni ulagaci
trebaju uzeti u obzir prilikom donoSenja odluke o eventualnom upisu dionica. Nize
navedeni rizici predstavljaju iskljucivo najvaznije rizike koji su svojstveni Izdavatelju,
medutim isti ne obuhvacaju one dodatne rizike koji u trenutku sastavljanja Prospekta
nisu bili poznati ili ih Izdavatelj trenutno smatra nevaznima, a koji bi mogli znacajno ili
Stetno utjecati na poslovanje Izdavatelja, njegovo financijsko stanje i rezultate

poslovanja, a samim time i na pad trzisne cijene dionica.

Uz sve ovdje izlozene rizike klju¢no je da potencijalni ulagaci samostalno procjene
financijsko stanje, potencijal i rizike vezane uz Izdavatelja i tek temeljem istog donesu

odluku o eventualnom upisu dionica, u protivnom bi mogli izgubiti znacajan dio ulaganja.

5.1. RIZICI VEZANI ZA POSLOVANJE IZDAVATELJA

5.1.1. Operativni rizik kao posljedica smanjenja globalnog/regionailnog

trgovinskog volumena

Poslovanje Izdavatelja ovisno je o volumenu svjetske trgovine te o obujmu uvoza i izvoza
u regiji. Volumen svjetske trgovine odnosno obujam uvoza i izvoza izloZzen je brojnim
promjenama u svjetskom, regionalnom i lokalnom gospodarstvu, zatim ekonomskim,
financijskim i politickim uvjetima na koje Izdavatelj ne mozZe utjecati, a kao sto su oni
izazvani promjenama trzisnih ciklusa i makroekonomskih ¢imbenika, zatim uvodenjem
ogranicenja u trgovinskoj razmjeni (barijere, sankcije, bojkoti i druge mjere), inflacijom i
promjenama kamatnih stopa, znacajnim promjenama vrijednosti valuta na podrucju
djelovanja Izdavatelja, reakcijama mjerodavnih tijela na ekonomske uvjete i razvoj,
trgovackim sporovima i zaustavljanjem radova (narocito u podrucju prijevoznistva), kao i

ratovima, neprijateljstvima, prirodnim nepogodama, epidemijama ili terorizmom.
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Nadalje, glavni korisnici usluga Izdavatelja pod izravnim su utjecajem cijena sirovina na
svjetskom trzistu (teSka industrija, termoelektrane). Na primjer, drustvo ALPIQ ENERGIA
ITALIA S.p.A., jedan od vecih partnera Izdavatelja, za kojeg Izdavatelj vrSi prekrcaj
ugljena za potrebe termoelektrana u Italiji, u 2009. znacajno je reducirao proizvodnju
elektri¢ne energije posljedi¢no padu gospodarske aktivnosti kako u Italiji tako i u EU, Sto

se izravno odrazilo na obujam fizickog prometa Izdavatelja.

Isto tako, globalna ekonomska kriza tijekom 2009. znacajno je utjecala na smanjenje
proizvodnje teske industrije u Bosni i Hecegovini (BiH) pa je tako primjerice GIKIL d.o.o.
Lukavac odrzavao proizvodnju koksa na minimumu dok je zenicki ArcelorMittal d.o.o0. u

odredenom periodu Cak i zaustavio proizvodnju.

Ipak, svjetska trgovina je u 2010. zabiljezila snazan oporavak na krilima gospodarskih
poticaja u vode¢im ekonomijama te vracanju povjerenja u globalni financijski sustav.
Tako podaci Medunarodnog monetarnog fonda (,MMF") ukazuju na rast volumena
svjetske trgovine od ¢ak 12,4% godiSnje u 2010. nakon pada od 10,7% godinu ranije.
Stovige, projekcije MMF-a sugeriraju da bi se oporavak svjetske trgovine trebao nastaviti

i tijekom idudih godina iako nesto sporijim tempom nego u 2010.

Medutim, eventualni ponovni poremecaji svjetske trgovinske razmjene i/ili oporavka
vodecih svjetskih gospodarstava negativho bi se odrazili na buduce poslovanje

Izdavatelja.

5.1.2. Moguénost utjecaja dionicara sa najveé¢im udjelom na interese koji se

mogu razlikovati od interesa Izdavatelja

Dionicar Izdavatelja sa najveé¢im udjelom ima odredeni utjecaj na poslovanje Izdavatelja

putem svojih prava i ovlastenja koja mu pripadaju kao ¢lanu skupstine Drustva.

U vlasnickoj strukturi Izdavatelja na dan 26. svibnja 2011. prevladava udio Republike
Hrvatske sa 37,96% (Hrvatski fond za privatizaciju 21,12% i Hrvatski zavod za

mirovinsko osiguranje 16,84%), dok je ostatak dionica u vlasnistvu malih dionicara.

Tako na primjer dionicari sa najve¢im udjelom mogu imati utjecaj na donosenje odluke o
izboru i razrjeSenju clanova Nadzornog odbora (koji biraju Upravu drustva), upotrebi
dobiti, promjenama temeljnog kapitala, povlacenju dionica s trzista vrijednosnih papira

te o izmjenama statuta.
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Nakon dokapitalizacije udio Republike Hrvatske u vlasniStvu Luke PloCe trebao bi biti

znatno smanjen te bi se posljedi¢no trebao smanjiti i njen utjecaj na Izdavatelja.

5.1.3. Rizik konkurencije

Luke koje svojom djelatnos¢u konkuriraju djelatnosti koju obavlja Izdavatelj nalaze se na
Jadranskoj obali i uz rijeku Dunav (kroz Crno more). Glavni konkurenti su Koper

(Slovenija), Rijeka (Hrvatska), Trst (Italija), Bar (Crna Gora) i Constanza (Rumunjska).

U kontejnerskom prometu konkuriraju sve navedene luke, poglavito sjevernojadranske i
to za trziSte srednje Europe, istoCne Hrvatske, sjeverne i zapadne BiH te sjeverne Srbije.
Razlog vecée konkurentske prednosti navedenih luka leZi u boljoj prometnoj povezanosti
tih luka s navedenim trzistima. Time je tranzitno vrijeme, odnosno vrijeme potrebno da
roba iz luke stigne do krajnjeg odredista, znatno krace kod konkurentskih luka nego kod

Luke Ploce.

Luka Constanza, koju Dunav povezuje sa zaledem kojem gravitira i Luka Ploce,
predstavlja konkurenta Izdavatelju u segmentu rasutih tereta bududi je rijeCni promet
cjenovno konkurentniji u odnosu na Zeljeznicki, tim viSe Sto je Dunav tijekom cijele

godine plovan.

Luka Koper ima razvijenu infrastrukturu i dobru Zeljeznicku povezanost sa zaledem sto
omogucuje visoke ukrcajno/iskrcajne norme te kapacitet prihvata brodova vece

nosivosti.

Luka Bar predstavlja konkurenta u pogledu generalnih tereta osobito hladene robe
(banane) te komadne robe (Secer u vreCama, riza, kava) prvenstveno zbog znacajnih
skladisnih kapaciteta, jeftinije radne snage te jednostavnije carinske procedure Crne

Gore s Bosnom i Hercegovinom te Srbijom.

Luka Rijeka za poslovanje Izdavatelja predstavlja konkurenta u segmentu kontejnerskog
poslovanja, dok je u segmentu rasutih tereta konkurentnost znac¢ajno manja. Medutim,
¢ak i u dijelu kontejnerskog poslovanja, konkurencija Luke Rijeka neznatno utjece na
poslovanje Izdavatelja obzirom da kontejnerski promet ¢ini manje od 10,0% ukupnog
prihoda Izdavatelja, ali i zbog usmjerenosti Luke Rijeka na drugo gravitacijsko podrucje u

odnosu na gravitacijsko podrucje kojemu je orijentiran Izdavatelj.
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Uslijed gore navedenih razloga te nedostatka specijaliziranih terminala u Luci Ploce, kao i
vise ZeljezniCkih uprava na prometnom pravcu (viSe cijene prijevoza na istoj duzini
relacije nego za konkurente) utjece na Cinjenicu da Luka Plo¢e nema vecu prisutnost na
trziStu istoCne Hrvatske, sjeverne Bosne te Srbije. Zavrsetak izgradnje koridora Vc PlocCe-
Sarajevo-Budimpesta te ulazak dodatnih operatera na navedenom Zeljeznickom pravcu iz
zemalja povezanih koridorom Vc, kojima bi se stvorila odredena konkurentnost na tom
pravcu postoje¢im operaterima, neizravno bi znacajno utjecalo na konkurentnost Luke
Ploce kako u pogledu cijena obzirom da bi postojeci operateri na naprijed navedenom
zeljeznickom pravcu uslijed konkurencije bili prisiljeni smanjiti vozarine, tako i u pogledu

tranzitnog vremena prijevoza do trzista u zaledu.

Osim u prometnom smislu, izgradnjom novih terminala Luka PloCe povecati ce
konkurentnost postizanjem vecih iskrcajno/ukrcajnih normi, moguc¢nos¢u prihvata
brodova do 150.000 DWT za rasute terete, dok ¢e implementacija IT sustava i nabavka
STS kontejnerske dizalice utjecati na povecanje konkurentnosti Izdavatelja u pogledu

kontejnerskog prometa.

RijeCne luke smjestene na Savi takoder mogu igrati konkurentsku ulogu za BiH trziste
nakon povecanja njihove plovnosti, poglavito luka Brcéko (BiH). Medutim, trenutni
zahtjevi trzista za luku Brcko su relativno niski, buduci da su potrebna znacajna ulaganja

kako bi se poboljsala plovnost rijeke Save.

Luka Vukovar smjestena na rijeci Dunav mogla bi takoder imati vaznu tranzitnu ulogu za
BiH trziste. Medutim, potrebna su velika infrastrukturna ulaganja kako bi se zadovoljila

potrebna razina usluga.

Pored naprijed navedenih rizika konkurencije, drustvo Luka Ploce Trgovina d.o.o. (,Luka
Ploce Trgovina" ili ,LPT"), kao jedno od drustava iz Grupe Luka Ploe suolena je s
pove¢anom konkurencijom davatelja usluga skladistenja i manipulacije naftnim
derivatima. Kao najveceg konkurenta na hrvatskom trzistu, valja izdvojiti drustvo
Jadranski naftovod d.d. - Zagreb (,JANAF") koji je u veéinskom vlasnistvu Republike
Hrvatske te za skladitenje naftnih derivata koristi terminale u Omislju i na Zitnjaku
(Zagreb) ukupnog kapaciteta 102.000 m3. Nadalje, sukladno Odluci Vlade RH iz prosinca
2009., a u svrhu zadovoljavanja drzavnih potreba za skladistenjem obveznih zaliha
naftnih derivata, potrebno je izgraditi 260.000 m3 skladiSnog prostora, od ¢ega bi na

terminalima kojima upravlja JANAF trebalo biti izgradeno ukupno 120.000 m3.
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Luci Plo¢e u segmentu skladistenja naftnih derivata konkurenciju predstavljaju
Tankerkomerc d.d. iz Zadra koji raspolaze skladiSnim kapacitetom od 60.000 m3 te
Hrvatska agencija za obvezne zalihe nafte i naftnih derivata (,HANDA") koja planira
izgraditi dodatnih 150.000 m3 skladiSnog prostora na dvije lokacije (naftni terminali
Gazenica i Brizine). Stoga Uprava Izdavatelja procjenjuje povecani rizik konkurencije s
obzirom na planirana investicijska ulaganja u drugim lukama te investicijske projekte

Republike Hrvatske u energetici.

Naprijed navedeno ukazuje na cinjenicu kako je na trziStu Republike Hrvatske evidentan
nedostatak kapaciteta za skladistenje naftnih derivata. Stoga je Grupa Luka PloCe putem
drustva Luka PloCe Trgovina zapoclela projekt izgradnje terminala tekucih tereta u
Plocama. U mjesecu srpnju 2007. podnesen je zahtjev za izdavanje lokacijske dozvole
koja je ishodena u prosincu 2008. ¢ime je, izmedu ostalog, potvrdeno kako je predvideni
projekt izgradnje terminala tekudih tereta u Plo¢ama prihvatljiv za okolis. Dana 29.
listopada 2010. Luka PloCe Trgovina podnijela je zahtjev za ishodenje gradevinske
dozvole, u kojem je postupku do dana ovog Prospekta ishodeno 24 od sveukupno 25
potrebnih suglasnosti. Stoga postoji mogucnost da Izdavatelj prije konkurenata ponudi
trziStu dodatne skladiSne kapacitete kako za komercijalno skladistenje tako i za
skladistenje obveznih zaliha naftnih derivata i to kako Republike Hrvatske, tako i ostalih
drzava regije (u prvom redu BiH). Vise detalja o financiranju navedenog projekta
navedeno je u dijelu 5.1.13.1. - ,Investicijski rizik" i dijelu 6.2. - ,Znacajna ulaganja"

ovog Prospekta.

Drustvo Naftni terminali Federacije d.o.o. Plo¢e u vlasniStvu su Federacije BiH te
predstavlja izravnu konkurenciju Izdavatelju u samoj luci. Isto drustvo raspolaze s
ukupno 80.000 m3 skladiSnog prostora namijenjenog za skladistenje naftnih derivata.
Naftni terminali Federacije d.o.o. su jedino skladiSte u vlasnistvu Federacije BiH na obali

Jadranskog mora, stoga terminal ima izuzetnu stratesku vaznost za BiH.

Grupa Luka PloCe u segmentu tekucih tereta nije osjetila negativan utjecaj konkurencije
u samoj luci na dosadasnje poslovanje. Od pocetka rada postojeceg terminala tekucih
tereta (2001.) svi skladisni kapaciteti za naftne derivate kojima raspolaze Grupa Luka
PloCe su kontinuirano u potpunosti iznajmljeni te se Izdavatelj nije susreo s padom cijena
usluga skladistenja i manipulacije. Izgradnjom dodatnih skladisnih kapaciteta,
sklapanjem dugogodisnjih ugovora o najmu i pazljivim odabirom potkoncesionara

Izdavatelj ¢e nastojati smanijiti rizik konkurencije.
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5.1.4. Kadrovski rizik

Veliki dio redovne djelatnosti Izdavatelja temelji se na kvalitetnoj i kvalificiranoj radnoj
snazi. Zbog toga Izdavatelj osigurava primjenu odgovarajuce razine radnih i socijalnih
prava koja su radnicima zajamcena vazeéim zakonodavstvom Republike Hrvatske

(ukljucujudi, ali ne ograni¢avajudi se na udruzenja radnika u sindikate).

Ipak, u slucaju nemogucnosti Izdavatelja da zadrzi kvalitetno i sposobno osoblje,
narocito u segmentu viSeg i srednjeg menadzmenta, kao i nemogucénosti da zaposli
strucno i kvalificirano osoblje u skladu s planiranom dinamikom rasta poslovanja, isto bi
se moglo negativho odraziti kako na njegovo poslovanje tako i na njegove financijske

rezultate.

Gubitak bilo kojeg ¢lana viseg menadzmenta i/ili bilo kojeg ¢lana klju¢nog operativnog
rukovodstva mogao bi rezultirati: (i) negativhim utjecajem na organizacijsku strukturu
Drustva, (ii) slabijom i sporijom realizacijom kako operativnih tako i investicijskih
aktivnosti te (iii) nemogucénosS¢u Izdavatelja da identificira i realizira strateSki vazne

projekte poput prosirenja kapaciteta.

Takoder, na poslovanje i financijske rezultate svakako bi mogli utjecati i eventualni
zastoji poslovanja, Strajkovi ili druge industrijske akcije koje su sukladno pozitivnim
radnopravnim propisima radnici ovlasteni poduzeti u svrhu zastite svojih prava. Medutim,
Izdavatelj je takvom riziku neznatno izloZen obzirom da, kao sto je to naprijed navedeno,

uredno osigurava ispunjenje svih prava predvidenih pozitivhim radnim zakonodavstvom.
5.1.5. Rizik gubitka korisnika

Izdavatelj djeluje na ograni¢enom trzistu s malim brojem vecih komitenata po osnovama
kratkoroCnih ugovora (na razdoblje od 1 do 3 godine) ili pojedina¢nim poslovnim
aranzmanima temeljenim na lu¢kim tarifama, koje su uskladene s aktualnom trziSnom
cjenovnom politikom. Medutim, obzirom na zemljopisni poloZaj i poslovnu orijentaciju te
skupe alternativne pravce za postojece korisnike, rizik prekida ugovora odnosno

prestanka daljnjeg poslovanja s postojeé¢im glavnim komitentima je izrazito malen.
5.1.6. Rizik ovisnosti o pojedinim korisnicima

Glavni korisnici Izdavatelja tradicionalno su industrijski centri iz BiH: ArcelorMittal d.o.o.

Zenica (ranije Zeljezara Zenica), Aluminij d.d. Mostar, GIKIL d.o.o. Lukavac (ranije
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Koksara Lukavac)/STEMCOR UK Ltd London i JSC Kauno Tiekimas, Lithuania (ranije Birac

Zvornik) te hrvatski proizvoda¢ cementa

Dalmacijacement Split).

Cemex

Hrvatska

d.d.

(ranije

Medutim, 2007. jednim od najvecih korisnika Izdavatelja postaje i Alpig Energia Italia

S.p.A. za Cije se termoelektrane na podrudju Italije vrsi prekrcaj ugljena.

Udio 10 najvecih korisnika u prihodu od prodaje Grupe Luka Ploce vidljiv je iz sljedece

tablice:

Tablica 3: Udio 10 najvecih korisnika — relativni udio u prihodu od prodaje Grupe Luka PloCe

Korisnik 2008. 2009. 2010.
Agrana Studen Sugar Trading GmbH 0,9% 2,7% 4,1%
Alpiq Energia Italia S.P.A. 7,7% 9,9% 12,9%
Aluminij d.d. 3,6% 5,0% 5,2%
ArcelorMittal d.o.o. 10,0% 4,3% 12,5%
Cemex Hrvatska d.d. 5,3% 6,2% 5,6%
Gikil d.o.0./Stemcor UK LTD 17,0% 11,0% 19,1%
JSC Kauno Tiekimas 3,2% 3,8% 4,9%
Maersk Croatia d.o.o. 2,2% 2,2% 1,4%
MSC S.A. 1,6% 3,3% 3,1%
Petrol Trade GmbH 3,0% 4,9% 4,2%
Ukupno 54,5% 53,3% 73,0%

Izvor: Nerevidirane financijske informacije Izdavatelja

Udio 10 najvecih korisnika u prihodu od prodaje Grupe Luka Plo¢e u 2010. iznosi 73,0%,
od Cega udio tri najveca korisnika iznosi 44,5%, Sto Cini Izdavatelja djelomi¢no ovisnim o

tim korisnicima.

Budué¢i da Izdavatelj ima sklopljene kratkoroCne ugovore s odredenim brojem
najznacajnijih korisnika, odredena predvidanja, ali i trenutno poslovanje moze temeljiti
na ocekivanom minimalnom prihodu po osnovi navedenih ugovora. Naime, neki od
ugovora s navedenim korisnicima sadrze odgovarajuce odredbe o minimalnom godisnjem

fizickom prometu, sto Izdavatelju jamdi i odredeni minimalni godisSnji prihod.

U segmentu tekucih tereta, drustvo Luka PloCe Trgovina kao dio Grupe Luka Ploce
raspolaze sa relativno malim skladiSnim kapacitetima koji su u zakupu malog broja
korisnika i u tom smislu postoji ovisnost o pojedinom korisniku. Ipak u dosadasnjoj
poslovnoj praksi te obzirom na veliku potraznju za skladiStenjem naftnih derivata, ova
vrsta rizika nikad nije imala negativan utjecaj na financijski polozaj Izdavatelja. Grupa

Luka Plo¢e ograni¢ava rizik pazljivim odabirom korisnika koji su redom vodece naftne
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kompanije u regiji, a u buduénosti ga namjerava smanjiti izgradnjom dodatnih skladisnih

kapaciteta te prosirenjem baze korisnika ¢ime ¢e se ovaj rizik dodatno diverzificirati.

5.1.7. Rizik nenaplate potrazivanja od korisnika

NeizvrSenje obveza od strane korisnika, koji ima veci udio u poslovanju Izdavatelja,
predstavljao bi znacdajan negativni utjecaj na financijski polozaj i profitabilnost. U
strukturi prihoda od prodaje, prihod od prodaje 10 najvecih korisnika predstavljao je
54,5% prihoda od prodaje Izdavatelja u 2008., zatim 53,3% prihoda od prodaje u 2009.
te 73,0% prihoda od prodaje u 2010.

Ipak, Izdavatelj kao dodatno osiguranje naplate potrazivanja od kupaca koristi robu
korisnika uskladistenu u luci PloCe, a obi¢no je rijeC o robama s visokim stupnjem
utrzivosti Sto pruza dodatnu garanciju u sluc¢aju nepla¢anja obveza od strane korisnika,
Izdavatelj procjenjuje kako je predmetni rizik od relativno malenog znacaja za njegovo

poslovanje.

Medutim, vazno je naglasiti kako Izdavatelj do dana ovog Prospekta nije imao potrebe za
takvim nacinom naplate, premda su u posljednje vrijeme uolene odredene slabosti
nastale kao posljedica smanjivanja koeficijenta obrtaja potrazivanja te posljedi¢nog

povecanja broja dana potrebnih za naplatu potrazivanja.

5.1.8. Valutni rizik

Izdavatelj je izlozen valutnom riziku koji proizlazi iz ostvarenih prihoda i nabave iz
inozemstva kao i posudbi odobrenih u razli¢itim valutama i to eurima (EUR), Svicarskim
francima (CHF) i americkim dolarima (USD). Vecina prihoda od prodaje u inozemstvu i
posudbi iskazana je u eurima. Stoga kretanje u tecajevima izmedu dolara, eura,
Svicarskih franaka i kune mogu imati utjecaja na buduce poslovne rezultate i novCane

tokove.

5.1.9. Kamatni rizik

Izdavatelj veéi dio poslovanja temelji na redovitim prihodima i novéanim tokovima
ostvarenim u proteklim financijskim godinama te stoga nije bilo potrebe za znacajnijim

zajmovima kojima bi se osigurao odredeni iznos novcanih sredstava kako radi ulaganja u

predvidene investicije, tako niti radi podmirenja dospjelih obveza.
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Kamatni rizik proizlazi iz ugovora o financijskom najmu opreme koji su odobreni po
promjenjivim stopama (ugovorena kamatna stopa je 4,1%) te je stoga Grupa Luka PlocCe

izloZena riziku promjene kamatnih stopa.

5.1.10. Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne kolicCine
novca, osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih
kreditnih linija i sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Izdavatelja je odrZavanje

fleksibilnosti financiranja na nacin da ugovorene kreditne linije budu dostupne.

5.1.11. Rizik promjene poreznog tretmana

Vedi dio podrucja luke Ploce je podrucje slobodne zone koja je osnovana odlukom Lucke

uprave Ploce uz suglasnost Vlade Republike Hrvatske na period od 30 godina.

Slobodne zone vrlo su vazan instrument ostvarivanja nacionalnih ciljeva u pogledu
medunarodne konkurentnosti, odrzivog gospodarskog rasta i uravnoteZzenog regionalnog
i drustvenog razvoja. Na postupke i postupanja sa robom u slobodnoj zoni primjenjuju se
carinski propisi kojima se detaljno ureduje podrulje poslovanja i postupanja s robom

unutar slobodnih zona.

Korisnici slobodnih zona, u skladu sa Zakonom o slobodnim zonama, imaju pravo koristiti
odredene porezne olakSice pod tamo navedenim uvjetima, ovisno o prostornoj jedinici u
kojoj se konkretna slobodna zona nalazi. Temeljem prostornog kriterija, slobodna zona
Luke PloCe svrstana je u jedinicu druge razine, u kojoj korisnici zone placaju porez na
dobit kako slijedi:

- 50% propisane stope poreza na dobit od 2008. do 2013.,

- 75% propisane stope poreza na dobit od 2014. do 2016.,

- od 2017. u visini propisane stope poreza na dobit.

Korisnici slobodnih zona imaju pravo na odredene potpore u obliku oslobadanja plac¢anja
poreza na dobit, poreza na dodanu vrijednost i za ulaganja propisana Kartom regionalnih
potpora u to¢no odredenom ogranicenom vremenskom razdoblju (do nadzora i
odobravanja drzavnih potpora na nacin jednak sustavu kontrole drzavnih potpora na

razini EU).
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U trenutku pisanja ovog Prospekta, Izdavatelj je nositelj poticajnih mjera te koristi
porezne povlastice temeljem Zakona o poticanju ulaganja, dok ostala drustva iz Grupe
Luka Ploce koriste porezne olakSice kao korisnici slobodne zone, a temeljem Zakona o

slobodnim zonama.

Tablica 4: Olaksice i oslobodenja za Grupa Luka Ploc¢e u Slobodnoj zoni

Pomorski servis — Luka Ploc¢e Odrzavanje Luka Ploce Trgovina

Luka Ploce d.d.
Luka Ploce d.o.o. d.o.o. d.o.o.

Koristi oslobodenje| -  Koristi olakSicu| -  Koristi olaksSicu| -  Koristi olaksicu
pla¢anja poreza na dobit placanja poreza na platanja poreza na placanja poreza na
po osnovu ulaganja u dobit na osnovu dobit na osnovu dobit na osnovu
Slobodnu zonu do gospodarskog gospodarskog gospodarskog
31.12.2016. jer nisu koristenja zone u koriStenja zone u koristenja zone u
iskoristili gornju granicu visini: visini: visini:

dopustenog inteziteta| - 50% od 2008.-2013. | - 50% od 2008-2013 - 50% od 2008-2013
potpora za ulaganja| - 75% od 2014.-2016. | - 75% od 2014-2016 - 75% od 2014-2016
propisana kartom

regionalnih potpora.

(Zakon o  Slobodnim
zonama NN 85/08 i
Zakon o) poticanju
ulaganja NN 138/06 )

Izvor: Luka Ploce d.d.

Ukoliko iz bilo kojeg razloga dode do promjene poreznog tretmana prije isteka 2016., a u
svakom sluc¢aju nakon te godine, promjena poreznog tretmana imat ¢e utjecaj na neto

dobit Luke PloCe i Grupe Luka Ploce.

5.1.12. Rizici vezani za investicijski plan i njegovo prosirenje

5.1.12.1. Rizici vezani za investicijski plan prosirenja postojecih terminala

Sve buduce znacdajne investicije Drustva detaljno su obrazlozene u dijelu 6.2. -

»~Znacajna ulaganja" ovog Prospekta.

Obzirom da se dio investicija odnosi i na izvodenje gradevinskih radova za koje je
potrebno ishoditi odgovaraju¢a odobrenja odnosno dozvole nadleznih tijela Republike
Hrvatske, realizacija takvih investicija nesporno je uvjetovana i postupanjem odnosnih
nadleznih tijela. Usprkos tome Sto vazece zakonodavstvo Republike Hrvatske detaljno

odreduje potrebnu dokumentaciju za ishodenje predmetnih dozvola kao i rokove u
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kojima se iste imaju ishoditi, na realizaciju svake pojedine investicije znatno utjecCe i
vremensko razdoblje u kojem nadlezna tijela izdaju takve dozvole, ali i moguce promjene
vazeceg zakonodavstva i dokumenata prostornog uredenja na Sto Izdavatelj ne moze

utjecati.

Pri tome je svakako vazno uzeti u obzir i cinjenicu kako se veci dio gradevinskih
investicija planira provesti na dijelu nekretnina koje su oznacene kao pomorsko dobro te
¢e pri ishodenju potrebnih dozvola kao i prilikom izvodenja gradevinskih radova biti
potrebno postupati u skladu sa ogranicenjima koje predvida vazece zakonodavstvo
Republike Hrvatske glede zahvata na pomorskom dobru te dokumenti prostornog

uredenja vazedi za podrudje planiranih zahvata.

Uzimajudéi u obzir naprijed navedene rizike, kao i sve ostale podatke navedene u ovom
Prospektu, vazno je napomenuti kako ¢e, prije nego Sto planirani terminali postanu
iskoristivi i financijski isplativi Izdavatelju, planirane investicije biti izloZene stalnim
gradevinskim, financijskim, operativnim i ostalim rizicima izvan kontrole Izdavatelja,
ukljucujuci, ali ne ogranicavajudi se na:
« nestasice i promjene cijene materijala, opreme, radne snage,
+ nepovoljne vremenske prilike i/ili prirodne katastrofe, neadekvatnu infrastrukturu
ukljucujudi i slucajeve kad je isto propust trece strane,
« nemogucnost Izdavatelja da dogovori odgovarajuée financijske aranzmane radi
realizacije investicija,
« promjene u potraznji usluga Izdavatelja,
« nemogucénost utjecaja na izvodenje radova u dijelu koji se odnosi na izvodenje

radova u skladu sa projektnom dokumentacijom, dobavljanjem materijala i sli¢no.

Ispunjenje nekih od naprijed navedenih rizika negativho bi utjecalo na mogucnost
Izdavatelja da zavrSi postojece i/ili planirane investicije odnosno da ih zavrsi u okviru

planiranog budzZeta i predvidenih rokova.

Nadalje, posto je vecina razvojnih projekata i projekata Sirenja Izdavatelja regulirana
koncesijskim ugovorima sklopljenim s Luckom upravom PloCe, neizvrSenje obveza
preuzetih u svezi planiranih projekata, uklju¢ujuéi postizanje zadanih rokova izvrsenja,
moze se smatrati krSenjem ugovora Sto u sluc¢aju vecih krSenja moZze dovesti do raskida
pojedinih koncesijskih ugovora. Premda Izdavatelj ulaze najbolje napore kako bi
predvidio sve moguce rizike, ukoliko ne bude u mogucénosti ispuniti sve uvijete iz
koncesijskih ugovora, njegov financijski status i operativni rezultati mogli bi biti ozbiljno

naruseni.
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5.1.12.2. Rizik nemogué¢nosti dolaska do financijskih sredstava potrebnih za

ispunjenje investicijskih obveza

Uzimajuéi u obzir planirane investicije Luke Plo¢e, kako su obrazlozene u dijelu 6.2. -
»Znacajna ulaganja“ ovog Prospekta, Izdavatelj ¢e morati osigurati znatna financijska
sredstva kako bi se planirane investicije mogle dovrsiti na predvideni nacin, odnosno na
nac¢in da Izdavatelju budu financijski isplative. Dio potrebnih sredstava Izdavatelj c¢e
osigurati prihodima iz vlastitih akumuliranih sredstava, dio iz sredstva prikupljenih

dokapitalizacijom a dio iz vanjskih izvora financiranja.

Mogucnost Izdavatelja da osigura potrebna financijska sredstva od vanjskih izvora
financiranja ovisi o ¢itavom nizu preduvijeta, ukljucujudéi, ali ne ogranicavajuéi se na
financijsko stanje Drustva, opée ekonomske i trziSne uvjete, trziSne kamatne stope,
dostupnost zajmova, povjerenje ulagatelja, primjenjive odredbe poreznog

zakonodavstva, kao i politickih te ekonomskih uvjeta.

Izdavatelj je izrazito niskozaduzeno drustvo s trenutno velikim kreditnim potencijalnom.

5.1.13. Rizik vezan uz gubitak koncesije

5.1.13.1. Investicijski rizik

Izdavatelj je s Lu¢kom upravom Ploc¢e zakljucio koncesijske ugovore Cime je preuzeo
obvezu ulaganja prema pojedinom koncesijskom ugovoru. U slucaju neizvrSenja obveza
ulaganja iz pojedinog koncesijskog ugovora, postoji rizik oduzimanja koncesije od strane

LuCke uprave Ploce.

Uprava Izdavatelja smatra da postoji mogucénost neispunjenja ciljeva i investicijskih

planova u zadanim rokovima.

Luka PloCe Trgovina je ovlastenik koncesije po Ugovoru o prijenosu koncesije za
izgradnju i gospodarsko koriStenje terminala tekucih tereta i postrojenja za tretman
krutog i tekuceg otpada te postrojenja za pranje vagonskih i kamionskih cisterni. Po
istom Ugovoru Izdavatelj kao prenositelj koncesije prenosi na Luka PloCe Trgovinu sva
prava i obveze iz Ugovora o produzenju prvenstvene koncesije zaklju¢enog izmedu Lucke
uprave Ploce i Izdavatelja. U predmetnom ugovoru Luka PloCe Trgovina se kao ovlastenik

koncesije, obvezuje izgraditi terminal te zapoleti sa njegovim gospodarskim
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iskoriStavanjem u odredenom roku. Obzirom da je investicijski projekt izgradnje novog
kopnenog terminala tekucih tereta izuzetno opsezan i slozen projekt te zahtijeva znatna
ulaganja (detaljnije obradeno u dijelu 6.2.3. - ,Informacije o Izdavateljevim buducim
investicijama na koje se Uprava odnosno Izdavatelj ve¢ obvezao" ovog Prospekta)
uprava Drustva detektira rizik nemogucénosti osiguravanja potrebnih financijskih
sredstava pod prihvatljivim uvjetima i cijenom. Ukoliko Luka Plo¢e Trgovina u roku koji je
definiran ugovorom ne izgradi terminal tekucih tereta i ne zapolne gospodarsko
koristenje istog, postoji rizik oduzimanja koncesije od strane davatelja koncesije Lucke

uprave Ploce.

Predvidene investicije dijelom ¢e se financirati od strane Luka PloCe Trgovine, a dijelom
od strane potkoncesionara. Stoga Luka Ploe Trgovina trenutno vodi pregovore s
potencijalnim potkoncesionarima kako bi se osigurala odgovarajuca financijska sredstva
radi urednog ispunjenja preuzetih obveza. Vise informacija o navedenom opisano je u
dijelu 6.2.3. - ,Informacije o Izdavateljevim buduc¢im investicijama na koja se uprava
odnosno Izdavatelj ve¢ obvezao" ovog Prospekta. Ukoliko pregovori ne zavrSe uspjesno
te Luka Ploce Trgovina ne uspije dati dio koncesije za izgradnju i gospodarsko koristenje
terminala tekudih tereta u potkoncesiju buduc¢im potkoncesionarima koji ¢e biti spremni
uloziti znacajna sredstva u izgradnju novih kapaciteta, postoji rizik ne izvrSenja
ugovornih obveza iz koncesijskog ugovora koje se odnose na preuzete obveze ulaganja,

a samim time i rizik od gubitka koncesije.

Luka Plo¢e Trgovina je takoder zakljucila ugovor o najmu skladisSnih kapaciteta sa
drustvom Petrol Slovenska Energetska druzba d.d. kao najmoprimcem na terminalu koji
se treba izgraditi, po kojem se obvezala na predaju spremnika za skladistenje
najmoprimcu najkasnije do 30. lipnja 2012.. U slucaju nepostivanja rokova izgradnje te
nemogucénosti osiguranja adekvatnih zamjenskih skladiSnih kapaciteta postoji rizik
opterecenja istog drustva placanjem ugovornih kazni i eventualnih naknada Stete.
Medutim, obzirom da postoje adekvatni zamjenski kapaciteti, Izdavatelj ocjenjuje kako je

predmetni rizik sveden na minimum.

Uredbom o tehnickim standardima zastite okoliSa od emisije hlapivih organskih spojeva
koji nastaju skladistenjem i distribucijom benzina propisano je da se uvjeti tehnickih
standarda zastite okoliSa za skladiStenje i distribuciju benzina moraju posti¢i do 31.
prosinca 2012. Ukoliko se ne realizira ulaganje u novi terminal do navedenog datuma,
postojeci terminal nakon navedenog roka nece se modi koristiti za skladistenje i prekrcaj

benzina.
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5.1.13.2. Rizik gubitka koncesije

Zbog specifi¢nosti djelatnosti Izdavatelja i podrudja na kojem ih obavlja, njegovo
redovno poslovanje najveéim dijelom ovisi o tome da izvrSava sve obveze iz koncesijskih
ugovora kako bi koncesije ostale na snazi. Izdavatelj je trenutno ovlastenik koncesije za:

+ podrucje stare luke u razdoblju do 13. kolovoza 2037.;

+ podrucje kontejnerskog terminala u razdoblju od 32 godine od dana koji ¢e
nastupiti u roku od jednog tjedna nakon Sto Lucka uprava Plo¢e primi uporabnu
dozvolu od Ministarstva zastite okolisa, prostornog planiranja i graditeljstva, uz
dodatnih 13 godina ukoliko Izdavatelj uspjesno ispuni odredene uvjete
specificirane Ugovorom, ali ne duZe od 13. kolovoza 2055. te za

+ podrudje terminala rasutih tereta u razdoblju do 13. kolovoza 2055.

Kao ovlastenik terminala za tekuce terete Izdavatelj je koncesijska ovlastenja prenio na
drustvo Luka Ploce Trgovina koja je ovlastenik koncesije za izgradnju i gospodarsko

koristenje terminala tekucih tereta za razdoblje do 13. kolovoza 2055.

Koncesija se stjeCe temeljem valjane odluke nadleznog tijela Republike Hrvatske, po
osnovi koje se sklapa odgovaraju¢i ugovor o koncesiji. Ugovor o koncesiji sklapa
zainteresirana strana s jedne strane te nadlezno javnopravno tijelo Republike Hrvatske s

druge strane.

U skladu s odredbom ¢lanka 29. Zakona o pomorskom dobru i morskim lukama, davatelj
koncesije moze koncesiju u svako doba opozvati u cijelosti ili djelomi¢no kad to zahtijeva

interes Republike Hrvatske koji utvrduje Hrvatski sabor.

Osim naprijed navedenog razloga za opoziv koncesije koncesijskim ugovorima su

detaljno regulirani razlozi za raskid ugovora odnosno opoziv koncesije.

Raskidom ugovora ili opozivom koncesije zbog razloga koje je skrivio Izdavatelj prestaju
sva prava na koriStenje predmeta koncesije te Izdavatelj nema pravo na odstetu. Po
prestanku koncesije, Izdavatelj je duzan predati predmet koncesije Luckoj upravi PloCe u
stanju kakvom ga je i primio. Za nepokretnu imovinu koju je izgradio na podrudju
koncesije, LuCka uprava PloCe platit ¢e naknadu jednaku neamortiziranoj vrijednosti
imovine, a ovlastena je ponuditi naknadu i za pokretnu imovinu. U slu¢aju da ne dode do

dogovora, pokretna imovina mora se ukloniti.
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Koncesijskim ugovorima su regulirani uvjeti za isplatu naknade za raskid ugovora od

strane LucCke uprava PloCe pod uvjetom da je Izdavatelj ispunio svoje obveze.

Izdavatelj ne moze jamciti da ¢e po isteku postojeéih koncesijskih ugovora u postupku

nadmetanja za dobivanje koncesije biti izabran kao najpovoljniji ponuditel;.

Ukoliko po isteku postojecih koncesijskih ovlastenja glede bilo kojeg terminala Izdavatelj
u postupku nadmetanja za dobivanje koncesije ne bude izabran kao najpovoljniji
ponuditelj, cjelokupno poslovanje Izdavatelja biti ¢e ograniceno iskljuivo na preostale
terminale glede kojih ima valjano koncesijsko ovlastenje i samo za ono vremensko

razdoblje do kada ima takvo ovlastenije.
5.1.14. Rizik odgode planiranih investicija u prometnu infrastrukturu u BiH

Paneuropski koridor Vc povezuje cestovnim i Zeljeznickim putem luku PloCe sa glavnim
industrijskim sredistima u BiH, poglavito Mostar (77 km), Sarajevo (199 km), Zenica
(275 km) i Zvornik. Pored BiH, Koridor Vc takoder prolazi kroz dunavsku luku Vukovar u

Republici Hrvatskoj sve do njegovog zavrsetka u Budimpesti (Madarska).

Izgradnja cestovnog dijela na Koridoru Vc predstavlja najveci transportni infrastrukturni
projekt u BiH, a od vitalne je vaznosti za Luku Ploce. Predvidena duzina ceste iznosi 336
km od Cega je samo 30 km vec zavrSeno. Prema Studiji izvodljivosti na izgradnji koridora
Vc planiran je zavrSetak dodatnih 191 km do 2012. ZavrSetak preostalih 145 km ocekuje
se do kraja 2017.

Zeljezni¢ki kapaciteti, kojima je Luka Plo¢e povezana sa zaledem su dostatni. Medutim
zbog rekonstrukcije Zeljeznicke pruge koja je u tijeku, Luka Plo¢e ima poteSkoca

zadovoljiti svoje korisnike u BiH opskrbom sirovina.

Vjerojatnost ostvarenja ovog rizika u izravnoj je vezi s mogucnoséu financiranja

navedenih investicija od strane BiH, kao i politickom riziku u toj zemlji.

Uz navedene investicijske rizike, potrebno je dodatno uzeti u obzir i ¢injenicu kako se
Zeljezni¢ka infrastruktura BiH temelji na nuZnoj suradnji Zeljeznice Federacije BiH,
Zeljeznice Republike Srpske te Hrvatske Zeljeznice. Poslovne aktivnosti i financijski
rezultati vaznih korisnika Izdavatelja iz BiH, a neizravno i poslovna aktivnost te
financijski rezultati Izdavatelja uvelike su ovisni o cijenama vozarina svih ukljucenih

zeljeznica, njihovim potencijalnim nesuglasicama te redovhom obavljanju njihovih
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poslovnih aktivnosti (ukljuCujuci, ali ne ograniCavaju¢e se na odsutnost Strajkova te

drugih akcija predvidenih pozitivhim radnopravnim zakonodavstvom).

5.1.15. Eventualni rizik pojave elementarnih nepogoda i/ili izvanrednih

dogadanja koji su van kontrole Izdavatelja

Pretezita registrirana djelatnost Izdavatelja izravno je, ali i neizravho ovisna o
vremenskim prilikama, a samim time i podloZzna eventualnim elementarnim nepogodama
i/ili iznenadnim dogadajima koji su van kontrole Izdavatelja. Navedeni dogadaji mogu
prouzrocCiti kasnjenja u dolascima i odlascima brodova te poremetiti redovno obavljanje

poslovnih aktivnosti.

Zbog povoljnog zemljopisnog polozaja (izmedu prirodnih lukobrana poluotoka Peljesca s
jedne strane te planine Biokova s druge strane), Izdavatelj izlozenost ovom riziku

ocjenjuje relativno niskom.

5.1.16. Rizik oslanjanja na sigurnosne procedure drugih luka i prijevoznika

Na luckom podrucju sigurnosnu proceduru obavljaju ovlastene drzavne ustanove i to:
- Lucka uprava Ploce;

- Lucka kapetanija;

- Carinske sluzbe Republike Hrvatske;

- Ministarstvo unutarnjih poslova - grani¢na policija.

Pored drzavnih organa i ustanova Republike Hrvatske, LuCka uprava PloCe i Izdavatelj
osnovali su zajednic¢ko drustvo Lucka sigurnost d.o.o. PloCe, Cija je osnovna djelatnost

osiguranje imovine i osoba na lu¢kom podrucju.

Usprkos tome Sto je provodenje sigurnosnih procedura u nadleznosti razlicitih drzavnih
tijela, Izdavatelj nastoji u najve¢oj mogucoj mjeri smanjiti rizike vezane za sigurnost,
primjenjujuéi standarde sigurnosti na vlastitim terminalima, ali takoder oslanjajuci se i na

sigurnosne postupke izvrSene od strane drugih luka i prijevoznika.

Izdavatelj ne moze jamciti da glede tereta koji prolazi kroz njegove terminale nisu
izvrSeni odredeni sigurnosni propusti odnosno propusti glede utvrdenja opasnosti od
terorizma. Premda Izdavatelj ne odgovara za bilo kakav sigurnosni propust, isti moze

znacajno utjecati na redovno poslovanje Izdavatelja (privremeno zatvaranje odnosnog
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terminala, uvodenje daljnjih stroZih sigurnosnih mjera, poveéanje operativnih troskova

Luke Ploce i sli¢no).

5.1.17. Tehnoloski rizik

Kontinuiran porast fizickog prometa u proteklim godinama preko luke PloCe utjecao je na
sve vecu potrebu za modernizacijom opreme buduci da bi eventualni kvar mogao utjecati
na smanjenje prihoda, kao i porast troSkova. U 2008. Izdavatelj je izvrSio najznacajnija
ulaganja u Luku Ploce: kupljene su dvije mobilne dizalice ¢ime je znatno smanjen rizik
zastoja/prekida rada opreme te mogucnosti nastanka pripadajuc¢ih troskova, dok je s

druge strane povecana produktivhost same Luke PloCe Sto znacajno utjece i na prihode.

Izdavatelj ¢e nastaviti s ulaganjima tijekom cijelog razdoblja trajanja koncesije i to
dinamikom koja je uvjetovana kretanjem fizickog prometa te vijekom troSenja opreme i
suprastrukture, a u skladu sa pojedinim koncesijskim ugovorom. Rizik kvara opreme koji
bi utjecao na zastoje u prekrcaju u buduéem razdoblju, Uprava Izdavatelja ocjenjuje
znatno manjim obzirom da se izgradnjom novih terminala nabavlja i nova oprema. U cilju
postizanja tehnoloske pouzdanosti opreme vec tijekom projektiranja i odabira opreme,
Izdavatelj ¢e nastojati odabrati proizvodace koji su po kvaliteti pri vrhu u tehnologiji koja
¢e se primjenjivati na terminalima. UnatoC tome, nije moguce u potpunosti otkloniti rizik

nastanka kvara odnosno zastoja poslovanja.

Odrzavanje i eventualni popravak lucke mehanizacije i opreme Izdavatelja u nadleznosti

je drustva Luka PloCe Odrzavanje d.o.0., osnovanog od strane Izdavatelja.

5.1.18. Rizik kvara IT sustava

Informaticki sustav Izdavatelja kao i njegova tehnoloska opremljenost organizirana je na
nac¢in da omogudi sto efikasnije koriStenje infrastrukture, odnosno nadzor i kontrolu
poslovanja u dijelu poslovanja Izdavatelja u kojem je takva opremljenost u potpunosti
provedena (kontejnerski terminal, vise informacija u dijelu 12. - ,Istrazivanja i razvoj,
patenti i licence® ovog Prospekta). U dijelu koji se odnosi na nabavu informaticke

opreme, Drustvo je ovisno o tre¢im osobama.

Bilo kakav poremecaj IT sustava moze negativno utjecati na redovno poslovanje
Izdavatelja u dijelu poslovanja koji se odnosi na kontejnerski terminal, odnosno na
smanjenje operativne i upravljacke efikasnosti za vrijeme trajanja takvog poremecaja. U

slucaju da poremecaj traje duze vremensko razdoblje, isti bi mogao znacajnije utjecati
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na mogucénost pruzanja usluga korisnicima, a samim time i na financijski aspekt

Izdavatelja.

5.1.19. Ekoloski rizici

Luka PloCe ulaZze izuzetne napore na zastiti okoliSa u postoje¢im uvjetima, za Sto
posjeduje i pismena izvjes¢a nadleznih inspekcijskih sluzbi kojima se potvrduje da je
takva zastita okoliSa zadovoljavajuca. Sa ciljem daljnjeg unaprjedenja ekoloSke zastite,
Izdavatelj pored postojec¢ih sredstava zastite (dvije cisterne za vodu s brizgaljkama za
natapanje i pranje prometnica, skladiSta i tereta, tri prijevozna sredstva za skupljanje,
¢iS¢enje i odvoz prasine, sustav zastite onecis¢enja mora, eko brod) planira ulagati,
izmedu ostalog i u slijedeca zastitna sredstva:

« nabava nove eko Zlite za glinicu;

+ nabava nove Zlite za rasute terete;

« nabava i ugradnja eko sustava zastite na terminalu za rasute terete;

« nabava roto Cetke za CiS¢enje prometnica, skladista;

+ nabava i ugradnja poboljsanih filtera za oprasivanje na silosu za glinicu;

» poboljSanje uvjeta skladistenja na otvorenim i zatvorenim skladistima.

Na terminalu tekucih tereta obavlja se skladistenje i manipulacija opasnim tvarima - dizel
gorivima, motornim benzinom, biodizelom i slicnim. Opasnost za okolinu predstavlja
mogucnost oneciS¢enja mora i tla te zapaljivost robe. Do ekoloske nesre¢e moze dodi u
sluCaju otkazivanja predvidenih mjera sigurnosti, ljudskom greskom i u slucaju
izvanrednih situacija (povreda, havarija, diverzija). Najteze posljedice po okolis u tom
slucaju su eksplozija ili pozar na samom terminalu. Posljedice po okoli$ u takvom slucaju
teSko su predvidive jer ovise o koli¢ini tekucih tereta koji se u tom trenutku nalazi na
lokaciji te brzini intervencije. Najgori mogucdi izvanredni dogadaj predstavlja eventualna

havarija (potonuce) broda pri ¢emu moze dodi do curenja naftnih derivata iz broda.

U slucaju incidentnog dogadaja, hitno se poduzimaju mjere za sprjeCavanje nastanka

nesrece s veé¢im posljedicama.
Na poslovanje Luka Plo¢e Trgovine, a obzirom na osnovnu djelatnost kojom se bavi

(skladistenje i manipulacija naftnim derivatima), utjeCu globalni svjetski trendovi vezani

za obveze smanjenja emisija hlapivih organskih spojeva u atmosferu.
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Klimatske promjene i emisije staklenic¢kih plinova postale su prioritetno globalno pitanje
razvoja. Glavni izazov predstavlja dugorocni razvoj, kako energetskog sektora tako i

cijelog gospodarstva, uz smanjenje emisija stetnih tvari u okolis.

Ispunjenje obveza o smanjenju emisija Luka PloCe Trgovina je prepoznala kao razvojnu
priliku. Stoga Luka Plo¢e Trgovina u okviru planirane investicije izgradnje novog
terminala tekucih tereta, prated¢i i primjenjujuéi trendove zastite okoliSa, poseban
naglasak stavlja na mjere i sustav zastite okoliSa. Planirana investicija ¢e uvodenjem i
primjenom najsuvremenijih tehnologija te visokih sigurnosnih mjera, slijedeéi svjetske
trendove zastite okoliSa, pridonijeti daljnjem povecanju zastite okolisa i oCuvanja zdravlja

ljudi.

5.1.20. Politicki rizik

Politicki rizici u Republici Hrvatskoj za Izdavatelja su povezani s rokom ulaska Republike
Hrvatske u Europsku uniju. Naime, Izdavatelj se nalazi u fazi pocCetka velikog
investicijskog ciklusa te bi ubrzanje procesa ulaska Republike Hrvatske u EU pridonijelo

vecoj dostupnosti jeftinijih izvora financiranja.

Izdavatelj rizikom takoder ocjenjuje i stalne promjene gospodarske politike te visoki

stupanj administrativne kompleksnosti Republike Hrvatske.

Nadalje, na poslovanje Izdavatelja utjecu i neki politicki rizici u regiji, kao Sto je
odredena politicka nestabilnost u BiH koja moZze utjecati na status i poslovanje najvecih
poslovnih partnera Izdavatelja. Takoder, odredena politiCka nestabilnost moze utjecati i
na zastoj transporta roba prema glavnim korisnicima u BiH, sto moZe negativno utjecati

na poslovanje i prihode Izdavatelja.

Osim toga, Kina kao najvece svjetsko trziste bitno utjeCe na kretanje cijene sirovina te
vozarina u brodskom prijevozu Sto posredno utjeCe i na poslovanje svih sudionika u
pomorskom poslovanju. Stoga bi se bilo kakvi politicki poremecaji u Kini, a narocito u
odnosu na brzinu rasta i razvoja njenog gospodarstva, izrazito negativno odrazili na
poslovanje svih subjekata u pomorskom prijevozu roba, ukljucujué¢i i poslovanje

Izdavatelja.

Poremecaj cirkulacije brodskog prijevoza preko Sueskog kanala povecava cijenu ulaznih

sirovina za korisnike usluga Luke Ploce, Sto posljedi¢no slabi i trziSnu poziciju Luke Ploce.
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Najvedi dio sirovina dolazi sa trziSta SAD-a, Indonezije i Brazila. Eventualni rizik mogu
predstavljati poremecaji na navedenim trzistima zbog politickih ¢imbenika, medutim
obzirom na postojanje alternativnih trZiSta sirovina, Izdavatelj ocjenjuje ovaj rizik

neznatnim.

5.1.21. Ostali rizici

Ostali rizici povezani su s raznoraznim poremecajima na globalnom trzistu koji mogu
izazvati smanjenje fizickog prometa Sto bi se odrazilo na smanjenje ukupnih prihoda

Izdavatelja.

5.2, RIZICI VEZANI ZA ULAGANIJE U DIONICE

Kao najrizi¢nija imovinska klasa, trziSna vrijednost dionica moze biti iznimno volatilnog
karaktera pod utjecajem volatilnosti cjelokupnog trziSta kapitala, makroekonomskih
kretanja na trzistima na kojima drustvo posluje, razlike izmedu ocekivanja financijskih
analiticara u odnosu na ostvarene rezultate, aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja,
akvizicija i sklapanja strateskih partnerstva, potencijalnih potresa kod povezanih strana
(strateskih partnera, kupaca, dobavljata i slicno), nestabilnosti poslovnog modela
drustva kao i ciklicnosti sektora u kojem posluje. Ukoliko navedeni faktori imaju
negativnu konotaciju, postoji znacajan rizik od pada trziSne vrijednosti dionica. Nadalje,
svaki ulagatelj mora biti svjestan da na trziStu postoji rizik da ne¢e moci prodati svoje

dionice u bilo koje vrijeme po fer trziSnoj cijeni.

5.2.1. Moguca promjenjivost cijene Dionica moze imati nepovoljan ucinak na

imatelje Dionica

TrziSna cijena Dionica je promjenjiva i moze postati predmetom naglih i znacajnih
padova. Kao rezultat, dioni¢ari mogu iskusiti znacajan pad trziSne cijene Dionica Sto
moze biti posljedica nekoliko faktora, ukljucujudéi razliku izmedu rezultata koje Luka Ploce
objavi i prognoza analiticara, vaznih ugovora, pripajanja, stjecanja strateskih partnerstva
koja ukljuCuju Luku PloCe ili njegove konkurente, fluktuacije financijskog stanja i
rezultata poslovanja Izdavatelja te op¢a promjenjivost cijena na Zagrebackoj burzi d.d..
Formiranje cijene Dionice na trzistu kapitala je pod utjecajem zakona ponude i potraznje
te stoga uvijek postoji rizik znacajnog pada cijene dionice Luke PloCe. Takoder,
financijska trzista su tijekom zadnjih godina proSla kroz znacajne fluktuacije cijena

uslijed gospodarske krize u najrazvijenijim zemljama te su i dalje iznimno volatilna.
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5.2.2. Pravo prvokupa dodijeljeno imateljima Dionica moze biti ograniceno

i/ili nedostupno svim imateljima Dionica

U slucaju buducih povecanja temeljnog kapitala Izdavatelja, imatelji Dionica imaju pravo
upisati nove dionice razmjerno njihovim pojedinac¢nim udjelima. Ipak potonje pravo

prvokupa moze biti ograni¢eno odlukom Glavne skupstine Luke Ploce.

5.2.3. Sposobnost Luke Ploce da isplati dividende u buduénosti ovisit ¢e o
budué¢im prihodima, financijskim uvjetima, novéanom tijeku,
potrebama za obrtnim sredstvima, kapitalnim izdacima i drugim

¢imbenicima

Iznos buducih isplata dividende, ako ih bude, ovisit ¢e o nizu faktora poput bududih
prihoda, financijskom poloZaju, novéanom tijeku, potrebama za obrtnim sredstvima te
kapitalnim izdacima Luka Plo¢e kao i drugim ¢imbenicima. Stoga Izdavatelj ne moze
jamciti da ¢e imati raspolozivih sredstava za potencijalne isplate dividende u buduc¢nosti.
Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima (,Zakon o trgovackim drustvima®) i
prevladavajucoj praksi u Republici Hrvatskoj, dividende, ukoliko ih ima, opcenito se
isplacuju samo jednom godisSnje nakon Sto Glavna skupsStina odobri financijska izvjesca

Izdavatelja i iznos dividende koji je prethodno predloZila Uprava Izdavatelja.

5.2.4. Stjecanje Dionica moze imati za posljedicu objavu ponude za

preuzimanje

Republika Hrvatska na dan 26. svibnja 2011. preko Hrvatskog fonda za privatizaciju
(,HFP“) i Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje (,HZMO"“) drzi 37,96% dionica

Izdavatelja, dok je ostatak dionica uglavnom u vlasnistvu malih ulagatelja.

Odlukom Viade Republike Hrvatske, na sjednici odrzanoj 27. sijeCnja 2011,
zaposlenicima Izdavatelja bilo je ponudeno na prodaju 23,25% temeljnog kapitala

(51.771 dionica) iz portfelja HFP-a po nominalnoj cijeni od HRK 400,00 po dionici.
Nakon dokapitalizacije, Izdavatelj ne¢e imati dominantnog vlasnika, vec¢ c¢e vlasnicka
struktura biti disperzirana na veci broj manjih dioni¢ara koji ¢e moci slobodno raspolagati

svojim dionicama.

Na Izdavatelja i njegove dioniCare takoder se primjenjuje Zakon o preuzimanju dionickih

drustava, koji obvezuje osobu koja samostalno ili djelujucéi zajedno sa drugim osobama
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drzi viSe od 25% dionica s pravom glasa u drustvu Izdavatelja, da objavi ponudu za

kupnju svih preostalih dionica Izdavatelja.

U slucaju nastanka obveze objavljivanja ponude za preuzimanje preostalih dionica
Izdavatelja, dionicari koji su stekli dionice u okviru ponude (dokapitalizacije) imaju pravo
izabrati izmedu prodaje svojih Dionica i da time potencijalno ne ostvare, u punom
opsegu, bilo koju buducu dobit od vrijednosti Dionica ili da postanu manjinski dionicari u

drustvu.

5.2.5. Prodaje znatnih kolic¢ina Dionica, ili percepcija da bi se takve prodaje
mogle dogoditi, mogle bi nepovoljno utjecati na trzisnu vrijednost

Dionica

Trzisna vrijednost dionica mogla bi pasti zbog prodaje velikog broja Dionica na trzistu, ili
percepcije da bi se takva prodaja mogla dogoditi. Prije ponude, na dan 26. svibnja 2011.
HFP drzi 21,12% dionica, HZMO 16,84% Dionica, dok preostale dionice Izdavatelja drze

mali dionicari.

TrziSna cijena Dionice mogla bi pasti zbog buducih prodaja znatnih koli¢ina dionica

Izdavatelja na javnom trzistu.

5.2.6. Hrvatsko trziste vrijednosnih papira je malo trziste s ogranicenom

likvidnoséu i promjenjivije od vodecih svjetskih trzista kapitala

Trziste vrijednosnim papirima u Hrvatskoj je relativno malo trziste s ograni¢enom
likvidnoS¢u te je promjenjivije u odnosu na velika trzista vrijednosnim papirima u

Zapadnoj Europi ili SAD-u.

Krajem travnja 2011., 20 vrijednosnih papira je bilo uvrSteno na Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze d.d., dok su preostala 232 vrijednosna papira uvrStena na Redovito

trziSte Zagrebacke burze d.d., od kojih se trgovalo s njih 170.

Povijesno gledano, hrvatsko trziste kapitala je nakon robusnog rasta u razdoblju 2005. -
2007. zabiljezilo isto tako snaznu korekciju i pad. Tako je dionicki burzovni indeks,
CROBEX, samo tijekom 2008. pao za 67,0%, korigiravsi se sa razine od 5.279 bodova na
samo 1.722 boda krajem godine. Stovide pojedine dionice s malom trzi$nom
kapitalizacijom i nelikvidnim trgovanjem zabiljezile su mnogo snazniju korekciju u odnosu

na potonji indeks.
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Ipak, nakon Sto je trziSte dotaknulo dno sredinom ozujka 2009., doslo je do oporavka na
vecini svjetskih trzista kapitala pa tako i na domacem trzistu. Medutim, domace trziste se
i u periodu oporavka pokazalo znatno promjenjivije u odnosu na svjetska trzista kako
zbog iznimno niskih razina likvidnosti na Zagrebackoj burzi d.d. tako i zbog usporenog
gospodarskog oporavka Republike Hrvatske te gubitka povjerenja ulagaCa u trZiste
vrijednosnih papira. Naime, averzija prema riziku kod mnogih postojecih i potencijalnih
ulagatelja jos je uvijek izrazena te postoji mogucénost da se dio ulagatelja nece vratiti na

trziste.

Domace trzite kapitala je tijekom zadnjih godina prozivjelo znacajne fluktuacije cijena i
prometa. Takve bi fluktuacije u buducénosti mogle imati nepovoljan utjecaj na trziSnu
cijenu Dionica, bez uzimanja u obzir rezultate poslovanja ili financijsko stanje

Izdavatelja.
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6. INFORMACIJE O IZDAVATELJU

6.1. POVIJEST I RAZVOJ] IZDAVATELJA

6.1.1. Tvrtka Izdavatelja

Puna tvrtka:

LUKA PLOCE, dioni¢ko drustvo za usluge u pomorskom prometu, lucke usluge,

skladistenje roba i Spediciju.

Skrac¢ena tvrtka:
LUKA PLOCE d.d.

6.1.2. Sjediste Izdavatelja, Trgovacki sud registracije i maticni broj subjekta

Sjediste:

PloCe, Trg Kralja Tomislava 21

Trgovacki sud registracije:

Trgovacki sud u Splitu - Stalna sluzba u Dubrovniku

Maticni broj subjekta (MBS):
090006523

Osobni identifikacijski broj (OIB):
51228874907

6.1.3. Pravni oblik Izdavatelja, adresa i broj telefona na kojem je dostupan

Pravni oblik:

dioni¢ko drustvo

Adresa Izdavatelja:

PloCe, Trg Kralja Tomislava 21

Broj telefona:
+385 (20) 679 - 220
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6.1.4. Datum osnivanja i registracije Izdavatelja

Datum osnivanja:
15. prosinca 1945.

Dana 16. prosinca 2002. odrZzana je Osnivacka skupstina Izdavatelja

Datum upisa Izdavatelja kao dioni¢kog drustva u sudski registar:
22. kolovoza 2003.

6.1.5. Dogadaji znacajni za razvoj Izdavatelja
Drustvo Luka Plo¢e osnovano je 15. prosinca 1945.

Izdavatelj 1952. zapocinje sluzbeno poslovati pod nazivom ,Luka i Skladiste® Ploce.
Tijekom 1969. dolazi do integracije poduzeca Luka Ploce i STP Sarajevo, a zbog razvoja

industrije u BiH dolazi do znatnog povecanja fizickog prometa.

Poduzece Luka PloCe sa potpunom odgovornosti utemeljeno je dana 31. prosinca 1989.,
upisom u Trgovacki sud u Splitu pod brojem Fi-1621/89, sukladno ¢lanku 46. stavak 5. i
¢lanak 65. Zakona o poduzeé¢ima (Sluzbeni list SFR] 77/88), a na temelju statuta

poduzeca koji je usvojen na referendumu dana 15. studenog 1989.

Na sjednici Upravnog odbora Drustvenog poduzeca Luka PloCe s p.o. odrzanoj dana 29.
ozujka 2001. usvojena je Odluka o pretvorbi drustvenog poduzeca Luka Plote s p.o. u
dioni¢ko drustvo, broj 1899.

Temeljem Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeéa, Zakona o trgovackim drustvima i
Zakona o morskim lukama izvrSen je proces pretvorbe drustvenog poduzeca Luka Ploce s
potpunom odgovornosc¢u u dionicko drustvo Luka Plo¢e d.d. Na temelju ¢lanka 1. Odluke
Upravnog odbora o pretvorbi drustvenog poduzeca Luka PloCe s p.o. Plo¢e od dana 29.
ozujka 2001. i Programa pretvorbe od istoga dana, utvrdeno je da je Luka Ploce dionicko
drustvo za usluge u pomorskom prometu, lucke usluge, skladistenje i Spediciju,

univerzalni pravni slijednik drustvenog poduzeca Luka Ploce s p.o. Ploce.
Dana 16. prosinca 2002. odrzana je Osnivacka skupstina Izdavatelja na kojoj je usvojen
Statut Luke PloCe d.d. Statut Luke PloCe izmijenjen je odlukom Glavne skupstine 30.

srpnja 2004. te dana 07. kolovoza 2009.
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RjeSenjem Trgovackog suda u Dubrovniku, posl.br. Tt-03/66 od dana 22. kolovoza 2003.
u sudski registar istog suda, pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 090006523
upisana je promjena oblika organiziranja pretvorbom te uskladenje opc¢ih akata i
temeljnog kapitala sa Zakonom o trgovackim drustvima pod tvrtkom Luka Ploce dionicko

drustvo za usluge, skladistenje roba i Spediciju.

Sukladno Ugovoru o uvrstenju vrijednosnih papira zakljucenom dana 15. srpnja 2005.
izmedu Zagrebacke burze d.d. i Izdavatelja, Odbor za uvrstenje donio je na svojoj
sjednici dana 22. srpnja 2005. odluku o uvrstenju redovnih dionica Izdavatelja u kotaciju
dionica javnih dionic¢kih drustava Zagrebacke burze d.d. pod oznakom: LKPC-R-A. Dana

22. srpnja 2005. dionice Izdavatelja uvrstene su na Zagrebacku burzu.

Godina 2008. rekordna je u poslovanju Izdavatelja s ukupno 5.142.440 tona prekrcanog

tereta.

Na temelju Zakljucka Vlade Republike Hrvatske, Klasa: 441-03/10-02/01, Urbroj:
5030120-10-1, donesenog na sjednici odrzanoj dana 18. ozujka 2010., dana 12. travnja
2010. Ministar mora, prometa i infrastrukture usvojio je Odluku o zapocinjanju postupka
dokapitalizacije drustva Luka Ploce d.d., Klasa: 441-01/09-01/2, Urbroj: 530-04-10-32.

Dana 31. sije¢nja 2011. odrzana je Izvanredna glavna skupstina Izdavatelja na kojoj je
donesena odluka o povecanju temeljnog kapitala ulozima u novcu i izdavanju redovnih
dionica javnom ponudom, kojom se temeljni kapital Izdavatelja povecava s iznosa od
89.045.600,00 kuna za iznos do najvise 132.000.000,00 kuna na iznos do najvise
221.045.600,00 kuna izdavanjem do najviSse 330.000 novih redovnih dionica na ime,

pojedinac¢ne nominalne vrijednosti od 400,00 kuna.

6.1.6. Vizija i misija Izdavatelja

Izdavateljeva misija je da kontinuiranim ulaganjem u nove skladiSne kapacitete i pratecu
opremu nastoji ostvariti rast vrijednosti, dugoro¢no uspjesno suradivati s korisnicima
usluga te sustavno razvijati interne poslovne procese, pri tome postujuéi temeljne
vrijednosti zajednice. Takva se misija provodi poslovhom politikom kojoj su osnovni
ciljevi:

« zadovoljstvo korisnika i svih zaposlenika;

« stalno usavrSavanje i izobrazba zaposlenika;

« visoka kvaliteta zivljenja;

« kontinuirani razvoj i unapredenje poslovanja;
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- stalna nadogradnja i poboljSanje sustava kvalitete i zastite okolisa,

Vrijednost i znacenje luka cijeni se prema njihovom prirodnom polozaju, tehnickoj
osposobljenosti i organizacijskoj uspjesnosti. Prirodni uvjeti za razvitak luka su:
« dubina mora radi mogucénosti prihvata brodova odredenog gaza;
« prostornost vode za slobodno i lako kretanje i premjestaj brodova i kopnena
prostornost za izgradnju prometnica, od luka do otvorenih i zatvorenih skladista;
« zasticenost od vjetra, morskih valova, struja mora (plima i oseka) radi sigurnog
prilaza brodova luci i radi nesmetanog rada ljudi i mehanizacije na obali;
« klima (toplina, hladnoc¢a, oborine) radi stalnog omogucavanja uplovljavanja i
isplovljavanja brodova u luku;
« geografski polozaj luke u odnosu na kopno;
« uvucenost u kopno, laksi prilaz s kopna k luci, doline, prijevoji i drugo radi lakseg
savladavanja geografskih prepreka pri povezivanju kopna i mora;
« gospodarska vrijednost gravitacijskog podrucja (ekonomski i geografski polozaj
zaleda, njegova gospodarska vrijednost i njegov polozaj u odnosu na susjedne
luke).

Prema misljenju Uprave Izdavatelja, Luka Plo¢e ima sve prirodne uvjete da se razvije u
modernu luku, zadrZi postojecu kvalitetu, prosiri svoju ponudu, znatno poveca svoje
kapacitete, izgradi potrebne terminale te zadovolji sve veée i raznovrsnije potrebe svojih
kupaca. Izdavateljeva je namjera postati dio integralnog medunarodnog pomorskog -

kopnenog prometa te postati jedna od vodecih luka na Jadranu.

6.1.7. Dugorocni ciljevi i strategija razvoja Izdavatelja

Izdavateljeva je namjera stvoriti uvjete za pruzanje kvalitetne usluge za sve potencijalne
korisnike. Te ciljeve podrzava i Vlada Republike Hrvatske kao i Svjetska banka i Europska
banka za obnovu i razvoj koje su razvojne projekte luke u Plo¢ama uvrstile u svoje
prioritete. U PloCama je dana 20. studenog 2006. potpisan Ugovor o zajmu izmedu
predstavnika Lucke uprave PloCe i Svjetske banke kao i Ugovor o jamstvu izmedu
predstavnika Vlade Republike Hrvatske i Svjetske banke kojima je i formalno zapocet
projekt Integracije transporta i trgovine (TTI) s naglaskom na razvojne projekte luke u
Plocama: izgradnja kontejnerskog terminala i terminala za suhe rasute terete te razvoj

luckog informacijskog sustava.
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Opdi cilj projekta je unaprijediti kapacitet, efikasnost i kvalitetu usluga uzduz grane Vc
koridora V kako bi se udovoljilo o¢ekivanom rastu prometa, s posebnim fokusom na Luku
Ploce kao i na podrsku regionalnom razvoju. Specifi¢ni ciljevi projekta su:

« povecanje luckog kapaciteta,

« poboljsanje lucke efikasnosti,

« visi nivo kvalitete luckih usluga,

+ smanjivanje administrativnih barijera,

« razvoj luckih kapaciteta kroz model Javno-Privatnog Partnerstva (JPP)

Projekt ¢e se sufinancirati iz kredita Svjetske banke (,IBRD") i Europske banke za
obnovu i razvoj (,EBRD") dok je udio Vlade Republike Hrvatske u financiranju ukupnog
troska projekta 25,0%. Korisnik kredita je Lucka uprava Plo¢e. U svrhu poboljSanja
obavljanja luc¢kih operacija, pored izgradnje spomenutih terminala bit ¢e potrebno
izgraditi i odgovaraju¢u opcu infrastrukturu kao Sto su ceste, zeljeznicki kolosijeci,

energetika, jaruzanje i ulazni kompleks u luku.

LuCka uprava Plo¢e biti ¢e ulagatelj u izgradnji infrastrukture, a Izdavatelj kao
koncesionar c¢e investirati u suprastrukturu odnosno tehnoloSko postrojenje odnosno
opremu (za vise informacija upucujemo Vas na dio 6.2.3. - ,Informacije o Izdavateljevim
buduc¢im investicijama na koje se Uprava odnosno Izdavatelj ve¢ obvezao“ ovog

Prospekta).

Suvremene luke nisu samo mjesta za prihvat, ukrcaj ili iskrcaj tereta i putnika na
brodove i na kopnena prijevozna sredstva. U svjetskom gospodarskom sustavu, luke su
vazna karika u logistickom lancu medunarodnog transporta, omogucujuci prijevoz ,od
vrata do vrata". Konkurencija se medu lukama povecava pa tradicionalni nacini
prekrcajne norme, proizvodnost, brzina okretaja, propusnost, zalede i slicha povecanja
konkurentnosti nisu dovoljna. Luke su danas vazna srediSta prometa, trgovine i
industrije. Potpuna afirmacija luke i optimalno obavljanje njezine prometne funkcije,
ostvaruje se samo ako su uskladeni kapaciteti luke, prijevozne mogucnosti kopnene
infrastrukture i procelje luke. Ako bilo koji od tih elemenata nije optimalno
dimenzioniran, postat ¢e usko grlo u odvijanju prometa i limitirat ¢e prometne
mogucnosti ostalih. Primjerice, ako je luka primjereno opremljena i ako ima razvijeno
procelje, a nedovoljni su Zeljeznicki kapaciteti kojima je povezana sa zaledem, nemoguce
je prihvatiti Citav teret koji tendira odredenoj luci jer ga zbog uskog grla na zeljeznici ne

moze otpremiti do narucitelja u zaledu. Takav je trenutno slucaj sa Lukom Ploce.
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Poseban zamah i mogucnost razvoja trgovacke funkcije luke daju slobodne lucke zone, a
Luka PloCe na gotovo cjelokupnom lu¢kom podrucju ima status slobodne zone. Izdavatelj
iz tih razloga ima mogucnost razvoja trgovacke funkcije.

6.2. ZNACAINA ULAGANIJIA

6.2.1. Opis najznacajnijih investicija Izdavatelja

U nastavku se nalazi prikaz investicija u dugotrajnu materijalnu imovinu za razdoblje od
01. sijeCnja 2008. do 31. ozujka 2011.

Tablica 5: Novcani odljevi za kupnju dugotrajne materijalne imovine za razdoblje od 01. sijeCnja
2008. od 31. oZujka 2011.

(svi iznosi u

L Zemljiste i Postrojenja i Investicije u (VUELELERT]

tisucama o * A -

kuna) zgrade oprema tijeku tudu imovinu
2008.
Povecanje 61.989 607 62.596
2009.
Povedanje 187 7.044 1.693 256 9.180
2010.
Povecanje 6.708 5.488 966 13.162
Sij.-ozu.
2011.*
Povecanje* 2.420 878 3.298

Ukupno

investicije
Izvor: Trogodisnji konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja,

* nerevidirane financijske informacije Izdavatelja

Najznacajnije investicije ostvarene u razdoblju od 01. sije¢nja 2008. do 31. prosinca

2010. odnose se na ulaganja u nize navedenu opremu za prekrcaj robe:
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Tablica 6: Investicije u u opremu za prekrcaj robe, prema njihovoj nabavnoj vrijednosti

Iznos u tisuéama
Kupnja opreme/strojeva Komada K
una

1. ITT sustav 2 3.426,2
2. Mobilna Liebherr dizalica 1 21.510,7
3. ~Spreader" (stroj za prekrcaj kontejnera) 2 961,2
4, Utovarivac 3 3.265,6
5. ~Reachstacker Fantuzzi® (stroj za prekrcaj i 1 2.469,6
manipulaciju kontejnera)
6. Mobilna dizalica Fantuzzi 1 21.250,0
7. Vilicar Hyster 9 5.220,9
8. Kamioni MAN 6 2.711,6
9. Prikolice 4 323,0
10. Kontejnerski vilicar 1 1.475,9
11. Sustav registr. naloga 1 60,6
12. Blok kuka kranska 2 137,0
13. Usipni kos 2 394,0
14. Buldozder Komatsu 1 1.133,9
15. Pilotina 950 RP HK 1 672,7
Brodski motori 2 387,9

I O 7

Izvor: Nerevidirane financijske informacije Izdavatelja

U prvom tromjesecju 2011. Izdavatelj je imao ukupne investicije od 3,3 milijuna kuna,

od c¢ega se 2,4 milijuna kuna odnosi na kupnju utovarivaca Caterpillar tip 980 H a 0,9

milijuna kuna na imovinu u pripremi (ulaganja za sanaciju gradevinskog objekta ,stara

menza“,

6.2.2.

stec¢enog koncesijom).

Opis najznacajnijih tekucih investicija

Prema operativnim informacijama Izdavatelja, na dan 31. ozujka 2011. Grupa Luka Ploce

ima evidentiranih 13,4 milijuna kuna investicija u tijeku, koje se odnose na drustvo kcer

Izdavatelja Luka Ploce Trgovina te obuhvacdaju sljedece investicije:

ugradnja brodske pretakacke ruke ,Flexinder DN 10" koja sluzi za prijenos bijelih
produkata sa brzim priklju¢kom na hidraulicko upravljanje koji je pri¢vrs¢en na
kraju ruke prema brodu; ukupna vrijednost investicije u pripremi iznosi 0,5
milijuna kuna; izvori financiranja: vlastiti iz teku¢eg poslovanja;

ugradnja dvije istakaCke jedinice (skidovi) za istakanje olovnog benzina iz
kamionskih cisterni; investicija ukljucuje ugradnju centrifugalne crpke kapaciteta
60 m3/h kompletno sa elektromotorom snage 11 kW, filtar — odzracivac koji
filtrira gorivo i odstranjuje zrak iz goriva prije mjerila protoka, mjerilo protoka 4"-
150lb, set stop ventila 4"-150lb; ukupna vrijednost investicije u pripremi iznosi

0,9 milijuna kuna; izvori financiranja: vlastiti iz teku¢eg poslovanja;
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« izgradnja terminala tekudih tereta i postrojenja za ciS¢enje i pogon kamionskih i
vagonskih cisterni te postrojenja za tretman krutog i tekuceg otpada (detaljnije
pod dijelom 6.2.3. — ,Informacije o Izdavateljevim buducim investicijama na koje
se Uprava odnosno Izdavatelj ve¢ obvezao" ovog Prospekta). Ukupna vrijednost
investicije u pripremi na dan 31. ozujka 2011. iznosi 12,0 milijuna kuna. IzvrSena
ulaganja odnose se na izradu tehnicke dokumentacije i pruzanje inzenjerskih
usluga za ishodenje lokacijske i gradevinske dozvole te na usluge geomehanickih

ispitivanja tla. Izvori financiranja: vlastiti iz redovne djelatnosti Izdavatelja.

Predvidene investicije dijelom ¢e se financirati od strane Luke PloCe Trgovine, a dijelom
od strane potkoncesionara kojima ¢e sukladno poslovnoj strategiji Luke Plo¢e Trgovine
biti dano u potkoncesiju pravo na izgradnju spremnika i obavljanje djelatnosti

skladistenja.

6.2.3. Informacije o Izdavateljevim buduéim investicijama na koje se

Uprava odnosno Izdavatelj ve¢ obvezao

Izdavatelj je koncesionar temeljem Ugovora o koncesiji za kontejnerski terminal,
Ugovora o koncesiji za terminal za rasute terete i Ugovora o koncesiji za postojecu luku
zaklju€enih s Luckom upravom Ploce, a Luka PloCe Trgovina je koncesionar temeljem
Ugovora o prijenosu koncesije za tekuce terete zakljucenog s Luc¢kom upravom Ploce i
Izdavateljem. Iz tih ugovora za Izdavatelja i drusStvo Luka PloCe Trgovina proizlaze
slijedece obveze buducih investicija (u pogledu preostalih obveza, upucujemo Vas na dio

23. - ,Znacajni ugovori izvan redovnog poslovanja" ovog Prospekta):

Kontejnerski terminal:

Potpisom ugovora o koncesiji za kontejnerski terminal Izdavatelj se obvezao da ¢e u
prekrcajnu opremu i skladiSne povrSine za novi kontejnerski terminal uloZiti otprilike
182,0 milijuna kuna za vrijeme trajanja ugovora, do 2042. Oprema koju je Izdavatelj
obvezan nabaviti i ugraditi na terminalu moZe se svrstati u sljedece osnovne skupine:

- kontejnerska STS dizalica;

- dvije mobilne dizalice;

- ostala oprema;

- iizgradnja otvorenog skladista.

Izdavatelj je obvezan investirati u viSe faza, a usko je vezan za ostvarenje godiSnjeg

fizickog prometa u TEU-ima.
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Preuzimanjem kontejnerskog terminala a radi obavljanja djelatnosti na navedenome
terminalu, Izdavatelj je nabavio:

- 4 reachstackera, (sredstvo za prekrcaj kontejnera);

- 2 sisu tegljaca s pripadajué¢im Slepama;

- 3 man tegljaca s pripadajuc¢im Slepama, te

- dana 12. sije¢nja 2011. sklopio Ugovor o kupovini STS kontejnerske dizalice.

Dohvat naprijed navedene STS kontejnerske dizalice je 46 metara, a kapacitet prekrcaja

je 30 kontejnera na sat. Ocekuje se pocetak rada dizalice tijekom srpnja 2011.

Navedena ulaganja dostatna su za izvrSenje obveza po koncesijskom ugovoru za prvih

pet godina.

Preostale obveze Izdavatelja su:

- po ostvarenju koli¢ine od najmanje 90.000 TEU tijekom 12 uzastopnih kalendarskih
mjeseci, ali najkasnije u roku od 2 godine od dostignutog fizickog prometa,
Izdavatelj se obvezao izvrsiti izgradnju dodatnih 40.000 m2 skladiSne povrsine;

- po ostvarenju godisSnje koli¢ine od 150.000 TEU ili viSe tijekom 12 uzastopnih
kalendarskih mjeseci od dostignutog fizickog prometa, Izdavatelj je obvezan zapoceti
izgradnju 70.000 m?2 skladiSne povrsine za slaganje kontejnera i sve potrebne
infrastrukture, objekata i opreme terminala;

- po ostvarenju godisnje koli¢ine od 250.000 TEU tijekom razdoblja od 12 uzastopnih
mjeseci od dostignutog fizickog prometa, Izdavatelj je obvezan izgraditi daljnje
proSirenje zida gata od priblizno 50 metara kao i priblizno 80.000 m2 prostora za
slaganje kontejnera iza tog zida gata ukljucujuci svu potrebnu infrastrukturu, objekte

i nabavku odgovarajuce nove opreme.
Terminal za rasute terete:
Sukladno ugovoru o koncesiji za izgradnju terminala za rasute terete, Izdavatelj je
obvezan u prekrcajnu opremu za novi terminal, za vrijeme trajanja ugovora, do 2055.
uloziti otprilike 351,5 milijuna kuna prema planu ulaganja koji je priloZzen istom ugovoru.
U narednih pet godina odnosno u Fazi I Ciji se zavrSetak oCekuje u 2014., Izdavatelj ce

kupiti, ugraditi, testirati i pokrenuti slijede¢u opremu i s njom povezane objekte,

planirane ukupne investicijske vrijednosti od otprilike 216,0 milijuna kuna:
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« dva brodoiskrcivaca (ship unloader) dohvata 38 metara sposobnih za iskrcaj
dozvoljene robe iz brodova efektivhog kapaciteta od 2.000 tona/sat svaki,
odnosno maksimalnog kapaciteta 2.400 tona/sat svaki;

« jedan brodoukrciva¢ (ship loader) koji omogucuje ukrcaj metalurskog ugljena i
petrokoksa efektivhog kapaciteta 1.500 tona/sat, odnosno maksimalnog
kapaciteta 1.800 tona/sat;

« jedan pokretni skladisni odlagac (stacker) koji ¢e omoguditi u Fazi I izgradnje
odlaganje dozvoljenih roba efektivhog kapaciteta odlaganja 4.000 tona/sat,
odnosno maksimalnog kapaciteta od 4.800 tona/sat. Dohvat odlagaca ¢e biti 50
m;

« jedan pokretni uzimac (reclaimer) koji ¢e omoguditi u Fazi I izgradnje uzimanje
dozvoljenih roba sa skladista efektivnim kapacitetom od 1.670 tona/sat za ugljen,
odnosno 2.000 tona/sat za Zeljeznu rudu. Maksimalni kapacitet za ugljen ¢e biti
2.000 tona/sat, a za zeljeznu rudu 2.400 tona/sat. Izuzeta roba sa skladista
ukrcava se u vagone. Dohvat uzimaca ¢e biti 50 m;

« tri mobilna dozera (hopper) za uzimanje robe sa skladista, svaki efektivnog
kapaciteta od 557 tona/sat za ugljen ili 667 tona/sat za Zeljeznu rudu odnosno
maksimalnog kapaciteta od 667 tona/sat za ugljen ili 800 tona/sat za zeljeznu
rudu. Dozeri ¢e se instalirati na sjeveroistocnom dijelu skladista radi osiguranja
istovremenog iskrcaja brodova i otpreme robe zeljeznickim vagonima u Fazi I;

« tri mobilna dozera instalirana na tracnicama, efektivhog kapaciteta ukrcaja
brodova preko svakog od dozera od 500 tona/sat, maksimalnog kapaciteta 600
tona/sat. Dozeri su smjesSteni na jugozapadnom dijelu skladista, a doziraju se
upotrebom ukrcivaca;

« jedna ukrcajna stanica za vagone za ukrcaj zeljezne rude i metalurskog ugljena u
zeljezniCke vagone. Stanica za ukrcaj vagona mora se sastojati od kolosijeka na
kojem c¢e se smijestiti prazni vagoni, kolosijeka za smjestaj punih vagona,
prijemnog dozera, dozera za odvagu i teleskopskog dozatora za ukrcaj vagona.
Manipulacija vagonima ¢e se obavljati upotrebom manevarske lokomotive.
Efektivni kapacitet ukrcaja ¢e biti 1.600 tona/sat za ugljen te 2.000 tona/sat za
zeljeznu rudu;

« Sest sustava transportnih traka (konvejora) ukljuCivo presipne stanice ukupne
duzine od otprilike 2.045 m od obale do skladista i od skladista do ukrcajne
stanice za vagone;

« sustavi za nadzor i upravljane tehnoloskim postrojenjem.

Nakon Sto se dosegne osamdeset posto (80,0%) moguceg prometnog kapaciteta Faze I

od 4,6 milijuna metrickih tona godiSnje Izdavatelj je obvezan pristupiti Fazi II koja se
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sastoji od prosSirenja skladiSnog kapaciteta Terminala i ugradnju dodatne Opreme
Terminala radi povecanja prometnog kapaciteta Terminala na priblizno 6,2 milijuna

metrickih tona godisnje.

Ukupan iznos sredstava koja Izdavatelj namjerava uloziti u opremu terminala u Fazi II, a
Ciji se zavrSetak ocekuje u 2015., iznositi ¢e priblizno 75,0 milijuna kuna te obuhvaca
nabavu sljedecée opreme:

« jedan pokretni skladisni odlagac (stacker) koji ¢e omoguditi u Fazi II izgradnje
odlaganje dozvoljenih roba efektivhog kapaciteta odlaganja 4.000 tona/sat,
odnosno maksimalnog kapaciteta od 4.800 tona/sat. Dohvat odlagaca ¢e biti 50
m;

« jedan pokretni uzimac (reclaimer) koji ¢e omoguditi u Fazi II izgradnje uzimanje
dozvoljenih roba sa skladista efektivnim kapacitetom od 1.670 tona/sat za ugljen,
odnosno 2.000 tona/sat za Zeljeznu rudu. Maksimalni kapacitet za ugljen ¢e biti
2.000 tona/sat, a za Zeljeznu rudu 2.400 tona/sat. Izuzeta roba sa skladista
ukrcava se u vagone. Dohvat uzimaca ¢e biti 50 m;

«  Cetiri sustava transportnih traka (konvejora) ukljucivo presipne stanice ukupne
duzine od otprilike 688 m od obale do skladista i od skladista do ukrcajne stanice
za vagone;

« jedna ukrcajna stanica za vagone za ukrcaj Zeljezne rude i metalurSkog ugljena u
ZeljezniCke vagone. Stanica za ukrcaj vagona mora se sastojati od kolosijeka na
kojem c¢e se smjestiti prazni vagoni, kolosijeka za smjesStaj punih vagona,
prijemnog dozera, dozera za odvagu i teleskopskog dozatora za ukrcaj vagona.
Manipulacija vagonima c¢e se obavljati upotrebom manevarske lokomotive.
Efektivni kapacitet ukrcaja ¢e biti 1.600 tona/sat za ugljen te 2.000 tona/sat za

Zeljeznu rudu.

Postojeca luka:

Izdavatelj se obvezao ugovorom o produZenju prvenstvene koncesije (Izgradeno
podrucje — postojeca luka) u obnovu suprastrukture (na primjer u postojeca zatvorena
skladista, trafostanice, teSku obalnu mehanizaciju - kranske dizalice i slicno) i operativnu
infrastrukturu (prometnice, otvorene skladiSne povrsine i slicno) u cjelokupnom trajanju
koncesije ulagati odredena novcCana sredstva kako bi ista mogla ostvarivati predvidene
ekonomske ucinke. Izdavatelj se obvezao za vrijeme trajanja koncesije uloziti 189,2

milijuna kuna.
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Kroz prvo petogodiSnje razdoblje Izdavatelj se naprijed navedenim ugovorom o

produzenju prvenstvene koncesije obvezao uloziti iznos od priblizno 36,5 milijuna kuna

na:

- tesku luc¢ku mehanizaciju problizno 17,5 milijuna kuna (dvije mobilne dizalice);

- laku lu¢ku mehanizaciju priblizno 16,0 milijuna kuna (utovarivadci, traktori, kamioni,
prikolice i razni prikljucni alati);

- obnovu skladista, sustav eko zastite i prometnica priblizno 3,0 milijuna kuna.

Ulagat ¢e se kontinuirano, u skladu sa ekonomskim vijekom trajanja sredstava i potrebe

za obnovom.

Sva naprijed navedena ulaganja na kontejnerskom terminalu, zatim na terminalu za
rasute terete kao i u postojecoj luci financirat ¢e se dijelom iz vlastitih sredstava

Izdavatelja, a dijelom iz kredita i iznosa prikupljenog dokapitalizacijom.
Tekudi tereti:

Drustvo kéer Izdavatelja Luka Ploc¢e Trgovina na koje je prenesena koncesija za izgradnju
terminala za tekuce terete i postrojenja za cCiS¢enje i pogon kamionskih i vagonskih
cisterni te postrojenja za tretman krutog i tekuéeg otpada preuzela je obvezu ulaganja u
izgradnju terminala za dopremu, skladistenje i otpremu tekudih tereta u luci PloCe koji ¢e
se sastojati od pet samostalnih cjelina kako slijedi:

1. zajednicCka infrastruktura;

2. skladisni prostor za tekuce naftne derivate;

3. skladisni prostor za UNP (ukapljeni naftni plin);

4. skladisni prostor za kemikalije;

5. postrojenje za tretman krutog i tekuéeg otpada sa pranjem vagonskih i

kamionskih cisterni.

Ugovorom o prijenosu koncesije sklopljenim dana 15. srpnja 2009. izmedu Lucke uprave
PloCe, Izdavatelja i Luka PloCe Trgovine, Luka PloCe Trgovina preuzela je izmedu ostalog
obveze ulaganja odredenih novcanih sredstava u razvoj terminala za tekuce terete, na
koja se ulaganja Ugovorom o produZenju prvenstvene koncesije za terminal tekucih
tereta i postrojenje za tretman krutog i tekuceg otpada, te postrojenje za pranje
vagonskih i kamionskih cisterni Luckoj upravi PloCe obvezao Izdavatelj. Sukladno
navedenim Ugovorima, u razvoj terminala za tekuce terete kroz razdoblje od 2009. do
2018. Luka Ploce Trgovina kao dio Grupe Luke PloCe obvezna je uloziti ukupan iznos od

otprilike 715,9 milijuna kuna i to prema dogovorenoj dinamici u dvije faze; u prvoj fazi
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koja ce trajati od 2009. do 2013. uloziti ¢e se ukupno otprilike 594,5 milijuna kuna, a u

drugoj fazi koja ¢e trajati od 2014. do 2018. ulozZiti ¢e se 121,4 milijuna kuna.

Grupa Luka PlocCe procjenjuje da ¢e se od ukupnih skladiSnih kapaciteta koje je
maksimalno moguce izgraditi sukladno uvjetima iz lokacijske dozvole, do 2014. izgraditi i
gospodarski koristiti terminal kako slijedi:

- 1. Cjelina zajednicka infrastruktura izgradit ¢e se u cijelosti;

- 2. Cjelina - 150.000 m3 skladiSnog prostora za naftne derivate;

- 3. Cjelina - 34.100 m3 skladisnog prostora za ukapljeni naftni plin;

- 4. Cjelina - dio postrojenja za tretman krutog i tekuceg otpada sa pranjem

vagonskih i kamionskih cisterni.

Planom ulaganja predvideno je da Luka PloCe Trgovina kao dio Grupe Luke Ploce
financira izgradnju 50.000 m3 skladiSnog prostora za naftne derivate i dijela zajednicke
infrastrukture u ukupnom iznosu od 147,0 milijuna kuna. Ulaganja ¢e se izvrsiti tijekom
2011. i 2012. (73,5 milijuna kuna u svakoj godini). Pored prethodno navedenih iznosa
ulaganja u konkretnu izgradnju novog terminala tekudih tereta, Luka Plo¢e Trgovina
uloziti ¢e 2,2 milijuna kuna u 2011. i 2,9 milijuna kuna u 2012. za usluge izrade tehnicke
dokumentacije i pruzanja inzenjerskih usluga za ishodenje gradevinske dozvole, za
placanje komunalnog i vodnog doprinosa te za razliCite drzavne pristojbe i troSkove

izrade izvedbenog projekta.

Planom je predvideno pustanje u pogon investicije najkasnije do 30. lipnja 2013.

Cjelinu 1. - zajednicku infrastrukturu graditi ¢e i financirati dijelom Luka Plo¢e Trgovina,
a dijelom potkoncesionari. Klju¢ za raspodjelu troskova zajednicke infrastrukture koja se
mora izgraditi i pustiti u uporabu prije ostalih cjelina, po uvjetima iz lokacijske dozvole,
je kapacitet skladiSnog prostora koji ¢e financirati Luka Plo¢e Trgovina, odnosno
potkoncesionari u odnosu na ukupne skladiSne kapacitete koji ¢e se graditi u

vremenskom periodu do kraja prvog polugodista 2013.

Sukladno strategiji Luka Plo¢e Trgovine buduéim potkoncesionarima dati ¢e se u
potkoncesiju pravo na izgradnju spremnika i za obavljanje djelatnosti skladistenja, dok
¢e Luka PloCe Trgovina zadrzati status ovlastenika koncesije za djelatnost manipulacije
tekuc¢im teretima na koji nacin ¢e ostvarivati prihode od buducih potkoncesionara. Dio
skladisnih kapaciteta koji ¢e se graditi do kraja 2014. i to 100.000 m3 skladisnih
kapaciteta namijenjenih za skladiStenje naftnih derivata i 34.100 m3 skladisnih

kapaciteta za skladistenje ukapljenog naftnog plina zajedno sa pripadaju¢om
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zajednickom infrastrukturom financirat ¢e buduci potkoncesionari u ukupnom iznosu od

561,3 milijuna kuna.

U nastavku slijedi struktura ulaganja u pojedine dijelove terminala tekuceg tereta, a

obzirom na naprijed navedeni nacin podmirenja ulaganja u predmetni terminal.

Tablica 7: Struktura ulaganja u pojedine dijelove terminala tekucéeg tereta

Obveznik Obveznik Ukupno
Naziv postrojenja/objekta - (ELENE] (u tisucama
ulaganja LPT <
potkoncesionar kuna)
Grupa za naftne derivate (150.000m3) 89.360,4 180.566,9 269.928,4
Postrojenje za LPG 0,00 185.747,6 185.747,6

Zajednicka infrastruktura:

- strojarsko tehnoloske instalacije 34.259,4 76.942,0 111.202,6
- zastita od poZara 10.087,0 20.479,5 30.567,6
- gradevinski dio 13.316,1 27.035,6 40.352,9
Ukupno: 147.022,9 568.869,0 715.896,5

Izvor: Ugovor o produZenju prvenstvene koncesije za terminal tekucih tereta i postrojenje za

tretman krutog i tekuceg otpada, te postrojenje za pranje vagonskih i kamionskih cisterni

Luka Ploce Trgovina je zaprimila od zainteresiranih strana odredene zahtjeve za davanje
dijela koncesije u potkoncesiju za izgradnju skladiSnog prostora kapaciteta 50.000 m3 te
za izgradnju terminala za ciS¢enje i servis kamionskih i vagonskih cisterni i tretman
tekuceg i krutog otpada te s njima vodi aktivne pregovore. Do dana ovog Prospekta nije

potpisan niti jedan ugovor o potkoncesiji.

Za preostali dio skladiSnog prostora kapaciteta 50.000 m3 namijenjenih za skladistenje
naftnih derivata i 34.100 m3 skladiSnog kapaciteta namijenjenih za skladistenje
ukapljenog naftnog plina, Luka PloCe Trgovina do dana pisanja ovog Prospekta nije

zaprimila sluzbeni zahtjev za davanje u potkoncesiju.

Od ukupnih skladisnih kapaciteta veli¢ine 50.000 m3, koje c¢e izgraditi Luka PlocCe
Trgovina, vec je iznajmljen vedi dio tog prostora na temelju ugovora zaklju¢enog dana
21. srpnja 2010. s drustvom Petrol Slovenska energetska druzba d.d. kao najmoprimcem
(ugovor o najmu spremnickog prostora i manipulaciji naftnim derivatima). Predmet
najma je novi spremnicki prostor za manipulaciju naftnim derivatima koji ¢e se izgraditi

na novom terminalu, a po ishodenju uporabne i svih drugih dozvola.
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7. ORGANIZACIJSKA STRUKTURA
7.1. OPIS

Izdavatelj je dio Grupe Luka PloCe koju pored drustva Izdavatelja cini joS 7 ovisnih
drustava. Na vrhu strukture Grupe Luka PloCe nalazi se Izdavatelj, a Grupu Luka PlocCe
¢ini jos Sest druStava u kojima Izdavatelj drzi 100% poslovnih udjela te drustvo
Hladnjaca Plo¢e d,d. u kojem drzi 50% poslovnih udjela. Do dana 06. srpnja 2010.
Izdavatelj je drzao 100% poslovnog udjela u drustvu Luka Plo¢e Gradnja d.o.o. za
gradenje, odrzavanje objekata i trgovinu, kada je izvrSena prodaja 100% poslovnog

udjela tog Drustva drustvu Muci¢ & Co. d.o.o.

Nadalje, Izdavatelj drzi 49% ukupnih poslovnih udjela u drustvu Vizir d.o.o. i u drustvu
Lu¢ka sigurnost d.o.0. te 18,99% ukupnih poslovnih udjela u dru$tvu INTERSPED

medunarodna i unutarnja Spedicija d.o.o.

Pritom je potrebno spomenuti kako postoje i dva drustva u kojima Izdavatelj posredno
drzi poslovne udjele, preko nekog od svojih drustava kéeri (ENERGO GRUPA PLOCE d.o.o.

za proizvodnju, trgovinu i usluge te Portus Sped d.o0.0. za medunarodno otpremnistvo).
7.2. POPIS IZDAVATELJEVIH OVISNIH DRUSTAVA

Izdavatelj je na temelju odredaba ¢lanka 9. i 10. Zakona o morskim lukama (NN 108/95)
formirao drustva s ogranicenom odgovornoséu u 100%-tnom vlasnistvu. Kriterij za
osnivanje drustava kceri su bile organizacijske cjeline Izdavatelja koje su udovoljavale
uvjete za samostalno obavljanje djelatnosti na lu¢ckom podruéju (lucke djelatnosti) ili
ostale gospodarske djelatnosti koje su sa njima u neposrednoj ekonomskoj, prometnoj ili
tehnoloskoj svezi (na primjer opskrba brodova, pruzanje usluga putnicima, tegljenje,
servisi lucke mehanizacije, lucko agencijski poslovi i Spediterski poslovi, poslovi kontrole

kakvoce i koli¢ine robe i drugo).

LuCka uprava PloCe je na temelju odredbe clanka 34. stavka 1. Zakona o morskim
lukama osnovala trgovacka drustva Lucka sigurnost d.o.o. i Vizir d.o.o0. koji obavljaju
djelatnost cuvanja luke i protupozarne zastite, a na temelju odredbe stavka 2. istoga

¢lanka prodala je 49% poslovnog udjela tih drustava Izdavatelju.

Drustva u kojima Izdavatelj trenutno drzi 100% udjela su:
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1. Luka Ploc¢e - Odrzavanje d.o.0. za strojobravarske i elektricarske poslove sa
sjediStem u Plocama, LucCka cesta bb;

2. Luka Sped d.o.0. za medunarodno otpremnistvo sa sjedistem u Plo¢ama, Lucka
cesta bb;

3. Pomorski servis - Luka Plo¢e d.o.0. za proizvodnju i usluge sa sjedistem u
Plo¢ama, Lucka bosanska obala;

4. Luka Ploce - Trgovina d.o.0. za trgovinu i usluge sa sjediStem u Plo¢ama, Lucka
cesta bb;

5. Luka Ploc¢e - Usluge d.o.0. za usluge u putnickom prometu, ugostiteljstvo i
opskrba brodova sa sjedistem u Plo¢ama, Lucka cesta bb;

6. Plocanska plovidba d.o.0. za pomorski i obalni prijevoz putnika i roba sa

sjediStem u Plo¢ama, Vladimira Nazora 47.

Izdavatelj je do dana 06. srpnja 2010. drzao 100% udjela u drustvu Luka Ploce
Gradnja d.o.0. za gradenje, odrZzavanje objekata i trgovinu, sa sjedistem u Plo¢ama,

Lucka cesta b.b.

Drustvo u kojem Izdavatelj trenutno drzi 50% udjela je Hladnjaca Ploce d.o.o. za
vodenje poslova skladistenja, dozrijevanja i pakiranja juznog voca sa sjediStem u

Plocama, Lucka cesta bb.

Drustva u kojima Izdavatelj trenutno drzi 49% udjela su:
1. Vizir d.o.o0. za zastitu od pozara ljudi i imovine sa sjedistem u Plo¢ama, Trg kralja
Tomislava 21;
2. Lucka sigurnost d.o.o0. za zastitu osoba i imovine sa sjediStem u Plo¢ama, Kralja

Tomislava 21.

Pored naprijed navedenih drudtava, Izdavatelj drzi udjele i u drustvu INTERSPED
medunarodna i unutarnja Spedicija d.o.0. sa sjedistem u Plo¢ama, Trg Kralja Tomislava
22/11, i to 541 poslovnih udjela koji predstavljaju 18,99% ukupnog temeljnog kapitala

predmetnog drustva.

Drustvo Luka Ploc¢e - Trgovina d.0.0. za trgovinu i usluge sa sjediStem u Plo¢ama,
Lucka cesta bb drzi 50% udjela (nominalnog iznosa 100.000,00 kuna) u drustvu ENERGO
GRUPA PLOCE, d.o.0. za proizvodnju, trgovinu i usluge sa sjedi$tem u Plo¢ama, Lu¢ka

cesta b.b.
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Drustvo Luka Sped d.o0.0. za medunarodno otpremnistvo sa sjedistem u Plo¢ama, Lucka
cesta bb drzi 49% udjela u drustvu Portus Sped d.0.0. za medunarodno otpremnistvo sa

sjediStem u Splitu, Put Sjeverne Luke bb.
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Slika 1: Pregled Clanica

LUKA PLOCE d.d.

Vizir d.o.o.
49%

Lucka sigurnost
d.o.o.

49%

Interiped d.0.0.
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Plocanska
plovidba d.o.o.

(100%)

Luka Ploce
Trgovina d.o.o.

(100%)

Energo Grupa
Ploce d.o.o0.

(50%)

Luka Ploée
Odrzavanja
d.o.o.

(100%)

Pomorski servic Luka Ploce

Plo¢e d.o.o. Usluga d.o.o.

(100%) (100%)

Luka Ploce
Gradnja d.o.o.

do 06.07.2010.
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8. PREGLED POSLOVANJA

8.1. GLAVNE AKTIVNOSTI

8.1.1. Predmet poslovanja, opis glavnih djelatnosti i stvarnih aktivnosti

Izdavatelja, popis znacajnih usluga koje pruza Izdavatelj

Predmet poslovanja Izdavatelja, kao Sto je to navedeno u Statutu, su sljedece
djelatnosti:

« ukrcaj, iskrcaj, prekrcaj roba, skladistenje, prenosenje i dorada roba i drugih
materijala;

« opskrba brodova i drugih korisnika vodom, elektricnom energijom,
materijalom, telefonskim uslugama, robama, naftom i naftnim derivatima i
drugim uslugama;

« privez i odvez brodova, jahti, ribarskih, Sportskih i drugih brodica i plutajucih
objekata;

« pomorski i obalni prijevoz roba i putnika;

« djelatnosti ostalih agencija u prijevozu;

+ posredovanje pri utovaru i istovaru robe;

+ medunarodno otpremnistvo;

« poduzetnicka prava i obaveze na upravljanje brodovima u svojstvu brodara ili
operatera (management);

« poduka i organiziranje tecajeva za pomorce;

« servisi lu¢cke mehanizacije;

« op¢i mehanicki radovi;

« proizvodnja uredaja za dizanje i prenoSenje;

« proizvodnja rashladne i ventilacijske opreme, osim za kuéanstvo;

« proizvodnja ostalih strojeva za opée namjene, d.n.;

+ proizvodnja elektromotora, generatora i transformatora;

« proizvodnja opreme za distribuciju i kontrolu elektricne energije;

« cestovni prijevoz robe;

+ graditeljstvo;

« poslovi oplemenjivanja robe;

+ telekomunikacije - radiofonija i telefonija sa brodovima i pilotima na osobnim,
ve¢ odredenim frekvencijama;

« crpljenje, odvoz i zbrinjavanje fekalija iz septickih, sabirnih i crpnih jama;

« odrzavanje Cisto¢e, odlaganje komunalnog otpada, odrzavanje javnih

povrsina, odrZzavanje nerazvrstanih cesta;
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« zastita okolisa;

« ucvrScivanje tereta;

« oblaganje i osiguranje tereta i prijevoznih sredstava;

« izrada nacrta (projektiranje objekata), nadzor nad gradnjom;

+ izrada nacrta za strojeve i industrijska postrojenja;

« inZenjerstvo, upravljanje projektima i tehnicke djelatnosti;

+ izrada projekata za kondicioniranje zraka, hladenje, projekata za sanitarnu
kontrolu i kontrolu oneciS¢avanja i projekata akusti¢nosti, itd.;

« iznajmljivanje automobila;

« pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane, pripremanje i usluzivanje pica
i napitaka, pruzanje usluga smjestaja;

« odrzavanje i popravak motornih vozila;

« proizvodnja karoserija za motorna vozila, prikolica i poluprikolica;

+ proizvodnja dijelova i pribora za motorna vozila i njihove motore;

« protektiranje vanjskih guma;

« prodaja robe i dijelova s konsignacijskog skladista;

« zastupanje inozemnih tvrtki;

« prerada drva, proizvodnja proizvoda od drva i pluta, osim namjestaja;
proizvodnja predmeta od slame i pletarskih materijala;

« proizvodnja ambalaze od drva;

» iznajmljivanje vlastitih sredstava;

« kupnja i prodaja robe;

« trgovacko posredovanje na domacem i inozemnom trzistu.

Izdavatelj ima prvenstvenu koncesiju za obavljanje luckih djelatnosti na cijelom lu¢kom

podrucju.
Od naprijed navedenih, registriranih djelatnosti osnovna djelatnost Izdavatelja je ukrcaj,
iskrcaj, prekrcaj, skladistenje, prenosenje i dorada rasutih, generalnih, tekucih tereta i

kontejnera.

Ukupni fizicki promet prema strukturi tereta preko Luke PloCe u posljednje tri financijske

godine, odnosno u prvom tromjesecju 2010. i 2011. vidljiv je iz sljedeceg prikaza:
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Tablica 8: Ukupni fizicki promet Grupe Luka PloCe prema strukturi tereta (u tonama)

Generalni tereti

Kontejneri 336.871 240.245 197.429 42.224 49.740
Kalcinirana soda 48.797 31.375 25.087 13.051 -
Bukova grada 44.780 41.637 29.363 3.259 4.640
Al.ingoti 29.188 36.683 24.857 4.901 10.308
Banane / ananas 18.632 12.071 17.631 4.407 1.235
Betonsko Zeljezo 17.470 - - - 803
Zeljezne gredice 15.870 43.436 84.267 28.501 29.933
Konstrukcija 7.625 4.368 8.024 - 2.565
Celi¢ni profili 5.091 - - -
Vagoni 3.893 - - -
Celi¢ne cijevi 3.762 - - -
Al. fluorid 2.860 1.704 2.005 501 602
Celi¢ni limovi 1.860 - - -
Brodska oprema 1.322 897 171 - -
Mobilna dizalica 580 154 - -
Vojna oprema 380 13 733 - -
Oprema 259 - 1.041 - -
Ziva stoka - - 1.139 - 622
"B"- materija 180 368 - -
Mramorni blokovi - - 1.975 1.975 -
Secer - 10.031 5.016 - -
Al. trupci - 14.355 3.010 - -
Umjetno gnojivo - 711 1.426 714 -
Kvarcni pijesak - 501 - -
: 539.420 438.549 403.174 . 100.448
Rasuti tereti
Ugljen 2.667.091 1.182.731 2.459.433 561.290 623.816
Glinica 420.667 314.679 227.085 47.176 73.740
Petrolkoks 406.206 202.073 303.586 76.400 70.297
Cementni klinker 148.091 - - - -
Zeljezna ruda 141.172 - 10.142 - -
Koks 133.867 154.584 210.953 49.712 71.375
Secer-rasuti 67.700 81.727 149.895 19.250 18.000
Sol za ceste 16.500 10.630 12.270 6.770 -
Cement 8.630 6.798 18.427 973 6.764
Kvarcni pijesak 7.834 8.900 9.400 - 3.400
Antracit 6.284 - 7.701 - -
Granulirani kamen 2.850 1.200 3.400 - -
Staro Zeljezo - 66.541 81.892 9.200 50.572
Sirovo Zeljezo - - 24.847 9.065 12.515
Kukuruz - - 4.438 - 1.298
Boksit - 39.583 176.831 79.601 29.689
PSenica - 3.810 19.460 7.914 594
Pijesak - 3.744 4.662 300 -
Al. hidrat - 2.849 - -
: 4.026.892 2.079.849 3.724.422 867.652 962.059
Tekudi tereti
Plinsko ulje 441.553 257.493 260.394 50.304 65.255
Motorni benzin 126.623 92.914 100.022 16.930 23.810
Suncokretovo ulje 6.060 - - - -
BIO gorivo / platformat 1.894 - 41.813 5.441 12.062

576.130 350.407 402.229 101.126

lamm_-azm 2,868,805 | 4.529.825 | 1,039.859 | 1.163.634_

Izvor: Operativne informacije I1zdavatelja
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Kod djelatnosti prekrcaja roba u posljednje 3 godine najvedi dio prekrcaja odnosi se na
rasute terete, koji sudjeluje u ukupnom fizickom prometu u rasponu od 72,5% do
82,2%. Porastom rasutih tereta u ukupnoj strukturi smanjuje se udio aktivnosti prekrcaja
generalnih tereta zbog utjecaja zaprasivanja i negativnog djelovanja na slijedece terete:
bukova i jelova grada, pakirani Secer, kalcinirana soda i drugo. Prema misljenju
Izdavatelja, koli¢ina generalnih tereta bi se trebala povecavati izgradnjom novog
terminala za rasute terete ¢ime bi se otklonio negativan utjecaj rasutih na generalne

terete.

U nastavku se nalazi tabli¢ni prikaz udjela pojedine vrste tereta u ukupnoj djelatnosti

prekrcaja tereta koju obavlja Izdavatelj.

Tablica 9: Udio pojedine vrste tereta u djelatnosti prekrcaja tereta Grupe Luka Ploce (u

postocima)

[ [ aws [ aoo. | 200 ] Sii-oau. 20101 Sioiu. 2011
Rasuti tereti 78,3 72,5 82,2 83,4 82,7
Generalni tereti 10,5 15,3 8,9 9,6 8,6
Tekudi tereti 11,2 12,2 8,9 7,0 8,7

Izvor: Operativne informacije Izdavatelja

Budu¢i da postojeca luka nema izgradene zasebne terminale, klasifikacija strukture
tereta vodi se prema tri kategorije tereta :

- rasuti tereti,

- tekudi tekudi te

- generalni tereti, u okviru kojih se statisticki vode i kontejneri.

Dana 01. veljaCe 2011., zapoceo je s radom novi kontejnerski terminal, kao prva u nizu
bududih investicija u okviru projekta TTI, te se planira prekrcaj kontejnera voditi kao

zasebna kategorija u strukturi tereta.

Rasuti tereti

Struktura gospodarstva u gravitacijskom podrucju Izdavatelja utjecala je na Cinjenicu da
u strukturi roba koje prometuju preko luke Plo¢e dominiraju rasuti tereti. Izdavatelj
pruza kompletnu uslugu (iskrcaj, ukrcaj, razvoz, skladistenje) svih vrsta rasutih tereta
(ugljen, petrolkoks, boksit, Zeljezna ruda). Buduéi je Izdavatelj trenutno
neterminaliziran, glavnina prekrcaja rasutih tereta obavlja se na otvorenom skladiSnom

prostoru obale 5 (vidi sliku 2). Prekrcaj ostalih vrsta rasutih tereta obavlja se preko
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zatvorenih skladiSnih prostora: silosa za glinicu, skladista za Zitarice, skladista za

petrolkoks.
Kapaciteti i norme vidljivi su iz sljedece tablice:

Tablica 10: Kapaciteti i norme Izdavatelja u tonama

_ Kapacitet uskladistenja (t) Prekrcajni kapacitet

Obala broj 5 250.000 625 tona/sat
Terminal za Zitarice 35.000 300 tona/sat
Silos za glinicu 20.000 800 tona/sat
Skladiste za petrolkoks 10.000 260 tona/sat

Izvor: Operativne informacije Izdavatelja

Ukupan godisnji fizicki promet rasutih tereta u 2008. iznosio je nesto vise od 4,0 milijuna

tona, u 2009. otprilike 2,0 milijuna tona dok je u 2010. ostvareno 3,7 milijuna tona.

Slika 2: Otvoreni skladisni prostor

Glavni komitenti Izdavatelja su:

1. ALPIQ ENERGIJA ITALIA S.p.A. iz Grupe Edison, Italija (prekrcaj ugljena) za
kojeg Izdavatelj vrsi prekrcaj energetskog ugljena iz Indonezije koji se doprema
Panamax brodovima te se manjim brodovima otprema za Italiju za potrebe
tamosnjih termoelektrana. Godisnji fizicki promet preko luke PloCe iznosi do
1.500.000 tona ugljena. Zbog potrebe energetskog ugljena za termoelektrane u
Italiji, ovaj posao Izdavatelj smatra dugorocnim.

2. GIKIL d.o.o., Lukavac/STEMCOR UK Ltd, London (uvoz - ugljen; izvoz -
metalurski koks) - GIKIL d.o.o. je potencijalno najveci korisnik luke Ploce.
Trenutno je u funkciji jedna koksna baterija kojoj je za proizvodnju potrebno

700.000 tona ugljena godisnje. Ukoliko stanje na trziStu bude odrzavalo

74



pozitivan trend postoje planovi otvaranja druge koksne baterije u Lukavcu ¢ime
bi se i fizicki promet preko Luke Ploce udvostrucio.

3. ARCELORMITTAL d.o.0., Zenica (uvoz - zeljezna ruda, staro Zeljezo, ugljen;
izvoz - zeljezne gredice i drugi finalni proizvodi) - ArcelorMittal d.o.o. trenutno u
svojoj proizvodnji koristi 70% kapaciteta visoke peci. Iako je u 2009.
proizvodnja nakratko bila zaustavljena, trenutna situacija na trzistu je pozitivna
te se oCekuje postizanje maksimalnog kapaciteta (1 milijun tona). Ukoliko bi se
kapacitet visokih pecéi u potpunosti iskoristio, ArcelorMittal d.o.o. planira
aktivirati elektropeéi kapaciteta 800.000 tona godiSnje. Za rad elektropedi
koriste staro Zeljezo dok je za visoke pedi u tehnologiji potrebna Zeljezna ruda i
metalurski koks koji ArcelorMittal d.o.o. proizvodi u vlastitoj koksari u Zenici. Za
proizvodnju metalurSkog koksa uvozi se ugljen preko Luke Ploce.

4. CEMEX HRVATSKA d.d. Split (uvoz - petrolkoks; izvoz - cement) - Ne postoji
drustvo koje bi Izdavatelju predstavljalo stvarnog konkurenta u odnosu na
usluge koje su u segmentu poslovanja Izdavatelja potrebne drustvu Cemex
Hrvatska d.d.. Razina fizickog prometa u proteklih desetak godina kretala se na
razini od 150.000 do 170.000 tona petrolkoksa godisnje, preko Luke PloCe te se
takva razina oCekuje i u narednom razdoblju.

5. ALUMINIJ d.d., Mostar (uvoz - dglinica, petrolkoks; izvoz - aluminjski
proizvodi) — Znacaj drustva Aluminij d.d. u budué¢em poslovanju Izdavatelja nece
se smanjiti obzirom da, kao i u slu¢aju odnosa prema drustvu Cemex Hrvatska
d.d., ne postoji drustvo koje bi Izdavatelju predstavljalo konkurenciju u
segmentu poslovanja cije su usluge potrebne drustvu Aluminij d.d. U planovima
drustva Aluminij d.d. postoje planovi za udvostrucenjem kapaciteta kojim bi se
sadasnji godisnji kapaciteti proizvodnje povecali sa 120.000 na 264.000 tona, a
Sto bi se svakako znacajno odrazilo i na poslovanje Izdavatelja.

6. JSC KAUNO TIEKIMAS (uvoz - boksit; izvoz - glinica) — Ranijih godina vodeci
partner Izdavatelja (2004., 2005. i 2006.) u uvozu boksita za proizvodnju glinice
koju djelomicno izvoze preko Luke Ploce, a dio proizvodnje plasiraju u regiji.

7. AGRANA STUDEN SUGAR TRADING Gmbh, Bec¢ - ZnacCajan partner sa
godisnjim fizickim prometom preko Luke PloCe otprilike 150.000 tona rasutog i

uvre¢anog Secera te potencijalno i drugih sipkih tereta preko Luke Ploce.
Sve naprijed navedene informacije koje se odnose na buduce poslovne planove korisnika,

temelje se iskljuivo na saznanjima Izdavatelja dobivenim neposrednim kontaktima sa

korisnicima u okviru redovnog poslovanja te njegovim iskustvenim procjenama.
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Poslovna jedinica Luka Metkovic

Slika 3: Luka Metkovi¢

Luka Metkovi¢ nalazi se 20 km uzvodno od usca rijeke Neretve s moguc¢noséu prihvata
manjih brodova duzine do 80 metara i gaza do 5 metara. Integrirana je u okvir
djelatnosti Izdavatelja 1981. Glavnina fizickog prometa odvija se preko silosa za prekrcaj
rasutog cementa kojeg koristi drustvo Cemex Hrvatska d.d.. Odredene koli¢ine rasutog
cementa se i uvrecavaju u Luci Metkovi¢. Osim navedenog ova poslovna jedinica
Izdavatelja pogodna je za prekrcaj pijeska i Sljunka te troske i umjetnog gnojiva sa

manjim brodovima.

Tablica 11: Kapacitet uskladistenja i prekrcaja Luke Metkovié¢ u tonama

Kapacitet uskladistenja Kapacitet prekrcaja

| silos za rasuti cement | 4.000 t | 200 tona/sat |
Izvor: Operativne informacije I1zdavatelja

Generalni tereti

Izdavatelj vrsi prekrcaj i skladiStenje raznih vrsta generalnih tereta kao Sto su bukova

grada, aluminijski proizvodi, Zeljezne gredice, banane, vrecarija te ostali generalni tereti.

Slika 4: Skladisni prostor generalnih tereta; kapaciteti skladiSnih povrsina za skladistenje

generalnih tereta
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Tablica 12: Skladisni kapaciteti Izdavatelja za generalne terete

Skladisni prosto u Plo¢ama 45.000 241.384
Skladisni prostor u Metkoviéu 1.300 10.000
. B N
Terminal za skladiStenje drva 46.464 10.000 m?
Skladiste za banane i drugo juzno voce 2.000 920 t

Izvor: Operativne informacije Izdavatelja

Ukupni godisnji fizicki promet Izdavatelja glede generalnih tereta u 2008. iznosio je
540.000 tona, u 2009. 440.000 tona te u 2010. 403.000 tona.

U proteklom razdoblju Izdavatelj biljezi pad fizickog prometa bukove grade. Osnovni
razlog su nepovoljni uvjeti skladistenja odnosno zapraSivanja bukove grade ugljenom
prasinom, a od nedavno i nestabilna politicka situacija u Sjevernoj Africi (glavhom trzistu
za bukovu gradu). Nakon izgradnje novog terminala za rasute terete odnosno
premjestanjem navedenog terminala sa podru¢ja u neposrednoj blizini skladistenja
bukove grade, osigurali bi se povoljniji uvjeti za skladistenje bukove grade te se u skladu

s tim ocekuje ponovni oporavak na tom podrudju.

Proizvodnja Zeljeza u drustvu ArcelorMittal d.o.o. u Zenici zabiljeZila je znacajan pad
tokom 2009. kada se ista u odredenom periodu i zaustavila. Medutim, zbog povoljnijih
kretanja na svjetskom trziStu roba, proizvodnja se ponovno pokrenula te je generirala
znacajan porast proizvodnje Zeljeznih gredica i sirovog Zeljeza, a Sto je posljedicno

dovelo i do povecanja fizickog prometa preko Luke Ploce.

U strukturi generalnih tereta Luke PloCe, znacajan dio otpada na aluminijske proizvode
drustva ALUMINIJ d.d. iz Mostara i ta je razina fizicCkog prometa u proteklom razdoblju

ujednacena.

Kontejnerski promet je zapoCeo 1999. kada je prekrcano 1.440 TEU-a. Tih godina
glavninu fizickog prometa su cinili brodari HAPAG-LLOYD te EVERGREEN. Nakon toga,
prema operativnim informacijama Izdavatelja, vodecu ulogu je preuzeo MAERSK, dok je
u posljednje dvije godine MSC vodec¢i brodar u kontejnerskom prometu Luke Ploce.
Kolic¢ina fizickog prometa neprestano je rasla te je u nepunih 10 godina dosegla iznos od
preko 35.000 TEU-a. Uspostavljanjem kontejnerskih linija Izdavatelj se povezao s
lukama maticama na Malti te u juznoj Italiji (s lukama Taranto i Gioia Tauro), Sto je

omogucilo ukljuc¢ivanje Izdavatelja u svjetske kontejnerske tokove, tako da je u 2008.
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ostvaren fizi¢ki promet od 35.124 TEU, u 2009. od 25.931 TEU, dok je u 2010. ostvareno
20.420 TEU-a fizickog prometa.

Nadalje, na podrucju kontejnerskog terminala u 2008. implementiran je informaticki
sustav za pracenje kontejnerskog poslovanja koji je komplementaran sustavima glavnih
svjetskih brodara. U 2010. izgraden je novi kontejnerski terminal kapaciteta 60.000 TEU-
a, povrsine 38.000 m2, duljine operativhe obale 280 m, a dubine akvatorija 13,80 m,

koji je pusten u rad dana 01. veljace 2011.

Tekudi tereti

Izdavatelj obavlja ukrcaj i iskrcaj tekucih tereta iz broda i u brod na cijelom luckom
podrucju. Korisnici usluga Izdavatelja u segmentu tekucih tereta su Naftni terminali

federacije d.o.o. PloCe i Luka Ploce Trgovina d.o.o. Ploce.

Luka Plo¢e Trgovina

Luka Ploce Trgovina je ovlastenik koncesije za pruzanje usluga radne operacije na
terminalu koja ukljucuje:

- ukrcaj/iskrcaj od/do boka broda;

- ukrcaj/iskrcaj iz/u kopneno prijevozno sredstvo;

- skladistenje tekudih tereta;

- prijenos tekucih tereta.
Osnovna djelatnost Luka Plo¢e Trgovine je skladiStenje i manipulacija tekuéim teretima,
naftnim derivatima (dizel, benzin, platformat), razli¢itim vrstama ulja koja sluze kao

sirovina za proizvodnju biodizela i biodizelom.

Terminal tekucih tereta djeluje u okviru drustva Luka Plo¢e Trgovina, a pusten je u pogon
2001.
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Slika 5: Terminal tekuéih tereta

Doprema naftnih derivata i razlic¢itih vrsta ulja obavlja se preko priveza za brodove.
Cjelovit sustav dopreme, skladistenja, otpreme i zastite od pozara na terminalu je
automatiziran. Tankerski privez smjeSten je u kanalu Vlaska u kojem je maksimalni
dozvoljeni gaz broda do 10,20 m, a maksimalna Sirina broda koji plovi kanalom ne smije
biti veca od 28,50 m. Terminal posjeduje dozvole za obavljanje energetske djelatnosti
trgovine na veliko naftnim derivatima i skladistenja nafte i naftnih derivata izdane od

strane Hrvatske energetske regulatorne agencije (,HERA").

Postojeci kapaciteti terminala tekucih tereta Grupe Luka Ploce ukupnog su volumena od
35.000 m?, od kojih se za skladiétenje naftnih derivata koristi 24.000 m?, a za sirova ulja
i biodizel priblizno 11.000 m?3. Skladi$ni kapaciteti se koriste na osnovi dugoro&nih
ugovora o skladistenju i manipulaciji. SkladiSni prostor u okviru broda - skladista (barze)
ograni¢enog je vijeka trajanja za sadasnju namjenu (najveci dio prostora se rabi za
skladistenje naftnih derivata) pa ¢e se u dogledno vrijeme paralelno s razvojem
kopnenog skladisnog prostora prenamijeniti u skladiste sirovih ulja i alternativnih goriva -
biodizela, koji je sve viSe u uporabi u Europi i na sjevernoamerickom kontinentu te cija
proizvodnja i prodaja postaje obveza u skladu s usvojenim direktivama i zakonima EU o

postupnom povecanju udjela biodizela u dizelskom gorivu.

Tablica 13: Prekrcajna koliCina tekucih tereta Grupe Luka Plo¢e u razdoblju od 2008. do kraja
prvog tromjesecja 2011., (u metrickim tonama)

Vrsta tereta 2008. mm Sij.-ozu. 2010. | Sij.-oZu. 2011.

Izvor: Operativne informacije I1zdavatelja

Dizel 115.188 46.403 55.603 11.980 6.418
Benzin 25.773 17.095 23.319 5.167 4.974
Platformat - - 39.197 8.808 10.151
Ostalo 6.052 1.895 7.534 - 1.993
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Iz podataka o prekrcanim koli¢inama tekucih tereta vidljivo je da je u 2009. zabiljezen
znatan pad prekrcaja u odnosu na 2008. i to za gotovo 56,0%. Uzrok tako velikom padu,
pored utjecaja globalne ekonomske krize, je izostanak poslovne aktivnosti u smislu
prekrcaja jednog od partnera koji su tijekom 2008. bili korisnici skladiSnih kapaciteta.
Prekrcaj tekucih tereta u 2010. povecan je za 92,0% u najve¢em dijelu zbog Cinjenice da
su oba korisnika skladista koristili skladiSne kapacitete i osigurali kontinuitet dopreme i
plasmana roba. U prvom tromjesecju 2011. ostvaren je pad prekrcaja od 9,3% u odnosu
na isto razdoblje 2010., primarno uslijed smanjenog pretovara dizela i benzina. U istom
razdoblju, povecan je pretovar platformata za 15,2% na godiSnjoj razini. U periodu od
2008. do prvog tromjesecja 2011. najznacajniji korisnik skladisnih kapaciteta po kolicini

prekrcanog tereta bilo je drustvo Petrol Slovenska energetska druzba d.d.

Tablica 14: Udio korisnika usluga Grupe Luke PloCe u koli¢ini prekrcanog tekucéeg tereta u
razdoblju od 2008. do 2010.

Sij.-ozu.
2008.
2010.

Petrol 65,2% 97,1% 62,8% 66,1% 48,4%
Glorys (Optima Grupa) 0,0% 0,0% 31,2% 33,9% 43,1%
Energospektar / Biodizel

0,0% 2,9% 6,0% - 8,5%
Vukovar
Pridal - Lukoil 30,7% 0,0% 0,0% - -
Studen 2,0% 0,0% 0,0% - -
Inadi 2,0% 0,0% 0,0% -

m 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Izvor: Operativne informacije Izdavatelja

Petrol Slovenska energetska druzba d.d. je jedna od vodecih naftnih kompanija u regiji.
Zaklju¢no s krajem 2010. kompanija je poslovala na 441 benzinskih postaja, od ¢ega na
njih 313 u Sloveniji, 79 u Hrvatskoj, 38 u Bosni i Hercegovini, u Srbiji na 5 te u Kosovu i

Crnoj Gori na po 3 postaje prema podacima iz godiSnjeg izvjeStaja Petrol Grupe za 2010.

Drustvo Petrol Slovenska energetska druzba d.d. je s drustvom Luka Plo¢e Trgovina
sklopilo ugovor o dugoro¢nom najmu novoizgradenih skladista za naftne derivate u
Plocama s osnovnim ciljem povecanja dugorocCne sigurnosti Petrolove opskrbe naftnim

derivatima na trzistima jugoistoCne Europe (BiH, Crnoj Gori, Srbiji).

Drugi znacajni partner drustva Luke Ploce Trgovine je drustvo Glorys Finance Corporation
koje u suradnji sa OPTIMA GRUPOM - Banja Luka preko skladista u Ploama plasira
platformat (poluproizvod u procesu proizvodnje benzina) na mediteransko trziste. Optima

grupu, koja upravlja Rafinerijom nafte Bosanski Brod, osnovalo je rusko naftno drustvo
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Zarubezhneft dionicko drustvo. Naftni derivati proizvedeni u rafineriji u Bosanskom Brodu

autocisternama se prevoze u PloCe, a potom se tankerima distribuiraju kupcima.

Drustvo Biodizel Vukovar d.o.o. vlasnik je pogona za proizvodnju biodizela, kapaciteta
proizvodnje do 40.000 mt biodizela.

Ostale djelatnosti

Luka Plo¢e Odrzavanje d.o.o.

Drustvo Luka PloCe Odrzavanje d.o.0. osnovano je 1998., a djelatnost mu je odrzavanje
objekata i opreme Grupe Luka PloCe. PreteZiti dio prihoda ostvaruje poslovanjem unutar

Grupe Luka Ploce.

Pomorski servis — Luka Ploce d.o.o0.

Drustvo Pomorski servis — Luka Plo¢e d.o.0. osnovano je 1998., a djelatnost mu je
obavljanje luckih djelatnosti priveza, odveza i opskrbe brodova. Pored ovih djelatnosti
drustvo Pomorski servis - Luka Ploce d.o.o. obavlja i odvoz smeéa sa brodova,
deratizaciju, dezinsekciju i ekolosku zastitu - oneciS¢enje morskih povrsina. Glavni
korisnici su pomorski agenti, a usluge deratizacije pruza fiziCkim i pravnim osobama na

podrucju Dubrovacko - neretvanske te Splitsko - dalmatinske Zupanije.

Luka Sped d.o.o0.

Drudtvo Luka Sped d.o.0. osnovano je 1998., a djelatnost mu je medunarodno
otpremnistvo, posredovanje pri ukrcaju i iskrcaju tereta i organizacija prijevoza. Glavni

korisnici su iz BiH te iz EU.

Luka Plo¢e Usluge d.o.o0.

Drustvo Luka Plo¢e Usluge d.o.o. osnovano je 1998., a djelatnost mu je pruzanje
ugostiteljskih i ostalih srodnih usluge u marinama. Sve prihode ostvaruje u Republici

Hrvatskoj.
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Luka Ploce Gradnja d.o.0.

Drustvo Luka Plo¢e Gradnja d.o.o. osnovana je 1998. Osnovna djelatnost je gradenje i
odrzavanje objekata. Izdavatelj je prodao 100%-tni udio u tom drustvu dana 06. srpnja
2010..

Plo¢anska Plovidba d.o.0.

Drustvo PloCanska Plovidba d.o.0. osnovano je 2000., a djelatnost mu je pomorski i

obalni prijevoz roba. Drustvo od 2006. ne obavlja nikakve poslovne aktivnosti.

8.1.2. Nove znacajne usluge Izdavatelja te njihov razvoj

U 2008. Izdavatelj je zapoCeo novu djelatnost prekrcaja i skladistenja sirovog rasutog
Secera Cime je iskoristen kapacitet silosa za Zitarice, a koji je u proteklom razdoblju bio
gotovo neiskoristen. Iz tog razloga privremeno je obustavljen prekrcaj Zitarica, no u
2009. Izdavatelj je ponovno zapoceo s prekrcavanjem manje koliine Zzitarica koje se

manipuliraju preko drugih luckih skladista ili u direktnoj manipulaciji.

Od 2010. Izdavatelj ponovno vrsi prekrcaj Zzive stoke (bikova, junadi), a koji je

predstavljao znacajan udio u strukturi tereta prije dvadeset godina.

Postoje naznake eventualnog prekrcaja dijelova vjetrenjaca koje bi bile distribuirane na

lokacije u BiH te na PeljeScu i Dubrovackom primorju.

U kontekstu pojavljivanja nove vrste usluga, prema misljenju Izdavatelja vrlo je
vjerojatna realizacija prekrcaja vozila sa RO-RO brodovima (Roll on/roll off brodovi) na
novom kontejnerskom terminalu, kao i moguénost prekrcaja alternativnog goriva (drvena
sjecka) u postojecoj luci Plo¢e. Medutim, zbog trenutno ograni¢enog skladiSnog prostora
Izdavatelj ¢e biti u mogucénosti ponuditi prekrcaj alternativnog goriva tek nakon izgradnje

novog terminala za rasute tereta.

8.2. GLAVNA TRZISTA

Luka Ploce jedna je od glavnih luka u Hrvatskoj bududi da ju je Vlada Republike Hrvatske
odredbom clanka 1. Odluke o osnivanju Lucke uprave Ploce (NN 19/1997, 139/1997,
18/1999) prema veli¢ini i znacaju proglasila lukom od osobitog (medunarodnog)

gospodarskog interesa za Republiku Hrvatsku, odnosno Odlukom o Popisu pravnih osoba
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od posebnog drzavnog interesa (NN 144/2010), Vlada Republike Hrvatske proglasila je
Izdavatelja pravnom osobom od posebnog drzavnog interesa. SmjesStena je na obali
Jadranskog mora podjednako udaljena od Splita i Dubrovnika te predstavlja vrata

koridora Vc.

Luka Ploce od vitalne je vaznosti za gospodarstvo susjedne BiH obzirom da predstavlja
najblizi pomorski izlaz najveéih gospodarskih sredista BiH (Mostar, Sarajevo, Tuzla,
Zenica, Zvornik i drugi). Medutim, Izdavatelj svoje poslovanje ne ograniava iskljucivo
na podrucje susjedne drzave, vecC nastoji prosiriti svoje djelovanje i na trzista Sirih

gravitacijskih podrucja kao Sto su Italija, Madarska, Slovacka te Srbija.

Slika 6: Glavna trZista Izdavatelja

Izdavatelj vecéinu svog prometa ostvaruje poslovanjem s partnerima iz BiH. U povijesti
poslovanja Izdavatelja, udio BiH partnera je bio znatno vedi, ali se posljednjih godina
smanjuje uslijed prekrcaja vecih koli¢ina roba za potrebe partnera iz Hrvatske (prekrcaj
ugljena, odnosno petrolkoksa za drustvo Cemex Hrvatska d.d. Split) i od 2006. prekrcaj

ugljena za termoelektrane u Italiji.
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Tablica 15: Prihodi od prodaje Luke PloCe prema glavnim trZistima

vt rone o Plote | sona.s | aoves | aot0s | S0
Hrvatska 66.051 62.212 22.863 16.751 20.624
Bosna i Hercegovina 100.876 59.935 93.401 10.161 9.247
Zemlje Europske unije 36.642 25.120 36.789 7.360 7.473

Izvor: * Trogodisnji konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja

** Nerevidirane financijske informacije Izdavatelja
Potrebno je naglasiti kako su luke barometar stanja gospodarstva zemalja koje ona
opsluzuje te su negativni trendovi (rat, globalna recesija) imali znatne negativne udinke

na promet Izdavatelja.

Graf 1: FiziCki promet Izdavatelja u razdoblju od 1989. do 2010. (u tisucama tona)
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Izvor: Operativni podaci Izdavatelja

U nastavku se nalazi tabli¢ni prikaz ukupnog fizickog prometa Izdavatelja (u tisucama

tona) u posljednje tri financijske godine:

Tablica 16: Ukupan fizicki promet Grupe Luka PloCe u posljednje tri financijske godine i u prvom
kvartalu 2011. (u tonama)

Tekudi tereti 576.130 350.407 402.229 72.675 101.126
Generalni tereti 539.420 438.549 403.174 99.533 100.448
Rasuti tereti 4.026.892 2.079.849 3.724.422 867.652 962.059

Izvor: Operativne informacije Izdavatelja
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Fizicki promet Izdavatelja kontinuiranio je rastao do 2008. kada je ostvaren rekordan
fizicki promet u povijesti poslovanja Izdavatelja od 5,1 milijuna tona. Globalna
ekonomska kriza uzrokovala je pad ukupnog fizickog prometa Izdavatelja od 44,0% u

2009., na 2,9 milijuna tona.

Udio fizickog prometa kontejnera u ukupnoj prekrcajnoj kolicini prikazan je u Tablici 8. u

okviru udjela generalnih tereta.

U strukturi tereta znacajan pad zabiljezen je kod fizickog prometa rasutih tereta (49,0%)
dok je fizicki promet kontejnerima smanjen za 26,0%. U 2010. doSlo je do oporavka
potraznje, Sto je rezultiralo sa godisnjim povecanjem fizickog prometa za 58,0%. Osobit
porast fizickog prometa zabiljeZzen je kod rasutih (79,0%) i tekucih tereta (15,0%) dok

su generalni tereti zabiljezili pad u promatranoj godini (8,0%).
8.3. UTJECAJ IZNIMNIH CINJENICA

Globalna ekonomska kriza znacajno je utjecala na industrijsku proizvodnju u BiH u 2009.
te je tako drustvo GIKIL d.o.o0. Lukavac, najveci korisnik Izdavatelja u BiH, u predmetnoj
godini odrzavao proizvodnju na tehnoloskom minimumu, generirajuci gubitke, bududi da
je globalna ekonomska kriza snazno utjecala na proizvodnju koksa (mnoga postrojenja u
Europi i Americi zaustavila su svoje proizvodnje). Obujam proizvodnje u drustvu
ArcelorMittal d.o.0. Zenica, koji je drugi najznacajniji korisnik iz BiH, pala je za 40,0% u

2009. (drustvo je ¢ak privremeno zaustavilo proizvodnju).

U kontekstu poslovanja poslovnih partnera iz BiH svakako je vazno skrenuti pozornost i
na cinjenicu kako je djelatnost tih drustava u velikoj mjeri ovisna i o Zeljeznickoj
infrastrukturi. Uzimajuéi u obzir Cinjenicu kako se Zeljeznicki transport u BiH temelji na
nuznoj suradnji Zeljeznice Federacije BiH, Zeljeznice Republike Srpske te Hrvatske
Zeljeznice, nedvojbeno je kako su poslovna aktivnost i financijski rezultati takvih
korisnika, a neizravno i poslovna aktivnost te financijski rezultati Izdavatelja uvelike
ovisni o cijenama vozarina svih ukljuCenih Zeljeznica te njihovim potencijalnim

nesuglasnostima.

Unatoc¢ neizvjesnostima prouzrocenim globalnom krizom, partneri iz BiH imaju dugorocne
planove ulaganja u nove kapacitete. Iako je proizvodnja u ovim drustvima podlozna
fluktuacijama cijena roba na svjetskom trzistu, ona su medu glavnim dobavlja¢ima tih
roba i povezanih finalnih proizvoda u regiji te se ocekuje kontinuitet proizvodnje u duzem

vremenskom razdoblju.
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Prekrcaj ugljena za Italiju takoder je bio smanjen u 2009. Osnovni razlog lezi u
smanjenoj potrosnji elektri¢ne energije uslijed pada gospodarske aktivnosti u Europskoj

uniji.

8.4. PRIKAZ INFORMACIJA O PATENTIMA, LICENCAMA, ZNACAINIM
UGOVORIMA ILI NOVIM PROIZVODNIM PROCESIMA

U trenutku pisanja ovog Prospekta najznacajniji ugovori koji imaju utjecaj na poslovanje
Izdavatelja su koncesijski ugovori zakljueni s Luckom upravom PloCe kao davateljem
koncesije. To su:
« Ugovor o produzenju prvenstvene koncesije (izgradeno podrucje — postojeca luka)
od dana 24. svibnja 2010.;
« Ugovor o produzenju prvenstvene koncesije (terminal tekucih tereta i postrojenje
za tretman krutog i tekuceg otpada te postrojenje za pranje vagonskih i
kamionskih cisterni) od dana 14. srpnja 2009. (Ugovorom o prijenosu koncesije
od dana 15. srpnja 2009. preneseno na Luku Ploc¢e Trgovinu d.o.0.);
« Ugovor o koncesiji za izgradnju, poslovanje, upravljanje i razvoj Greenfield
terminala za rasute terete u luci Plo¢e od dana 28. prosinca 2009.;
« Ugovor o koncesiji za izgradnju, poslovanje, upravljanje i razvoj Greenfield

kontejnerskog terminala u luci Plo¢e od dana 28. prosinca 2009.
8.5. NATJECATELISKI POLOZAJ NA TRZISTU

S obzirom na karakter poslovanja pomorskih luka, u kojima je jedan od najznacajnijih
faktora poslovanja geografski polozaj luke te razvijenost gospodarskog zaleda,
konkurentsko okruzenje u kojem pomorske luke posluju nesto je drukcije u odnosu na
ostale gospodarske sektore. Stoga, zahvaljujuéi svojoj srediSnjoj poziciji na isto¢nom
Jadranu te geografskoj gravitaciji Bosne i Hercegovine ka Plocama kao najblizem izlazu
na more, konkurentski utjecaji na poslovanje Luke Plo¢e djelomi¢no su ograniceni.
Stovise, ¢injenica da je prirodno zalede luke Plo¢e iznimno slabo prometno povezano s
drugim lukama na Jadranskoj obali te da najvedi dio prometnih veza ide upravo prema

luci Ploce, dodatno jaca konkurentski polozaj Izdavatelja.

Ipak, kao najvaznije konkurente Izdavatelja valja istaknuti jadranske luke Koper, Rijeku,
Trst i Bar te crnomorsku luku Constanzu, koja zahvaljujué¢i plovnosti Dunava, takoder
gravitira dijelu zaleda kojem gravitira i Izdavatelj. Spomenute luke najve¢im dijelom

konkuriraju Izdavatelju u segmentu kontejnerskog prometa za trziSta srednje Europe,
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istoCne Hrvatske, sjeverozapadne Bosne i Hercegovine te sjevernog dijela Srbije, s

kojima su navedene luke bolje prometno povezane.
Izdavatelj smatra da ce konkurentski utjecaji na poslovanje Izdavatelja i dalje biti

ograniceni zahvaljujuéi povoljnom geografskom polozaju Izdavatelja te industrijskom

zaledu kojoj je najblizi izlaz na more upravo preko luke Ploce.
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9. NEKRETNINE, POGONI I OPREMA

9.1. INFORMACIJE O POSTOJECOJ ILI PLANIRANOJ DUGOTRAINOJ
MATERIJALNOJ IMOVINI

U poslovnim knjigama Izdavatelja kao zemljiSte i zgrade unutar materijalne imovine
evidentirana su zemljista i zgrade u vlasniStvu Izdavatelja i drustava kceri Izdavatelja, na
razli¢itim adresama na podrucju grada PlocCe, Cija knjigovodstvena vrijednost na dan 31.
ozujka 2011. iznosi 25,4 milijuna kuna. Grupa Luka Plo¢e kao ulaganje u nekretnine
iskazuje 26 stanova koji se iznajmljuju bivSsim i sadasnjim zaposlenicima po minimalnim
najamninama. Njihova knjigovodstvena vrijednost na dan 31. oZujka 2011. iznosi 5,4

milijuna kuna.

Upravna zgrada, izgradena na nekretnini oznacenoj kao zké.br. 4559/93, u naravi
Upravna zgrada ukupne povrsine 1.280 m?, upisanoj u zk.ul. 1534 k.o. Komin, koju
Izdavatelj dijeli sa Lu¢ckom upravom Ploce, sastoji se od prizemlja, prvog, drugog i treceg
kata ukupne povrine 2.381 m?. Medusobnim Ugovorom sklopljenim dana 27. oZujka
1998. odredeno je kako Luc¢koj upravi pripada povrsina od 236 m? na prvom katu i cijeli
drugi kat (sveukupno 916 m?), dok Izdavatelju pripada prizemlje, povréina od 400 m? na
prvom katu, te cijeli tre¢i kat (sveukupno 1.465 m?). Odredbom ¢&lanka 4. ugovorne
strane dale su medusobnu suglasnost za uknjizbu prava vlasnistva predmetne Upravne
zgrade na nacin kako je to predvideno Ugovorom, medutim takva uknjizba prava

vlasnistva nije provedena u zemljisSnim knjigama.

Osim nekretnina, kao dugotrajna materijalna imovina u poslovnim knjigama Izdavatelja

vode se niZze navedene pokretnine:
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Tablica 17: Popis dugotrajne imovine — pokretnine Izdavatelja

VLASNISTVO LOKACIJA VRSTAPOKRETNINA |  oPIS |

Luka Ploce d.d Trg kralja Tomislava 21 postrojenja i oprema postrOJgnJa | opréma za
prekrcaj robe
Luka Ploe d.d Trg kralja Tomislava 21 alati i transportna alati i transportna
T imovina imovina za prekrcaj robe
5 alati i transportna alati i transportna vozila
Luka Sped d.o.o. Lucka cesta b.b. imovina P za obavljanje
Spediterskih poslova
Odrzavanje d.o.o. Lucka cesta b.b. postrojenja i oprema iqt;?a?;” za obradu
Odr¥avanie d.o.o Lu¢ka cesta b.b alati i transportna alati za popravke lucke
Je d.o.o. T imovina mehanizacije
Luka Ploce Trgovina Lucka cesta b.b. postrojenja i oprema pIuth}Ju objekti i
d.o.o. punilista
Luka Ploce Trgovina Lucka cesta b.b. alati i transportna transportna sredstva
d.o.o. sredstva
Luka Ploc¢e Usluge d.o.o. Lucka cesta b.b. alati i transportna pribor ugostiteljstva
sredstva
Hladnjacda d.o.o. Lucka cesta b.b. oprema hladnjaca za juzno voce

Izvor: Operativne informacije I1zdavatelja

Izdavatelj koristi financijski najam pokretne lucke dizalice Liebherr Werk Nenzig LHM 500
(S&L Back) i sve dodatne opreme ugradene u predmetni objekt, nabavne vrijednosti 2,88
milijuna EUR-a, temeljem Ugovora o financijskom leasingu br. 27901/08 sklopljenog
dana 27. svibnja 2008. sa drustvom Raiffeisen Leasing d.o.o. ViSe informacija o
predmetnom financijskom najmu navodi se u dijelu 23 - ,Znacajni ugovori izvan
redovnog poslovanja“ ovog Prospekta te u BiljeSci 23. trogodiSnjeg konsolidiranog
financijskog izvjeStaja Izdavatelja u dijelu 20.1. - ,Povijesni financijski podaci* ovog

Prospekta.

Imovina koju Izdavatelj koristi za obavljanje redovne djelatnosti, a koja je nabavljena
putem financijskog leasinga, opterecena je zaloZznim pravima. ViSe informacija o
financijskom najmu opreme Izdavatelja navedeno je u u BiljeSci 23. trogodisnjeg
konsolidiranog financijskog izvjestaja Izdavatelja u dijelu 20.1. — ,Povijesni financijski

podaci® ovog Prospekta.

Izdavatelj se nalazi u velikom investicijskom ciklusu u skladu sa koncesijskim ugovorima
te planira veca ulaganja u dugotrajnu imovinu, sukladno poslovnim planovima prilozenim

predmetnim koncesijiskim ugovorima.
Sve planirane investicije Izdavatelja, ukljucujuéi i investicije u dugotrajnu imovinu,

detaljno su specificirane u sklopu dijela 6.2.3. — ,Informacije o Izdavateljevim buduc¢im

investicijama na koje se Uprava odnosno Izdavatelj ve¢ obvezao" ovog Prospekta.
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9.2. OPIS PROBLEMA U SVEZI ZASTITE OKOLISA KOJI BI MOGLI UTJECATI
NA KORISTENJE MATERIJALNE DUGOTRAINE IMOVINE

Ne postoje problemi u svezi zastite okoliSa koji bi mogli utjecati na korisStenje materijalne

dugotrajne imovine.

U svakom novom razvojnom projektu opisanom u dijelu 6.2.3. - ,Informacije o
Izdavateljevim buduc¢im investicijama na koje se Uprava odnosno Izdavatelj vec
obvezao" ovog Prospekta, Izdavatelj ¢e maksimalno uvazavati Cinjenicu zastite okolisa i

provodenja politike upravljanja okolisa.

Izdavatelj je nositelj nize navedenih relevantnih certifikata:

- Certifikat 000307/091667, kojim je potvrdeno da je Sustav upravljanja kvalitetom
organizacije koji se odnosi na opseg djelatnosti ukrcaja, iskrcaja i prekrcaja roba,
skladistenje i prenoSenje roba i drugih materijala u sukladnosti sa zahtjevima Norme
HRN EN ISO 9001:2009;

- Certifikat za Sustav kvalitete od 28. ozujka 2006.

Sustav upravljanja kvalitetom kod Izdavatelja ocjenjuju Hrvatski registar brodova (CRS) i
Bureau Veritas Croatia (BVQI).
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10. POSLOVNI I FINANCIJSKI PREGLED

Poslovni i financijski pregled analizira povijesne konsolidirane financijske rezultate
Izdavatelja na dan 31. prosinca 2010., 2009. i 2008. kao i konsolidirane financijske
rezultate na dan 31. oZujka 2010. i 2011. i za tromjeseCja koja su tada zavrsila.
Konsolodirani financijski izvjesStaji za prvotromjeseCje 2010. i 2011. nisu revidirani.
Potencijalni ulagatelji trebali bi navedeni dokument Cditati zajedno sa trogodisnjim
konsolidiranim financijskim izvjeStajima Izdavatelja te zajedno sa informacijama
navedenima u dijelu 5. - ,Cimbenici rizika" i dijelu 8. - ,Pregled poslovanja" ovog
Prospekta. Neke informacije u pregledu uklju¢uju predvidajuce izjave koje se bave
rizicima i nesigurnostima. Za analizu vaznih ¢imbenika koji bi mogli uzrokovati znacajnu
razliku izmedu stvarnih rezultata i rezultata opisanih u predvidaju¢im izjavama koje su
dio Prospekta potencijalni ulagatelji upu¢uju se na dio ,Predvidajuce izjave" u uvodnom

dijelu ovog Prospekta te na dio 5. - ,Cimbenici rizika® ovog Prospekta.
10.1. FINANCIJSKO STANJE ZA RAZDOBLJE 2008-2010

Grupa Luka Plo¢e je u 2010. unatoC i dalje izazovhom poslovnom okruzenju dodatno
poboljsala svoj financijski polozaj Sto se reflektira i kroz iznimno nisku razinu zaduzenosti
na Sto ukazuje i odnos posudbi i imovine od samo 0,13 na kraju godine naspram istog
odnosa od 0,21 u 2009. Znatan dio poboljSanja u financijskom polozaju proizasao je i iz
prodaje drustva Luka Plo¢e Gradnja d.o.o. sredinom 2010., Sto je pridonijelo smanjenu
obveza prema bankama i po financijskim najmovima Grupe Luka Plo¢e za oko 17,6
milijuna kuna u odnosu na kraj 2009. Najvedi dio posudbi Grupe Luka PloCe se na kraju
2010. godine odnosio na obveze po financijskom najmu opreme (oko 91%), dok preostali

dio posudbi ¢ine obveze prema drzavi za prodane stanove zaposlenicima.

Graf 2: : Odnos posudbi i kapitala i rezervi (u tisucama kuna)
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Izvor: Trogodisnji konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja
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Zahvaljujuéi smanjenju zaduzenost te snaznoj novcanoj poziciji, Grupa Luka Ploce je na
kraju 2010. zabiljezila negativan neto dug u iznosu od 41,5 milijuna kuna. Takoder u
skladu sa smanjenjem zaduzenosti, Grupa Luka Ploce je znacajno poboljsala i pokric¢e
troSka kamata u 2010. na 16,2 sa 3,0 u 2009.

Graf 3: Pokrice troska kamata
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Izvor: Nerevidirane financijske informacije Izdavatelja
U istome periodu, Grupa Luka PloCe je znacajno poboljsala i razinu likvidnosti Sto je
evidentno i iz odnosa kratkotrajne imovine i kratkoro¢nih obveza od 5,6 puta u 2010.

naspram istog odnosa u 2009. od 3,4 puta.

Graf 4: Kretanje kratkotrajne imovine i kratkorocnih obveza (u tisucama kuna)
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Izvor: Trogodisnji konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja

10.2. POSLOVNI REZULTATI ZA RAZDOBLJE 2008-2010

U skladu s rastom svjetske trgovinske razmjene te oporavkom vodecih svjetskih
gospodarstva, Grupa Luka PloCe je u 2010. u odnosu na godinu ranije zabiljezila rast

prihoda od prodaje iz kontinuiranog poslovanja od 3,0% na 151,7 milijuna kuna.
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Graf 5: Prihodi od prodaje iz kontinuiranog poslovanja (u tisu¢ama kuna)
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Izvor: Trogodisnji konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja

Iskljucivsi negativan utjecaj prodaje povezanog drustva Luka PloCe Gradnja d.o.o. koja je
generirala znacajan dio prihoda Grupe Luka Ploce u 2009. u iznosu od 29 milijuna kuna,
rast prihoda od prodaje bi bio mnogo snazniji na Sto ukazuje robustan rast prihoda od
lu¢kih usluga u 2010. od 30,9% u odnosu na 2009. Pored navedenog segmenta, Grupa
Luka PlocCe je ostvarila i 20,8%-ni rast prihoda od prodaje u segmentu pomorskih usluga
dok su prihodi od skladistenja tekucih derivata porasli 5,7% u odnosu na godinu ranije, a
prihodi iz ostalih segmenta poslovanja 55,5% u odnosu na 2009., no ponajvise

zahvaljujuc¢i maloj bazi u 2009.

Graf 6: Prihodi od prodaje po segmentima (u tisu¢ama kuna)
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Izvor: Trogodisnji konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja

U skladu sa rastom prihoda od prodaje, Grupa Luka Plo¢e je u 2010. zabiljezila i
poboljSanje profitnih marzi iz kontinuiranog poslovanja zahvaljujuéi troskovnoj
optimizaciji narocito u segmentima troskova usluga, materijala i energije sto je anuliralo

porast troskova zaposlenih i rast ostalih poslovnih troSkova te rezultiralo poboljSanjem
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EBITDA marze za 130 baznih bodova na 15,7%. ViSe informacija glede EBITDA-g,

ukljucCujuci definiciju i izracun, navedeno je na kraju ovog dijela Prospekta.

Graf 7: Kretanje EBITDA (u tisu¢ama kuna)
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Izvor: Nerevidirane financijske informacije Izdavatelja

Grupa Luka PlocCe je rast dobiti iz kontinuiranog poslovanja zabiljezila i na neto razini, sa
skoro cetverostrukim rastom na 15,3 milijun kuna u odnosu na 2009. zahvaljujudi
navedenom porastu dobiti iz poslovanja, ostvarenju pozitivhih neto financijskih
prihoda/(rashoda) iz kontinuiranog poslovanja u iznosu od 3,6 milijuna kuna uslijed
pozitivnih tecajnih razlika te znatno nizih kamatnih troSkova u skladu sa smanjenjem

obveza prema kreditnim institucijama.

Graf 8: Geografska struktura prihoda od prodaje (u tisu¢ama kuna)
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Izvor: Trogodisnji konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja

Geografska struktura prihoda od prodaje ukazuje na rast prihoda od prodaje s
inozemnim korisnicima u odnosu na 2009. od 53,1% na 130,2 milijuna kuna, dok su s
druge pak strane domaci prihodi Grupe Luka Plo¢e pali 63,2% u odnosu na 2009.

pretezito zbog prodaje drustva Luka Plo¢e Gradnja d.o.o.. Sukladno navedenome, udio
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inozemnih prihoda u ukupnim prihodima od prodaje povecan je na 85,1% sa 57,8% u
2009., ¢ime je dodatno smanjena ovisnost Grupe Luka Ploce o domacem gospodarstvu.
U poslovanju s bosansko-hercegovackim korisnicima, Grupa Luka Ploe je ostvarila
prihode od prodaje u iznosu od 93,4 milijuna kuna Sto predstavlja porast od 55,8% u
odnosu na godinu ranije, dok su istovremeno prihodi od prodaje korisnicima iz Europske

unije porasli 46,5% na 36,8 milijuna kuna.

Graf 9: Prekrcaj Grupe prema vrsti tereta (u tonama)
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Izvor: Operativne informacije Grupe Luka PloCe

Takoder, valja istaknuti da je Grupa Luka PloCe povecala koli¢inu prekrcanog tereta za
58% u 2010. na ukupno 4,5 milijuna tona uz porast prekrcaja rasutih i tekucih tereta od
79% odnosno 15% u odnosu na 2009., dok je s druge strane prekrcaj generalnih tereta

smanjen za 8% naspram prekrcane koli¢ine ostvarene u 2009.
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Tablica 18: Pregled poslovanja iz kontinuiranih aktivnosti i financijsko stanje (u tisu¢ama kuna)

2008. 20009. 2010.
Ukupni prihodi* 207.626 151.193 152.839
% godisnja promjena 44,5% -27,2% 1,1%
Prihodi od prodaje* 203.569 147.267 151.689
% godisnja promjena 44,7% -27,7% 3,0%
EBITDA** 40.090 21.837 24.029
EBITDA marza** 19,3% 14,4% 15,7%
Dobit iz poslovanja* 28.643 7.911 11.990
EBIT marza** 13,8% 5,2% 7,8%
Neto dobit* 28.451 3.867 15.280
Osnovna i razrijedena zarada po dionici (HRK)* 128,7 18,4 69,4
Pokric¢e troska kamata** 15,2 3,0 16,2
Novcani tok koristen u ulagackim aktivnostima¥* 60.008 8.232 5.684
Neto dug** -902 2.421 -41.496
Ukupna imovina* 298.078 282.086 268.174
Ukupno dionicki kapital* 188.832 192.699 208.335
Pokazatelj tekuce likvidnosti** 2,9 3,4 5,6
Pokazatelj zaduZenosti (ukupne posudbe/imovina)** 0,22 0,21 0,13

Izvor: * Trogodisnji konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja

** Nerevidirane financijske informacije Izdavatelja

EBITDA - Za potrebe ovog Prospekta, EBITDA se definira kao iznos dobiti prije odbitka
financijskih prihoda i rashoda, poreza na dobit i amortizacije. Grupa Luka Plo¢e smatra
da EBITDA pruza dodatne korisne informacije za potrebe mjerenja rezultata poslovanja
Grupe Luka Plo¢e. EBITDA nije mjerilo u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja (,MSFI”) i ne smije se smatrati alternativom mjerila
dobiti/(gubitka) u skladu s MSFI ili pokazateljem uspjeSnosti poslovanja ili mjerilom
novCanih tokova iz poslovanja u skladu s MSFI ili pokazateljem likvidnosti. Namjera
EBITDA-e nije biti mjerilo slobodnih novcéanih tokova koje Uprava mozZe koristiti prema
vlastitoj odluci, buduéi da ne uzima u obzir odredene zahtjeve novca kao Sto su placanje
kamata, placanja poreza, potreba servisiranja duga i kapitalna ulaganja. Valja
napomenuti da EBITDA nije jedinstveno ili standardizirano mjerilo te se stoga izracun
EBITDA-e moze znacajno razlikovati od drustva do drustva, a sama po sebi ne daje
nikakav temelj za usporedbu s drugim drustvima. EBITDA nije ukljuena u trogodisnje
konsolidirane financijske izvjeStaje Izdavatelja te sukladno tome nije revidirana

informacija.
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Tablica 19: Izracun EBITDA

u tisucama kuna 2008. 2009. 2010.

1. Neto dobit iz kontinuiranog poslovanja 28.451 3.867 15.280
2. Porez na dobit 177 260 300
3. Financijski prihodi/(rashodi)-neto 15 3.784 (3.590)
4. Dobit iz poslovanja (1+2+3) 28.643 7.911 11.990
5. Amortizacija 11.447 13.926 12.039
EBITDA (4+5) 40.090 21.837 24.029

Izvor: Nerevidirane financijske informacije Izdavatelja

EBITDA marza - Za potrebe ovog Prospekta, EBITDA marza je izraCunata kao EBITDA

podijeljena s ukupnim poslovnim prihodom

EBIT - Za potrebe ovog Prospekta, EBIT izracunava Grupa Luka PlocCe te se definira kao
iznos dobiti prije odbitka financijskih prihoda i rashoda te poreza na dobit. EBIT nije
jedinstveno ili standardizirano mjerilo sukladno MSFI te se stoga izraun moze znacajno
razlikovati od drustva do drustva. Takvo mjerilo nije ukljueno u trogodisnje

konsolidirane financijske izvjesStaje te sukladno tome nije revidirana informacija.

EBIT marza - EBIT marza je izraCunata kao EBIT podijeljen s ukupnim poslovnim

prihodom.

Neto dug - Neto dug je izraCunat tako da su ukupne posudbe (dugoro¢ni dio i tekuce
dospije¢e) umanjene za novac u banci i blagajni. Neto dug nije kategorija definirana
MSFI te nije kao kategorija uklju¢ena u trogodisnje konsolidirane financijske izvjestaje te

sukladno tome nije revidirana informacija.

Pokazatelj tekuce likvidnosti - Pokazatelj tekuce likvidnosti je izraCunat tako da je
kratkotrajna imovina podijeljena s kratkorocnim obvezama. Ovaj pokazatelj nije ukljucen
u trogodisnje konsolidirane financijske izvjestaje te sukladno tome nije revidirana

informacija.

Pokazatelj ubrzane likvidnosti - Pokazatelj ubrzane likvidnosti je izraCunat tako da je
kratkotrajna imovina umanjena za zalihe te zatim podijeljena s kratkoro¢nim obvezama.
Ovaj pokazatelj nije uklju¢en u trogodiSnje konsolidirane financijske izvjeStaje te

sukladno tome nije revidirana informacija.

Pokazatelj trenutne likvidnosti - Pokazatelj trenutne likvidnosti je izracunat tako da je

stavka novac i novcani ekvivalenti podijeljena sa kratkoroénom imovinom. Ovaj
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pokazatelj nije uklju¢en u trogodiSnje konsolidirane financijske izvjeStaje te sukladno

tome nije revidirana informacija.

Pokazatelj zaduzZenosti - Pokazatelj zaduzenosti je izraCunat tako da su ukupne
posudbe (dugorocni dio i tekuce dospijece) podijeljene sa ukupnom imovinom. Ovaj
pokazatelj nije uklju¢en u trogodisnje konsolidirane financijske izvjeStaje te sukladno

tome nije revidirana informacija.

Pokrice troska kamata - Pokrice troska kamata je izracunato tako da je trosak kamata
podijeljen sa dobiti iz poslovanja. Ovo mjerilo nije uklju¢eno u trogodiSnje konsolidirane

financijske izvjestaje te sukladno tome nije revidirana informacija.
10.3. PREGLED POSLOVANJA U PRVOM TROMJESECJU 2011.
10.3.1. Financijsko stanje na kraju prvog tromjesecja 2011.

U prvom tromjesecju 2011. Grupa Luka Ploce zadrzala je stabilan financijski polozaj
unato¢ porastu dugorocnih obveza za oko 4,6 milijuna od pocetka godine na 32,6
milijuna kuna krajem ozujka 2011, Sto je djelomi¢no bilo anulirano smanjenjem
kratkoro¢nih obveza prema bankama i financijskim institucijama za oko 2,0 milijuna kuna
na 4,5 milijuna kuna. Shodno navedenim promjenama, udio posudbi u ukupnoj pasivi
Izdavatelja je ostao gotovo nepromijenjen u odnosu na kraju prethodne godine. Stovise,
novcCana pozicija Izdavatelja i dalje iznosi 76,1 milijun kuna Sto znacajno premasuje iznos

ukupnih obveza Grupe Luka PloCe prema bankama i ostalim financijskim institucijama.

Graf 10: Odnos posudbi i kapitala i rezervi (u tisucama kuna)
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mKapital i rezerve = Ukupno obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

Izvor: Konsolidirani nerevidirani izvjestaj za prvo tromjeseclje 2011. godine
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U istom periodu, razina likvidnosti Grupe Luka PloCe se tek blago pogorSala te je tako
odnos kratkotrajne imovine i kratkoro¢nih obveza pao na 5,3 puta sa 5,6 puta koliko je
iznosio na kraju 2010. Pad potonjeg pokazatelja, rezultat je ponajviSe povecanja stavki
obveze prema dobavljalima te stavke ostale kratkorocne obveze koje su porasle 10,1%
odnosno 2,0 puta u odnosu na kraju 2010. Ipak, navedene razine likvidnosti su jos uvijek
na iznimno visokim razinama sSto sugerira da Grupa Luka PloCe nema nikakvih poteskoca
u podmirenju dospjelih obveza. StoviSe, iznimno povoljnu likvidnosnu poziciju Grupe
Luka PloCe potvrduje i pokazatelj trenutne likvidnosti od 3,2 puta na dan 31. oZujka
2011.

10.3.2. Poslovni rezultati u prvom tromjesecju 2011.

Grupa Luka PlocCe je u prvom tromjesecju 2011. ostvarila prihode od prodaje u iznosu od
36,9 milijuna kuna, Sto predstavlja porast od 7,7% u odnosu na isti period 2010. Solidan
rast prihoda od prodaje potaknut je rastom ukupnog prekrcajnog prometa od 12% u
odnosu na isto razdoblje prethodne godine, Sto je ostvareno zahvaljujué¢i ponajvise
snaznom povecanju prekrcaja rasutih tereta od ¢ak 39% u odnosu na prvo tromjesecje
2010.

Graf 11: Prihodi od prodaje (u tisu¢ama kuna)
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Izvor: Konsolidirani nerevidirani izvjestaj za prvo tromjeseclje 2011. godine

Istovremeno su poslovni rashodi Grupe Luka PloCe porasli 1,6% u odnosu na prvo
tromjesecje 2010. uslijed nesto snaznijeg rasta materijalnih troskova od 20,1% na
godisnjoj razini te 9,7% godiSnje visih ostalih troskova. S druge pak strane, Grupa Luka
Ploce je smanjila troskove osoblja na 17,9 milijuna kuna, Sto predstavlja smanjenje od

3,9% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

99



Shodno navedenom snaznijem rastu prihoda od prodaje u odnosu na rast poslovnih
rashoda, Grupa Luka PloCe je u prvom tromjesecju 2011. ostvarila znacajno bolji rezultat
iz redovnog poslovanja sto je u konacnici rezultiralo 2,1 puta vecom neto dobiti u iznosu

od 4,4 milijuna kuna.

Tablica 20: Pregled poslovanja i financijsko stanje u prvom tromjesecju 2011.

Ukupni poslovni prihodi 34.272 37.344
% godisnja promjena -9,0% 9,0%
Prihodi od prodaje 34.228 36.856
% godisnja promjena -8,5% 7,7%
Neto dobit 2.104 4.436
Osnovna i razrijedena zarada po dionici (HRK) 9,5 19,9
Novcani tok koristen u ulagackim aktivnostima 1.265 8.642
" teutamakuna | 3112200, | 31.03.2011.
Ukupna imovina 268.176 276.476
Ukupno rezerve i kapital 208.337 213.078
Pokazatelj tekuce likvidnosti 5,7 5,3

Izvor: Konsolidirani nerevidirani izvjestaj za prvo tromjesecje 2011. godine

10.4. UTJECAJ VLADINIH, GOSPODARSKIH, FISKALNIH, MONETARNIH ILI
POLITICKIH POLITIKA ILI CIMBENIKA NA POSLOVANJE IZDAVATELJA

Obzirom na relativno nizak udio domacih prihoda u ukupnim prihodima Grupe Luka Ploce
od samo 15% u 2010. te obzirom na narav lu¢kog poslovanja, utjecaji Vladinih mjera na
poslovanje Grupe Luka Plo¢e je zanemariv odnosno nije bilo znacajnijih utjecaja na
poslovanje Grupe Luka PlocCe. Ipak, pozitivan utjecaj na porast prihoda Grupe Luka Ploce
imao bi dovrsetak autoceste Zagreb — PloCe, ¢ime bi se znacajnije poboljSala prometna
povezanost luke u PloCama sa gospodarskim subjektima/potencijalnim korisnicima luke u
zaledu. Navedena je autocesta na dan ovog Prospekta u procesu izgradnje, a radovi se
izvode nesSto sporijim tempom zbog nedostatka financijskih sredstava za financiranje

ovog kapitalno zahtjevnog projekta.

Uzimajuc¢i u obzir ovisnost luke PloCe o poslovanju sa bosansko-hercegovackim
kompanijama, investicije u izgradnju prometnih pravaca u toj zemlji mogao bi imati
mnogo znacajniji utjecaj na buduce poslovanje Grupe posto bi potaknuo snazniji porast

prihoda ostvarenih u poslovanju s tamosnjim korisnicima.
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11. IZVORI SREDSTAVA

11.1. INFORMACIJE O IZVORIMA NOVCANIH SREDSTAVA IZDAVATELJA TE
POJASNIENJE IZVORA I IZNOSA

U strukturi financiranja Grupe Luka PloCe, odnosno u ukupnoj stavci kapital i obveze,
vlastiti kapital i rezerve sudjeluju s 77,7% na dan 31. prosinca 2010. (77,1% na dan 31.

ozujka 2011) i predstavljaju dominantan izvor financiranja kompanije.

Dugorocne posudbe pak sudjeluju sa 10,5%-im udjelom u ukupnom kapitalu i obvezama
Grupe Luka Plo¢e na dan 31. prosinca 2010. (11,8% na dan 31. ozujka 2011.), dok
ukupne kratkoro¢ne obveze sudjeluju sa udjelom od 8,5% na dan 31. prosinca 2010.
(8,7% na dan 31. ozujka 2011.). Od potonje stavke, najveéi dio se odnosi na
kratkoroCne obveze dobavljaima i ostale obveze, koje sudjeluju u ukupnom kapitalu i
obvezama Grupe Luke Ploc¢e s udjelom od 5,9% na dan 31. prosinca 2010. (5,9% na dan
31. ozujka 2011.), dok kratkoroc¢ne posudbe sudjeluju sa udjelom od 2,4% na dan 31.
prosinca 2010. (1,6% na dan 31. ozujka 2011.).

Graf 12: Struktura financiranja (u tisu¢ama kuna)

300.000 - e
21.532 =
250.000 - el
200.000 -
150.000
100.000
50.000 A
0 1 T T
31.12.2009* 31.12.2010% 31.03.2011 .**
Obveze prema dobavljacima i ostale obveze
Kratkoroine posudbe
mDugorotne posudbe
W Kapital i rezerve

Izvor: *Trogodisnji konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja
**Konsolidirani nerevidirani izvjestaj za prvo tromjesecje 2011. godine

Tablica 21: Struktura dionickog kapitala

u tisuéama kuna 31.12.2009.%* 31.12.2010%* 31.03.2011.%*
Temeljni kapital 89.046 89.046 89.046
Zakonske rezerve 3.216 3.382 3.382
Ostale rezerve 49.531 50.712 33.281
Zadrzana dobit 49.907 64.364 86.551
Manjinski udijeli 999 831 818

Ukupno dionicki kapital 192.699 208.335 213.078
Izvor: *Trogodisnji konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja

** Konsolidirani nerevidirani izvjestaj za prvo tromjesecje 2011. godine
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11.2. OPIS NOVCANOG TOKA IZDAVATELJA

Snazan rast nov€anog toka iz redovnog poslovanja tijekom 2010. reflektiraju rast
poslovanja Grupe Luka Ploe nakon krizne 2009. te razborito upravljanje radnim

kapitalom u drustvu.

Novcani tokovi iz ulagackih aktivnosti su bili negativni tijekom 2008., 2009. i 2010.
posljedi¢no ulaganjima u nabavku materijalne imovine, od Cega se najveci dio odnosi na

nabavku opreme za lucke terminale.

Sto se pak ti¢e novéanih tokova iz financijskih aktivnosti, oni su imali negativan utjecaj
na ukupni novcani tok Izdavatelja tijekom 2009. i. 2010., posljedi¢no otplati obveza po

primljenim dugoro¢nim kreditima.
Na kraju 2010. iskazan je pozitivan novcani saldo u iznosu od 76,1 milijuna kuna.

Tijekom prvog tromjesecja 2011. Grupa Luka Ploce zabiljezila je pozitivan novcani tok iz
redovnog poslovanja u iznosu od 10,5 milijuna kuna zahvaljuju¢i poboljSanoj naplati
potrazivanja od kupaca, blagom povecanju obveza prema dobavljaima te ostvarenom

boljem rezultatu iz poslovanja.

Novcani tokovi iz ulagackih i financijskih aktivhost Grupe Luka Plo¢e su pak bili negativni
i tijekom prvog tromjeseCja 2011. zbog nastavka investicijskih aktivnosti u lucke

kapacitete odnosno otplati dijela glavnice kredita i pripadajuc¢ih kamata.

Tablica 22: Novéani tok

u tisuéama kuna

Novac generiran poslovanjem 31.151 | 6.058 | 27.400 | 1.022 | 10.478
Novdcani tok koristen u ulagackim aktivnostima (60.008) | (8.232) (5.684) (1.265) (8.642)
Novéani tokovi (korigteni u)/ iz financijskih aktivnosti | 38-443 (7.968) | (6.235) | (1.384) | (1.505)
:f:&gg&ctzme/(sma“]e“Je) novca | noveanih 9.586 | (10.142 | 15.481 | (1.627) 332
Novac i novcani ekvivalenti na pocetku godine 55.422 67.399 56.104 56.104 76.063
Tecajni dobici/(gubici) na novcu i novéanim 2.391 (1.153) 4.478 (1.627) 12

ekvivalentima

Novac i novcani ekvivalenti na kraju razdoblja
Izvor: *Trogodisnji konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja

** Konsolidirani nerevidirani izvjestaj za prvo tromjesecje 2011. godine

102



11.3. INFORMACIJE o BONITETU I STRUKTURI FINANCIRANJA
IZDAVATELJA

Fokusiranost kompanije na odrzavanje stabilnih razina likvidnosti reflektiralo se i na
poboljSanje pokrivenosti kratkoro¢nih obveza kratkotrajnom imovinom od 5,6 puta na
kraju 2010. u odnosu na 3,4 puta godinu ranije prema pokazatelju tekuce likvidnosti.
Stovise pokazatelj trenutne likvidnosti od 3,3 puta na dan 31. prosinca 2010. ukazuje na

bonitet i kvalitetu strukture financiranja Grupe Luka Ploce.

Tijekom prvog tromjesedja 2011., Grupa Luka PloCe nastavila je pruzati veliku paznju
odrzavanju likvidnosti poslovanja te su tako svi gore navedeni pokazatelji zadrzani na
izrazito povoljnim razinama. Na dan 31. oZzujka 2011. pokazatelj tekuce likvidnosti Grupe
Luka PlocCe iznosio je solidnih 5,3 puta, dok su na isti dan pokazatelji ubrzane i trenutne

likvidnosti iznosili takoder izrazito visokih 5,2 puta odnosno 3,2 puta.

Tablica 23: Informacije o bonitetu i strukturi financiranja

31.03.2011.

Eok_azatel; tekuce 2,9 3,4 5,6 5,3
likvidnosti
Pokazatelj ubrzane 2,8 3,3 5,5 5.2
likvidnosti
Pokazatelj trenutne 1,5 1,6 3,3 3,2
likvidnosti

Izvor: Nerevidirane financijske informacije Izdavatelja

Znacenje i nacin izraCuna Pokazatelja tekuce likvidnosti, zatim Pokazatelja ubrzane
likvidnosti kao i Pokazatelja trenutne likvidnosti detaljno je prikazana u dijelu 10.2. -

,Poslovni rezultati za razdoblje 2008-2010" ovog Prospekta.

11.4. INFORMACIJE O SVIM OGRANICENJIMA KORISTENJA KAPITALNIH
SREDSTAVA KOJA SU ZNACAINO UTJECALA ILI BI MOGLA ZNACAINO
UTJECATI, IZRAVNO ILI NEIZRAVNO, NA POSLOVANIJE IZDAVATELJA

Izdavatelj nema ograni¢enja u koriStenju kapitalnih sredstava osim uobicajenih kljucnih

pokazatelja poslovanja koji proizlaze iz financijskih obveza Grupe Luka Ploce.

11.5. INFORMACIJE O PREDVIDENIM IZVORIMA FINANCIRANJA BUDUCIH
INVESTICIJA I DUGOTRAJNE MATERIJALNE IMOVINE

Sukladno koncesijskim ugovorima s Luc¢kom upravom PloCe, Izdavatelj se obvezao do

2015. u lucku opremu i postrojenja u luci uloziti oko 371 milijun kuna. Stoga Izdavatelj
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namjerava sredstva prikupljena u procesu dokapitalizacije investirati u kupnju opreme i

izgradnju postrojenja na luckim terminalima sukladno koncesijskim ugovorima.

Iako se investicije namjeravaju financirati iz sredstava akumuliranih iz redovnog
poslovanja te procesa dokapitalizacije, Izdavatelj ne iskljuCuje mogucénost buduceg

zaduzivanja s ciljem financiranja investicija na koje se obvezao koncesijskim ugovorima.

Povezano drustvo Luka PloCe Trgovina koje je ovlastenik koncesije za izgradnju i
gospodarsko koriStenje terminala za tekucde terete obvezalo se do 2018. u navedeni
terminal investirati oko 715,9 milijuna kuna od c¢ega ¢e samo Luka PloCe Trgovina uloziti
oko 147,0 milijun kuna dok c¢e ostatak planiranih investicija osigurati bududi

potkoncesionar(i) sukladno trenutnom planu.
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12, ISTRAZIVANJA I RAZVOJ, PATENTI I LICENCE

Kako bi odgovorio novim zahtjevima trziSta temeljenim na najsuvremenijim trendovima i
sveopcoj informatizaciji drustva, Izdavatelj je 2007. napravio detaljni plan provodenja
informatizacije drustva, a koji se sastoji od Cetiri osnovna dijela:
1. formiranje Informatickog odjela kao posebnog sistematizacijskog dijela u sklopu
Izdavatelja sa zaposljavanjem ljudi odgovarajuceg stru¢nog informati¢kog znanja;
2. izgradnja odgovarajuc¢e mrezne aktivne i pasivne infrastrukture;
provodenje programa informatickog obrazovanja zaposlenih;
4. izgradnja pojedinacnih aplikativnih modula radi automatizacije specificnih radnih
procesa, s ciljem integracije svih pojedinacnih aplikativnih modula u jedinstvenu

cjelinu.

Tijekom 2007. osnovan je Informaticki odjel, koji u suradnji sa vanjskim IT drustvima
osigurava normalan rad informatickog sustava Izdavatelja. Nakon toga je sa drustvom
Combis d.o.0., Dubrovnik (Podruznica Zagreb) sklopljen ugovor radi izgradnje mrezne
infrastrukture sa svrhom povezivanje upravljackog centra sa svim vaznijim objektima u
kojima Izdavatelj obavlja svoju redovnu djelatnost te osiguravanja nesmetanog pristupa
Internetu.

Tijekom 2008. i pocetkom 2009. u suradnji sa drustvom Infocentar d.o.o., PlocCe
provedeno je obrazovanje radnika za zvanje Racunalnog operatera, u svrhu stjecanja

osnovnih znanja rada na racunalu i u mreznom racunalnom okruzenju.

Drustvo Combis d.o.0. u 2009. za Izdavatelja je izradilo aplikaciju pod nazivom ,Combis
PCM" Cija je svrha putem brojnih modula (modul za radnike na terminalu, za najave, za
planiranje, za upravljanje kontejnerima, za skladiSte, za generiranje faktura, za
izvjeSc¢ivanje, za administraciju i za komunikaciju) osigurati kvalitetnije i organiziranije

poslovanje kontejnerskog terminala.

Aplikacija ,,Combis PCM", osim Sto pokriva sve bitne aspekte poslovanja kontejnerskog
terminala, uspostavom odgovaraju¢eg extraneta i izgradnjom dodatnih modula,
omogucuje i nesmetanu komunikaciju sa nadleznom Carinskom upravom, agentima te

Spediterima.

U razdoblju od 01. sije¢nja 2008. do 31. oZzujka 2011. na aktivnosti istraZzivanja i razvoja

opisane u ovom dijelu Prospekta, Izdavatelj je ulozio ukupno 1,5 milijuna kuna.
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13. TRENDOVI

Grupa Luka PloCe je u 2008. ostvarila rekordan fizicki promet od 5,1 milijun tona tereta
Sto se odrazilo i na prihode od prodaje koji su iznosili 203,6 milijuna kuna. U istoj godini

postignuta je rekordna neto dobit u iznosu od 28,5 milijuna kuna.

Trend usporavanja ekonomskih aktivnosti u svijetu u 2009. odrazio se i na poslovanje
Grupe Luka Ploce te je posljedi¢no zabiljezen pad fizickog prometa na 2,87 milijuna tona
Sto se odrazilo i na prihode od prodaje koji su pali 27,7% u odnosu na godinu ranije, dok

je istovremeno neto dobit pala na 3,9 milijuna kuna.

Oporavak svjetskog gospodarstva u 2010. bio je pracen i rastom svjetske trgovinske
razmjene od 12,4% prema podacima Medunarodnog monetarnog fonda Sto se reflektiralo
i na poslovanje Grupe Luka PlocCe, koja je u 2010. ostvarila porast fizickog prometa u
odnosu na 2009., od 57,9% na 4,5 milijuna tona. Medutim, prihodi od prodaje iz
kontinuiranog poslovanja nisu pratili navedeni porast prometa te su zabiljezili skroman
porast u odnosu na 2009., od 3,0% na 151,7 milijuna kuna, pretezno zbog prodaje
drustva Luka PloCe Gradnja d.o.o. koje je generiralo znacajan dio prihoda Grupe Luka
Ploce u 2009. u iznosu od oko 29 milijuna kuna. Ipak, valja istaknuti snazan porast
prihoda od prodaje u segmentu luckih usluga od 30,9% naspram 2009. te u segmentu
pomorskih usluga koji je zabiljezio 20,8%-ni porast prihoda od prodaje u 2010. Takoder i

ostali segmenti poslovanja su zabiljezili porast prihoda od prodaje tijekom 2010.

U 2010.godini doslo je do promjene u volumenu i strukturi prekrcanih tereta. Glavni
generatori rasta fizickog prometa bili su segmenti rasuti tereti i tekuci tereti koji biljeze
povecanje od 79,0%, odnosno 15,0% u odnosu na 2009. U ukupnoj strukturi prekrcanih
tereta jedino je segment generalnih tereta zabiljeZzio smanjenje od 8,0% u odnosu na
20009.

Grupa Luka PlocCe je i u 2010. nastavila s optimizacijom poslovanja ostvarivsi smanjenje
troskova usluga u kontinuiranom poslovanju za 10,5 milijuna kuna te troskova materijala

i energije za 7,7% u odnosu na 2009.

S druge pak strane, zabiljezen je blagi porast troskova zaposlenih iz kontinuiranog
poslovanja u odnosu na 2009. od 0,8% na 79,8 milijuna kuna, dok su ostali poslovni
troskovi iz kontinuiranog poslovanja porasli za 54,0% u odnosu na 2009. posljedi¢no
porastu rezerviranja za sudske sporove te viSih troSkova za naknade Stete, kazne i

dangubine.
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Grupa Luka Plo¢e u nadolaze¢em periodu planira znacajna ulaganja u opremanje novih
terminala najsuvremenijom opremom cime bi se trebala povedati efikasnost rada Sto ce

se u konacnici odraziti i na daljnja smanjenja troskova poslovanja.

U okviru poslovanja tekucim teretima, Grupa Luka Ploce biljezi rast prihoda od prodaje u
2010. u odnosu na godinu ranije zahvaljuju¢i povecanju fizickog prometa tekuéim
teretima u odnosu na 2009. od 92,0% na 125.352 metric¢kih tona.

Grupa Luka Plo¢e u svom poslovanju i razvojnim planovima terminala za tekuce terete
prati trendove koje prati Republika Hrvatska te ostale zemlje u okruZenju, a to je
povecanje sigurnosti opskrbe naftnim derivatima putem izgradnje skladisnih kapaciteta.
Planirani kapaciteti ¢e se koristiti za komercijalno skladistenje, ali prema potrebi i za
skladistenje obveznih rezervi naftnih derivata Republike Hrvatske i/ili ostalih zemalja

regije.
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14. UPRAVNA, RUKOVODECA I NADZORNA TIJELA

14.1. PODACI O UPRAVI, NADZORNOM ODBORU I RUKOVODECEM OSOBLJU
IZDAVATELJA

Clanovi Uprave:
Ivan Pavlovi¢, direktor

Poslovna adresa: Luka Ploce d.d., Trg Kralja Tomislava 21, PloCe

Nadzorni odbor Izdavatelja ima 5 ¢lanova - 3 c¢lana bira Glavna skupstina, 1 imenuje
radnicko vije¢e, a 1 imenuje Hrvatski fond za privatizaciju (pod uvjetom da drzi najmanje

20,0% temeljnog kapitala Izdavatelja).

Clanovi Nadzornog odbora su:

1. Ksenija Ko$¢evi¢ Cuvalo, Predsjednica Nadzornog odbora:

nacelnica Uprave pomorskog prometa, pomorskog dobra i luka;

poslovna adresa: Ministarstvo mora, prometa i infrastrukture, Uprava
pomorskog prometa, pomorskog dobra i luka, Prisavlje 14,
HR-10 000 Zagreb;

2. Biserka Sostari¢, Zamjenica Predsjednice Nadzornog odbora;

savjetnica Predsjednika Hrvatskog fonda za privatizaciju:

poslovna adresa: Hrvatski fond za privatizaciju, Ivana Luci¢a 6, HR-10 000
Zagreb;

3. Josip Zderi¢, Clan Nadzornog odbora:

poslovna adresa: Luka PlocCe d.d., PJ Teska obalna mehanizacija, Put Pline 4,
HR-20 340 Ploce;

4, Tonka Lovrinov, Clanica Nadzornog odbora:

poslovna adresa: Luka Ploce d.d., P]J Opd¢i i kadrovski poslovi, Neretvanskih
gusara 14, HR-20 340 Ploce;

5. Ozren Matijasevi¢, Clan Nadzornog odbora:

predsjednik Hrvatske udruge sindikata;

poslovna adresa: Hrvatska udruga sindikata, Trg kralja Petra KreSimira IV br.
2, HR-10 000 Zagreb.

Rukovodece osoblje Izdavatelja Cine:
1. Ivan Pavlovi¢, direktor:
- poslovna adresa: Luka PlocCe d.d., Trg Kralja Tomislava 21, Ploce;

2. Zeljka Dodig, direktorica Ekonomsko - financijskog sektora i prokurist:
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- poslovna adresa: Luka PlocCe d.d., Trg Kralja Tomislava 21, Ploce;
3. Tomo Krili¢, komercijalni direktor:

- poslovna adresa: Luka PlocCe d.d., Trg Kralja Tomislava 21, Ploce.

Ivan Pavlovié

Ivan Pavlovi¢ od 1990. upravlja poslovanjem Izdavatelja, a od preoblikovanja Izdavatelja
u dionicko drustvo jedini je ¢lan uprave odnosno direktor. Klju¢an je doprinos ostvario u
implementaciji svjetskih tehnologija vezano za prekrcaj i skladiStenje roba u poslovanje
Izdavatelja s posebnim naglaskom na uspjesno pronalaZzenje sinergije koja danas postoji

izmedu Izdavatelja kao poslodavca te njegovih radnika.

Vlada Republike Hrvatske imenovala ga je 1999. za ministra Pomorstva, prometa i veza,

koju je duznost obavljao do 2000.

U Hrvatskoj akademiji znanosti i umjetnosti ¢lan je Znanstvenog vije¢a za promet.
Nadalje, ¢lan je Vladine radne skupine za poglavlje Prometna politika Ministarstva
vanjskih poslova europskih integracija za pregovore o pristupanju Republike Hrvatske

Europskoj uniji.

U periodu 2003. do 2007. bio je vanjski ¢lan Saborskog odbora za gospodarstvo.

Pored obnasanja naprijed navedenih funkcija, bio je imenovan i na odredene nize
navedene funkcije:

- U drustvu Dalmacijacement d.d. Kastel Sucurac bio je imenovan c¢lanom
Nadzornog odbora u razdoblju od 2001. do 2003., a od 2003. do 2008. bio je
zamjenik predsjednika Nadzornog odbora;

- U drustvu Luka Tranzit Osijek d.o.0. bio je imenovan zamjenikom predsjednika
Nadzornog odbora u razdoblju od 2008. do 2009.;

- u drustvu Dubrovacka banka d.d. Dubrovnik bio je imenovan ¢lanom Nadzornog
odbora u razdoblju od 1995. do 1997.

Diplomirao je na Pomorskom fakultetu u Dubrovniku — smjer nautika te je polozio ispit za

kapetana duge plovidbe. Aktivno govori engleski i talijanski jezik.
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Ksenija Koscevié¢ Cuvalo

Predsjednica Nadzornog odbora Ksenija Kos¢evi¢ Cuvalo trenutno obavlja poslove
nacelnice Uprave pomorskog prometa, pomorskog dobra i luka pri Ministarstvu mora,

prometa i infrastrukture.

Od vaznijih projekata na kojima sudjeluje isticu se analiziranje stanja poslovanja i
razvoja gospodarskih subjekata iz podruc¢ja pomorskog brodarstva, pomorskog prometa i
luka, priprema prijedlog mjera u okviru makroekonomske politike gospodarstva,
sudjelovanje u procesu restrukturiranja i stvaranja zakonskih okvira za trgovacka drustva
u vlasnistvu Republike Hrvatske (Jadrolinija Rijeka, Plovput Split), priprema misljenja i
prijedloga pri izradi zakonskih i drugih propisa te stru¢nih materijala. Od 1985. obavljala
je poslove Strucnog savjetnika za ekonomske poslove brodarstva, pomorskog prometa i
luka do 1992. od kad postaje visi stru¢ni savjetnik za ekonomske poslove u Ministarstvu
mora. Od 1993. obavljala je duznost nacelnice upravno struc¢nih poslova u Sektoru
pomorskog prometa u tadasnjem Ministarstvu pomorstva, prometa i veza do imenovanja

nacelnicom.

Pored duZnosti predsjednika Nadzornog odbora Izdavatelja, Ksenija Kos¢evi¢ Cuvalo
obavlja i poslove Tajnice Nadzornog odbora Jadrolinije Rijeka, u kojem je takoder u
razdoblju od 1999. do 2000. obavljala duznost zamjenice predsjednika Nadzornog

odobora.

Zavrsila je Ekonomski fakultet SveuciliSta u Zagrebu. Posjeduje certifikat za zavrsen

program edukacije ,Korporativno upravljanje za ¢lanove Nadzornih i Upravnih odbora".

Biserka Sostaric

Biserka Sos$tari¢ zaposlena je u Hrvatskom fondu za privatizaciju kao koordinator
(potpredsjednik) Sektora prodaje gdje je zaduzZena za obavljanje razli¢itih aktivnosti u
svezi upravljanja trgovackim drustvima u drzavnom portfelju, prodaje dionica i poslovnih
udjela modelom javnog prikupljanja ponuda, javne drazbe i drugim privatizacijskim

modelima, kao i koordiniranje rada izmedu sluzbi unutar Sektora prodaje.

Od 2002. do 2005. radila je kao sef Sluzbe prodaje putem javnog prikupljanja ponuda, a
od 2005. do 2009. bila je zaposlena kao savjetnik predsjednika Fonda.
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Zavrsila je Ekonomski fakultet u Zagrebu i na istom fakultetu dobila certifikat za zavrsen
program edukacije ,Korporativno upravljanje za ¢lanove Nadzornih i Upravnih odbora",
Nadalje, zavrsila je teCaj engleskog jezika , The Oxford Academy" u Oxfordu, sudjelovala
je na seminarima Euromoney-a ,International Banking Summer School® seminar i
~Fundamentals of Financial Markets" u Londonu. Na zagrebackoj poslovnoj skoli odslusala

je Seminar za ocijenu vrijednosti poduzeca. Aktivno govori engleski i njemacki jezik.

Josip Zderi¢

Po zavrsetku studija Prometnih znanosti u Zagrebu, ¢lan Nadzornog odbora Josip Zderi¢
zaposlio se u Luci Ploce 1982., na poslovima poslovode - smjenskog disponenta u
poslovnoj jedinici Operativni poslovi. Od 1993. radi na radnom mjestu rukovodioca
Poslovne jedinice teska obalna mehanizacija. Od 2006. obavlja duznost ¢lana Nadzornog

odbora.

Tonka Lovrinov

Po zavrSetku Vise skole za socijalne radnike u Sarajevu, Tonka Lovrinov zaposljava se u
Izdavatelju u Poslovnoj jedinici Op¢i i kadrovski poslovi 1975. gdje radi do danasnjeg

dana.

Ozren Matijasevic

Clan nadzornog odbora Ozren Matijasevi¢ trenutno odraduje drugi mandat kao

Predsjednik Hrvatske udruge sindikata, gdje je prvi put izabran 2005.

Po zavrSetku srednje Pomorske Skole u Splitu, obavljao je duznosti strojomontera i
poslovode montaze strojnih dijelova u BrodogradiliStu Brodosplit - Split do 1994. kada je
postao dopredsjednikom Nezavisnog sindikata Brodosplit. Od 1999. obavljao je duZnost

dopredsjednika Hrvatske udruge sindikata, sve do imenovanja za predsjednika Udruge.

Pored spomenute duznosti, od 2007. obavlja i duznost predstavnika sindikalnih
srediSnjica u Upravnom odboru Hrvatskog fonda za privatizaciju te od 2009. clana
Upravnog vijeCa Agencije za osiguranje radnickih potraZivanja u slucaju stecaja

poslodavca.
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Zeljka Dodig

Zeljka Dodig diplomirala je na Fakultetu za vanjsku trgovinu Sveucilista u Zagrebu.

Karijeru je zapocela u Ekonomsko - financijskom sektoru u Luka Ploce s p.o., a od 1992,
obavlja duznost direktorice predmetnog sektora. Za v.d. generalnog direktora Luka PloCe

S p.o imenovana je 1999. do 2000., dok je 2002. imenovana za prokurista Izdavatelja.

Zeljka Dodig takoder je ¢lan Komisije za reviziju i unutarnji nadzor Izdavatelja, a koja
provodi internu kontrolu poslovanja Izdavatelja i svih povezanih drustava kceri te

ostvaruje kontinuiranu komunikaciju s Upravom i Nadzornim odborom Izdavatelja.

Pored duznosti koje je obavljala kod Izdavatelja, Zeljka Dodig je tijekom 1997. i 1998.
bila vanjski suradnik visokog obrazovanja na VeleudiliStu u Dubrovniku Collegium
Ragusinum, a tijekom razdoblja od 2002. do 2003. obavljala je i duznost ¢lana Upravnog

vijeca Lucke uprave Dubrovacko - neretvanske Zupanije, Dubrovnik.
Tomo Kirili¢

Tomo Krili¢ je zavrSio Fakultet za turizam i vanjsku trgovinu, smjer vanjske trgovine u
Dubrovniku 1984.

U Luci PloCe zaposlen je od 1986. te je obavljao poslove smjenskog disponenta,
koordinatora skladiSnog poslovanja, glavnog disponenta i rukovodioca smjene
operativnih poslova u Luckim uslugama. Od 1993. rasporeden je na radno mjesto

komercijalnog direktora.

Od znacajnijih medunarodnih seminara na kojima je sudjelovao isti¢u se ,IHE" Delft u
Nizozemskoj 1996., zatim ,Medexpo/" IMO-UNEP u Italiji 2000., ,Cochran program" u
SAD-u 2003. te ,KOICA-KMI" u Koreji 2004.

Funkciju predsjednika Udruzenja hrvatskih luka pri Hrvatskoj gospodarskoj Komori
obavljao je u razdoblju od 2002. do 2005. Osim navedenoga, obavljao je i funkciju
dopredsjednika Gospodarskog vije¢a zupanijske Hrvatske gospodarske Komore. Aktivno

govori engleski jezik.
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Naprijed navedene osobe u proteklih pet godina nisu kaZnjavane za kaznena djela s
elementima prijevare, niti su sudjelovale u postupcima stecaja ili likvidacija s kojima bi

iste osobe bile povezane djelujuci u svojstvu tih funkcija.

Prema najboljem saznanju, ne postoje sluzbene optuzbe ili sankcije od strane
pravosudnih ili regulatornih tijela prema naprijed navedenim osobama, niti su te osobe
sudskom odlukom isklju¢ene, odnosno nije im zabranjen rad u takvim tijelima tijekom

proteklih pet godina.

Izmedu naprijed navedenih osoba ne postoji sukob interesa u pogledu njihovih osobnih

interesa i njihovih obveza i duznosti prema Izdavatelju.

Izmedu naprijed navedenih osoba ne postoji nikakva obiteljska povezanost.

14.2. EVENTUALNI SPORAZUMI ILI POGODBE VEZANE UZ NAPRIJED
NAVEDENE OSOBE TE POJEDINOSTI O OGRANICENJIMA O
USTUPANJU UDJELA

Ne postoje sporazumi ili pogodbe temeljem kojih bi osobe navedene u tocci 14.1. ovog
Prospekta bile izabrane za c¢lana Uprave odnosno Nadzornog odbora, osim sSto je
Statutom Izdavatelja odredeno da Hrvatski fond za privatizaciju ima pravo imenovati
jednog c¢lana Nadzornog odbora dok posjeduje najmanje 20,0% temeljnog kapitala

Izdavatelja.
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15. NAKNADE I POGODNOSTI

15.1. IZNOS NAKNADA I PRIMANJA CLANOVA UPRAVE I NADZORNOG
ODBORA IZDAVATELJA U ZADNJOJ FINANCIJISKOJ GODINI

Clan Uprave - Direktor Izdavatelja ostvaruje pravo na naknadu za svoj rad sukladno
odredbama Odluke Vlade Republike Hrvatske o utvrdivanju pla¢a i drugih primanja
predsjednika i ¢lanova uprava trgovackih drustava od dana 11. srpnja 2009., kojom
Odlukom je visina place Direktora Izdavatelja odredena u iznosu od 19.893,51 kuna neto

mjesecno.

Promjenom udjela Republike Hrvatske u temeljnom kapitalu Izdavatelja do koje je doslo
u 2011. godini ¢lan Uprave - Direktor Izdavatelja ostvaruje pravo na mjesecnu neto
pla¢u za svoj rad sukladno Ugovoru o radu od 22. sijeCnja 2007. u visini prosje¢ne neto
place prije oporezivanja Grupe Luka Ploce u prethodnoj godini, pomnozeno koeficijentom

4,8 i uvecano za 0,5% za svaku godinu radnog staza, a najvise do 20%.

Clanovi Nadzornog odbora Izdavatelja ostvaruju pravo na naknadu za svoj rad prema

Odluci Glavne skupstine Drustva u visini od 4.000,00 kuna neto mjesecno.

Pored naknade, odnosno pla¢e odredene prema naprijed opisanim Odlukama, Uprava i
Nadzorni odbor Izdavatelja nisu ostvarili nikakve druge naknade i pogodnosti od strane

Izdavatelja tijekom protekle financijske godine.

15.2. IZNOS DAVANJA IZDAVATELJA ILI NJEGOVIH POVEZANIH DRUSTVA U
SVRHU MIROVINE, MIROVINSKIH PRAVA ILI SLICNE POGODNOSTI

Izdavatelj ili s njime povezana drustva, u razdoblju obuhvaéenom trogodiSnjim

konsolidiranim financijskim izvjeStajem Izdavatelja, nisu imali izdvajanja u svrhu

mirovine, mirovinskih prava i slicnih pogodnosti.
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16. PRAKSA UPRAVE

16.1. DATUM ISTEKA AKTUALNOG MANDATA CLANOVA UPRAVE I
NADZORNOG ODBORA

U skladu s odredbom c¢lanka 54. Statuta drustva Luka Ploce d.d., Uprava ima jednog
¢lana - direktora. Mandat direktora traje 5 godina, uz mogucnost ponovnog biranja.

Direktoru Izdavatelja aktualni mandat istjece 31. prosinca 2012..

Sukladno odredbama clanka 42. do 44. Statuta drustva Luka Ploce d.d., Nadzorni odbor
ima 5 clanova od kojih je jedan clan predstavnik radnika kojeg imenuje i opoziva
radnicko vijece, jednog c¢lana imenuje Hrvatski fond za privatizaciju i to ovlastenje mu
pripada dok posjeduje najmanje 20,0% temeljnog kapitala Izdavatelja, a ostala tri ¢lana
bira Glavna skupstina. Mandat ¢lanova Nadzornog odbora traje 4 godine i isti mogu biti

ponovno birani.

Clanovima Nadzornog odbora Kseniji Kodc¢evi¢ Cuvalo, Biserki Sostari¢ i Zderi¢ Josipu
aktualni mandat istjeCe 31. sijeCnja 2015., ¢lanu Nadzornog odbora Matijasevi¢ Ozrenu
aktualni mandat istjeCe 19. travnja 2014. dok c¢lanu Nadzornog odbora Tonki Lovrinov

aktualni mandat tece do opoziva.

16.2. INFORMACIJE O UGOVORIMA O DJELU KOJI PREDVIDAJU
POGODNOSTI PO RASKIDU

Ne postoje ugovori o djelu koje bi s Izdavateljem ili bilo kojom od njegovih podruznica
zakljucili ¢lanovi Uprave, Nadzornog odbora i drugih rukovodedih tijela, a koji bi

predvidali pogodnosti po raskidu radnog odnosa.

16.3. INFORMACIJE O ODBORU ZA REVIZIJU I ODBORU ZA NAKNADE
IZDAVATELJA

U drustvu Izdavatelja djeluju tri tijela koja svojim radom pruzaju podrSku Upravi i
Nadzornom odboru u upravljanju drustvom i obavljanjem njihovih zadaca. Ta tijela su
Komisija za nagradivanje, Pododbor za reviziju i Komisija za reviziju i unutarnji nadzor.
Clanove Komisije za nagradivanje i Pododbora za reviziju imenuje Nadzorni odbor, a

¢lanove Komisije za reviziju i unutarnji nadzor Uprava.
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Trenutni ¢lanovi Komisije za nagradivanje su:

1. Tonka Lovrinov;
2. Biserka Soétari¢;
3. Josip Zderié.

Zadatak Komisije za nagradivanje je da predlozi sadrzaj ugovora izmedu Izdavatelja i
Uprave te strukturu nagradivanja u drustvu Izdavatelja. Do sada Komisija nije predlozila

sadrzaj ugovora niti je bilo nagradivanja.

Trenutni ¢lanovi Pododbora za reviziju su:

1. Ksenija Ko$&evi¢ Cuvalo;
2. Biserka Soétari¢;
3. Josip Zderic.

Zadatak Pododbora za reviziju je pracenje financijskog izvjestavanja, rada
racunovodstvenih poslova, pruzanje podrSke uspostavljanju dobre i kvalitetne unutarnje
kontrole u drustvu Izdavatelja. Pododbor ima otvorenu i neograni¢enu komunikaciju s
Upravom i Nadzornim odborom te za svoj rad odgovara Nadzornom odboru. Vanjski i
unutarnji revizori imaju moguénost izravne komunikacije s Pododborom za reviziju.
Pododbor ujedno nadgleda i ovjerava provedbu mjera iz Akcijskog plana za provodenje

Antikorupcijskog programa za trgovacka drustva u veéinskom drzavnom vlasnistvu.

Trenutni ¢lanovi Komisije za reviziju i unutarnji nadzor su:
1. Nina Radeli¢;

Zeljka Dodig;

Danica Vlahovi¢;

Ljubica Ljuban;

A W

Branka Mateljak.

Zadatak Komisije za reviziju i unutarnji nadzor je da detaljno analizira i ispituje
financijske izvjestaje Izdavatelja, suraduje s vanjskim revizorom i poreznim savjetnikom
Izdavatelja, provodi internu kontrolu, ostvaruje kontinuiranu komunikaciju s Upravom i
Nadzornim odborom Izdavatelja, utvrduje plan rada s nezavisnim vanjskim revizorom,
provjerava postivanje pozitivnih propisa, pravilnika, odluka i procedura i provjerava
stanje imovine drustva Izdavatelja. Komisija odgovara i podnosi izvieS¢e o svom radu

Upravi.
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16.4. IZJAVA IZDAVATELJA O USKLADENOSTI SA STANDARDIMA
KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Aktivnosti Izdavatelja uskladene su sa standardima korporativhog upravljanja. Od dana

16. lipnja 2008. Izdavatelj primjenjuje Kodeks korporativhog upravljanja.
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17. ZAPOSLENICI

17.1. BROJ ZAPOSLENIKA I PODJELA PO GLAVNIM KATEGORIJAMA
DJELATNOSTI I LOKACIJAMA

Izdavatelj osobitu pozornost posvecuje upravljanju ljudskim resursima kao jednom od
kljunih elemenata strategije razvoja drustva. Sustav upravljanja ljudskim resursima ima
znacajnu ulogu u uspostavi, razvoju i stvaranju pretpostavki za povecanje ucinka,
kompetentnosti i zadovoljstva zaposlenika, a posljedicno tome i efikasnosti te

konkurentnosti drustva u cjelini.

Izdavatelj prepoznaje vrijednost ljudskih resursa, prvenstveno ulaganjem u njihovo
obrazovanje i razvoj te osobnu i profesionalnu promociju, a ¢ime se postize

unaprjedivanje ukupnog znanja, motivacije te odanosti Drustvu i njegovim ciljevima.

Dugorocne ciljeve razvoja Izdavatelja moguce je ostvariti razvojem sustava upravljanja i
stvaranjem pretpostavki za njihovu uravnotezenu primjenu, prvenstvenom orijentacijom
na najkvalitetniji i visokomotivirani kadar koji bi stvorio pretpostavke za kompetentnost i

uspjeh svih poslovnih segmenata Izdavatelja.

Nize navedene tablice prikazuju broj radnika, kako Izdavatelja tako i drustava kceri

Izdavatelja, u posljednje tri godine.

Tablica 24: Struktura zaposlenika Izdavatelja i drustava kéeri na dan 31. prosinca 2008., 20009. i

2010 te 31. oZujka 2011.
2008. 2009. 2010. m

Luka Ploce d.d. 680 666 649 645
Pomorski servis — Luka Ploce d.o.o. 46 41 39 38
Luka Sped d.o.o. 10 10 10 10
Luka Ploc¢e Usluge d.o.o. 14 12 3 4
Luka Plo¢e Odrzavanje d.o.o. 100 97 90 90
Luka Ploc¢e Trgovina d.o.o. 23 22 23 22
Hladnjaca Ploce d.o.o0. 2 2 2 1
Luka Plo¢e Gradnja d.o.o. 52 65 0 0

Izvor: Luka Ploce d.d.

Obzirom na naprijed navedeni sveukupni broj radnika na dan 31. oZujak 2011. po
svakom pojedinom drustvu, tablica u nastavku prikazuje strukturu radnika prema

vaznijim kriterijima podjele.
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Tablica 25: Struktura zaposlenika Izdavatelja i drustava kéeri prema odredenim kriterijima na dan
31. oZujka 2011.

Starosna dob Struéna sprema

Z | <30 | 31-40] 41-50]51-60 | >60 | MR | VSS| V35S VKV | SSS ]| KV | NKV
'&‘l‘é‘.a Ploce l 45 | 603|550 | 86 ||| 108 | 105| 172| 236 | 24 1 17 | 41 1| 384 | 5 |19
Pomorski
servis
Luka a | 34 |[[32] s 9 12 5 11 1 - 4 2 - 25 | 3| 4
Ploce
d.o.o.
Luka Sped
d.o.o.
Luka
Ploce 1] 3 2] 2 ¢ - 2 - 1 S T R A
Usluge
d.o.o.
Luka
Ploce Ml 1 | 8o [lss | 2 [f| 11 17 18 | 40 4 - 5 4 - | 42 |38 1
Odrzavanj
e d.o.o.
Luka
Ploce - 22 [Ilis | 4 4 10 3 5 - - 5 4 -] 10 | 2|1
Trgovina
d.o.o.
Hladnjaca
Ploce
d.o.o.

10 8 2 1 3 2 3 1 - 3 4 - 3

Izvor: Luka Ploce d.d.

17.2. INFORMACIJE O STATUSU DIONICARA U IZDAVATELJU I DIONICKIM
OPCIJAMA NA TE DIONICE KOD IZDAVATELJA CLANOVA UPRAVE,
NADZORNOG ODBORA I RUKOVODECEG OSOBLJA IZDAVATELJA

Clanovi Uprave:

Ivan Pavlovi¢, direktor — posjeduje 203 dionice Izdavatelja

Clanovi Nadzornog odbora:
1. Ksenija Kos¢evi¢ Cuvalo, Predsjednica Nadzornog odbora - ne posjeduje
dionice Izdavatelja;
2. Biserka Sostari¢, Zamjenica Predsjednice Nadzornog odbora - ne posjeduje

dionice Izdavatelja;

3. Josip Zderi¢, Clan Nadzornog odbora - posjeduje 142 dionice Izdavatelja;

4, Tonka Lovrinov, Clanica Nadzornog odbora - posjeduje 219 dionica
Izdavatelja;

5. Ozren Matijasevi¢, Clan Nadzornog odbora - ne posjeduje dionice Izdavatelja.

Rukovodece osoblje Izdavatelja:
1. Zeljka Dodig, direktorica Ekonomsko - financijskog sektora i prokurist -
posjeduje 165 dionica Izdavatelja;

2.  Tomo Krili¢, komercijalni direktor - posjeduje 139 dionica Izdavatelja.
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17.3. OPIS SVIH ARANZMANA U SVEZI S RADNICKIM DIONICARSTVOM

Dana 27. sijeCnja 2011. Vlada Republike Hrvatske donijela je Odluku o nacinu prodaje,
cijeni i uvjetima prodaje dionica Izdavatelja radnicima Grupe Luka PloCe. Predmetnom
odlukom za prodaju je izuzeta ukupno 51.771 dionica Izdavatelja koje se trenutno nalaze
u portfelju Hrvatskog fonda za privatizaciju (HFP), Sto ¢ini ukupno 23,25% temeljnog
kapitala Izdavatelja te se zaduZuje HFP da te dionice proda radnicima zaposlenima u
Grupi Luka Plo¢e po cijeni od 400,00 kuna po dionici uz uvjete definirane naprijed

navedenom Odlukom.

Uprava Izdavatelja je dana 04. veljace 2011. objavila Javni poziv za upis i kupnju dionica
Luka Ploce d.d. i na temelju prikupljenih podataka po tom pozivu 25. veljace 2011.
upucen je poziv za potpisivanje ugovora o prodaji i prijenosu dionica Izdavatelja.
Pozivom su pozvani svi zaposlenici koji su dali izjave da Zele kupiti dionice da mogu 01.
ozujka 2011. potpisati Ugovor s Hrvatskim fondom za privatizaciju o prodaji i prijenosu

dionica Luka Ploce d.d.

Po isteku naprijed navedenoga roka, ukupno je zaklju¢en 751 Ugovor kojim je svih
51.771 ponudenih dionica Izdavatelja preneseno zaposlenicima. Naprijed navedeni
Ugovori su zajedno sa Tabularnom izjavom HFP-a, datotekom, DEP-PRF i Ugovorom o
provedbi postupka preknjizbe dionica Izdavatelja Luka Plo¢e d.d. zaposlenicima Grupe

Luka Ploce d.d. upuceni SKDD-u koji je izvrSio preknjizbu.
Od najvaznijih odredaba zaklju¢enih Ugovora posebno se istice da zaposlenici, obzirom

na privilegiranu cijenu stecenih dionica, imaju obvezu zadrzati vlasni¢ku poziciju kroz

razdoblje od najmanje 5 godina od dana sklapanja Ugovora.
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18. VECINSKI DIONICARI

18.1. POPIS DIONICARA IZDAVATELJA KOJI CINE UCESCE OD 5% I VISE U
TEMELIJNOM KAPITALU IZDAVATELJA

Tablica 26: Popis 10 najvecih DioniCara Izdavatelja na dan 26. svibnja 2011.

1 Hrvatsk| fond za privatizaciju 47. 009 21 12 Osnovm racun
2.|HZMO 37.493 16,84 Zast. racun
3.|Zagrebacka banka d.d. 14.314 6,43 Skrb. Racun
4.|Privredna banka Zagreb d.d. 4.271 1,92 Skrb. Racun
5.]Zagrebacka banka d.d. 2.746 1,23 Skrb. Racun
6.|ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK d.d. 1.131 0,51 Skrb. Racun
7.|Jazidzija Marko 1.044 0,47 Osnovni racun
8.|Privredna banka Zagreb d.d. 1.028 0,46 Skrb. Racun
9.|Grizelj Miro 908 0,41 Osnovni racun
10.|ERSTE & STEIERMARKISCHE BANK d.d. 816 0,37 Skrb. Racun
Izvor: SKDD
18.2. DIONICE S RAZLICITIM PRAVOM GLASA

Sve dionice Izdavatelja daju jednaka prava glasa.

18.3. OPIS VLADAJUCEG POLOZAJA U IZDAVATELJU

Ne postoji osoba koja u ovom trenutku ima vladajudi polozaj u Izdavatelju.

18.4. PROMJENA VLADAJUCEG POLOZAJA U IZDAVATELJU

Budué¢i da na dan ovog Prospekta ne postoji osoba koja bi imala vladajuéi polozaj u

Izdavatelju, ne postoje niti sporazumi cija bi provedba mogla rezultirati promjenom

vladajucéeg polozaja u Izdavatelju.
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19. TRANSAKCIJE POVEZANIH STRANA

19.1. PRIRODA, OPSEG, IZNOS I POSTOTAK TRANSAKCIJA POVEZANIH
STRANA U PROMETU IZDAVATELJA

Izdavatelj obavlja i ubuduce namjerava obavljati transakcije s povezanim stranama u
smislu Medunarodnog racunovodstvenog standarda (,MRS") 24 ,Objavljivanje povezanih
strana". Izdavatelj obavlja transakcije sa sljede¢im povezanim stranama:
« izmedu mati¢nog drustva i njegovih ovisnih drustava; takve transakcije su
eliminirane pri konsolidaciji u skladu s odlomkom 4 ,MRS-a" 24;
+ izmedu mati¢nog drustva i njegovih pridruzenih drustava;
« izmedu Grupe Luka PloCe i Lucke uprave;
« izmedu Grupe Luka Ploce i drustava u vlasnistvu drzave (drustva pod zajednickom
kontrolom);

« izmedu drustava Clanica Grupe Luka Ploce i ¢lanova Uprava i Nadzornih odbora

U razdoblju od 1. sijec¢nja 2008. do 31. prosinca 2010., osim transakcija opisanih u ovom
dijelu, Grupa Luka PloCe nije obavljala nikakve druge transakcije s povezanim stranama

koje su materijalne, bilo odvojeno ili zajedno.

Prema misljenju Izdavatelja, svi sporazumi s povezanim stranama zakljueni su prema

trziSnim uvjetima.

Transakcije i stanja izmedu mati¢nog i ovisnih drustava u Grupi Luka Ploce, kao i
nerealizirani dobici od transakcija unutar Grupe Luke PloCe, se eliminiraju. Takoder se
elimiraju i nerealizirani gubici, osim u slu¢aju ako transakcija pruza dokaz o umanjenju
vrijednosti prenesene imovine. Povezane strane koje nisu eliminirane pri konsolidaciji u
sklopu konsolidiranih financijskih izvjes¢a Izdavatelja su drustva u vlasnistvu Republike
Hrvatske (krajnji vlasnik), Lucka uprava Plo¢e kao drZzavna ustanova (s utjecajem na
poslovanje Grupe Luka Plo¢e kao davatelj koncesije) te pridruzena drustva Vizir d.o.o. i

Lucka Sigurnost d.o.o.

Mati¢no drustvo obavlja razne usluge za ovisna drustva, kao Sto su prekrcaj, utovar i

skladistenje.
Transakcije s Luckom upravom PloCe najveéim se dijelom odnose na izvodenje
gradevinskih radova i radova odrzavanja lucke infrastrukture, dok pridruzena drustva za

Grupu Luka Ploce obavljaju usluge ¢uvanja objekata na lu¢kom podrucju.
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Stavke koje proizlaze iz poslovnih odnosa s navedenim povezanim stranama na dan 31.

prosinca 2008., 2009. i 2010. prikazane su u sljedecoj tablici

Tablica 27: Transakcije povezanih strana

Potrazivanja

Lucka uprava 599 605 204
Pridruzena drustva 17 3 54
Ukupno 616 608 258
Obveze

Lucka uprava 37 30 936
Pridruzena drustva 225 218 221
Drustva pod zajednickom kontrolom 93 34 185
Ukupno 355 282 1.342
Prihodi

Lucka uprava 8.722 3.229 590
Pridruzena drustva 50 44 61
Ukupno 8.772 3.273 651
Troskovi

Lucka uprava 37 52 1.624
Pridruzena drustva 2.511 2.514 2.726
Drustva pod zajedni¢ckom kontrolom 4.755 4.404 4.364
Ukupno 7.303 6.970 8.714

Izvor: Trogodisnji konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja
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20. FINANCIJSKI PODACI O IMOVINI, OBVEZAMA, FINANCIJSKOM
POLOZAJU, TE DOBICIMA I GUBICIMA IZDAVATELJA

20.1. POVIJESNI FINANCIJSKI PODACI

Na sljede¢im stranicama ovog Prospekta prikazani su trogodisnji konsolidirani financijski

izvjestaji Izdavatelja, zajedno s izvjeS¢em neovisnog revizora.

Uprava Izdavatelja odgovorna je za pripremu odgovarajuc¢ih financijskih izvjestaja
Izdavatelja za svaku poslovnu godinu. Tako pripremljeni financijski izvjestaji daju istinit i
vjeran prikaz financijskog poloZaja Izdavatelja, rezultata njegova poslovanja i novcanih
tokova, u skladu sa vazeéim racunovodstvenim standardima. Uprava Izdavatelja
odgovorna je za ispravno vodenje racunovodstvene evidencije potrebne za pripremu
financijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme, Sto obuhvaca odgovornost za ukljucujuéi ali ne
ogranicavajuci se na ustrojavanje, uspostavljenje i odrzavanje internih kontrola koje su
relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjeStaja bez materijalno
znacajnih pogresaka u prikazu, bilo kao posljedica prijevare ili pogreske, zatim za odabir
i primjenu odgovaraju¢ih racunovodstvenih politika u skladu sa vazeéim
racunovodstvenim standardima i za dosljednu primjenu istih, kao i za donoSenje odluka i

procjena koje su razumne i razborite.
Uprava je opce odgovorna za poduzimanje svih raspolozivih primjenjivim
zakonodavstvom predvidenih i dopusStenih mjera s ciljem ocuvanja cjelokupne imovine

Izdavatelja te za sprecavanje i otkrivanje prijevara i ostalih nepravilnosti.

Trogodisnji konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja prikazani u nastavku ovog dijela

Prospekta odobreni su od Uprave Izdavatelja.
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LUKA PLOCE d.d.
1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA I

KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI IZVJESTAJI
za godine koje su zavrsile 31. prosinca 2010., 2009. i 2008.
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Izvje$ée neovisnog revizora

Upravi drustva Luka Ploce d.d.

Obavili smo reviziju prilozenih konsolidiranih financijskih izvjeStaja drustva Luka Ploce d.d.
("Drustvo") sa sjediStem u Plocama i njegovih podruznica ("Grupa"), pripremljenih za svrhe
Prospekta, koji su predstavljeni na stranicama F-4 do F-53, a koji obuhvaéaju konsolidiranu bilancu na
dan 31. prosinca 2010., 31. prosinca 2009. i 31. prosinca 2008. godine, konsolidirani racun dobiti i
gubitka, konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, konsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala i
konsolidirani izvjeStaj o novCanom toku za godine tada zavrSene, te saZetak znacajnih
racunovodstvenih politika i ostalih objaSnjavajuéih informacija.

Ove konsolidirane financijske izvjestaje pripremilo je Drustvo za ukljucivanje u prospekt s datumom
26. svibnja 2011. godine (“Prospekt”) u skladu s tockom 20.1 Priloga I Pravilnika o minimumu
informacija u prospektu, formatu prospekta i objavi prospekta i oglasa u vezi s prospektom (“Pravilnik
o prospektu”).

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava Drustva odgovorna je za sastavljanje i objektivan prikaz ovih konsolidiranih financijskih
izvjestaja Grupe u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja i za one interne
kontrole za koje menadzment odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih
izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti, za svrhe Prospekta, miSljenje o ovim konsolidiranim financijskim
izvjeStajima na osnovu nase revizije. Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim
standardima koji nalazu pridrzavanje etickih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s
razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo da su konsolidirani financijski izvjeStaji bez materijalno
znacajnih greSaka.

PricewaterhouseCoopers d.o.o., Alexandera von Humboldta 4, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwc.com/hr

Trgovacki sud u Zagrebu, broj Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: HRK 1,810,000.00, uplacen u cijelosti; Uprava: F. Mattelaer,
Predsjednik, I. Bijeli¢, ¢lan; Ziro-raéun: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, Zagreb, Ziro-racun br.: 2484008-1105514875.
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Revizija uklju¢uje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objavama u financijskim izvjeStajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, ukljucujuéi i
procjenu rizika materijalno znac¢ajnih gresaka u konsolidiranim financijskim izvjestajima koje mogu
nastati kao posljedica prijevare ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne
kontrole relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz konsolidiranih financijskih izvjestaja koje
sastavlja Drustvo u svrhu provodenja revizijskih procedura u skladu s postoje¢im okolnostima, a ne u
svrhu izraZavanja misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Druitva. Revizija isto tako ukljucuje
ocjenu primijenjenih ra¢unovodstvenih politika, primjerenost ratunovodstvenih procjena koje je
definirala Uprava, kao i ocjenu ukupnog prikaza konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovarajuéu osnovu u svrhu
izrazavanja naseg misljenja.

Misljenje

Prema naSem miSljenju, za svrhe Prospekta, konsolidirani financijski izvjestaji prikazuju realno i
objektivno, u svim znacajnim aspektima, financijski polozaj Grupe na dan 31. prosinca 2010., 31.
prosinca 2009. i 31. prosinca 2008. godine, rezultate njezinog poslovanja i novéane tokove za godine
koje su tada zavrsile sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

qu,‘ai,mﬁw.m%w,cﬁoﬁ.
PricewaterhouseCoopers t.0.0. PWCW%RHOUSIC@PERS 6]

Zagreb, 26. svibnja 2011. za reviziju i konzalting d.0.0.3

ZAGREB, Alexandera von Humboldtz 4 Vl{‘

¥. Gasparac Vladimir Topolnjak
rist Ovlasteni revizor




LUKA PLOCE d.d., Plo¢e
KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI I GUBITKA

ZA GODINE KOJE SU ZAVRSILE 31. PROSINCA 2010., 2009., 2008.

(svi iznosi iskazani su u tisucama kuna) Biljeska 2010. 2009. 2008.

Kontinuirano poslovanje

Prihodi od prodaje 5,6 151.689 147.267 203.569
Ostali prihodi 6 1.150 3.926 4.057
Trodkovi materijala i energije (17.964) (19.469) (28.879)
Troskovi usluga 7 (18.855) (29.349) (36.647)
Troskovi zaposlenih 8 (79.762) (79.148) (82.178)
Amortizacija 13,14 (12.039) (13.926) (11.447)
Ostali poslovni trodkovi 9 (8.409) (5.460) (14.481)
Vrijednosno uskladivanje potraZivanja - neto 19 (3.913) 3.959 (4.147)
Ostali dobici / (gubici) neto 10 93 111 (1.204)
Dobit iz poslovanja 11.990 7.911 28.643
Financijski prihodi 4332 - 1.869
Financijski rashodi (742) (3.784) (1.884)
Financijski prihodi/(rashodi) — neto 11 3.590 (3.784) (15)
Dobit prije oporezivanja 15.580 4.127 28.628
Porez na dobit 12 (300) (260) (177)
Neto dobit iz kontinuiranog poslovanja 15.280 3.867 28.451

Prestanak poslovanja

Neto dobit iz prestanka poslovanja 5 356 - -

Neto dobit 15.636 3.867 28.451

Neto dobit za:

Dionicare druitva Luka Plo¢e d.d. 15.804 4,095 28.642

Manjinski udjeli (168) (228) (191)
Neto dobit 15.636 3.867 28.451

Zarada po dionici (u kunama)

Osnovna i razrijedena iz kontinuiranog 2 6939 18.39 128.66
poslovanja ’ ’ ’
Osnovna i razrijedena iz prestanka 2 1.60 ) i
poslovanja ’

Financijske izvjestaje prikazane na stranicama od F-4 do}*&3 odobrila je Uprava 31. ozujka 2011.
godine. QL \7

Predsjednik

R
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LUKA PLOCE d.d., Plo¢e
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINE KOJE SU ZAVRSILE 31. PROSINCA 2010., 2009., 2008.

(svi iznosi iskazani su u tisucama kuna) 2010. 20009. 2008.

Neto dobit 15.636 3.867 28.451

Ostala sveobuhvatna dobit: - - -

Ukupno sveobuhvatna dobit 15.636 3.867 28.451

Neto dobit iz kontinuiranog poslovanja za:

Dionicare drustva Luka Ploce d.d. 15.448 4.095 28.642
Manjinski udjeli (168) (228) (191)
Ukupno 15.280 3.867 28.451

Neto dobit iz prestanka poslovanja za:

Dionicare drustva Luka Ploce d.d. 356 - -
Manjinski udjeli - - -
Ukupno 356 - -
Ukupno sveobuhvatna dobit 15.636 3.867 28.451

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio financijskih izvjestaja.
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LUKA PLOCE d.d., Plo¢e
KONSOLIDIRANA BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2010., 2009., 2008.

. . . . ey 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
(svi iznosi iskazani su u tisucama kuna) Biljeska P P P

2010. 2009. 2008.

Dugotrajna imovina
Materijalna imovina 13 129.411 155.056 160.310
Ulaganje u nekretnine 14 5412 5.509 5.606
Ulaganja u pridruZena drustva 15 80 80 80
Dani dugorocni krediti 17 4.453 4.988 5.375
Ukupno dugotrajna imovina 139.356 165.633 171.371
Kratkotrajna imovina
Zalihe 18 3.034 3.510 3.598
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 19 47.390 54.519 53.440
anlancu skg imovina po fer vrijednosti u 20 7331 7320 2270
racunu dobiti i gubitka
Novac i novcani ekvivalenti 21 76.063 56.104 67.399
Ukupno kratkotrajna imovina 128.818 116.453 126.707
Ukupno imovina 268.174 282.086 298.078
Dionicki kapital
Temeljni kapital 22 89.046 89.046 89.046
Zakonske rezerve 22 3.382 3.216 1.844
Ostale rezerve 22 50.712 49.531 36.504
Zadrzana dobit 64.364 49.907 60.211

207.504 191.700 187.605
Manjinski udjeli 831 999 1.227
Ukupno dionicki kapital 208.335 192.699 188.832
Dugorocne obveze
Posudbe 23 28.074 46.823 54.338
Rezerviranja 24 8.843 8.466 10.616
Ukupno dugoro¢ne obveze 36.917 55.289 64.954
Kratkoroc¢ne obveze
Posudbe 23 6.493 11.702 12.159
Obveze prema dobavljacima i ostale obveze 25 15.750 21.532 31.561
Obveze za porez na dobit 119 253 67
Rezerviranja 24 560 611 505
Ukupno kratkoro¢ne obveze 22.922 34.098 44.292
Ukupno obveze 59.839 89.387 109.246
Ukupno kapital i obveze 268.174 282.086 298.078

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio financijskih izvjestaja.
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LUKA PLOCE d.d., Plo¢e

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA DIONICKE GLAVNICE

ZA GODINE KOJE SU ZAVRSILE 31. PROSINCA 2010., 2009., 2008.

(svi iznosi iskazani su u tisucama kuna)  Biljeska

Stanje 1. sije¢nja 2008.

Neto dobit za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit

Transakcije s vlasnicima:

Isknjizenje materijalne imovine

Prijenos na zakonske rezerve 22
Prijenos na ostale rezerve

Prijenos na zadrzanu dobit

Stanje 31. prosinca 2008.

Neto dobit za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit

Transakcije s vlasnicima:

Prijenos na zakonske rezerve 22
Prijenos na ostale rezerve

Stanje 31. prosinca 2009.

Neto dobit za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit

Transakcije s vlasnicima:

Prijenos na zakonske rezerve 22
Prijenos na ostale rezerve

Stanje 31. prosinca 2010.

Temeljni Zakonske Ostale ZadrZzana Manjinski Ukupno
kapital rezerve rezerve dobiti udjeli up
89.046 1.206 31.042 38.069 1.418 160.781
- - - 28.642 (191) 28.451
- - (400) - - (400)
- 638 - (638) - -
- - 6.060 (6.060) - -
- - (198) 198 - -
89.046 1.844 36.504 60.211 1.227 188.832
- - - 4.095 (228) 3.867
- 1.372 - (1.372) - -
- - 13.027 (13.027) - -
89.046 3.216 49.531 49.907 999 192.699
- - - 15.804 (168) 15.636
- 166 - (166) - -
- - 1.181 (1.181) - -
89.046 3.382 50.712 64.364 831 208.335

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio financijskih izvjestaja.
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LUKA PLOCE d.d., Plo¢e
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINE KOJE SU ZAVRSILE 31. PROSINCA 2010., 2009., 2008.

(svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) Biljeska 2010. 20009. 2008.

Dobit prije poreza ukljucujuéi prestanak

: 15.936 4.127 28.628
poslovanja
Amortizacija 13, 14 13.062 13.926 11.447
Otpis sirovina - 367 371
Rezerviranja za sporna potrazivanja 9 4.109 1.206 4.551
(Dobici) / gubici od uskladenja fer vrijednosti 20 (11) (50) 904
Gubitak/(dobit) od prodaje materijalne imovine 10 1.023 22 2)
Financijski (prihodi)/rashodi - neto 11,5 (2.745) 3.784 15
Dugoroc¢na rezerviranja - neto 909 (2.044) 2.494
Dobit od prodaje udjela 5 (4.784) - -
Ukupno stavke koje ne utjecu na gotovinu 11.563 17.211 19.780
Promjene na radnom kapitalu:
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja (3.397) (2.283) (23.755)
Zalihe 122 (279) (463)
Obveze prema dobavlja¢ima 3.156 (1.502) 5.315
Ostale obveze 2.039 (9.413) 3.564

1.920 (13.477) (15.339)

Pla¢ene kamate (1.587) (1.727) (1.716)
Placeni porez na dobit (432) (76) (202)
Novac generiran poslovanjem 27.400 6.058 31.151
Novcani tokovi iz ulagackih aktivnosti
Kupnja materijalne imovine 13 (13.162) (9.180) (62.596)
Primici od prodaje materijalne imovine 10 847 583 2.188
Primici po danim dugoro¢nim kreditima 535 365 400
Neto primici od prodaje ovisnog drustva 5 6.096 - -
Novcani tok koristen u ulagackim aktivnostima (5.684) (8.232) (60.008)
Nov¢ani tokovi iz financijskih aktivnosti
Primici dugoro¢nih kredita - 755 47.048
Otplata dugoro¢nih kredita (6.235) (8.723) (8.605)
NoYcanl t.OkOVl (KoriSteni u) / iz financijskih (6.235) (7.968) 38.443
aktivnosti
Netf) povecanje/(smanjenje) novca i novéanih 15.481 (10.142) 9.586
ekvivalenata
Novac i novcani ekvivalenti na pocetku godine 56.104 67.399 55.422
Tecgjnl doblcl/(gublcl) na novcu i novéanim 4478 (1.153) 2391
ekvivalentima
Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju godine 21 76.063 56.104 67.399

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio financijskih izvjestaja.
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LUKA PLOCE d.d., Plo¢e

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINE KOJE SU ZAVRSILE 31. PROSINCA 2010., 2009., 2008.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

LUKA PLOCE d.d. (u daljnjem tekstu: "Drustvo") je dioni¢ko drustvo, osnovano prema zakonima i
propisima Republike Hrvatske. Drustvo je smjesteno u Plo¢ama. Sjediste DrusStva nalazi se na adresi

Trg Kralja Tomislava bb, Ploce.

Osnovna djelatnost drustva je obavljanje luckih djelatnosti (manipulacija teretom), javno skladiStenje, te
usluge veleprodaje i maloprodaje u unutarnjoj i vanjskoj trgovini. U ostale aktivnost Grupe spadaju
gradevinske usluge, odrzavanje, pomorske usluge, trgovina i druge usluge.

Na dan 31. prosinca 2010. Grupu LUKA PLOCE (u daljnjem tekstu: "Grupa") ¢ine mati¢no drustvo
LUKA PLOCE d.d. i 7 ovisnih drustava (2009. i 2008.: 8 ovisnih drustava) sa sjedistima u PloCama,

Hrvatska kako slijedi:
Ovisna drustva O(:I(:S:E: vlasnig t:,/;; Osnovna djelatnost
Luka Ploc¢e - Odrzavanje d.o.o. 1998. 100% Usluge popravaka i odrzavanja
Luka Sped d.o.o. 1998. 100% Spediterske usluge
Pomorski servis - Luka Ploce d.o.o. 1998. 100% Usluge u pomorskom prometu
Luka Ploce Trgovina d.o.o. 1999. 100% Trgovina
Luka Ploce Usluge d.o.o. 1999. 100% Usluge u zra¢nom prometu
Luka Plo¢e Hladnjac¢a d.o.o. /ii/ 2000. 50% Usluge skladistenja
Ploc¢anska plovidba d.o.o. 2001. 100% Brodarske usluge
Luka Ploc¢e Gradnja d.o.o. /i/ 1998. - Gradevinske usluge

/i/ Luka Plo¢e Gradnja d.o.o. prodana je u drugoj polovici 2010. godine u kojoj je Luka Ploce d.d.
od osnutka imala 100% vlasnistva (biljeska 5).

/ii/  Grantmed S.a., Equador drzi ostalih 50% vlasniS§tva u Luka Plo¢e Hladnja¢a d.o.o. koja je
ukljucena u konsolidaciju jer Luka Ploc¢e d.d. odrzava kontrolu nad poslovanjem ovisnog drustva
preko jedinog ¢lana Uprave koji je imenova od Drustva i koji donosi operativne odluke. Poslovne
aktivnosti svih ovisnih drustava primarno su vezane uz Luku Ploc¢e d.d.

Na dan 31. prosinca 2010. godine, najve¢i dioni¢ar Drustva bio je Hrvatski fond za privatizaciju s
udjelom u vlasnistvu od 44%. Krajnji vlasnik Drustva je Republika Hrvatska. Struktura vlasnistva

prikazana je u biljesci 22.

Na dan 31. prosinca 2010. godine dionice Drustva kotiraju na trziStu javnih dionic¢kih druStava na

Zagrebackoj burzi.
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LUKA PLOCE d.d., Plo¢e
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINE KOJE SU ZAVRSILE 31. PROSINCA 2010., 2009., 2008.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih
financijskih izvjestaja. Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja
ukljucena u ove izvjestaje, osim tamo gdje je drugacije navedeno.

2.1 Osnove sastavljanja

Ovi konsolidirani izvjesStaji pripremljeni su za potrebe Prospekta Luka Ploce d.d. za izdavanje i
uvrstenje 200.353 novih i redovnih dionica. Konsolidirani financijski izvjestaji sastavljeni su sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI) primjenom metode povijesnog troska,
koji su promijenjeni obavljenom revalorizacijom financijske imovine po fer vrijednosti u racunu dobiti
i gubitka.

Sastavljanje financijskih izvjesStaja sukladno MSFI zahtijeva upotrebu odredenih kljucnih
racunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu
primjene racunovodstvenih politika Grupe. Podruc¢ja koja ukljuCuju visi stupanj prosudbe ili
sloZenosti, odnosno podrucja gdje su pretpostavke 1 procjene znaCajne za financijske izvjestaje
prikazana su u biljesci 4.

(a) Novi i dopunjeni standardi usvojeni od strane Grupe

Sljedec¢i novi standardi i dodaci standardima prvi puta su obvezni u financijskoj godini koja pocinje 1.
sijecnja 2010. godine.

- MSFI 3 (preraden), Poslovne kombinacije, i dodaci MRS-u 27 Konsolidirani i odvojeni financijski
izvjestaji, MRS 28 Ulaganja u pridruzena drustva, te MRS 31 Udjel u zajednickom pothvatu, na
snazi su za poslovne kombinacije za koje je dan stjecanja na dan ili nakon pocetka prvog godisnjeg
izvjestajnog razdoblja koje zapo€inje na dan ili nakon 1. srpnja 2009. godine.

Preradeni standard nastavlja primjenjivati metodu kupnje na poslovne kombinacije, uz neke
znacajne promjene u usporedbi s MSFI-jem 3. Na primjer, sva plac¢anja kod kupnje drustva trebaju
se iskazati po fer vrijednosti na dan stjecanja s potencijalnim placanjima klasificiranima kao dug,
kasnije ponovno mjerenima kroz rac¢un dobiti i gubitka. Manjinski udjeli se mogu mjeriti ili po fer
vrijednosti ili po proporcionalnom udjelu manjinskog udjela u neto imovini steCenog drustva. Svi
troskovi povezani sa stjecanjem trebaju se iskazati u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti. MSFI 3
(preraden) nije imao utjecaj na financijske izvjestaje.

- MRS 27 (preraden) zahtijeva iskazivanje u glavnici uc¢inaka svih transakcija s manjinskim udjelima
ako nema promjena kontrole i te transakcije viSe nece rezultirati goodwillom ili dobicima i
gubicima. Standard takoder navodi rac¢unovodstveni tretman kod gubitka kontrole. Svaki preostali
udio u drustvu ponovno se mjeri po fer vrijednosti, a dobitak ili gubitak priznaje se u racunu dobiti
i gubitka. MRS 27 (preraden) nije imao utjecaja na financijske izvjestaje.

F-10



LUKA PLOCE d.d., Plo¢e

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINE KOJE SU ZAVRSILE 31. PROSINCA 2010., 2009., 2008.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1

Osnove sastavljanja (nastavak)

(b) Novi i dopunjeni standardi i tumacenja koji su prvi puta obvezni u financijskoj godini koja pocinje

1. sijecnja 2010. godine, ali trenutno nisu relevantni za Grupu (iako mogu utjecati na
racunovodstveni tretman buducih transakcija i dogadaja)

Sljede¢i standardi i dodaci postoje¢im standardima objavljeni su te su obvezni za raCunovodstvena
razdoblja Grupe koja poCinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2010. godine ili kasnija razdoblja, ali Grupa
ih nije prijevremeno usvojili:

IFRIC 17, Raspodjela nenovéane imovine vlasnicima (na snazi od 1. srpnja 2009. godine).
Tumacenje daje smjernice za raCunovodstveni tretman aranzmana u kojima drusStvo raspodjeljuje
nenovCanu imovinu dioniCarima u obliku raspodjele rezervi ili dividende. MSFI 5 je takoder
dopunjen, tako da sada zahtijeva klasifikaciju imovine kao namijenjene raspodjeli samo kad je
raspoloziva za raspodjelu u svojem trenutnom stanju, a raspodjela je vrlo vjerojatna.

IFRIC 18, Prijenosi imovine od kupaca, na snazi za prijenos imovine primljen na dan ili nakon 1.
srpnja 2009. godine. Ovo tumacenje razja$njava zahtjeve MSFI-jeva za ugovore prema kojima
drustvo od kupca prima nekretnine, postrojenja i opremu, koju tada drustvo mora koristiti ili za
spajanje kupca s mrezom ili kako bi kupcu omogucilo stalni pristup opskrbi robama ili uslugama
(kao §to su opskrba elektricnom energijom, plinom ili vodom). U nekim slu¢ajevima, drustvo od
kupca prima novac koji se moze koristiti iskljucivo za stjecanje ili izgradnju nekretnina, postrojenja
i opreme, koji sluze za spajanje kupca s mrezom ili kako bi se kupcu omogucio stalni pristup
opskrbi robama ili uslugama (ili za oboje).

IFRIC 9, Ponovna procjena ugradenih derivativa i MRS 39, Financijski instrumenti: Priznavanje i
mjerenje, na snazi od 1. srpnja 2009. godine zahtijeva od drustva procjenjivanje treba li ugradeni
derivativ biti odvojen od mati¢nog ugovora kad drustvo reklasificira hibridnu financijsku imovinu
iz kategorije “po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka®. Ova procjena mora se izvrSiti na
temelju okolnosti koje su postojale na dan kad je drustvo prvi puta potpisalo ugovor ili na dan bilo
koje izmjene ugovora koja znacajno mijenja novcani tok ugovora, ovisno o tome sto je bilo kasnije.
Ako Grupa ne moze izvrSiti ovu procjenu, hibridni instrument mora ostati u cijelosti klasificiran po
fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

IFRIC 16, Zastite neto ulaganja u inozemno poslovanje na snazi od 1. srpnja 2009. godine navodi
da, pri zastiti neto ulaganja u inozemno poslovanje, kvalificirane zaStitne instrumente moze
posjedovati bilo koje drustvo ili drustva unutar Grupe, ukljucujuéi i samo inozemno poslovanje,
dok god su zadovoljeni zahtjevi MRS-a 39 za odredenje, dokumentiranje i ucinkovitost, vezani za
zaStitu neto ulaganja. Osobito, Grupa mora jasno dokumentirati svoju za$titnu strategiju zbog
mogucnosti razli¢itih odredenja na razlic¢itim razinama Grupe.

MRS 38 (dodatak), Nematerijalna imovina, na snazi od 1. sijetnja 2010. godine pojasnjava
smjernice za mjerenje fer vrijednosti nematerijalne imovine stecene poslovnim spajanjem i dopusta
grupiranje nematerijalne imovine kao jedinstvene stavke, ako svaka stavka ima slican korisni vijek
trajanja.
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LUKA PLOCE d.d., Plo¢e
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINE KOJE SU ZAVRSILE 31. PROSINCA 2010., 2009., 2008.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(b) Novi i dopunjeni standardi i tumacenja koji su prvi puta obvezni u financijskoj godini koja pocinje
1. sijecnja 2010. godine, ali trenutno nisu relevantni za Grupu (iako mogu utjecati na
racunovodstveni tretman buducih transakcija i dogadaja) (nastavak)

- MRS 1 (dodatak), Prezentiranje financijskih izvjeStaja pojasnjava da potencijalno podmirenje
obveze izdavanjem glavnice nije relevantno za njenu klasifikaciju kao kratkotrajne ili dugotrajne.
Izmjenom definicije kratkotrajne obveze, dodatak dopusta klasifikaciju obveze kao dugotrajne (uz
uvjet da drustvo ima bezuvjetno pravo odgoditi podmirenje transferom novca ili druge imovine za
najmanje 12 mjeseci nakon racunovodstvenog razdoblja) bez obzira na ¢injenicu da bi suprotna
strana mogla zahtijevati od druStva podmirenje dionicama u bilo kojem trenutku.

- MRS 36 (dodatak), Umanjenje vrijednosti imovine, na snazi od 1. sije¢nja 2010. godine pojasnjava
da je najveca jedinica (ili grupa jedinica) koja generira novac na koju bi se trebao alocirati goodwill
u svrhu testiranja umanjenja vrijednosti poslovni segment, kao §to je definirano odlomkom 5
MSFI-a 8, Poslovni segmenti (tj. prije kumuliranja segmenata sli¢nih ekonomskih karakteristika).

- MSFI 2 (dodaci), Transakcije placene novcem i temeljene na dionicama unutar Grupe, na snazi od
1. sije¢nja 2010. godine. Uz ukljucivanje /IFRIC-a 8, Opseg MSFI-ja 2, 1 I[FRIC-a 11, MSFI 2 —
Transakcije s dionicama drustava u Grupi i s viastitim dionicama, dodaci proSiruju smjernice iz
IFRIC-a 11 tako da one sada rjeSavaju klasifikaciju aranzmana Grupe koji nisu bili pokriveni tim
tumacenjem.

- MSFI 5 (dodatak), Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja. Dodatak
pojasnjava da MSFI 5 navodi potrebna objavljivanja u pogledu dugotrajne imovine (ili grupa za
otudenje) koja je klasificirana kao namijenjena prodaji ili prestanak poslovanja. Takoder pojasnjava
da je op¢i zahtjev MRS-a 1 i dalje primjenjiv, osobito odlomak 15 (postizanje tocne prezentacije) te
odlomak 125 (izvori neizvjesnosti procjena) MRS-a 1.

- Odgodeni porez: Nadoknadiva imovina — Dodaci MRS-u 12 postavlja pretpostavke za povrat (npr.
koristenje ili prodaju) odredene imovine. To je relevantno u slucajevima kada vrsta povrata ima
razli¢ite porezne posljedice. Navedeni propis postavlja oporezivu pretpostavku da ¢ce se
knjigovodstvena vrijednost ulaganja u nekretnine koja se mjeri koriste¢i model fer vrijednosti u
MRS-u 40 nadoknaditi prodajom. Stovide, za knjigovodstvenu vrijednost imovine koja se ne
amortizira i koja se mjeri primjenom modela revalorizacije u MRS-u 16 se uvijek smatra da ¢e se
nadoknaditi prodajom. Dodatak zamjenjuje SIC 21 i primjenjivat ¢e se na godiSnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2012. godine. Ranija primjena je dozvoljena. Dodatak nije imao
znac¢ajan ucinak na ove financijske izvjestaje.

- Prihvatljive zasticene stavke — Dodatak MRS-u 39, Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje
(na snazi uz retrospektivnu primjenu za godi$nja razdoblja koja po¢inju na dan ili nakon 1. srpnja
2009. godine). Dodatak pojasnjava na koji bi se nacin u odredenim situacijama trebala primijeniti
nacela koja utvrduju ispunjava li zasti¢eni rizik ili dio novcanih tokova uvjete za klasificiranje.
Dodatak nije imao znac¢ajan ucinak na ove financijske izvjestaje.
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LUKA PLOCE d.d., Plo¢e
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINE KOJE SU ZAVRSILE 31. PROSINCA 2010., 2009., 2008.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(b) Novi i dopunjeni standardi i tumacenja koji su prvi puta obvezni u financijskoj godini koja pocinje
1. sijecnja 2010. godine, ali trenutno nisu relevantni za Grupu (iako mogu utjecati na
racunovodstveni tretman buducih transakcija i dogadaja) (nastavak)

- MSFI 1, Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (nakon dodatka u
prosincu 2008. godine, na snazi za prve financijske izvjestaje u skladu s MSFI za razdoblje koje
pocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2009. godine). Preradeni MSFI 1 zadrzava sustinu prethodne
verzije, ali uz izmijenjenu strukturu kako bi se ¢itatelju olaksalo razumijevanje i uvodenje buducih
promjena. Preradeni standard nije imao znacajnog ucinka na ove financijske izvjestaje.

- Dodatni izuzeci za prvu primjenu — Dodaci MSFI-u 1, Prva primjena MSFI-a (na snazi za godis$nja
razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2010. godine). Dodaci oslobadaju drustva koja
koriste metodu cjelokupnog troska od retroaktivne primjene MSFI-a za imovinu nafte i plina, te
takoder oslobadaju drustva s postoje¢im ugovorima o najmu od preispitivanja klasifikacije tih
ugovora u skladu s IFRIC-om 4, 'Utvrdivanje da li sporazum sadrzi najam' kada je primjena
nacionalnih ratunovodstvenih zahtijeva dala isti rezultat. Dodaci nisu imali znac¢ajan ucinak na ove
financijske izvjestaje.
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LUKA PLOCE d.d., Plo¢e
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINE KOJE SU ZAVRSILE 31. PROSINCA 2010., 2009., 2008.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(c) Novi standardi, dodaci i tumacenja koji su izdani, ali nisu na snazi za financijsku godinu koja
pocinje 1. sijecnja 2010. godine te nisu prijeviemeno usvojeni

- MSFI 9, Financijski instrumenti, izdan u studenom 2009. godine. Ovaj standard prvi je korak u
procesu zamjene MRS-a 39, Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje. MSF1 9 uvodi nove
zahtjeve za klasifikaciju i mjerenje financijske imovine te ¢e vjerojatno utjecati na racunovodstveni
tretman financijske imovine Grupe. Ovaj standard nije primjenjiv do 1. sijecnja 2013. godine, ali
moze ga se prijevremeno usvojiti.

- Preradeni MRS 24 (preraden), Objavijivanje povezanih stranaka izdan u studenom 2009. godine.
Zamjenjuje MRS 24, Objavijivanje povezanih stranaka izdan 2003. godine. MRS 24 (preraden)
obvezan je za razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2011. godine. Ranija primjena,
cjelovita ili djelomi¢na, je dopustena.

- Klasifikacija prava na otkup dionica (dodatak MRS-u 32), izdan u listopadu 2009. godine. Dodatak
je primjenjiv na godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. veljace 2010. godine. Ranija
primjena je dopusStena. Dodatak se primjenjuje retrospektivno u skladu s MRS-om &8
Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i pogreske

- IFRIC 19, Podmirivanje financijskih obveza glavnickim instrumentima, na snazi od 1. srpnja 2010.
godine. Tumacenje razjasnjava racunovodstvo drustva u situaciji kad se reprogramiraju uvjeti
financijske obveze te kad drustvo kao rezultat izdaje glavnicke instrumente vjerovniku drustva
kako bi podmirilo cjelokupnu ili dio financijske obveze (zamjena duga za glavnicu).

- Unaprijed placeni minimalni zahtjevi financiranja (dodaci IFRIC-u 14). Dodaci su na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju od 1. sijecnja 2011. godine. Ranija primjena je dopustena. Dodatke
treba primijeniti retrospektivno na najranije prezentirano usporedno razdoblje.

- Ograniceni izuzeci za usporedne objave MSFI-a 7 kod prve primjene - Dodatak MSFI-u I (na snazi
za godiS$nja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010. godine). Drustva koja svoje
izvjestaje ve¢ sastavljaju po MSFI dobila su izuzece od iskazivanja usporednih podataka za nove
objave koje zahtijevaju dodaci MSFI-a 7, Financijski instrumenti: Objavljivanja iz ozujka 2009.
godine. Ovaj dodatak MSFI-u 1 drustvima koja prvi put primjenjuju MSFI daje prijelazne odredbe
uklju¢ene u dodatak MSFI-u 7. [Grupa ocCekuje da dodaci ne¢e imati nikakvog ucinka na
financijske izvjestaje.|

- Objavijivanja — Prijenosi financijske imovine — Dodaci MSFI-u 7 (izdani u listopadu 2010. godine
i na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011. godine). Dodatak
zahtijeva dodatne objave u pogledu izloZenosti rizicima koji proizlaze iz prenesene financijske
imovine. Dodatak sadrzi zahtjev da se prema klasi imovine objavi priroda, knjigovodstvena
vrijednost te opis rizika i nagrade od financijske imovine koja je prenesena na drugu stranku, ali
ostaju u bilanci drustva. Objave su takoder potrebne kako bi se omogucilo korisniku da razumije
iznos svih povezanih obveza, te odnos izmedu financijske imovine i povezanih obveza. Ako se
financijska imovina prestaje priznavati, ali je druStvo jo§ uvijek izloZzeno odredenim rizicima i
nagradama povezanima s prenesenom imovinom, potrebno je dodatno objavljivanje kako bi se
razumjeli ucinci tih rizika. [Grupa trenutno razmatra ucinak dodatka na objave u svojim
financijskim izvjestajima. Ne ocekuje se da ¢e dodatak imati ucinka na financijske izvjestaje
Grupe.
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LUKA PLOCE d.d., Plo¢e

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINE KOJE SU ZAVRSILE 31. PROSINCA 2010., 2009., 2008.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1

Osnove sastavljanja (nastavak)

(c) Novi standardi, dodaci i tumacenja koji su izdani, ali nisu na snazi za financijsku godinu koja
pocinje 1. sijecnja 2010. godine te nisu prijeviemeno usvojeni (nastavak)

Poboljsanja Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (izdana u svibnju 2010. godine i
na snazi od 1. sijecnja 2011. godine). PoboljSanja se sastoje od mjeSavine znacajnih izmjena i
pojasnjenja sljedecih standarda i tumacenja: MSFI 1 je izmijenjen (i) kako bi se omogucilo da se
knjigovodstvena vrijednost po prethodnim GAAP koristi kao pretpostavljeni troSak stavki
nekretnina, postrojenja i opreme ili nematerijalne imovine ako je sredstvo koriSteno je u
aktivnostima koje su podlozne regulaciji stopa, (ii) kako bi se omogucilo da se pojedina
revalorizacija koristi kao pretpostavljeni troSak nekretnina, postrojenja i opreme, ¢ak i ako do
revalorizacije dode tijekom razdoblja koje je pokriveno prvim financijskim izvjeStajima
sastavljenima po MSFI i (iii) kako bi se od drustva koje prvi put primjenjuje MSFI moglo
zahtijevati da objasni promjene u racunovodstvenim politikama ili u izuzecima MSFI-a 1 izmedu
svog prvog izvjestaja po MSFI za razdoblje tijekom godine i svojih prvih financijskih izvjestaja po
MSFI; MSFI 3 je izmijenjen (i) kako bi zahtijevao mjerenje po fer vrijednosti (osim ako drugi
MSFI standardi zahtijevaju drugu osnovu za mjerenje) manjinskih udjela koji ne predstavljaju
postojece vlasniCke udjele ili ne daju pravo nositelju na razmjerni udio neto imovine u slucaju
likvidacije, (i1) kako bi dao smjernice o aranzmanima placanja temeljem dionica stecenog drustva
koji nisu bili zamijenjeni ili su dobrovoljno zamijenjeni kao rezultat poslovne kombinacije i (iii)
kako bi pojasnio da ¢e se potencijalne naknade iz poslovnih kombinacija koje su nastale prije
stupanja na snagu preradenog MSFI-a 3 (izdan u sije¢nju 2008. godine) prikazivati u skladu sa
smjernicama u prethodnoj verziji MSFI-ja 3; MSFI 7 je izmijenjen i dopunjen kako bi pojasnio
odredene zahtjeve objavljivanja, a osobito (i) dodavanjem eksplicitnog naglaska na interakciju
izmedu kvalitativnih i kvantitativnih objava o prirodi i opsegu financijskih rizika, (ii) uklanjanjem
zahtjeva za objavljivanjem knjigovodstvenog iznosa reprogramirane financijske imovine koja bi
inace bila dospjela ili bi joj vrijednost bila umanjena, (iii) zamjenom zahtjeva za objavljivanjem fer
vrijednosti zaloga opcenitijim zahtjevom za objavljivanjem financijskog ucinka, te (iv)
pojasnjenjem da drustvo treba objaviti iznos preuzetog zaloga na datum izvjeStavanja, a ne iznos
dobiven tijekom izvjestajnog razdoblja; MRS 27 je izmijenjen pojasnjenjem pravila prijelaza za
dodatke MRS-a 21, 28 i 31 utvrdene preradenim MRS-om 27 (izmijenjen i dopunjen u sijecnju
2008. godine); MRS 34 je izmijenjen i dopunjen kako bi se dodali dodatni primjeri znacajnih
dogadaja i transakcija koje zahtijevaju objavljivanje u skra¢enim financijskim izvjestajima za
razdoblje tijekom godine, ukljuujuéi i prijenose medu razinama hijerarhije fer vrijednosti,
promjene u klasifikaciji financijske imovine ili promjene u poslovnom ili gospodarskom okruzenju
koje utjeCu na fer vrijednosti financijskih instrumenata drustva; te IFRIC 13 je izmijenjen kako bi
pojasnio mjerenje fer vrijednosti nagradnih kredita. Grupa ne oCekuje da ¢e dodaci imati znacajan
ucinak na financijske izvjestaje.

F-15



LUKA PLOCE d.d., Plo¢e
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINE KOJE SU ZAVRSILE 31. PROSINCA 2010., 2009., 2008.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.2 Konsolidacija
(a  Ovisna drustva

Ovisna drustva su sva drustva (ukljucujuéi i drustva s posebnom namjenom) nad kojima Grupa ima
kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama, S$to u pravilu ukljucuje vise od pola glasackih prava.
procjene ima li Grupa kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. Ovisna druStva su u potpunosti
konsolidirane od datuma na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu te iskljucene iz konsolidacije od
dana kad ta kontrola prestane.

Grupa koristi raCunovodstvenu metodu kupnje za raCunovodstveni tretman poslovnih spajanja. Naknada
prenesena za stjecanje ovisnog drustva je fer vrijednost prenesene imovine, nastalih obveza i glavnickih
udjela izdanih od strane Grupe. Prenesena naknada ukljucuje fer vrijednost svake stavke imovine ili
obveza koja je rezultat ugovora o potencijalnoj naknadi. TroSkovi povezani sa stjecanjem iskazuju se u
izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastanu. SteCena prepoznatljiva imovina, obveze i potencijalne
obveze u poslovnom spajanju pocetno se mjere po fer vrijednosti na dan stjecanja. Grupa priznaje
manjinske udjele u steCenom drustvu ili po fer vrijednosti ili po proporcionalnom udjelu manjinskog
udjela u neto imovini ste¢enog drustva.

Visak prenesene naknade, iznos bilo kojeg manjinskog udjela u steCenom drustvu i fer vrijednost na dan
stjecanja bilo kojeg ranijeg glavni¢kog udjela u steCenom drustvu iznad fer vrijednosti udjela Grupe u
ste¢enoj prepoznatljivoj neto imovini iskazuje se kao goodwill. Ako je to manje od fer vrijednosti neto
imovine ste¢enog ovisnog drustva u slucaju kupnje po cijeni nizoj od prodajne, razlika se iskazuje izravno
u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija unutar druStava Grupe se
eliminiraju. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici. Prema potrebi, raCunovodstvene politike ovisnih
drustava izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

(b) Pridruzena drustva

PridruZena drustva su ona u kojima Grupa ima znacajan utjecaj, ali nema kontrolu, $to u pravilu
ukljucuje 20% do 50% prava glasa. Ulaganja u pridruzena drustva Grupa iskazuje prema metodi
udjela, a Drustvo ih iskazuje po trosku ulaganja.

Udio Grupe u dobicima ili gubicima pridruzenih drustava nakon stjecanja priznaje se u racunu dobiti i
gubitka, a udio promjena u pricuvama nakon stjecanja priznaje se u pricuvama. Knjigovodstvena
vrijednost ulaganja uskladuje se za kumulativne promjene nastale nakon stjecanja. Kada je udio Grupe
u gubicima pridruzenog drustva jednak odnosno kada nadmasuje vlasni¢ki udio u pridruzenom
drustvu, ukljuCujuéi sva neosigurana potrazivanja koja Cine sastavni dio neto ulaganja, Grupa ne
priznaje daljnje gubitke, osim ako su za Grupu nastale obveze ili ako su izvrSena placanja u ime
pridruzenog drustva.
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2.2 Konsolidacija (nastavak)

(b) Pridruzena drustva (nastavak)

Nerealizirani dobici od transakcija izmedu Grupe i njegovih pridruzenih drustava eliminiraju se do
visine udjela Grupe u pridruzenim drustvima. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici, ukoliko
transakcija ne pruza dokaze o umanjenju vrijednosti prenesene imovine. Prema potrebi,
racunovodstvene politike pridruzenih drustava izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje
primjenjuje Grupa.

(c)  Transakcije s manjinskim udjelima

Grupa transakcije s manjinskim dioni¢arima tretira kao transakcije s ve¢inskim vlasnicima Grupe. Kod
otkupa dionica od manjinskih dioni¢ara razlika izmedu placenih iznosa i pripadajuceg steCenog udjela
knjigovodstvene vrijednosti neto imovine ovisnog drustva iskazuju se u kapitalu. Dobici ili gubici od
prodaje manjinskog udjela isto tako iskazuju se u kapitalu.

Kad Grupa izgubi kontrolu ili znac¢ajan utjecaj, svi zadrzani udjeli u drustvu ponovno se procjenjuju na
svoju fer vrijednost, uz priznavanje promjene knjigovodstvene vrijednosti u ra¢unu dobiti i gubitka.
Fer vrijednost je pocetna knjigovodstvena vrijednost u svrhu naknadnog ra¢unovodstvenog tretmana
zadrzanih udjela kao pridruZzenog drustva, zajednickog pothvata ili financijske imovine. Nadalje, svi
iznosi prethodno priznati u ostalom sveobuhvatnom prihodu vezani za to drustvo racunovodstveno se
tretiraju kao da je Grupa izravno prodala povezanu imovinu ili obveze. To moZe znaciti da se iznosi
prethodno priznati u ostalom sveobuhvatnom prihodu reklasificiraju u ra¢un dobiti i gubitka.

Ako se smanji vlasnicki udio u pridruzenom drustvu, ali je zadrZzan znacajan utjecaj, u racun dobiti i
gubitka, kad je to potrebno, reklasificira se samo proporcionalni dio iznosa prethodno priznatih u
ostalom sveobuhvatnom prihodu.

(d) Promjene racunovodstvene politike

Grupa je promijenila raCunovodstvenu politiku za transakcije s manjinskim udjelima i
racunovodstveni tretman pri gubitku kontrole ili znacajnog utjecaja od 1. sije¢nja 2010. godine kad je
na snagu stupio preradeni MRS 27 Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji. Preradivanje MRS-a
27 sadrzavalo je dodatke MRS-u 28, Ulaganja u pridruzena drustva, t¢ MRS-u 31, Udjeli u
zajednickim pothvatima.

Ranije su se transakcije s manjinskim udjelima tretirale kao transakcije s druStvima izvan Grupe.
Stoga su prodaje rezultirale dobicima ili gubicima u ra¢unu dobiti i gubitka, a kupnje priznavanjem
goodwilla. Pri prodaji ili djelomi¢noj prodaji, proporcionalni udio u rezervama koje se mogu pripisati
ovisnom drustvu reklasificiran je u racun dobiti i gubitka ili izravno u zadrzanu dobit.

Ranije, kad bi Grupa izgubila kontrolu ili zna¢ajan utjecaj nad drustvom, knjigovodstvena vrijednost
ulaganja na dan kad je kontrola ili znacajan utjecaj izgubljen postala je troSak u svrhu naknadnog
racunovodstvenog tretmana zadrzanih udjela kao pridruzenih drustava, zajednicki kontroliranih
drustava ili financijske imovine.

Grupa novu politiku primjenjuje na transakcije koje su se dogodile nakon 1. sije¢nja 2010. godine.
Kao posljedica, nisu potrebna uskladenja iznosa prethodno priznatih u financijskim izvjestajima.
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2.3 IzvjeStavanje o poslovnim segmentima

O poslovnim segmentima izvjeStava se sukladno internom izvjestavanju izvr$nom donositelju odluka.
Izvrsni donositelj odluka, koji je odgovoran za alokaciju resursa i ocjenjivanje uspjesnosti poslovnih
segmenata je Uprava DruStva.

2.4  Strane valute
(a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljucene u financijske izvjestaje svake pojedine ¢lanice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruzenja u kojem c¢lanica Grupe posluje (‘funkcionalna valuta’). Konsolidirani
financijski izvjestaji prikazani su u kunama, Sto predstavlja funkcionalnu valutu Drustva i izvjeStajnu
valutu Grupe.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima plac¢anja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima plac¢anja preracunavaju po tecaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tecajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i prera¢una monetarne imovine i obveza
izrazenih u stranim valutama, priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Dobici i1 gubici od tecajnih razlika koje se odnose na posudbe i novac i nov€ane ekvivalente prikazuju
se u racunu dobiti i gubitka u okviru ,financijskih prihoda ili rashoda”. Sve ostale negativne i
pozitivne tecajne razlike prikazuju se u racunu dobiti i gubitka u ,,ostali (gubici)/dobici-neto”.

2.5 Materijalna imovina

Materijalna imovina iskazana je u bilanci po povijesnom trosku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i rezerviranje za umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni trosak ukljucuje troSak
koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Grupa imati buduce ekonomske koristi od spomenute imovine te ako se
troSak imovine moze pouzdano mjeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela prestaje se
priznavati. Svi ostali troskovi investicijskog i tekuceg odrzavanja terete raCun dobiti i gubitka u
financijskom razdoblju u kojem su nastali.

Zemljiste i investicije u tijeku se ne amortizira. Amortizacija ostale materijalne imovine obracunava se
primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska do rezidualne vrijednosti sredstva tijekom
njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Godine
Zgrade 12-50
Oprema 4-15
Ulaganja u tudu imovinu 15

Ulaganja u tudu imovinu odnose se na ulaganja u imovinu u najmu, koja je locirana na pomorskom
dobru.
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2.5 Materijalna imovina (nastavak)

Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje
imovine umanjenog za procijenjeni trosak prodaje u slucaju da je imovina dosegla starost i stanje koje
se o¢ekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost imovine je nula ako Grupa ocekuje
da ¢e ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek uporabe
pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi uskladuju. U slucaju da je knjigovodstveni iznos
imovine ve¢i od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se otpisuje do nadoknadivog iznosa
(biljeska 2.7). Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene
vrijednosti sredstva i ukljucuju se u ‘ostale dobitke/(gubitke) neto’ u racun dobiti i gubitka.

2.6 Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine odnosi se na stanove koji se drze u svrhu dugoro¢nog stjecanja prihoda od
najma ili zbog porasta njihove vrijednosti i Grupa se njima ne koristi. Ulaganja u nekretnine tretiraju
se kao dugotrajna ulaganja, osim ako nisu namijenjena prodaji u sljede¢oj godini i kupac je
identificiran, u kojem se slucaju svrstavaju u kratkotrajnu imovinu.

Ulaganja u nekretnine iskazuju se po povijesnom trosku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i
rezerviranje za umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Amortizacija stanova obra¢unava se primjenom
pravocrtne metode u svrhu alokacije troska tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe (66 godina).

Naknadni izdaci kapitaliziraju se samo kada je vjerojatno da ¢e Grupa od toga imati buduce ekonomske
koristi i kada se troSak moze pouzdano mjeriti. Svi ostali troskovi popravaka i odrZavanja terete ratun
dobiti i gubitka kada nastanu. Ukoliko Grupa pocne koristiti imovinu namijenjenu prodaji, ona se
reklasificira u nekretnine, postrojenja i opremu te njena knjigovodstvena vrijednost na dan reklasifikacije
postaje iznos pretpostavljenog troska koji ¢e se naknadno amortizirati.

2.7 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neogranicen korisni vijek uporabe i
koja se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kada
dogadaji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije
nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine
umanjena za troskove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je visi. Za potrebe
procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se pojedinacno utvrdio
novcani tok (jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za koju je iskazan
gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvjestavanja radi moguceg ukidanja
umanjenja vrijednosti.
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2.8 Financijska imovina

Grupa klasificira svoju financijsku imovinu u sljedec¢e dvije kategorije: financijska imovina po fer
vrijednosti u racunu dobiti i gubitka te krediti i potrazivanja. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je
financijska imovina ste¢ena. Uprava klasificira financijsku imovinu kod pocetnog priznavanja.

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka predstavlja financijsku imovinu
namijenjenu trgovanju. Financijska imovina klasificira se u ovu kategoriju ako je steCena prvenstveno
u svrhu prodaje u kratkom roku. Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao kratkotrajna imovina.

Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti 1 gubitka pocetno se priznaje po fer
vrijednosti, a troSak transakcije iskazuje se u racunu dobiti i gubitka.

Dobici 1 gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u racunu
dobiti 1 gubitka iskazuju se u racunu dobiti i gubitka u okviru ‘ostalih gubitaka/dobitaka neto’ u
razdoblju u kojem su nastali. Prihodi od dividendi od financijske imovine po fer vrijednosti u ra¢unu
dobiti i gubitka iskazuju se u raCunu dobiti i gubitka u okviru ‘ostalih prihoda’ kada je ustanovljeno
pravo na isplatu dividende.

(b) Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim
placanjem koja ne kotira na aktivhom trzistu. Navedena imovina iskazana je u okviru kratkotrajne
imovine, osim imovine s dospije¢em duzim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina
klasificira kao dugotrajna imovina. Krediti i potrazivanja inicijalno se priznaju po fer vrijednosti
uvecani za troSkove transakcije i naknadno se iskazuju po amortiziranom trosku primjenom metode
efektivne kamate.

Na svaki datum bilance Grupa procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Provjera umanjenja vrijednosti kredita i
potrazivanja opisana je u biljesci 2.11.

2.9 Najmovi

a)  Racunovodstveni prikaz najmova — najmoprimac je Grupa

Grupa unajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i
opreme u kojima Grupa snosi sve rizike i koristi vlasniStva klasificiraju se kao financijski najmovi.
Financijski najmovi kapitaliziraju se na pocetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili
sada$nje vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome §to je nize. Svako plac¢anje najma razvrstava
se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na preostalo financijsko stanje.
Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti racun dobiti i gubitka tijekom razdoblja najma.
Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom amortiziraju se po korisnom
vijeku upotrebe ili trajanju najma, ovisno o tome $to je krace.

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasniStva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Placanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u racunu dobiti i gubitka prema
pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma.
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2.9 Najmovi (nastavak)

b)  Racunovodstveni prikaz najmova — najmodavac je Grupa

Imovina dana pod poslovni najam amortizira se tijekom ocekivanog korisnog vijeka trajanja jednako kao
sli¢na ostala imovina. Prihod od najma evidentira se ravnomjerno tijekom trajanja najma, ¢ak ako primici
nisu ravnomjerni, osim ako ne postoji druga sustavna osnova koja bolje predstavlja vremenski okvir u
kojem suceljavaju korist od najma i amortiziranje imovine dane u najam.

2.10 Zalihe

Zalihe sirovina, trgovacke robe i rezervnih dijelova iskazuju se po troSku nabave ili neto ostvarivoj
vrijednosti, ovisno o tome koja je niza. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene
u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne troskove prodaje.

2.11 Potrazivanja od kupaca i po kreditima

Potrazivanja od kupaca i po kreditima pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po
amortiziranom troSku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak vrijednosti.
Ispravak vrijednosti potrazivanja provodi se kada postoje objektivni dokazi da Grupa nece moci
naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima.

Znacajne financijske poteskoce duznika, vjerojatnost duznikovog stecaja te neizvrSenje ili propusti u
pla¢anjima, smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja. Iznos ispravka vrijednosti
utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potrazivanja, a
predstavlja sadaSnju vrijednost ocekivanih novcanih priljeva diskontiranih koristenjem efektivne
kamatne stope. Iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja iskazuju se u racunu dobiti i gubitka u okviru
‘vrijednosnog uskladenja potrazivanja — neto’. Naknadno naplaceni iznosi ispravka vrijednosti
potrazivanja od kupaca iskazuju se u racunu dobiti i gubitka u okviru ‘“vrijednosnog uskladenja
potrazivanja — neto”’.
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2.12 Ugovori o izgradnji

Troskovi iz ugovora priznaju se u trenutku kada nastanu.

Kada ishod ugovora o izgradnji nije moguée pouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznaju se samo
u iznosu nastalih troskova iz ugovora za koje se ocekuje da ¢e se moci realizirati.

Kad je ishod ugovora o izgradnji moguce pouzdano procijeniti i kada je vjerojatno da ¢e se ugovorom
ostvariti prihodi, prihodi iz ugovora o izgradnji priznaju se kao prihodi tijekom trajanja ugovora. Kada
postoji vjerojatnost da ¢e ukupni troskovi ugovora premasiti ukupne prihode ugovora, oc¢ekivani
gubitak se odmah priznaje kao trosak.

Grupa primjenjuje metodu stupnja dovrSenosti kako bi utvrdilo odgovarajuci iznos prihoda i rashoda
za odredeno razdoblje. Stupanj dovrSenosti mjeri se na temelju troskova iz ugovora do datuma bilance
kao postotak ukupno procijenjenih troSkova za svaki ugovor. Pri utvrdivanju stupnja dovrSenosti
iskljucuju se svi troskovi nastali tijekom godine, a koji se odnose na buduce poslovne aktivnosti po
ugovoru, te se iskazuju kao zalihe, predujmovi ili ostala imovina, ovisno o njihovoj prirodi.

Za sve ugovore u tijeku kod kojih nastali troSkovi i priznati dobici (umanjeni za priznate gubitke)
premasuju postupno zaracunate iznose, Grupa bruto iznos potrazivanja od narucitelja iskazuje u
sklopu imovine. Postupno zaraCunati iznosi koje narucitelji nisu platili i zadrZani iznosi iskazani su u
sklopu potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja.

Za sve ugovore u tijeku kod kojih postupno zaracunati iznosi premasuju nastale troskove i priznate
dobitke (umanjene za priznate gubitke), Grupa bruto iznos obveze prema naruciteljima iskazuje u
sklopu obveza.

2.13 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov¢ani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

2.14 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troSkove transakcije. U buduéim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za
troskove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja
trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Troskovi posudbe koji se direktno odnose
na nabavu, izgradnju ili proizvodnju kvalificirane imovine ukljucuju se u trosak te imovine. Ostali
troskovi posudbe priznaju se kao rashod.

Naknade placene prilikom ugovaranja kredita priznaju se kao transakcijski troskovi kredita ukoliko je

vjerojatno da ¢e do¢i do povlacenja dijela ili cjelokupnog kredita.

Posudbe se klasificiraju kao kratkorocne obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.
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2.15 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni za pripadajuce troskove transakcije i porez na dobit.

Pla¢ena naknada za kupljene vlastite dionice, ukljucujuéi sve izravno pripadajuce troskove transakcije
(umanjene za porez na dobit), umanjuje dionicku glavnicu koja se moze pripisati dionicarima Drustva
sve do povlacenja dionica ili njthovog ponovnog izdavanja. Kada se takve dionice ponovno izdaju,
svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce troskove transakcije kao i ucinke
poreza na dobit, ukljucena je u glavnicu koja se moze pripisati dioni¢arima Drustva.

2.16 Porez na dobit

Drustvo je porezni obveznik po zakonima i propisima Republike Hrvatske. Prema hrvatskom zakonu,
osnovicu za obracun poreza na dobit Cini razlika izmedu prihoda i rashoda koji se utvrduju u skladu sa
Zakonom. Porez na dobit obracunava se po stopi od 20%. Uprava povremeno procjenjuje pojedine
stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojima su primjenjive porezne odredbe podlozne
tumacenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to prikladno, na temelju o¢ekivanog iznosa koji
treba platiti Poreznoj upravi.

2.17 Odgodeni porez na dobit

Iznos odgodenog poreza obratunava se metodom bilancne obveze, na privremene razlike izmedu
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjestajima.
Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz pocetnog priznavanja imovine ili obveza u
transakciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utjece na racunovodstvenu dobit
niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim
stopama za koje se ocekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili
obveza podmirena, na temelju poreznih stopa i poreznih zakona, koji su na snazi ili se djelomi¢no
primjenjuju na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduée oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ce
biti raspoloziva za iskoriStenje privremenih razlika.

Iznos odgodenog poreza na dobit obracunava se na privremene razlike nastale temeljem ulaganja u
ovisna i pridruzena drustva, osim kada je vrijeme ukidanja privremenih razlika kontrolirano od strane
Grupe, te postoji vjerojatnost da se privremena razlika neée ukinuti u doglednoj buduénosti.

Odgodena porezna imovina i obveze netiraju se u slucaju kada postoji zakonski provedivo pravo na
prijeboj tekuce porezne imovine i tekuéih poreznih obveza, te kada se odgodena porezna imovina i
obveze odnose na poreze na dobit koje je nametnula ista porezna vlast istom ili razli¢itom poreznom
subjektu te kad postoji namjera podmirenja na neto osnovi.
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2.18 Porez na dodanu vrijednost (PDV)

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje
i kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slucaju umanjenja potrazivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljucuju¢i PDV.

2.19 Primanja zaposlenih

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Drustvo u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obracunaju. Grupa nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
Nadalje, Grupa nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

(b) Dugorocna primanja zaposlenih

Grupa priznaje obvezu za dugoro¢na primanja zaposlenih (jubilarne nagrade i otpremnine)
ravnomjerno tijekom razdoblja u kojem je nagrada ostvarena - na temelju stvarnog broja godina
radnog staza. Obveza za dugoro¢na primanja zaposlenih odreduje se na temelju pretpostavke o broju
zaposlenika kojima navedena primanja treba isplatiti, procijenjenom troSku navedenih primanja te
diskontnoj stopi.

(c) Kratkorocna primanja zaposlenih

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju
koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Grupa priznaje obvezu za akumulirane naknade za odsustvo s
posla na temelju neiskoristenih dana godisnjeg odmora na dan bilance.

(d) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Grupa prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog datuma
umirovljenja ili odlukom zaposlenika da prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za naknadu. Grupa
priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni odnos sa sadasnjim
zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana, bez moguénosti da od njega odustane ili osigurava
otpremnine, kao rezultat ponude da potakne raskidanje radnog odnosa. Otpremnine koje dospijevaju u
razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance, diskontiraju se na sadasnju vrijednost.

2.20 Rezerviranja

Rezerviranja za sudske sporove priznaju se ako Grupa ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao
posljedicu proslih dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja
obveze te ako se iznos obveze moze pouzdano procijeniti.

Rezerviranja se mjere po sadaS$njoj vrijednosti troskova za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni za
podmirenje obveze, koristenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuce trziSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specificni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
povecava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje kao rashod
od kamata.
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2.21 Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se
mjere po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope.

2.22 Zarada po dionici

Zarada po dionici izraCunava se na nacin da se dobit ili gubitak dioniarima Drustva podijeli s
ponderiranim prosje¢nim brojem sudjeluju¢ih dionica koje su izdane tijekom godine, umanjene za
vlastite dionice.

2.23 Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dioniCarima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjeStajima u
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dionicara.

2.24 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane proizvode, robu ili
usluge tijekom redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na
dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte i nakon eliminacije prodaje unutar Grupe.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mjeriti, kada ¢e Grupa imati buduce
ekonomske koristi 1 kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u
nastavku.

(a) Prihodi od prodaje robe

Prihodi od prodaje priznaju se kada Grupa obavi isporuke robe kupcu i kada ne postoji nijedna
nepodmirena obveza koja bi mogla utjecati na prihvacanje proizvoda od strane kupca. Isporuka je
izvrSena kad se proizvodi otpreme na odredenu lokaciju, rizici gubitka prenesu na kupca i kad kupac
prihvati proizvode u skladu s ugovorenim uvjetima.

Proizvodi se prodaju uz koli¢inski popust i kupci imaju pravo na povrat neispravne robe. Prihodi od
prodaje iskazuju se na temelju cijene iz ugovora o prodaji, umanjeni za procijenjene koli¢inske
popuste i povrate. Procjene popusta i povrata utvrduju se na temelju ste¢enog iskustva.

(b) Prihodi od usluga

Osnovna djelatnost drustva je obavljanje luckih djelatnosti: ukrcaj, iskrcaj, prekrcaj i skladiStenje
tereta, prenosenje, oplemenjivanje, vaganje generalnog tereta, drva i drvenih preradevina, sipkih
tereta, RO-RO tereta, opskrba brodova vodom i elektricnom energijom. Cijene pruzenih usluga
utvrduju se na temelju tarifa.

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene, prema stupnju dovrSenosti, na
osnovu udjela stvarno obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti.
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2.24 Priznavanje prihoda (nastavak)

(c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope. Kada je vrijednost potrazivanja umanjena, Grupa umanjuje knjigovodstvenu vrijednost
potrazivanja na nadoknadivu vrijednost, §to predstavlja procijenjenu vrijednost oc¢ekivanih nov¢anih
priljeva diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta. Ravnomjerno ukidanje
diskonta u budu¢im razdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od kamata od zajmova Cija
je naplata upitna, priznaju se koriste¢i metodu originalne efektivne kamatne stope.

(d) Prihodi od ugovora o izgradnji

Kada ishod ugovora o izgradnji nije moguce pouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznaju se samo
u iznosu nastalih troSkova iz ugovora za koje se ocCekuje da ¢e se moci realizirati. Kad je ishod
ugovora o izgradnji moguée pouzdano procijeniti i kada je vjerojatno da ¢e se ugovorom ostvariti
prihodi, prihodi iz ugovora o izgradnji priznaju se kao prihodi tijekom trajanja ugovora (biljeska 2.13).

(e) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.
BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Grupa obavlja izlazu je raznim financijskim rizicima: valutnom riziku, cjenovnom
riziku, kreditnom riziku, riziku likvidnosti i kamatnom riziku novCanog toka. Grupa nema formalni
program upravljanja rizicima, medutim cjelokupno upravljanje rizicima obavlja Odjel financija Grupe.

(a)  TrzZisni rizik
(i) Valutni rizik

Grupa je izloZena valutnom riziku koji proizlazi iz ostvarenih prihoda i nabave iz inozemstva kao i
zbog posudbi odobrenih u razliCitim valutama i to Eur-ima (EUR) Svicarskim francima (CHF) i
ameri¢kim dolarima (USD). Vec¢ina prihoda od prodaje u inozemstvu i dugoro¢nog duga iskazana je u
dolarima. Stoga kretanja u teCajevima izmedu dolara, eura, Svicarskih franaka i kune mogu imati
utjecaja na buduce poslovne rezultate i novcane tokove.

Pregled vrijednosti financijske imovine i obveza Grupe izrazenih u stranim valutama na dan 31.
prosinca 2010. godine i utjecaj na dobit poslije oporezivanja uz pretpostavku da su svi ostali
pokazatelji ostali nepromijenjeni:

Y%

. Neto . Utjecaj na dobit

valuta Imovina Obveze . . promjena RN
imovina/(obveze) valute nakon oporezivanja
(u tisucama kuna) (u tisucama kuna) (u tisu¢ama kuna)
EUR 39.782 (13.000) 26.782 0,5 651
USD 68.266 (1.181) 67.085 5,5 3.109
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3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

(i) Valutni rizik (nastavak)

Pregled vrijednosti financijske imovine i obveza Grupe izrazenih u stranim valutama na dan 31.

prosinca 2009. godine utjecaj na dobit poslije oporezivanja uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji
ostali nepromijenjeni:

o
valuta Imovina Obveze Neto rom'en/; Utjecaj na dobit
imovina/(obveze) p v ;lu te nakon oporezivanja
(u tisucama kuna) (u tisuc¢ama kuna) (u tisucama kuna)
EUR 28.986 (21.121) 7.865 0,5 31
USD 56.852 (270) 56.582 6 2.729
CHF - (10.348) (10.348) 2,5) 207

Pregled vrijednosti financijske imovine i obveza Grupe izrazenih u stranim valutama na dan 31.
prosinca 2008. godine i utjecaj na dobit poslije oporezivanja uz pretpostavku da su svi ostali
pokazatelji ostali nepromijenjeni:

[

. Neto . o Utjecaj na dobit

valuta Imovina Obveze . . promjena ..
imovina/(obveze) valute nakon oporezivanja
(u tisu¢ama kuna) (u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
EUR 27.930 (22.748) 5.182 1 41
USD 63.250 (1.060) 62.190 8 4.048
CHF (19.119) (19.119) (6) 918

Iskazani utjecaj na dobit poslije oporezivanja uglavnom je rezultat gubitaka/ dobitaka od tecajnih
razlika na preracunu iz EUR-a i CHF-a kod posudbi, te obveza prema dobavljacima, potrazivanja od
kupaca 1 novca i novcanih ekvivalenata iskazanim u EUR i USD. Grupa ne koristi derivativne
instrumente za aktivnu zastitu od izloZenosti valutnom riziku.

(it) Kamatni rizik novéanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Budu¢i da Grupa nema znacajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Grupe i novcani
tok iz poslovnih aktivnosti nisu u znacajnoj mjeri ovisni o promjenama trziSnih kamatnih stopa.

Kamatni rizik Grupe proizlazi iz dugorocnih kredita. Krediti odobreni po promjenjivim stopama izlazu
Grupu riziku kamatne stope novcanog toka. Krediti odobreni po fiksnim stopama izlazu Grupu riziku
fer vrijednosti kamatne stope.
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3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(i) Kamatni rizik novcanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope (nastavak)

Grupa ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izlozenosti kamatnog rizika novcanog
toka i rizika fer vrijednosti kamatne stope.

Grupa kontinuirano prati promjene kamatnih stopa. Simuliraju se razliite situacije uzimajuci u obzir
refinanciranje, obnavljanje sadasnjeg stanja kao i alternativno financiranje. Na osnovu ovih situacija,
Grupa izracunava utjecaj promjene kamatne stope na racun dobiti i gubitka.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2010. godine, da se efektivna kamatna stopa na
primljene kredite (s promjenjivom stopom) povecala/smanjila za 1 % na godi$njoj razini (2009.: 3,5%,
2008.: 1%), dobit poslije poreza za izvjeStajno razdoblje bila bi za Grupu za 251 tisu¢u kuna
manji/veci (2009.: 572 tisuce kuna, 2008.: 207 tisuca kuna), kao rezultat ve¢eg/manjeg troska kamata.

(iii) Rizik ulaganja u vrijednosne papire

Grupa je izlozena riziku ulaganja u vrijednosne papire koje Grupa klasificira kao fer vrijednosti u
racunu dobiti i1 gubitka. Portfelj Grupe predstavljaju vlasnicke dionice. Svim vrijednosnicama kojima
Grupa raspolaze aktivno se trguje na Zagrebackoj burzi te promjena indeksa CROBEX-a moze utjecati
na rezultate poslovanja.

Tabela ispod prikazuje utjecaj povecanja/smanjenja indeksa na neto dobit Grupe. Analiza je
napravljena pod pretpostavkom da se CROBEX indeks poveca/smanji za 4,2% (2009.: 40%, 2008.:
25%) kao i svim ostalim stalnim pretpostavkama te povijesnim kretanjima grupnih glavnickih
instrumenata u korelaciji sa indeksom.

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Indeks
CROBEX 99 742 454

Dobit za godinu nakon oporezivanja bi se povecala/smanjila kao rezultat dobitaka/gubitaka od
vlasnickih vrijednosnica klasificiranih po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka.

(b) Kreditni rizik

Imovina Grupe koja moZe dovesti do kreditnog rizika sastoji se uglavnom od novca i novcanih
ekvivalenata, potrazivanja od kupaca, potrazivanja od zaposlenih i ostalih potrazivanja. Kao dodatno
osiguranje naplate potrazivanja od kupaca Grupa se osigurava robom, dok su potrazivanja od
zaposlenih osigurana obustavom iz place. Detaljna analiza i maksimalna izlozenost kreditnom riziku
iskazana je u biljesci 16a.

(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca,
osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i
sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Grupe je odrzavanje fleksibilnosti financiranja na nacin da
ugovorene kreditne linije budu dostupne. Odjel financija redovito — mjese¢no prati razinu dostupnih
izvora novcanih sredstava.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(c) Rizik likvidnosti (nastavak)

Tablica u nastavku prikazuje analizu financijskih obveza Grupe prema ugovorenim rokovima
dospijeca. Navedeni iznosi predstavljaju nediskontirane nov¢ane tokove.

Financijske obveze ne ukljucuju obveze prema zaposlenima, obveze za doprinose, poreze i obveze za
primljene predujmove.

. do godine od jedne do viSe od pet
(u tisucama kuna) dana pet godina godina
31. prosinca 2010.
Financijski najam 6.781 12.265 15.009
Posudbe 274 1.095 2.693
Obveze iz poslovanja i ostale obveze 7.655 - -
31. prosinca 2009.
Financijski najam 7.067 12.118 24.357
Posudbe 5.580 8.901 4.450
Obveze iz poslovanja i ostale obveze 12.453 - -
31. prosinca 2008.
Financijski najam 9.522 9.111 31.075
Posudbe 3.904 11.390 4.857
Obveze iz poslovanja i ostale obveze 13.695 - -

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze, kao i obveze po kratkorocnim kreditima dospijevaju do
12 mjeseci poslije datuma bilance, dok je dospijece dugorocnih kredita prikazano u biljesci 23.

3.2 Upravljanje kapitalom

Grupa nadzire kapital u skladu sa zakonima i propisima drzava u kojima posluju. U Republici
Hrvatskoj zahtijeva se minimalni uplaéeni kapital od 200.000 kuna za dionic¢ka drustva te 20.000 za
drustva s ograni¢enom odgovorno$¢u. Vlasnici ne zahtijevaju nikakve posebne mjere u pogledu
upravljanja kapitalom. Grupa nema obvezu pridrzavanja kapitalnih zahtjeva nametnutih izvana.
Nadalje, nema kapitalnih ciljeva koji se interno prate.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.3 Procjena fer vrijednosti

Grupa od 1. sije¢nja 2009. godine usvojili su dodatak MSFI-u 7 za financijske instrumente koji se u
bilanci mjere po fer vrijednosti, Sto zahtijeva objavljivanje mjerenja fer vrijednosti po razinama u
skladu sa sljedecom hijerarhijom:

- Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu ili obveze (razina 1).

- Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljucene u razinu 1, a radi se o vidljivim inputima za
imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena) (razina 2).

- Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trzisnim podacima (tj. nevidljivi inputi)
(razina 3).

Tablica u nastavku prikazuje imovinu Grupe po fer vrijednosti na dan 31. prosinca 2010., 2009. 1 2008.

godine:

(u tisucama kuna) Razina 1 Razina 3 Ukupno

31. prosinca 2010.

Kotirana drustva 329 - 329
Nekotirana drustva - 2.002 2.002
Ukupno 329 2.002 2.331

31. prosinca 2009.

Kotirana drustva 318 - 318
Nekotirana drustva - 2.002 2.002
Ukupno 318 2.002 2.320

31. prosinca 2008.

Kotirana drustva 227 - 227
Nekotirana drustva - 2.043 2.043
Ukupno 227 2.043 2.270

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji se na kotiranim
trzi$nim cijenama na dan bilance. TrziSte se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeljem
burze, aktivnosti brokera, industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju stvarne
i redovite trzi$ne transakcije prema uobic¢ajenim trgovackim uvjetima.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu (na primjer, OTC
derivativi) utvrduje se koriStenjem tehnika procjene. Te tehnike procjene zahtijevaju maksimalno
koriStenje vidljivih trzisnih podataka gdje je to moguce, a oslanjaju se $to je manje moguée na
procjene specificne za pojedini subjekt. Ukoliko su svi znacajni inputi potrebni za fer vrednovanje
instrumenta vidljivi, instrument se ukljucuje u razinu 2.

Ako se jedan ili viSe znacajnih inputa ne temelji na vidljivim trziSnim podacima, instrument se
ukljucuje u razinu 3.
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.3 Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Specifi¢ne tehnike procjene koje se koriste za vrednovanje financijskih instrumenata ukljucuju:

- Kotirane trziSne cijene ili kotacije brokera za slicne instrumente.

- Fer vrijednost kamatnih swapova izracunava se kao sadasnja vrijednost procijenjenih buducih
novcanih tokova na temelju vidljivih krivulja prinosa.

- Fer vrijednost deviznih terminskih ugovora utvrduje se koriStenjem forward tecaja na datum
bilance, a vrijednost dobivena kao rezultat diskontira se do sadasnje vrijednosti.

- Ostale tehnike, kao Sto je analiza diskontiranog novcanog toka, koriste se za utvrdivanje fer
vrijednosti preostalih financijskih instrumenata.

Fer vrijednost financijske imovine po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka temelji se na kotiranim
trzi$nim cijenama na dan bilance (razina 1), dok je ostala financijska imovina ukljucena u razinu 3.

BILJESKA 4 — KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim Cimbenicima, ukljucujuci
ocekivanja buduc¢ih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢im okolnostima. Grupa
izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buducénost. Proizasle racunovodstvene procjene su,
po definiciji, u rijetkim slucajevima izjednaene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode
procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa
imovine i obveza u sljede¢oj financijskoj godini.

Rezerviranja za ostala dugorocna primanja zaposlenih

U skladu s kolektivnim ugovorom, Grupa osigurava zaposlenicima pravo na isplatu jubilarnih nagrada.
U svrhu izracuna sadasnje vrijednosti navedenih primanja, Grupa procjenjuje fluktuaciju zaposlenika
na temelju trendova iz proslosti i procjenjuje adekvatnu diskontnu stopu na temelju tekucih trzisnih
uvjeta. U slucaju kad bi se primijenjena diskontna stopa i fluktuacija zaposlenika promijenila za 10%,
knjigovodstveni iznos pripadajuce obveze ne bi se znacajno razlikovao od iskazanog.

Sudske tuzbe i postupci
Rezerviranja za sudske tuzbe i postupke iskazuju se na temelju procjene Uprave vezane za

potencijalne gubitke nakon savjetovanja s odvjetnikom. Na temelju postoje¢ih saznanja u razumnoj
mjeri je moguce da Ce se ishodi sudskih postupaka razlikovati od procijenjenih potencijalnih gubitaka.
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BILJESKA 4 —- KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE (nastavak)
Trenutna nepostojanost na svjetskom i hrvatskom financijskom trZistu

Volumen svjetske trgovine odnosno obujam uvoza i izvoza izloZen je brojnim promjenama u
svjetskom, regionalnom i lokalnom gospodarstvu, zatim ekonomskim, financijskim i politickim
uvjetima na koje Izdavatelj ne moze utjecati, a kao §to su oni izazvani promjenama trzi$nih ciklusa i
makroekonomskih ¢imbenika, zatim uvodenjem ograni¢enja u trgovinskoj razmjeni (barijere, sankcije,
bojkoti i druge mjere), inflacijom i promjenama kamatnih stopa, znaCajnim promjenama vrijednosti
valuta na podrucju djelovanja Izdavatelja, reakcijama mjerodavnih tijela na ekonomske uvjete i razvoj,
trgovackim sporovima i zaustavljanjem radova (narocCito u podrucju prijevoznistva), kao i ratovima,
neprijateljstvima, prirodnim nepogodama, epidemijama ili terorizmom.

Nadalje, glavni korisnici usluga Grupe pod izravnim su utjecajem cijena sirovina na svjetskom trzistu
(teska industrija, termoelektrane). Globalna ekonomska kriza zna¢ajno je utjecala na trziSte Bosne i
Hercegovine $to je narocito utjecalo na smanjenje proizvodnju koksa.

Ipak, svjetska trgovina je u 2010. godini zabiljezila snazan oporavak na krilima gospodarskih poticaja
u vode¢im ekonomijama te vracanju povjerenja u globalni financijski sustav. Projekcije MMF-a
sugeriraju da bi se oporavak svjetske trgovine trebao nastaviti i tijekom idu¢ih godina iako nesto
sporijim tempom nego u 2010. godini. Medutim, eventualni ponovni poremecaji svjetske trgovinske
razmjene i/ili oporavka vodecih svjetskih gospodarstava negativno bi se odrazili na buducée poslovanje
Grupe.

Uprava ne moze pouzdano procijeniti uc¢inke na financijski polozaj Grupe bilo kakvog daljnjeg
pogorsanja likvidnosti financijskih trziSta te povecane nepostojanosti na trziStima valuta i kapitala.
Uprava smatra da poduzima sve potrebne mjere kako bi podrzala odrzivost i rast poslovanja Grupe u
trenutnim okolnostima.

Korisni vijek trajanja materijalne imovine

Uprava Drustva utvrduje i1 pregledava korisni vijek uporabe i pripadajuéi troSak amortizacije za
materijalnu imovinu. Ova procjena se temelji na procijenjenom preostalom korisnom vijeku uporabe
imovine i mogla bi se znacajno promijeniti kao rezultat tehnickih inovacija i aktivnosti konkurencije.
Uprava ¢e povecati troSak amortizacije ukoliko procijeni da je korisni vijek uporabe imovine nizi nego
prije procjene ili ¢e otpisati zastarjelu i odbacenu imovinu.

Kada bi se stvarni korisni vijek trajanja materijalne imovine razlikovao za 10% od procjena Uprave,
procijenjena knjigovodstvena vrijednost materijalne imovine bila bi 1.020 tisu¢a kuna visa ili 835
tisuc¢a kuna niza.
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA
Uprava zasebno prati i iskazuje poslovne prihode, dobit iz poslovanja, kapitalna ulaganja, ukupnu
imovinu i ukupne obveze kako slijedi:

1. Segment Lucke usluge ¢ini manipulacija teretom (ukrcaj, iskrcaj, prenosenje, oplemenjivanje,
vaganje generalnog tereta, drva i drvnih preradevina, sipkih tereta i RO-RO tereta)

2. Segment Skladistenje tekuéih derivata bavi se skladiStenjem naftnih i ostalih derivata (ulja).

3. Segment Pomorske usluge bavi se uslugama $pedicije i pomorskog servisa korisnicima luckih
usluga.

4. Segment Gradnje bavi se gradevinskim uslugama.

5. Ostale poslovne segmente Cine sporedne djelatnosti Grupe (odrzavanje, ugostiteljstvo i sli¢ni
poslovi.

Rezultati navedenih segmenata za godinu koja zavr$ava 31. prosinca 2010. godine su kako slijedi:

., « Skladmel,‘!e Pomorske Gradnja/ Ostali Ukupno

(u tisucama kuna) Lucke usluge tekucih prestanak .
. usluge e e segmenti Grupa
derivata poslovanja /i/

Poslovni prihodi 124.156 10.050 14.226 1.364 3.257 153.053
Dobit/(gubitak) iz
poslovanja prije 30.675 3.047 5.754 (2.560) (10.663) 26.253
amortizacije
Amortizacija (8.986) (1.745) (489) (1.023) (819) (13.062)
Dobit/(gubitak) iz
poslovanja prije 21.689 1.302 5.265 (3.583) (11.482) 13.191
prodaje segmenta
Dobit od prodaje (4.784) ) ) 4784 i )
segmenta
Dobit/(gubitak) iz 16.905 1.302 5.265 1.201 (11.482) 13.191
redovnog poslovanja
Kapitalna ulaganja 7.503 5.233 397 - 29 13.162
Ukupno imovina 214.631 37.882 9.931 - 5.730 268.174
Ukupno obveze 45.587 8.151 4.376 - 1.725 59.839
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)

/i/ Tijekom 2010. mati¢no drustvo je prodalo udjel od 100% u ovisnom drustvu Luka Plo¢e Gradnja
d.o.o. koji predstavlja segment Gradnje. Tijekom 2010. godine Gradnja ostvarila je ukupne prihode
u iznosu 1.370 tisu¢a kuna, ukupne operativne troskove u iznosu 4.953 tisuca kuna, financijske
rashode u iznosu 845 tisuca kuna, gubitak prije oporezivanja u iznosu 4.428 tisu¢a kuna, dobit od
prodaje segmenta Gradnje u iznosu 4.784 tisuca kuna te kao rezultat svega ostvarena je neto dobit u
iznosu 356 tisu¢a kuna. U 2010. godini segment Gradnje nije imao poreznog troska.

Potrazivanja i obveze Drustva Luka Plo¢e Gradnja d.o.o. koja su isknjizena po prodaji su kako
slijedi:

Novac i novcani ekvivalenti 15
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 5.924
Zalihe 354
Materijalna imovina 23.972
Posudbe (15.009)
Rezerviranja (543)
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale kratkoro¢ne obveze (13.386)
Neto knjigovodstvena vrijednost prodane imovine 1.327
Primici od prodaje 6.111
Dobit od prodaje udjela 4.784

Neto novcani tijek od prestanka poslovanja u 2010. godini je ukupan nov¢ani odliv u iznosu od 8
tisuca kuna, a rezultat je novCanog priliva iz poslovnih aktivnosti u iznosu 1.150 tisu¢a kuna i
novc¢anog odliva po financijskim aktivnostima u iznosu 1.158 tisu¢a kuna, dok investicijskih aktivnosti
u navedenom razdoblju nije bilo.

Rezultati navedenih segmenata za godinu koja zavrsava 31. prosinca 2009. godine su kako slijedi:

SkladiStenje .

(u tisucama kuna) Lucke usluge tekucih Pomorske Gradnja Ostal} Ukupno

. usluge segmenti Grupa

derivata

Poslovni prihodi 94.865 9.504 11.775 29.028 2.095 147.267
Dobit/(gubitak) iz
poslovanja prije 21.431 3.182 4.596 3.826 (11.198) 21.837
amortizacije
Amortizacija (8.823) (1.747) (469) (2.009) (878) (13.926)
Dobit/(gubitak) iz 12.608 1.435 4127 1.817 (12.076) 7.911
redovnog poslovanja
Kapitalna ulaganja 2.625 3.386 1.096 1.452 621 9.180
Ukupno imovina 196.712 36.550 8.720 33.283 6.821 282.086
Ukupno obveze 45.742 8.668 4.827 28.697 1.453 89.387
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)

Rezultati navedenih segmenata za godinu koja zavr$ava 31. prosinca 2008. godine su kako slijedi:

. Lucke SkladlStel}Je Pomorske . Ostali Ukupno

(u tisucama kuna) tekucih Gradnja .
usluge . usluge segmenti Grupa
derivata

Poslovni prihodi 141.788 8.432 10.812 34.710 7.827 203.569
Dobit/(gubitak) iz
poslovanja prije 48.629 (1.018) 6.579 2.429 (16.529) 40.090
amortizacije
Amortizacija (6.654) (1.745) (353) (1.703) (992) (11.447)
Dobit/(gubitak) iz 41.975 (2.763) 6.226 726 (17.521) 28.643
redovnog poslovanja
Kapitalna ulaganja 57.441 2.374 863 1.826 92 62.596
Ukupno imovina 202.694 37.143 8.339 42.527 7.375 298.078
Ukupno obveze 54.657 10.250 4.342 38.004 1.993 109.246

Djelatnost Grupe obavlja se u tri glavna zemljopisna podrucja. Prihodi od prodaje rasporedeni su po
zemljopisnim podru¢jima na temelju sjedista kupca.

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Prihodi od prodaje

Hrvatska 22.863 62.212 66.051
Bosna i Hercegovina 93.401 59.935 100.876
Zemlje Europske unije 36.789 25.120 36.642
Ukupno 153.053 147.267 203.569

Najvedi utjecaj na prihode Grupe imaju tri kupca s kojima se ostvaruje 44,45% ukupnih prihoda u
2010. godini (2009.: 25,16%, 2008.: 34,64%).

Sva imovina i investicijska ulaganja locirana su u Hrvatskoj.
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BILJESKA 6 — PRIHODI

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.

Prihodi od prodaje

Prihodi od prodaje usluga

- u zemlji 17.692 62.212 66.051

- u inozemstvu 133.997 85.055 137.518
151.689 147.267 203.569

Ostali prihodi

Prihodi od kamata 803 1.356 2.545

Ostali prihodi 347 2.570 1.512

1.150 3.926 4.057

152.839 151.193 207.626

BILJESKA 7 - TROSKOVI USLUGA

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Popravci i odrzavanje 4.421 2.465 3.245
Komunalne naknade 4.690 2.847 3.264
Troskovi zastite 2.725 2.514 2.511
Prijevoz i troskovi telekomunikacija 2.202 988 804
Troskovi propagande i reprezentacije 661 801 708
Intelektualne usluge 3.481 2.332 1.853
Usluge kooperacije /i/ - 15.578 23.075
Ostale usluge 675 1.824 1.187

18.855 29.349 36.647

/i/ Usluge kooperacije iz 2008. i 2009. godine odnose se na ovisno drustvo Luka Ploc¢e Gradnja
d.o.o. koja je prodana u drugoj polovici 2010. godine.

BILJESKA 8 - TROSKOVI ZAPOSLENIH

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Place 49.020 49.931 51.608
Porezi i doprinosi /i/ 22.847 23.792 24.043
Otpremnine i jubilarne nagrade 931 914 157
Ostali troskovi zaposlenika /ii/ 6.964 4.511 6.370

79.762 79.148 82.178

/i/ " Doprinosi za mirovine koje je Grupa uplatila obveznim mirovinskim fondovima za 2010. godinu
iznose 12.673 tisuc¢a kuna (2009.: 12.574 tisu¢a kuna, 2008.: 10.440 tisuca kuna). Doprinosi se
obracunavaju kao postotak bruto plaée zaposlenika.

/ii/  Ostale naknade zaposlenicima ukljucuju darove, dnevnice i druge naknade.

Na dan 31. prosinca 2010. godine u Grupi je bilo 816 zaposlenih (2009.: 915, 2008.: 927).
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BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Doprinosi i ¢lanarine 939 955 1.085
Premije osiguranja 2.112 2.337 2.018
Naknade Nadzornog Odbora 314 428 542
Otpis sirovina 417 367 371
Dnevnice i putni troskovi 396 431 476
Bankovne provizije 288 245 522
Rezerviranja za sudske sporove i primanja
zaposlenika (biljeska 24) 1999 186 3.295
Prihodi od ukidanja rezerviranja (biljeska 24) 41) - -
Naknade $tete, kazne i dangubine 1.127 237 2.880
Donacije - - 978
Ostali poslovni troskovi 858 274 2314
8.409 5.460 14.481
BILJESKA 10 - OSTALI (GUBICI)/DOBICI - NETO
(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Dobici/(gubici) od promjene fer vrijednosti financijske 1 50 (904)
imovine u racunu dobiti 1 gubitka (biljeska 20)
(Gubitak)/dobit od prodaje materijalne imovine /i/ (1.023) (22) 2
Neto tecajne razlike 1.105 83 (302)
93 111 (1.204)
/i/ Prodaja materijalne imovine sastoji se od sljedeceg:
(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Neto knjigovodstvena vrijednost (1.870) (605) (2.186)
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 847 583 2.188
Neto (gubitak)/dobit od prodaje nekretnina, (1.023) 22) )

postrojenja i opreme
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BILJESKA 11 — FINANCIJSKI PRIHODI/(RASHODI) - NETO

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.

Financijski prihodi
Pozitivne tecajne razlike - net 4.332 - 1.869

Financijski rashodi

Negativne tecajne razlike - net - (1.169) -

TroSak kamata (742) (2.615) (1.884)
(742) (3.784) (1.884)

Financijski rashodi - neto 3.590 (3.784) as)

BILJESKA 12 - POREZ NA DOBIT

Uskladenje poreznog troska Grupe prema racunu dobiti i gubitka i oporezivanju zakonskom stopom
prikazano je u sljedecoj tablici:

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Dobit prije oporezivanja 15.580 4.127 28.628
Porez na dobit (20%) 3.116 825 5.726
Ucinak neoporezivih prihoda (440) (949) (210)
Ucinak porezno nepriznatih troSkova 1.538 644 1.377
Ucinak poreznih olakSica /i/ (3.914) (260) (6.716)
Porezni trosak 300 260 177
Stvarna stopa poreza na dobit 1,9% 6,3% 0,62%

/il Grupa obavlja gospodarske djelatnosti unutar slobodne carinske zone te ostvaruju porezne
olaksice sukladno propisima. Porezne olakSice se ostvaruje na ime ulaganja preko 1 milijun
kuna u infrastrukturu unutar slobodne carinske zone (Drustvo) i na ime koriStenja slobodne
carinske zone (ovisna drustva). Ulagaci koji ispune uvjete oslobodeni su pla¢anja porezne
obveze u 100%-tnom iznosu, dok korisnici slobodne carinske zone plac¢aju samo 50% porezne
obveze.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, porezna uprava moze bilo u koje doba pregledati knjige i
evidencije drustava Grupe u razdoblju od tri godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza
iskazana te moze uvesti dodatne porezne obveze i nametnuti kazne. Upravi Grupe nisu poznate
nikakve okolnosti koje bi mogle dovesti do potencijalnih znacajnih obveza glede toga.
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BILJESKA 13 - MATERIJALNA IMOVINA

(u tisu¢ama kuna)

Stanje 1. sijenja 2008.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija
Neto knjigovodstvena
vrijednost

Za godinu zavrsenu 31.
prosinca 2008.

Pocetna neto knjigovodstvena
vrijednost

Povecanje

Prijenos sa imovine u pripremi
Smanjenje

Amortizacija

Zaklju¢no neto knjigovodstveno
stanje

Stanje 31. prosinca 2008.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija
Neto knjigovodstvena
vrijednost

Za godinu zavrSenu 31.
prosinca 2009.

Pocetna neto knjigovodstvena
vrijednost

Povecanje

Prijenos sa imovine u pripremi
Smanjenje

Amortizacija

Zaklju¢no neto knjigovodstveno
stanje

Stanje 31. prosinca 2009.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija
Neto knjigovodstvena
vrijednost

Zemljiste i

Investicije

Ulaganja u

zgrade Oprema u tijeku  tudu imovinu Ukupno
32.574 113.765 5.671 10.557 162.567
(5.052) (43.745) - (2.520) (51.317)
27.522 70.020 5.671 8.037 111.250
27.522 70.020 5.671 8.037 111.250
- - 62.596 - 62.596

- 61.989 (61.989) - -

- (2.186) - - (2.186)

(202) (10.461) - (687) (11.350)
27.320 119.362 6.278 7.350 160.310
32.574 173.560 6278 10.557 222.969
(5.254) (54.198) - (3.207) (62.659)
27.320 119.362 6.278 7.350 160.310
27.320 119.362 6.278 7.350 160.310
- - 8.924 256 9.180

187 7.044 (7.231) - -

- (605) - - (605)
(1.202) (11.812) - (815) (13.829)
26.305 113.989 7.971 6.791 155.056
32.761 179.494 7.971 10.700 230.926
(6.456) (65.505) - (3.909) (75.870)
26.305 113.989 7.971 6.791 155.056

F-39



LUKA PLOCE d.d., Plo¢e

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINE KOJE SU ZAVRSILE 31. PROSINCA 2010., 2009., 2008.

BILJESKA 13 - MATERIJALNA IMOVINA (nastavak)

(u tisu¢ama kuna)

Za godinu zavrSenu 31.
prosinca 2010.

Pocetna neto knjigovodstvena
vrijednost

Povecanje

Prijenos sa imovine u pripremi
Smanjenje

Smanjenje prodajom Luka Ploce
Gradnja d.o.o.

Amortizacija

Zaklju¢no neto knjigovodstveno
stanje

Stanje 31. prosinca 2010.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija
Neto knjigovodstvena
vrijednost

Zemljiste i Investicije Ulaganja u

zgrade Oprema u tijeku  tudu imovinu Ukupno
26.305 113.989 7.971 6.791 155.056
- 82 13.080 - 13.162

- 6.626 (7.592) 966 -

- (1.870) - - (1.870)

- (23.961) - (11) (23.972)
(733) (11.530) - (702) (12.965)
25.572 83.336 13.459 7.044 129.411
32.761 145.945 13.459 11.482 203.647
(7.189) (62.609) - (4.438) (74.236)
25.572 83.336 13.459 7.044 129.411

Zemljiste, zgrade i oprema Grupe neto knjigovodstvene vrijednosti 37.557 tisu¢e kuna na dan 31.
prosinca 2010. godine (2009.: 96.469 tisuca kuna, 2008.: 80.675 tisu¢a kuna) zalozene su kao sredstvo
osiguranja otplate kredita (biljeska 23).

Oprema koja se nalazi u financijskom najmu je kako slijedi:

(u tisucama kuna)

Nabavna vrijednost — kapitalizirani financijski

najam
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

2010. 2009. 2008.
43.290 49.028 48.179
(5.733) (4.629) (1.613)
37.557 44.399 46.566
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BILJESKA 14 - ULAGANJA U NEKRETNINE

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Nabavna vrijednost 6.481 6.481 6.481
Akumulirana amortizacija (1.069) (972) (875)
Neto knjigovodstvena vrijednost 5.412 5.509 5.606

Grupa kao ulaganje u nekretnine iskazuje stanove koji se unajmljuju biv§im i sada$njim zaposlenicima po
minimalnim najamninama. Na temelju trenutnih trziSnih cijena i lokacije, Uprava je utvrdila da je fer
vrijednost ulaganja priblizno jednaka neto knjigovodstvenoj vrijednosti.

Grupa je u 2010. godini ostvarila 61 tisu¢u kuna prihoda od najma (2009.: 44 tisu¢e kuna, 2008.: 41 tisuca
kuna) iskazane u ostalim prihodima, te troSak amortizacije u iznosu 97 tisu¢a kuna (2009.: 97 tisuca kuna,
2008.: 97 tisuc¢a kuna) i nije bilo drugih direktnih troskova.

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Do jedne godine 61 44 41
Od jedne do 5 godina 305 220 205
Preko pet godina 915 717 779
Ukupno 1.281 981 1.025

BILJESKA 15 - ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Lucka sigurnost d.o.o. 55 55 55
Vizir d.o.o. 25 25 25
Ukupno 80 80 80

Grupa ima udjele u pridruzenim drustvima od ¢ega Drustvo ima ulaganje u dva pridruZena drustva s
udjelima od 49% u ukupnom iznosu od 80 tisu¢a kuna, dok ostalih 51% je u vlasniStvu Lucke Uprave
koja ima kontrolu nad tim drustvima jer imenuje jedinog ¢lana Uprave i koji donosi operativne odluke,
te ima ve¢inu u nadzornim odborima tih drustava. Osnovna djelatnost pridruzenih drustava je zastita i
Cuvanje poslovnih objekata, te su transakcije s njima iskazane u biljesci 26.
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BILJESKA 16a — FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA

Racunovodstvene politike za financijske instrumente primjenjivane su na sljedece stavke:

(u tisu¢ama kuna)

31. prosinca 2010.

Financijska imovina
Dani krediti

Ostala imovina po fer vrijednosti kroz racun

dobiti i gubitka
Potrazivanja od kupaca
Depoziti

Novac i novc¢ani ekvivalenti

Ukupno

(u tisucama kuna)
31. prosinca 2010.

Financijske obveze
Posudbe
Obveze prema dobavlja¢ima

Ukupno

(u tisu¢ama kuna)

31. prosinca 2009.

Financijska imovina
Dani krediti

Ostala imovina po fer vrijednosti kroz racun

dobiti i gubitka
Potrazivanja od kupaca
Depoziti

Novac i novcani ekvivalenti

Ukupno

(u tisucama kuna)
31. prosinca 2009.

Financijske obveze
Posudbe
Obveze prema dobavlja¢ima

Ukupno

Financijska imovina po

o tr:f;;:ﬁ?; fer vrijednosti u ra¢unu Ukupno
P ! dobiti i gubitka
4.822 - 4.822
- 2.331 2.331
42.247 - 42.247
1.462 - 1.462
76.063 - 76.063
124.594 2.331 126.925
Ostale financijske
obveze
37.197
7.655
44.852
Krediti i Flnarf-cljska n.novmva po
otraZivania fer vrijednosti u racunu Ukupno
P ! dobiti i gubitka
5.353 - 5.353
- 2.320 2.320
45.117 45.117
3.357 3.357
56.104 56.104
109.931 2.320 112.251

Ostale financijske
obveze

62.018
12.453

74.471
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BILJESKA 16a — FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA (nastavak)

Krediti i Financijska imovina po

(u tisu¢ama kuna) otraivania fer vrijednosti u ra¢unu Ukupno
P J dobiti i gubitka

31. prosinca 2008.

Financijska imovina

Dani krediti 5.738 - 5.738

Ostala imovina po fer vrijednosti kroz racun

dobiti i gubitka - 2:270 2.270

Potrazivanja od kupaca 33.509 - 33.509

Depoziti 12.947 - 12.947

Novac i novc¢ani ekvivalenti 67.399 - 67.399

Ukupno 119.593 2.270 121.863

(u tisucama kuna) Ostale financijske

obveze
31. prosinca 2008.
Financijske obveze
Posudbe 70.963
Obveze prema dobavlja¢ima 13.695
Ukupno 84.658

Financijski instrumenti ne ukljuCuju poslovne odnose sa zaposlenima, potrazivanja/obveze za
doprinose, poreze i potrazivanja/obveze za primljene predujmove.

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan izvjestaja je knjigovodstvena vrijednost svake stavke
navedenih potrazivanja. Drustvo nema nikakvo osiguranje naplate.

F-43



LUKA PLOCE d.d., Plo¢e
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINE KOJE SU ZAVRSILE 31. PROSINCA 2010., 2009., 2008.

BILJESKA 16b —- KREDITNA SPOSOBNOST FINANCIJSKE IMOVINE

Kvaliteta potrazivanja koja nisu dospjela ni vrijednosno uskladena prati se prema izloZenosti kupaca
razli¢itom kreditnom riziku kako slijedi:

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Novi kupci 278 34 158
Stari kupci koji placaju u dospije¢u 5.715 3.885 3.817
Stari kupci koji placaju s zakasnjenjem 14.267 14.013 12.278
Ukupno 20.260 17.932 16.253

Grupa svoju gotovinu uglavnom drzi kod financijskih institucija koje su ¢lanice medunarodnih
bankarskih grupacija, a koje prema Standard & Poor's imaju sljedece ocjene:

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
A-1/A+ 73.598 52.661 67.118
AA-/Stabilno/A-1+ 165 390 281
Bez rejtinga 2.300 3.053 -
76.063 56.104 67.399

BILJESKA 17 - DANI DUGOROCNI KREDITI

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.

Dugoro¢ni krediti 4.822 5.353 5.738

Tekuce dospijece (369) (365) (363)
4.453 4.988 5.375

U prethodnim godinama Drustvo je prodalo stanove svojim zaposlenicima putem dugoro¢nih kredita u
skladu sa zakonima Republike Hrvatske. Rok otplate kredita je u razdoblju od 20 — 35 godina uz
kamatnu stopu od 1% godiSnje. Krediti se otpla¢uju redovno u mjeseCnim obrocima. Krediti nisu
diskontirani. Krediti su osigurani hipotekama nad stanovima. Drustvo ima obvezu 65% primljenih
otplata uplatiti u drzavni proracun (biljeska 23). Svi krediti su denominirani u kunama.

Dospijece danih dugoro¢nih kredita je kako slijedi:

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Do jedne godine 365 365 363
Od jedne do 5 godina 1.460 1.460 1.448
Preko pet godina 2.997 3.528 3.927
Ukupno 4.822 5.353 5.738
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BILJESKA 18 — ZALIHE

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Sirovine 1.663 1.645 1.929
Rezervni dijelovi 1.295 1.778 1.337
Trgovacka roba 76 87 332

3.034 3.510 3.598

BILJESKA 19 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Potrazivanja od kupaca u zemlji 11.372 12.216 7.917
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 34.538 31.411 27.399
Rezerviranja za sumnjiva i sporna potrazivanja (3.663) (1.310) (4.667)

42.247 42.317 30.649
Potrazivanja po ugovorima o izgradnji - 2.800 2.860
Tekuce dospijece dugorocnih kredita (biljeska 17) 369 365 363
Potrazivanja od drzave 947 1.053 1.290
Potrazivanja za pretporez 1.260 1.550 2.611
Predujmovi 93 226 344
Depoziti /i/ 1.462 3.357 12.947
Ostala potrazivanja 1.587 2.851 2.376
Ispravak vrijednosti ostalih potrazivanja (575) -

47.390 54.519 53.440

/i/ Depoziti se odnose na kunske depozite koje ¢lanice Grupe deponiraju kod poslovnih banaka na
rok do 12 mjeseci uz kamatne stope od 2 — 7 %.

Na dan 31. prosinca 2010. godine, Grupa iskazuje potrazivanja od kupaca u iznosu od 21.987 tisuca
kuna (2009.: 27.185 tisuca kuna, 2008.: 17.256 tisu¢a kuna) koja su dospjela i nisu ispravljena. Starost
potrazivanja temelji se na danima zaka$njenja poslije datuma dospijeca i prikazana su kako slijedi:

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
do 30 dana 6.376 7.298 5.515
do 60 dana 1.478 5.367 9.623
do 90 dana 1.898 1.406 1.268
Preko 90 dana 12.235 13.114 850

21.987 27.185 17.256

Navedena potrazivanja odnose se na veci broj kupaca za koje prema povijesnim podacima nije upitna
naplativost.

Potrazivanja koja su starija od 90 dana od datuma dospije¢a razmatraju se za umanjenje vrijednosti.
Prema povijesnim podacima, procijenjeno je da ¢e dio navedenih potrazivanja ipak biti naplacen.

Fer vrijednost potrazivanja od kupaca priblizno je jednaka njihovom knjigovodstvenom iznosu.
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BILJESKA 19 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)
Na dan 31. prosinca 2010. godine iznos ispravka potrazivanja za Grupu iznosi 4.238 tisuca kuna
(2009.: 708 tisu¢a kuna, 2008.: 4.667 tisu¢a kuna). Ispravak se odnosi na kupce koji kasne s

placanjem, a nalaze se u teSkoj ekonomskoj situaciji.

Stanja i promjene ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja su kako slijedi:

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Na pocetku godine 708 4.667 641
Rezerviranja 4.109 1.206 4.551
Napladena ranije otpisana potrazivanja (196) (5.165) (404)
Isknjizenje ranijih rezerviranja (383) - (121)
Na kraju godine 4.238 708 4.667

Financijska imovina preracunata je iz sljede¢ih valuta:

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
EUR 27.533 24.180 20.321
USD 5.953 7.231 7.586
Kune 8.761 13.706 5.602

42.247 45.117 33.509

BILJESKA 20 - FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI U RACUNU DOBITI I
GUBITKA

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Na pocetku godine 2.320 2.270 3.163
Dobici / (gubici) od fer vrijednosti (biljeska 10) 11 50 (904)
Dodatna ulaganja - - 11
Na kraju godine 2.331 2.320 2.270

Na dan 31. prosinca 2010. godine iznos od 2.311 tisu¢a kuna (2009.: 2.320 tisu¢a kuna, 2008:. 2.270
tisu¢a kuna) odnosi se na dionice dvaju kotiranih te jedno nekotirano drustvo u kojima vlasnistvo
Grupe ne prelazi 20%. procjena fer vrijednosti opisana je u biljeSci 3.3. Financijska imovina po fer
vrijednosti u racunu dobiti i gubitka denominirana je u kunama.
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BILJESKA 21 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Ziro radun 1.501 1.677 4.126
Devizni raun 74.562 54.427 63.273

76.063 56.104 67.399

U 2009. 1 2008. godini na sredstva na Ziro i teku¢im ra¢unima kamatna stopa je iznosila 0,5 - 2%.

Novac i novc€ani ekvivalenti preracunati su iz sljede¢ih valuta:

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
EUR 12.249 4.806 7.609
USD 62.313 49.621 55.664
Kune 1.501 1.677 4.126

76.063 56.104 67.399

BILJESKA 22 — KAPITAL I REZERVE
Temeljni kapital

Temeljni kapital Drustva sastoji se od 222.614 upisanih redovnih dionica u nominalnoj vrijednosti od
400 kuna po dionici. Sve su dionice u cijelosti uplacene.

Vlasnicka struktura na dan 31. prosinca 2010. i 2009. te 2008. godine nije dozivljavala promjene i
izgledala je kako slijedi:

Dionicari Broj Vlasnistvo
dionica (%)

Mali dionicari 86.341 38,8

Hrvatski fond za privatizaciju 98.780 44,4

Hljvatskl.zavod za mirovinsko 37493 16.8

osiguranje

Ukupno 222.614 100,0

Ostale rezerve

Na dan 31. prosinca 2010. godine Grupa iskazuje ostale rezerve u ukupnom iznosu 50.712 tisuc¢a kuna
(2009.: 49.531 tisuc¢a kuna, 2008.: 36.504 tisuce kuna). U ranijim godina tijekom pretvorbe Drustva
sukladno tadasnjem Zakonu o morskim lukama te Zakonu o pretvorbi formirano je rezervi u iznosu
17.736 tisuca kuna, dok je 33.375 tisuca kuna rezervi Drustva formirano Odlukama Uprave tijekom
2008.,2009. 1 2010. godine. Ostale rezerve su raspodjeljive.

Zakonske rezerve

Zakonske rezerve u iznosu od 3.382 tisuce kuna (2009. 3.216 tisu¢a kuna, 2008.: 1.844 tisuc¢a kuna)
formirane su sukladno hrvatskim propisima koji propisuju da je dioni¢ko drustvo duzno u zakonske
rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti teku¢e godine sve dok te rezerve zajedno s kapitalnom dobiti
ne dosegnu visinu od pet posto (5%) temeljnog kapitala DruStva. Ova rezerva nije raspodjeljiva.
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ZA GODINE KOJE SU ZAVRSILE 31. PROSINCA 2010., 2009., 2008.

BILJESKA 22 — KAPITAL I REZERVE (nastavak)

Zarada po dionici

Osnovna zarada po dionici izracunava se na nacin da se neto dobit raspodjeljiva dioni¢arima Drustva
podijeli s ponderiranim prosje¢nim brojem redovnih dionica koje su izdane tijekom godine, koji ne
ukljucuje prosjecan broj redovnih dionica koje je Drustvo kupilo i koje drzi kao vlastite dionice.
Osnovna zarada po dionici jednaka je razrijedenoj zaradi po dionici jer nema razrijedenih dionica.

2010. 2009. 2008.
I\.Iet(? dobit dionicarima iz kontinuiranog poslovanja (u 15.448 4095 28,642
tisu¢ama kuna)
Neto dobit dionicarima iz prestanka poslovanja (u tisucama 356
kuna) ) )
Prosjec¢ni ponderirani broj dionica 222.614 222.614 222.614
Osnovna{razrljedena zarada po dionici iz kontinuiranog 69.39 18,39 128,66
poslovanja(u kunama)
Osnovna/razrijedena zarada po dionici iz prestanka
. 1,60 - -
poslovanja(u kunama)
BILJESKA 23 - POSUDBE
(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Krediti od banaka - 15.311 17.589
Financijski najam 31.425 40.049 45.242
Obveze prema drzavi (biljeska 17) 3.142 3.165 3.666
34.567 58.525 66.497
Tekuce dospijece (6.493) (11.702) (12.159)
28.074 46.823 54.338
Krediti od banaka

Ovisno drustvo Luka Plo¢e Gradnja d.o.o0. koristila je u 2009. godini bankovni kredit denominiran u
CHF-ima. Na dan 31. prosinca 2009. godine, iskoriSteni iznos kredita bio je 15.311 tisuc¢a kuna (2008.:
17.589 tisuca kuna). Kamata se obracunavala po stopi LIBOR + marza od 2,75% godiSnje. Otplacivala
se u mjeseCnim ratama, te je bila osigurana nekretninama ovisnog drustva. Konacna otplata je trebala
biti u kolovozu 2012. godine.

Financijski najam

Luka Ploc¢e d.d. koristi financijski najam dobiven od leasing ku¢e denominiran u EUR. Na dan 31.
prosinca 2010. godine stanje najma je 31.055 tisu¢a kuna (2009.: 37.753 tisu¢e kuna, 2008.: 43.712
tisu¢e kuna). Ugovorena je kamatna stopa od 4,1% godiSnje. Najam se otplacuje u jednakim
mjesecnim ratama i osiguran je zaduznicama. Posljednja rata dospijeva u kolovozu 2014. godine.

Ovisno drustvo Luka Ploce Gradnja d.o.o. koristila je viSe financijskih najmova dobivenih od leasing
tvrtki denominiranih u EUR i CHF. Ugovorena je bila kamatna stopa 6,25% godi$nje. Najam se
otpla¢ivao u jednakim mjese¢nim ratama i bio je osiguran zaduznicama. Posljednja rata dospijevala je
u kolovozu 2013. godine.
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BILJESKA 23 — POSUDBE (nastavak)

Bruto obveza po financijskom najmu je kako slijedi

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Do 1 godine (tekuce dospijece) 6.781 7.067 9.522
Izmedu 115 godina 12.265 12.118 9.111
Preko 5 godina 15.009 24.357 31.075
Bududi trosak financiranja (2.630) (3.493) (4.466)
Sadasnja vrijednost obveze po financijskom najmu 31.425 40.049 45.242

Obveze prema drzavi za prodane stanove

Na ime prodaje stanova svojim zaposlenicima na dugorocni kredit, Grupa je obvezna 65% otplacenog
obroka uplatiti u drzavni proracun (biljeska 17).

Otplatni plan dugoroc¢nih kredita je kako slijedi:

(u tisu¢ama kuna) 2010. 2009. 2008.
Do 1 godine (tekuce dospijece) 6.493 11.702 12.159
Izmedu 1 i 5 godina 12.878 19.221 18.701
Preko 5 godina 15.196 27.602 35.637

34.567 58.525 66.497

Izlozenost posudbi promjenama kamatne stope na dan bilance je kako slijedi (preostale posudbe iskazane
su po fiksnim stopama):

2010. 2009. 2008.

3 mjesec 31.425 55.360 62.831

Knjigovodstvena vrijednost dugoro¢nih posudbi Grupe priblizno je jednaka fer vrijednosti jer su
iskazane kamatne stope priblizne tekuc¢im trzisnim kamatnim stopama.

Budu¢i da su posudbe primarno iskazane u stranoj valuti, Grupa je izloZena valutnom riziku kako
slijedi:

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
EUR 12.424 20.431 22.462
CHF - 10.348 19.119
Kune 22.143 27.746 24.916

34.567 58.525 66.497
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BILJESKA 24 - REZERVIRANJA

Sudski Primanja

(u tisucama kuna) sporovi zaposlenih Ukupno
Stanje 1. sijecnja 2008. - 8.405 8.405
Povecanja (biljeska 9) 3.217 78 3.295
Iskoristeno tijekom godine - (579) (579)
Stanje 31. prosinca 2008. 3.217 7.904 11.121
Analiza ukupnih rezerviranja
Dugoroc¢ni dio 3.217 7.399 10.616
Kratkoro¢ni dio - 505 505
Stanje 1. sijenja 2009. 3.217 7.904 11.121
Povecanja (biljeska 9) 41 145 186
Iskori$teno tijekom godine (1.867) (363) (2.230)
Stanje 31. prosinca 2009. 1.391 7.686 9.077
Analiza ukupnih rezerviranja
Dugoroc¢ni dio 1.391 7.075 8.466
Kratkoro¢ni dio - 611 611
Stanje 1. sijecnja 2010. 1.391 7.686 9.077
Povecanja (biljeska 9) 1.910 89 1.999
Iskoristeno tijekom godine - (1.089) (1.089)
Prihodovano tijekom godine (biljeska 9) 41 - 41
Smanjenje — prodaja LP Gradnja
(Biljeska 10) i (543) (543)
Stanje 31. prosinca 2010. 3.260 6.143 9.403
Analiza ukupnih rezerviranja
Dugorocni dio 3.260 5.583 8.843
Kratkoroc¢ni dio - 560 560

3.260 6.143 9.403

Rezerviranja se odnose na sudske sporove, dugorocna i kratkorocna primanja zaposlenih kao Sto je
definirano kolektivnim ugovorom. Dugorocna rezerviranja odnose se na sudske sporove, jubilarne
nagrade i otpremnine prilikom umirovljenja, dok se kratkorocna rezerviranja odnose na tekuc¢i dio
otpremnina, jubilarnih nagrada i neiskoristene dane godisnjeg odmora na dan 31. prosinca izvjestajnih
godina.
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BILJESKA 25 - OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA I OSTALE OBVEZE

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Obveze prema dobavlja¢ima u zemlji 6.262 11.171 12.349
Obveze prema dobavlja¢ima u inozemstvu 1.393 1.282 1.346
7.655 12.453 13.695

Primljeni predujmovi za ugovore o izgradnji - 536 535
Obveze za place 4.428 4.712 4.885
Porezi/doprinosi iz pla¢a/na place 2.295 2.367 2.362
Odgodeni prihodi 239 1.209 7.016
Ostalo 1.133 255 3.068
15.750 21.532 31.561

Obveze prema dobavljacima koje ¢ine financijske obveze preracunate su iz sljedec¢ih valuta:

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
EUR 576 690 286
USD 1.181 270 1.060
Kune 5.898 11.493 12.349
7.655 12.453 13.695
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BILJESKA 26 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Strane se smatraju povezanim ako jedna strana ima sposobnost kontrole nad drugom stranom, ako je
pod zajedni¢kom kontrolom ili ima znacajan utjecaj na poslovanje druge strane.

Povezane strane koje nisu ukljuéene u konsolidaciju su drustva pod zajednickom kontrolom u
vlasnistvu Republike Hrvatske (krajnji vlasnik), Lucka uprava kao drzavna ustanova (s utjecajem na
poslovanje Grupe sukladno Koncesijskom ugovoru) i pridruzena drustva Vizir d.o.o. Ploce, Lucka
Sigurnost d.o.0. Ploce (vidi biljesku 15).

Stavke koje proizlaze iz poslovnih odnosa s navedenim povezanim stranama na dan 31. prosinca
2010., 2009. 1 2008. godine su kako slijedi:

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
PotraZivanja

Lucka uprava 204 605 599
Pridruzena drustva 54 3 17
Ukupno 258 608 616
Obveze

Lucka uprava 936 30 37
Pridruzena drustva 221 218 225
Drustva pod zajednickom kontrolom 185 34 93
Ukupno 1.342 282 355
Prihodi

Lucka uprava 590 3.229 8.722
Pridruzena drustva 61 44 50
Ukupno 651 3.273 8.772
Troskovi

Lucka uprava 1.624 52 37
Pridruzena drustva 2.726 2.514 2.511
Drustva pod zajednickom kontrolom 4.364 4.404 4.755
Ukupno 8.714 6.970 7.303

Priroda usluga s Lu¢kom upravom (komunalne usluge), pridruzenim drustvima (zastita poslovnih
prostora) i drustvima pod zajednickom kontrolom (osiguranje, elektri¢na energija, prijevoz) temelje se
na uobicajenim komercijalnim uvjetima.

Naknade kljuénog managementa

Naknade klju¢nog managementa, u koji ulaze 3 ¢lana Uprave Drustva (2009. i 2008: 3) i 6 direktora
¢lanica Grupe (2009. i 2008.: 6), su kako slijedi:

(u tisucama kuna) 2010. 2009. 2008.
Place 1.763 1.484 1.673
Porezi i doprinosi 1.046 1.094 918

2.809 2.578 2.591

Doprinosi za mirovine kljuénog managementa koji su uplaceni obveznim mirovinskim fondovima za
2010. godinu iznose 912 tisuca kuna (2009.: 852 tisuca kuna; 2008.: 692 tisuce kuna).
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BILJESKA 27 - POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE

Pravni sporovi. Na dan 31. prosinaca 2010., 2009. i 2008. godine clanice Grupe nemaju sudskih
parnica koje proizlaze iz redovnog poslovanja koje bi predstavljale potencijalnu obvezu Grupe osim
ve¢ iskazanih u biljesci 24.

Preuzete obveze. Na dan 31. prosinca 2010., 2009. i 2008. godine ¢lanice Grupe nisu imale sklopljene
ugovore po kojima su radovi zapoceli, ali nisu dovrSeni i ugovore po kojima radovi jo$ nisu zapoceli.

BILJESKA 28 - DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANCE

Dana 27. sije¢nja 2011. godine Vlada Republike Hrvatske donijela je Odluku o nacinu prodaje, cijeni i
uvjetima prodaje dionica Izdavatelja radnicima Grupe Luka Plo¢e. Predmetnom odlukom od prodaje
se izuzima ukupno 51.771 dionica Izdavatelja koje se trenutno nalaze u portfelju Hrvatskog fonda za
privatizaciju (HFP), $to ¢ini ukupno 23,25% temeljnog kapitala Izdavatelja te se zaduzuje HFP da te
dionice proda radnicima zaposlenima u Grupi Luka Plo¢e po cijeni od 400,00 kuna po dionici uz
sljedece uvjete:

1. kupnja dionica odvija se u dva kruga;

2. u postupku kupnje sudjeluju svi radnici na neodredeno vrijeme Grupe Luka Ploce (746
radnika);

3. broj dionica koje bi svaki radnik mogao kupiti ovisio bi o broju navrSenih godina staza na
nacin da se u prvom krugu za svaku navrSenu godinu staza mogu otkupiti 4 dionice, a da
maksimalan broj dionica po zaposleniku u prvom krugu otkupa iznosi najvise 180 dionica;

4. proporcionalno umanjenje ukoliko se u prvom krugu upise vise dionica;

5. u drugom krugu radnicima koji su iskazali interes u prvom krugu omogucit ¢e se kupnja
dodatnih 90 dionica po radniku uz nacelo proporcionalnosti;

6. preostale dionice ostat ¢e u portfelju HFP-a;

7. uplata kupoprodajne cijene biti ¢e jednokratna;

8. radnici koji kupe dionice moraju zadrzati vlasnicku poziciju najmanje 5 godina od dana

sklapanja ugovora o prodaji i prijenosu dionica.
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20.2. REVIZIJA FINANCIJSKIH IZVJESTAJA KOJA CINE POVIJESNI PRIKAZ
PODATAKA

Sukladno dijelu 3. - ,Osoba zaduzene za reviziju financijskih informacija* ovog
Prospekta, drustvo PricewaterhouseCoopers d.o.0. revidiralo je konsolidirane financijske
izvjestaje Izdavatelja za godine koje su zavrSile 31. prosinca 2010., 31.prosinca 2009. i
31. prosinca 2008., kao i trogodisSnje konsolidirane financijske izvjestaje koji su dio ovog

Prospekta.

20.3. EVENTUALNI IZVORI FINANCIJSKIH PODATAKA KOJI NISU IZVOD IZ
REVIDIRANIH FINANCIJSKIH IZVIESTAJA IZDAVATELJA

Svi financijski podaci u ovom Prospektu koji nisu izvod iz revidiranih financijskih
izvjestaja Izdavatelja jasno su oznaceni na nacin da je naveden izvor takvih podataka te

su naznaceni kao nerevidirani podaci.

20.4. DIVIDENDE

U razdoblju obuhvaéenom trogodiSnjim konsolidiranim financijskim izvjeStajem

Izdavatelja nije bilo isplate dividende.

U daljnjem poslovanju, Izdavatelj planira isplacivati dividendu na nacin i u iznosima koji
¢e biti utvrdeni na godiSnjem nivou u skladu sa primjenjvim zakonodavstvom ali samo i
iskljucivo kada ¢e to obzirom na rezultate poslovanja Izdavatelja biti mogucée te ukoliko
isplata dividende nece ugroziti redovno poslovanje Izdavatelja i ulaganja na koje se
Izdavatelj obvezao sklapanjem odgovarajuc¢ih koncesijskih ugovora. Vise informacija o
obvezama Izdavatelja preuzetim koncesijskim ugovorima navedeno je u dijelu 6.2. -

»~Znacajna ulaganja" ovog Prospekta.

20.5. SUDSKI, UPRAVNI I ARBITRAZNI POSTUPCI

U nastavku je naveden popis sudskih postupaka u kojima je ukljucen Izdavatelj, a koji bi

mogli imati utjecaj na financijski polozaj ili poslovanje Izdavatelja.
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Tablica 28: Znacajniji aktivni sudski sporovi Izdavatelja

Vrijednost

Nadlezni predmeta

sud

Tuzitelj

Radojka Marevi¢, | Opcéinski sud u | 523.600,00 kuna Obitelj pokojnog Veselka Marevi¢a, smrtno
Jure Marevi¢, | Metkovicu stradalog u nesreci na radu dana 08. kolovoza
Kristina Marevic 2006. od Izdavatelja potrazuje naknadu Stete
u iznosu od 523.600,00 kuna zbog izgubljenog
uzdrzavanja te mjeseCnu rentu u iznosu
2.000,00 kuna pocevsi od 01. studenog 2007.
Izdavatelj je osporio tuzbeni zahtjev u

cijelosti.

Boris Grubisi¢ Trgovacki sud u | 0,016533 kuna i Na temelju presude Okruznog privrednog suda
Splitu - Stalna | 0,011127 kuna s u Rijeci posl. br. P-1730/84 od dana 10. rujna
sluzba u | zakonskim 1987., tuzitelj je zapoleo postupak ovrhe
Dubrovniku zateznim protiv Izdavatelja. S obzirom da je proslo vise

kamatama od od 10 godina od dana pravomocnosti presude
10.09.1987. pa do dana podnosenja prijedloga za ovrhu,

Izdavatelj osporava osnovanost ovrhe.
Radojka Marevi¢, | Opcinski sud u | 690.000,00 kuna Tuzitelji potrazuju naknadu Stete zbog

Jure  Marevi¢ i | Metkovicu dusevnih boli uslijed smrti pokojnog Veselka
Kristina Marevic, Marevi¢a. Izdavatelj je u cijelosti osporio
pokojnog Veselka tuzbeni zahtjev obzirom da je do smrti doslo
Marevic na brodu i radna je operacija izvedena po

uputama posade broda. U tijeku je
prvostupanjski postupak povodom revizije.

Monika Batinovi¢, | Opcinski sud u | 1.494.000,00 Tuzitelji potrazuju od Izdavatelja naknadu
Iva Batinovi¢, Karlo | Metkovicu - | kuna Stete zbog smrti Zlatka Batinovica. Izdavatelj
Batinovi¢, Kristiano | Stalna sluzba u osporava tuzbeni zahtjev obzirom da je do
Batinovic Ivo | Plo¢ama radne nezgode dosSlo zbog tehnicke
Batinovi¢, Senka neispravnosti radnog stroja. S proizvoda¢em
Batinovi¢ i Drazen radnog stroja postignuta je nagodba kojom se
Batinovi¢ isti obvezao prenijeti Izdavatelju novi stroj.

Trenutno je u tijeku prvostupanjski postupak.

Izvor: Luka Ploce d.d.

Prema najboljem saznanju Izdavatelja, osim gore navedenih postupaka nikakvi drugi
sudski, arbitrazni ili upravni postupci nisu pokrenuti niti postoji vjerojatnost da bi mogli
biti pokrenuti, a koji bi mogli imati ili su imali znacajni utjecaj na financijski polozaj ili

poslovanje Izdavatelja.

20.6. ZNACAINA PROMIJENA FINANCIJSKOG ILI TRZISNOG POLOZAJA
IZDAVATELJA

Prema najboljem saznanju Izdavatelja, od zavrSetka posljednjeg financijskog razdoblja

za koje su objavljene revidirane financijske informacije, nije bilo novih znacajnih

promjena financijskog ili trziSnog polozaja Izdavatelja odnosno Grupe Luka Ploce.
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21. KONSOLIDIRANI NEREVIDIRANI IZVJESTAJ ZA PRVO TROMJESECIE
2011. GODINE

Na sljede¢im stranicama ovog Prospekta prikazani su konsolidirani nerevidirani izvjestaji
Izdavatelja za prvo tromjesecje 2011. godine (TFI-POD) pripremljeni i uredno objavljeni
na Zagrebackoj burzi na nacin kako je to predvideno primjenjivim zakondavstvom

Republike Hrvatske.

U nastavku prikazani Konsolidirani nerevidirani izvjestaji za prvo tromjesecje 2011.

godine nisu revidirani.
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LUKA PLOCE d.d.
Trg kralja Tomislava 21
20 340 Ploce

OIB: 51228874907

GRUPA LUKA PLOCE

KONSOLIDIRANI NEREVIDIRANI IZVJESTAJ
ZA PRVO TROMJESECIJE 2011. GODINE

Ploce, travanj 2011. godine



SADRZAJ:

a) IZVJESTAJ UPRAVE O POSLOVANJU U RAZDOBLJU OD 01.01.-
31.03.2011.

b) KONSOLIDIRANI NEREVIDIRANI GODISNJI FINANCIJSKI IZVJESTAJI:
- Bilanca
- RDG (racun dobiti)
- Izvjestaj o nov€anom toku
- Izvjestaj o promjenama kapitala
- Biljeske

¢) IZJAVA OSOBE ODGOVORNE ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH
1ZVJESTAJA



1IZVJESCE O POSLOVANJU GRUPE LUKA
PLOCE U RAZDOBLJU 01.01.2011 - 31.03.2011.

1. Rezultat poslovanja za razdoblje 01.01.2011. — 31.03.2011.

Promet roba preko Luke Ploce biljezi porast od 12% u odnosu na isto razdoblje predhodne

godine.

U strukturi roba prevladavaju rasuti tereti i biljeze rast od 39% u odnosu na isto razdoblje

predhodne godine.
Grupa Luka Ploce je u razdoblju 01.01.2011. —31.03.2011. ostvarilo slijedeci rezultat
poslovanja:

01.01.-31.03.2010. 01.01.-31.03.2011.
UKUPAN PRIHOD 34.863.199 37.762.401
UKUPAN RASHOD 32.758.890 33.326.531
DOBIT prije oporezivanja 2.204.309 4.435.870

2. Znacajni poslovni dogadaji

Grupa je okoncala poslove ugovaranja poslovne suradnje s postoje¢im kupcima za
2011.godinu.

Glavna SkupStina Luka Ploce d.d. je dana 31.01.2011.godine donijela Odluku o
povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica ulozima u novcu. U tijeku
je provedba ove Odluke.

Temeljem Odluke Vlade Republike Hrvatske o nacinu prodaje, cijeni i uvjetima
prodaje dionica drustva Luka Ploce d.d. iz Plo¢a radnicima Grupe Luka Ploce od
27.sijecnja 2011.godine Klasa: 342-21/11-02/03 Urbroj: 5030120-11-1, Hrvatski fond
za privatizaciju kao prodavatelj i radnici Grupe Luka Ploc¢e kao kupci sklopili su 751
Ugovor o prodaji i prijenosu dionica Luka Plo¢e d.d. dana 01.03.2011.godine.
Radnici Grupe Luka Ploce su stekli sveukupno 51.771 dionicu Luka Ploc¢e d.d. ukupne
nominalne vrijednosti 20.708.400,00 kuna Sto ukupno ¢ini 23,25% temeljnog kapitala
Drustva.
Nakon provedene Odluke Vlade Republike Hrvatske vlasnicka struktura Luka Ploce
d.dje:

- Hrvatski fond za privatizaciju 21,12%

- Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje 16,84%

- Mali dionicari 62,04%




3. IzloZenost rizicima

Za pregled rizika kojima je Drustvo izlozeno upucujemo na GodiSnja izvjeSéa za
2010.godinu.

U Plocama, 29.04.2011.

Wi )

Kap.Ivan Pavlovi¢ dipl.ing.
Direktor Drustva




Prilog 1.

Osobni identifikacijski broj (OIB):|

Razdoblje izvjestavanja: do [ 31.3.2011
Tromjese ¢ni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD
Mati¢ni broj (MBY| 03036138 |
Maticni broj subjekta (MBS)] 090006523 |
5122874907 |

Tvrtka izdavatelja:|LUKA PLOCE d.d.

Postanski broj i mjest0:| 20340 PLOCE

Ulica i kucni broj:lTRG KRALJA TOMISLAVA 21

Adresa e-poste:|financije@luka-ploce.htnet.hr

Internet adresa:|www.|uka-ploce.hr

8ifra i naziv opcine/grada:| 335  |PLOCE

&ifrai naziv zupanije:l 19 |DUBROVACKO-NERETVANSKA | Broj zaposlenih: 812
(krajem izvjestajnog razdoblja)

Konsolidirani izvjestaj: DA | Sifra NKD-a: 5224

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: OIB:

LUKA PLOCE TRGOVINA d.o.o. [LUEKA CESTA b.b., PLOCE | 18102992360
|POMORSKI SERVIS - LUKA PLOCE d.o.o. |[LUEKA BOSANSKA OBALA b.b. PLOCE | 18875024938
|LUKA PLOCE ODRZAVANJE d.o.o. [LUEKA CESTA b.b. PLOCE | 87501430734
|LUKA $PED d.o.o. [LUEKA CESTA b.b. PLOCE | 28527523504
|LUKA PLOCE USLUGE d.o.o. |[LUEKA CESTA b.b. PLOCE | 38548671304
PLOCANSKA PLOVIDBA d.o.o. [LUEKA CESTA b.b. PLOCE | 39778257122
HLADNJACA PLOCE d.o.o. |LUCKA CESTA b.b. PLOGE | 59501819409

Knjigovodstveni servis:| | |

Osoba za kontakt:|DODIG ZELJKA

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|020 603 223 | Telefaks:[020 679 170

Adresa e—poéte:|

Prezime i ime:|PAVLOVIC IVAN

(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvj$taji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjestaj o nov€anom tijeku, izvjestaj o promjenama
kapitala i biljeske uz financijske izvjestaje)

2. Meduizvjestaj poslovodstva,

3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjeStaja izdavatelja. m

(potpis osobe ovlastene za zastupanje)



mailto:financije@luka-ploce.htnet.hr�
http://www.luka-ploce.hr/�

BILANCA

stanje na dan 31.03.2011. u kunama
Obveznik: Luka Ploce d.d.
. - Prethodno Tekuce
Naziv pozicije o':rg:a razdoblje razdoblje
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 139.355.617, 145.074.126
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 0 6.866.573
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 6.866.573
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009
II. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 134.822.796 133.144.160
1. Zemljiste 011 2.138.881 2.138.881
2. Gradevinski objekti 012 23.432.682 23.249.324
3. Postrojenja i oprema 013 79.762.048 73.238.207
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 10.617.795 9.909.373
5. Biolo$ka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 618.575 4.921.878
7. Materijalna imovina u pripremi 017 12.840.982 14.298.969
8. Ostala materijalna imovina 018
9. Ulaganje u nekretnine 019 5.411.833 5.387.528
I1l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 79.500 585.839
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 79.500 108.900
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 476.939
8. Ulaganja koja se obradunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 4.453.321 4.477.554
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 4.453.321 4.477.554
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 128.820.612 127.276.592
I. ZALIHE (036 do 042) 035 3.034.392 2.832.554
1. Sirovine i materijal 036 2.958.689 2.756.848
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038
4. Trgovacka roba 039 75.703 75.706
5. Predujmovi za zalihe 040
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. Bioloska imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 45.930.208 42.502.429
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 42.247.394 39.696.574
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 10.468
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 2.207.078 2.123.866
6. Ostala potrazivanja 049 1.475.736 671.521
Ill. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 3.792.491 5.865.880
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053 2.330.615 2.330.615
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 1.461.876 3.535.265
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 76.063.521 76.075.729
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 4.124.871
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 268.176.229 276.475.589)
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 208.336.905 213.077.753]
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 89.045.600 89.045.600
Il. KAPITALNE REZERVE 064
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 36.663.113 36.663.113
1. Zakonske rezerve 066 3.382.017 3.382.017
2. Rezerve za vlastite dionice 067 8.904.560 8.904.560
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 24.376.536 24.376.536
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 65.992.466 82.001.869
1. Zadrzana dobit 073 65.992.466 82.001.869,
2. Preneseni gubitak 074
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 15.804.425 4.548.786
1. Dobit poslovne godine 076 15.804.425 4.548.786
2. Gubitak poslovne godine 077
VII. MANJINSKI INTERES 078 831.301 818.385
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 8.842.896 6.030.521
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080 8.842.896 6.030.521
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 28.073.879 32.629.805,
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 28.073.879 29.727.223
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavlja¢ima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugoroéne obveze 091 2.902.582
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 22.683.693 24.148.790
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 095
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 6.493.009 4.465.143
4. Obveze za predujmove 097 355.371
5. Obveze prema dobavljaima 098 7.655.092 8.429.548
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 4.428.349 4.350.488
9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 102 2.414.131 3.171.482
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 1.693.112 3.376.758
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 238.856 588.720
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 268.176.229 276.475.589)
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 207.505.604 212.259.368
2. Pripisano manjinskom interesu 110 831.301 818.385

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane financijske izvjestaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA

u razdoblju 01.01.2011. do 31.03.2011.

Obveznik: Luka Ploce d.d.

u kunama

Naziv pozicije AoP Prethodno razdoblje Tekuce razdoblje
oznaka
Kumulativn, Tromjesedj Kumulativn, Tromjesedj
1 2 3 4 5 6
. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 34.271.518 34.271.518 37.343.670 37.343.670
1. Prihodi od prodaje 112 34.227.963 34.227.963 36.856.256 36.856.256
2. Ostali poslovni prihodi 113 43.555 43.555 487.414 487.414
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 32.200.116 32.200.116 32.717.873 32.717.873
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 7.339.620 7.339.620 8.816.284 8.816.284
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 4.226.994 4.226.994 5.114.731 5.114.731
b) Tro$kovi prodane robe 118
c) Ostali vanjski troSkovi 119 3.112.626 3.112.626 3.701.553 3.701.553
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 18.607.083 18.607.083 17.889.816 17.889.816
a) Neto place i nadnice 121 11.847.331 11.847.331 11.131.196 11.131.196
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 122 4.016.243 4.016.243 4.013.349 4.013.349
c) Doprinosi na place 123 2.743.509 2.743.509 2.745.271 2.745.271
4. Amortizacija 124 3.461.286 3.461.286 3.030.151 3.030.151
5. Ostali troSkovi 125 2.538.015 2.538.015 2.784.767 2.784.767
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 2.258 2.258 0 0
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 2.258 2.258
7. Rezerviranja 129
8. Ostali poslovni rashodi 130 251.854 251.854 196.855 196.855
Ill. FINANCIJSKI PRIHODI(132 do 136) 131 591.681 591.681 418.731 418.731
1. Kamate, tecajne razlike, dividende i sli€ni prihodi iz odnosa s 132
2. Kamate, tec¢ajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s 133 591.681 591.681 418.731 418.731
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 558.774 558.774 608.658 608.658
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 558.774 558.774 608.658 608.658
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 34.863.199 34.863.199 37.762.401 37.762.401
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 32.758.890 32.758.890 33.326.531 33.326.531
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 2.104.309 2.104.309 4.435.870 4.435.870
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 2.104.309 2.104.309 4.435.870 4.435.870
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 151
XIil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA(148-151) 152 2.104.309 2.104.309 4.435.870 4.435.870
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 2.104.309 2.104.309 4.435.870 4.435.870
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0 0 0




DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice | 155 |

2. Pripisana manjinskom interesu | 156 | -8.224| -8.224| -112.916| -112.916|
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 2.104.309 2.104.309 4.435.870 4.435.870
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA(159 do 165) 158 0 0 0 0

1. Te€ajne razlike iz prerauna inozemnog poslovanja 159

2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160

3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161

4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov€anog toka 162

5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163

6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164

7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
1ll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 0 0 0 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 2.104.309 2.104.309 4.435.870 4.435.870

DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice | 169 | | | | |
2. Pripisana manjinskom interesu | 170 | | | | |




1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01.2011. do 31.03.2011. u kunama
Obveznik: Luka Ploce d.d.
. -~ AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblje razdoblje
1 2 3 4

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 001 2.112.534 4.548.786

2. Amortizacija 002 3.461.286 3.030.151

3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 003 1.465.097

4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004 1.329.189 1.686.390

5. Smanjenje zaliha 005 16.526 201.838

6. Ostalo povec¢anje nov€anog tijeka 006
I. Ukupno povecéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 6.919.535| 10.932.262

1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 5.897.455

2. Povecanije kratkotrajnih potrazivanja 009

3. Povecanje zaliha 010

4. Ostalo smanjenje nov&anog tijeka 011 453.983
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 5.897.455 453.983
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 1.022.080 10.478.279
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015

2. Nov€ani primici od prodaje vlasni€kih i duznickih instrumenata 016

3. Nov¢€ani primici od kamata 017

4. Nov€ani primici od dividendi 018

5. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 019
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 0 0

1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 1.264.531 8.641.554

2. Nov¢€ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzni€kih financijskih instrumenata 022

3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 1.264.531 8.641.554
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 1.264.531 8.641.554
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€&ani primici od izdavanja vlasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 027

2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029
V. Ukupno noveéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 0 0

1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 1.384.172 1.504.725

2. Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi 032

3. Nov€ani izdaci za financijski najam 033

4. Nov¢ani izdaci za otkup vlastitih dionica 034

5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035
VI. Ukupno noveéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 1.384.172 1.504.725
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 0 0
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 1.384.172|  1.504.725
Ukupno povecanje nov€anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0 332.000
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 1.626.623 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 56.104.388| 76.063.521
Povec¢anje novca i nov€anih ekvivalenata 042 12.208
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 043 1.626.623
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 54.477.765| 76.075.729




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od 1.1.2011 do 31.3.2011 u kunama
. - AOP Prethodna Tekuca
Naziv pozicije ozr?aka godina godina
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 89.045.600 89.045.600
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve iz dobiti 003 36.663.113] 36.663.113
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 66.823.767| 82.820.254
5. Dobit ili gubitak tekuce godine 005 15.804.425 4.548.786
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 208.336.905| 213.077.753
11. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Teku¢i i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene rac¢unovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanije ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance




Biljeske uz financijske izvjestaje

(1) Bilijeske uz financijske izvjeStaje sadrze dodatne i dopunske informacije koje nisu prezentirane u
bilanci, raCunu dobiti i gubitka, izvjeStaju o nov€anom tijeku i izvjeStaju o promjenama kapitala
sukladno odredbama odgovarajucih standarda financijskog izvjeStavanja.



BILJESKE

U izvjestajnom razdoblju nije bilo znacajnijih poslovnih dogadaja ni promjena
racunovodstvenih politika.



Temeljem ¢lanka 410. Zakona o trZiStu kapitala (NN 88/08 i 146/08) predsjednik
Uprave drusStva Luka Ploce d.d.

I1ZJAVU POSLOVODSTVA O ODGOVORNOSTI

Financijski izvjestaji drustva Luka Ploce d.d. sastavljeni su u skladu Medunarodnim
racunovodstvenim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) te Zakonom o
racunovodstvu.

Financijski izvjeStaji za razdoblje od Ol1. sije¢nja do 31. ozujka 2011. godine daju cjeloviti 1
istinit prikaz imovine i obveza, dobitka, financijskog polozaja i poslovanja Drustva.

Izvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja uz opis najznacajnijih
rizika 1 neizvjesnosti kojima je izlozeno.

Kap. Ivan Pavlovi¢ dipl. ing.

Wi )

Predsjednik Uprave



22 DODATNE INFORMACIJE

22.1. TEMELJINI KAPITAL

Temeljni kapital Izdavatelja utvrden u skladu s Rjesenjem Hrvatskog fonda za
privatizaciju urbroj: 563-03-02/05-2001-11 od dana 26. ozujka 2001., iznosi
89.045.600,00 kuna te je u cijelosti uplacen u novcu. Ukupni temeljni kapital podijeljen
je na 222.614 dionica nominalne vrijednosti 400,00 kuna. Sve dionice Izdavatelja su
dionice serije A, koje glase na ime te su nedjeljive, izdane u nematerijaliziranom obliku i

u potpunosti su slobodno prenosive.

Odlukom Glavne skupstine od dana 31. sijeCnja 2011. usvojen je prijedlog odluke o
izmjeni Statuta drustva Izdavatelja te je u Statut unesena odredba o odobrenom
temeljnom kapitalu. Predmetnom odredbom omogucava se Upravi da, uz suglasnost
Nadzornog odbora, u roku od pet godina od upisa izmjena i dopuna Statuta u sudski
registar nadleznog suda, jednokratno ili u nekoliko obroka, poveca temeljni kapital
Izdavatelja za ukupni nominalni iznos od 44.000.000,00 kuna. Temeljni kapital moze se
povecati izdavanjem novih dionica putem uloga u novcu ili u stvarima i pravima.
Takoder, Uprava je ovlastena, uz suglasnost Nadzornog odbora, iskljuciti pravo prvenstva

dionicara na upis novih dionica.

Sukladno Ugovoru o uvrstenju vrijednosnih papira zakljucenom dana 15. srpnja 2005.
izmedu Zagrebacke burze d.d. i Izdavatelja te Odluke Odbora za uvrstenje Zagrebacke
burze d.d. od dana 22. srpnja 2005., dionice Izdavatelja uvrstene su u kotaciju dionica
javnih dionickih drustava Zagrebacke burze d.d. pod oznakom LKPC-R-A.

22.1.1. Vlastite dionice

U ovom trenutku Izdavatelj ne posjeduje vlastite dionice.

22.1.2. Zamjenjivi vrijednosni papiri

Ne postoje zamjenjivi vrijednosni papiri koji daju pravo na stjecanje dionica Izdavatelja.

22.1.3. Pravo prvenstva

Osim zakonskog prava prvenstva postojecih dionicara pri upisu novih dionica, kako je to

odredeno odredbom c¢lanka 308. Zakona o trgovackim drustvima, ne postoje odluke niti
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obveze Izdavatelja vezane uz davanje prava prvenstva pri budu¢im povecanjima

temeljnog kapitala.

22.1.4. Izvedenice

Izdavatelj nije izdavao izvedenice.

22.1.5. Promjene temeljnog kapitala

Temeljni kapital Izdavatelja nije mijenjan od osnivanja.

Dana 31. sije¢nja 2011. Glavna skupstina Izdavatelja usvojila je odluku o povecanju
temeljnog kapitala, kojom se temeljni kapital Izdavatelja povecava s iznosa od
89.045.600,00 kuna za iznos do najvise 132.000.000,00 kuna na iznos do najvise
221.045.600,00 kuna javnom ponudom dionica.

22.2, STATUT

22.2.1. Opis djelatnosti Izdavatelja

Djelatnosti koji ¢ine predmet poslovanja Izdavatelja navedene su u odredbi c¢lanka 5.
Statuta Izdavatelja:
- ukrcaj, iskrcaj, prekrcaj roba, skladistenje, prenosenje i dorada roba i drugih
materijala;
- opskrba brodova i drugih korisnika vodom, elektricnom energijom, materijalom,
telefonskim uslugama, robama, naftom i naftnim derivatima i drugim uslugama;
- privez i odvez brodova, jahti, ribarskih, Sportskih i drugih brodica i plutajucih
objekata;
- pomorski i obalni prijevoz roba i putnika;
63.40 djelatnosti ostalih agencija u prijevozu;
- posredovanje pri utovaru i istovaru robe;
- medunarodno otpremnistvo;
- poduzetni¢ka prava i obaveze na upravljanje brodovima u svojstvu brodara ili
operatera (management);
- poduka i organiziranje te¢ajeva za pomorce;
- servisi luCcke mehanizacije;
28.52 opc¢i mehanicki radovi;

29.22 proizvodnja uredaja za dizanje i prenosenje;
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29.23 proizvodnja rashladne i ventilacijske opreme, osim za kucéanstvo;

29.24 proizvodnja ostalih strojeva za opée namjene, d.n.;

31.10 proizvodnja elektromotora, generatora i transformatora;

31.20 proizvodnja opreme za distribuciju i kontrolu elektricne energije;

60.24 cestovni prijevoz robe;

graditeljstvo;

poslovi oplemenjivanja robe;

telekomunikacije - radiofonija i telefonija sa brodovima i pilotima na osobnim, ve¢
odredenim frekvencijama;

crpljenje, odvoz i zbrinjavanje fekalija iz septickih, sabirnih i crpnih jama;
odrzavanje Cisto¢e, odlaganje komunalnog otpada, odrzavanje javnih povrsina,
odrzavanje nerazvrstanih cesta;

zastita okolisa;

ucvrséivanje tereta;

oblaganje i osiguranje tereta i prijevoznih sredstava;

izrada nacrta (projektiranje objekata), nadzor nad gradnjom;

izrada nacrta za strojeve i industrijska postrojenja;

inzenjerstvo, upravljanje projektima i tehnicke djelatnosti;

izrada projekata za kondicioniranje zraka, hladenje, projekata za sanitarnu

kontrolu i kontrolu oneciS¢avanja i projekata akustiCnosti, itd.;

71.1 iznajmljivanje automobila;

pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane, pripremanje i usluzivanje pica i
napitaka, pruzanje usluga smjestaja;

odrzavanje i popravak motornih vozila;

proizvodnja karoserija za motorna vozila, prikolica i poluprikolica;

proizvodnja dijelova i pribora za motorna vozila i njihove motore;

protektiranje vanjskih guma;

prodaja robe i dijelova s konsignacijskog skladista;

zastupanje inozemnih tvrtki;

20 prerada drva i proizvoda od drva, osim namjestaja;

20.40 proizvodnja ambalaZe od drva;

iznajmljivanje vlastitih sredstava;
kupnja i prodaja robe;

trgovacko posredovanje na domacem i inozemnom trzistu.
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22.2.2. Kratki prikaz odredbi Statuta o organima drustva

Odredbom clanka 21. Statuta odredeno je da su organi drustva Izdavatelja Glavna
skupstina, Nadzorni odbor i Uprava. Glavna skupstina je organ u kome dionicari
ostvaruju svoja upraviljacka prava u drustvu, Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova
drustva, a Uprava vodi poslove drustva i obavlja druge poslove odredene Statutom i
primjenjivim propisima. Odredbama Statuta detaljno su regulirani nadleznost, sazivanje,

kvorum, odlucivanje, pravo glasa, imenovanje i druge ovlasti organa drustva Izdavatelja.

Organizacijska struktura Izdavatelja podijeljena je na nekoliko organizacijskih cjelina.
Sektori su kadrovski ekipirani s visokostru¢nim i kvalificiranim radnicima, s viSegodisSnjim

radnim iskustvom na Iu¢kim poslovima.

1. UPRAVA

1.1. Ured uprave;

1.2.  Odjeli:
1.2.1. Odjel informatike;
1.2.2. Kadrovska sluzba;

2. SEKTORI

2.1. Ekonomsko - financijski sektor
2.1.1. Ured direktora;
2.1.2. Sluzba rac¢unovodstvenih poslova;
2.1.3. Odjel za obracun place;
2.1.4. Odjel materijalnog knjigovodstva;
2.1.5. Sluzba financijskih poslova;
2.1.6. Sluzba plana i analize;

2.2. Komercijalni sektor
2.2.1. Ured direktora;
2.2.2. Marketinski odjel;
2.2.3. Fakturni odjel;

2.3. Sektor za razvoj i investicije
2.3.1. Ured direktora;
2.3.2. Sluzba za elekt. - stroj. poslove;
2.3.3. Sluzba za gradevinske poslove;

2.4. Sektor opcih poslova
2.4.1. Ured direktora;
2.4.2. Pravni odjel;

2.4.3. Sluzba zastite na radu;
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2.5.

22.2.3.

2.4.4. Sluzba ishrane i Cistoce;
2.4.5. QOdjel ishrane;
2.4.6. Odjel cistoce;
Sektor lucke usluge
2.5.1. Ured direktora;
2.5.1.1. Nabavni odjel;
2.5.1.2. Kontejnerski odjel;
2.5.1.3. Plovna dizalica Birina;
2.5.2. Poslovna jedinica Priprema rada;
2.5.2.1. Ured rukovoditelja;
2.5.2.2. Tehnolosko - konstrukcioni odjel;
2.5.2.3. Dispecerski odjel;
2.5.2.4. Odjel za odnose s brodovima;
2.5.3. Poslovna jedinica Luka Metkovi¢;
2.5.3.1. Ured direktora;
2.5.3.2. QOdjel komercijalno - skladisnih poslova;
2.5.3.3. QOdjel operativno - tehnoloskih poslova;
2.5.4. Poslovna jedinica sipki tereti;
2.5.5. Poslovna jedinica terminal za drvo;
2.5.6. Poslovna jedinica operativni poslovi;
2.5.6.1. Smijena A;
2.5.6.2. Smijena B;
2.5.6.3. Skladisna sluzba;
2.5.6.4. Tesarski odjel;
2.5.7. Poslovna jedinica teSka obalna mehanizacija;

2.5.8. Poslovna jedinica unutrasnji transport.

Opis prava, posebnih pogodnosti i ogranicenja koja vaze za svaki rod

veé izdanih dionica

Obzirom da su sve dionice Izdavatelja redovne, ne postoje posebni rodovi tih dionica niti

prava, posebne pogodnosti ili ograniCenja koja bi vazila za takve posebne rodove tih

dionica.
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22.2.4. Opis aktivhosti potrebnih kako bi se promijenila prava imatelja

dionica

Odredbama Statuta propisano je da svaki dioni¢ar moze prenijeti dionicu u skladu s
zakonom. Knjigu dionica drustva vodi SKDD. Pravo sudjelovanja u radu glavne skupstine
imaju svi dionicari koji su upisani u knjizi dionica na dan objave sazivanja skupstine i koji
uz to drustvu podnesu prijavu za sudjelovanje na glavnoj skupstini najkasnije sedam

kalendarskih dana prije dana za koji je zakazano odrzavanje glavne skupstine.

Odredbe Statuta drustva Izdavatelja ne odstupaju od odredaba Zakona o trgovackim

drustvima.

22.2.5. Opis nacdina sazivanja godisnje Glavne skupstine dionicara i

izvanredne glavne skupstine

U skladu s odredbama Statuta, glavna skupstina Izdavatelja sastaje se najmanje jednom
godisnje, a mora se odrzati u prvih osam mjeseci poslovne godine i kada to zahtijevaju

interesi Izdavatelja.

Glavnu skupstinu Izdavatelja saziva Uprava na nacin propisan zakonom. Nadzorni odbor
je takoder ovlasten sazvati glavnu skupsStinu, a obavezan ju je sazvati uvijek kada to
zahtijeva dobrobit drustva. Zahtjev za sazivanje glavne skupstine mogu u pisanom obliku
Upravi uputiti i dioni¢ari koji zajedno drze dionice koje predstavljaju 5% ukupnog
temeljnog kapitala Izdavatelja i koji navedu svrhu i razloge svog zahtjeva. Ispune li se

navedeni uvjeti, Uprava mora sazvati glavnu skupstinu.

Izvanredna glavna skupstina DrusStva odrzava se uvijek kada to zahtijevaju interesi

Drustva.

Glavna skupstina odrzava se u PloCama na mjestu Sto ga u pozivu odredi sazivac glavne
skupstine. Pravo sudjelovanja u radu glavne skupstine imaju svi dionicari koji su upisani
u knjizi dionica na dan objave sazivanja skupstine i koji uz to Izdavatelju podnesu prijavu
za sudjelovanje na glavnoj skupstini najkasnije Sest kalendarskih dana prije dana za koji
je zakazano odrzavanje glavne skupstine. Dan prijave i dan odrZzavanja se ne
uracunavaju. Prijave se predaju ili upucuju Upravi Drustva preporu¢enom posStom.
Prijava mora sadrzavati ime i prezime dioni¢ara, broj dionica te izjavu da namjerava

sudjelovati u radu glavne skupstine. Dionicari koji su prijavili svoje sudjelovanje dobivaju
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potvrdu o prijavi koju predaju komisiji za evidentiranje nazocCnih dioni¢ara najkasnije

jedan sat prije zakazanog pocetka skupstine. Dioni¢are mogu zastupati punomocnici.

Sazivatelji moraju glavnu skupstinu sazvati najmanje trideset dana prije njezina
odrzavanja. Odluka o sazivanju glavne skupstine objavljuje se u Narodnim novinama
Republike Hrvatske, na oglasnoj plo¢i i Internet stranicama Drustva te Internet
stranicama Zagrebacke burze d.d.. Odluka o sazivanju glavne skupstine mora sadrzavati:

« tvrtku i sjediste drustva;

« mjesto i vrijeme odrzavanja glavne skupstine;

« uvjete koji se moraju ispuniti za sudjelovanje na glavnoj skupstini i za koristenje

prava glasa;
« dnevni red i prijedloge odluka Sto ih treba donijeti;

« potpis ovlastenog sazivatelja.

Na glavnoj skupstini mogu sudjelovati dionicari u pogledu kojih su kumulativno ispunjene
sljedece pretpostavke:

« da su upisani u knjigu dionica, ako su imatelji dionica koje glase na ime;

« da, ako drze dionice na donositelja, poloze potvrde o dionicama najkasnije sedam
dana prije odrzavanja skupstine, u drustvu, kod Javnog biljeznika, odnosno kod
banke ili druge institucije u skladu s zakonom. Potvrde o dionicama moraju ostati
polozene do kraja dana za koji je zakazana glavna skupstina;

« da dioni¢ari spomenuti pod a) naprijed, prijave Drustvu u pisanom obliku,
najkasnije sedam dana prije odrzavanja skupstine, svoju namjeru sudjelovanja na
skupstini, a dionicari spomenuti pod b) naprijed u istom roku dostave Drustvu

dokaz da su polozili svoje potvrde o dionicima kako je tamo propisano.

Pravo glasa na glavnoj skupstini dioni¢ari ostvaruju razmjerno nominalnom iznosu
dionica s pravom glasa svakog ¢lana, odnosno svaka dionica s nominalnom vrijednosti od

400,00 kuna daje jedan glas.

Glavna skupstina moze valjano odludivati ako u njezinu radu sudjeluju dionicari ili njihovi
punomocdnici koji pojedinacno ili zajedno imaju dionice ¢ija nominalna vrijednost prelazi
50% temeljnog kapitala Drustva u vrijeme odrzavanja glavne skupstine, ako zakonom ili

Statutom za pojedine slucajeve nije drugacije predvideno.

Pri sazivanju glavne skupsStine odredit ¢e se rok kada ¢e se odrzati naredna glavna

skupstina ako na onoj koja je prvotno sazvana ne bude kvoruma. Rok za odrzavanje
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naredne glavne skupstine ne smije biti kraéi od 15 dana, ni duZi od 30 dana od dana

kada se trebala odrzati prvotno sazvana glavna skupstina.

Na narednoj skupstini moZe se valjano odlucivati ako u njezinu radu sudjeluju dionicari ili
njihovi punomocnici koji pojedinacno ili zajedno imaju dionice ¢ija nominalna vrijednost

prelazi 30% temeljnog kapitala Drustva u vrijeme odrZzavanja naredne glavne skupstine.

22.2.6. Opis odredbe Statuta Izdavatelja koja bi mogla odgoditi ili sprijeciti

stjecanje kontrolnog paketa dionica u Izdavatelju

Statut Izdavatelja ne sadrzi odredbe koje bi mogle odgoditi ili sprijeciti stjecanje

kontrolnog paketa dionica u Izdavatelju.

22.2.7. Naznaka odredbi Statuta ili drugog akta Izdavatelja koji nalaze
razotkrivanje udjela u Izdavateljevom temeljenom kapitalu ili

glasackim pravima

U Statutu ili drugom aktu Izdavatelja ne postoje odredbe koje bi nalagale razotkrivanje

udjela u Izdavateljevom temeljnom kapitalu ili glasackim pravima.

22.2.8. Naznaka posebnih odredaba Statuta koje se odnose na promjenu
temeljnog kapitala Izdavatelja

U skladu s odredbama Statuta i Zakona o trgovackim drustvima, odluku o povecanju i

smanjenju temeljnog kapitala Izdavatelja donosi glavna skupstina.

Takoder, odredbom c¢lanka 6a. Statuta propisano je da je Uprava ovlastena, uz
suglasnost Nadzornog odbora, u roku od pet godina od upisa izmjena i dopuna Statuta u
sudski registar nadleznog Trgovackog suda, jednokratno ili u nekoliko obroka, povecati
temeljni kapital za ukupni nominalni iznos od 44.000.000,00 kuna. Temeljni kapital moze
se povecati izdavanjem novih dionica putem uloga u novcu ili u stvarima i pravima.
Uprava moze, uz suglasnost Nadzornog odbora, iskljuciti pravo prvenstva dioni¢ara na

upis novih dionica.
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23. ZNACAINI UGOVORI IZVAN REDOVNOG POSLOVANJA

Od znacajnijih ugovora koje je Izdavatelj zakljucio potrebno je istaknuti Cetiri koncesijska
ugovora kojim je Lucka uprava PloCe dala koncesiju Izdavatelju za obavljanje luckih

djelatnosti i izgradnju i koriStenje terminala na podrucju luke Ploce.

Ti su ugovori sljedeci:

1. Ugovor o produzenju prvenstvene koncesije (Izgradeno podrucje - postojeca
luka) od dana 24. svibnja 2010.;

2. Ugovor o produzenju prvenstvene koncesije za terminal tekuc¢ih tereta i
postrojenje za tretman krutog i tekuceg otpada te postrojenje za pranje
vagonskih i kamionskih cisterni od dana 14. srpnja 2009.;

3. Ugovor o koncesiji za izgradnju, poslovanje, upravljanje i razvoj Greenfield
terminala za rasute terete u luci PloCe od dana 28. prosinca 2009.;

4. Ugovor o koncesiji za izgradnju, poslovanje, upravljanje i razvoj Greenfield

kontejnerskog terminala u luci Plo¢e od dana 28. prosinca 2009..

Ugovor o produzenju prvenstvene koncesije (Izgradeno podrucje - postojeca
luka)

Ugovorom o produzenju prvenstvene koncesije (Izgradeno podruéje - postojeca luka) od
dana 24. svibnja 2010. Izdavatelj je stekao koncesiju za obavljanje luckih i ostalih
gospodarskih djelatnosti na koncesioniranom podruéju do 13. kolovoza 2037. Izdavatelj
ima iskljuCivu koncesiju na lu¢kom podrucju za obavljanje lucke djelatnosti ukrcaja,
iskrcaja, prekrcaja roba i drugih materijala sa brodova do 13. kolovoza 2017., a obvezan
je kroz razdoblje do 2035. obnoviti i razviti suprastrukturu luke Plo¢e ulaganjima u
ukupnom iznosu od 189,2 milijuna kuna kontinuirano u skladu s ekonomskim vijekom
trajanja sredstava i potrebe za obnovom suprastrukture, placati koncesijsku naknadu te
snositi sve ostale naknade i troskove povezane s obavljanjem lucke djelatnosti i

koristenjem objekata i uredaja lucke infrastrukture i suprastrukture.

Dana 10. studenog 2010. Lucka uprava PloCe i Izdavatelj zakljudili su Aneks ugovoru o

produzenju prvenstvene koncesije kojim su usvojeni novi azurirani planovi ulaganja.

136



Ugovor o produzenju prvenstvene koncesije za terminal tekuéih tereta i
postrojenje za tretman krutog i tekuceg otpada, te postrojenje za pranje

vagonskih i kamionskih cisterni

Ugovorom o produzenju koncesije od 14. srpnja 2009. Izdavatelj je postao ovastenik
koncesije za izgradnju terminala za tekuce terete i postrojenja za tretman krutog i
tekuceg otpada te postrojenje za pranje vagonskih i kamionskih cisterni, kao i za njihovo
gospodarsko koristenje do 13. kolovoza 2055. Osnovna obveza Izdavatelja je ishoditi
potrebnu dokumentaciju za izgradnju terminala, izgraditi ga te zapoceti s njegovim
iskoriStavanjem, odnosno kroz razdoblje do 2018. uloziti ukupan iznos od 692 milijuna
kuna u izgradnju terminala. Takoder, Izdavatelj je obvezan placati i koncesijsku naknadu
te snositi sve ostale naknade i troSkove povezane s obavljanjem lucke djelatnosti i

koristenjem terminala.

Dana 15. srpnja 2009. Lucka uprava PlocCe, Izdavatelj i Luka Plo¢e Trgovina zakljucili su
Ugovor o prijenosu, kojim su na Luku PloCe Trgovina prenijeli sva prava i obveze iz
Ugovora o produzenju prvenstvene koncesije za izgradnju i gospodarsko koristenje
terminala tekucih tereta i postrojenja za tretman krutog i tekuéeg otpada te postrojenja
za pranje vagonskih i kamionskih cisterni, kao i sva zakonom i podzakonskim aktima

utvrdena prava i obveze u svezi sa koncesijom.

Dana 10. studenog 2010. izmedu LucCke uprave PloCe, I1zdavatelja i Luka Plo¢e Trgovina
zakljucen je Aneks ugovoru o produzenju prvenstvene koncesije, kojim su usvojeni novi
azurirani planovi ulaganja, a koji ¢e se primjenjivati na cjelokupno razdoblje trajanja

ugovora.

Ugovor o koncesiji za izgradnju, poslovanje, upravljanje i razvoj Greenfield

terminala za rasute terete u luci Ploce

Dana 28. prosinca 2009. Lucka uprava Ploce i Izdavatelj zakljucili su Ugovor o koncesiji
za izgradnju, poslovanje, upravljanje i razvoj Greenfield terminala za rasute terete u luci
Ploce kojom je Izdavatelju dodijeljena jedinstvena i iskljuCiva koncesija za obavljanje
Usluga Terminala i izgradnju, poslovanje, upravljanje i razvoj Greenfield terminala za
rasute terete do dana 13. kolovoza 2055.. Pored obveze izgradnje terminala, Izdavatelj
je obvezan kvartalno unaprijed placati Luckoj upravi PloCe godisnju stalnu i kvartalnu

promjenjivu koncesijsku naknadu, kako su iste odredene predmetnim ugovorom.
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Dana 02. studenog 2010. zakljuéen je Aneks ugovoru o koncesiji za izgradnju,
poslovanje, upravljanja i razvoj Greenfield terminala za rasute terete, kojim je suglasno
utvrdeno ispunjenje odredenih preduvjeta za stupanje ugovora na snagu, dok je
odredeno da se preostali moraju ispuniti do najkasnije 30. lipnja 2012. Takoder, u
prilogu Aneksa usvojeni su novi azurirani planovi ulaganja, koji ¢e se primjenjivati na

cjelokupno razdoblje trajanja ugovora.

Ugovor o koncesiji za izgradnju, poslovanje, upravljanje i razvoj Greenfield

kontejnerskog terminala u luci Ploce

Dana 28. prosinca 2009. Lucka uprava Ploce i Izdavatelj zakljucili su Ugovor o koncesiji
za izgradnju, poslovanje, upravljanje i razvoj Greenfield kontejnerskog terminala u luci
Ploce kojom je Izdavatelj dobio jedinstvenu i isklju¢ivu koncesiju za obavljanje
djelatnosti terminala, izgradnju, poslovanje, upravljanje i razvoj Greenfield
kontejnerskog terminala na razdoblje od 50 godina. Pored obveze izgradnje i upravljanja
terminalom Izdavatelj je takoder obvezan placati stalnu i promjenjivu koncesijsku

naknadu kako su iste odredene ugovorom.

Dana 10. studenog 2010. zakljuéen je Aneks ugovoru o koncesiji za izgradnju,
poslovanje, upravljanje i razvoj Greenfield terminala za rasute terete, kojim je suglasno
utvrdeno da su svi preduvijeti za stupanje ugovora na snhagu ispunjeni te je stoga, prvi
dan mjeseca koji slijedi nakon dana potpisivanja Aneksa odreden kao dan stupanja
ugovora na snagu. Takoder, usvojeni su novi azurirani planovi ulaganja, koji ¢e se

primjenjivati na cjelokupno razdoblje trajanja ugovora.

Ugovor o financijskom leasingu br. 27901/08

Izdavatelj je dana 27. svibnja 2008. sa drustvom Raiffeisen Leasing d.o.o. sklopio
naprijed navedeni Ugovor, objekt kojeg je pokretna lucka dizalica Liebherr Werk Nenzig
LHM 500 (S&L Back) i sva dodatna oprema ugradena u predmetni objekt, nabavne
vrijednosti 2,88 milijuna EUR-a. Leasing je ugovoren s trajanjem od 60 mjeseci od dana

preuzimanja objekta leasinga.

Izdavatelj se predmetnim Ugovorom obvezao prije preuzimanja objekta leasinga, kao

sredstva osiguranja, davatelju leasinga dostaviti po mjenicu i zaduznicu.
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Ugovor o projektiranju

Luka PloCe Trgovina d.o.o. takoder je dana 18. svibnja 2007. zakljucila s drustvom Top -
projekt d.o.o., Jagodis¢e 7, Zagreb ugovor o izradi tehnicke dokumentacije i pruzanju
inZenjerskih usluga za izgradnju terminala za skladistenje i prekrcaj tekucih tereta u luci

Ploce.
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24, INFORMACIJE CI1JI SU IZVOR TRECE OSOBE I IZJAVE STRUCNJAKA

24.1. MISLJENJE ILI IZVJESCE KOJE JE IZRADILA TRECA OSOBA

U Prospekt nije ukljuceno misljenje ili izvjeS¢e koje bi izradila tre¢a osoba kojoj se

pripisuje status struc¢njaka u nekom podrucju, osim izvjeS¢a neovisnog revizora.

24.2. INFORMACIJE OD TRECIH OSOBA

Izdavatelj nije u Prospekt ukljucivao informacije koje potjecu od trecih osoba.
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25. DOKUMENTI DOSTUPNI NA PREGLED

Sljede¢i dokumenti bit ¢e dostupni na pregled u pisanom obliku u sjedisStu Izdavatelja,

Luka Ploce d.d., PloCe, Trg Kralja Tomislava 21, Pravni odjel:
- Statut Izdavatelja;

- trogodisnji konsolidirani financijski izvjestaj Izdavatelja;

- Konsolidirani nerevidirani izvjestaj za prvo tromjesecje 2011. godine.
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26. INFORMACIJE O UDJELIMA

26.1. INFORMACIJE O DRUSTVIMA U KOJIMA IZDAVATELJ IMA ZNACAINIJI
UDIO U KAPITALU

Tocan prikaz drustava u kojima Izdavatelj ima udjele naveden je u dijelu 7.2. - ,Popis

Izdavateljevih ovisnih drustava®™ ovog Prospekta.

Prema najboljem saznanju Izdavatelja, u trenutku izrade ovog Prospekta u drustvima u
kojima Izdavatelj drzi udjele ne postoje informacije koje bi mogle imati znacajan utjecaj
na procjenu Izdavateljeve imovine i obveza, financijskog poloZaja ili dobitaka ili gubitaka,
osim informacija koje se odnose na drustvo Luka PloCe Trgovina, a koje su opisane u

ovom Prospektu.
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II1 OBAVIJEST O DIONICI

27. ODGOVORNE OSOBE

27.1. SVE OSOBE ODGOVORNE ZA INFORMACIJE SADRZANE U PROSPEKTU
Osobe odgovorne za informacije sadrZzane u ovom Prospektu su:

LUKA PLOCE d.d. sa sjedistem u Plo¢ama, Trg Kralja Tomislava 21, upisano u sudskom
registru Trgovackog suda u Splitu - Stalna sluzba u Dubrovniku pod mati¢nim brojem
subjekta upisa (MBS) 090006523, OIB: 51228874907 (dalje u nastavku: ,Izdavatelj").

Clanovi uprave:

Ivan Pavlovi¢, direktor, ovlasten zastupati samostalno i pojedina¢no

Clanovi Nadzornog odbora:
Ksenija Koséevié Cuvalo, predsjednik Nadzornog odbora;
Biserka Sostari¢, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora;
Josip Zderié, ¢lan Nadzornog odbora;
Tonka Lovrinov, ¢lan Nadzornog odbora;

Ozren Matijasevi¢, ¢lan Nadzornog odbora.
27.2. IZJAVA ODGOVORNIH OSOBA

Potpisom ovog Prospekta, osobe navedene u prethodnoj tocci ovog Prospekta, koje

odgovaraju za informacije sadrzane u Prospektu izjavljuju:
“Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavljujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije

u Prospektu u skladu s Cinjenicama te da Cinjenice koje bi mogle utjecati na potpunost i

istinitost prospekta nisu izostavljene.”
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Ivan Pavlovié, direktor Ksenija Ko$éevié Cuvalo, predsjednik
NO
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Biserka Sostarié¢, zamjenik Josip Zderi¢, &lan NO
predsjednika NO

Tonka Lovrinov, &lan NO Ozren Matijasevié, €lan NO




28. CIMBENICI RIZIKA
Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice detaljno su obradeni u dijelu 5.2. - ,Rizici

vezani za ulaganje u dionice" ovog Prospekta te se za viSe informacija ulagatelji upucuju

na naprijed navedeni dio Prospekta.
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29. KLJUCNE INFORMACIJE

29.1. IZJAVA O KAPITALU

Prema miSljenju Izdavatelja, kapital Izdavatelja dovoljan je za podmirenje njegovih

trenutnih obveza i projekata.

Sredstva financiranja koja su dostupna Izdavatelju za podmirenje njegovih trenutnih
obveza i projekata detaljno su specificirana u nastavku ovog Prospekta, u dijelu 29.2. -

»Kapitalizacija i zaduZenost".

Uzimajudi u obzir sredstva koja ¢e se prikupiti ovom Ponudom i sredstva financiranja
koja su dostupna Izdavatelju, Izdavatelj smatra da ima dovoljno obrtnog kapitala za
podmirenje njegovih trenutnih obveza i projekata odnosno barem za sljedec¢ih dvanaest

mjeseci od datuma objavljivanja ovog dokumenta.
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29.2, KAPITALIZACIJA I ZADUZENOST

Na dan 31. oZujka 2011. struktura financiranja Izdavatelja je kako slijedi:

Tablica 29: Struktura kapitalizacije i zaduZenosti na dan 31.03.2011.
KAPITALIZACIJA I ZADUZENOST

u tisu¢éama kuna

Ukupan kratkoroéni dug

- Zajamceni (opis vrste garancije)

- Osigurani (opis osigurane imovine) 4.297 *
- Nezajamceni/neosigurani
Ukupan dugorocni dug (isklju¢ujuci tekuce dospijec¢e dugoroc¢nog duga)
- Zajamceni (opis vrste garancije)
- Osigurani (opis osigurane imovine) 29.727 *
- Nezajamceni/neosigurani
Kapital:
a. Vlastiti kapital 89.046
b. Zakonska pricuva 3.382
c. Ostale pricuve 119.832
NETO ZADUZENOST
A.Novac
B. Novcani ekvivalent (pojedinosti) 76.075 **
C. Vrijednosni papiri namijenjeni prodaji
D. Likvidnost (A) + (B) + (C) 76.075
E. Kratkorocna financijska potraZivanja
F. Kratkoro¢ni dug banci
G. Kratkoroc¢ni dio dugoro¢nog duga 4,297
H. Ostali tekudi financijski dug
I. Kratkoroc¢ni financijski dug (F) + (G) + (H) 4.297
J. Kratkoroc¢ni neto dug (I) ~ (E) ~ (D) -71.778
K. Dugoro¢ni zajmovi banke
L. Obveznice
M. Ostali dugoro¢ni zajmovi 29.727
N. Dugorocna financijska zaduzenost (K) + (L) + (M) 29.727
0. Neto financijska zaduzenost (J) + (N) -42.051

Izvor: Konsolidirani nerevidirani izvjestaj za prvo tromjesecje 2011. godine

*Grupa Luka PloCe koristi financijski najam dobiven od drustva Raiffeisen Leasing d.o.o. .

Najam je osiguran zaduZnicom.

** Ziro-radun: 540
Devizni racun: 75.535
Ukupno: 76.075
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29.3.

INTERESI PRAVNIH/FIZICKIH OSOBA U SVEZI S
IZDAVANJEM/PONUDOM

U svezi sa javnhom ponudom Novih dionica Izdavatelja, nize navedene osobe imaju

interese kako je to detaljno navedeno:

1.

Raiffeisenbank Austria d.d. sa sjedistem u Zagrebu, Petrinjska 59, upisano u
sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa
(MBS) 080002366, OIB: 53056966535 je financijski savjetnik za provedbu javne
ponude bez obveze otkupa, a opseg djelovanja ukljucuju usluge koje se odnose
na pripremu i provedbu javne ponude. Ukupan iznos naknade drustva
Raiffeisenbank Austria d.d. za navedene usluge, ovisi o iznosu novcanih
sredstava koji ¢e Izdavatelj prikupiti predvidenom dokapitalizacijom. Drustvo
Raiffeisenbank Austria d.d. ne posjeduje dionice Izdavatelja. Ne postoje niti su
ikada postojali sukobi interesa u odnosu na angazman drustva Raiffeisenbank
Austria d.d. za pripremu i provedbu Javne ponude.

Mami¢ Peri¢ Reberski Rimac Odvjetnicko drustvo d.o.o. sa sjedistem u
Zagrebu, Radnicka cesta 80, upisano u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080506580, OIB:
32802230502 pruza pravne savjetodavne usluge za Izdavatelja koje se odnose
na primjenjivo zakonodavstvo Republike Hrvatske za potrebe pripreme i
provedbe Javne ponude. Ukupan iznos naknade navedenom odvjetnickom
drustvu za pruzene usluge za potrebe pripreme i provedbe Ponude ne ovisi o
iznosu novCanih sredstava prikupljenih predvidenom dokapitalizacijom
Izdavatelja. Odvijetnici navedenog odvjetni¢kog drustva kao niti radnici u radnom
odnosu kod navedenog odvjetni¢kog drustva ne posjeduje dionice Izdavatelja.
Ne postoje niti su ikada postojali sukobi interesa u odnosu na angazman
navedenog odvjetnickog drustva za pripremu i provedbu Javne ponude Novih

dionica.

Osim naprijed navedenih pravnih osoba te postojecih dionicara Izdavatelja iz dijela 17.2.

- ,Informacije o statusu dioni¢ara u Izdavatelju i dionickim opcijama na te dionice kod

Izdavatelja ¢lanova uprave, nadzornog odbora i rukovodeceg osoblja Izdavatelja® i dijela

18.1. — ,Popis dioni¢ara Izdavatelja koji Cine uceSée od 5% i viSe u temeljnom kapitalu

Izdavatelja" ovog Prospekta, ne postoje tre¢e osobe koje bi imale interese u svezi s

izdavanjem dionica Izdavatelja, ukljucujudi ali ne ogranicavajuci se na sukob interesa.
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29.4. RAZLOZI ZA PONUDU I KORISTENJE SREDSTAVA

Sredstva koja ¢e se prikupiti povecanjem temeljnog kapitala Izdavatelja iskoristit ¢e se
za intenzivan investicijski ciklus u koji Izdavatelj ulazi sukladno koncesijskim ugovorima s
Luckom upravom Ploce. Cilj navedenog investicijskog ciklusa je znacajno povecanje
prekrcajnih i skladisnih kapaciteta postojece luke te realizacija investicije u novi
kontejnerski terminal te terminal za rasute terete, kao i u novi terminal za tekuce terete
putem povezanog drustva Luka Plo¢e Trgovina na koju je prenesena koncesija za

izgradnju tog terminala.

Sukladno koncesijskim ugovorima sklopljenim sa Lu¢ckom upravom Ploce, Izdavatelj je do
2015. u suprastrukturu postojeceg te novih terminala obvezan uloziti nize navedene
iznose:

e o0ko 290,0 milijuna kuna u terminal za rasute terete;

e o0ko 48,0 milijuna kuna u kontejnerski terminal;

« oko 33,0 milijuna kuna u postojecu luku.

Pored naprijed navedenih ulaganja, Grupa Luka Plo¢e odnosno povezano drustvo Luka
Ploce Trgovina na koju je prenesena koncesija za izgradnju terminala tekucih tereta,
obvezalo se investirati oko 715,9 milijuna kuna u izgradnju odnosnog terminala. U prvoj
fazi izgradnje terminala za tekuce terete koja traje do kraja 2013., planirane su
investicije u iznosu od oko 594,5 milijuna kuna, dok se u drugoj fazi od 2014. do 2018.

namjerava uloziti dodatnih 121,4 milijuna kuna.

Nadalje, planom ulaganja u terminal tekucih tereta predvideno je kako ¢e drustvo Luka
Ploce Trgovina uloziti oko 147,0 milijuna kuna, dok ¢e preostalih 568,9 milijuna kuna

uloziti buduci potkoncesionar(i).

Po zavrSetku investicijskog ciklusa, Izdavatelj ¢e raspolagati novim luckim terminalima sa
vec¢im prekrcajnim kapacitetima koji su nuzni za adekvatno zadovoljavanje postojecih te
buducdih potreba korisnika luke:
+ terminal za rasute terete - godisnji kapacitet od 4,6 milijuna tona s mogucnosti
povecanja kapaciteta do 6 milijuna tona izgradnjom novih skladisSnih prostora;
+ kontejnerski terminal - godisnji kapacitet od 60.000 TEU;
« terminal za tekuce terete - 150.000 m3 za naftne derivate i 34.100 m? za LPG
+ postojeci terminal - povecanje kapaciteta sa 1,2 milijuna tona na 1,4 milijuna
tona godisnje te poboljSanje kvalitete usluge s obzirom da ¢e terminal biti

namijenjen iskljuCivo prekrcaju generalnih tereta.
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NovCana sredstava koje se obvezao koncesijskim ugovorima uloziti u suprastrukturu
postojeceg te novih terminala, Izdavatelj ¢e prikupiti dokapitalizacijom te, u dijelu
ulaganja vezanih uz terminal tekudih tereta, ulaganjem odredenih novcanih iznosa od
strane potkoncesionara. Ukoliko tako prikupljen iznos novcanih sredstava nece biti
dovoljan za uredno ispunjenje obveza po koncesijskim ugovorima, Izdavatelj ostatak
novCanih sredstava planira pribaviti zaduzivanjem kod odgovarajucih financijskih
institucija.
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30. INFORMACIJE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI CE BITI
PONUDENI/UVRSTENI RADI TRGOVANJA

30.1. OPIS RODA I SERIJE VRIJEDNOSNIH PAPIRA KOJI SU PREDMET
PONUDE I/ILI UVRSTENJA U TRGOVANJE, UKLJUCUJUCI ISIN
(MEDUNARODNI JEDINSTVENI IDENTIFIKACIJSKI BROJ) OZNAKU

Predmet javne ponude dionica su redovne dionice Izdavatelja serije A, oznake LKPC-R-A,
ISIN: HRLKPCRAOQOQOS.

30.2. BROJ PONUDENIH DIONICA I NJIHOVE KARAKTERISTIKE,
UKLJUCUJUCI I NAZNAKU JESU LI NA IME ILI DONOSITELJA TE
VALUTU VRIJEDNOSNOG PAPIRA

Predmetom javne ponude dionica u postupku povecanja temeljnog kapitala Izdavatelja je
200.353 redovnih dionica na ime, pojedinacne nominalne vrijednosti 400,00 kuna, kako

je to detaljno odredeno u dijelu 31.1.2. ovog Prospekta.

30.3. OPIS PRAVA KOJE DAJU DIONICE, UKLJUCUJUCI I MOZEBITNA
POSEBNA PRAVA, KAO I PROCEDURU ZA IZVRSAVANIJE PRAVA KOJE
DAJU DIONICE

U skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima, nove dionice po upisu u sudski
registar nadleznog Trgovackog suda davat ¢e ista prava kao i postojec¢e dionice
Izdavatelja, odnosno imatelji novih dionica postati ¢e ovlastenici nize navedenih prava:
1. upravljackih prava u koja se ubrajaju:
a. pravo na sudjelovanje u glavnoj skupstini Izdavatelja, ukljucujudi i pravo
na raspravljanje;
b. pravo na obavijestenost sukladno Zakonu o trgovackim drustvima, Zakonu
o trziStu kapitala i podzakonskim aktima te Pravilima Zagrebacke burze
d.d. sve dok su dionica Izdavatelja uvrstene na Burzi;
c. pravo glasa pri ¢emu jedna dionica daje pravo na jedan glas na Glavnoj
skupstini Izdavatelja;
d. pravo na pobijanje odluka glavne skupstine; te
2. imovinskih prava u koja se ubrajaju:
a. pravo na isplatu dividende, pri ¢emu isplata dividende nije zajamcena;
b. pravo na placanje naknade za ispunjenje dodatnih obaveza prema

Izdavatelju;
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c. pravo na isplatu dijela sudjelovanja u temeljnom kapitalu Izdavatelje u
slucaju njegova smanjenja;

d. pravo na isplatu ostatka likvidacijske odnosno stecajne mase;

e. pravo vanjskog dioniCara na primjerenu naknadu i otpremninu te drugih

dionicara u slu¢ajevima propisanim Zakonom o trgovackim drustvima.

Prava temeljem dionica izvrSavaju se u skladu s odredbama primjenjivih zakona.

30.4. NAZNAKA PLANIRAJU LI SE JOS NEKA IZDANJA DIONICA
IZDAVATELJA, UKLJUCUJUCI I PREDVIPENI OKVIRNI DATUM
IZDANJA

U trenutku izrade ovog Prospekta, u slu¢aju uspjesno provedenog postupka povecanja

temeljnog kapitala, Izdavatelj ne planira provodenje novog postupka izdanja dionica.

30.5. NAZNAKA POSTOJI LI OBVEZA PREUZIMANJA IZDAVATELJA OD
STRANE TRECE OSOBE, SUKLADNO ODREDBAMA ZAKONA O
PREUZIMANJU DIONICKIH DRUSTAVA

Prema najboljem saznanju Izdavatelja, upisom i uplatom novih dionica nece dodi do
obveze objave ponude za preuzimanje u skladu s odredbama Zakona o preuzimanju

dionickih drustava (Narodne novine broj 109/07, 36/09).

30.6. NAZNAKA DA LI SE U PRETHODNE DVIJE GODINE DOGODILO
PREUZIMANJE IZDAVATELJA

U razdoblju od posljednje dvije godine, nije nastala obveza preuzimanja Izdavatelja u

skladu s odredbama Zakona o preuzimanju dionickih drustava.
30.7. POREZI I DRUGA DAVANJA U SVEZI SA DIONICAMA
U trenutku izrade ovog Prospekta porezni sustav Republike Hrvatske ne predvida

oporezivanje dobiti ostvarene stjecanjem ili otudenjem dionica, niti oporezivanje

dividende.
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31. UVJETI PONUDE

31.1. UVIJETI, POSTUPAK, VRIJEME UPISA I UPLATE

31.1.1. Uvjeti ponude

Na temelju Odluke o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica ulozima u
novcu koju je Glavna skupstina Izdavatelja donijela na Izvanrednoj glavnoj skupstini
odrzanoj dana 31. sijecnja 2011., temeljni kapital Izdavatelja povecava se javnhom
ponudom dionica uplatom u novcu, uz pravo prvenstva postojec¢ih dioni¢ara. Pravo
prvenstva pri upisu i uplati novih dionica ima svaka pravna i fizicka osoba koja je bila
imatelj dionica na dan donoSenja naprijed navedene Odluke o povecanju temeljnog
kapitala i izdavanju redovnih dionica ulozima u novcu i to u istom postotku broja novih
dionica u odnosu na cijelo izdanje, kao Sto je iznos postotka broja dionica koje je pojedini
imatelj drzao na dan donoSenja naprijed navedene Odluke o povecanju temeljnog
kapitala u odnosu na ukupan broj tada postojecih redovnih dionica Izdavatelja. Pravo

prvenstva dionicari ostvaruju u prvom krugu upisa novih dionica.

Nove dionice koje ne budu upisane u prvom krugu, bit ¢e predmet javne ponude u

drugom krugu, sukladno nize navedenim uvjetima.

31.1.2. Ukupni iznos izdanja/ponude, broj dionica ponudenih na upis

Ukupan broj dionica ponudenih na upis iznosi 200.353. Ukupan nominalni iznos izdanja
iznosi 80.141.200,00 kuna.

Dana 31. sije¢nja 2011. odrzana je Izvanredna glavna skupstina Izdavatelja na kojoj je
donesena odluka o povecanju temeljnog kapitala ulozima u novcu i izdavanju redovnih
dionica javnom ponudom, kojom se temeljni kapital Izdavatelja povecava s iznosa od
89.045.600,00 kuna za iznos do najvise 132.000.000,00 kuna na iznos do najvise
221.045.600,00 kuna izdavanjem do najvise 330.000 novih redovnih dionica na ime,

pojedinacne nominalne vrijednosti od 400,00 kuna.

Uzimajudi u obzir Cinjenicu kako time Glavna skupstina nije odredila konacan ve¢ samo
maksimalan broj izdanja dionica, u skladu sa primjenjivim odredbama Zakona o
trgovackim drustvima a narocito u skladu sa odredbom ¢lanka 243. Zakona o trgovackim
drustvima, Uprava Izdavatelja je dana 18. travnja 2011. donijela Odluku, uz suglasnost

Nadzornog odbora Izdavatelja od 20. travnja 2011., kojom je temeljem dokumentiranog
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savjeta angaziranih savjetnika za provedbu javne ponude Novih dionica bez obveze
otkupa, vodeéi racuna o najboljem interesu Izdavatelja, postojecih dionicara te svih
potencijalnih ulagatelja, utvrdila kako ¢e se konacno izdati 200.353 Nove dionice

Izdavatelja.

Konacni iznos povecanja temeljenog kapitala ovisiti ¢e o uspjesSnosti izdanja, odnosno o
broju dionica koje ¢e biti upisane i uplacene, Odlukom o povecanju temeljnog kapitala
izdanja dionica smatrati ¢e se uspjesno izvrSenim ako se u utvrdenim rokovima za upis i

uplatu upiSe i uplati najmanje 50% ponudenih dionica.

Nove dionice se izdaju u nematerijaliziranom obliku, oznake LKPC-R-A u obliku

elektronickog zapisa u kompjuterskom sustavu SKDD - a.

31.1.3. Nacin i vremensko razdoblje upisa dionica

Nove dionice se upisuju pisanom izjavom (Upisnica) u dva kruga i to ulagatelji - fizicke
osobe i nekvalificirani ulagatelji — pravne osobe u odabranim, u nastavku navedenim
poslovnicama drustva Raiffeisenbank Austria d.d., a kvalificirani ulagatelji - pravne osobe

u sjedistu drustva Raiffeisenbank Austria d.d. u Zagrebu, Petrinjska 59.

Mjesto upisa Novih dionica za ulagatelje - fizicke osobe i nekvalificirane ulagatelje -
pravne osobe bit ¢e u sljede¢im poslovnicama drustva Raiffeisenbank Austria d.d.:

1. Raiffeisenbank Austria d.d. poslovnica u Bjelovaru, Trg Eugena Kvaternika 9;

2. Raiffeisenbank Austria d.d. poslovnica u Dubrovniku, Vukovarska 17;

3. Raiffeisenbank Austria d.d. poslovnica u Makarskoj, Trg Hrpina 5;

4. Raiffeisenbank Austria d.d. poslovnica u Metkovicu, Splitska 2;

5. Raiffeisenbank Austria d.d. poslovnica u Osijeku, Kapucinska 34;

6. Raiffeisenbank Austria d.d. poslovnica u Puli, Ciscuttijeva 1;

7. Raiffeisenbank Austria d.d. poslovnica u Rijeci, Matije Gupca 11;

8. Raiffeisenbank Austria d.d. poslovnica u Slavonskom Brodu, Trg pobjede 7;
9. Raiffeisenbank Austria d.d. poslovnica u Splitu, Domovinskog rata 29b;

10. Raiffeisenbank Austria d.d. poslovnica u Sibeniku, Trg DraZena Petrovica bb;
11, Raiffeisenbank Austria d.d. poslovnica u Varazdinu, Franjevacki trg 5;

12. Raiffeisenbank Austria d.d. poslovnica u Vinkovcima, Trg dr. Franje Tudmana 2;
13. Raiffeisenbank Austria d.d. poslovnica u Zadru, Ulica bana J. Jelaci¢a 1;

14. Raiffeisenbank Austria d.d. poslovnica u Zagrebu, Ulica grada Vukovara 37b;
15. Raiffeisenbank Austria d.d. poslovnica u Zagrebu, JuriSi¢eva 9.
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Nove dionice se u prvom krugu upisuju najkasnije u roku od 14 kalendarskih dana od
dana javnog poziva za upis Novih dionica u prvom krugu - to¢an datum i vrijeme
otvaranja i zatvaranja razdoblja upisa Novih dionica u prvom krugu biti ¢e objavljeni u
javnom pozivu u dnevnom tisku. Najkasnije treéi radni dan nakon zavrSetka upisa dionica
u prvom krugu u okviru Obavijesti javnosti i javnog poziva na upis Novih dionica u
drugom krugu objavit ¢e se u dnevnom tisku broj Novih dionica koji je upisan u prvom
krugu, preostali iznos Novih dionica za upis u drugom krugu i to¢an datum i vrijeme
otvaranja i zatvaranja razdoblja upisa Novih dionica u drugom krugu. U drugom krugu
Nove dionice se upisuju najkasnije u roku od 5 kalendarskih dana od dana objave

Obavjesti javnosti i javnog poziva na upis Novih dionica u drugom krugu.

31.1.4. Naznaka trenutka i okolnosti pod kojima se ponuda moze opozvati ili

obustaviti

Odlukom o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica ulozima u novcu
nisu predvidene okolnosti pod kojima bi moglo do¢i do opoziva ili obustave ponude, kao

niti okolnosti pod kojima bi ulagatelj mogao povuci prihvat ponude.

Medutim ponuda ¢e biti opozvana odnosno obustavljena u slucaju nastupa okolnosti
predvidenih vaze¢im zakonodavstvom Republike Hrvatske kao okolnosti koje dovode do

opoziva odnosno obustave ponude.

Sukladno vaze¢em Zakonu o trziStu kapitala, HANFA je ovlastena privremeno obustaviti
javnu ponudu ili uvrStenje vrijednosnih papira na uredeno trziste, na najviSe deset radnih
dana, kad osnovano sumnja u krSenje odredbi Zakona o trziStu kapitala navedenih u
Glavi 1., Dio 3. - ,Ponuda vrijednosnih papira javnosti i objavljivanje propisanih

informacija“ Zakona o trzistu kapitala
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31.1.5. Opis mogucnosti i kriterija smanjenja upisanog broja dionica po

ulagatelju i nacina za povrat prepla¢enog iznosa natjecateljima

Smanjenje upisanog broja dionica po ulagatelju moguce je u slucaju upisa veceg broja
Novih dionica od predvidenog. U tom sludaju, smanjenje ¢e se provoditi sukladno

kriterijima iz dijela 31.2. — ,Plan distribucije i alokacije™ ovog Prospekta.

U slucaju eventualno preplacenog iznosa od strane pojedinih ulagatelja odnosno
odustanka sukladno ¢lanku 387. Zakona o trzistu kapitala (NN 88/08, 146/08, 74/09),
Izdavatelj ¢e u roku od 7 dana od isteka roka za upis i uplatu Novih dionica u drugom
krugu vratiti preplac¢ena odnosno u slucaju odustanka ukupno upla¢ena sredstva tim

ulagateljima, na broj racuna koji ulagatelji navedu u upisnici.

31.1.6. Odredbe o minimumu ili maksimumu mogucih upisanih dionica po

ulagatelju, izrazeno brojc¢ano ili kroz nov¢éanu vrijednost

Nije odreden minimum niti maksimum mogucih upisanih dionica po ulagatelju, osim

ogranicenja koja se odnose na upis Novih dionica u prvom krugu (pravo prvenstva).

U prvom krugu pravo na upis dionica imaju postojeci dionicari Izdavatelja od kojih svaki
postojeci dionicar ima pravo upisati 0,9 Novih dionica na jednu ve¢ postoje¢u dionicu, po
formuli:

Broj Novih dionica = broj postojecih dionica x 0,9; zaokruzeno na nizi cijeli broj.

Primjera radi, ukoliko postojeci dioniCar drzi 123 dionice Izdavatelja, sukladno gore
navedenoj formuli, u prvom krugu imati ¢e pravo na upis 110 Novih dionica (123 x

0,9=110,70; zaokruZeno na nizi cijeli broj jest 110).

Minimalni odnosno maksimalni broj dionica koje ¢e potencijalni pojedini ulagatelj upisivati

u drugom krugu nije odreden.

31.1.7. Detalji o vremenu u kojem ulagatelji mogu povuéi svoj prihvat

ponude, ako takva mogucnost postoji

Kao Sto je navedeno u dijelu 31.1.4. — ,Naznaka trenutka i okolnosti pod kojima se

ponuda moZe opozvati ili obustaviti® ovog Prospekta, Odlukom o povecanju temeljnog

156



kapitala i izdavanju redovnih dionica ulozima u novcu nisu predvidene okolnosti pod

kojima bi moglo dodi do opoziva ponude.

Medutim, sukladno odredbi ¢lanka 387. Zakona o trzistu kapitala (NN 88/08, 146/08,
74/09) odredeno je kako ulagatelj koji je upisao, odnosno kupio vrijednosne papire u
odnosnoj javnoj ponudi prije objave nadzornih mjera utvrdenih odredbom clanka 386.
stavka 1. tocke 4. i tocke 6. ima pravo povudi prihvat ponude, odnosno odustati od
pravnog posla kupnje vrijednosnih papira koji je nastao njegovim prihvatom ponude u
roku od pet dana od dana objave izreCene nadzorne mjere. Nadzorne mjere koje mogu
biti izreCene Izdavatelju, a zbog kojih bi ulagatelj imao pravo povudi ponudu jesu:

« privremena obustava javne ponude ili uvrStenje vrijednosnih papira na
uredeno trziste, na najviSe deset radnih dana, kad HANFA osnovano sumnja u
krSenje odredbi Zakona o trziStu kapitala navedenih u Glavi I. Dio 3. -
,Ponuda vrijednosnih papira javnosti i objavljivanje propisanih informacija"
Zakona o trzistu kapitala;

« zabrana javne ponude vrijednosnih papira kad HANFA utvrdi da su prekrSene
odredbe Zakona o trzistu kapitala navedene u Glavi I. Dio 3. - ,Ponuda
vrijednosnih papira javnosti i objavljivanje propisanih informacija® Zakona o

trzistu kapitala, ili kad osnovano sumnja da ¢e odredbe biti prekrsene,

31.1.8. Nacdcin i vremensko razdoblje uplate dionica

Uplata Novih dionica obavlja se na poseban racun Izdavatelja broj 2484008-1500181004

koji je za potrebe uplate dionica otvoren u drustvu Raiffeisenbank Austria d.d.

U prvom krugu svi ulagatelji duzni su uplatiti sredstva za uplatu Novih dionica najkasnije
do zadnjeg dana upisa, do 14 sati, s tim da se valjanom uplatom smatraju iskljucCivo one
uplate koje se zaprimljene u korist gore navedenog racuna Izdavatelja do 14 sati zadnjeg
dana roka upisa. U drugom krugu ulagatelji - fizicke osobe i nekvalificirani ulagatelji -
pravne osobe duzni su dionice uplatiti najkasnije do zadnjeg dana roka upisa, do 14 sati,
s tim da se valjanom uplatom smatraju iskljuCivo one uplate koje su zaprimljene u korist

gore navedenog racuna Izdavatelja do 14 sati zadnjeg dana roka upisa.

Kvalificirani ulagatelji — pravne osobe biti ¢e pozvane da uplate dionice u daljnjem roku

od 3 radna dana od dana objave odluke Izdavatelja o konacnoj cijeni dionice.

Valjanom uplatom smatraju se isklju¢ivo one uplate koje su zaprimljene u korist gore

navedenog racuna Izdavatelja do 9 sati zadnjeg dana roka za uplatu.
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Ukoliko ulagatelj vrsi uplatu sredstava u drugim institucijama za platni promet, osim
Raiffesenbank Austria d.d., ulagatelj bi se trebao samostalno informirati kod institucije
kod koje vrsi uplatu, glede potrebnog vremena da sredstva budu zaprimljena na gore

navednom racunu do 14 sati zadnjeg dana roka uplate.

Medutim, uzimajudi u obzir Cinjenicu kako ¢e konacna cijena dionice biti odredena kako
je to detaljno odredeno u dijelu 31.3.1. ovog Prospekta te objavljena kako je to detaljno
odredeno dijelom 31.3.2. ovog Prospekta, konacan broj dionica koji ¢e biti dodijeljen
svakom pojedinom ulagatelju ovisi o ukupno uplaéenom iznosu te o konacnoj cijeni

dionice.

Stoga ulagatelji prilikom uplate dionica, uz broj dionica koje Zele stec¢i, moraju naznaciti i
najvedi iznos koji Zele uplatiti za jednu dionicu. Ulagatelji koji Zele ste¢i tocno odredeni
broj dionica, trebali bi za svaku pojedinu dionicu uplatiti iznos koji odgovara najveéem
iznosu koji Zele uplatiti za jednu dionicu. Ukoliko ¢e konacna cijena dionice biti visa od
cijene koju je za pojedinu dionicu uplatio odredeni ulagatelj, istom se nece alocirati niti
jedna dionica te ¢e se njegova ponuda smatrati nevaze¢om. Ukoliko ¢e konacna cijena
dionice biti jednaka ili niza od cijene koju je za pojedinu dionicu uplatio odredeni
ulagatelj, istom ¢e se u prvom krugu alocirati broj dionica na koji ima pravo sukladno
odredbi ¢lanka 308. Zakona o trgovackim drustvima, dok ¢e se ulagateljima u drugome
krugu alocirati broj dionica sukladno kriterijima alokacije detaljno obradenim u djelu

31.2. ovog Prospekta.

Ukoliko, odredeni ulagatelj uplati manje sredstava nego Sto je duzan uplatiti sukladno
predanoj ponudi (Zeljeni broj dionica x Zeljena cijena dionice), a konacna ¢e cijena
dionice biti jednaka ili manja od cijene koju je naznacio u ponudi, istome ¢e biti alociran
onaj broj dionica koji odgovara ukupno uplaéenom iznosu podjeljenom sa iznosom

konacne cijene dionice, zaokruzenom na nizi cijeli broj.

Eventualno viSe uplaceni iznos biti ¢e vraceni ulagateljima na nacin kako je to predvideno

u dijelu 31.1.5. ovog Prospekta.

31.1.9. Opis nacina i navodenje vremena kad ¢e rezultati javne ponude biti

objavljeni i rok u kojem ce dionice biti isporucene ulagateljima.

Rezultati javne ponude Novih dionica odnosno uspjesnost upisa i uplate dionica te tocan

iznos povecanja temeljnog kapitala utvrditi ¢e se prema stanju upisa i uplata na dan
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zavrSetka roka za upis i uplatu dionica te ¢e biti objavljeni u dnevnom tisku odmah nakon

Sto budu utvredeni, a najkasnije u naredenom roku od 3 (tri) dana.

Nove dionice bit ¢e isporuene ulagateljima trenutkom upisa u depozitorij SKDD-a koji ¢e
se provesti po pravilima SKDD-a nakon upisa povecanja kapitala u sudski registar
Trgovackog suda u Splitu — Stalne sluzbe u Dubrovniku. Izdavatelj ne moZe utjecati na

naprijed navedene rokove upisa, obzirom da postupak ovisi o radnjama trecih osoba.

31.1.10. Postupak za koristenje prava prvenstva, prenosivost prava prvenstva

i postupanje s neiskoristenim pravom prvenstva.

Dionicari koji su vlasnici dionica Izdavatelja na dan donosenja naprijed navedene Odluke
o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica ulozima u novcu imaju pravo
prvenstva upisa i uplate Novih dionica u prvom krugu upisa i uplate dionica. Navedeno je
pravo prvenstva prenosivo sukladno obveznopravnim propisima. Pravo prvenstva koje
nije iskoristeno u prvom krugu upisa i uplate Novih dionica ne moze biti iskoriSteno u

drugom krugu, obzirom da u drugom krugu nema prava prvenstva.

31.2. PLAN DISTRIBUCIJE I ALOKACIJE

Raspored Novih dionica ulagateljima u procesu dokapitalizacije ovisiti ¢e o strukturi

ponuda za kupnju Novih dionica.

31.2.1. Kategorije potencijalnih ulagatelja kojima se dionice nude

U prvom krugu pravo na upis dionica imaju postojeci dionicari Izdavatelja evidentirani
kod SKDD - a na dan 31. sijeCanja 2011. Svaki od postojecih dionicara ima pravo upisati
najvise onaj broj dionica koji odgovara njegovom dosadasnjem udjelu u postojecem

temeljnom kapitalu Izdavatelja.

U drugom krugu Izdavatelj ¢e ponuditi ulagateljima dionice koje nisu upisane od strane
postojecih dioni¢ara u prvom krugu. U drugom krugu pravo na upis dionica imati ¢e svi
zainteresirani ulagatelji, odnosno fizicke osobe te nekvalificirane i kvalificirane pravne
osobe razvrstane prema sljede¢im skupinama ulagatelja:

a) obveznim mirovinskim fondovima;

b) dobrovoljnim otvorenim mirovinskim fondovima;

¢) dobrovoljnim zatvorenim mirovinskim fondovima;

d) otvorenim dionic¢kim investicijskim fondovima;
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e) otvorenim uravnotezenim investicijskim fondovima;

f) ostalim otvorenim investicijskim fondovima (koji nisu u skupinama d) i €));
g) zatvorenim investicijskim fondovima;

h) osiguravajué¢im drustvima;

i) bankama - za vlastiti racun i u ime i za racun portfelja;

j) investicijskim drustvima - za vlastiti racun;

k) investicijskim drustvima - u ime i za racun portfelja;

I) ostalim trgovackim drustvima.

Kvalificiranim ulagateljima - pravnim osobama smatraju su one pravne osobe koje su
kao takve odredene odredbom c¢lanka 343. stavka 1. tocke 6. Zakona o trzistu kapitala
(NN 88/2008, 146/2008, 74/2009).

31.2.2 U mjeri u kojoj je to poznato Izdavatelju naznaku hoce li vedi
dionicari, clanovi uprave ili nadzornog odbora izdavatelja upisati
dionice u ponudi, te ima li neka osoba namjeru upisati vise od 5%

dionica koje su ponudene

Koliko je Izdavatelju poznato, veéi dionicari, C¢lanovi uprave i nadzornog odbora
Izdavatelja mogu upisati Nove dionice, ali nitko nec¢e upisati viSe od 5% Novih dionica

koje su ponudene. Izdavatelju nije poznato ima li neka tre¢a osoba takvu namjeru.

31.2.3. Alokacija

Prednost u alokaciji Novih dionica u drugom krugu imaju pravne osobe.

Alokaciju Novih dionica u drugom krugu svakoj od gore navedenih skupina ulagatelja

odredit ¢e Izdavatelj nakon zatvaranja knjige ponuda.

Za alokaciju Novih dionica unutar svake skupine, odgovaraju¢i mehanizam alokacije
odredit ¢e se nakon isteka roka za upis Novih dionica u drugom krugu na temelju
sljedec¢ih kriterija usporedbe pojedinog ulagatelja u odnosu na ostale ulagatelje te

skupine:

A) Kvaliteta ulagatelja
- Investicijski horizont ulagatelja; i/ili
- Veli¢ina ulagatelja; i/ili
- Aktivnosti ulagatelja na primarnom trzistu kapitala; i/ili

- Aktivnosti ulagatelja na sekundarnom trzistu kapitala; i/ili
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i/ili

B) Djelatnost ulagatelja
- Znacaj i/ili velic¢ina ulagatelja u industriji u kojoj Luka PloCe posluje;

- Strategija ulagatelja u dosadasnjem i budu¢em poslovanju s Lukom Ploce

i/ili

C) Kvaliteta ponude Sto se prvenstveno odnosi na:
- Broj Dionica na koje se odnosi ponuda; i/ili
- Broj Dionica na koje se odnosi ponuda s obzirom na Kvalitetu ulagatelja

i/ili Djelatnost ulagatelja.

Izdavatelj moze kod alokacije svakoj pojedinoj skupini ulagatelja primijeniti razliciti

mehanizam temeljen na jednom ili na kombinaciji viSe gore navedenih kriterija.

Visestruki upisi Novih dionica su dozvoljeni, medutim takve ce viSestruke upise Izdavatelj

tretirati kao jedinstvene.

31.2.4. Postupak izvjesSé¢ivanja natjecatelja o alociranim dionicama i naznaka

o tome moze li trgovanje poceti prije nego sto dode do izvjesc¢ivanja

SKDD ¢e o alociranim Novim dionicama obavijestiti sve ulagatelje. Dodatno, Izdavatelj ¢e
putem savjetnika Raiffeisenbank Austria d.d. obavijestiti o alociranim dionicama

kvalificirane ulagatelje — pravne osobe.

Nije moguce poceti trgovati Novim dionicama prije obavijestavanja svih ulagatelja o

alociranim Novim dionicama na nacin kako je to predvideno ovim dijelom Prospekta.
31.2.5. Upis dodatnih vrijednosnih papira (,,overallotment", prekomjerna
dodjela) ili opcije pokri¢a upisa dodatnih vrijednosnih papira (,,green

shoe™)

Upis dodatnih dionica (,overallotment®, prekomjerna dodjela) kao niti opcije pokri¢a

upisa dodatnih vrijednosnih papira (,green shoe"™) nisu predvideni.
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31.3. CIJENA

31.3.1. Cijena po kojoj je ¢e dionice biti ponudene. Ako je cijena nepoznata ili
ne postoji trziSte za te dionice, opisati metodu utvrdivanja cijene u
ponudi, uz navodenje je li te kriterije utvrdio Izdavatelj, Ponuditelj

Agent, ili neka druga osoba

Odlukom Uprave te uz suglasnost Nadzornog odbora Izdavatelja od 07. lipnja 2011,
Raspon cijene izdanja Novih dionica iznosi od 800,00 kn do 1.200,00 kn (,Raspon

cijene”).

Temelj postupka odredivanja konacne cijene bit ¢e gore navedeni Raspon cijene.
Konacna cijene po kojoj ¢e ulagatelji upisati i uplatiti Nove dionice, biti ¢e jedinstvena,
nalaziti ¢e se u okviru Raspona cijene, a utvrditi ¢e je Uprava Izdavatelja uz suglasnost
Nadzornog odbora na temelju cijena zaprimljenih u knjizi ponuda za kupnju Novih dionica

Izdavatelja, tijekom prvog i drugog kruga upisa Novih dionica.

Takoder, prilikom odredivanja konacne cijene po kojoj ¢e se Nove dionice izdati, uzet ¢e
se u obzir izmedu ostalog (i) cilj maksimizacije prihoda Izdavatelja, (ii) potraznja za
upisom Novih dionica tijekom prvog i drugog kruga upisa te (iii) struktura dionicara
nakon alokacije Novih dionica uzimajuci pritom u obzir investicijski horizont ulagatelja te
generalno aktivnosti ulagatelja na sekundarnom trzistu, a sve s ciljem omogucavanja

stabilnog razvoja cijene dionice Izdavatelja i na sekundarnom trzistu.

31.3.2. Postupak objavljivanja konacne cijene u ponudi

Odluku o konacnoj cijeni Nove dionice Izdavatelj ¢e objaviti ¢im to bude moguce.

31.3.3. Ako dionicari izdavatelja imaju pravo prvenstva, a to pravo je
ograniceno ili ukinuto, naznaciti temelj cijene upisa, ako se radi o
izdavanju uz uplatu u novcu zajedno s razlozima takvog ogranicenja

ili ukidanja prava prvokupa.

Odlukom o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica ulozima u novcu
odredeno je kako se temeljni kapital Izdavatelja povecava javnom ponudom dionica
uplatom u novcu, uz pravo prvenstva postojecih dioni¢ara. Pravo prvenstva postojecih
dionicara na nacin kako je predvideno vazeé¢im Zakonom o trgovackim drustvima ni na

koji nacin nije ograniceno niti ukinuto.
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31.3.4.

Ako postoji znacajna razlika izmedu cijene iz javne ponude i cijene po
kojoj su clanovi uprave ili nadzornog odbora izdavatelja, kao i vise
rukovodstvo ili s izdavateljem povezane osobe, stjecali dionice u
razdoblju od godinu dana prije javne ponude, ukljuditi usporedbu tih

cijena

U razdoblju od godine dana prije javhe ponude Novih dionica, ¢lanovi Uprave i nadzornog

odbora Izdavatelja, kao i njegovo vise rukovodstvo stjecali su dionice Izdavatelja u

kolic¢ini i po cijeni kako je nize navedeno:

1.

¢lan Uprave - direktor Ivan Pavlovi¢ stekao je 5 dionica nasljedivanjem iza
pokojnog roditelja te 97 dionica temeljem ugovora sklopljenog sa HFP - om na
nacin kako je to detaljno obrazloZzeno u dijelu 17.3. - ,Opis svih aranZzmana u
svezi s radni¢kim dioni¢arstvom" ovog Prospekta po cijeni od 400,00 kuna po
dionici;

¢lan Nadzornog odbora Josip Zderi¢ stekao je 90 dionica temeljem ugovora
sklopljenog sa HFP - om na nacin kako je to detaljno obrazlozeno u dijelu 17.3.
- ,0Opis svih aranzmana u svezi s radnickim dioni¢arstvom" ovog Prospekta po
cijeni od 400,00 kuna po dionici;

¢lan Nadzornog odbora Tonka Lovrinov stekla je 114 dionica temeljem ugovora
sklopljenog sa HFP - om na nacin kako je to detaljno obrazlozeno u dijelu 17.3.
- ,0Opis svih aranZmana u svezi s radnic¢kim dioni¢arstvom" ovog Prospekta po
cijeni od 400,00 kuna po dionici;

Zeljka Dodig, direktorica Ekonomsko - financijskog sektora i prokurist stekla je
103 dionice temeljem ugovora sklopljenog sa HFP - om na nacin kako je to
detaljno obrazlozeno u dijelu 17.3. — ,Opis svih aranzmana u svezi s radnickim

dioni¢arstvom" ovog Prospekta po cijeni od 400,00 kuna po dionici;

. Tomo Krili¢, komercijalni direktor, stekao je 77 dionica temeljem ugovora

sklopljenog sa HFP - om na nacin kako je to detaljno obrazlozeno u dijelu 17.3.
- ,0Opis svih aranZmana u svezi s radnickim dioni¢arstvom" ovog Prospekta po

cijeni od 400,00 kuna po dionici.

Obzirom da u trenutku odobrenja Prospekta nije moguce navesti konac¢nu cijenu Novih

dionica,

Izdavatelj ne moze usporediti razliku izmedu cijene Novih dionica i cijene po

kojoj su dionice Izdavatelja stjecali ¢lanovi Uprave i nadzornog odbora Izdavatelja, kao i

njegovo vise rukovodstvo u razdoblju od godine dana prije javne ponude.
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31.4. PROVEDBA PONUDE/PRODAJE (PLASMAN I POKROVITEL]ISTVO)

31.4.1. Podaci o osobama koje sudjeluju u javnoj ponudi u svojstvu
koordinatora, savjetnika, punomocnika ili slic(nom svojstvu u odnosu

na Izdavatelja ili Ponuditelja

U javnoj ponudi dionica Izdavatelja, kao njegov savjetnik za provedbu javne ponude
Novih dionica bez obveze otkupa, sudjeluje drustvo Raiffeisenbank Austria d.d. sa
sjediStem u Zagrebu, Petrinjska 59, upisano u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod matic¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080002366, OIB: 53056966535.

Kao pravni savjetnik Izdavatelja, u javnoj ponudi Novih dionica sudjeluje Mami¢ Peri¢
Reberski Rimac Odvjetni¢ko drustvo d.o.o. sa sjediStem u Zagrebu, Radnicka cesta 80,
upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta
upisa (MBS) 080506580, OIB: 32802230502.

U inicijalnoj fazi pripreme postupka povecanja temeljnog kapitala kao savjetnik
Izdavatelja sudjelovalo je i drustvo QUAESTUS SAVIETOVANIJE d.o.o. sa sjedistem u
Zagrebu, Ilica 1la upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim
brojem subjekta upisa (MBS) 080623403, OIB: 86107326474, medutim zbog raskida
odgovarajuéeg pravnog odnosa naprijed navedeno drustvo nije sudjelovalo u postupku

pripreme odnosno izrade Prospekta.

31.4.2. Naziv i adrese institucija putem kojih Izdavatelj/Ponuditelj podmiruje
financijske obveze prema imateljima dionica

Izdavatelj svoje financijske obveze prema imateljima dionica podmiruje putem SKDD-a.

31.4.3. Naziv i adresa institucija koje provode postupak ponude/prodaje uz
obvezu otkupa (pokroviteljstvo) ili bez obveze otkupa (plasman)
vrijednosnih papira

Postupak ponude dionica provodi drustvo Raiffeisenbank Austria d.d. sa sjediStem u

Zagrebu, Petrinjska 59, OIB: 53056966535, medutim isti se provodi bez pokroviteljstva

odnosno bez prodaje dionica uz obvezu otkupa.
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31.4.4. Datum zakljucenja ugovora o pokroviteljstvu.

Izdavatelj nije sklopio ugovor o pokroviteljstvu sa drugim drustvima.
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32. UVRSTENJE I TRGOVANJE

32.1. NAZNAKA HOCE LI PONUDPENE DIONICE BITI PREDMETOM ZAHTJEVA
ZA UVRSTENJE U TRGOVANJE U CILJU NJIHOVE DISTRIBUCIJE NA
UREPENOM TRZISTU ILI DRUGIM ISTOVIJETNIM TRZISTIMA, UZ
NAZNAKU TRZISTA O KOJIMA JE RIJEC

Izdavatelj ¢e podnijeti zahtjev za uvrstenje Novih dionica na Sluzbeno trziSte Zagrebacke
burze d.d.

Izdavatelj ne preuzima odgovornost za eventualno odbijanje uvrstenja.

Sukladno Ugovoru o uvrstenju vrijednosnih papira zakljucenom dana 15. srpnja 2005.
izmedu Zagrebacke burze d.d. i Izdavatelja te Odluke Odbora za uvrstenje Zagrebacke
burze d.d. od dana 22. srpnja 2005. dionice Izdavatelja uvrstene su u kotaciju dionica

javnih dionickih drustava Zagrebacke burze d.d. pod oznakom LKPC-R-A.

32.2. SVA UREPENA TRZISTA ILI ISTOVJETNA TRZISTA NA KOJIMA CE SE
PREMA SAZNANJU IZDAVATELJA PONUDITI DIONICE ISTE SERIJE ILI
CE BITI UVRSTENE RADI TRGOVANJA ILI SU VEC UVRSTENE RADI
TRGOVANJA

Dionice Izdavatelja su radi trgovanja trenutno uvrstene na Redovito trZiSte Zagrebacke
burze d.d.

32.3. UKOLIKO SE ISTOVREMENO ILI GOTOVO ISTOVREMENO S IZRADOM
VRIJEDNOSNIH PAPIRA ZA KOJE SE TRAZI UVRSTENJE NA UREDENO
TRZISTE PRIVATNO UPISUJU ILI PLASIRAJU VRIJEDNOSNI PAPIRI
ISTE SERIJE ILI UKOLIKO SE IZRADUJU VRIJEDNOSNI PAPIRI
DRUGIH SERIJA ZA PRIVATNO ILI JAVNO PLASIRANJE, NAVEDITE
POJEDINOSTI O PRIRODI TAKVIH POSLOVA I BROJU I OBILJEZJIMA
VRIJEDNOSNIH PAPIRA NA KOJE SE ODNOSE

Istovremeno sa izradom Novih dionica Izdavatelja za koje ¢e se traziti uvrStenje na
uredeno trziste odnosno gotovo u isto vrijeme izrade takvih Novih dionica, Izdavatelj
nece privatno upisivati niti plasirati dionice iste serije, odnosno nece izradivati dionice

druge serije za privatno ili javno plasiranje.
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32.4. POJEDINOSTI O OSOBAMA KOJE SU SE OBVEZALE DA CE DJELOVATI
KAO POSREDNICI PRI SEKUNDARNOM TRGOVANJU, OSIGURAVAJUCI
LIKVIDNOST POMOCU PONUDENE I TRAZENE CIJENE I OPIS GLAVNIH
UVJETA NJIHOVE OBVEZE

Ne postoje osobe koje bi se obvezale Izdavatelju da ¢e djelovati kao posrednici pri

sekundarnom trgovanju.

32.5. STABILIZACIJA

Nije predvidena mogucnost stabilizacije cijena.
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33. IMATELJI DIONICA KOJI PRODAJU DIONICE

33.1. IME I PREZIME ILI TVRTKU I SJEDISTE OSOBE KOJA NUDI DIONICE
IZDAVATELJA TE OPIS I PRIRODU ODNOSA TE OSOBE SA
IZDAVATELJEM U PRETHODNE TRI GODINE

Ne postoje osobe koje nude Nove dionice Izdavatelja u javnoj ponudi.

33.2. ROD I BROJ DIONICA KOJE OSOBA NUDI U JAVNOJ PRODAIJI

Ne postoje Nove dionice Izdavatelja koje bi osobe iz dijela 33.1. ovog Prospekta nudile u

javnoj prodaji.

33.3. ~LOCK-UP" SPORAZUMI

Ne postoje ,lock up" sporazumi Cija bi ugovorna strana bio Izdavatelj ili koji bi obvezivali

Izdavatelja na bilo koji nacin.
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34. TROSKOVI IZDANJA PONUDE

34.1. PROCJENA SVIH TROSKOVA IZDAVATELJA/PONUDITELJA U SVEZI S
IZDANJEM/PONUDOM

Izdavatelj procjenjuje kako ¢e svi troskovi u svezi s izdanjem/ponudom dionica,
ukljucujudi ali ne ogranicavajuci se na troskove financijskih savjetnika za provedbu javne
ponude bez obveze otkupa, troskove pravnih savjetnika, troskove neovisnih revizora,

materijalnih troSkova i sli¢no iznositi najvise 8 milijuna kuna.
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35. PROMJENE U OMJERIMA UDJELA IMATELJA DIONICA

35.1. PREDVIDENE PROMIJENE U UDJELIMA IMATELJA DIONICA

Izdavatelj nije u mogucnosti predvidjeti promjene u udjelima imatelja dionica do koje ¢e

doc¢i nakon upisa i uplate Novih dionica.

35.2. U SLUCAJU KAD POSTOJECIM IMATELJIMA DIONICA NIJE STAVLIENO
VAN SNAGE PRAVO PRVENSTVA KOD UPISA NOVIH DIONICA,
NAVESTI PROMIENE UDJELA AKO ISTI NE ISKORISTE SVOJE PRAVO
PRVENSTVA

Izdavatelj nije u mogucnosti predvidjeti u kojoj mjeri ¢e i da li ¢e postojeci dionicari

iskoristiti pravo prvenstva upisa Novih dionica, a samim time niti promjene udjela

imatelja dionica do kojih bi moglo do¢i obzirom na utvrdeno pravo prvenstva.
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36. DODATNE INFORMACIJE

36.1. UKOLIKO SE U OBAVIJESTI O VRIJEDNOSNOM PAPIRU SPOMINJU
SAVJETNICI KOJI SU POVEZANI S IZDANJEM, TADA JE POTREBNA
IZJAVA O TOME U KOJEM SU SVOJSTVU DJELOVALI SAVJETNICI

U postupku povecanja temeljnog kapitala Izdavatelja javnom ponudom dionica
sudjelovale su sljede¢e osobe, angazirane od strane Izdavatelja kao savjetnici u

postupku:

Raiffeisenbank Austria d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Petrinjska 59, upisano u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS)
080002366, OIB: 53056966535 kao financijski savjetnici za provedbu javne ponude bez

obveze otkupa;

Mamic¢ Peri¢ Reberski Rimac Odvjetnicko drustvo d.o.0. sa sjedistem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim
brojem subjekta upisa (MBS) 080506580, OIB: 32802230502 kao pravni savjetnici.

Naprijed navedeni savjetnici bili su angazirani od strane Izdavatelja na pruzanju pomoci

pri odabiru i provedbi optimalnog modela povecanja temeljnog kapitala Izdavatelja.

36.2. NAZNAKA OSTALIH INFORMACIJA U OBAVIJESTI O VRIJEDNOSNOM
PAPIRU KOJE SU REVIDIRALI ILI PREGLEDALI OVLASTENI REVIZORI
I O TOME IZRADILI IZVJESCE

Obavijest o vrijednosnom papiru ne sadrzi informacije koje bi revidirali ili pregledali

ovlasteni revizori.

36.3. KAD JE U OBAVIJEST O VRIJEDNOSNOM PAPIRU UKLJIUCENO
MISLIENJE ILI I1ZVIJESCE KOJE SE PRIPISUJE STRUCNJAKU, NAVESTI
IME TE OSOBE, SLUZBENU ADRESU, KVALIFIKACIJE TE NJEGOV
EVENTUALNI UDJEL U DIONICAMA IZDAVATELJA

U Obavijesti o vrijednosnom papiru nije uklju¢eno misljenje ili izvjes¢e druge osobe kojoj

se pripisuje status struc¢njaka.
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36.4. KAD INFORMACIJE DOLAZE OD TRECE OSOBE, NAVESTI POTVRDU DA
SU TE INFORMACIJE TOCNO PRENESENE I DA, PREMA SAZNANJU
IZDAVATELJA I KOLIKO SE MOZE POTVRDITI NA TEMELJU
INFORMACIJA KOJE JE OBJAVILA TRECA OSOBA, NISU IZOSTAVLIENE
CINJENICE ZBOG KOJIH BI TAKO PRENESENE INFORMACIJE POSTALE
NETOCNE ILI OBMANJUJUCE. NADALJE, NAVESTI IZVOR(E) TAKVIH
INFORMACIJA

Obavijest o vrijednosnom papiru ne sadrzi informacije do kojih bi Izdavatelj dosao od

trec¢ih osoba.
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v POPIS KRATICA KORISTENIH U PROSPEKTU

Ukoliko nije drugacije izriCito odredeno odnosno ukoliko drugacije ne proizlazi iz samog

konteksta u kojem se spominju, za potrebe ovog Prospekta nize navedene kratice koje se

koriste u Prospektu imaju sljedec¢e znacenje:

~BIH"

~BVQI"

~CRS"

nd.d.™

~DEP-PRF"

ALY

»d.0.0.

~DWT"

~EBRD™

w
~EU

~EUR"

~EURIBOR™

~HANDA™

~HERA"

~HFP"

~HZMO"

~IBRD"

Bosna i Hercegovina;

Bureau Veritas Quality International

Hrvatski registar brodova;

dionicko drustvo;

nalog za preknjizbu vrijednosnih papira;

drustvo s ograni¢enom odgovornoscu;

nosivost broda u tonama;

Europska banka za obnovu i razvoj;

Europska unija;

euro, sluzbena valuta zemalja Clanice Europske monetarne unije;

Euro interbank offered rate - referentna kamatna stopa koja se

utvrduje na europskom medubankarskom trzistu

Hrvatska agencija za obvezne zalihe nafte i naftnih derivata;

Hrvatska energetska regulatorna agencija;

Hrvatski fond za privatizaciju;

Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje;

Medunarodna banka za obnovu i razvoj;
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"IT\\

~JANAF"

w

~Km

~kn" ili ,HRK"

” kw*

” I b\\

~LPT"

w

Ilm

A\Y
»m?2

A\Y
~m?3

"m3/h\\

~MBS™

~MMF"

~MRS"

~MSFI™

~mt"

,,N N\\

~OIB™

” PJ w

informaticka tehnologija;

Jadranski naftovod d.d.;

kilometar;

kuna, sluzbena valuta Republike Hrvatske;

kilovat;

funta kao jedinica mase;

Luka Ploc¢e Trgovina d.o.0.;

metar;

kvadratni metar;

kubni metar;

kubni metar po satu;

matic¢ni broj subjekta upisa;

Medunarodni monetarni fond;

Medunarodni racunovodstveni standard

Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja

metricka tona;

Narodne novine;

osobni identifikacijski broj;

poslovna jedinica;

174



~posl.br." poslovni broj;

~SAD™ Sjedinjene Americke Drzave

~SFRJI" Socijalisticka Federativna Republika Jugoslavija;

~SKDD" Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo;

S p.0." s potpunom odgovornoscu;

P tona;

~tona/sat" tona po satu;

~TEU" jedinica mjere za veli¢inu kontejnerskih brodova, koja oznacuje

koliko se kontejnera veliCine 20 stopa moze smjestiti u jedan

brod;

oI projekt Integracije transporta i trgovine;

~UNP" ili ,LPG" ukapljeni naftni plin;

~Vvc© koridor Vc, paneuropski koridor Budimpesta - Osijek - Sarajevo -
PlocCe;

wv.d.™ vrsitelj duznosti;
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Vv SADRZAJ

Sukladno odredbi ¢lanka 4. Pravilnika o minimumu informacija u prospektu, formatu
prospekta i objavi prospekta i oglasa u vezi s prospektom (NN 5/09), Izdavatelj u
nastavku prikazuje sadrzaj ovog Prospekta sukladno redoslijedu tocaka predvidenom

Prilogom I i Prilogom II naprijed navedenoga Pravilnika.

5.1. PRILOG I
T N
Pravilnika Prospektu
1. Odgovorne osobe 2. 24
1.1 Sve osobe odgovorne za informacije sadrZzane u 21 24
T registracijskom dokumentu T
1.2. Izjava odgovornih osoba 2.2. 24
2. Osobe zaduzene za reviziju financijskih informacija 3. 26
Ime ili tvrtku osobe koja je odgovorna za reviziju
21 financijskih izvjeS¢a u razdoblju koje pokrivaju 3 26
o povijesne financijske informacije, ukljuc¢ujuéi i njihov )
status u pravnoj osobi
Eventualna promjena ili otkaz fizi¢koj ili pravnoj osobi
2.2 koja je odgovorna za reviziju financijskih izvjeséa u 3 26
o razdoblju koje pokrivaju povijesne financijske
informacije
3. Izabrane financijske informacije 4. 27
Izabrane  povijesne financijske informacije o
izdavatelju, prikazane za svaku financijsku godinu, u
3.1. razdoblju koje pokrivaju povijesne financijske 4, 27
informacije, kao i za svako medurazdoblje za koje je
izradeno financijsko izvjesée
Eventualni komparativni prikazi povijesnih financijskih
3.2. informacija za medurazdoblja u prijasnjim financijskim 4, 27
godinama
4. Cimbenici rizika 5. 29
5. Informacije o izdavatelju 6. 52
5.1. Povijest i razvoj izdavatelja 6.1. 52
5.1.1 Tvrtka Izdavatelja 6.1.1. 52
51.2. Sjeqivétg Iz.dava.telja, Trgovacki sud registracije i 6.1.2. 52
maticni broj subjekta
5. Pra_vni .oblik Izdavatelja, adresa i broj telefona na 6.1.3. 52
kojem je dostupan
5.1.4. Datum osnivanja i registracije Izdavatelja 6.1.4. 53
5.1.5 Dogadaji znacajni za razvoj Izdavatelja 6.1.5. 53
5.2. Znacajna ulaganja 6.2. 57
Opis najznacajnijih investicija Izdavatelja za svaku
financijsku godinu u razdoblju koje pokrivaju povijesne
5.2.1. ) e > - X e 6.2.1. 57
financijske informacije sve do datuma registracijskog
dokumenta
Opis najznacajnijih Izdavateljevih tekucih investicija,
uklju€uju¢i i geografsko podruéje (tuzemstvo ili
5.2.2. h ; ; 6.2.2. 58
inozemstvo) na koje se odnose, kao i metodu
financiranja investicije (unutarnje ili vanjsko)
Informacije o Izdavateljevim buduéim investicijama na
5.2.3. . « v . 6.2.3. 59
koje se uprava drustva, odnosno drustvo vec obvezalo
6. Pregled poslovanja 8. 70
6.1. Glavne aktivnosti 8.1. 70
Navodenje predmeta poslovanja, te opis glavnih
djelatnosti i stvarnih aktivnosti izdavatelja, uz
6.1.1. navodenje znacajnih proizvoda koje prodaje ili usluga 8.1.1. 70
koje pruza, za svaku financijsku godinu u razdoblju
koje pokrivaju povijesne financijske informacije
6.1.2. Naznaku svakog novog znacajnog proizvoda ili usluge 8.1.2. 82
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koja uvedena, te trenutni status razvoja tog proizvoda
ili usluge u mjeri u kojoj je vec razotkriven ili poznat
javnosti

6.2. Glavna trzista 8.2. 82
U sludaju da su na informacije iz tocke 6.1. i 6.2.

6.3. . e v A 8.3. 85
utjecale neke iznimne Cinjenice, navesti te Cinjenice
Prikaz informacija o patentima, licencama, znacajnim

6.4. ugovorima ili novim proizvodnim procesima, koji su od 8.4. 86
bitnog znacaja za profitabilnost poslovanja Izdavatelja.
U slucaju da Izdavatelj daje bilo kakvu izjavu o svom

6.5. natjecateljskom polozaju na trzistu, prikaz ¢injeni¢nog 8.5. 86
temelja za takve izjave
Organizacijska struktura 7. 66
Ako je Izdavatelj dio grupe (koncerna) kratak opis

7.1 - : . 7.1 66
grupe i izdavateljevog polozaja unutar grupe
Popis Izdavateljevih ovisnih drustava, ukljucujudi
tvrtku, drzavu sjedista, veli¢inu udjela u temeljnom

7.2. - o - A A 7.2 66
kapitalu glasackim pravima ako je isti razliCit od
veli¢ine udjela u temeljnom kapitalu

8. Nekretnine, pogoni i oprema 9. 88
Informacije o postojecoj ili planiranoj dugotrajnoj
materijalnoj imovini (znadajnim pokretninama i

8.1. . Ly O . ; 9.1. 88
nekretninama), ukljucujuc¢i imovinu pod leasingom,
kao i terete na imovini
Opis svih problema u svezi sa zastitom okolisa koji bio

8.2. mogli utjecati na koristenje materijalne dugotrajne 9.2. 90
imovine

9. Poslovni i financijski pregled 10. 91

9.1. Financijsko stanje 10.1. 91

9.2. Poslovni rezultati 10.2. 92
Informacije o znacajnim ¢injenicama, ukljucujuci nove
i iznimne dogadaje, u poslovanju koji utjecu na prihod

9.2.1. . : ! SRR 10.2. 92
iz poslovanja Izdavatelja, uz naknadu u kojoj mjeri je
dogadaj utjecao na prihod
Ako financijska izvjeSéa prikaza u dokumentu

9.2.2. prikazuju promjene u prodaji ili prihodima, opis 10.2. 92
razloga za takve promjene
Informacije u vezi svih vladinih, gospodarskih,

9.2.3. f|sI_<_aIn|h, mpqetarnl_h |I|_p_0_||t|_ck|h pglltlkav |!| C|mb_en|k_a 10.4. 100
koji su znacajno utjecali ili bi mogli znacajno utjecati,
izravno ili neizravno, na poslovanje Izdavatelja

10. Izvori sredstava 11. 101

10.1. Informacuve.o izvorima vngvcanlh sredstava Izdavatelja 11.1. 101
(kratkoroc¢nim i dugorocnim)

10.2. POJaanen_Je iznosa i izvora, te opis novCanog toka 111i11.2. 101102
Izdavatelja

10.3. InformaC|_Je o bonitetu i strukturi financiranja 11.3. 103
Izdavatelja
Informacije o svim ogranienjima koristenja kapitalnih

10.4. sredvst_ava KO]a 'su znacajno _utJecaIa ili bi mog!a 11.4. 103
znacajno utjecati, izravno ili neizravno, na poslovanje
Izdavatelja
Informacije o predvidenim izvorima financiranja koji su

10.5. potrebni kako bi se ispunile obveze iz to¢aka 6.2.3. i 11.5. 103
9.1

11. IstraZivanja i razvoj, patenti i licence 12. 105

12. Trendovi 13. 106
Najznacajniji trendovi u proizvodnji, prodaji i zalihama,
troskovima i prodajnim cijenama od zavrSetka

12.1. . . ) . . 13. 106
posljednje financijske godine do datuma
Registracijskog dokumenta
Informacije o] svim poznatim trendovima,
nesigurnostima, zahtjevima, obvezama ili dogadajima

12.2. koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na 13. 106
mogucnosti razvoja Izdavatelja, barem tijekom
sadasnje financijske godine

13. Predvidanija ili procjene dobiti /
Izjavu o glavnim pretpostavkama na kojima je

13.1. - i X : Lo . /
Izdavatelj temeljio svoje predvidanje ili procjenu

13.2. IzvjeSce koje pripreme neovisni racunovode ili revizori /
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u kojima se navodi da je po misljenju nezavisnih
racunovoda ili revizora predvidanje ili procjena
pravilno sastavljeno na temelju racunovodstva koje se
koristi za predvidanje dobiti ili procjene, sukladno
racunovodstvenim politikama Izdavatelja

13.3.

Predvidanje dobiti ili procjena mora biti pripremljeno
na temelju koji je usporediv s povijesnim financijskim
informacijama

13.4.

Ukoliko je u ranijem prospektu bilo objavljeno
predvidanje za razdoblje koje jos traje, valja navesti je
li predvidanje jos uvijek toc¢no, te objasnjenje zbog
c¢ega takvo predvidanje viSe ne vazi, ukoliko je to
slucaj

14.

Upravna, rukovode¢a i nadzorna tijela i vise
poslovodstvo

14.

108

14.1.

Imena, poslovne adrese i funkcije koje u Izdavatelju
obavljaju sljedece osobe:

a) clanovi upravnih i nadzornih tijela,

b) osnivacdi, ukoliko je izdavatelj osnovan u prije
manje od pet godina,

c) svaki visi rukovoditelj koji je znacajan za procjenu
stru¢nog znanja i iskustva u upravljanju poslovanjem
Izdavatelja,

kao i naznaku znacajnih djelatnosti koje obavljaju
izvan izdavatelja a koje su od utjecaja na izdavatelja

14.1.

108

14.2.

Sukob interesa upravnih, rukovodecih i nadzornih
tijela i viSeg rukovodstva. Potencijalni sukob interesa
osoba iz tocke 14.1., i to u pogledu njihovih osobnih
interesa i njihovih obveza i duznosti prema
Izdavatelju. U slu¢aju da sukob interesa ne postoji
mora biti dana jasna izjava o tome. Naznadite
eventualne sporazume ili pogodbe s glavnim
dioni¢arima, klijentima, dobavlja¢ima ili drugima,
temeljem kojih je bilo koja osoba iz tocke 14.1.
izbrana za ¢lana upravnih, rukovodedih ili nadzornih
tijela ili ¢lanova viseg rukovodstva. Pojedinosti o bilo
kakvim ograni¢enjima koje dogovore osobe iz tocke
14.1. o ustupanju njihovih udjela u vrijednosnim
papirima Izdavatelja unutar odredenog vremenskog
razdoblja

14.1. 1 14.2.

108 do 113

15.

Naknade i pogodnosti

15.

114

15.1.

Iznos naknade i primanja (ukljucujuci svu potencijalnu
ili odgodenu naknadu) i nenovéana davanja koja
Izdavatelj, ukljucujuéi i njegova povezana drustva,
odobri takvim osobama za sve oblike rada i usluga
koje bilo koja osoba pruzi Izdavatelju i povezanim
drustvima.

15.1.

114

15.2.

Ukupni iznosi koje Izdavatelj ili njegova povezana
drustva izdvoje u svrhu mirovine, mirovinskih prava ili
slicne pogodnosti

15.2.

114

16.

Praksa uprave

16.

115

16.1.

Datum isteka aktualnog mandata, te razdoblje tijekom
kojega je osoba obnasala tu funkciju

16.1.

115

16.2.

Informacije o ugovorima o djelu ¢lanova upravnih,
rukovodedih i nadzornih tijela s Izdavateljem ili bilo
kojom od njegovih podruznica koji predvidaju
pogodnosti po raskidu radnog odnosa. Ako ih nema
potrebna je odgovarajuéa negativna izjava

16.2.

115

16.3.

Informacije o odboru za reviziju i odboru za naknade
Izdavatelja, ukljucujuéi imena clanova odbora i
sazetak postavljenih uvjeta po kojima odbor radi, ako
isti postoje

16.3.

115

16.4.

Izjava Izdavatelja o uskladenosti sa standardima
korporativhog upravljanja

16.4.

117

17.

Zaposlenici

17.

118

17.1.

Broj zaposlenika na kraju razdoblja ili prosjek za svaku
financijsku godinu za razdoblje obuhvaceno povijesnim
financijskim informacijama do datuma Registracijskog
dokumenta (i promjene takvih brojki, ukoliko su one
znatne) i ukoliko je to moguée, i bitno, podjela
zaposlenih po glavnim kategorijama djelatnosti i

17.1.

118
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zemljopisnim lokacijama. Ukoliko izdavatelj zaposli
veéi broj zaposlenika na odredeno vrijeme, navesti
prosjeCan broj zaposlenika na odredeno vrijeme
tijekom posljednje financijske godine

17.2.

Za svaku osobu iz tocke 14.1. navesti informacije o
eventualnom statusu dioni¢ara u Izdavatelju i svim
dioni¢kim opcijama na te dionice kod izdavatelja s
posljednjim mogucéim datumom.

17.2.

119

17.3.

Opis svih aranzmana u svezi s radnickim
dioniarstvom

17.3.

120

18.

Vedinski dionicari

18.

121

18.1.

Ime ili tvrtku osobe koja ima izravan ili neizravan udio
u kapitalu Izdavatelja ili pravo glasa koje treba
prijaviti po odredbama clanka 413. Zakona o trzistu
kapitala, zajedno s iznosom udjela svake takve osobe,
ili ukoliko takve osobe nema, odgovaraju¢a negativna
izjava

18.1.

121

18.2.

Navesti daju li dionice izdavatelja razli¢ita prava glasa,
ili odgovarajucu negativnu izjavu

18.2.

121

18.3.

Prema saznanjima Izdavatelja, navesti podatke o osobi
koja vladajuc¢i polozaj u Izdavatelju, navesti obiljezja
tog poloZaja, te mjere kojima se sprjeCava koristenje
tog polozaja na Stetu Izdavatelja

18.3.

121

18.4.

Opis svih sporazuma poznatih Izdavatelju dcija bi
provedba, naknadno, mogla rezultirati promjenom
vladajucéeg polozaja u Izdavatelju

18.4.

121

19.

Transakcije povezanih strana

19.

122

20.

Financijski podaci o imovini, obvezama financijskom
polozaju, te dobicima i gubicima Izdavatelja

20.

124

20.1.

Povijesni financijski podaci

20.1.

124

20.2.

Pro forma financijski podaci

20.3.

Financijski izvjestaji

I~ [~

N~ IS

20.4.

Revizija financijskih izvjeStaja koja cine povijesni
prikaz podataka

20.2.

125

20.4.1.

Izjava da su godisnji financijski izvjestaji revidirani.
Ako je osoba odgovorna za reviziju odbila obaviti
reviziju ili je potpisati ili je u reviziju ukljucila odredena
ogranicenja te cCinjenice moraju biti navedene zajedno
s razlozima koji su je naveli da tako postupi.

20.2.

125

20.4.2.

Naznaka  ostalih podataka u Registracijskom
dokumentu koji su revidirali revizori.

20.5.

U slucaju da neki financijski podaci u registracijskom
dokumentu nisu izvod iz revidiranih financijskih
izvjeStaja Izdavatelja, navesti izvor podataka i izjaviti
da su podaci ti nerevidirani.

20.3.

125

20.6.

Financijski podaci za razdoblje kraée od poslovne
godine

21.

127

20.6.1.

Ukoliko je Izdavatelj od datuma zadnjih revidiranih
financijskih  izvjeStaja objavio tromjesecne ili
polugodisnje financijske izvjestaje, mora ih ukljuditi u
registracijski dokument. Ako su tromjesecni ili
polugodisnji financijski izvjestaji revidirani, potrebno je
priloziti izvjeStaj o reviziji. Ako tromjesecni ili
polugodisnji  financijski izvjeStaji nisu revidirani,
navesti tu ¢injenicu

21.

127

20.6.2.

Ako je datum Registracijskog dokumenta kasniji od
devet mjeseci nakon zavrSetka posljednje revidirane
poslovne godine, mora sadrzavati financijske izvjestaje
koji mogu biti nerevidirane (u tom sludaju tu je
¢injenicu potrebno navesti) a koje obuhvacaju
najmanje prvih Sest mjeseci poslovne godine. Ovi
financijski izvjeStaji moraju sadrzavati komparativne
podatke za isto razdoblje prethodne poslovne godine,
pri ¢emu je komparativhu bilancu dovoljno prikazati
kao bilancu na zavrsetku prethodne godine.

20.7.

Dividende

20.4.

125

20.7.1.

Iznos dividende po dionici za svaku financijsku godinu
u razdoblju koje obuhvacaju povijesne financijske
informacije.

20.4.

125

20.8.

Sudski, upravni i arbitrazni postupci

20.5.

125
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Znacajna promjena financijskog ili trziSnog polozaja

20.9. . 20.6. 126
Izdavatelja

21. Dodatne informacije 22. 128

21.1. Temeljni kapital 22.1. 128

21.1.2. Broj i nominalnu vrijednost vlastitih dionica Izdavatelja 22.1.1. 128

i njihov udio u temeljnom kapitalu izdavatelja

Broj zamjenjivih vrijednosnih papira koji daju pravo na
21.1.3. stjecanje dionica Izdavatelja, uz naznaku uvjeta u 22.1.2. 128
svezi s stjecanjem tih dionica

Postojanje bilo kakve odluke ili obveze Izdavatelja u
21.1.4. svezi s davanjem prava prvenstva pri buducim 22.1.3. 128
povecanjima temeljnog kapitala

Informacije o broju i postotku dionica za koje su

21.1.5. X ] . 22.1.4. 129
izdane izvedenice

21.1.6. Pov!Jesnl pregled promjena u iznosu temeljnog 22.1.5. 129
kapitala

21.2. Statut drustva 22.2. 129

21.2.1. Opis djelatnosti Izdavatelja uz navodenje gdje se iste 22.2.1. 129

mogu nadi u Statutu

Kratki prikaz odredaba Statuta o organima drustva,
21.2.2. kao i mogucih drugih akata kojima je uredena podjela 22.2.2. 131
Izdavatelja na administrativne cjeline

Opis prava, posebnih pogodnosti i ogranicenja koji

21.2.3. vaze za svaki rod vec izdanih dionica

22.2.3. 132

Opis aktivnosti koje su potrebne kako bi se promijenila
prava imatelja dionica, naznacivsi slu¢ajeve u kojima
21.2.4. odredbe statuta odstupaju od odredbi Zakona o 22.2.4. 133
trgovackim drustvima, temeljem odredbe koja to
izriito dopusta

Opis nacdina na koji se sazivaju godiSnje glavne

21.2.5. skupstine dionicara i izvanredne skupstine

22.2.5. 133

Kratak opis bilo koje odredbe Izdavateljevog statuta,
21.2.6. koja bi mogla odgoditi ili sprijeciti stjecanje kontrolnog 22.2.6. 135
paketa dionica u Izdavatelju

Naznaka odredaba statuta ili drugog akta Izdavatelja
21.2.7. koja nalaze razotkrivanje udjela u Izdavateljevom 22.2.7. 135
temeljnom kapitalu ili glasackim pravima

Naznaku posebnih odredaba statuta koje se odnose na

21.2.8. - : - 22.2.8. 135
promjenu temeljenog kapitala

22. Znacajni ugovori 23. 136

23. Informacije Ciji su izvor trece osobe i izjave stru¢njaka 24. 140

Kad je u Registracijski dokument uklju¢eno misljenje
ili izvjeS¢e koje je izradila treca osoba kojoj se
pripisuje status stru¢njaka u nekom podrudju, navesti
ime te osobe, sluzbenu adresu, kvalifikacije, te
eventualne interese u svezi s izdavateljem. Ukoliko je
23.1. ovo misljenje ili izvjeS¢e pripremljeno na =zahtjev 24.1. 140
izdavatelja, ukljuciti i jasnu izjavu da je misljenje ili
izvjeS¢e izradeno na zahtjev izdavatelja, u obliku i
sadrzaju u kojem je ukljuéeno, uz suglasnost osobe
koja je odgovorna za sadrzaj toga dijela
Registracijskog dokumenta.

Kad informacije dolaze od tre¢e osobe, navesti da su
te informacije to¢no prenesene i da prema saznanju
Izdavatelja i koliko se moze potvrditi na temelju

23.2. informacija koje je objavila tre¢a osoba, nisu 24.2. 140
izostavljene cinjenice zbog kojih bi tako prenesene
informacije bile netoc¢ne ili obmanjujuce. Nadalje,
precizno navesti izvor(e) ovih informacija.
24. Dokumenti dostupni na pregled 25. 141
25. Informacije o udjelima 26. 142

Informacije koji se odnose na drustva u kojima
izdavatelj ima udio u kapitalu, koji bi mogao imati
znacajan ucinak na procjenu izdavateljeve imovine i
obveza, financijskog polozaja ili dobitaka i gubitaka

25.1. 26.1. 142
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5.2,

PRILOG II

Redni broj iz Tocka u Stranica
Pravilnika Prospektu

1. Odgovorne osobe 27. 143

1.1 Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u 27.1. 143
Prospektu

1.2. Izjava odgovornih osoba 27.2. 143

2. Cimbenici rizika 28. 145

3. Kljuéne informacije 29. 146

3.1. Izjava o kapitalu 29.1. 146

3.2. Kapitalizacija i zaduZenost 29.2. 147

3.3 _Interesi_ pravnih/fizickih osoba u svezi S 29.3. 148
izdavanjem/ponudom

3.4. Razlozi za ponudu i koriStenje sredstava 29.4. 149
Informacije o vrijednosnim papirima koji ¢e biti

4. - M - - 30. 151
ponudeni/uvrsteni radi trgovanja
Opis roda i serije vrijednosnih papira koji su predmet

4.1. ponude i/ili uvrstenja u trgovanje, ukljucujucéi ISIN 30.1. 151
(medunarodni jedinstveni identifikacijski broj) oznaku
Broj ponudenih dionica, i njihove karakteristike,

4.2. ukljucujuci i naznaku jesu li na ime ili donositelja, te 30.2. 151
valutu vrijednosnog papira
Opis prava koje daju dionice, ukljucujuéi i mozebitna

4.3. posebna prava, kao i proceduru za izvrSavanje prava 30.3. 151
koje daju dionice
Naznaku planiraju li se joS neka izdanja dionica

4.4, izdavatelja, ukljucujuéi i predvideni okvirni datum 30.4. 152
izdanja
Naznaku postoji |li obveza preuzimanja izdavatelja od

4.5 strane tre¢e osobe, sukladno odredbama Zakona o 30.5. 152
preuzimanju dionic¢kih drustava
Naznaku je li se u prethodne dvije godine dogodilo

4.6 preuzimanje izdavatelja sukladno odredbama Zakona 30.6. 152
o preuzimanju dioni¢kih drustava

4.7. Porezi i druga davanja u svezi s dionicama 30.7. 152

5. Uvjeti ponude 31. 153

5.1. Uvjeti, postupak, vrijeme upisa i uplate 31.1. 153

5.1.1. Uvijeti ponude 31.1.1. 153
Ukupni iznos izdanja/ponude, broj dionica ponudenih

51.2 na upis, gkoliko iznos/proj .nije to¢no .odre.de.n. opis 31.1.2. 153
postupka i rokova predvidenih za odredivanje i javnu
objavu konacnog iznosa/broja dionica u ponudi

5.1.3 Nacin i vremensko razdoblje upisa dionica 31.1.3. 154

5.1.4. Nazvnaka treny.tlfa i okolppsti pod kojima se ponuda 31.1.4. 155
moze opozvati ili obustaviti
Opis mogucnosti i kriterija smanjenja upisanog broja

5.1.5 dionica po ulagatelju i nacina za povrat preplacenog 31.1.5. 156
iznosa natjecateljima
Odredbe o minimumu ili maksimumu mogucih upisanih

5.1.6 dionica po ulagatelju, izrazeno broj¢ano ili kroz 31.1.6. 156
novcanu vrijednost

5.1.7 De_talji 0 vremenu u kojem uIaga’ttei mogu p_ovuc’i SVOj 31.1.7. 156
prihvat ponude, ako takva mogucnost postoji

5.1.8 Nacin i vremensko razdoblje uplate dionica 31.1.8. 157
Opis nacina i navodenje vremena kad ¢e rezultati

5.1.9 javne ponude biti objavljeni i rok u kojem ¢e dionice 31.1.9. 158
biti isporu¢ene ulagateljima
Postupak za koriStenje prava prvenstva, prenosivost

5.1.10. prava prvenstva i postupanje s neiskoristenim pravom 31.1.10. 159
prvenstva

5.2. Plan distribucije i alokacije 31.2. 159

521, r}fi'éeegorije potencijalnih ulagatelja kojima se dionice 31.2.1. 159
U mjeri u kojoj je to poznato izdavatelju naznaku hoce

5.2.0. !i vedi di_oniéal_'i, ﬁ_flan_ovi_ uprave ili r_1adzor_nog c_)dbora 31.2.2. 160
izdavatelja upisati dionice u ponudi, te ima li neka
osoba namjeru upisati viSe od 5% dionica koje su
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ponudene

5.2.3. Alokacija 31.2.3. 160
Postupak izvjesc¢ivanja natjecatelja o alociranim
5.2.4. dionicama i naznaka o tome moze li trgovanje poceti 31.2.4. 161
prije nego Sto dode do izvjeséivanja
Upis dodatnih vrijednosnih papira (»overallotmentx,
5.2.5. prekomjerna dodjela) ili opcije pokri¢a upisa dodatnih 31.2.5. 161
vrijednosnih papira (»green shoe«)
5.3. Cijena 31.3. 162
Cijena po kojoj je ¢e dionice biti ponudene. Ako je
cijena nepoznata ili ne postoji trziSte za te dionice,
5.3.1. opisati metodu utvrdivanja cijene u ponudi, uz 31.3.1. 162
navodenje je li te kriterije utvrdio Izdavatelj,
Ponuditelj Agent, ili neka druga osoba
5.3.2. Postupak objavljivanja konaéne cijene u ponudi 31.3.2. 162
Ako dionicari izdavatelja imaju pravo prvenstva, a to
pravo je ograniceno ili ukinuto, naznaciti temelj cijene
5.3.3. upisa, ako se radi o izdavanju uz uplatu u novcu. 31.3.3. 162
zajedno s razlozima i takvog ograni¢enja ili ukidanja
prava prvokupa
Ako postoji znacajna razlika izmedu cijene iz javne
ponude i cijene po kojoj su clanovi uprave ili
5.3.4. pgdzgrnog odpora izdavatelja, kao i vi.ée rgkqvoglstvo 31.3.4. 163
ili s izdavateljem povezane osobe, stjecali dionice u
razdoblju od godinu dana prije javne ponude, ukljuditi
usporedbu tih cijena
5.4. Provedba ponude/prodaje (plasman i pokroviteljstvo) 31.4 164
Podaci o osobama koje sudjeluju u javnoj ponudi u
541, sygjstvu koordinatora, savjetnika, punomoénika ||| 31.4.1. 164
slicnom svojstvu u odnosu na Izdavatelja ili
Ponuditelja
Naziv i adrese institucija putem kojih
5.4.2. Izdavatelj/Ponuditelj podmiruje financijske obveze 31.4.2. 164
prema imateljima dionica
Naziv i adresa institucija koje provode postupak
5.4.3. ponude/prodaje uz obvezu otkupa (pokroviteljstvo) ili 31.4.3. 164
bez obveze otkupa (plasman) vrijednosnih papira
5.4.4. Datum zakljuenja ugovora o pokroviteljstvu 31.4.4. 165
6. Uvrstenje i trgovanje 32. 166
Naznaka hoce li ponudene dionice biti predmetom
zahtjeva za uvrStenje u trgovanje u cilju njihove
6.1. e oA - e 32.1. 166
distribucije na uredenom trzistu ili drugim istovjetnim
trziStima, uz naznaku trziSta o kojima je rijec¢
Sva uredena trzista ili istovjetna trziSta na kojima ce
se prema saznanju izdavatelja ponuditi dionice iste
6.2. T, L v . o - 32.2. 166
serije ili Ce biti uvrstene radi trgovanja ili su vec
uvrstene radi trgovanja
Ukoliko se istovremeno ili gotovo istovremeno s
izradom vrijednosnih papira za koje se trazi uvrstenje
na uredeno trziste privatno upisuju ili plasiraju
6.3 vrijednosni papiri iste serije ili ukoliko se izraduju 32.3 166
- vrijednosni papiri drugih serija za privatno ili javno -
plasiranje, navedite pojedinosti o prirodi takvih
poslova i broju i obiljezjima vrijednosnih papira na
koje se odnose
Pojedinosti o osobama koje su se obvezale da ¢e
6.4 djelovati kao posrednici pri sekundarnom trgovaniju, 32.4 167
o osiguravajuci likvidnost pomocu ponudene i trazene T
cijene i opis glavnih uvjeta njihove obveze
6.5 Stabilizacija 32.5. 167
7. Imatelji dionica koji prodaju dionice 33. 168
Ime i prezime ili tvrtku i sjediste osobe koja nudi
7.1. dionice Izdavatelja, te opis i prirodu odnosa te osobe 33.1. 168
sa Izdavateljem u prethodne tri godine
7.2. Rod i broj dionica koje osoba nudi u javnoj prodaji 33.2. 168
7.3. »Lock-up« sporazumi 33.3. 168
8. Troskovi izdanja ponude 34. 169
8.1. Pr_ocjen_a svih troskova izdavatelja/ponuditelja u svezi 34.1. 169
s izdanjem/ponudom
9. Promjene u omjerima udjela imatelja dionica 35. 170
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9.1.

Predvidene promjene u udjelima imatelja dionica

35.1.

170

9.2.

U slu¢aju kad postoje¢im imateljima dionica nije
stavljeno van snage pravo prvenstva kod upisa novih
dionica, navesti promjene udjela ako isti ne iskoriste
svoje pravo prvenstva

35.2.

170

10.

Dodatne informacije

36.

171

10.1.

Ukoliko se u Obavijesti o vrijednosnom papiru
spominju savijetnici koji su povezani s izdanjem, tada
je potrebna izjava o tome u kojem su svojstvu
djelovali savjetnici

36.1.

171

10.2.

Naznaka ostalih informacija u  Obavijesti o
vrijednosnom papiru koje su revidirali ili pregledali
ovlasteni revizori i o tome izradili izvjeSée. Kopija
izvjeS¢a, ili uz odobrenje osobe koja je izvjesce
izradila, sazetak izvjesSca

36.2.

171

10.3.

Kad je u Obavijest o vrijednosnom papiru ukljuceno
misljenje ili izvjeS¢e koje se pripisuje stru¢njaku,
navesti ime te osobe, sluzbenu adresu, kvalifikacije, te
njegov eventualni udjel u dionicama Izdavatelja.

36.3.

171

10.4.

Kad informacije dolaze od tre¢e osobe, navesti potvrdu
da su te informacije to¢no prenesene i da, prema
saznanju izdavatelja i koliko se moze potvrditi na
temelju informacija koje je objavila tre¢a osoba, nisu
izostavljene cinjenice zbog kojih bi tako prenesene
informacije postale netocne ili obmanjujuée. Nadalje,
navesti izvor(e) takvih informacija

36.4.

172
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