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l. DIO: SAZETAK

A. UVOD | UPOZORENIJA

A.1. Upozorenja

U nastavku slijedi Sazetak (dalje u tekstu: ,Sazetak”) klju¢nih informacija povezanih s
dionickim drustvom Institut IGH d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Janka Rakuse 1, upisano u
sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS)
080000959, OIB: 79766124714, (dalje: lzdavatelj, Drustvo, Institut IGH) i dionicama koje su
predmet uvrStenja na uredeno trziste.

Predmetni Sazetak treba Citati kao uvod u Prospekt.

Ulagatelj svaku odluku o ulaganju u dionice treba donijeti na temelju razmatranja Prospekta u
cjelini.

Prije donosenja odluke o ulaganju potencijalni ulagaci bi trebali temeljito pregledati cijeli
Prospekt, a osobito podatke navedene u Il. dijelu Prospekta, tocka 4., Cimbenici rizika“ (vezani
za lzdavatelja) i u Ill. dijelu Prospekta, toc¢ka 2. ,Cimbenici rizika“ (vezani za ulaganje u
vrijednosne papire — dionice), kao i revidirane financijske izvjeStaje za 2011., 2012. i 2013.
godinu, nerevidirane financijske izvjeStaje za treéi kvartal 2014. godine u Il. dijelu Prospekta,
tocka 20.1. ,Povijesne financijske informacije®, te druge financijske informacije.

Jezik Prospekta je hrvatski jezik, a notifikacija ovog Prospekta nije zatrazena.

U slucaju kada je pred sudom uloZena tuzba u vezi s informacijama iz Prospekta, ulagatelj koji
ju je podnio mozZe biti duzan, na temelju nacionalnog zakonodavstva drzave ¢lanice, snositi
troskove prijevoda Prospekta prije poCetka sudskog postupka.

Gradanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe koje su iznijele Sazetak, ukljucujudi i
njegov prijevod, ali samo ako su informacije iz Sazetka obmanjujuce, neto¢ne ili nedosljedne
kada se Citaju zajedno s ostalim dijelovima Prospekta ili ako SaZzetak, kada ga se Cita zajedno s
ostalim dijelovima Prospekta, ne pruza kljuéne informacije koje bi predstavljale pomo¢
ulagateljima pri donoSenju odluke o eventualnom ulaganju u predmetne vrijednosne papire.

Izdavatelj ¢e nakon odobrenja i objave ovog Prospekta, zatraZiti od Zagrebacke burze d.d.
odobrenje uvrstenja dionica na Uredeno trziSte Zagrebacke burze.

Uloga ovog Prospekta je upoznati ulagatelje s poslovanjem lzdavatelja, ali se ne smije smatrati
pozivom na prodaju ili kupnju dionica lzdavatelja.

A.2. Suglasnost lzdavatelja za koristenje Prospekta od strane financijskih posrednika

Izdavatelj nije angaZzirao financijske posrednike vezano za ponudu dionica.



B. IZDAVATEL

B.1. Naziv i tvrtka lzdavatelja

Tvrtka lzdavatelja: INSTITUT IGH, dionicko drustvo za istrazivanje i razvoj u graditeljstvu.
Skracena tvrtka lzdavatelja: INSTITUT IGH, d.d.

B.2. Sjediste i pravni oblik lzdavatelja, zakonodavstvo na temelju kojega lzdavatelj
posluje i drzava osnivanja

Sjediste lzdavatelja: Zagreb

Poslovna adresa: Janka Rakuse 1, 10 000 Zagreb
Pravni oblik Izdavatelja: dioni¢ko drustvo
Zakonodavstvo: Republike Hrvatske

Drzava osnivanja: Republika Hrvatska

B.3. Opis i klju¢ni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja lzdavatelja i njegove
osnovne djelatnosti, gdje se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili usluga
koje pruza te glavna trzista na kojima lzdavatelj konkurira

INSTITUT IGH d.d. se bavi stru¢nim i znanstveno-istrazivackim radom u podrucju graditeljstva
u Sto je ukljuceno: projektiranje, izrada studija, stru¢ni nadzor i vodenje projekata,
savjetodavne usluge, istrazni radovi, ocjenjivanje i provjera stalnosti svojstava gradevnih
proizvoda, laboratorijska ispitivanja i umjeravanja.

Detaljan opis djelatnosti Drustva, koji ujedno sadrzi glavne kategorije proizvoda koje Drustvo
prodaje i/ili usluge koje pruza, je sljedeci:

e PLANIRANJE | UPRAVLIANJE RAZVOJNIM POTENCIJALIMA

o Urbanisticki i prostorni planovi uredenja

o Prostorni planovi podrucja posebnih obiljezja

o Analiza i planiranje razvoja prometnih sustava

o Priprema programa i provodenje arhitektonskih i urbanistickih natjecaja

e |ZRADA STUDIJA
o Studije opravdanosti (Feasibility studije)
o Prometne studije
o Prometno modeliranje
o Prostorno prometne studije
o Studije o utjecaju na okolis
o Strucne podloge i elaborati zastite okolisa te praéenje stanja okolisa
o Studije i programi gospodarenja otpadom
o Matematicko i fizikalno modeliranje hidrotehnickih gradevina
o Studije vodoopskrbe, odvodnje i navodnjavanja
o Izrada tehnickih elaborata zastite od buke
o Studije prostornih mogucnosti
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e PROJEKTIRANJE

o Projektiranje betonskih, ¢eli¢nih i zidanih konstrukcija zgrada i inZzenjerskih gradevina

o Projektiranje prometnica i prometnih povrsina, prometnih, geotehnickih i hidrotehnickih

gradevina

o Revizija betonskih konstrukcija mostova u pogledu mehanicke otpornosti i stabilnosti

o Projektiranje kolnickih konstrukcija, prometne signalizacije i opreme

o Projektiranje viSenamjenskih vodnogospodarskih gradevina

o Projektiranje vodoopskrbe i odvodnje

o Projektiranje rekonstrukcije i adaptacije gradevina

o Izrada tehnickih elaborata iz podrucja gradevinske fizike

o Izrada tehnickih rjeSenja ustede toplinske energije zgrada

o Projektiranje izgradnje sanitarnih odlagaliSta komunalnog i drugog otpada

o Projektiranje gradevinske fizike

o Projektiranje zgrada

o lzrada projekata krajobraznog uredenja

o Nostrifikacija projekata

o Recenzija projekata

o Revizija projekata

o Projektantski nadzor izgradnje betonskih, Celi¢nih, zidanih konstrukcija zgrada i inZzenjerskih
gradevina

o Projektantski nadzor izgradnje prometnica i geotehnickih gradevina

 STRUCNI NADZOR

o Stru¢ni nadzor izgradnje betonskih, celi¢nih, zidanih konstrukcija zgrada i inZenjerskih
gradevina (mostovi, vijadukti, tuneli sa prate¢om infrastrukturom)

o Stru¢ni nadzor izgradnje prometnica, Zeljeznica, geotehnickih i hidrotehnickih gradevina

o Stru¢ni nadzor stambeno poslovnih gradevina, trgovackih centara, poslovnih tornjeva,
hotela, bolnica, skola odnosno svih objekata visokogradnje,

o Strucni nadzor pomorskih gradevina, luka, pristanista i marina,

o Struéni nadzor plinovoda, termoelektrana, hidroelektrana, vjetroelektrana i drugih
energetskih i industrijskih postrojenja,

o Strucni nadzor vodovoda i kanalizacije, procistaca otpadnih voda, vodocrpilista i odlagalista
otpada.

e ZNANSTVENO-ISTRAZIVACKI RAD

0 Znanstveni, istrazivacki i tehnolosko-razvojni projekti

o Istrazivanje novih gradiva, postupaka gradenja i tehnologija primjene
o Eksperimentalna istrazivanja

e SAVJETODAVNE USLUGE

o Savjetodavne usluge pri projektiranju i izvodenju konstrukcija

o Savjetodavne usluge iz podrucja ekologije, zastite okoliSa i gradenja svih vrsta ekoloskih
gradevina

o Tehnicko i financijsko savjetovanje investitora

o Tehnicko ocjenjivanje projekata

o Vodenje projekata

o Upravljanje ugovorima i nadzor nad provedbom ugovora

o Tenderska dokumentacija i analiza ponuda

o Vodenje upravnog postupka za izdavanje lokacijskih i gradevinskih dozvola
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o Recenzija studija

e ISTRAZNI RADOVI

o Utvrdivanje svojstava gradiva

o Konstruktorski, geotehnicki, hidrogeoloski i inzenjersko-geoloski istrazni radovi
o Istrazni radovi za potrebe projektiranja

o Istrazni radovi za potrebe utvrdivanja stanja gradevina
o Dokazivanje uporabljivosti cijele ili dijela gradevine

o Razrada investicijskog ciklusa

o Izrada ekspertiza i elaborata

o Gradevinska vjeStacenja

o Procjene vrijednosti nekretnina

o Procjene troskova izgradnje

e OCJENJIVANIJE | PROVJERA STALNOSTI SVOJSTAVA GRADEVNIH PROIZVODA

o0 ocjenjivanje i provjera stalnosti svojstava gradevnih proizvoda prema Uredbi EU
br.305/2011 u uskladenom podrucju (Notified Body)

0 ocjenjivanje i provjera stalnosti svojstava gradevnih proizvoda za neuskladeno podrucje
nacionalnih normi (Odobreno tijelo)

o lzrada ETA: European Technical Assessment za gradevne proizvode (u svojstvu Technical
Assessment Body)

o lzrada Hrvatskih tehnickih ocjena (HTO) u svojstvu Hrvatskog tijela za tehnicko ocjenjivanje

e LABORATORIJSKA ISPITIVANJA/UMJERAVANJA

o Laboratorijsko ispitivanje materijala i gradevnih proizvoda

o Kontrolna ispitivanja materijala i radova kod izvedbe gradevina

o Terenska ispitivanja i mjerenja

o Ispitivanje nepropusnosti vodovoda i kanalizacije

o Ispitivanja razine buke i zvucne izolacije

o Ispitivanje zrakonepropusnosti i termografska ispitivanja na zgradama
o Umjeravanje mjerila sile i duljine

e OSTALE DJELATNOSTI

o Sudjelovanje u izradi prijedloga za gradevinske propise
o Sudjelovanje u tehni¢kim odborima za izradu norma

o lzdavacka djelatnost

o Racunovodstvene usluge

INSTITUT IGH, d.d. je za spomenute djelatnosti certificiran u skladu s normama sustava
odrZivog razvoja i to: EN 1ISO 9001, EN ISO 14001 i OHSAS 18001.

U 60 godina postojanja INSTITUT IGH d.d. se razvio u organizaciju koja osigurava logisticku i
specijalisticku potporu gradevinarstvu. Obzirom na broj stru¢njaka i reference s pravom se
moze reci da je INSTITUT IGH d.d. vodeda projektantska, konzultantska i znanstvena tvrtka u
graditeljstvu u Republici Hrvatskoj ali i Centralnoj i Isto¢noj Europi. Laboratoriji INSTITUTA IGH
d.d. akreditirani su za 600 metoda ispitivanja, a opremom i stru¢nim potencijalima na razini su
vodecih europskih laboratorija.

Drustvo trenutno ostvaruje preko 93% prihoda od poslovanja u Republici Hrvatskoj te i dalje
vidi domace trziste kao glavni pokretac rasta u srednjoro¢nom razdoblju. Uz trziSta Hrvatske i
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jugoisto€ne Europe, Drustvo je iskoradilo i prema zemljama okruzja: Bosna i Hercegovina,
Kosovo, Crna Gora, Albanija, kao i na trziSte Ruske federacije. Nakon dovrsetka inicijalnih
ulaganja, lzdavatelj vjeruje u dodatni rast poslovanja na tim trziStima na koja ¢e znacajnije
djelovati u nadolaze¢em razdoblju a u ¢iju svrhu zasniva strateska lokalna partnerstva.

INSTITUT IGH osim Sto ima sjediSte u Zagrebu, ima i poslovne centre u Osijeku, Splitu i Rijeci,
te laboratorije, osim na navedenim lokacijama, i u Varazdinu, Puli, Zadru, Dubrovniku te
predstavnisStva i podruznice u BiH, Crnoj Gori,Ruskoj federaciji i Kosovu u postupku osnivanja.
Kao regionalna kompanija s vlastitim drustvima u regiji 1zdavatelj izvozi usluge u zemlje regije.

Poslovni prihodi — konsolidirani po trziStima (u tisuéama HRK)

u 000 HRK 3Q2014 | 3Q2013 2013 2012 2011
U ZEMUII 173.580 | 179.575 233.828 | 264.655 | 435.611
U INOZEMSTVU 16.132 | 40.739 49.801 | 42.586 | 89.199
UKUPNO 189.712 | 220.314 283.629 | 307.241 | 524.810

lzvor: Institut IGH

Poslovni prihodi — konsolidirani po djelatnostima (u tisu¢cama HRK)

u 000 HRK 3Q2014 3Q2013 2013. 2012. 2011.
LABORATORIJSKA 21.579 28.687 35.972 41.011 42.359
ISPITIVANJA 12,29% 3,18%

56.228 84.818 107.959 88.775 121.575
NADZOR
121,61% 26,98%
78.499 61.684 86.367 102.437 226.650
PROJEKTIRANJE
15,69% 54,80%
. 10.799 10.934 13.859 29.104 69.841
GEOISTRAZNI RADOVI
52,38% 58,33%
990 1.069 1.383 1.208 5.929
NEKRETNINE
114,49% 79,63%
486 15.770 16.969 16.448 15.981
HOTEL
103,17% -2,92%
21.131 17.352 21.120 28.258 42.475
OSTALO
25,26% 33,47%
189.712 220.314 283.629 307.241 524.810
UKUPNO
13,89% 7,69% 41,46%

lzvor: Institut IGH
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B.4.a. Opis najznacajnijih novih trendova koji utjecu na lzdavatelja i na industrijske grane
u kojima posluje

Izdavatelj je u razdoblju od 01.01.-30.09.2014. godine ostvario pozitivhe poslovne rezultate
koji su refleksija uspjeSnog operativnog poslovanja, pravomoéno okoncane predstecajne
nagodbe, te vecim dijelom dovrsenog financijskog restrukturiranja.

Konsolidirani poslovni prihod lzdavatelja u predmetnom razdoblju 2014. godine biljezi pad od
13,89% u odnosu na isti period prosle godine Sto je razvidno u tablici Poslovni prihodi —
konsolidirani po trzistima koja se nalazi u Registracijskom dokumentu u tocki 6.2. Glavna
trziSta. Pad ukupnih poslovnih prihoda primarno je rezultat smanjene aktivnosti na stranim
trzistima (smanjenje za 60,40%) dok su poslovni prihodi ostvareni na domaéem trzistu za 3%
manji nego u istom razdoblju prethodne godine.

Gledajuci strukturu poslovnih prihoda obzirom na djelatnosti u kojima je ostvaren (tablica
Poslovni prihodi — konsolidirani po djelatnostima koja se takoder nalazi u Registracijskom
dokumentu u tocki 6.2. Glavna trziSta), razvidno je da je kroz promatrani period najvise
pogodena djelatnost stu¢nog nadzora iako je u 2013. godini zabiljezZio rast prihoda od 21,6% u
odnosu na 2012. godinu. Tijekom ukupnog promatranog razdoblja (2011.-2013.) najvise je bila
pogodena djelatnost projektiranja Sto je pak posljedica zaustavljanja vecih infrastrukturnih
projekata uslijed makroekonomskog okruzenja.

Poslovni rashodi u razdoblju od 01.01.-30.09.2014. godine biljeze vedi pad od pada prihoda tj.
manji su za 17,65% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Sve pozicije poslovnih
rashoda su smanjenje, a najvee smanjenje u apsolutnom iznosu ostvareno je na poziciji
Troskovi osoblja koji su smanjeni za 12.123 tisu¢a HRK odnosno za 13,5%.

Ucesée poslovnih rashoda u poslovnim prihodima u promatranom razdoblju 2014. godine
iznosilo je 89,06% (3Q2013; 93,1%) Sto je rezultiralo pove¢anjem operativne dobiti za 37% u
odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Izdavatelj je u promatranom razdoblju ostvario financijske rashode manje za 57,6% tj. za
27.199 tisu¢a HRK nego u istom razdoblju prethodne godine, Sto je primarno posljedica
dovrSene predstecajne nagodbe.

Smanjenjem ukupnih prihoda za 12,25% uz istovremeno smanjenje ukupnih rashoda za
24,87%. lzdavatelj je u promatranom razdoblju 2014. godine ostvario dobit nakon
oporezivanja u iznosu od 2.241 tisu¢a kuna od cega je imateljima kapitala matice pripisana
dobit od 2.135 tisuca kuna.

B.4.b. Opis svih poznatih trendova koji utjecu na lzdavatelja i na industrijske grane u
kojima posluje

U Republici Hrvatskoj pad gradevinske aktivnosti dogodio se s vremenskim odmakom u
odnosu na Europsku uniju. Negativni trendovi u gradevinarstvu u zemljama EU zabiljezeni su
vec¢ u 2008. godini, a u Hrvatskoj je taj proces izrazeniji tek u drugom i tre¢em kvartalu 2009.
godine. Na odgodu negativnog trenda utjecali su osigurani i financijski, uglavhom, pokriveni
ugovori o izgradnji infrastrukturnih objekata, sportskih dvorana, trgovackih centara i stanova.
Prema podacima Drzavnog zavoda za statistiku, pad gradevinske aktivnosti postupno
usporava. lako je gospodarski oporavak Republike Hrvatske usporen ponajprije zbog i dalje
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niskog udjela i rasta investicija u BDP-u, te potrosnje, sto se nije promijenilo ni ulaskom u
Europsku Uniju, ipak se predvida porast potrosackog optimizma i porast investicija u
infrastrukturu, te direktnih stranih investicija. Pored navedenih opéih trendova, lzdavatelj
svakako istice uspjeSno okoncan postupak predstecajne nagodbe, dovrSen postupak
povecanja temeljnog kapitala te ugovoren posao projektiranja autoceste u Republici Kosovo
kao znacajne Cimbenike koje utjeCu na afirmativni stav Izdavatelja o ocekivanim trendovima.

B.5. Ako je lzdavatelj ¢lan neke grupe, opis grupe i polozaja koji Izdavatelj ima u grupi

Mati¢no drustvo grupe kojoj pripada lzdavatelj je sam lzdavatelj. Clanice Grupe Instituta IGH
dijelom su komplementarne mati¢nom drustvu, te su osnovane ili preuzete sa ciljem
mogucénosti cjelokupne usluge na stru¢nim poslovima ispitivanja, projektiranja i nostrifikacije
projekata, nadzora i stru¢nog vodenja za arhitektonsko i gradevinsko podrucje, te znanstveno-
istrazivackom podrucju. Dijelom pak predstavljaju namjenska drustva za realizaciju
nekretninskih projekata. U Grupi djeluje 19 ovisnih i 8 pridruzenih drustava iz temeljne i sli¢nih
djelatnosti. Takoder Drustvo posluje kroz podruznice i predstavnistva u inozemstvu.

Ovisna drustva su drustva u kojima Drustvo posjeduje vise od 50% glasackih prava i/ili ima
kontrolu nad donosSenjem i provodenjem financijskih i poslovnih politika drustva u koje je
izvrSeno ulaganje i to u cilju stjecanja koristi od njegovih aktivnosti.

Pridruzena drustva su drustva u kojima Drustvo posjeduje izmedu 20% i 50% glasackih prava i

u kojima Drustvo ima znacajan utjecaj, ali ne i kontrolu, sudjelovanjem u donosSenju odluka o
financijskim i poslovnim politikama pridruzenog drustva.
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Grupa Institut IGH d.d. na dan 30.09.2014.

OVISNA DRUSTVA % udjela u TK i GP

GEOTEHNIKA INZENJERING d.o.0.Hrvatska, Zagreb,Gradi$éanska 26 100,0
IGH-MOSTAR d.o.0., BiH,Mostar, Bisc¢e polje bb 100,0
IGH-ENERGIJA d.o.0.Hrvatska; Zagreb, Janka Rakuse 1 100,0
INCRO d.o.o, Hrvatska,Zagreb,Ulica kneza Branimira 71 100,0
FORUM CENTAR d.o.0., Hrvatska,Zagreb, Jagodnjak 17 100,0

SLAVONIJA CENTAR, PZ, VELIKA KOPANICA, d.o.0., Hrvatska,Zagreb,Janka Rakusel 100,0

MARTERRA d.o.o0. Hrvatska,Zagreb, Ulica Kneza Branimira 71 100,0

PROJEKT SOLTA d.o.0.,Hrvatska, Zagreb, Janka Rakuse 1 100,0
NOVI CRNOMEREC CENTAR d.o0.0., Zagreb, janka Rakuse 1 100,0
DP-AQUA d.o.o.,Hrvatska,Zagreb, Srednjaci 16 100,0
IGH PROJEKTIRANJE d.o.0., Hrvatska,Zagreb, Janka Rakuse 1 100,0
VODENJE PROJEKATA d.o.0.; Hrvatska,Zagreb, Bijenicka cesta 8 90,0

TEHNICKE KONSTRUKCIJE d.0.0..Hrvatska,Zagreb,Vlaska 79 60,0

RADEUEVIC d.o.0.,Hrvatska, Zagreb, Janka Rakuse 1 100,0
GRATIUS PROJEKT d.o.0. Hrvatska, Zagreb, Janka Rakuse 1 100,0
ETZ,EKONOMSKO TEHNICKI ZAVOD d.d., Hrvatska,Osijek,Trg A.Staréeviéa 7/I1 80,2
PROJEKTNI BIRO PALMOTICEVA 45 d.o0.0.,Hrvatska,Zagreb,Palmoticéeva 45 77,3
IGH KOSOVA SHA,Kosovo,Pristina 74,8
MBM TERMOPROJEKT d.o.0.,Hrvatska,Zagreb, Nikole Pavi¢a 20 60,0

PRIDRUZENA DRUSTVA

INSTITUT ZA INFRASTRUKTURNE PROJEKTE, Bugarska,Sofija 50,0
ELPIDA d.o.0.,Hrvatska,Lucko, Ventilatorska 24 50,0
SPORTSKI GRAD TPN d.o.0., Hrvatska,Split, Zrinsko-Frankopanska 211 40,0
AUTOCESTA BAR-BOUARE d.o.0., Hrvatska,Split, Svaciceva 4 40,0
CENTAR GRADSKI PODRUM d.o.0., Hrvatska,Zagreb;Augusta Cesarca 2 37,5
IGH LUX ENERGIJA d.o.0.,Hrvatska,Zagreb,Branimirova 71 30,0
CENTAR BUNDEK d.o.0., Hrvatska,Zagreb,Slavonska avenija 6 35,0
PRVI CRNOGORSKI AUTOPUT d.o.0., Crna Gora ,Podgorica 25,0
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GRUPA INSTITUT IGH

INSTITUT IGH d.d.

OVISNA DRUSTVA

PRIDRUZENA DRUSTVA

GEOTEHNIKA INZENJERING d.0.0., Zagreb)
100%

PROJEKT SOLTA d.0.0., Zagreb
100%

DP AQUA d.o.0., Zagreb
100%

INSTITUT ZA INFRASTRUKTURNE
PROJEKTE, Sofija
50%

IGH Mostar d.o.o., Mostar
100%

IGH PROJEKTIRANJE d.o.0., Zagreb
100%

NOVI CRNOMEREC CENTAR d.o.0. Zagreb
100%

IGH ENERGIJA d.o.0., Zagreb
100%

INCRO d.o.0., Zagreb
100%

ELPIDA d.o.0. Zagreb
50%

90%

VODENIJE PROJEKATA d.o.0., Zagreb

ETZ d.d., Osijek
80,20%

SPORTSKI GRAD TPN d.o.0., Split
40%

TEHNICKE KONSTRUKCIJE d.o0.0.,
Zagreb
60%

PROJEKTNI BIRO PALMOTICEVA 45 d.o.0.
Zagreb
77,30%

AUTO CESTA BAR-BOLJARE d.o.0., Split
40%

FORUM CENTAR d.o.0., Zagreb
100%

RADELJEVIC d.0.0., Zagreb
100%

IGH KOSOVA SHA, Pristina
74,80%

CENTAR GRADSKI PODRUM d.o.0. Zagreb
37,50%

SLAVONIJA CENTAR, POSLOVNA
ZONA, VELIKA KOPANICA d.o.0.,
Zagreb
100%

GRATIUS PROJEKT d.o.0., Zagreb
100%

MBM TERMOPROJEKT d.o.0. Zagreb
60%

MARTERRA d.o.0. Zagreb
100%

LUX ENERGIJA d.o.o. Zagreb
30%

PRVI CRNOGORSKI AUTOPUT d.o.0.,
Podgorica
25%

CENTAR BUNDEK d.o.0., Zagreb
35%
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B.6. Ako je to poznato lzdavatelju, ime bilo koje osobe koja ima izravan ili neizravan
udio u kapitalu lzdavatelja ili prava glasa koji su znacajni na temelju nacionalnog
zakonodavstva lzdavatelja, zajedno s iznosom udjela svake takve osobe.

Prema saznanjima lzdavatelja, Izdavatelj je u izravnom vlasnistvu Sergeja Gljadelkina koji ima
udio od 51,32% te, posljedi¢no, kontrolu nad lzdavateljem.

B.7. Odabrane povijesne klju¢ne financijske informacije o lzdavatelju, za svaku
financijsku godinu tijekom razdoblja obuhvacenog povijesnim financijskim
informacijama te opis znacajnih promjena financijskog stanja i poslovnih rezultata
Izdavatelja za vrijeme obuhvaceno povijesnim klju¢nim financijskim informacijama

Odabrane povijesne financijske informacije lzdavatelja prikazane su na konsolidiranoj osnovi
i trebaju se Citati zajedno s financijskim podacima navedenima u Registracijskom dokumentu
u tocki 20. Financijske informacije o imovini i obvezama, financijskom poloZaju, te dobicima i
gubicima lzdavatelja.
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Konsolidirana Bilanca lIzdavatelja:

u 000 HRK 2011. 2012. 2013. 3Q2014
IMOVINA 1.343.880 1.010.929 903.941 804.851
Dugotrajna imovina 754.059 677.916 459.611 448.741
Nematerijalna imovina 35.695 10.041 8.594 6.627
Nekretnina, postrojenja i oprema 417.581 504.397 252.048 225.111
Ulaganja u nekretnine 100.828 81.669 142.341 142.341
Financijska imovina 193.959 79.654 54.339 72.638
PotraZivanja 3.850 2.155 2.289 2.024
Odgodena porezna imovina 2.146 0 0 0
Kratkotrajna imovina 589.821 333.013 444.330 356.110
Zalihe 127.031 91.639 89.088 89.609
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 0 0 250.110 161.355
PotraZivanja od kupaca 143.895 90.354 76.796 68.202
Financijska imovina 32.903 79.699 5.443 11.647
Ostala potraZivanja 190.696 55.660 8.271 8.645
Obracunati prihodi i unaprijed placeni troSkovi 90.266 13.126 8.976 7.166
Novaci novéani ekvivalenti 5.030 2.535 5.646 9.486
KAPITAL | OBVEZE 1.343.880 1.010.929 903.941 804.851
Kapital 463.556 90.783 36.076 69.684
Temeljni kapital 63.432 105.668 105.668 116.605
Zadrzana dobitili preneseni gubitak i rezerve 332.342 478.461 (11.385) (51.169)
Dobit/gubitak tekuce godine 1.673 (496.199) (60.370) 2.135
Manjinski interes 66.088 2.785 1.912 1916
Tecajne razlike s naslova neto ulaganja uinozemno pos 21 68 251 197
Dugorocne obveze 335.292 372.147 477.986 415.930
Obveze po kreditima 319.563 234.423 385.968 321.777
Obveze po vrijednosnim papirima - 67.911 - -
Rezerviranja 5.949 16.432 12.962 12.562
Odgodene porezne obveze 4.209 41.286 36.128 36.128
Ostale dugoroc¢ne obveze 5.571 12.095 42.928 45.463
Kratkorocne obveze 545.032 547.999 389.879 319.237
Obveze po kreditima i pozajmicama 176.073 306.586 158.895 134.411
Obveze po dobavljacima 147.188 122.749 63.661 32.907
Obveze za primljene predujmove 46.559 13.229 5.603 2.593
Ostale kratkroroéne obveze 88.722 81.737 73.079 52.556
Obveze po izdanim vrijednosnim papirima 83.588 7.546 76.376 76.376
Obveza po kamatnom swap-u - 7.881 - -
Odgodeno placanje troskova 2.902 8.271 12.265 20.394

Izvor: Institut IGH d.d.
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Konsolidirani Rac¢un dobiti i gubitka Izdavatelja

u 000 HRK 2011. 2012. 2013. 3Q2013 3Q2014
Poslovni prihodi 524.810 307.241 283.629 220.314 189.712
Tro$kovi materijla, sirovina i usluga (198.448) (126.645) (88.409) (67.781) (58.354)
Tro¥kovi osoblja (218.631) (175.537) (134.791) (89.637) (77.514)
Ostali troskovi poslovanja (29.901) (69.112) (26.150) (24.311) (19.794)
Amortizacija (21.902) (20.238) (17.711) (13.460) (7.907)
Rezerviranja za troSkove i rizike (1.917) (19.346) (1.975) (233) 0
Vrijednosna uskladenja kratkoro¢nih potraZivanja (7.315) (28.376) (18.356) (9.757) (5.389)
I Jovnog poslovanj 46.696 (132.013) (3.763) 15.135 20.754
hodi od denja na fer vrijednosti materijalne i financijske imovine (307.344) (26.628) - -
Financijski prihodi 24.124 10.466 42.964 7.516 10.206
Financijski rashodi (63.665) (57.513) (74.782) (47.253) (20.054)
Tro$ak kamatnog swapa-a - (7.881) - -

Itat financijskog poslovanj (39.541) (54.928) (31.818) (39.737) (9.848)
Dobit/gubitak prije oporezivanja 7.155 (494.285) (62.209) (24.602) 10.906
Porez na dobit 5.467 2.520 678 253 226
Dobit/gubitak nakon oporezivanja 1.699 (496.805) (61.531) (24.855) 10.680
Manjinski dio (26) 606 1.161 (10.387) (8.439)
Dobit /gubitak tekuée godine 1.673 (496.199) (60.370) (35.242) 2.241
EBITDA 68.598 - 13.948 28.595 28.661
EBITDA mara (%) 13,07% - 4,92% 12,98% 15,11%
EBIT 46.696 - - 15.135 20.754
EBIT marZa (%) 8,90% - - 6,87% 10,94%
NETO profitna marZa (%) 0,32% - - - 1,18%
lzvor: Institut IGH d.d.

Konsolidirani lzvjestaj o nov€éanom tijeku Izdavatelja

u 000 HRK 2011. 2012. 2013. 3Q2013 3Q2014
Nov¢ani tijek od poslovnih aktivnosti (45.524) (56.849) 17.857 13.378 (23.096)
Nov€ani primici od prodaje dugotrajne imovine 376 3.020 291 448 1.796
Novcani primici od prodaje vlasni¢kih i duzni¢kih instrumenata 35.090 - 694 694 1.300
Nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 54.877 - - 332 248
Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne imovine (9.108) (5.171) (7.506) (1.913) (796)
Novcani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih instrumenata (95.956) (218) -
Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (23.755) - - (30.579)
Nov¢ani tijek od investicijskih aktivnosti (38.476) (2.369) (6.521) (439) ’ (28.031)
Novcani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instr 75.719 105.926 - 57.950
Novcani primici od kredita, pozajmica i dr. 87.134 45.511 1.961 1.790 3
Nov€ani izdaci z a otplatu kredita i obveznica (167.145) (87.157) (10.015) (14.154) (504)
Novcani izdaci za financijski najam (112) (3.735) (171) (131) (76)
Isplata dividendi (13) (425) -
Otkup vlastitih dionica - (3.397) -
Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti - -
Novcani tijek od financijskih aktivnosti (4.417) 56.723 (8.225) (12.495) 57.373
UKUPNO CISTI NOVEANI TUEK (88.417) (2.495) 3.111 444 6.246

Izvor: Institut IGH d.d.
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Konsolidirani lzvjeStaj o promjenama kapitala lzdavatelja

u 000 HRK 2011. 2012. 2013. 3Q2014
Upisani kapital 63.432 105.668 105.668 116.605
Kapitalne rezerve 13.999 52.011
Rezerve iz dobiti 8.069 5.548 21.089 (2.416)
Zadrzana dobitili preneseni gubitak 251.421 257.131 (173.980) (189.409)
Dobitili gubitak tekuce godine 1.673 (496.199) (60.370) 2.135
Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 52.379 161.783 141.506 140.656

Revalorizacija nematerijalne imovine
Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 6.473 1.988
Ostala revalorizacija

Ukupno kapital i rezerve 397.446 87.930 33.913 67.571
Tecajne razlike s naslova neto ulaganja uinozemno

nn<lovanie

21 68 251 197
Tekudéi i odgodeni porezi (dio)

Zastita novéanog tijeka

Promjene ra¢unovodstvenih politika

Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja

Ostale promjene kapitala

IN
1
=
b=
IN

Ukupno povecanije ili smanjenje kapitala 21 68

F
Pripisano imateljima kapitala matice 397.351 397.468 34.164 67.768
Pripisano manjinskom interesu 5.167 66.088 1.912 1.916
Izvor: Institut IGH d.d.

Izdavatelj je u razdoblju od 01.01.-30.09.2014. godine ostvario pozitivnhe poslovne rezultate
koji su refleksija uspjesnog operativnog poslovanja, pravomocno okoncane predstecajne
nagodbe, te ve¢im dijelom dovrsenog financijskog restrukturiranja.

Konsolidirani poslovni prihod Izdavatelja u predmetnom razdoblju 2014. godine biljezi pad
od 13,89% u odnosu na isti period prosle godine sto je razvidno u tablici Poslovni prihodi —
konsolidirani po trzistima koja se nalazi u Registracijskom dokumentu u tocki 6.2. Glavna
trziSta. Pad ukupnih poslovnih prihoda primarno je rezultat smanjene aktivnosti na stranim
trzistima (smanjenje za 60,40%) dok su poslovni prihodi ostvareni na domadem trziStu za 3%
manji nego u istom razdoblju prethodne godine.

Gledajudi strukturu poslovnih prihoda obzirom na djelatnosti u kojima je ostvaren (tablica
Poslovni prihodi — konsolidirani po djelatnostima koja se takoder nalazi u Registracijskom
dokumentu u tocki 6.2. Glavna trzista), razvidno je da je kroz promatrani period najvise
pogodena djelatnost stu¢nog nadzora iako je u 2013. godini zabiljeZio rast prihoda od 21,6%
u odnosu na 2012. godinu. Tijekom ukupnog promatranog razdoblja (2011-2013.) godine
najviSe je bila pogodena djelatnost projektiranja Sto je pak posljedica zaustavljanja vecih
infrastrukturnih projekata uslijed makroekonomskog okruzenja.

Poslovni rashodi u razdoblju od 01.01.-30.09.2014. godine biljeze veéi pad od pada prihoda
tj. manji su za 17,65% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Sve pozicije poslovnih
rashoda su smanjenje, a najvece smanjenje u apsolutnom iznosu ostvareno je na poziciji
Troskovi osoblja koji su smanjeni za 12.123 tisu¢a HRK odnosno za 13,5%.
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UceSce poslovnih rashoda u poslovnim prihodima u u promatranom razdoblju 2014. godine
iznosilo je 89,06% (3Q2013; 93,1%) Sto je rezultiralo povecanjem operativne dobiti za 37% u
odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

lzdavatelj je u promatranom razdoblju ostvario financijske rashode manje za 57,6% tj. za
27.199 tisuéa HRK nego u istom razdoblju prethodne godine, $to je primarno posljedica
dovrsene predstecajne nagodbe.

Smanjenjem ukupnih prihoda za 12,25% uz istovremeno smanjenje ukupnih rashoda za
24,87% lzdavatelj je u razdoblju od 01.01.-30.09.2014. godine ostvario dobit nakon
oporezivanja u iznosu od 2.241 tisuca kuna od Cega je imateljima kapitala matice pripisana
dobit od 2.135 tisuca kuna.

B.8. Odabrane kljucne probne financijske informacije

Izdavatelj nije izradio probne financijske informacije.

B.9. Ako postoji predvidanje ili procjena dobiti, navesti iznos

Izdavatelj se nije odlucio dati predvidanje ili procjenu dobiti.
B.10. Opis prirode eventualnih ogranicenja u izvjeSéu o reviziji povijesnih financijskih
informacija

Modifikacija misljenja revizora za 2013. godinu

KPMG Croatia d.o.0. kao revizor za 2013. godinu, u svom izvjeS¢u navodi kako zbog
ogranicenja opisanih u Osnovi za modifikaciju misljenja, nisu pribavili dostatne revizijske
dokaze kao odgovarajucu osnovu za potrebe izrazavanja revizorskog misljenja na usporedne
podatke uklju€ene u financijske izvjestaje, kao ni na konsolidirane izvjeStaje o sveobuhvatnoj
dobiti, promjenama glavnice i nov€anim tokovima za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2012. godine.

Osnovu za modifikaciju misljenja revizori temelje na tome da:

1. Grupa nije primijenila odredbe Medunarodnog racunovodstvenog standarda 11
Ugovori o gradnji ("MRS 11") koji ukljuuju zahtjev za procjenom ugovorenih prihoda i
troskova, a koji se priznaju u dobiti ili gubitku u skladu sa stupnjem dovrSenosti projekta.
MRS 11 takoder zahtjeva priznavanje gubitaka u potpunosti, koji se o¢ekuju na dugoroc¢nim
projektima koji su trenutno u tijeku, bez obzira na njihov stupanj dovrsenosti, odmah nakon
njihove identifikacije. Navode kako zbog navedenog nisu bili u mogucénosti procijeniti utjecaj
neprimjenjivanja MRS-a 11 na stavke konsolidiranog izvjestaja o financijskom polozaju na
dan 31. prosinca 2013. i stavke koje se priznaju u dobiti ili gubitku za godinu koja je tada
zavrsila. Grupa takoder nije primjenjivala MRS 11 u prijasnjim godinama. Kao rezultat toga,
bilo koje neispravno iskazivanje konsolidiranog izvjestaja o financijskom polozaju na dan 31.
prosinca 2012. i u prethodnim godinama imalo bi utjecaj na rezultat 2013. godine, 2012.

22



godine i prethodnih godina. Sukladno navedenom je njihovo revizijsko misljenje za godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine takoder bilo modificirano.

2. Na datum izvjeStavanja postoje pokazatelji da je nadoknadivi iznos potraZivanja od
kupaca u iznosu od 9.444 tisuée kuna prikazan unutar BiljeSke 23 PotraZivanja od kupaca i
ostala potrazivanja manji od njegove knjigovodstvene vrijednosti. Medunarodni
raCunovodstveni standard 39 Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje (“MRS 39“)
zahtjeva da Grupa na svaki datum izvjeStaja o financijskom poloZaju procjenjuje postoji li
objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti financijske imovine ili grupe financijske imovine.
Ucinak navedenog odstupanja od MRS 39 na financijske izvjestaje nije utvrden.

3. Gubitak Grupe za 2012. godinu ukljuCuje ispravke koji se odnose na prethodna
razdoblja. Grupa nije izvrSila ispravak usporednih iznosa sukladno Medunarodnom
racunovodstvenom standardu 8 Racunovodstvene politike, promjene u racunovodstvenim
procjenama i pogreske koji zahtjeva da Grupa prepravi usporedne iznose za prezentirano
prethodno razdoblje u kojem su ispravci nastali. Ucinak navedenog odstupanja na
konsolidirane financijske izvjestaje nije utvrden. Sukladno navedenom, njihovo revizijsko
misljenje za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. bilo je suzdrzano. Njihovo misljenje o
financijskim izvjestajima tekuceg razdoblja takoder je modificirano zbog mogucéeg ucinka
ovog pitanja na usporedivost iznosa tekuceg razdoblja i usporednih iznosa.

4, Grupa nije objavila informacije o poslovnim segmentima za 2013. i 2012. godinu.
Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja MSFI 8 Poslovni segmenti zahtijeva
prezentaciju sazetih informacija o dobiti ili gubitku poslovnog segmenta, ukljucujuci
specificne vrste prihoda i rashoda ukljucenih u iskazani dobit ili gubitak segmenata, imovinu i
obveze segmenata te osnove mjerenja kao dio financijskih izvjestaja.

Radi navedenoga, KPMG Croatia d.o.0. je dao modificirano misljenje da osim ucinaka
opisanih u odjeljku s Osnovom za modifikaciju misljenja, konsolidirani financijski izvjestaji fer
prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama, konsolidirani financijski polozaj Grupe na 31.
prosinca 2013. godine u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
usvojenim od strane Europske unije.

Zbog znacajnosti ograniCenja u njima dostupnim revizijskim dokazima opisanih u Osnovi za
modifikaciju misljenja, nisu izrazili misljenje na nekonsolidirane izvjeStaje o sveobuhvatnoj
dobiti, promjenama glavnice i nov€anim tokovima za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2012. godine.

Takoder su, kroz isticanje pitanja, bez daljnje modifikacije misljenja, skrenuli pozornost na
biljeSku 2(v) Vremenska neograni¢enost poslovanja i biljeSsku 41 Potencijalne obveze u
konsolidiranim financijskim izvjeStajima. U godini koja je zavrsila 31. prosinca 2013. Grupa je
zabiljezila konsolidirani neto gubitak u iznosu od 61.531 tisu¢u kuna (2012.: neto dobit od
496.805 tisuéa kn). Kao Sto je navedeno u biljesci 2(v), Uprava Drustva procjenjuje da ¢e
Drustvo kroz dogovor s vjerovnicima u predstecajnoj nagodbi i planirano poveéanje
temeljnog kapitala biti u moguénosti podmiriti svoje obveze prema svojim vjerovnicima.
Konsolidirani financijski izvjestaji ne ukljuCuju ispravke koje bi nastali u slu¢aju da Drustvo
nije u mogucnosti nastaviti s poslovanjem kroz doglednu buduc¢nost.

Modifikacija misljenja revizora za 2012. godinu
KPMG Croatia d.o.o. kao revizor za 2012. godinu, u svom izvjes¢u navodi kako zbog

ogranienja opisanih u Osnovi za modifikaciju misljenja, nisu pribavili dostatne revizijske
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dokaze kao odgovarajucu osnovu za potrebe izrazavanja svog revizorskog misljenja na
usporedne podatke uklju¢ene u financijske izvjestaje, kao ni na konsolidirane izvjestaje o
sveobuhvatnoj dobiti, promjenama glavnice i nov¢anim tokovima za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2012. godine.

Osnovu za modifikaciju misljenja revizori temelje na tome da:

1. Gubitak Grupe za 2012. godinu ukljuCuje ispravke koji se odnose na prethodna
razdoblja. Grupa nije izvrSila ispravak usporednih iznosa sukladno Medunarodnom
racunovodstvenom standardu 8 Racunovodstvene politike, promjene u racunovodstvenim
procjenama i pogreske koji zahtjeva da Grupa prepravi usporedne iznose za prezentirano
prethodno razdoblje u kojem su ispravci nastali. U¢inak navedenog odstupanja na financijske
izvjeStaje nije utvrden.

2. Grupa nije primjenila odredbe Medunarodnog racunovodstvenog standarda 11
Ugovori o gradnji ("MRS 11"), koji ukljuCuju zahtjev za procjenom ugovorenih prihoda i
troskova a koji se priznaju u dobiti ili gubitku u skladu sa stupnjem dovrSenosti projekta. MRS
11 takoder zahtjeva priznavanje gubitka u potpunosti, koji se oCekuju na dugoroc¢nim
projektima koji su trenutno u tijeku, bez obzira na njihov stupanj dovrsenosti, odmah nakon
njihove identifikacije. Zbog gore navedenog, nisu bili u mogucnosti procijeniti utjecaj
neprimjenjivanja MRS 11 na bilan¢ne stavke na dan 31. prosinca 2012. i stavke koje se
priznaju u dobiti ili gubitku za godinu koja je tada zavrsila. Grupa takoder nije primjenjivala
MRS 11 u prijasnjim godinama. Kao rezultat toga, bilo koje neispravno iskazivanje bilance na
dan 31. prosinca 2011. i u prethodnim godinama imali bi utjecaj na rezultat 2012. i 2011.
godine.

3. Grupa nije objavila informacije o poslovnim segmentima za 2012. i 2011. godinu.
Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja MSFI 8 Poslovni segmenti zahtijeva
prezentaciju sazetih informacija o dobiti ili gubitku poslovnog segmenta, ukljucujudi
specificne vrste prihoda i rashoda ukljucenih u iskazani dobit ili gubitak segmenata, imovinu i
obveze segmenata te osnove mjerenja kao dio financijskih izvjestaja.

Radi navedenoga, KPMG Croatia d.o.o. je dao modificirano misljenje da, osim ucinaka
opisanih u odjeljku s Osnovom za modifikaciju misljenja, konsolidirani financijski izvjestaji fer
prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama, konsolidirani financijski polozaj Grupe na 31.
prosinca 2012. godine u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.
Zbog znacajnosti ograni¢enja u njima dostupnim revizijskim dokazima opisanim u Osnovi za
modifikaciju misljenja, nisu izrazili misljenje na usporedne podatke uklju¢ene u konsolidirane
financijske izvjestaje, kao ni na konsolidirane izvjestaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama
glavnice i nov¢anim tokovima za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. godine.

Takoder su, kroz isticanje pitanja, bez daljnje modifikacije misljenja, skrenuli pozornost na
biljeSku 2(v) Vremenska neograni¢enost poslovanja i biljeSku 41 Potencijalne obveze u
konsolidiranim financijskim izvjeStajima. U godini koja je zavrsila 31. prosinca 2012. Grupa je
zabiljezila konsolidirani neto gubitak u iznosu od 496.805 tisu¢a kn (2011.: neto dobit od
1.700 tisuca kn). Nadalje, na datum izvjeStavanja, konsolidirane kratkoro¢ne obveze Grupe
premasivale su konsolidiranu kratkotrajnu imovinu za 214.986 tisuca kn (2011.: manje za
44.789 tisuc¢a kn). Kao Sto je navedeno u biljesci 2(v), Uprava Drustva procjenjuje da ce
Grupa putem financijskog i operativnog restrukturiranja, prodajom imovine i povecanjem
temeljnog kapitala biti u moguénosti podmiriti svoje obveze prema bankama i ostalim
vjerovnicima. Takoder, Uprava je u postupku razgovora o ogranicenju izloZzenosti Grupe po
osnhovi suduznisStava. Do dana izdavanja njihovog izvjeSéa navedene aktivnosti bile su u
tijeku. Ovi uvjeti upucuju na postojanje neizvjesnosti koja moZe uzrokovati sumnju u
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sposobnost Drustva i njegovih ovisnih drustava da nastave s vremenski neograni¢enim
poslovanjem. Konsolidirani financijski izvjestaji ne ukljucuju ispravke koji bi nastali u slucaju
da Drustvo i njegova ovisna drustva nisu u moguénosti nastaviti s poslovanjem kroz doglednu
buduc¢nost.

Konacno, kao ostala pitanja, navode kako su Konsolidirani financijski izvjestaji na dan i za
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. revidirani od strane drugog revizora koji je u svom
modificiranom izvjestaju izdanom 26. travnja 2012. godine istaknuo izloZzenost Grupe
kreditnom riziku u svezi nadoknadivosti imovine i izloZzenost riziku likvidnosti u svezi
dospjelih neplacenih obveza.

Misljenje revizora za 2011. godinu

List d.o.o0. kao revizorsko drustvo koje je radilo reviziju za 2011. godinu naveo je kako prema
njihovom misljenju predoceni konsolidirani financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju
financijski polozaj drustva INSTITUT IGH, d.d. Zagreb i njegovih ovisnih drustava na dan 31.
prosinca 2011. godine, njegovu financijsku uspjesnost i nov¢ane tokove u 2011. godini,
sukladno okviru financijskog izvjesStavanja koji je naveden u tocki 2. ovoga izvjesca.

Pri davanju navedenog misljenja, u nastavku je uputio na slijedeée znacajne Cinjenice u
revidiranim izvjestajima:

- U biljesci br. 55 uprava drustva objavila je, pozivom na Medunarodni standard financijskog
izvjeStavanja 7, klju€ne rizike koji su sadrzani u revidiranim financijskim izvjestajima te je
uputio korisnike izvjeStaja na podatke i Cinjenice objavljene u tom poglavlju. Bez uvjetovanja
miSljenja o financijskim izvjeStajima istakli su da izvjeStaj o opisanim rizicima smatraju
posebno osjetljivim za sagledavanje financijske pozicije drustva INSTITUT IGH d.d. na koncu
2011. godine i to u dva klju€na aspekta rizika:

(a) IzloZzenost kreditnom riziku u vezi s naplatom odredenih potraZivanja i zajmova te
potencijalnih financijskih gubitaka u slu¢aju nemogucnosti naplate navedenih potrazivanja. U
vezi s kreditnim rizikom ovdje isticemo dogadaje u kojima su naglaseni iznosi potrazivanja i
zajmova bez kolateralnih osiguranja, a procjena sposobnosti duznika ukazuje na njihove
velike financijske teskoce i/ili rizike ostvarivanja projekta ulaganja. Navedene kvalifikacije
odnose se na rizike naplate potraZivanja i zajmova od povezanog drustva TPN Sportski grad, s
dodatnim rizikom izdanog korporativhog jamstva za obveze druStva TPN Sportski grad, te
potrazivanja od kupaca povezanog drustva Geotehnika. Rizik potrazivanja od prodaje udjela
u drustvu Radeljevi¢ sastoji se od velike povezanosti s projektom ulaganja bez kolateralnih
osiguranja. Rizik potrazZivanja od Hrvatskih autocesta proizlazi iz ¢injenica da je za navedeno
potraZivanje pokrenut spor pri nadleZznom sudu. Rizici povezani sa opisanim potraZivanjima
generirani su u 2011. godini ili su pak koncem 2011. godine, odnosno do dana nase revizije,
neki od navedenih rizika postali posebno naglaseni (TPN Sportski grad i potraZzivanja iz
poslovanja Geotehnike). Svaki od navedenih poslovnih dogadaja odnosno imovine povezane
s rizikom je pojedinacno materijalno znacajan. Sve bitne Cinjenice u vezi s navedenima
rizicima opisane su u biljesci broj 55.2, a uz objasnjenje rizika prikazani su i uvjeti o kojima
ovisi mogucnost realizacije navedenih financijskih instrumenata.

(b) IzloZzenost riziku likvidnosti povezano s (Cinjenicama o dospjelim neplaéenim
obvezama drustva tj. velikim zakasnjenjima u plac¢anju obveza. Ukupne dospjele a neplacene
obveze drustva koncem 2011. godine iznose 158 milijuna kuna raznih vrsta obveza, od toga
zakasnjenje do godinu dana iznosi 120 milijuna kuna, a preko godine dana iznosi 38 milijuna
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kuna i ovo preko godine dana je koncentrirano na dobavljaCe. U vezi s rizikom likvidnosti
ukazali su na povezanost teskoca u buduéem placanju dospjelih obveza za zakonskim i
ugovornim odredbama o rokovima plac¢anja: zakonski okvir sadrzan u Zakonu o rokovima
ispunjenja novcanih obveza i konzekvence s tim u vezi, te ugovorne odredbe povezane s
raskidnim klauzulama iz ugovora o financiranju i ugovora u kojima je hipotekama optereéena
imovina drustva i njena fer vrijednost koja je izlozena u slu¢aju nelikvidnosti i insolventnosti.
U vezi s navedenim, kao odgovor na opisane rizike likvidnosti smatrali su vaznim ukazati da
uprava provodi mjere racionalizacije poslovanja te da je poduzela tj. zapocela proces
potencijalne dokapitalizacije drustva, $to su opisali nastavno u svom izvjestaju.

Nastavno u izvjesStaju, revizori su kao Dogadaje iza datuma financijskih izvjestaja, naveli
slijedece:

- Temeljeno na cinjenicama teskoca u financiranju drustva i izmirivanju obveza uprava
drustva pokrenula je proces dokapitalizacije te su s tim u vezi donesene odluke koje su
objasnjene u financijskim izvjeStajima u biljeSci broj 56. Buduca sposobnost drustva da
uredno pla¢a svoje obveze povezana je s uspjehom u povecanju kapitala i razini toga
povecanja. Uprava drustva racuna na uspjeh predvidene dokapitalizacije kao osnovni model
financijske konsolidacije drustva.

Cjelovita misljenja revizora nalaze se u konsolidiranim financijskim izvjestajima za razdoblja
obuhvacena povijesnim financijskim informacijama u tocci 20.1., Il. dijela Prospekta.

B.11. Izjava o obrtnom kapitalu

lzdavatelj je putem poveéanja temeljnog kapitala u novcu te pretvaranjem dijela obveza u
kapital ostvario obrtni kapital dostatan za trenutne zahtjeve Izdavatelja.

Kapital lzdavatelja dovoljan je za podmirenje trenutnih obveza lzdavatelja. Izdavatelj je
operativnim poslovanjem tijekom 2014. osigurao i stabilnost ispunjenja svih obveza koje
dospijevaju do 31.12.2014. godine a sve u skladu s odredbama pravomocno sklopljene
predstecajne nagodbe. Kako predmetna nagodba predvida ispunjenje obveza tijekom
buduceg dugorocnog perioda, Izdavatelj mora ostvarivati pozitivho operativno poslovanje i
novcani tijek i u buduéem periodu te ¢ée o istom ovisiti ispunjenje obveza koje sukladno
odredbama prestecajne nagodbe dospijevaju u buduc¢em razdoblju.

Elementi od B.12. do B.50. iz Priloga XXIl. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 809/2004 od 29.
travnja 2004. o provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu
informacija koje sadrze prospekti te o njihovom obliku, upuéivanju na informacije i
objavljivanju takvih prospekata i distribuciji oglasa (Sluzbeni list Europske unije 2004.g .
L149/1), te svim njezinim izmjenama i dopunama koje su na snazi (Uredba Vijeé¢a br.
1787/2006, Uredba Komisije br. 211/2007, Uredba Komisije br. 1289/2008, Delegirana
Uredba Komisije br. 311/2012, Delegirana Uredba Komisije br. 486/2012, Delegirana
Uredba Komisije br. 862/2012 i Delegirana Uredba Komisije br. 759/2013) (dalje ,,Uredba“)
nisu primjenjivi.
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C. VRIJEDNOSNI PAPIRI

C.1. Opis vrste i roda novih dionica koje su predmet uvrstenja u trgovanje, ukljucujuci
sve identifikacijske brojeve novih dionica

Predmet uvrstenja na uredeno trzZiste Zagrebacke burze d.d. su 349.539 redovnih dionica na
ime lzdavatelja oznake IGH-R-A, ISIN oznake HRIGHORAQ0O6, svaka nominalne vrijednosti
190,00 kn tj. ukupne nominalne vrijednosti 66.412.410,00 kn. Do uvrStenja navedene dionice
nose oznaku IGH-R-C, ISIN oznake HRIGHORC0004, a vode se u depozitoriju SrediSnjeg
klirinskog depozitarnog drustva d.d. kao nematerijalizirani vrijednosni papiri.

C.2. Valuta izdanja vrijednosnih papira

Nove dionice su denominirane u HRK.

C.3. Broj izdanih dionica koje su uplaéene u cijelosti te nominalna vrijednost dionica

Predmet uvrStenja na uredeno trziSte je 349.539 redovnih dionica na ime lzdavatelja,
upla¢enih u cijelosti, oznake IGH-R-A (privremene oznake IGH-R-C), svaka nominalne
vrijednosti 190,00 kn tj. ukupne nominalne vrijednosti 66.412.410,00 kn.

C.4. Opis prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira

Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima, nove dionice daju ista prava kao i postojece
redovne dionice Izdavatelja, oznake IGH-R-A.
Redovne dionice lzdavatelja, oznake IGH-R-A, daju pravo na isplatu dijela dobiti I1zdavatelja
(dividenda), pravo glasa na Glavnoj skupstini lzdavatelja, pravo na isplatu dijela ostatka
likvidacijske odnosno steCajne mase, te pravo prvenstva pri upis novih dionica.
Svaka redovna dionica daje pravo na jedan glas na Glavnoj skupstini Izdavatelja.
Pravo prvokupa, odnosno pravo prvenstva pri upisu vrijednosnih papira istog roda, moze se,
uz uvjet ispunjavanja zakonskih pretpostavki iskljuciti djelomic¢no ili u cijelosti.
Statut lzdavatelja sadrzi odredbe o konverziji koje se odnose na zamjenjive obveznice
opisane u dijelu Il. ovog Prospekta, tocki 21.1.4.
Statutom a ni drugim aktima lzdavatelja nisu obuhvacene odredbe koje se odnose na
sljedeée stavke:

- vremenski rok nakon kojeg pravo na dividendu istjeCe te naznaku osobe u Ciju

korist djeluje ovaj istek roka,
- ograniCenja po dividendi i postupci za vlasnike nerezidente,
- postotak dividende i nacin njezinog obracuna, periodi¢nost i kumulativna ili
nekumulativna priroda plaéanja,

- odredbe o otkupu,

- odredbe o konverziji, osim u dijelu koji se odnosi na zamjenjive obveznice,
pa se stoga na navedene stavke primjenjuju zakonski propisi.
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C.5. Opis svih ogranicenja u vezi sa slobodnom prenosivosti vrijednosnih papira

Ne postoje ograni¢enja u vezi slobodne prenosivosti redovnih dionica.

C.6. Naznaka o tome da li ponudeni vrijednosni papiri jesu ili ée biti predmet zahtjeva za
uvrstenje u trgovanje na uredenom trzistu te identitet svih uredenih trzista na kojima
se trguje ili ¢e se trgovati predmetnim vrijednosnim papirima

Nove redovne dionice na ime Drustvo namjerava uvrstiti na uredeno trziSte, segment
Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d., a nakon odobrenja Prospekta uvrStenja od strane
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, te odluke Zagrebacke burze d.d. o uvrstenju.
Izdavatelj ne jamci da ¢e Prospekt uvrstenja i uvrStenje u trgovanje biti zasigurno odobreno
od nadleznih tijela. Najraniji datum uvrstenja nije poznat.

Izdavatelj nema namjeru, niti ima saznanja hoce |i se nove dionice ponuditi ili uvrstiti za
trgovanje na druga uredena trZista ili istovjetna trzista.

C.7. Opis politike u vezi s dividendom

Drustvo ima ogranicenja u svezi s isplatom dividende koja proizlaze iz odredbi Zakona o
financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi te pravomocno sklopljene predstecajne
nagodbe lzdavatelja s vjerovnicima.

Ne postoji politika o raspodjeli dividende, ve¢ se na raspodjelu dividende primjenjuju
odredbe Zakona o trgovackim drustvima.

Elementi od C.8. do C.22. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenijivi.
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D. RIZICI

D.1. Klju¢ne informacije o klju¢nim rizicima koji su specificni za lzdavatelja ili njegovu
djelatnost

Cimbenici rizika vezani za lzdavatelja, koji se u cijelosti navode i opisuju u tocki 4. ,,Cimbenici
rizika vezani za lzdavatelja“ u dijelu Il Prospekta, ovdje su prikazani u skraéenom obliku.

Opcenito o rizicima

Cimbenici rizika specifiéni za lzdavatelja vezani su uz podruéje poslovanja lzdavatelja,
primarno usluge projektiranja, stru¢nog nadzora, izrade studija, laboratorijska
ispitivanja,dokazivanja uporabljivosti te upravljanje projektima. UvaZzavajuci povijest Drustva
koja je dulja od Sezdeset godina, visokokvalificirane zaposlenike, iznimnu referentnu listu te
kontinuirano ulaganje u obrazovanje i znanstveno-strucni razvoj, rizici povezani uz ¢inidbene
garancije te garancije izdane za kvalitetu izvedenih radova procjenjuju se niskim.

KljuCni rizici DrusStva koji nisu direktno vezani uz podrucje poslovanja vezani su uz
pravomoc¢no sklopljenu predstecajnu nagodbu koju je INSTITUT IGH d.d. sklopilo dana
05.12.2013. godine pred Trgovackim sudom u Zagrebu, broj 72.5tpn-305/2013. Predmetna
nagodba postala je pravomocéna dana 28.12.2013. godine. Klauzulu pravomocénosti Drustvo
je zaprimilo dana 15.04.2014. godine.

Predmetnom predstecajnom nagodbom Drustvo je cjelovito restrukturiralo financijske
obveze, te ostvarilo povecanje temeljnog kapitala konverzijom dijela obveza u kapital te
uplatom u novcu. Sklapanjem nagodbe i provedbom povecanja temeljnog kapitala Drustvo je
osiguralo solventnost i likvidnost. Uzimajuci u obzir novcani tijek Drustva te provedeno
povecanje temeljnog kapitala pretvaranjem obveza Drustva u kapital i uplatom u novcu,
Drustvo smatra da je otklonjen kratkoroc¢ni rizik likvidnosti te restrukturirana bilanca
Drustva.

Nezavisno od ¢injenice stabilne likvidnosti Drustva, a slijedom oteZanih uvjeta poslovanja u
gospodarstvu, Drustvo istiCe i rizik naplate potrazivanja cemu dodatno doprinosi i opca kriza
likvidnosti i rast insolventnosti gospodarskih subjekata u Republici Hrvatskoj iz koje i dolazi
vecina duznika Drustva.

Drustvo je sa 31.12.2012. godine izvrSilo promjenu racunovodstvenih politika te uskladilo
vrijednost imovine DruStva primjenju¢i standard fer vrijednosti. Pored uskladenja
materijalne imovine, Drustvo je izvrsilo i uskladenje spornih potraZivanja te potrazivanja
prema povezanim drustvima. Prilikom predmetnih uskladenja Drustvo je uz pomoc¢
financijskih savjetnika te procjenitelja nastojalo vjerodostojno iskazati bilancne vrijednosti,
no istie potencijalni rizik daljnjeg pogorsanja gospodarskog stanja, smanjenja trzisne
vrijednosti imovine te aktiviranja zaloznih prava zaloznih vjerovnika koje bi mogli rezultirati
daljnjim potencijalnim smanjenjem vrijednosti imovine odnosno gubitkom iste.

Rizik poslovnog okruzenja
Rizik poslovnog okruzenja odreden je politickim, ekonomskim i socijalnim uvjetima u zemlji,

ali i u regiji koji utjeCu na uspjesnost poslovanja hrvatskih tvrtki. Politicki rizik pojedine
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drzave uklju€uje sve rizike povezane s mogu¢om politickom nestabilnos¢u sto se u konacnici
odraZava i na uspjesnost poslovanja lzdavatelja.

Proces prilagodbe EU utjeCe na poslovanje tvrtki koje se u raznim podrucjima svojih
djelatnosti moraju uskladiti s kriterijima i standardima Europske unije. Za oCekivati je da ¢e
proces prilagodbe utjecati i na poslovanje svih tvrtki na hrvatskom trziStu. INSTITUT IGH
pokrenuo je mnoge kompanije u segmentu gradevinarstva da se pripreme za trZiste
europskog gospodarskog podrucja, te samim time povecaju svoju sposobnost i uéinke i na
domacem trzistu. Ulazak Republike Hrvatske u Europsku uniju INSTITUT IGH docekao je
spreman.

Buduci rezultati poslovanja INSTITUTA IGH sve znacajnije Ce ovisiti i o regionalnim politickim i
ekonomskim kretanjima i rizicima, s obzirom na to da INSTITUT IGH u svojem poslovanju nije
prisutan samo na hrvatskom trziStu, ve¢ i na regionalnim trzistima. Trenutna paradigma
navedenog jest dobiven ugovor o projektiranju u Republici Kosovo te poslovi u Ruskoj
federaciji a u kontekstu rusko-ukrajinske krize te politicki ne sasvim stabilne situacije u
Republici Kosovo. Utjecaj pridruZivanja drzava regije Europskoj uniji za INSTITUT IGH je
pozitivan. Prihvacanje samog zakonodavstva znaci kratak i brz put, ali implementacija je
mnogo sloZenija. Ustanove koje Zele biti ovlastene za obavljanje svih djelatnosti za koje je
registriran i koje obavlja INSTITUT IGH, moraju uloziti znatna sredstva u opremu laboratorija,
adekvatnih prostora za rad laboratorija i u osposobljavanju osoblja.

Dosadasnja suradnja sa slicnim institucijama na tom podrucju sugerira da INSTITUT IGH ima
potencijal realizirati znacajne projekte u zemljama regije.

Rizici gradevinskog sektora

U posljednje Cetiri godine dolazi do velikih promjena, uzrokovanih globalnom financijskom
krizom, koje su se posebno odrazile na gradevinarstvo, $to je dovelo do usporavanja i
smanjenog investiranja u velike infrastrukturne projekte sto je nuzno za posljedicu imalo pad
potraznje za uslugama lzdavatelja.

ViSegodisnja kontinuirana nepovoljna kretanja u gradevinskom sektoru nastavljena su i u
prvom polugodistu 2014. godine, zbog, jos uvijek, nepovoljene gospodarske situacije pa je
investicijska aktivnost drzave i poduzetnika bila vrlo slaba. Ipak, prema podacima HGK,
tijekom prvih Sest mjeseci 2014. godine zamjetno je usporavanje pada gradevinske
aktivnosti, a obzirom na povecanje izdanih odobrenja za gradnju u odnosu na prethodnu
godinu, predvida se daljnje usporavanje dinamike pada gradevinske aktivnosti u narednim
mjesecima.

Trendovi u gradevinskom sektoru utjecat ¢e na poslovanje INSTITUTA IGH, no obzirom da je
INSTITUT IGH ve¢ proveo znacajni dio restrukturiranja, znatno je fleksibilnije i bolje
pripremljeno za nastavak poslovanja u otezanim uvjetima.

INSTITUT IGH prati tehnoloSke inovacije u svojoj grani djelatnosti, ulaze znatna sredstva u
razvoj tehnologije i opremu (npr. novi cestogradevni laboratorij), te ima jaku i stabilnu
poziciju na trzistu.

Zbog zaustavljanja velikih investicija i infrastrukturnih projekata u Republici Hrvatskoj
INSTITUT IGH se u izvjeStajnom razdoblju intenzivno orijentirao i na nudenje i izvrSenje
poslova projektiranja i nadzora u inozemstvu, prvenstveno u zemljama u kojima se ocCekuje
oporavak gradevinarstva i investicija.
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Moguci rizici gradevinskog sektora uglavnom su rezultat eksternog okruZenja. Drustvo
posluje na hrvatskom i medunarodnim trzistima, a utvrduje cijene svojih usluga zasebno za
domacde i strana trZista, na temelju trziSnih cijena (trzisni rizik).

Rizici vezani za poslovanje lzdavatelja

Kao rizik Drustvo istiCe neizvjesnost najavljenih infrastrukturnih projekata u smislu
predvidanja vremenskog okvira, opsega najavljenih poslova, najave tendera i dinamike
realizacije eventualnih poslova mogu znacajno utjecati na dinamiku priljeva nov€anog tijeka i
znatno se razlikovati od stvarno realiziranog. Takoder, istiCe se nepredvidivost anticipiranja
geopoliticke situacije na podrucju Ukrajine i Ruske Federacije. Navedena trzista strateski su
bitna za INSTITUT IGH d.d. u smislu primarnih izvoznih trZiSta te nastavak sigurnosno
geopoliticke krize moZe negativno utjecati na planirani rast izvoza i snazniju prisutnost na
navedenim trzistima.

Ispunjenje nekih od naprijed navedenih rizika negativno bi utjecalo na mogucnost Izdavatelja
da ostvari planirani rast odnosno da ostvari rast u okviru planiranog budzeta i predvidenih
rokova.

Rizici vezani za lzdavatelja ili njegovu poslovnu djelatnost su i rizik konkurencije, rizik
nenaplate potrazivanja od kupaca, rizik ovisnosti o pojedinim kupcima, kreditni rejting,
financijski rizik, valutni rizik, kreditni rizik, rizik promjene poreza, rizik koji proizlazi od
neosiguranja Stetnog dogadaja, koji svi predstavljaju standardne rizike koje lzdavatelj prati i
ocjenjuje.

D.2. Klju¢ne informacije o klju¢nim rizicima koji su specificni za lzdavatelja

Kadrovski rizik

Veliki dio redovne djelatnosti Izdavatelja temelji se na kvalitetnoj i kvalificiranoj radnoj snazi.
Izdavatelj nastoji osigurati primjenu odgovarajuce razine radnih i socijalnih prava koja su
radnicima zajamcena vaZec¢im zakonodavstvom Republike Hrvatske. Ipak, u slucaju
nemogucnosti lzdavatelja da zadrzi sve kvalitetne djelatnike, kao i nemogucénosti da zaposli
stru¢no i kvalificirano osoblje u skladu s planiranom dinamikom rasta poslovanja, isto bi se
moglo negativno odraziti kako na njegovo poslovanje tako i na njegove financijske rezultate.
Zbog daljnje prilagodbe trzista rada RH standardima i uvjetima u EU, mogudi je povecani
pritisak na lzdavatelja radi odrZzavanja trenutne razine troSkova osoblja i potrebe da zadrzi
najkvalitetnije kadrove.

Izdavatelj napominje primjetni trend odlaska dijela strucnih kadrova u sektor drZzavne uprave
i javnih trgovackih drustava, primarno iz motiva sigurnosti rada u javnom sektoru a sve kao
refleksija op¢eg gospodarskog stanja u RH.

Nakon dovrsenog postupka restrukturiranja Drustvo predmetni rizik ocjenjuje minimalnim,
osobito uvazavajuéi Cinjenicu da, uredno osigurava ispunjenje svih prava predvidenih
pozitivnim radnim zakonodavstvom.
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Rizik vezan uz gubitak licenci, certifikata i akreditacija

Dio poslovanja lzdavatelja vezan je uz pruzanje usluga nadzora, projektiranja, izdavanja
certifikata, akreditacija, tehnic¢kih dopustenja za koje su ovlasteni od strane Ministarstava ili
drugih regulatornih tijela RH i drugih drZava. lako je standardna procedura da se sva
postojeca ovlastenja moraju nakon isteka datuma do kada vrijede obnoviti, nikakve garancije
ne mogu biti dane da ¢e se ta ovlastenja obnoviti, niti pod kojim uvjetima ¢e se obnoviti.
Takoder, apliciranje Izdavatelja za neka nova ovlastenja mogu biti odbijena.

Rizik likvidnosti

Drustvo je u cijelosti stabiliziralo poslovanje te se, uvazavajuéi odredbe pravomocno
sklopljene Prestecajne nagodbe, ne nalazi u kratkoro¢nom riziku likvidnosti.

Drustvo je tijekom izvjeStajnog razdoblja, paralelno i nakon zaklju¢enja predstecajne
nagodbe upravljalo navedenim rizikom likvidnosti poduzimajuci daljnje mjere racionalizacije
poslovanja kao Sto su zbrinjavanje viska zaposlenika, racionalizacija upravljanja troskovima,
posebno troskovima vanjskih usluga. Sve poduzete mjere u cijelosti su u skladu s odredbama
financijskog i operativnog plana restrukturiranja koji je ¢inio sastavni dio postupka nagodbe s
vjerovnicima tijekom predstecajne nagodbe.

Slijedom gore navedenog, lzdavatelj je putem uplata u novcu, izdavanja dionica na ime
pretvaranjem dijela potrazivanja dijela vjerovnika u kapital, isplata prioritetnih trazbina i
ostalih trazbina radnika sa pripadaju¢im porezima i doprinosima te otpisa obveza u skladu s
odredbama predstecajne nagodbe, sa obracunskim razdobljem 30.09.2014. godine podmirio
65.241.191,44 kn obveza koje su nastale prije otvaranja postupka predstecajne nagodbe.
lzdavatelj je sa obracunskim periodom 30.09.2014. godine u cijelosti ispunio sve obveze
preuzete sklopljenom predste¢ajnom nagodbom za navedeni obradunski period.

Rizik predstecajne nagodbe

INSTITUT IGH d.d. sklopilo je predstecajnu nagodbu dana 05.12.2013. godine pred
Trgovackim sudom u Zagrebu, pod poslovnim brojem 72. Stpn-305/2013. Predmetna
nagodba postala je pravomoéna dana 28.12.2013. godine. Klauzulu pravomoc¢nosti Drustvo
je zaprimilo dana 15.04.2014. godine.

Uzimajuci u obzir Cinjenicu da je sklopljena predstecajna nagodba pravomoéna, Drustvo rizik
predstecajne nagodbe vidi kao potencijalno dugorocni rizik obzirom da je podmirenje
obveza prema financijskim institucijama predvideno u roku od 8 godina uz prethodne dvije
godine grace perioda. U smislu dugorocnog rizika Drustvo istice kako se radi o minimalnom
riziku da Drustvo u dugoro¢nom periodu ne bi ostvarivalo dostatnu EBITDU za podmirenje
svih obveza preuzetih sklopljenom predstec¢ajnom nagodbom.

Zakljuéno, pozivom i u smislu ispunjenih obveza zaklju¢no sa 30.06.2014. g. i objavljenim
poslovnim rezultatima za navedeni period, Izdavatelj predmetni rizik ocjenjuje minimalnim.

D.3. Klju¢ne informacije o kljuénim rizicima koji su specifi¢ni za vrijednosne papire

Cimbenici rizika vezani za novoizdane dionice lzdavatelja, koji se u cijelosti navode i opisuju u
tocci 2. ,Cimbenici rizika“ u lll. dijelu Prospekta, ovdje se navode u skraéenom obliku.
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Opcenito o rizicima koji su specifi¢ni za vrijednosne papire

Kao jedna od najrizicnijih imovinskih klasa, trziSna vrijednost dionica moze biti iznimno
volatilnog karaktera pod utjecajem volatilnosti cjelokupnog trZista kapitala,
makroekonomskih kretanja na trzistima na kojima Drustvo posluje, razlike izmedu ocekivanja
financijskih analiticara u odnosu na ostvarene rezultate, aktivnosti u segmentu spajanja,
pripajanja, akvizicija i sklapanja strateskih partnerstva, potencijalnih potresa kod povezanih
strana (strateSkih partnera, kupaca, dobavljaca i slicno), nestabilnosti poslovnog modela
Drustva kao i ciklicnosti sektora u kojem posluje. Ukoliko navedeni faktori imaju negativnu
konotaciju, postoji znacajan rizik od pada trzisSne vrijednosti dionica.

Rizici vezani za dionice lzdavatelja su posebno rizik likvidnosti na trzistu kapitala, rizik
promjene cijene, rizik razvodnjavanja udjela u vlasnistvu, rizik isplate dividende, te rizik
hrvatskog trziSta kapitala obzirom da se radi o malom trzistu, te u usporedbi sa razvijenim
trzistima, predstavlja vedi sistemski rizik za ulagatelje.

Elementi od D.4. do D.6. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi.
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E. PONUDA

E.1. Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troskova izdanja/ponude, ukljucujuéi
procijenjene troskove koje ¢e ulagatelju naplatiti lzdavatelj ili ponuditelj

Ukupni troskovi izdanja i ponude iznosili su 481.846,28 kn, odnosno 0,64% od ukupno
prikupljenog iznosa temeljem upisa novih redovnih dionica Drustva. Navedeni troskovi
uklju€uju troskove javnog biljeznika, odrzavanja skupstine, SrediSnjeg klirinsSkog depozitarnog
drustva d.d., troSkove pravnog i investicijskog savjetnika, te sudskih i drugih administrativnih
pristojbi.

Procijenjeni troSkovi uvrStenja dionica na uredeno trziSte, segment Sluzbeno trziste, su
76.000,00 kn.

lzdavatelj, koji je ujedno i ponuditelj, nije niti hoce napladivati ulagatelju bilo kakve troskove.
Potencijalni buduci ulagatelji na uredenom trziStu sami snose troskove kupoprodaje dionica
Izdavatelja na uredenom trzistu.

E.2.a Razlozi za ponudu, koriStenje sredstava, procijenjeni neto iznos sredstava

Primarni razlog za ponudu bio je dijagnosticiran manjak u novfanom tijeku, nuznost
prikupljanja dodatnih sredstava kako bi se u skladu sa sklopljenom predste¢ajnom
nagodbom podmirivale obveze prema vjerovnicima sukladno preuzetim obvezama te
potrebe za obrtnim kapitalom.

Sukladno navedenom, sredstva su koristena za podmirenje obveza po prioritetnim
trazbinama te obveza u skladu sa sklopljenom predstecajnom nagodbom.

Drustvo je, zaklju¢no s obraCunskim periodom 30.09.2014. godine, ukupno isplatilo
27.724.121,94 kn u novcu i 17.815.600,00 kn u dionicama Drustva (44.539 redovnih dionica,
svaka nominalne vrijednosti 400,00 kn). Pored navedenog, Drustvo je isplatilo i
12.061.191,92 kn prioritetnih i ostalih trazbina radnika i pripadajucih 1.950.277,58 kn poreza
i doprinosa. Drustvo je 5.690.000,00 kn otpisalo obzirom da se vjerovnici sa potrazivanjima u
kumulativno navedenom iznosu nisu odazvali pozivu za upis dionica a sve u skladu s
odredbama tocke 303 predstecajne nagodbe.

Drustvo je stoga, putem uplata u novcu, izdavanja dionica na ime pretvaranja dijela
potrazivanja dijela vjerovnika u kapital, isplata prioritetnih trazbina i ostalih trazbina radnika
sa pripadajuc¢im porezima i doprinosima te otpisa obveza u skladu s odredbama predstecajne
nagodbe, sa obracunskim razdobljem 30.09.2014. godine podmirilo 65.241.191,44 kn obveza
koje su nastale prije otvaranja postupka predstecajne nagodbe. Drustvo je sa obracunskim
periodom 30.09.2014. godine u cijelosti ispunilo sve obveze preuzete sklopljenom
predste¢ajnom nagodbom za navedeni obracunski period.

Ostvareni viSak likvidnosti, obzirom na razinu prikupljenih sredstava putem ponude,
predstavlja financijsku imovinu Drustva i koristi se za obrtni kapital Drustva.

Element E.2.b iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv.
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E.3. Opis opcih uvjeta ponude

Obzirom da se ovaj Prospekt odnosi na dva izdanja dionica, u daljnjem tekstu je, radi lakSeg
snalazenja, razdvojen dio koji govori o svakom izdanju oznacavanjem dijela teksta slovima A i
B.

A) Dana 15. travnja 2014. godine odrZana je sjednica Uprave lzdavatelja na kojoj je
donesena Odluka o povecanju temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni kapital za
najviSe 23.505.600,00 kuna izdavanjem novih najvise 58.764 redovne dionice (u daljnjem
tekstu: Odluka o povecanju temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni kapital).
Sukladno navedenoj Odluci o poveéanju temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni
kapital, temeljni kapital lzdavatelja povecao se kroz odobreni temeljni kapital radi
pretvaranja dijela trazbina dijela vjerovnika kategorije (f) predste¢ajne nagodbe u temeljni
kapital Izdavatelja sukladno odredbama predstecCajne nagodbe zaklju¢ene dana 05.12.2013.
godine u postupku pred trgovackim sudom u Zagrebu, poslovni broj Stpn-305/13 i to s iznosa
od 105.668.000,00 kuna, za iznos od 17.815.600,00 kuna, na iznos od 123.483.600,00 kuna.
Odlukom o isklju¢enju prava prvenstva prilikom povecéanja temeljnog kapitala Drustva kroz
odobreni temeljni kapital za najvise 23.505.600, kuna izdavanjem novih najvise 58.764
redovnih dionica, sukladno ¢lanku 324. odnosno ¢lanku 308. Zakona o trgovackim drustvima
i ¢lanku 8.b) Statuta lzdavatelja, iskljuceno je pravo prvenstva dionicara na upis novih dionica
prilikom povecanja temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni kapital za najvise
23.505.600,00 kuna izdavanjem novih najvise 58.764 redovnih dionica.

Sukladno ¢lanku 351. st. 1. toc¢ka 12. Zakona o trzistu kapitala, Drustvo je provelo izdavanje
dionica kroz odobreni temeljni kapital uz koriStenje iznimke od objave prospekta, te stoga
nije objavljen prospekt za potrebe izdanja. Upis dionica izvrSen je putem lzjave o upisu —
upisnice redovnih dionica i Ugovora o ulaganju prava, a temeljem Poziva za upis redovnih
dionica Drustva s pravom glasa svim vjerovnicima kategorije (f) predstecajne nagodbe koju je
Drustvo zakljucilo s vjerovnicima koji su imali pravo na pretvaranje dijela trazbina u kapital
ulaganjem prava, te na upis redovnih dionica Drustva s pravom glasa pojedinacne nominalne
vrijednosti 400,00 kuna — u razdoblju od 17.04.2014. od 9,00 sati do upisa ukupno
raspolozivog broja dionica, a najkasnije zakljucno do 29.04.2014. godine do 16,00 sati.
Uprava Drustva je, uz suglasnost Nadzornog odbora Drustva, dana 29.04.2014. godine
utvrdila rezultate upisa novih redovnih dionica lzdavatelja, te je iste Izdavatelj objavio
30.04.2014. godine. Nakon provedenog postupka upisa i ulaganja prava radi povecanja
temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni kapital Drustva, ukupno je izdano 44.539 novih
redovnih dionica na ime, pojedina¢ne nominalne vrijednosti 400,00 kuna.

Obzirom da se dio vjerovnika iz predstecajne nagodbe nije odazvalo pozivu na upis dionica u
skladu s Predstecajnom nagodbom i sljedujuéom Odlukom Uprave o poveéanju temeljnog
kapitala Drustva kroz odobreni temeljni kapital, Drustvo je otpisalo 5.690.000,00 kn, a sve u
skladu s odredbama tocke 303 predstecajne nagodbe.

Upis povecanja temeljnog kapitala Izdavatelja temeljem Odluke o povecanju temeljnog
kapitala Drustva kroz odobreni temeljni kapital, provelo je SrediSnje klirinsko depozitarno
drustvo d.d. u svom informacijskom sustavu dana 03.06.2014. godine temeljem RjeSenja
Trgovackog suda u Zagrebu od 02.05.2014. godine, ¢ime je ulagateljima rasporedeno 44.539
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redovnih dionica na ime, privremene oznake IGH-R-C, Sto je lzdavatelj javno objavio
sukladno svojoj obvezi.

B) Nakon provedenog povecanja temeljnog kapitala lzdavatelja kroz odobreni temeljni
kapital, dana 07. svibnja 2014. godine odrzana je Glavna skupstina Izdavatelja na kojoj je
prvo donesena Odluka o redovnom smanjenju temeljnog kapitala DruStva, smanjenjem
nominalnog iznosa dionica sa 400,00 kuna za 210,00 kuna na 190,00 kuna. Temeljni kapital
Drustva smanjen je sa iznosa od 123.483.600,00 kuna, za iznos od 64.828.890,00 kuna na
iznos od 58.654.710,00 kuna.

Na istoj Glavnoj skupstini Drustva, po izvrSenom smanjenju temeljnog kapitala, donesena je
Odluka o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima u novcu uz
iskljuenje prava prvenstva postojecih dionicara pri upisu novih dionica sukladno ¢lanku 308.
stavak 4. Zakona o trgovackim drustvima, uz koristenje iznimke od prethodne objave
prospekta izdanja vrijednosnih papira iz ¢lanka 351. stavak 1. tocka 2. Zakona o trzistu
kapitala (u daljnjem tekstu: Odluka o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih
dionica, ulozima u novcu).

Sukladno navedenom, temeljem ranijeg Poziva za iskazivanje interesa za sudjelovanju u
postupku povecanja temeljnog kapitala Drustva, temeljni kapital Izdavatelja povecao se s
iznosa od 58.654.710,00 kuna za iznos od 57.950.000,00 kuna na iznos od 116.604.710,00
kuna, uplatom u novcu, izdavanjem 305.000 novih redovnih dionica na ime, pojedinacne
nominalne vrijednosti 190,00 kuna, od strane Sergeja Gljadelkina, Bednjanska 10, 10000
Zagreb, OIB: 53315489840. Upis dionica koji se mogao izvrsiti najkasnije do 31.05.2014.
godine, izvrsen je putem pisane izjave - Upisnice, te je lzdavatelj objavio rezultate upisa
novih redovnih dionica po izvrSenom upisu i uplati dionica i to 31.05.2014. godine.

Upis povecanja temeljnog kapitala Izdavatelja sukladno Odluci o povecéanju temeljnog
kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima u novcu, provelo je SrediSnje klirinsko
depozitarno drustvo d.d. u svom informacijskom sustavu dana 10.06.2014. godine, temeljem
RjeSenja Trgovackog suda u Zagrebu od 04.06.2014. godine, Cime je ulagatelju rasporedeno
305.000 redovnih dionica na ime privremene oznake IGH-R-C, $to je Izdavatelj javno objavio
sukladno svojoj obvezi.

E.4. Opis svih interesa, uklju¢ujué¢i one gdje postoje sukobi interesa, koji su bitni za
izdanje/ponudu

A) Osim lzdavatelja, te interesa dijela vjerovnika kategorije (f) predstecajne nagodbe nije
bilo drugih interesa koji su bitni za izdanje/ponudu novih dionica temeljem Odluke o
povecanju temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni kapital.

B) Osim lzdavatelja, te interesa jedinog zainteresiranog ulagatelja koji se u otvorenom
roku javio na Poziv za iskazivanje interesa za sudjelovanju u postupku povecanja temeljnog
kapitala Drustva, Sergeja Gljadelkina, Bednjanska 10, 10000 Zagreb, OIB: 53315489840, nije
bilo drugih interesa koji su bitni za izdanje/ponudu novih dionica temeljem Odluke o
povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima u novcu.
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E.5. Ime osobe ili naziv subjekta koji nudi vrijednosne papire na prodaju. Sporazumi o
zabrani raspolaganja vrijednosnim papirima

Ne postoje osobe koje nude dionice Izdavatelja na prodaju, niti postoje bilo kakvi sporazumi
o zabrani raspolaganja dionicama lzdavatelja.

E.6. Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude. U slucaju
ponude za unos postojeéim imateljima dionica, iznos i postotak neposrednog
razvodnjavanja ako ne upisu novu ponudu

A) Obzirom da se u postupku povecéanja temeljnog kapitala temeljem Odluke o
povecanju temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni kapital radilo o posebnoj
kategoriji upisnika — vjerovnika predsteCajne nagodbe, navedeno povecanje temeljnog
kapitala imalo je za posljedicu razvodnjavanje dionicara koji nisu sudjelovali u predmetnom
povecanju temeljnog kapitala u iznosu od 14,425%.

B) Obzirom da je u postupku povecanja temeljnog kapitala temeljem Odluke o
povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima u novcu, slijedom Poziva
za iskazivanje interesa za sudjelovanju u postupku povecanja temeljnog kapitala Drustva,
sudjelovao jedan upisnik, navedeno povecéanje temeljnog kapitala uplatom u novcu imalo je
za posljedicu razvodnjavanje dioni¢ara koji nisu sudjelovali u predmetnom povecanju
temeljnog kapitala u iznosu od 50,29%.

U oba postupka povecanja temeljnog kapitala, upis je ponuden taksativno navedenim
upisnicima, a svim je ostalim imateljima dionicama u cijelosti isklju¢eno pravo prvenstva pri
upisu.

E.7. Procijenjeni troSkovi koje ¢e ulagatelju naplatiti Izdavatelj ili ponuditelj

lzdavatelj nije i ne naplacuje ulagatelju bilo kakve troskove.
Ukupni troSkovi izdanja i ponude navedeni su ranije u tocci E.1. ovoga SazZetka.
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Il. DIO: REGISTRACHSKI DOKUMENT

1. ODGOVORNE OSOBE

1.1. Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u registracijskom dokumentu
Osobe odgovorne za informacije sadrzane u registracijskom dokumentu su:

INSTITUT IGH, d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Janka RakusSe 1, upisano u sudskom registru
Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080000959, OIB:
79766124714.

Clanovi Uprave:

Zeljko Grzunov, predsjednik Uprave, zastupa Drustvo samostalno i pojedina¢no

Jelena Bleiziffer, ¢lanica Uprave, zastupa Drustvo zajedno s drugim ¢lanom uprave ili zajedno
s prokuristom

Ivan Paladina, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s drugim ¢lanom uprave ili zajedno s
prokuristom

Clanovi Nadzornog odbora:

Prof.dr.sc. Jure Radié, predsjednik nadzornog odbora

Veniamin Mezhibovskiy, zamjenik predsjednika nadzornog odbora
Vlado Covi¢, ¢lan nadzornog odbora

Sergej Gljadelkin,(rod. 10.08.1970.), ¢lan nadzornog odbora
Dusica Kerhag, ¢lan nadzornog odbora

Sergej Gljadelkin, (rod. 16.06.1989.), ¢lan nadzornog odbora

Igor Tkach, ¢lan nadzornog odbora
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1.2. Izjava odgovornih osoba

Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavljujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije
sadrzane u Registracijskom dokumentu u skladu s ¢injenicama te da nisu izostavljene
informacije koje bi mogle utjecati na znacenje Registracijskog dokumenta.

Uprava lzdavatelja:

Zeljko Grzunav, pre"{sjednik Uprave

/7 ‘
a //‘L‘: t A f

Ivan Paladina, ¢lan Uprave

Nadzorni odbor lzdavatelja:

/l////”(

Juué Radi¢, predsjednik Nadzornog odbora

Z

/
[

Vlado Covié/¢lan Nadzornog odbora

Ao

Duﬁca Kerhat“:,.éfan Nad

~

Igor Tkach, ¢lan Nanornog odbora

L

Jelena Bleiziffer, ¢lanica Uprave

8 ( Wil

Veniamin Mezhibovskiy, zamjenik
predsjédnika Nadzorpdg odbora

Serke.j—Gﬁadelkin, ¢lan Nadzornog odbora

—

Sergej Gljadelkin, ¢lan Nadzornog odbora



2. OVLASTENI REVIZORI

2.1. Revizor

Reviziju financijskih izvjeS¢a lzdavatelja za 2011. godinu izvrsila je tvrtka List d.o.o.,
revizorsko poslovne usluge, sa sjedistem u Splitu, Hrvojeva 12/II, upisano u sudskom registru
Trgovackog suda u Splitu pod maticnim brojem subjekta (MBS) 060080750, OIB
01008232760. Ovlasteni revizor u tvrtki List d.o.o. i potpisnik lzvjeS¢a neovisnog revizora je
¢lan uprave Josip Tomasovic.

Navedeno revizorsko drustvo je €lan Hrvatske revizorske komore, pod registarskim brojem:
100001200.

Reviziju financijskih izvjeS¢a lzdavatelja za 2012. i 2013. godinu izvrSilo je drustvo KPMG
Croatia d.o.0. za reviziju, sa sjediStem u Zagrebu, Eurotower, l.Luci¢a 2A, upisano u sudskom
registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta (MBS) 080098593, OIB
20963249418. Ovlasteni revizor u tvrtki KPMG Croatia d.o.0. i potpisnik lzvjeSéa neovisnog
revizora je direktor Domagoj Hrkac.

Navedeno revizorsko drustvo je ¢lan Hrvatske revizorske komore, pod registarskim brojem:
100002460.

2.2. Promjena revizora

U razdoblju koje pokrivaju povijesne financijske informacije, a sukladno odluci Glavne
skupstine Izdavatelja, doslo je do promjene osobe koja je odgovorna za reviziju financijskih
izvjesSca lzdavatelja kako je navedeno u prethodnoj tocki, i to ne iz razloga otkaza mandata
fizickoj ili pravnoj osobi koja je odgovorna za reviziju financijskih izvjes¢a, vec iz razloga sto je
odlukom Glavne skupstine Drustva izabrano drugo drustvo.

Za revizora Drustva za poslovnu godinu 2014. Odlukom Glavne Skupstine lzdavatelja od 28.
kolovoza 2014. godine a u skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima, izabrano je
drustvo PricewaterhouseCoopers d.o.o. za reviziju, Zagreb, Ulica kneza Ljudevita Posavskog
31, Zagreb, OIB: 81744835353.
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3. ODABRANE FINANCIJSKE INFORMACIJE

Odabrane financijske informacije Izdavatelja prikazane su na konsolidiranoj osnovi i trebaju
se Citati zajedno s financijskim podacima navedenima u Registracijskom dokumentu u tocki
20. Financijske informacije o imovini i obvezama, financijskom poloZaju, te dobicima i
gubicima lzdavatelja.
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Konsolidirana Bilanca lIzdavatelja:

u 000 HRK 2011. 2012. 2013. 3Q2014
IMOVINA 1.343.880 1.010.929 903.941 804.851
Dugotrajna imovina 754.059 677.916 459.611 448.741
Nematerijalna imovina 35.695 10.041 8.594 6.627
Nekretnina, postrojenja i oprema 417.581 504.397 252.048 225.111
Ulaganja u nekretnine 100.828 81.669 142.341 142.341
Financijska imovina 193.959 79.654 54.339 72.638
PotraZivanja 3.850 2.155 2.289 2.024
Odgodena porezna imovina 2.146 0 0 0
Kratkotrajna imovina 589.821 333.013 444.330 356.110
Zalihe 127.031 91.639 89.088 89.609
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 0 0 250.110 161.355
PotraZivanja od kupaca 143.895 90.354 76.796 68.202
Financijska imovina 32.903 79.699 5.443 11.647
Ostala potraZivanja 190.696 55.660 8.271 8.645
Obracunati prihodi i unaprijed placeni troSkovi 90.266 13.126 8.976 7.166
Novaci novéani ekvivalenti 5.030 2.535 5.646 9.486
KAPITAL | OBVEZE 1.343.880 1.010.929 903.941 804.851
Kapital 463.556 90.783 36.076 69.684
Temeljni kapital 63.432 105.668 105.668 116.605
Zadrzana dobitili preneseni gubitak i rezerve 332.342 478.461 (11.385) (51.169)
Dobit/gubitak tekuce godine 1.673 (496.199) (60.370) 2.135
Manjinski interes 66.088 2.785 1.912 1916
Tecajne razlike s naslova neto ulaganja uinozemno pos 21 68 251 197
Dugorocne obveze 335.292 372.147 477.986 415.930
Obveze po kreditima 319.563 234.423 385.968 321.777
Obveze po vrijednosnim papirima - 67.911 - -
Rezerviranja 5.949 16.432 12.962 12.562
Odgodene porezne obveze 4.209 41.286 36.128 36.128
Ostale dugorocne obveze 5.571 12.095 42.928 45.463
Kratkorocne obveze 545.032 547.999 389.879 319.237
Obveze po kreditima i pozajmicama 176.073 306.586 158.895 134.411
Obveze po dobavljacima 147.188 122.749 63.661 32.907
Obveze za primljene predujmove 46.559 13.229 5.603 2.593
Ostale kratkroroéne obveze 88.722 81.737 73.079 52.556
Obveze po izdanim vrijednosnim papirima 83.588 7.546 76.376 76.376
Obveza po kamatnom swap-u - 7.881 - -
Odgodeno placanje troskova 2.902 8.271 12.265 20.394

Izvor: Institut IGH d.d.

42



Konsolidirani Rac¢un dobiti i gubitka Izdavatelja

u 000 HRK 2011. 2012. 2013. 3Q2013 3Q2014
Poslovni prihodi 524.810 307.241 283.629 220.314 189.712
Tro$kovi materijla, sirovina i usluga (198.448) (126.645) (88.409) (67.781) (58.354)
Tro¥kovi osoblja (218.631) (175.537) (134.791) (89.637) (77.514)
Ostali troskovi poslovanja (29.901) (69.112) (26.150) (24.311) (19.794)
Amortizacija (21.902) (20.238) (17.711) (13.460) (7.907)
Rezerviranja za troSkove i rizike (1.917) (19.346) (1.975) (233) 0
Vrijednosna uskladenja kratkoro¢nih potraZivanja (7.315) (28.376) (18.356) (9.757) (5.389)
I Jovnog poslovanj 46.696 (132.013) (3.763) 15.135 20.754
hodi od denja na fer vrijednosti materijalne i financijske imovine (307.344) (26.628) - -
Financijski prihodi 24.124 10.466 42.964 7.516 10.206
Financijski rashodi (63.665) (57.513) (74.782) (47.253) (20.054)
Tro$ak kamatnog swapa-a - (7.881) - -

Itat financijskog poslovanj (39.541) (54.928) (31.818) (39.737) (9.848)
Dobit/gubitak prije oporezivanja 7.155 (494.285) (62.209) (24.602) 10.906
Porez na dobit 5.467 2.520 678 253 226
Dobit/gubitak nakon oporezivanja 1.699 (496.805) (61.531) (24.855) 10.680
Manjinski dio (26) 606 1.161 (10.387) (8.439)
Dobit /gubitak tekuée godine 1.673 (496.199) (60.370) (35.242) 2.241
EBITDA 68.598 - 13.948 28.595 28.661
EBITDA mara (%) 13,07% - 4,92% 12,98% 15,11%
EBIT 46.696 - - 15.135 20.754
EBIT marZa (%) 8,90% - - 6,87% 10,94%
NETO profitna marZa (%) 0,32% - - - 1,18%
lzvor: Institut IGH d.d.

Konsolidirani lzvjestaj o novéanom tijeku Izdavatelja

u 000 HRK 2011. 2012. 2013. 3Q2013 3Q2014
Nov¢ani tijek od poslovnih aktivnosti (45.524) (56.849) 17.857 13.378 (23.096)
Nov€ani primici od prodaje dugotrajne imovine 376 3.020 291 448 1.796
Novcani primici od prodaje vlasni¢kih i duzni¢kih instrumenata 35.090 - 694 694 1.300
Nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 54.877 - - 332 248
Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne imovine (9.108) (5.171) (7.506) (1.913) (796)
Novcani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih instrumenata (95.956) (218) -
Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (23.755) - - (30.579)
Nov¢ani tijek od investicijskih aktivnosti (38.476) (2.369) (6.521) (439) ’ (28.031)
Novcani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instr 75.719 105.926 - 57.950
Novcani primici od kredita, pozajmica i dr. 87.134 45.511 1.961 1.790 3
Nov€ani izdaci z a otplatu kredita i obveznica (167.145) (87.157) (10.015) (14.154) (504)
Novcani izdaci za financijski najam (112) (3.735) (171) (131) (76)
Isplata dividendi (13) (425) -
Otkup vlastitih dionica - (3.397) -
Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti - -
Novcani tijek od financijskih aktivnosti (4.417) 56.723 (8.225) (12.495) 57.373
UKUPNO CISTI NOVEANI TUEK (88.417) (2.495) 3.111 444 6.246

Izvor: Institut IGH d.d.
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Konsolidirani lzvjeStaj o promjenama kapitala lzdavatelja

u 000 HRK 2011. 2012. 2013. 3Q2014
Upisani kapital 63.432 105.668 105.668 116.605
Kapitalne rezerve 13.999 52.011
Rezerve iz dobiti 8.069 5.548 21.089 (2.416)
Zadrzana dobitili preneseni gubitak 251.421 257.131 (173.980) (189.409)
Dobitili gubitak tekuce godine 1.673 (496.199) (60.370) 2.135
Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 52.379 161.783 141.506 140.656
Revalorizacija nematerijalne imovine
Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 6.473 1.988
Ostala revalorizacija
Ukupno kapital i rezerve 397.446 87.930 33.913 67.571
:ii?ir:,ir:?:“ke s naslova neto ulaganja uinozemno 21 68 251 197
Tekudéi i odgodeni porezi (dio)
Zastita novéanog tijeka
Promjene ra¢unovodstvenih politika
Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja
Ostale promjene kapitala
Ukupno povecanije ili smanjenje kapitala 21 68 251 197
r
Pripisano imateljima kapitala matice 397.351 397.468 34.164 67.768
Pripisano manjinskom interesu 5.167 66.088 1.912 1.916

Izvor: Institut IGH d.d.
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4. CIMBENICI RIZIKA

Opcenito o rizicima

Cimbenici rizika specifiéni za lzdavatelja vezani su uz podruéje poslovanja lzdavatelja,
primarno usluge projektiranja, stru¢nog nadzora, izrade studija, laboratorijska
ispitivanja,dokazivanja uporabljivosti te upravljanje projektima. UvaZzavajuci povijest Drustva
koja je dulja od Sezdeset godina, visokokvalificirane zaposlenike, iznimnu referentnu listu te
kontinuirano ulaganje u obrazovanje i znanstveno-stru¢ni razvoj, rizici povezani uz Cinidbene
garancije te garancije izdane za kvalitetu izvedenih radova procjenjuju se niskim.

Klju€ni rizici DruStva koji nisu direktno vezani uz podrucje poslovanja vezani su uz
pravomocno sklopljenu predstecajnu nagodbu koju je INSTITUT IGH d.d. sklopilo dana
05.12.2013. godine pred Trgovackim sudom u Zagrebu, broj 72.5tpn-305/2013. Predmetna
nagodba postala je pravomocéna dana 28.12.2013. godine. Klauzulu pravomocénosti Drustvo
je zaprimilo dana 15.04.2014. godine.

Predmetnom predstecajnom nagodbom Drustvo je cjelovito restrukturiralo financijske
obveze, te ostvarilo povecanje temeljnog kapitala konverzijom dijela obveza u kapital te
uplatom novca. Sklapanjem nagodbe i provedbom povecanja temeljnog kapitala Drustvo je
osiguralo solventnost i likvidnost.

Iz cjelovitog teksta predstecajne nagodbe razvidna je ukupna razina obveza nakon
pravomoc¢no sklopljene predstecajne nagodbe, dioba obveza Drustva po kategorijama u
skladu s odredbama Zakona o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi, prijedlog
namire po kategorijama, dospije¢e svih obveza, te ugovorena kamata. Uzimajuci u obzir
novcani tijek Drustva te provedeno povecanje temeljnog kapitala pretvaranjem obveza
Drustva u kapital i uplatom u novcu, Drustvo smatra da je otklonjen kratkorocni rizik
likvidnosti te restrukturirana bilanca Drustva.

Drustvo napominje kako su, na rjeSenja Samostalnog sektora za drugostupanjski upravni
postupak Ministarstva financija, a kojima su odbijene Zalbe protiv RjeSenja Financijske
agencije o utvrdenju trazbina od 26.7.2013., Klasa: UP-1/110/07/13-01/4279, URBROJ. 04-06-
13-4279-562, izjavljene tuzbe od strane vjerovnika Lift modus d.o.o0., Ognjena Bagatina i
Mladena JuriCi¢a, te se u navedenim predmetima vode upravni sporovi pred Upravnim
sudom. U navedenom postupku lzdavatelj nije stranka obzirom da je Zalba od strane
podnositelja upuéena protiv Ministarstva financija ali je u navedenim postupcima lzdavatelj
zainteresirana strana te postupak moze imati posljedice za Izdavatelja.

Drustvo istice i rizike potencijalnog pravomoénog gubitka znacajnih sudskih sporova koji su
detaljno prikazani u tocci 20.8. Sudski i arbitrazni sporovi.

Nezavisno od ¢injenice stabilne likvidnosti Drustva, a slijedom otezanih uvjeta poslovanja u
gospodarstvu, Drustvo istiCe i rizik naplate potrazivanja cemu dodatno doprinosi i opca kriza
likvidnosti i rast insolventnosti gospodarskih subjekata u Republici Hrvatskoj iz koje i dolazi
vecina duZnika Drustva.
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Drustvo je sa 31.12.2012. godine izvrSilo promjenu racunovodstvenih politika te uskladilo
vrijednost imovine DruStva primjenju¢i standard fer vrijednosti. Pored uskladenja
materijalne imovine, Drustvo je izvrsilo i uskladenje spornih potraZivanja te potrazivanja
prema povezanim drustvima. Prilikom predmetnih uskladenja Drustvo je uz pomoc¢
financijskih savjetnika te procjenitelja nastojalo vjerodostojno iskazati bilan¢ne vrijednosti,
no istie potencijalni rizik daljnjeg pogorsanja gospodarskog stanja, smanjenja trzisne
vrijednosti imovine te aktiviranja zaloznih prava zaloznih vjerovnika koje bi mogli rezultirati
daljnjim potencijalnim smanjenjem vrijednosti imovine odnosno gubitkom iste. Predmetni
rizik osobito se istiCe u kontekstu trenutne trzisSne vrijednosti financijske imovine koja je u
naravi poslovni udjeli u drustvu Novi Crnomerec Centar d.o.0., Radeljevi¢ d.o.o., Elpida
d.o.o., i INCRO d.o.0. te s njim povezano drustvo FORUM CENTAR d.o.o.

Rizik poslovnog okruzenja

Rizik poslovnog okruzenja odreden je politickim, ekonomskim i socijalnim uvjetima u zemlji,
ali i u regiji koji utjecu na uspjesnost poslovanja hrvatskih tvrtki. Politicki rizik pojedine
drzave ukljucuje sve rizike povezane s mogucom politickom nestabilnos¢u sto se u konacnici
odraZava i na uspjesnost poslovanja lzdavatelja.

Uzimajuéi u obzir trenutne unutarnje i vanjsko-politicke odnose, RH je stabilna
parlamentarna demokratska drzava te je ostvaren primitak u punopravno clanstvo Europske
unije (01.07.2013. godine), pored cinjenice ve¢ ranije ostvarenog ulaska u NATO savez.
Otvorena pitanja koja RH ima sa svojim susjedima ne utjec¢u na politicku stabilnost drzave
ve¢ predstavljaju legitimno zastupanje strateskih i gospodarskih interesa drzave u
medunarodnim odnosima, kao Sto to Cine i sve druge razvijene drzave. Politi¢ki i opCi
drustveni rizik svojstven je svim dijelovima druStva i na njega se, u pravilu, ne moze
individualno utjecati. U sluaju medunarodnih kompanija koje posluju u vise drzava, takav je
rizik pozitivno ili negativno diverzificiran ovisno o pojedinim rizicima drzava u kojima posluju.
Posebno treba naglasiti rizik poslovanja kompanija na trziStima u regiji (podrucje bivse
Jugoslavije) koja su joS u procesu politicke tranzicije, osobito u smislu pravne sigurnosti i
naplativosti potraZivanja te trenutni geopoliticki rizik na strateski bitnom trziStu za
Izdavatelja — Rusku federaciju i Ukrajinu.

Proces prilagodbe EU utjeCe na poslovanje tvrtki koje se u raznim podrucjima svojih
djelatnosti moraju uskladiti s kriterijima i standardima Europske unije. Za oCekivati je da ¢e
proces prilagodbe utjecati i na poslovanje svih tvrtki na hrvatskom trziStu. INSTITUT IGH
pokrenuo je mnoge kompanije u segmentu gradevinarstva da se pripreme za trZiste
europskog gospodarskog podrucja, te samim time povecaju svoju sposobnost i u¢inke i na
domadem trzisStu. Ulazak Republike Hrvatske u Europsku uniju INSTITUT IGH docekao je
spreman.

Bududi rezultati poslovanja INSTITUTA IGH sve znacajnije ¢e ovisiti i o regionalnim politickim i
ekonomskim kretanjima i rizicima, s obzirom na to da INSTITUT IGH u svojem poslovanju nije
prisutan samo na hrvatskom trzistu, ve¢ i na regionalnim trziStima. Trenutna paradigma
navedenog jest dobiven ugovor o projektiranju u Republici Kosovo te poslovi u Ruskoj
federaciji a u kontekstu rusko-ukrajinske krize te politicki ne sasvim stabilne situacije u
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Republici Kosovo. Utjecaj pridruzivanja drzava regije Europskoj uniji za INSTITUT IGH je
pozitivan. Prihva¢anje samog zakonodavstva znaci kratak i brz put, ali implementacija je
mnogo sloZenija. Ustanove koje Zele biti ovlastene za obavljanje svih djelatnosti za koje je
registriran i koje obavlja INSTITUT IGH, moraju ulozZiti znatna sredstva u opremu laboratorija,
adekvatnih prostora za rad laboratorija i u osposobljavanju osoblja.

Dosadasnja suradnja sa sli¢nim institucijama na tom podrucju sugerira da INSTITUT IGH ima
potencijal realizirati znacajne projekte u zemljama regije.

Kreditni rejting

Kreditni rejting Republike Hrvatske, od strane inozemnih rejting kompanija (Moody's, Fitch,
Standard&Poor's) se duZe vrijeme kretao na istoj razini, iako su, uslijed krize na globalnom
kreditnom trzistu koja je zapocela u prvoj polovici 2007. godine, te sve veée zaduZenosti i sve
teze dostupnosti novih kredita tijekom 2008. godine, rejting agencije pocele snizavati ocjene
mnogim zemljama i poduzec¢ima, Sto nije zaobisSlo ni Hrvatsku. Tako je primjerice agencija
Standard & Poor's smanijila 27. listopada 2008. prognozu kreditnog rejtinga RH, sa Stable na
Negative zbog zaduZenosti, narusene bilance i ranjivosti na vanjske utjecaje.

16.03.2009. godine agencija Standard & Poor's smanjila je rejting dugoro¢nog duga u
domacoj valuti na BBB / A-3 sa BBB+ / A-2, dok je BBB / A-3 za dugoroc¢ni dug u stranoj valuti
potvrden.

Nadalje, u travnju odnosno svibnju 2009. godine Moody's i Fitch smanjuju rejting Hrvatske
na Baa3 odnosno BBB. Istovremeno Fitch mijenja outlook na negative. Sto se pak tice
dugoroénog duga u stranoj valuti, u prosincu 2010. godine Standard & Poors smanjuje
kreditni rejting na BBB- te mijenja outlook u negative.

Pocetkom 2012. godine sve tri velike bonitetne agencije potvrduju kreditni rejting Republike
Hrvatske dok u 2013 godini Moody's i Fitch zadrzavaju outlook na stabile tj. negative a
Standard & Poors mijenja outlook u stabile.

Republici Hrvatskoj dodijeljen je kreditni rejting od strane inozemnih rejting kompanija
(Moody's, Fitch i Standard & Poors), kako slijedi:

Pregled rejtinga Republike Hrvatske

Moody's Fitch Standard&Poors
Dugoroc¢ni dug u stranoj valuti Bal BB BB
Dugoro¢ni dug u domacoj valuti Bal BB+ BB
Outlook Negative Stabile Stabile

Izvor: Hrvatska narodna banka (HNB) — podaci aZurirani 15.09.2014.
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Rizici gradevinskog sektora

Poseban utjecaj na gradevinsku industriju do 2008. godine imala je Vladina politika
investicija tj. njeni veliki infrastrukturni projekti. Upravo ti projekti i velika gradevinska
aktivnost bili su medu vodecim generatorima potraznje. U posljednje Cetiri godine dolazi do
velikih promjena, uzrokovanih globalnom financijskom krizom, koje su se posebno odrazile
na gradevinarstvo, Sto je dovelo do usporavanja i smanjenog investiranja u velike
infrastrukturne projekte Sto je nuzno za posljedicu imalo pad potraznje za uslugama
lzdavatelja.

lako se Vlada RH i dalje bori s krutim trziStem rada i slabijim poslovnim okruzenjem koje
uvelike utjeCe na konkurentnost, najavljeno je te se joS uvijek ocekuje pokretanje
investicijskog ciklusa u energetskom sektoru u iznosu od 1,6 milijardi eura Cije je financiranje
planirano kapitalom medunarodnih financijskih institucija, proracunskim sredstvima te
privatnim kapitalom. Postupno se stvara prostor za javno-privatno partnerstvo, iniciraju
investicije privatnog sektora, te stavlja naglasak na projekte koji imaju mogucnost biti
financirani nepovratnim sredstvima iz EU, te sredstvima razvojnih banaka. Klju¢ni razvojni
potencijal, medutim, i dalje se nalazi u javnim trgovackim drustvima, a najviSe se ocekuje od
HEP-a, Hrvatskih voda, Hrvatskih Zeljeznica, Hrvatskih autocesta i Hrvatskih cesta. Na taj
nacin kljucni rizik hrvatske gradevinske industrije — drasticno smanjenje bruto investicija,
Vlada RH nastoji umanijiti pokretanjem investicijskog ciklusa u kojem ¢e INSTITUT IGH zbog
svog dominantnog polozaja na domacem trzistu i Cinjenici da gore navedene kompanije
spadaju u vece kupce usluga koje pruza, pokusati realizirati dio najavljenih poslova.

ViSegodisnja kontinuirana nepovoljna kretanja u gradevinskom sektoru nastavljena su i u
prvom polugodistu 2014. godine, zbog, jos uvijek, nepovoljene gospodarske situacije pa je
investicijska aktivnost drzave i poduzetnika bila vrlo slaba. Ipak, prema podacima HGK,
tijekom prvih Sest mjeseci 2014. godine zamjetno je usporavanje pada gradevinske
aktivnosti, a obzirom na povecanje izdanih odobrenja za gradnju u odnosu na prethodnu
godinu, predvida se daljnje usporavanje dinamike pada gradevinske aktivnosti u narednim
mjesecima.

Trendovi u gradevinskom sektoru utjecat ¢e na poslovanje INSTITUTA IGH, no obzirom da je
INSTITUT IGH ve¢ proveo znacajni dio restrukturiranja, znatno je fleksibilnije i bolje
pripremljeno za nastavak poslovanja u otezanim uvjetima. Drustvo je po kvaliteti i znanju
konkurentno bilo kojoj europskoj tvrtki koja se bavi djelatnostima INSTITUTA IGH. Stoga,
posebno ulaskom u Europsku uniju, INSTITUTU IGH otvaraju se znaCajne mogucnosti kako u
klasi¢nim poslovima (laboratorijska ispitivanja, projektiranje, stru¢ni nadzor) tako i u
znanstvenom potencijalu, ¢ime je omogucéen nastup na projektima programa potpore
znanstveno istrazivackim projektima EU za koje je organiziran sustav izrade programa,
trazenja i nudenja partnerstva s europskim istrazivackim tvrtkama. INSTITUT IGH clan je
ENBRI (Europsko udruZenje najvecih istrazivackih instituta u gradevinarstvu) i kroz
partnerske veze s nacionalnim institutima-Clanovima pokusSava osnaziti participaciju u
europskim projektima. INSTITUT IGH prati tehnoloSke inovacije u svojoj grani djelatnosti,
ulaZze znatna sredstva u razvoj tehnologije i opremu (npr. novi cestogradevni laboratorij), te
ima jaku i stabilnu poziciju na trzistu.
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Zbog zaustavljanja velikih investicija i infrastrukturnih projekata u Republici Hrvatskoj
INSTITUT IGH se u izvjeStajnom razdoblju intenzivno orijentirao i na nudenje i izvrSenje
poslova projektiranja i nadzora u inozemstvu, prvenstveno u zemljama u kojima se ocCekuje
oporavak gradevinarstva i investicija. Navedeno je rezultiralo dobivanjem ugovora o
projektiranju autoceste u Republici Kosovo te novim poslovima na trzistu Ruske Federacije.
Ocekuje se nastavak rasta aktivnosti u regiji i Ruskoj federaciji a osobito pocetak
implementacije investicijskog ciklusa u RH, primarno u sektoru energetike i Zeljeznicke
infrastrukture.

Moguci rizici gradevinskog sektora uglavnom su rezultat eksternog okruZenja. Drustvo
posluje na hrvatskom i medunarodnim trzistima, a utvrduje cijene svojih usluga zasebno za
domace i strana trzista, na temelju trzisnih cijena (trzisni rizik).

Rizici vezani za poslovanje Izdavatelja
Rizici vezani za strategiju razvoja
INSTITUT IGH temelji svoju strategiju razvoja u narednim godinama na tri osnovna podrucja:

— Organski rast (trenutno 80% prihoda Drustvo ostvaruje u RH, Cije trziSte i dalje vidi kao
jednu od glavnih silnica rasta u srednjoro¢nom razdoblju, posebice zbog najavljenog
novog investicijskog ciklusa Vlade RH),

— Rast na trzistu Ruske Federacije kao posljedica uspjeSno provedenog poveéanja temeljnog
kapitala i promjenjene vlasni¢ke strukture te regionalnim trzZistima kao posljedica
strateskog povezivanja u smislu suradnje u operativhom poslovanju sa multinacionalnim
kompanijama popute ENKE i Bechtela,

— Nastavak optimiranja portfelja nekretnina (dovrsenjem klju¢nih projekata u smislu
prostorne i projektne dokumentacije ili izvodenja i to do razine kada je moguce postiéi
prihvatljivu cijenu prodajom nerazvijenih projekata a i sa cjelovitom prostornom i
projektnom dokumentacijom ili dovrSenjem projekata te putem prodaje ili iznajmljivanja
nekretnina).

Kao rizik Drustvo istiCe neizvjesnost najavljenih infrastrukturnih projekata u smislu
predvidanja vremenskog okvira, opsega najavljenih poslova, najave tendera i dinamike
realizacije eventualnih poslova mogu znacajno utjecati na dinamiku priljeva nov€anog tijeka i
znatno se razlikovati od stvarno realiziranog. Takoder, istiCe se nepredvidivost anticipiranja
geopoliticke situacije na podrucju Ukrajine i Ruske Federacije. Navedena trzista strateski su
bitna za INSTITUT IGH d.d. u smislu primarnih izvoznih trZiSta te nastavak sigurnosno
geopoliticke krize moZe negativno utjecati na planirani rast izvoza i snazniju prisutnost na
navedenim trzistima.

Ispunjenje nekih od naprijed navedenih rizika negativno bi utjecalo na mogucnost Izdavatelja

da ostvari planirani rast odnosno da ostvari rast u okviru planiranog budzeta i predvidenih
rokova.
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Rizik ovisnosti o pojedinim kupcima

Udio 10 najveéih tuzemnih i inozemnih korisnika u prihodu od prodaje usluga u zemlji
odnosno inozemstvu za razdoblje 01.01.-31.12.2013. Instituta IGH vidljiv je iz sljedecih

tablica:

Udio 10 najvecih tuzemnih kupaca u poslovhom prihodu u tuzemstvu u razdoblju 01.01.-

31.12.2013.
KUPAC MJESTO IZNOS U HRK %
HRVATSKE AUTOCESTE D.0.0O. ZAGREB 61.375.903 | 26,25%
HRVATSKE CESTE D.0O.0. ZAGREB 23.297.664 | 9,96%
HZ INFRASTRUKTURA D.0.0. ZAGREB 10.658.625 |  4,56%
HEP - PROIZVODNJA D.O.0. ZAGREB 8.185.322 | 3,50%
ZAGREBACKI HOLDING ZAGREB 5.573.066 | 2,38%
HRVATSKE VODE ZAGREB 4.727.264 | 2,02%
LUCKA UPRAVA PLOCE PLOCE 4.035.480 | 1,73%
LUCKA UPRAVA ZADAR ZADAR 2.433.726 | 1,04%
VIADUKT DD ZAGREB 1.732.442 |  0,74%
OSJECKO BARANJSKA ZUPANIJA OSIJEK 1.712.000 | 0,73%
UKUPNO 123.731.492 | 52,92%

Izvor: INSTITUT IGH d.d.

Udio 10 najvedih tuzemnih kupaca u poslovnim prihodima ostvarenim u Republici Hrvatskoj
iznosi 52,92% od cega udio 3 najveca kupca iznosi 40,77% Sto Drustvo cCini djelomicno
ovisnim o tim kupcima. Indirektno iz strukture najvecih tuzemih korisnika moze se iscitati
djelomicna ovisnost lzdavatelja o investiciama u fiksni kapital i infrastrukturne projekte
Drzave i drzavnih kompanija, Sto povezano s najavom Vlade, o investicijskom ciklusu tih istih
kompanija, mozZze imati pozitivne efekte na poslovanje lzdavatelja. Visok udio javnih
trgovackih drustava u strukturi kupaca pozitivan je pak u kontekstu smanjenja rizika naplate.

Udio 10 najvecih inozemnih kupaca u poslovhom prihodu u inozemstvu u razdoblju 01.01.-

31.12.2013.
KUPAC MJESTO IZNOS U HRK %
AND ENKA INSAAT VE SANAYIA'S. | KOSOVO 7841786 | 1575%
JP CESTE FEDERACIJE BIH D.0.0. BiH 5.848.922 | 11,74%
JP AUTOCESTE FBIH D.0.0. BiH 2.592.035 | 5,20%
BH-GAS D.0.0. BiH 1.483.596 | 2,98%
DELEGACUA EU U BiH BiH 999.300 | 2,01%
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WITTEVEEN+BOS RAADGEVENDE INGENIEURS B.V. NIZOZEMSKA 951.449 1,91%
ELEKTROPRIVREDA CRNE GORE A.D. CRNA GORA 856.456 1,72%
DISTRIKT BiH, VLADA BRCKO DISTRIKTA BiH BiH 682.230 1,37%
RAMBOLL SWEDEN AG SVEDSKA 559.100 1,12%
IC CONSULENTEN ZIVILTECHNIKER AUSTRIJA 535.975 1,08%
UKUPNO 22.350.849 | 44,88%

Izvor: INSTITUT IGH d.d.

Udio 10 najvecih inozemnih kupaca u poslovhom prihodu ostvarenom na inozemnom trZistu
iznosi 44,88% od Cega udio 2 najveéa kupca iznosi 27,49%, Sto s obzirom na udio tih kupaca
u ukupnim prihodima od prodaje Drustva (4,46%), Cini DruStvo neznatno ovisnim o njima.

Rizik nenaplate potrazZivanja od kupaca

NeizvrSenje obveza od strane kupaca, koji imaju veéi udio u poslovanju lzdavatelja,
predstavljalo bi znacajan negativni utjecaj na financijski poloZaj i profitabilnost. Drustvo
putem vlastitog kontrolinga te pravnih poslova redovito kontrolira bonitet svojih kupaca te
nastoji pravovremeno aktivirati instrumente naplate ukljucivo i ovrsne postupke. Generalni
rizik naplate potrazivanja a obzirom na visok udio javnih trgovackih drustava u portfelju
kupaca, je minimiziran. Utvrdena dinamika otplate dugova u skladu s odredbama
predstecajne nagodbe upucuje Drustvo na nuznost ostvarenja EBITDA marzi potrebnih za
uredno podmirenje preuzetih obveza Sto pojacava rizik potencijalno slobodnih sredstava za
kapitalno investiranje u narednom petogodiSnjem periodu.

Rizik konkurencije

Izdavatelj ima dominantnu poziciju u gradevinskom sektoru RH, posebno u uslugama
projektiranja, nadzora, geotehnickim ispitivanjima i laboratorijskim ispitivanjima materijala,
izradama studija i vodenju projekata. Medutim, lzdavatelj je na postoje¢im trziStima i
trzistima u nastajanju izloZzen pojacanoj konkurenciji (koja je dodatno ekspandirala prilikom
ulaska RH u EU) na dijelu ili na svim poslovnim aktivhostima a Sto mozZe rezultirati dodatnim
pritiskom na EBITDA marze ili pak povecanjem opsega izvrSenih usluga za istu razinu cijena, a
s ciljem dobivanja poslova u sve ostrijem konkurentskom okruzenju. Oba nacina odrzanja
konkurentnosti mogu imati posljedice na odrzavanje ili postizanje odgovarajucih profitnih
marzi lzdavatelja.

Kadrovski rizik
Veliki dio redovne djelatnosti Izdavatelja temelji se na kvalitetnoj i kvalificiranoj radnoj snazi.
Zbog toga lzdavatelj nastoji osigurati primjenu odgovarajuce razine radnih i socijalnih prava

koja su radnicima zajamcena vazeéim zakonodavstvom Republike Hrvatske. Ipak, u slucaju
nemogucénosti lzdavatelja da zadrzi sve kvalitetne djelatnike, kao i nemogucnosti da zaposli
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stru¢no i kvalificirano osoblje u skladu s planiranom dinamikom rasta poslovanja, isto bi se
moglo negativno odraziti kako na njegovo poslovanje tako i na njegove financijske rezultate.
Zbog daljnje prilagodbe trziSta rada RH standardima i uvjetima u EU, moguci je povecani
pritisak na Izdavatelja radi odrZavanja trenutne razine troSkova osoblja i potrebe da zadrzi
najkvalitetnije kadrove. Takoder, na poslovanje i financijske rezultate svakako bi mogli
utjecati i eventualni zastoji poslovanja, Strajkovi ili druge industrijske akcije koje su sukladno
pozitivnim radnopravnim propisima radnici ovlasteni poduzeti u svrhu zastite svojih prava.
Nakon dovrSenog postupka restrukturiranja Drustvo predmetni rizik ocjenjuje minimalnim,
osobito uvaZzavajuéi Cinjenicu da, uredno osigurava ispunjenje svih prava predvidenih
pozitivnim radnim zakonodavstvom. Prosjecna bruto pla¢a u Grupi Institut IGH za razdoblje
01.01.-30.09.2014. iznosila je 11.228,81 HRK. lzdavatelj napominje primjetni trend odlaska
dijela strucnih kadrova u sektor drzavne uprave i javnih trgovackih drustava, primarno iz
motiva sigurnosti rada u javhom sektoru a sve kao refleksija opéeg gospodarskog stanja u
RH.

Rizik vezan uz gubitak licenci, certifikata i akreditacija

Dio poslovanja lzdavatelja vezan je uz pruzanje usluga nadzora, projektiranja, izdavanja
certifikata, akreditacija, tehnickih dopustenja za koje su ovlasteni od strane Ministarstava ili
drugih regulatornih tijela RH i drugih drzava. lako je standardna procedura da se sva
postojeca ovlastenja moraju nakon isteka datuma do kada vrijede obnoviti, nikakve garancije
ne mogu biti dane da ¢e se ta ovlastenja obnoviti, niti pod kojim uvjetima ¢e se obnoviti.
Takoder, apliciranje Izdavatelja za neka nova ovlastenja mogu biti odbijena.

Rizik koji proizlazi od neosiguranja Stetnog dogadaja

Poslovanje lzdavatelja u sektoru gradevinarstva ukljuCuje razne proizvode, usluge, i utjecaj
obavljanja istih na okolis, ljude i druge predmete, te iz tih radnji moguce Stetne dogadaje s
raznim posljedicama $to bi rezultiralo na poslovanje lzdavatelja u obliku neosiguranih
obveza. Naime, nije uvijek moguce pribaviti osiguranje od svih mogucih rizika Sto zbog
visokih premija zaraCunatih od strane osiguravatelja ili zbog nekih drugih razloga. Ukoliko
eventualno do takvog Stetnog neosiguranog dogadaja dode, to bi rezultiralo znatno
smanjenom profitabilnos¢u i povedanju troSkova lzdavatelja. Kako je INSTITUT IGH d.d.
drustvo koje glavninom obavlja usluge projektiranja i nadzora, a ne izvodenja gradevinskih
radova per se, tako je i rizik od (ne)osiguranja znacajno manji nego u slu¢ajevima operativnih
gradevinskih kompanija.

Rizik promjene poreza

Izdavatelj dio svojih redovnih djelatnosti obavlja u razli¢itim drzavama i teZi voditi svoje
poslovanje efikasno i s aspekta poreza i poreznog tretmana. Porezni sustavi u pojedinim
drzavama u kojima lzdavatelj obavlja poslovanje su vrlo sloZzeni i podlozni cestim
promjenama. Zato eventualne negativne efekte na poslovanje i financijske rezultate
Izdavatelja zbog promjena u poreznom sustavu pojedinih drZzava nije moguce posve iskljuciti.
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lzdavatelj ima podruZznice, tvrtke-kceri i predstavnicke urede u sljedeéim drzavama: Bosna i
Hercegovina, Kosovo, Bugarska, Albanija, Crna Gora, Makedonija, Kazahstan, Rusija. Ucestale
promjene u nacionalnom poreznom zakonodavstvu takoder utjeCu na nesigurnost
ostvarivanja planskog racuna dobiti i gubitka.

Financijski rizik

Poslovne aktivnosti kojima se Izdavatelj bavi izlazu ga financijskim rizicima, ukljucujuci ucinke
promjene trzisnih cijena, deviznog tecaja i kamatnih stopa (inozemnih i tuzemnih). IzloZenost
tecajnim, kreditnim i kamatnim rizicima javlja se u tijeku redovnog poslovanja tvrtke.
Znacajan udio bilan¢nih pozicija tvrtke, s obzirom na utjecaj izvoza u strukturi poslovnih
prihoda, kao i s obzirom na stanovitu izloZzenost kreditnim aranZmanima s valutnom
klauzulom, podloZan je promjeni tecaja. INSTITUT IGH je u najvecoj mjeri izloZzen utjecaju
kretanja tecaja EUR/HRK, te kretanja inozemnih kamatnih stopa (EURIBOR).

Rizik likvidnosti

Drustvo je u cijelosti stabiliziralo poslovanje te se, uvazavajuéi odredbe pravomocno
sklopljene Prestecajne nagodbe, ne nalazi u kratkoro¢nom riziku likvidnosti.

Temeljem Poziva za upis dionica vjerovnicima kategorije (f) iz predstecajne nagodbe a koji je
objavljen 16.04.2014. godine, izvrSen je upis dionica na nacin da je dio potraZivanja
vjerovnika pretvoren u temeljni kapital Drustva, sve u skladu s odredbama predstecajne
nagodbe. Slijedom navedenog, na dan 29.04.2014. godine upisano je 44.539 (slovima:
Cetrdesetcetiritisucepetstotridesetdevet) novih redovnih dionica koje glase na ime,
nominalne vrijednosti 400,00 kn (slovima: cetristokuna) svaka, Sto predstavlja iznos od
17.815.600,00 kn (slovima: sedamnaestmilijunaosamstopetnaesttisu¢asestokuna) temeljnog
kapitala za uloge u pravima i to pretvaranjem trazbina, koje imaju vjerovnici predstecajne
nagodbe kategorije (f) prema Drustvu, u temeljni kapital. Odredbama predstecajne nagodbe
bilo je predvideno povedanje temeljnog kapitala ulaganjem prava za iznos od 23.505.600,00
kn. Sukladno tocki 303 sklopljene predsteCajne nagodbe, onim vjerovnicima koji se nisu
odazvali na javnoobjavljeni poziv za upis dionica ulaganjem prava, potraZivanja su otpisana.
Slijedom navedenog, Drustvo je 17.815.600,00 kn obveza prema vjerovnicima pretvorilo u
kapital dok je 5.690.000,00 kn otpisalo obzirom da se vjerovnici sa potraZzivanjima u
kumulativno navedenom iznosu od 5.690.000,00 kn nisu odazvali pozivu za upis dionica a sve
u skladu s odredbama tocke 303 predstecajne nagodbe.

Nakon navedenog upisa povecanja temeljnog kapitala Drustva isti je povecan sa iznosa od
105.668.000,00 kn za iznos od 17.815.600,00 kn, na iznos od 123.483.600,00 kn.
Temeljni je kapital Drustva u tom trenutku bio podjeljen na 308.709 nematerijaliziranih
redovnih dionica koje glase na ime, svaka u nominalnoj vrijednosti od 400,00 kn.

Temeljem odluka Glavne skupstine Drustva od 07.05.2014. godine Drustvo je prvo izvrsilo
smanjenje temeljenog kapitala na nacin da je smanjena nominalna vrijednost dionica sa
400,00 kn po dionici na 190,00 kn po dionici a zatim je izvrSeno povecanje temeljnog kapitala
i to uplatom u novcu iznosa od 57.950.000,00 kn. Slijedom navedenog, izvrSeno je izdavanje
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novih 305.000 nematerijaliziranih redovnih dionica Drustva, svaka nominalne vrijednosti
190,00 kn. Nakon provedenog smanjenja, a zatim i povecanja, temeljeni kapital Drustva
iznosi 116.604.710,00 kn i podijeljen je na 613.709 redovnih dionica. Poveéanje temeljnog
kapitala Drustva uplatom u novcu izvrsio je g. Sergej Gljadelkin koji je navedenom uplatom u
iznosu od 57.950.000,00 kn i upisom 305.000 novih dionica, sa dionicama koje je prethodno
imao u vlasnistvu, postao vlasnik-imatelj 315.000 redovnih dionica Drustva, odnosno 51,32%
temeljnog kapitala Drustva.

Drustvo je tijekom izvjeStajnog razdoblja, paralelno i nakon zakljuéenja predstecajne
nagodbe upravljalo navedenim rizikom likvidnosti poduzimajuci daljnje mjere racionalizacije
poslovanja kao Sto su zbrinjavanje viska zaposlenika, racionalizacija upravljanja troSkovima,
posebno troskovima vanjskih usluga. Sve poduzete mjere u cijelosti su u skladu s odredbama
financijskog i operativnog plana restrukturiranja koji je ¢inio sastavni dio postupka nagodbe s
vjerovnicima tijekom predstecajne nagodbe.

Izdavatelj je, zaklju¢no s obracunskim periodom 30.09.2014. godine, ukupno vjerovnicima
isplatio 27.724.121,94 kn u novcu i 17.815.600,00 kn u dionicama Drustva (44.539 redovnih
dionica, svaka nominalne vrijednosti 400,00 kn). Pored navedenog, Drustvo je isplatilo i
12.061.191,92 kn prioritetnih i ostalih trazbina radnika i pripadajué¢ih 1.950.277,58 kn
poreza i doprinosa.

Izdavatelj je 5.690.000,00 kn otpisalo obzirom da se vjerovnici sa potrazivanja u kumulativno
navedenom iznosu nisu odazvali pozivu za upis dionica a sve u skladu s odredbama tocke 303
predstecajne nagodbe.

Slijedom gore navedenog, lzdavatelj je putem uplata u novcu, izdavanjem dionica na ime
pretvaranjem dijela potrazivanja dijela vjerovnika u kapital, isplatom prioritetnih trazbina i
ostalih trazbina radnika sa pripadajuc¢im porezima i doprinosima te otpisom obveza u skladu
s odredbama predstecajne nagodbe, sa obracunskim razdobljem 30.09.2014. godine
podmirio 65.241.191,44 kn obveza koje su nastale prije otvaranja postupka predstecajne
nagodbe. Izdavatelj je sa obracunskim periodom 30.09.2014. godine u cijelosti ispunio sve
obveze preuzete sklopljenom predste¢ajnom nagodbom za navedeni obracunski period.

Rizik predstecajne nagodbe

INSTITUT IGH d.d. sklopilo je predstecajnu nagodbu dana 05.12.2013. godine pred
Trgovackim sudom u Zagrebu, pod poslovnim brojem 72. Stpn-305/2013. Predmetna
nagodba postala je pravomoéna dana 28.12.2013. godine. Klauzulu pravomoc¢nosti Drustvo
je zaprimilo dana 15.04.2014. godine.

Uzimajudi u obzir ¢injenicu da je sklopljena predstecajna nagodba pravomocéna, Drustvo rizik
predstecCajne nagodbe vidi kao potencijalno dugorocni rizik obzirom da je podmirenje
obveza prema financijskim institucijama predvideno u roku od 8 godina uz prethodne dvije
godine grace perioda. U smislu dugorocnog rizika Drustvo istice kako se radi o minimalnom
riziku da Drustvo u dugoro¢nom periodu ne bi ostvarivalo dostatnu EBITDU za podmirenje
svih obveza preuzetih sklopljenom predstec¢ajnom nagodbom.

Izdavatelj je u postupku predstecajne nagodbe priznao Uvjetnu trazbinu vjerovnika GRAD
SPLIT u iznosu do 474,1 milijuna HRK koja ¢e se isplatiti pod odgodnim uvjetom da trazbina
bude utvrdena suglasnocu stranaka u postupku mirenja ili kona¢no u arbitraznom postupku
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u iznosu u kojem ta trazbina bude utvrdena u prethodno navedenim postupcima, a s osnova
naknade Stete, gubitaka i propusta proizaslih u svezi Ugovora o javno-privatnom partnerstvu
radi realizacije projekta Sportsko-poslovnog kompleksa Lora u Splitu.

Nadalje, pravomoéno sklopljenom predstecajnom nagodbom lzdavatelj se obvezao da ¢e po
osnovi suduZnidtva za kreditne obveze drustava GEOTEHNIKA INZENJERING d.o.o. i INCRO
d.o.o. u slu¢aju nemogucénosti podmirenja obveza od strane navedenih drustava, predmetni
dug namiriti na nacin utvrden odredbama sklopljene predstecajne nagodbe koja je sastavni
dio ovog Prospekta:

Suduzni$tva po kreditnim obvezama drustva GEOTEHNIKA-INZENJERING d.o.0., koje je
uspjesno provelo postupak Predstecajne nagodbe koja je postala pravomocna 03. lipnja
2014. godine, iznose 14,582 milijuna HRK. Rizicnost predmetnog suduzniStva ogleda se u
slu¢aju da GEOTEHNIKA INZENJERING d.o.0. nede biti u mogucnosti provesti usvojen plan
financijskog i poslovnog restrukturiranja.

Suduznistva drustvu INCRO d.o.o. koje je u 100% vlasnistvu drustva INSTITUT IGH d.d., u
iznosu od 15,855 milijuna HRK, vezana su uz kredite odobrene drustvu INCRO d.o.o. a za
potrebe stjecanja udjela u drustvu FORUM CENTAR d.o.o. koji je u naravi nekretninski
projekt u gradu Zadru.

Zakljuéno, pozivom i u smislu ispunjenih obveza zaklju¢no sa 30.06.2014. g. i objavljenim
poslovnim rezultatima za navedeni period, Izdavatelj predmetni rizik ocjenjuje minimalnim.

Valutni rizik

Vecdina novcanog toka ostvarenog operativnim poslovanjem lzdavatelja je nominirana u
hrvatskoj kuni (HRK). Drustvo je zbog dijela prihoda koji ostvaruje na stranim trzistima i
obveza nominiranih u drugim valutama izlozeno promjenama vrijednosti tecaja, prvenstveno
EUR-a. Zbog toga se odredene transakcije u stranim valutama preracunavaju u hrvatske kune
primjenom valutnih tecajeva koji su vazeci na datum bilance. Nastale tecajne razlike knjize se
u korist ili na teret raCuna dobiti i gubitka. Promjene deviznih te¢ajeva mogu utjecati na
dobit uglavnom kao rezultat pozitivnih i negativnih tecajnih razlika nastalih preraCunavanjem
potraZivanja iskazanih u stranoj valuti (EUR) u kune, te primljenih zajmova i obveza
ugovorenih s valutnom klauzulom (EUR). Drustvo trenutno ne koristi instrumente za zastitu
od izloZenosti valutnom riziku.
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5. INFORMACIE O IZDAVATEUU

5.1. Povijest i razvoj lzdavatelja
5.1.1. Naziv i tvrtka Izdavatelja

Drustvo posluje pod nazivom i tvrtkom: INSTITUT IGH, dioni¢ko drustvo za istrazivanje i
razvoj u graditeljstvu.
Skracena tvrtka glasi: INSTITUT IGH, d.d.

5.1.2. Mjesto registracije Izdavatelja i maticni broj

Mjesto registracije: Zagreb.
Trgovacki sud registracije: Trgovacki sud u Zagrebu.
Maticni broj subjekta: 080000959.

5.1.3. Datum osnivanja Izdavatelja i vrijeme na koje je osnovan

Godina osnivanja lzdavatelja: 1949. godine.
Godina registracije Izdavatelja: 1994. godine.
lzdavatelj je osnovan na neodredeno vrijeme.

5.1.4. Sjediste i pravni oblik Izdavatelja, zakonodavstvo prema kojem posluje,
drZava osnivanja, adresa i broj telefona registriranog sjedista

Sjediste lzdavatelja: Zagreb

Pravni oblik Izdavatelja: dioni¢ko drustvo
Zakonodavstvo: Republike Hrvatske
Drzava osnivanja: Republika Hrvatska
Adresa: Janka Rakuse 1, 10 000 Zagreb
Broj telefona: + 385 1 6125 125

5.1.5. Vazni dogadaji u razvoju poslovanja Izdavatelja

INSTITUT IGH d.d. osnovan je 1949. godine kad pocinje djelovati kao laboratorij
gradevinarstva Zagreb.

Laboratorij mijenja naziv u Institut gradevinarstva Hrvatske 1956. godine.

Podrucne jedinice u Splitu, Rijeci i Osijeku osnovane su u razdoblju od 1961. — 1962. godine
Institut dobiva status znanstvene ustanove 1962. godine.

U razdoblju od 1967. — 1973. godine otvaraju se stalni terenski laboratoriji u Sisku, Karlovcu,
Dubrovniku, Puli, Zadru i Varazdinu.

UdruzZivanjem Instituta sa Gradevinskim fakultetom 1977. godine nastaje Gradevinski institut
koji djeluje do 1991. godine kada se temeljem nove zakonske regulative Institut dijeli od
Gradevinskog fakulteta i preuzima stari naziv Institut gradevinarstva Hrvatske.
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Pretvorba i privatizacija provedena je 1994. godine, nakon cega se 1995. godine Institut
konstituira kao dioni¢ko drustvo. Iste Godine osnovano je i prvo ovisno drustvo IGH Mostar
d.o.o. sa sjedistem u Mostaru, BiH.

1997. godine dovriena je poslovna zgrada u Rijeci i zgrada laboratorija u Sisku.

1999. godine dobivena je prva akreditacija prema normi HRN EN 45001, koja je kasnije
zamijenjena normom HRN EN ISO/IEC 17025 Op¢i zahtjevi za osposobljenost ispitnih i
umjernih laboratorija. Kontinuiranim Sirenjem podrucja akreditacije 2014. godine Laboratorij
IGH dosegao je vise od 400 ispitnih normi vezanih uz gradevinarstvo

1999. godine ustrojeno je neovisno tijelo unutar IGH za ocjenjivanje i provjeru stalnosti
svojstava gradevnih proizvoda IGH Cert, a 2003. jo$ jedno srodno tijelo IGH TD. Oba tijela
kontinuirano obavljaju poslove vezane uz ocjenivanje svojstava gradevnih proizvoda prema
ovlastenjima resornog ministarstva.

Zavod za studije i projekte je osnovan 2000. godine. Iste godine dovrsSena je izgradnja i
opremanje nove poslovne zgrade u Splitu.

U srpnju 2003. godine, dionice Instituta uvrstene su u Kotaciju Javnih dionickih drustava
Zagrebacke burze.

Akreditacija po HRN EN 45011 Op¢éi zahtjevi za ustanove koje provode potvrdivanje
proizvoda je dobivena 2004. godine. Odrzavanjem i Sirenjem podrucja do 2014. godine
akreditacijom je obuhvacéeno preko 300 normi razlicitih gradevinskih proizvoda.

Iste, 2004. godine Laboratorij IGH ulazi u nove prostore u sjedistu Instituta u Zagrebu.

2005. godine dobiveno je ovlastenje za potvrdivanje sukladnosti za certificiranje proizvoda,
certificiranje tvornicke kontrole proizvodnje, nadzor tvornicke kontrole proizvodnje i
ispitivanja

2006. godine dobiven je certifikat o sukladnosti sustava upravljanja kvalitetom s normom
HRN EN ISO 9001:2002, koji se dalje kontinuirano odrzava.

2008. godine obiljezava aktivnosti na preustroju tvrtke i osmisljavanju novog vizualnog
identiteta.

2009. nova organizacija stupa na snagu s 01. sije¢nja 2009. godine, a 26. ozujka 2009. godine
Drustvo registrira promjenu imena u INSTITUT IGH, dioni¢ko drustvo za istrazivanje i razvoj u
graditeljstvu (skradenog naziva: INSTITUT IGH, d.d.) i usvojen je novi vizualni identitet
Drustva.

2009 Institut IGH certificira sustav upravljanja prema normama OHSAS 18001, Sustavi
upravljanja zdravljem i sigurnoséu na radu te ISO 14001 Sustavi upravljanja okolisem.

2012. g.: nova organizacija stupa na snagu s 01. sijeCnja 2012. godine. Iste godine izvrSeno je
povedéanje temeljnog kapitala uplatom u novcu izdavanjem novih redovnih dionica na ime
pojedinacne nominalne vrijednosti 400,00 kn te imenovana vise€lana uprava. Osnovano je i
drustvo IGH-ESOP d.o.0. kao oblik radni¢kog dionicarstva koje je imalo 173 ¢lana-osnivaca
drustva a uplaéeni temeljni kapital u iznosu od 2.979.200,00 kuna. Temeljem odluke Glavne
skupstine od 26.04.2012. godine izvrSeno je povecanje temeljnog kapitala za iznos od
42.236.000,00 kuna na 105.668.000,00 kuna i to izdavanjem 105.590 novih dionica, svaka
nominalne vrijednosti 400,00 kuna, po cijeni od 760,00 kuna za dionicu.

23. veljace 2012. Institut IGH upisan je u Upisnik znanstvenih organizacija za podrucje
tehnickih znanosti, polje gradevinarstvo.

06. lipnja 2012.g., temeljem Odluke Glavne skupstine od 25.05.2012. Institut IGH je izdao
zamjenjive obveznice oznake IGH-0-176A, ISIN: HRIGHOO176A8 u iznosu od 10.000.000 EUR
2013. g.: nova organizacija stupa na snagu s 01. sijeCnja 2013. godine.
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10.06.2013.g. otvoren postupak predstecajne nagodbe (Klasa: UP-1/110/07/13-01/4279, Ur.
broj: 04-06-13-4279-39).

02.07.2013. Institut IGH d.d. postaje ,Notified Body“ — tijelo za certifikaciju (ocjenu
svojstava) proizvoda na razini Europske Unije, za podrucje uskladenih europskih normi. Za
podrucje neuskladenih normi Institut IGH d.d., po ovlastima dobivenim od resornog
Ministarstva, postaje Odobreno tijelo, te Hrvatsko tijelo za tehni¢ko ocjenjivanje (HTTO).
11.10.2013. Institut IGH d.d. postaje Technical Assessment Body — TAB, za izradu tehnickih
ocjena gradevnih proizvoda na razini Europske Unije.

05.12.2013.g. rjeSenjem Trgovackog suda u Zagrebu odobreno je sklapanje predstecajne
nagodbe pod poslovnim brojem: 72 Stpn-305/13, koje je postalo pravomoc¢no dana
28.12.2013. godine. Klazula pravomoc¢nosti dostavljena je Drustvu od strane Trgovackog
suda u Zagrebu dana 15.04.2014. godine.

2014. g.: Odlukom uprave Drustva od 15.04.2014. godine, ulaganjem prava pretvaranjem
dijela trazbina dijela vjerovnika predstecajne nagodbe povecan je temeljni kapital kroz
odobreni temeljni kapital, sa iznosa od 105.668.000,00 kuna za iznos od 17.815.600,00 kuna
na iznos od 123.483.600,00 kuna, izdavanjem novih 44.539 nematerijaliziranih redovnih
dionica koje glase na ime, svaka u nominalnoj vrijednosti od 400,00 kuna.

Odlukom Glavne skupstine od 07.05.2014. godine smanjen je temeljni kapital Drustva sa
iznosa od 123.483.600,00 kuna za iznos od 64.828.890,00 kuna na iznos od 58.654.710,00
kuna, smanjenjem nominalnog iznosa dionica sa 400,00 kn za 210,00 kn na 190,00 kn radi
pokriéa gubitka ostvarenog u ranijim razdobljima, te je istodobno Odlukom skupstine
povecan temeljni kapital Drustva uplatom u novcu sa iznosa od 58.654.710,00 kuna za iznos
od 57.950.000,00 kuna na iznos od 116.604.710,00 kuna, izdavanjem novim 305.00
nematerijaliziranih redovnih dionica koje glase na ime, svaka u nominalnoj vrijednosti od
190,00 kn.

2014. Kao posljedica povecanja temeljnog kapitala u novcu te, posljedicno, promjene
vlasnicke strukture, izvrSene su promjene ¢lanova uprave, promjena funkcije ¢lanova uprave,
promjena ovlastenja u zastupanju ¢lanova uprave, promjena ¢lanova nadzornog odbora,
opoziv i davanje prokure.

5.2. Ulaganja

5.2.1. Opis glavnih ulaganja lzdavatelja za svaku financijsku godinu za razdoblje
obuhvaceno povijesnim financijskim informacijama

U smislu kapitalnih ulaganja Drustvo je tijekom 2011. godine realiziralo ulaganja u iznosu od
7.959 tisu¢a HRK. Tijekom 2012. godine ta su kapitalna ulaganja iznosila 6.279 tisuéa HRK, a
2013. godine 4.859 tisu¢a HRK. Predmetna kapitalna ulaganja vezana su uz temeljnu
djelatnost i odnosila su se primarno na ulaganja u poslovnu zgradu i opremu za geotehnicka
ispitivanja.

Dodatno, Izdavatelj je u promatranom razdoblju stjecao udjele u drugim drustvima kako
slijedi:

2011. godina:
Elpida d.o.o. — ulaganje u iznosu od 31.300 tisu¢a HRK.
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U naravi se radi o projektu ,,Nada Dimi¢“ koji je zamijenjen za projekt ,KILA d.0.0.” u Splitu
uz pozitivnu razliku u nov€anom tijeku u iznosu od 8.950 tisuc¢a kuna kao rezultat navedene
transakcije.

IGH Mostar d.o.o. - ulaganje u iznosu od 19 tisu¢a HRK

Palmotiéeva 45 d.o.o0. — ulaganje u iznosu od 18.453 tisuc¢a HRK.

Radi se o transakciji unutar grupe gdje su udjeli drustva PROJEKTNI BIRO PALMOTICEVA 45
d.o.o. koji su bili u vlasnistvu drustva IGH PROJEKTIRANJE d.o.o0. preneseni na Izdavatelja na
ime podmirenja medusobnih potraZzivanja i obveza.

Marterra d.o.o. - ulaganje u iznosu od 20 tisu¢a HRK

IGH Turizam d.o.o. — dokapitalizacija pretvaranjem potraZivanja iz ranijih godina u ukupnom
iznosu od 46.183 tisuc¢a HRK.

2012. godina:
Gratius projekt d.o.0. — ulaganje u iznosu od 66 tisu¢a HRK radi stjecanja 66% udjela

Radeljevi¢ d.o.o. - ulaganje u iznosu od 61.529 tisu¢a HRK radi stjecanja 50% udjela

DP Aqua d.o.o. - ulaganje u iznosu od 152 tisu¢e HRK radi stjecanja 40% udjela

2013. godina
Novi Crnomerec centar d.o.o. - ulaganje u iznosu od 151.988 tisu¢a HRK radi stjecanja 100%

udjela.

5.2.2. Opis glavnih ulaganja Izdavatelja koja su u tijeku

Drustvo nema vlastitih investicija u tijeku. Svi nekretninski projekti koji su zapoceti putem
zasebnih drustava s ograni¢enom odgovornoscu, a u kojima Drustvo ima udjele, su dovrseni
te su u postupku prodaje. U smislu navedenog, Drustvo istiCe Centar Gradski Podrum d.o.o. i
Centar Bundek d.o.o.

Svi nekretninski projekti i/ili udjeli u drustvima koji su vlasnici navedenih projekata, zaloZeni
su u poslovnim bankama koje su vjerovnici Drustva, izuzev projekata Ban centar i Centar
Bundek, koji su zavrSeni i njihova prodaja i zakup su u tijeku. Odredbama predstecajne
nagodbe reguliran je nacin podmirenja duga putem prodaje imovine i/ili prijenosa imovine u
vlasnistvo i/ili pretvaranja dijela potraZivanja u senior dug i/ili pretvaranja dijela potraZivanja
u kapital, sve u skladu s odredbama pravomoéno sklopljene predstecajne nagodbe. Upucuju
se zainteresirani na detaljan uvid u sklopljenu predstecajnu nagodbu.
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BAN BUNDEK . | FORUM NADA VELIKA SoLTA CRNOMEREC | SPALADIUM 5
PROJEKT CENTAR CENTAR RADELIEVIC CENTAR DIMIC KOPANICA RESORT TE OBROVAC CENTAR ARENA GALIZANA MARTERRA
Centar . . .
DRUSTVO VLASNIK gradski Centar Radeljevic | Forum , Institut 1IGH | FOKE G Lux Novi sportski Institut IGH | Marterra
Bundek centar Elpida d.o.o. Solta N Crnomerec grad TPN
PROJEKTA podrum d.o.o. d.d. Energija d.o.o. d.d. d.o.o.
d.o.0 d.o.o. d.o.o. d.o.o. centard.o.o. | d.o.o.
l\gﬁst(ljSTvo INSTITUTA 37,50% 35% 100% 100% 50% 100% 100% 30% 100% 40% 100% 100%
Velika Necujam,
LOKACIJA Zagreb Zagreb Dubrovnik Zadar Zagreb Kopanica otok Obrovac Zagreb Split Galizana Samobor
P Solta
stambeno- stambeno- stambeno- stambeno- stambeno- . " hotelsko sportsko
industrijsko- o stambeno- .
NAMJENA poslovna- poslovna- poslovna- poslovna- poslovna- oslovna naselje i termoelektrana oslovna poslovni stambeno stambeno
ugostiteljska | ugostiteljska | ugostiteljska | ugostiteljska | ugostiteljska P marina P kompleks
VRIUEDNOSTINVESTICUE U | ) 585 48 173 124 n/a n/a 2.430 368 - 37 44
min HRK*
450
BRP/KAPACITET 33.000m2 | 86000m2 | 81000m2 | 21.000m2 | 11.000m2 | 800.000 m2 'I;%"eta' 400MW 52.000m2 | - 9.000m2 | 9.185m2
vezova
ovrsni
. postupak . . .
. " ) ) ) namira ) namira namira namira
dovrsen s dovrsen s namira namira namira o protiv w s pokrenut . -
o o - trazbina . trazbina . trazbina trazbina
STATUS uporabnom uporabnom trazbine po trazbine po trazbine po Y Izdavatel | aktivan Y stecajni Y M
razlu¢nog . razluénog razlu¢nog razluénog
dozvolom dozvolom PSN PSN PSN . K ja kao . ) postupak . K . )
vjerovnika . vjerovnika vjerovnika vjerovnika
zaloznog
duZnika

* iznos investicije predstavlja indikativnu vrijednost koja je posljedica nacelnih predinvesticijskih studija. Navedeni podatak ne predstavlja konacan iznos investicije obzirom da nije definiran investitor a niti konacno
projektno rjesenje te ga je potrebno promatrati kao indikativan i neobvezujuci podatak.
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5.2.3. Informacije o glavnim buducim ulaganjima Izdavatelja na koja su se njegova
rukovodeca tijela ve¢ obvezala

lzuzev projekata Centar Bundek i Ban Centar, lzdavatelj nema namjeru razvijati vlastite
nekretninske projekte vec iste ima namjeru prodati u fazi u kojoj se trenutno nalaze.
Navedeno se odnosi i na projekt u izgradnji na lokaciji “Rakusina”, a koja je u naravi poslovna
zgrada za koju se pokusSava pronaci partner koji bi preuzeo zgradu u stanju trenutne
dovrsenosti, a za svoje potrebe ili potrebe trecih.

Sve planirane investicije DruStva u buducnosti vezane su uz temeljnu djelatnost Drustva

(CAPEX) te se odnose iskljuCivo na poboljSanja softwerskih i hardwerskih platformi te
gospodarskih vozila namijenjenih obavljanju djelatnosti, ali se nije obvezala ni na koju od njih.
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6. PREGLED POSLOVANJA

6.1. Osnovne djelatnosti

6.1.1. Opis i kljucni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja Izdavatelja i
njegove osnovne djelatnosti, pri ¢emu se navode glavne kategorije proizvoda koje
prodaje i/ili usluga koje pruza za svaku poslovnu godinu za razdoblje obuhvaceno
povijesnim financijskim informacijama

INSTITUT IGH d.d. se bavi stru¢nim i znanstveno-istrazivackim radom u podrucju graditeljstva
u Sto je ukljuceno: projektiranje, izrada studija, stru¢ni nadzor i vodenje projekata,
savjetodavne usluge, istrazni radovi, ocjenjivanje i provjera stalnosti svojstava gradevnih
proizvoda, laboratorijska ispitivanja i umjeravanja.

Detaljan opis djelatnosti Drustva, koji ujedno sadrzi glavne kategorije proizvoda koje Drustvo
prodaje i/ili usluge koje pruza, je sljededi:

e PLANIRANJE | UPRAVLJIANJE RAZVOJNIM POTENCIJALIMA

o Urbanisticki i prostorni planovi uredenja

o Prostorni planovi podrucja posebnih obiljezja

o Analiza i planiranje razvoja prometnih sustava

o Priprema programa i provodenje arhitektonskih i urbanistickih natjecaja

e [ZRADA STUDUA

o Studije opravdanosti (Feasibility studije)

o Prometne studije

o Prometno modeliranje

o Prostorno prometne studije

o Studije o utjecaju na okolis

o Stru¢ne podloge i elaborati zastite okolisa te pracenje stanja okolisa
o Studije i programi gospodarenja otpadom

o Matematicko i fizikalno modeliranje hidrotehnickih gradevina
o Studije vodoopskrbe, odvodnje i navodnjavanja

o Izrada tehnickih elaborata zastite od buke

o Studije prostornih mogucnosti

e PROJEKTIRANJE

o Projektiranje betonskih, celi¢nih i zidanih konstrukcija zgrada i inZzenjerskih gradevina

o Projektiranje prometnica i prometnih povrsSina, prometnih, geotehnickih i hidrotehnickih
gradevina

o Revizija betonskih konstrukcija mostova u pogledu mehanicke otpornosti i stabilnosti

o Projektiranje kolnickih konstrukcija, prometne signalizacije i opreme

o Projektiranje visenamjenskih vodnogospodarskih gradevina

o Projektiranje vodoopskrbe i odvodnje

o Projektiranje rekonstrukcije i adaptacije gradevina

o Izrada tehnickih elaborata iz podrucja gradevinske fizike
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o Izrada tehnickih rjeSenja ustede toplinske energije zgrada

o Projektiranje izgradnje sanitarnih odlagaliSta komunalnog i drugog otpada

o Projektiranje gradevinske fizike

o Projektiranje zgrada

o Izrada projekata krajobraznog uredenja

o Nostrifikacija projekata

o Recenzija projekata

o Revizija projekata

o Projektantski nadzor izgradnje betonskih, celi¢nih, zidanih konstrukcija zgrada i inZenjerskih
gradevina

o Projektantski nadzor izgradnje prometnica i geotehnickih gradevina

e STRUCNI NADZOR

o Strucni nadzor izgradnje betonskih, ¢eli¢nih, zidanih konstrukcija zgrada i inZenjerskih
gradevina (mostovi, vijadukti, tuneli sa prate¢om infrastrukturom)

o Stru¢ni nadzor izgradnje prometnica, Zeljeznica, geotehnickih i hidrotehnickih gradevina

o Stru¢ni nadzor stambeno poslovnih gradevina, trgovackih centara, poslovnih tornjeva,
hotela, bolnica, skola odnosno svih objekata visokogradnje,

o Stru¢ni nadzor pomorskih gradevina, luka, pristanista i marina,

o Stru¢ni nadzor plinovoda, termoelektrana, hidroelektrana, vjetroelektrana i drugih
energetskih i industrijskih postrojenja,

o Stru¢ni nadzor vodovoda i kanalizacije, procistaca otpadnih voda, vodocrpilista i odlagalista
otpada.

e ZNANSTVENO-ISTRAZIVACKI RAD

o Znanstveni, istrazivacki i tehnolosko-razvojni projekti

o Istrazivanje novih gradiva, postupaka gradenja i tehnologija primjene
o Eksperimentalna istrazivanja

e SAVJETODAVNE USLUGE

o Savjetodavne usluge pri projektiranju i izvodenju konstrukcija

o Savjetodavne usluge iz podrucja ekologije, zastite okolisa i gradenja svih vrsta ekoloskih
gradevina

o Tehnicko i financijsko savjetovanje investitora

o Tehnicko ocjenjivanje projekata

o Vodenje projekata

o Upravljanje ugovorima i nadzor nad provedbom ugovora

o Tenderska dokumentacija i analiza ponuda

o Vodenje upravnog postupka za izdavanje lokacijskih i gradevinskih dozvola

o Recenzija studija

e ISTRAZNI RADOVI

o Utvrdivanje svojstava gradiva

o Konstruktorski, geotehnicki, hidrogeoloski i inZenjersko-geoloski istrazni radovi
o Istrazni radovi za potrebe projektiranja

o Istrazni radovi za potrebe utvrdivanja stanja gradevina

o Dokazivanje uporabljivosti cijele ili dijela gradevine

o Razrada investicijskog ciklusa

o lzrada ekspertiza i elaborata

o Gradevinska vjestacenja
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o Procjene vrijednosti nekretnina
o Procjene troskova izgradnje

e OCJENJIVANJE | PROVJERA STALNOSTI SVOJSTAVA GRADEVNIH PROIZVODA

0 ocjenjivanje i provjera stalnosti svojstava gradevnih proizvoda prema Uredbi EU
br.305/2011 u uskladenom podrucju (Notified Body)

0 ocjenjivanje i provjera stalnosti svojstava gradevnih proizvoda za neuskladeno podrucje
nacionalnih normi (Odobreno tijelo)

o lzrada ETA: European Technical Assessment za gradevne proizvode (u svojstvu Technical
Assessment Body)

o Izrada Hrvatskih tehnickih ocjena (HTO) u svojstvu Hrvatskog tijela za tehnicko ocjenjivanje

e LABORATORIJSKA ISPITIVANJA/UMJERAVANJA

o Laboratorijsko ispitivanje materijala i gradevnih proizvoda

o Kontrolna ispitivanja materijala i radova kod izvedbe gradevina

o Terenska ispitivanja i mjerenja

o Ispitivanje nepropusnosti vodovoda i kanalizacije

o Ispitivanja razine buke i zvucne izolacije

o Ispitivanje zrakonepropusnosti i termografska ispitivanja na zgradama
o Umjeravanje mijerila sile i duljine

e OSTALE DJELATNOSTI

o Sudjelovanje u izradi prijedloga za gradevinske propise
o Sudjelovanje u tehnickim odborima za izradu norma

o lzdavacka djelatnost

o racunovodstvene usluge

INSTITUT IGH, d.d. je za spomenute djelatnosti certificiran u skladu s normama sustava
odrzivog razvoja i to: EN ISO 9001, EN ISO 14001 i OHSAS 18001.

6.1.2. Novi proizvodi ili usluge koje su uvedene

U razdoblju koje pokrivaju povijesne financijske informacije lzdavatelj je uveo nove znacajne
proizvode ili usluge:

02.07.2013. Institut IGH postaje Notified Body — tijelo za certifikaciju (ocjenu svojstava)
proizvoda na razini Europske Unije, za podrucje uskladenih europskih normi. Za podrucje
neuskladenih normi Institut IGH, po ovlastima dobivenim od resornog Ministarstva, postaje
Odobreno tijelo, te Hrvatsko tijelo za tehnicko ocjenjivanje (HTTO).

11.10.2013. Institut IGH postaje Technical Assessment Body — TAB, za izradu tehnickih ocjena
gradevnih proizvoda na razini Europske Unije.

6.2. Glavna trzista

Graditeljstvo je gospodarska djelatnost vezana za planiranje, projektiranje gradnju, odrzavanje
i proizvodnju gradevinskih proizvoda. U podrucju graditeljstva su mnoge struke od kojih su
najvise zastupljene gradevinska i arhitektonska, a potom strojarska, elektrotehnicka,
geodetska i druge. Buduci da gradevinarstvo pokazuje smjer kretanja investicija, smanjena
investicijska aktivnost (drZzavne investicije i investicije tvrtki u drzavnom vlasnistvu) tijekom
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2011, 2012 i 2013. godine odrazila se kroz negativna kretanja gradevinske aktivnosti.
Gradevinarstvo je jedna od djelatnosti koje su najteze pogodene krizom. Negativna kretanja u
gradevinarstvu nastavila su se i poCetkom ove godine, iz razloga daljnje nelikvidnosti sektora,
vremenskih uvjeta i promjene izvrdne vlasti.

Kretanja i trendovi na trzistu

U Republici Hrvatskoj pad gradevinske aktivnosti dogodio se s vremenskim odmakom u
odnosu na Europsku uniju. Negativni trendovi u gradevinarstvu u zemljama EU zabiljeZeni su
vec u 2008. godini, a u Hrvatskoj je taj proces izrazeniji tek u drugom i tre¢em kvartalu 2009.
godine. Na odgodu negativnog trenda utjecali su osigurani i financijski, uglavnom, pokriveni
ugovori o izgradnji infrastrukturnih objekata, sportskih dvorana, trgovackih centara i stanova.
Prema podacima Driavnog zavoda za statistiku, pad gradevinske aktivnosti postupno
usporava. lako je gospodarski oporavak Republike Hrvatske usporen ponajprije zbog i dalje
niskog udjela i rasta investicija u BDP-u, te potrosnje, Sto se nije promijenilo ni ulaskom u
Europsku Uniju, ipak se predvida porast potrosackog optimizma i porast investicija u
infrastrukturu, te direktnih stranih investicija.

TrziSni polozaj INSTITUTA IGH d.d.

Prema nacionalnoj klasifikaciji djelatnosti INSTITUT IGH d.d. je svrstan u djelatnost istrazivanja
i eksperimentalnog razvoja u graditeljstvu, a bavi se stru¢nim i znanstveno-istrazivackim
radom u podrucju graditeljstva u Sto je ukljuceno: projektiranje, izrada studija, stru¢ni nadzor,
savjetodavne usluge, istrazni radovi, dokazivanje uporabljivosti, laboratorijska ispitivanja i
umjeravanja. INSTITUT IGH d.d. je za spomenute djelatnosti certificiran u skladu s normama
sustava odrzivog razvoja i to: EN ISO 9001, EN ISO 14001 i OHSAS 18001.

U 60 godina postojanja INSTITUT IGH d.d. se razvio u organizaciju koja osigurava logisticku i
specijalisticku potporu gradevinarstvu. Obzirom na broj stru¢njaka i reference s pravom se
moze reéi da je INSTITUT IGH d.d. vodeéa projektantska, konzultantska i znanstvena tvrtka u
graditeljstvu u Republici Hrvatskoj ali i Centralnoj i Isto¢noj Europi. Laboratoriji INSTITUTA IGH
d.d. akreditirani su za 600 metoda ispitivanja, a opremom i stru¢nim potencijalima na razini su
vodedih europskih laboratorija.

Drustvo trenutno ostvaruje preko 93% prihoda od poslovanja u Republici Hrvatskoj te i dalje
vidi domace trziste kao glavni pokretac rasta u srednjoro¢nom razdoblju. Uz trzista Hrvatske i
jugoistoCne Europe, Drustvo je iskoracilo i prema zemljama okruzja: Bosna i Hercegovina,
Kosovo, Crna Gora Albanija,, kao i na trziSte Ruske federacije. Nakon dovrsetka inicijalnih
ulaganja, lzdavatelj vjeruje u dodatni rast poslovanja na tim trziStima na koja ¢e znacajnije
djelovati u nadolaze¢em razdoblju a u Ciju svrhu zasniva strateSka lokalna partnerstva
INSTITUT IGH osim Sto ima sjediSte u Zagrebu, ima i poslovne centre u Osijeku, Splitu i Rijeci,
te laboratorije, osim na navedenim lokacijama, i u Sisku, Karlovcu, Varazdinu, Puli, Zadru,
Dubrovniku te predstavniStva i podruznice u BiH, Crnoj Gori,Ruskoj federaciji i Kosovu u
postupku osnivanja. Kao regionalna kompanija s vlastitim drustvima u regiji lzdavatelj izvozi
usluge u zemlje regije.

LoSa makroekonomska situacija u 2013. godini uzrok je pada prihoda od prodaje na domacem
trzistu za 12% u odnosu na 2012. godinu. U prvom polugodistu 2014. godini Drustvo je
ostvarilo prihode u zemlji na razini istog razdoblja prethodne godine Sto upucuje na
zaustavljnje pada prihoda u zemlji. Prihod ostvaren izvozom na trzistima regije 2013. godine,
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ukazao je na trend blagog rasta za 17%. u odnosu na 2012. godinu. U periodu od 01.01.-
30.09.2014. godine poslovni prihodi ostvareni na inozemnom trzistu biljeze pad od 60,4%, no
izvjesno je da ¢e DrusStvo u narednom periodu imati znacajnije prihode iz inozemstva Sto Ce
najveéim dijelom biti rezultat dobivenog ugovora o projektiranju autoceste i mosta u Republici

Kosovo.

Poslovni prihodi — konsolidirani po trziStima (u tisuéama HRK)

u 000 HRK 3Q2014 | 3Q2013 2013 2012 2011
U ZEMUI 173.580 | 179.575 233.828 | 264.655 | 435.611
U INOZEMSTVU 16.132 | 40.739 49.801 | 42.586 | 89.199
UKUPNO 189.712 | 220.314 283.629 | 307.241 | 524.810

lzvor: Institut IGH

Ostvareni poslovni prihodi po djelatnostima ukazuje da je, ukupno gledajudéi, u promatranom
periodu bila najvise pogodena djelatnost projektiranja i nadzora Sto primarno ukazuje na
zaustavljanje vecih infrastrukturnih projekata uslijed makroekonomskog okruzenja.

Poslovni prihodi — konsolidirani po djelatnostima (u tisu¢cama HRK)

u 000 HRK 3Q2014 3Q2013 2013. 2012. 2011.
LABORATORLISKA 21.579 28.687 35.972 41.011 42.359
ISPITIVANJA 12,29% 3.18%

56.228 84.818 107.959 88.775 121.575
NADZOR
121,61% 26,98%
78.499 61.684 86.367 102.437 226.650
PROJEKTIRANJE
15,69% 54,80%
. 10.799 10.934 13.859 29.104 69.841
GEOISTRAZNI RADOVI
52,38% 58,33%
990 1.069 1.383 1.208 5.929
NEKRETNINE
114,49% 79,63%
486 15.770 16.969 16.448 15.981
HOTEL
103,17% -2,92%
21.131 17.352 21.120 28.258 42.475
OSTALO
25,26% 33,47%
189.712 220314 283.629 307.241 524.810
UKUPNO
13,89% 7,69% 41,46%

lzvor: Institut IGH

6.3. Iznimne Cinjenice

Na informacije iz toc¢ke 6.1. i 6.2. nisu utjecale neke iznimne Cinjenice izuzev onih navedenih u

ovom Prospektu.
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6.4. Sazetak informacija o tome u kojoj je mjeri lzdavatelj ovisan o patentima ili
licencijama, industrijskim, trgovinskim ili financijskim ugovorima ili novim proizvodnim
procesima

Izdavatelj nema patente, licencije ili nove proizvodne procese koji bi bili znaéajni za poslovanje
ili rentabilnost lzdavatelja, a informacije o znacajnim ugovorima dane su slijedeéoj tablici:

Informaci

je o znacajnim ugovorima na razini grupe Institut IGH:

GODINA

NARUCITELJ

OPIS POSLA

UGOVORENA
VRIJEDNOST

VALUTA

Hrvatske vode

Istrazni radovi i projekt sanacije
proboja i odrona lijevoobalnog
nasipa Save, Rajevo selo,
Racinovci, Topola i BoSnjaci,
podrucje Bid-Bosut

1.432.345,00

HRK

Hrvatske ceste d.o.o.

Kompletan nadzor na prelaganju
instalacija BC popovec-Marija
Bistrica, spoj na Breznicki Hum,
dionica Andrasevac - Mokrice od
KM 0+770 DO 3+940 KM

5.488.359,64

HRK

HEP-Proizvodnja
d.o.o., Sektor za

termoelektrane -
Toplana Osijek

Izrada dokumentacije za
ishodenje lokacijske dozvole za
prikljucak KKE Osijek 500 na EES
RH

1.491.420,00

HRK

Hrvatske ceste d.o.o.

Kompletan nadzor na
izvnarednom odrzavanju DC
D75, dionica kroz POREC
(ST.VODOPIJA-LA COOP)

1.586.830,00

HRK

Hrvatske ceste d.o.o.

Kompletan nadzor na obnovi DC
D2, dionica OSIJEK- KLISA
DUUJINE 8,27 KM

1.109.822,70

HRK

Hrvatske ceste d.o.o.

Kompletan nadzor na prelaganju
instalacija na izgradnji juzne
obilaznice Poreca, dionica
VRVRI-BIJELA UVALA, 2,4 KM

1.223.490,00

HRK

Hrvatske ceste d.o.o.

Kompletan nadzor na
gradevinskim radovima na
prelaganju instalacija DC D225,
dionica ZAPRESIC-PRIGORJE
BRDOVECKO, I.PODIONICA OD
0+0 KM DO 1+959,88 | FAZA

1.536.835,00

HRK

Hrvatske ceste d.o.o.

Kompletan nadzor obnove DC
D2, dionica kroz naselja NASICKI
MARKOVEC | BREZNICA,
KELISAVAC | KOSKA

1.294.380,85

HRK

Hrvatske ceste d.o.o.

Kompletan nadzor na prelaganju
instalacija juzne obilaznice grada
DONJEG MIHOLICA, OD 0+000
KM DO KM 3+540. DULJINE 3,5
KM

1.599.774,80

HRK

67



Vodovod i kanalizacija

izrada idejnih i glavnih projekata
prosirenja sustava distribucije,
prikupljanja i odvodnje otpadnih
voda za podrucje aglomeracije

d.o.o. za vodoopskrbu | Rijeka sustav javne odvodnje 18.979.000,00 | HRK
i odvodniju, Rijeka »GRAD" i 2. dio prosirenja
sustava na podrucju Grada
Rijeke i Grada Kastva, te opcina
Vigkovo, Jelenje, Cavle i Matulji
WITTEVEEN-BOS Tehnic¢ka pomoc¢ za obnovu luke
RAADGEVENDE Vukovar, Nova luka istok RH, 996.040,00 | EUR
INGENIEURS B.V. Europeaid/127637/D/SER/HR
IC CONSULENTEN Strucni nadzor na koridoru X,
ZIVILTECHNIKER autocesta E80, dionica Ciflik- 600.000,00 | EUR
GesmbH Pirot u Republici Srbiji
Prilagodba glavnog i izvedbenog
projekta, strucni, financijski i
. geodetski nadzor i koordinacija,
Bonvena hoteli d.o.o. . . . . 3.718.710,00 | HRK
2013. vodenje projekata i konzalting
na izgradnji hotela Amanresort u
Cavtatu
Novelacija projektne
dokumentacije i provedba
Hrvatske Autoceste upravnogv p.ostupka, geodetski i 3.586.400,00 | HRK
d.o.o. geotehnicki elaborat za
autocestu A5, dionica Beli
Manastir-Osijek
Geoloski, geofizicki i geotehnicki
Hrvatske Autoceste istrazni radovi i elaborati i
d.o.o. projekti, dionica Cvor Nikolac-D8 3.396.295,00 | HRK
s mostom preko rijeke Neretve
Istarski vodozastitni Sustav javne odvodnje i
prociS¢avanja otpadnih voda za 3.355.920,00 | HRK
sustav d.o.o. . -
V-B grupu malih naselja 1Z
Luéka uprava Ploge | Nadzor nad izgradnjom ulaznog |, 451 943 75 | R
terminala Luka Ploce
Y Izrada projekte dokumentacije
Medunarodna Zracna putni¢kog terminala zracne luke 66.700.000,00 | HRK
Luka Zagreb, d.d.
Zagreb
Strucéni nadzor nad izgradnjom
2012. Lucka uprava Ploce terminala rasutih tereta u luci 9.100.000,00 | HRK
Ploce
. Idejni i glavni projekt za I. etapu
IPZ Inzenjersko istarskog ipsilona za puni profil 6.000.000,00 | HRK

projektni zavod d.d.

autoceste
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Osjecko-Baranjska

Prostorno-prometna studija

N " . 3.960.000,00 | HRK
Zupanija prometnog sustava grada Osijek
HZ Infrastruktura Projekt kategorizacije Celi¢nih 3.000.000,00 | HRK
d.o.o. mostova
Strucéni nadzor ¢eonog
Hrvatske Autoceste cestarskog prolaza Za.greb—lstok, 2.900.000,00 | HRK
d.o.o. A3 Bregana-Zagreb-Lipovac,
dionica lvanja Reka- Jezevo
Strucni nadzor, izgradnja mosta
Hrvatske Autoceste pr(?'ko Dr.::\vg, ACVB.M‘ane?stlr- 23.747.661,10 | HRK
d.o.o. Osijek-Svilaj-Ploce, dionica
B.Manastir-Osijek
odusiooklrs, | RO
skladgradnja. Osijek Osijek, AC B.Manastir-Osijek- 12.498.200,00 | HRK
Koteks S
Svilaj-Ploce
Dodatni radovi za izradu
projektne dokumentacije AC
Bechtel Enka gp Morine-Merdare (os. Ugovor 2.700.750,66 | EUR
4.270.864,00 Eur)
Laboratorijska i terenska
Bechtel Enka gp ispitivanja za AC Morine- 215.818,35 | EUR
Merdare
Il aneks teh.dokum. za
rekonstr.kolosjeka i gradnju
HZ Infrastruktura drugog kolesjeka pruge 11.438.009,50 | HRK
drz.granica-Zagreb-Karlovac i
nove pruge Zagreb-Rijeka
2011. Konzultantske usl .stru¢nog
nadzora na rekonstrukciji AC,
Kazdoprojekt d.o.o. medunarodni tranzitni koridor 1.524.200,00 | USD
zapadna Europa-zapadna Kina
(carec 1b & 6b)
Proj.dokum. i uprav.post. spojna
Hrvatske Autoceste | o ta tvor Nikolac-D8 (most 7.850.000,00 | HRK
d.o.o. Y
preko Neretve) ulaz u grad Ploce
INA -Industriia nafte Projektantske usluge na
J pripremi i realizaciji projekata za 5.833.333,00 | HRK
d.d. .
benzinske pumpe INE
Pd za EU projekt - id i gl. projekt
Komunalno drustvo prosirenja sustava prikupljanja i
vodovod i kanalizacija | odvodnje otpadnih voda - 5.292.500,00 | HRK
d.o.o. aglomeracija sustava javne
odvodnje "grad"
Zraéna luka Zaereb Izrada elementa idejnog
g projekta i podloge za lokacijsku 5.271.795,54 | HRK

d.o.o.

dozvolu npt Zraéne luke Zagreb

69



Kompletni strucni nadzor juznog
Hrvatske Aeste d.o.o0. | kolnika, juzna obilaznica Osijeka, 4.990.052,05 | HRK
dionica Cvori
Hrvatske Autoceste Struéni nadzor most Svilaj, AC
A5 Beli Manastit-granica bih, 3.990.000,00 | HRK
d.o.o. . .
dionica Sredanci-Gr
Elektroprivreda Crne Projektantsko-konzultantske
P usluge HE Piva, EPCG prema 3.525.900,00 | HRK
Gore a.d. ol
opdini Pluzine
Strucni nadzor obnove DC DS, Il
faza B, grupa 1, dion.1. Cilipi-
Hrvatske ceste d.o.o. Karasovici 16,2 km, dion.2. 2.945.000,00 | HRK
Cilipi-Plo¢e 28,8 km, Betterment
ii
Glavni projekt tunela AC Koridor
IPSA Institut, BIH VC, Dionica Tarcin-Konjic od km 2.694.310,40 | HRK
11+050 do km 22+150
Hrvatske Autoceste Struén nadzor dionica Sredanci-
granica BIH, AC B.Manastir- 2.452.909,50 | HRK
d.o.o. . o N
Osijek-Svilaj-Ploce
Glavni pregled objekata na AC
Hrvatske Autoceste Bregana-Zg-Lipovaci AC Zg- 2.443.240,00 | HRK
d.o.o. y .. .o .
Gori¢an (mostovi i nadvoznjaci)

lzvor: Institut IGH

6.5. Osnova za svaku izjavu lzdavatelja u vezi s njegovim konkurentskim polozajem

Osnova za svaku izjavu lzdavatelja u vezi s njegovim konkurentskim poloZzajem su interni
podaci i analize te procjene samog lzdavatelja temeljene na dugogodisnjim referencama
Izdavatelja.



7. ORGANIZACIJSKA STRUKTURA

7.1. Opis grupe i Izdavateljevog polozaja unutar grupe

Mati¢no drustvo grupe kojoj pripada lzdavatelj je sam lzdavatelj. Clanice Grupe Instituta IGH
dijelom su komplementarne mati¢nom drustvu, te su osnovane ili preuzete sa ciljem
mogucnosti cjelokupne usluge na stru¢nim poslovima ispitivanja, projektiranja i nostrifikacije
projekata, nadzora i stru¢nog vodenja za arhitektonsko i gradevinsko podrucje, te znanstveno-
istrazivackom podrucju. Dijelom pak predstavljaju namjenska druStva za realizaciju
nekretninskih projekata.

U Grupi djeluje 19 ovisnih i 8 pridruzenih drustava iz temeljne i sli¢nih djelatnosti. Takoder
Drustvo posluje kroz podruznice i predstavnistva u inozemstvu.

Ovisna drustva su drustva u kojima Drustvo posjeduje vise od 50% glasackih prava i/ili ima
kontrolu nad donoSenjem i provodenjem financijskih i poslovnih politika drustva u koje je
izvrSeno ulaganje i to u cilju stjecanja koristi od njegovih aktivnosti.

Pridruzena drustva su drustva u kojima Drustvo posjeduje izmedu 20% i 50% glasackih prava i

u kojima Drustvo ima znacajan utjecaj, ali ne i kontrolu, sudjelovanjem u donosSenju odluka o
financijskim i poslovnim politikama pridruzenog drustva.
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7.2. Popis znacajnih drustava kéeri lzdavatelja, ukljucujuéi naziv, drzavu osnivanja ili
sjedista, vlasnicki udio i, ako se razlikuje, udio u glasackim pravima

Popis znacajnih drustava kéeri Izdavatelja, ukljucujuci naziv, drZzavu osnivanja ili sjedista,
vlasnic¢ki udio nalazi se u donjim tablicama, rasporeden na ovisna i pridruzena drustva. Udio u

glasackim pravima ne razlikuje se od vlasnickih udjela.

Grupa Institut IGH d.d. na dan 30.09.2014.

OVISNA DRUSTVA % udjela u TK i GP

GEOTEHNIKA INZENJERING d.o.0.Hrvatska, Zagreb,Gradi$éanska 26 100,0
IGH-MOSTAR d.o.0., BiH,Mostar, Bisce polje bb 100,0
IGH-ENERGIJA d.o.0.Hrvatska; Zagreb, Janka Rakuse 1 100,0
INCRO d.o.o, Hrvatska,Zagreb,Ulica kneza Branimira 71 100,0
FORUM CENTAR d.o.0., Hrvatska,Zagreb, Jagodnjak 17 100,0

SLAVONIJA CENTAR, PZ, VELIKA KOPANICA, d.o.0., Hrvatska,Zagreb,Janka Rakusel 100,0

MARTERRA d.o.o0. Hrvatska,Zagreb, Ulica Kneza Branimira 71 100,0

PROJEKT SOLTA d.o.0.,Hrvatska, Zagreb, Janka Rakuse 1 100,0
NOVI CRNOMEREC CENTAR d.o0.0., Zagreb, janka Rakuie 1 100,0
DP-AQUA d.o.o.,Hrvatska,Zagreb, Srednjaci 16 100,0
IGH PROJEKTIRANJE d.o.0., Hrvatska,Zagreb, Janka Rakuse 1 100,0
VODENJE PROJEKATA d.o.0.; Hrvatska,Zagreb, Bijenicka cesta 8 90,0

TEHNICKE KONSTRUKCIJE d.0.0..Hrvatska,Zagreb,Vlaska 79 60,0

RADEUEVIC d.o.0.,Hrvatska, Zagreb, Janka Rakuse 1 100,0
GRATIUS PROJEKT d.o.0. Hrvatska, Zagreb, Janka Rakuse 1 100,0
ETZ,EKONOMSKO TEHNICKI ZAVOD d.d., Hrvatska,Osijek,Trg A.Starceviéa 7/I1 80,2
PROJEKTNI BIRO PALMOTICEVA 45 d.o0.0.,Hrvatska,Zagreb,Palmotiéeva 45 77,3
IGH KOSOVA SHA,Kosovo,Pristina 74,8
MBM TERMOPROJEKT d.o.0.,Hrvatska,Zagreb, Nikole Pavi¢a 20 60,0

PRIDRUZENA DRUSTVA

INSTITUT ZA INFRASTRUKTURNE PROJEKTE, Bugarska,Sofija 50,0
ELPIDA d.o.0. Hrvatska,Lucko, Ventilatorska 24 50,0
SPORTSKI GRAD TPN d.o.0., Hrvatska,Split, Zrinsko-Frankopanska 211 40,0
AUTOCESTA BAR-BOUARE d.o.0., Hrvatska,Split, Svaciceva 4 40,0
CENTAR GRADSKI PODRUM d.o.0., Hrvatska,Zagreb;Augusta Cesarca 2 37,5
IGH LUX ENERGIJA d.o.0.,Hrvatska,Zagreb,Branimirova 71 30,0
CENTAR BUNDEK d.o.0., Hrvatska,Zagreb,Slavonska avenija 6 35,0
PRVI CRNOGORSKI AUTOPUT d.o.0., Crna Gora ,Podgorica 25,0
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GRUPA INSTITUT IGH

INSTITUT IGH d.d.

OVISNA DRUSTVA

PRIDRUZENA DRUSTVA

GEOTEHNIKA INZENJERING d.0.0., Zagreb|
100%

PROJEKT SOLTA d.o0.0., Zagreb
100%

DP AQUA d.o.0., Zagreb
100%

INSTITUT ZA INFRASTRUKTURNE
PROJEKTE, Sofija
50%

IGH Mostar d.o.0., Mostar
100%

IGH PROJEKTIRANJE d.0.0., Zagreb
100%

NOVI CRNOMEREC CENTAR d.0.0. Zagreb
100%

IGH ENERGIJA d.0.0., Zagreb
100%

INCRO d.o.0., Zagreb
100%

ELPIDA d.o0.0. Zagreb
50%

90%

VODENJE PROJEKATA d.o.0., Zagreb

ETZ d.d., Osijek
80,20%

SPORTSKI GRAD TPN d.o.0., Split
40%

Zagreb
60%

TEHNICKE KONSTRUKCIJE d.o0.0.,

PROJEKTNI BIRO PALMOTICEVA 45 d.o.o.
Zagreb
77,30%

AUTO CESTA BAR-BOUJARE d.o.0., Split
40%

FORUM CENTAR d.o.0., Zagreb
100%

RADEUEVIC d.0.0., Zagreb
100%

IGH KOSOVA SHA, Pristina
74,80%

CENTAR GRADSKI PODRUM d.o.0. Zagreb
37,50%

STAVONTA CENTAR, POSTOVNA
ZONA, VELIKA KOPANICA d.o.0.,
Zagreb
100%

GRATIUS PROJEKT d.o.0., Zagreb
100%

MBM TERMOPROJEKT d.o.0. Zagreb
60%

MARTERRA d.o.0. Zagreb
100%

LUX ENERGIJA d.o.0. Zagreb
30%

PRVI CRNOGORSKI AUTOPUT d.o.0.,
Podgorica
25%

CENTAR BUNDEK d.0.0., Zagreb
35%
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8. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

8.1. Dugotrajna materijalna imovina
Informacije u vezi s bilo kojom postoje¢om ili planiranom znacajnom dugotrajnom

materijalnom imovinom, ukljucujuci nekretnine u najmu i sve vece terete na njima, dane su
u slijedeéim tablicama:
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Nekretnine

Lokacija Zemljiste Zgrade Namjena
Knugovosis.tvena Knugovosis'tvena Ukupna vrijednost
u HRK (sadasnja) (sadasnja) .
.. .. nekretnine
vrijednost vrijednost
Zagreb | - Janka Rakuse 58.290.168 64.335.550 122.625.718 | uredi/laboratoriji
Zagreb Il — Palmoticeva 230.443 8.495.434 8.725.877 | Uredi dielomicno u
najmu
Velika Gorica, Gradici 4,527.097 14.013.772 18.540.869 | uredi/skladista
Pula 233.068 2.184.044 2.417.112 | uredi/laboratoriji
uredi/laboratoriji
Dubrovnik 3.481.731 2.824.946 6.306.677 | djelomi¢no u
najmu
Osijek Il - Trg A. Starcevica 9.078.281 9.078.281 | uredi u najmu
Zadar 756.000 2.145.280 2.901.280 | uredi/laboratoriji
Varazdin 999.115 1.779.901 2.779.016 | uredi/laboratoriji
Mostar 564.257 3.048.222 3.612.479 | uredi/laboratoriji
Ukupno vezano uz temeljnu djelatnost 69.081.879 107.905.430 176.987.309
Dubrovnik Il - Obala S. Radi¢a 3.943.315 1.523.810 5.467.125 2:;'::“' prostori u
Zadar — Borik 29.768.701 0 29.768.701 | zemljiste
Ostala DMI - pokretni objekti 0 590.847 590.847 | teTENKi
laboratoriji
Ukupno — ostalo 33.712.016 2.114.657 35.826.673
Ukupno — nekretnine 102.793.895 110.020.087 212.813.982
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Postrojenja i oprema

Knjigovodstvena

u HRK misdnost | urjednosti (sadainia)

vrijednost
LABORATORIJSKA OPREMA 82.555.196 82.117.939 437.257
STROJEVI ZA OBRADU METALA 775.205 775.205 0
STROJEVI ZA GEOTEHNICKA ISPITIVANJA 27.482.907 23.668.247 3.814.660
UREDSKA OPREMA 4.851.417 3.837.061 1.014.356
INFORMATICKA OPREMA - HARDWER 12.296.343 12.262.875 33.468
TELEKOMUNIKACIJSKA OPREMA 4.584.846 4.584.846 0
OSTALA PRIJEVOZNA SREDSTVA - PLOVILA 2.670 2.670 0
POSLOVNI INVENTAR U TRG., UGOST. | TURIZ 2.924.694 2.688.311 236.383
UREDAJI ZA PROZRACIVANJE | ZAGRIJAVANJE 3.428.376 3.428.376 0
OSTALA OPREMA 5.492.172 5.471.543 20.629
FOTO | FILMSKI APARATI 728.522 728.522 0
UMIJETNICKA DJELA 253.699 0 253.699
Il. | Ukupno - postrojenja i oprema 145.376.047 139.565.596 5.810.452




Alati, pogonski inventar i transportna imovina

Nabavna

Ispravak

Knjigovodstvena

u HRK vrijednost vrijednosti f/sr?jizsnn;::
MJERNI | KONTROLI INSTRUMENTI 15.507.266 13.042.460 2.464.805
LABORATORIJSKI INVENTAR 5.053.021 3.847.065 1.205.956
NAMIJESTAJ 11.894.698 11.666.270 228.429
OSTALA PRIJEVOZNA SREDSTVA 265.276 265.276 0
CESTOVNA MOTORNA VOZILA - OSOBNA | KOMBI 2.039.943 1.775.972 263.971
CESTOVNA MOTORNA VOZILA - TERETNA 1.827.861 1.716.344 111.517
VOZILA MOTORNI POGON | PRIKLJUCNA VOZILA 397.524 397.524 0
OSTALA OPREMA -LIFT 960.999 960.999 0
i, ;th:i::a alati, pogonski i uredski inventar i transportna 37.946.588 33.671.910 4.274.678
Investicije u tijeku
U HRK investicle

Zagreb - Janka Raku$e — nova poslovna zgrada 26.265.906

Strojevi za geotehnicka ispitivanja 2.410.255

IV. | Ukupno - investicije u tijeku 28.676.161

V. | Predujmovi za materijalnu imovinu 107.895

VI. | Ostala materijalna imovina 364.625

SVEUKUPNO NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA 252.047.792
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Ulaganja u nekretnine

Lokacija Zemljiste Zgrade Namjena
Knugovosis.tvena Knugovosis.tvena Ukupna vrijednost
u HRK (sadasnja) (sadasnja) .
.. .. nekretnine
vrijednost vrijednost
Solta 33.011.903 0 33.011.903 | zemljiste
Rijeka - Zamet 2.912.716 0 2.912.716 | zemljiste
Novaki Motovunski 704.035 0 704.035 | zemljiste
Novi Crnomerec Centar 105.712.340 0 105.712.340 | zemljiste
SVEUKUPNO ULAGANJA U NEKRETNINE 142.340.993 0] 142.340.993
Nekretnine namijenjene prodaji
Lokacija Zemljiste Zgrade Namjena
Knugovosis.tvena Knugovosis.tvena Ukupna vrijednost
u HRK (sadasnja) (sadasnja) .
.. .. nekretnine
vrijednost vrijednost
Zagreb Il — Branimirova 5.563.278 3.626.408 9.189.687 | uredi u najmu
Rijeka 7.392.171 28.156.945 35.549.116 | uredi/laboratoriji
Split 8.640.000 38.324.289 46.964.289 | uredi/laboratoriji
Osijek | - Drinska 9.516.689 16.899.259 26.415.948 | uredi/laboratoriji
Karlovac 927.173 1.527.766 2.454.939 | laboratoriji
Orebi¢ 3.706.426 85.048.751 88.755.177 | hotel
Velika Kopanica 24.008.953 0 24.008.953 | zemljiste
GaliZzana 8.783.289 0 8.783.289 | zemljiste
Sisak 737.940 7.250.514 7.988.454 | Uredi/laboratorijiu

SVEUKUPNO NEKRETNINE NAMIJENJENE PRODAII

69.275.919

180.833.932

250.109.852

najmu
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Tereti na nekretninama

UKUPNA ZALOZNO
LOKACIJA VRIJEDNOST oy ADiKK /K.0 ZK.UL.BR. VJEROVNIK PRAVO - VALUTA GOHDI:,“(')’L\T;’;!SA AKTIVNA PLOMBA
NEKRETNINE o IZNOS
NEKRETNINE U FUNKCIJI (temeljna
djelatnost)
Z-29111/13
OTVARANJE
ZAGREBACK PREDSTECAJ. N.;
ZAGREB, JANKA RAKUSE 1 122.625.718 | GRAD ZAGREB | 23190,30094. 60.000.000,00 KN OU-12583/09-1 | Z-5885/14 -ODBIJEN
A BANKA
PRIGOVOR NA
RJESENJE Z-
39806/13
ZAGREBACK
A BANKA 40.000.000,00 KN OU-12583/09-1
ZAGREBACK
A BANKA 30.000.000,00 KN OU-12583/09-1
ZAGREBACK
A BANKA 10.000.000,00 KN OU-12583/09-1
ZAGREBACK
A BANKA 70.000.000,00 KN 29.9.2011.
(ZZ/';?:dEaE;’ PALMOTICEVA 45 GRAD ZAGREB | 4220 ZGRADA NIJE UPISANA U ZEMUISNE KNJIGE
, 8.725.877 _
ZAGREB, PALMOTICEVA 45 4220 podul. | ZAGREBACKA
(stan) GRAD ZAGREB 4051 BANKA d.d. 1.055.000,00 KN OV-7737/07
VELIKA GORICA, GRADICI 18.540.869 | GRADICI ;‘37'115‘;881' Z-1549/13
. OTVARANJE
1447,1481, MINISTARSTV ,
570, 1548 O FINANCLIA 5.089.662,27 KN Z-2196/12 | PREDSTECAINE N.
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1447,1481, MINISTARSTV
570, 1548 0 FINANCLA 13.010.615,12 KN Z-3935/12
PULA, DIVKOVICEVA ULICA 12275,
2/C 2.417.112 | PULA PODUL 14 Nema tereta
HRVATSKA Z-3582/13
SSESSXES”;A g 6.306.677 | GRUZ 3290 POSTANSKA 16.000.000,00 KN 16230/;?:/0;0?\(;; OTVARANJE
BANKA PREDSTECAJNE N.
HRVATSKA
POSTANSKA 7.300.000,00 KN 16240/;?51/025\5
BANKA
HYPO ALPE-
OSIEK, TRG A. 14550, 714-01/2010
STARCEVICA 9.078.281 | OSIJEK bodul. 2 /;sz BANK 500.000,00 KN (0V-783/2010-1)
VUKOVIC Z-955/14
VESNA, 2.563.627,00 EUR PREDBILIEZBA
OSIJEK VUKOVIC VESNA
ZADAR, D. CESARICA 1 2.901.280 | ZADAR 16381 Nema tereta
. . HRVATSKA
VARAZDIN, HELLEROVA VARAZDIN (u 13991 i " 163/2010 (ov-
ALEIA 7 2.779.016 osn) 14431, POSTANSKA 16.000.000,00 KN 20314/2010)
BANKA
HRVATSKA
POSTANSKA 7.300.000,00 KN 16240/;?51/025\5
BANKA
MOSTAR UNICREDIT
MOSTAR, BISCE POLJE BB 3.612.479 'y 22 ZAGREBACKA 860.000,00 KM 9.5.2006
SP_RODOC
- BANKA
UNICREDIT
ZAGREBACKA 800.000,00 KM 30.3.2007
BANKA
ZAGREBACKA
BANKA 1.4.2012
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NEKRETNINE U FUNKCUI -
OSTALO

DUBROVNIK - GRUZ

2755,920,64

(RADELJEVIC D.0.0.0) 5.467.125 | GRUZ (§yak| vise ZK
tijela)
ZAGREBACKA
BANKA 12.400.000,00 EUR | OV-12916/11-1
ADRIA BANK
AG
REPUBLIKA 3.600.000,00 EUR | OV-12916/11-1
AUSTRIA
8609,11369,
11370,
ZADAR, BORIK 29.768.701 | ZADAR 10688,
10689, 9474.
11369,1137,
10688, ADEPTO d.o.o0. 700.000,00 EUR 0U-806/06-1
9474,8609
11369,1137, L
10688, 9474, E':IG\EEABACKA 50.000.000,00 KN 0V-19434/12-1
10689,8609
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ULAGANJA U

NEKRETNINE

SOLTA, GROHOTE (zK
VLASNIK INSTITUT IGH
d.d.)

SOLTA, GROHOTE (zK
VLASNIK PROJEKT SOLTA
D.0.0.)

33.011.903

ERSTE&STEIER

GROHOTE 1999,2101 | MAERKISCHE 4.300.000,00 EUR ES 276/08-1
BANK
ERSTE&STEIER 7-6769/13: OTVORENA
2094, 888 MAERKISCHE 2.000.000,00 EUR ES 763/08-1 | PREDSTECAINA
BANK NAGODBA U ZK. UL.
1999 2089 | ERSTE&STEIER VLASNIKA IGH:1999,2101,
2094: ! MAERKISCHE 2.000.000,00 EUR ES 799/08-1 2094, 888,2089, 2411,
E:;KE&STHER 2410. ZABILJEZBE
2411 MAERKISCHE 115.000,00 EUR ES 434/11-1 OVRHE: Z-5166/2014; Z-
BANK 7288/2014;Z-
ERSTERSTEIER 7340/2014,2-7341/2014,
2101 MAERKISCHE 580.000,00 EUR ES 193/10-1 | £-5272/2014, Z-
BANK 5331/2014. I1zdavatelj je
ERSTE&STEIER zalozni duznik.
2410 MAERKISCHE 450.000,00 EUR ES 244/10-1
BANK
GROMOTE 883, 1660, 1963, 1995, 2034, 2087, 2092,
2168.
ERSTE&STEIER
883, 1660, 5
1995, MAERKISCHE 4.300.000,00 EUR ES 276/08-1 | 7ABILEYBE OVRHE: 7-
E:;\ITKE&STHER 11638/2013; Z-
1963, 2034, 11637/2013, Z-
MAERKISCHE .000. -
2087,2092. | gave 2.000.000,00 EUR ES 763/08-1 11636/2013; Z-5809/2014,
ERSTE&STEIER Z-5166/2014,2-
2168 MAERKISCHE 2.000.000,00 EUR ES 793/08-1 | 7341/2014; Izdavatelj je
BANK zalozni duznik
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ERSTE&STEIER

2168 MAERKISCHE 2.000.000,00 EUR ES 552/09-1
BANK
TERETA
RIJEKA - Zamet 2.912.716 | ZAMET 2896,3417 NEMA ZK VLASNIK GRAD RIJEKA
ZK VLASNIK PRIMA IDEA
NOVAKI TERETA . .
NOVAKI MOTOVUNSKI 704.035 MOTOVUNSK] 967 NEMA d.o.o. Izdavatelj u posjedu
tabularne
. PRIVREDNA
NOVI CRNOMEREC 105.712.340 | GRAD ZAGREB 20834, BANKA 8.240.000,00 | EUR OV-3421/12
CENTAR 109438
ZAGREB
PRIVREDNA
BANKA 31.100.000,00 | KN 0V-1909/13
ZAGREB
NEKRETNINE
NAMIJENJENE PRODAIJI
ERSTE&STEIER Z-29111/13 OTVARANJE
??GREB’ BRANIMIROVA 9.189.687 | GRAD ZAGREB | 108115 MAERKISCHE 1.000.000,00 EUR ES 80/10-1 | PREDSTECAINE N. ;
BANK Z-35809/13 OVRHA BANKE
RIJEKA, S. TOMASICA 5 35.549.116 | ZAMET 2628, .
podulosci 4-9
oduld. 5 ERSTE&STEIER Z-8531/13 OTVARANIJE
Z . '8 N 9" MAERKISCHE 6.000.000,00 EUR ES 108/09-1 | PREDSTECAINE N. ;
v BANK Z-10056/14 OVRHA BANKE
izm’ MATICE HRVATSKE 46.964.289 | SPLIT 15937 gUOCLOR 10.000.000,00 EUR Z-12914/12 | Z-6769/10 OTVARANJE
I PREDSTECAJNE N.
OSIJEK, DRINSKA 30 26.415.948 | OSIJEK 15563 ZLAAl\IV&NSKA 3.000.000,00 KN 0OU-1144/06-1 | Z-5947/13 OTVARANJE
PREDSTECAJNE N.
HYPO ALPE-
ADRIA-BANK 3.000.000,00 EUR OV-8170/09
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HYPO ALPE-

ADRIA-BANK 4.000.000,00 KN | OV-13658/2010
PRIVREDNA
BANKA 35.000.000,00 KN 0V-13592/10
ZAGREB
PRIVREDNA
BANKA 31.100.000,00 KN 0V-9203/11
ZAGREB
PRIVREDNA
BANKA 31.100.000,00 KN Ov-1909/13
ZAGREB
KARLOVAC, PRIMORSKA Z-3539/13 OTVARANIE
16 KARLOVACI 7148 ERSTE PREDSTACAINE N.;
2.454.939 FACTORING 5.000.000,00 KN OV-7000/12 | Z-18/14 OVRHA BANKE
d.o.o. Z-3539/13 OTVARANIE
KARLOVAC, ILOVAC KARLOVAC | 1605 PREDSTACAJNE N. ;
Z-18/14 OVHA BANKE
Zk.ul. 400 k.o. Beravci kao glavni uloZak, a u zk.ul. 806, 817, 825, 401, 800, 843, 804, 747, 827, 791, 796,
VELIKA KOPANICA - 24.008.953 | BERAVCI 360, 388, 798, 616, 64, 65, 433, 830, 793, 595, 803, 789, 98, 34, 795, 810, 792, 174, 315, 367, 802, 794,
POSLOVNA ZONA T 321, 790, 428, 425, 801, 502, 799, 787, 818, 805, 596, 423, 788, 807, 789, 808, 671, 797 i 783 k.o. Beravci
kao sporedni ulozak.
AUCTOR Z-4873/13 OTVARANIJE
D.0.0. 10.000.000,00 EUR Z-12914/12 PREDSTECAINE N.
- . HYPO ALPE
GALIZANA 8.783.289 | GALIZANA 979,3388 ADRIA BANK 1.150.000,00 EUR Z-1701/13 | Z-6611/13 OTVARANIE
PREDSTECAINE N.
MINISTARSTVO
979,3388 FINANCLIA 14.862.565,87 KN OVR-1621/13
26.4.2012.
Z-4092/13 OTVARANIJE
SISAK, F. HEFELEA BB 7.988.454 | SISAK STARI 3635 VABA 10.290.015,33 KN l,;r:s;sri PREDSTECAINE N.
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TERETI NA POKRETNINAMA

. ROK
NAZIV MJESEC NABAVNA ISPRAVAK SADASNJA VLASNIK BROJ UGOVORA INSTRUMENTI POVRATA
NABAVE VRIJEDNOST VRIJEDNOSTI | VRIUEDNOST O FINANCIRANJU OSIGURANJA KREDITA
STROJEVI ZA GEOTEHNICKA
ISPITIVANJA
MJENICE,
BAGER BAUER - BUSACA ZABA ZADUZNICE, ZALOG
GARNITURA BG24 H/UW 80 10/08 15.426.777,59 | 14.691.618,89 735.158,70 | Gl 3712937913 NA OPREMI 30.6.2015
SUDUZNIK IGH
. N Y s MJENICE,
BUSILICA GUSJENICAR - BUSACA JABA ZADUZNICE, ZALOG
GARNITURA S PRIBOROM HUETTE | 12/08 3.339.218,02 3.194.781,90 144.436,12 | GI 31.12.2015
HBREOS 3212937935 NA OPREMI,
SUDUZNIK IGH
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8.2. Opis svih problema u svezi s okoliSem koji bi mogli utjecati na koristenje dugotrajne
materijalne imovine

Ne postoje problemi u svezi zastite okolisa koji bi mogli utjecati na koriStenje materijalne
dugotrajne imovine.

Politika odrzZivog razvoja odgovorno slijedi ciljeve i strategiju IGH, a aktivnosti to dokazuju.
Potvrde sustavnog upravljanja odrzivim razvojem su certifikati za upravljanje kvalitetom u
skladu s normom EN ISO 9001, upravljanje okoliSem u skladu s normom ISO 14001, te zastite
zdravlja i sigurnosti zaposlenih u skladu s normom BS OHSAS 18001.

U svakom novom razvojnom projektu, lzdavatelj ¢e maksimalno uvazavati Cinjenicu zastite
okolisa i provodenja politike upravljanja okolisa.
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9. PREGLED POSLOVANJA | FINANCISKI PREGLED

9.1. Financijski polozaj

Kao Sto je ranije navedeno, Drustvo je uspjeSno i najkracem moguéem roku sklopilo
predstec¢ajnu nagodbu u prosincu 2013. godine, a u travnju 2014. zaprimilo klauzulu
pravomocnosti. Postupak sklapanja predstecajne nagodbe osigurao je cjelovito financijsko
restrukturiranje, povecanje temeljnog kapitala i, posljedi¢no, financijsku konsolidaciju.
Istovremeno, postupak predstecajne nagodbe otezao je ugovaranje novih poslova tijekom
drugog polugodista 2013. godine i prvog tromjesecja 2014. godine te na pojedinim trziStima i
sa pojedinim klijentima usporio i otezao postupak ugovaranja poslova za koje su predane
najpovoljnije ponude, odnosno ucinio ga neizvjesnim. Drustvo je danas likvidno i solventno te
uredno ispunjava sve obveze prema zaposlenicima, poreznoj upravi, financijskim institucijama
i dobavlja¢ima. Osobito isticemo da znacajan iznos duga koji se jo$ uvijek nalazi u bilanci
Drustva predstavlja dug vezan uz razlu¢ne vjerovnike. Navedeni dug na dan 30.06.2014.
iznosio je 174,1 milijuna HRK, no predmetni ¢e se dug namirivati iskljucivo iz prodaje imovine
zaloZene za isti te nede imati negativan utjecaj na novcani tijek Drustva. Drustvo je sukladno
odredbama sklopljene predstecajne nagodbe u obvezi podmirivati senior dug koji je na dan
30.06.2014. iznosio 108,4 milijuna HRK, dinamikom utvrdenom u sklopljenoj predstecajnoj
nagodbi. Preostali dio duga (ne uklju¢ivo dobavljace) predstavlja PIK i JUNIOR dug te se isti
namiruje takoder iz zalozene imovine (ako je dug kolateriziran materijalnom imovinom)
odnosno iz prodaje iste a iznimno, u slucajevima opisanim u sklopljenoj predstecajnoj
nagodbi, se moZe konvertirati u kapital do precizno utvrdene visine odnosno pretvoriti u
senior dug, takoder pod uvjetima opisanim u predstecajnoj nagodbi Drustva. Slijedom
navedenog, a osobito uzimajué¢i u obzir ve¢ ispunjeno pozivom i u smislu sklopljene
predstecajne nagodbe, Drustvo stabilno posluje te ostvaruje pozitivan operativni rezultat i
EBITDA marzu.

Kontinuirano pozitivna EBITDA i u uvjetima viSegodiSnje recesije i pada investicija ukazuje na
iznimnu vrijednost temeljnog poslovanja.

9.2. Rezultati poslovanja

9.2.1. Informacije o znatnim cimbenicima u poslovanju koje utjecu na prihod iz
poslovanja Izdavatelja

Znacajni dogadaiji koji utjecu na prihod iz poslovanja lzdavatelja su:

° implementirani sustav korporativnog upravljanja
° pravomocno sklopljena predstecajna nagodba
. ugovoreno projektiranje 62 km autocesta u Republici Kosovo za drustvo BECHTEL ENKA

. otpis dijela obveza kao posljedica ne odazivanja vjerovnika na poziv za pretvaranje dijela
obveza u kapital Drustva

° naplata potraZivanja iz ranijih perioda koja su bila sporna, vrijednosno uskladena i/ili
otpisana

. dovrsen postupak povecanja temeljnog kapitala, osnazena likvidnost te mogucénost
snaznijeg nastupa na medunarodnim trzistima
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Detaljniji podaci o financijskom poloZaju lzdavatelja, promjenama financijskog polozaja i
rezultatima poslovanja za svaku godinu i razdoblje tijekom godine za koje se zahtijevaju
povijesne financijske informacije navedeni su u dijelu Il. ovog Prospekta, tocka 3.1., 3.2.,
6.1.2.,6.2,9.2.1,,9.2.2.19.2.3.

9.2.2. Opis razloga za promjene u prihodima

Pad gospodarskih aktivnosti u Hrvatkoj opc¢a je odrednica izvjeStajnog razdoblja, Sto se osobito
tesko odrazilo na graditeljstvo. Recesija je usporila investicijske aktivnosti u Hrvatkoj i regiji,
koje su lzdavateljevo prirodno trziste. To je dovelo do smanjenja broja narudzbi i pada
ukupnih prihoda Instituta IGH c¢ime je potaknuta racionalizacija i Stednja lzdavatelja,
ukljucujuéi i smanjenje broja zaposlenika. Orijentacija je stoga preusmjerena na nudenje
poslova na inozemnim trzistima od kojih se ubuduce ocekuje ostvarenje znacajnog dijela
prihoda Izdavatelja. Prvi pozitivni rezultati vidljivi su u ugovaranju poslova u Ruskoj Federaciji i
Republici Kosovo.

9.2.3. Informacije u vezi sa svim drZavnim, gospodarskim, fiskalnim, monetarnim ili
politickim politikama ili ¢imbenicima koji su znacajno utjecali ili bi mogli znacajno
utjecati, izravno ili neizravno, na poslovanje Izdavatelja

U smislu efekata monetarne politike u Republici Hrvatskoj Drustvo posluje u uvjetima
dostatne novcane ponude, stabilnih kamatnih stopa ali i smanjenih investicija i drustvenog
bruto proizvoda te smanjene zaposlenosti. Glavni element fiskalne politike koji ima utjecaj na
poslovanje DrusStva jest politika oporezivanja. Rast stope poreza na dodanu vrijednost te
visoka fiskalna optereéenja neto cijene rada znacajno utjeCu na likvidnost i profitabilnost
Drustva. Pravna nesigurnost u kontekstu poreznog zakonodavstva znacajno utjeCe na
poslovanje lzdavatelja. Kao primjer navodimo promjenu stope izdavanja za zdravstveno
osiguranje bez prethodne najave. Parafiskalni nameti takoder opterecuju poslovanje Drustva i
utjeCu na poslovni rezultat u smislu planskog racuna dobiti i gubitka. U smislu politickih i
gospodarskih politika Vlade Republike Hrvatske Drustvo ocekuje pozitivne efekte istih na nacin
da se intenzivira obujam javnih investicija i to putem trgovackih druStava u vlasnistvu
Republike Hrvatske ili pak direktnih investicija Vlade Republike Hrvatske. Osobito se pritom
referiramo na investicije u Zeljezni¢ku infrastrukturu, dovrSetak cestovne infrastrukture,
infrastrukturu zracnog i pomorskog prometa, elektroenergetsku infrastrukturu te proizvodne
kapacitete u energetici. Ulazak u Europsku povecao je mogucnost konkuriranja u segmentu
djelatnosti Drustva na europskom trziStu. Sudjelovanje drzave u fondovima gospodarske
suradnje Drustvo ocjenjuje pozitivnim jer se na taj nacin otvara mogucnost kapitalnog jac¢anja
putem potencijalnog sudjelovanja fondova gospodarske suradnje u povecanjima kapitala
drustava.
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10. IZVORI SREDSTAVA

10.1. Informacije o izvorima sredstava lzdavatelja (dugorocnim i kratkoro¢nim)

U 2014. godini doslo je do znacajnih promjena u strukturi financiranja Grupe Instituta IGH.
Temeljem Poziva za upis dionica koji je objavljen 16.04.2014. godine, izvrSen je upis dionica
vjerovnika trazbine f) na nacin da je dio potraZivanja vjerovnika pretvoren u temeljni kapital
Drustva, sve u skladu s odredbama predstecajne nagodbe. Slijedom navedenog, na dan
29.04.2014. godine upisano je 44.539 novih redovnih dionica koje glase na ime, nominalne
vrijednosti 400,00 kn svaka, Sto predstavlja iznos od 17.815.600,00 kn temeljnog kapitala za
uloge u pravima i to pretvaranjem trazbina, koje imaju vjerovnici predstecajne nagodbe
kategorije (f) prema Drustvu, u temeljni kapital. Odredbama predstecajne nagodbe bilo je
predvideno povecanje temeljnog kapitala ulaganjem prava za iznos od 23.505.600,00 kn.
Sukladno tocki 303 sklopljene predstecajne nagodbe, onim vjerovnicima koji se nisu odazvali
na javnoobjavljeni poziv za upis dionica ulaganjem prava, potrazivanja su otpisana. Slijedom
navedenog, Drustvo je 17.815.600,00 kn obveza prema vjerovnicima pretvorilo u kapital dok
je 5.690.000,00 kn otpisalo obzirom da se vjerovnici sa potrazivanjima u kumulativno
navedenom iznosu od 5.690.000,00 kn nisu odazvali pozivu za upis dionica a sve u skladu s
odredbama tocke 303 predstecajne nagodbe.

Nakon navedenog upisa povecanja temeljnog kapitala Drustva, isti je povecan sa iznosa od
105.668.000,00 kn za iznos od 17.815.600,00 kn, na iznos od 123.483.600,00 kn.

Temeljni je kapital Drustva u tom trenutku bio podjeljen na 308.709 nematerijaliziranih
redovnih dionica koje glase na ime, svaka u nominalnoj vrijednosti od 400,00 kn.

Temeljem odluka Glavne skupstine Drustva od 07.05.2014. godine Drustvo je prvo izvrsilo
smanjenje temeljenog kapitala na nacin da je smanjena nominalna vrijednost dionica sa
400,00 kn po dionici na 190,00 kn po dionici, a zatim je izvrSeno povecéanje temeljnog kapitala
i to uplatom u novcu iznosa od 57.950.000,00 kn. Slijedom navedenog, izvrSeno je izdavanje
novih 305.000 nematerijaliziranih redovnih dionica Drustva, svaka nominalne vrijednosti
190,00 kn. Nakon provedenog smanjenja, a zatim i povecanja temeljenog kapitala, isti iznosi
116.604.710,00 kn i podijeljen je na 613.709 redovnih dionica Drustva. Povecanje temeljnog
kapitala Drustva izvrsio je g. Sergej Gljadelkin uplatom u novcu iznosa od 57.950.000,00 kn i
upisom 305.000 novih dionica, te je sa dionicama koje je prethodno imao u vlasnistvu, postao
vlasnik-imatelj 315.000 redovnih dionica Drustva, odnosno 51,32% temeljnog kapitala
Drustva.
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Struktura financiranja Grupe Instituta IGH je kako slijedi:

1.600.000
1.400.000
1.200.000 4
463.556
_ 1.000.000 | BKAPITAL | REZERVE
= B OBVEZE PREMA KREDITNIM INSTITUCUAMA
[=)
S 800000 - WOBVEZE PO VRUEDNOSNIM PAPIRIMA
g DOBVEZE PREMA DOBAVLI ACIMA
548.890
= 600.000 | 495.636 544.863 OOSTALO
456.188
400.000 +
i 147.188 123.634
200.000 88.742 .
153.912 173.050 157.884 140.578
) : : ‘
2011, 2012 2013, 3Q2014

U strukturi financiranja Grupe vlastiti kapital i rezerve sudjeluju s 4% na dan 31.12.2013.
godine odnosno 8,7% na dan 30.09.2014. godine (2012: 9%; 2011: 34,5%). Dominantan izvor
financiranja Grupe predstavljaju krediti financijskih institucija i to s 60,3% u 2013. godini
odnosno 56,7% na dan 30.09.2014. godine (2012: 54,3%; 2011: 36,9%). Nominalno smanjenje
obveza prema kreditnim institucijama nije se znacajnije odrazilo na uéesce kredita u strukturi
financiranja Sto je posljedica smanjenja vrijednosti kapitala i rezervi koje je uslijedilo kao
rezultat priznavanja gubitaka od umanjenja vrijednosti imovine u 2012. godini.

Obveze prema dobavlja¢éima sudjeluju s 9,8% na dan 31.12.2013. godine odnosno s 7,7% na
dan 30.09.2014. godine (2012: 12,2%; 2011: 11,0%). Znacajno smanjenje obveza prema
dobavljac¢ima u nominalnom iznosu rezultat je uspjesSno provedene predstecajne nagodbe kao
i povecanja temeljnog kapitala Drustva.

Obveze po vrijednosnim papirima odnose se na obveze po izdanim obveznicama Drustva
Institut IGH d.d. i u financiranju sudjeluju s 8,4% u 2013. godini odnosno s 9,45% na dan
30.09.2014. godini. Predmetne obveze u skupini su razlu¢nih vjerovnika, te ih Drustvo neée
podmirivati iz operativhog novCanog tijeka vec isklju¢ivo iz imovine zalozene kao osiguranje
pladanja upisnicima obveznica.

Struktura kapitala i rezervi - konsolidirano

u 000 HRK 2011. 2012. 2013. 3Q2014
Dionicki kapital 63.432 105.668 105.668 116.605
Rezerve 332.342 478.461 (11.385) (51.169)
Dobit/gubitak tekuce godine 1.673 (496.199) (60.370) 2.135
Manjinski interes 66.088 2.785 1.912 1.916
;ej:irrunenr:ﬂ;kstisvgziova neto ulaganja u 51 68 251 197
UKUPNO KAPITAL | REZERVE 463.556 90.783 36.076 69.684
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10.2. Objasnjenje izvora i iznosa i opis novc€anih tokova lzdavatelja

u 000 HRK 2011. 2012. 2013. 3Q2014

Neto novcani tijek od poslovnih aktivnosti (45.524) (56.849) 17.857 (23.096)

Neto novcani tijek od investicijskih aktivnosti | (38.476) (2.369) (6.521) (28.031)

Neto novcani tijek od financijskih aktivnosti (4.417) 56.723 (8.225) 57.373

UKUPNI NETO NOVCANI THEK (88.417) (2.495) 3.111 6.246
Novac |'novcan| ekvivalenti na péetku 62.898 5.030 5535 5 645
razdoblja

Novac |'novcan| ekvivalenti na kraju 5030 5535 5 646 11.891
razdoblja

Grupa u 2013. godini, za razliku od prethodnih godina promatranog razdoblja, biljezi pozitivan
novcani tok od poslovnih aktivnosti u iznosu od 17.857 tisu¢a HRK (2012: -56.849; 2011: -
45.524) sto je rezultat uspjesno provedenog koncepta financijskog i poslovnog
restrukturiranja.

Na smanjenje novcanog tijeka od investicijskih aktivnosti u 2013. godini najviSe je utjecala
nabavka opreme, primarno opreme za geotehnicka ispitivanja te novcani izdaci za kupnju
software-a.

Novcani tijek od financijskih aktivnosti u 2013. godini smanjen je zbog otplate glavnice kredita
u iznosu od 10.015 tisu¢a HRK uz istovremene primljene pozajmice u svoti od 1.961 tisuéu
HRK. U 3Q2014 godine Grupa biljezi pozitivan novcani tijek od financijskih aktivnosti u iznosu
od 57.373 iskljucivo zbog uspjesno provedene dokapitalizacije.

10.3. Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja lzdavatelja

Drustvo je pravomocno sklopljenom predste¢ajnom nagodbom te provedenim poveéanjem
temeljnog kapitala restrukturiralo bilancu, te osiguralo solventnost i likvidnost. Drustvo
redovito i u skladu s medunarodnim raCunovodstvenim standardima vrijednosno uskladuje
potraZivanja, te na dan 30.09.2014. ukupna aktiva Drustva iznosi 804,9 min HRK, a kapital i
rezerve Drustva iznose 69,7 min HRK.

10.4. Informacije o svim ogranicenjima koristenja izvora sredstava koja su znacajno
utjecala ili bi mogla znacajno utjecati, izravno ili neizravno, na poslovanje lzdavatelja

lzdavatelj nema ogranicenja u koriStenju plasiranih kapitalnih sredstava osim uobicajenih
ograni¢enja poslovanja koji proizlaze iz financijskih obveza lzdavatelja. Izdavatelj medutim jos
uvijek ima djelomic¢nih problema sa osiguranjem dodatnih kreditnih linija i okvira za garancije
kao posljedica nepovjerenja financijskog trziSta prema lzdavatelju obzirom na Cinjenicu da je
klauzula pravomocénosti na sklopljenu predstecajnu nagodbu dostavljena Drustvu tek u travnju
2014. godine.
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10.5. Informacije o predvidenim izvorima financiranja koji su potrebni kako bi se ispunile
obveze iz tocaka 5.2.3. i 8.1 (buduce investicije i dugotrajna materijalna imovina)

Obzirom da se Drustvo nije obvezalo na buduce investicije, te ne planira novu dugotrajnu

materijalnu imovinu sukladno to¢kama 5.2.3. i 8.1. Registracijskog dokumenta, Drustvo nije
predvidjelo dodatno zaduZivanje za kapitalne investicije.
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11. ISTRAZIVANJE | RAZVO)

Izdavatelj kao vodeca strucna institucija iz podrucja gradevinarstva u ovom dijelu Europe
njeguje i potiCe snaznu znanstveno-istrazivacku komponentu rada Ciji rezultati pomazu
ucinkovito povecati konkurentnost nasih usluga na trzistu. U Upisniku znanstvenih organizacija
Institut IGH izlistan je kao privatna znanstvena organizacija za znanstveno podrucje tehnickih
znanosti. Istrazivacki rad koordinira Znanstveno vijece Instituta IGH, koje Cine svi istrazivaci
izabrani u znanstveno zvanje znanstvenog suradnika ili viSe kao i predstavnici nositelja
projekata. Znanstvenici i istrazivaCi su u izvjeStajnom periodu bili uklju¢eni u rad u
medunarodnim udruzenjima i rad na medunarodnim znanstveno-istrazivackim projektima.

Rad u medunarodnim udruzenjima

Drustvo je clan slijede¢ih medunarodnih udruzenja gradevinara u cijem radu je aktivno
sudjelovao u izvjeStajnom razdoblju:

. Europska mreza istrazivackih instituta u gradevinarstvu (ENBRI),

. Forum europskih nacionalnih cestovnih istrazivackih laboratorija (FEHRL)

o Europska gradevno tehnologijska platforma (ECTP)

. Zajednicka tehnologijska inicijativa energetski efikasnih zgrada (E2B)

. Medunarodna zajednica laboratorija i eksperata na podrucju gradevinskih materijala,
konstrukcija i sistema (RILEM)

° Medunarodno udruZenje mostogradevnih inZenjera i konstruktorskog inZenjerstva
(IABSE)

o Medunarodna federacija za betonske konstrukcije (FIB)

. Medunarodno vijece za istrazivanja i inovacije u zgradarstvu i konstrukcijama (CIB)

. Europski savjet inZenjerskih komora (ECEC)

° Europski savjet za istraZivanje, razvoj i inoviranje u graditeljstvu (ECCREDI)

. Europski savez nacionalnih inzenjerskih udruzenja (FEANI)

Medunarodni znanstveno — istraZivacki projekti

TRIMM - Sutrasnjica u podrucju nadzora i upravijanja cestovnom infrastrukturom

Tip projekta: FP7

Trajanje: 1.12.2011. -30.12.2014.

Koordinator: The Swedish National Road and Transport Research Institute (VTI), Svedska
Status IGH: Partner

SaZetak projekta: U gospodarenju cestama nedostaje veci opseg objektivnih podataka o
materijalima i stanju koji ¢e omoguciti razradu ucinkovitog i proaktivnog alata za poboljsanje
fizickih i ekonomskih pokazatelja mreze cesta. Cjelokupni pristup je utvrditi potrebne podatke
iz monitoringa, razviti metode za analizu troskova i koristi tehnika monitoringa te primjenu u
gospodarenju imovinom. Zatim, utvrditi klju¢ne tehnologije za monitoring kolnika i mostova u
svrhu unapredenja obrade podataka, interpretacije i pokazatelja. Konacno, istrazuju se aspekti
uvodenja pokazatelja u gospodarenje cestama koji ¢e pruziti informacije o podrucju primjene,
dodanoj vrijednosti i postupcima.

RUCONBAR - Betonske barijere za zastitu od buke s apsorbiraju¢im slojem od reciklirane
gume
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Tip projekta: CIP Eco-innovation

Trajanje: 1.9.2011. - 1.9.2014.

Koordinator: Gradevinski fakultet SveuciliSta u Zagrebu, Zavod za prometnice

Status IGH: Partner

Sazetak projekta: Koristenjem granula iz recikliranih automobilskih guma kao zvuéno-
apsorpcijskog sloja napraviti panele koji ¢e sluziti kao zastita od prvenstveno buke cestovnog i
Zeljeznickog prometa. Uz trzisSnu replikaciju, zavrSetak projekta je probna ugradnja na
stvarnom objektu

SMARTRAIL - OdrzZivo odrZavanje i analiza Zeljeznicke infrastructure

Tip projekta: FP7

Trajanje: 01.09.2011. - 31.08.2014.

Koordinator: University College Dublin (UCD), Irska

Status IGH: Partner

Sazetak projekta: U okviru projekta SMARTRAIL trebao bi se zacrtati okvir koji bi upraviteljima
Zeljeznickom infrastrukturom omogucio sigurno, pouzdano i djelotvorno funkcioniranje sada
vec popriliéno starih Zeljeznickih mreza u Europi. To bi se postiglo kroz holisticki pristup kojim
se, na temelju ulaznih podataka o suvremenim postupcima pregledavanja, ocjenjivanja i
sanacije, razmatra scenarij ,Sto ako” i to pomocu modela troSkova za citav vijek trajanja
infrastrukture.

SPIN — MreZa inovativne, Ciste, sigurne cementne i betonske tehnologije

Tip projekta: ACP Science and Technology Programme

Trajanje: 01.11.2009. - 31.01.2013.

Koordinator: BAM - Bundesanstalt fir Materialforschung und priifung, Njemacka

Status IGH: Partner

Sazetak projekta: Glavni cilj projekta je uspostava mreze - institucionalne suradnje eksperata /
istrazivaca na relaciji Europe i Afrike u podrucju gradevinarstva, posebice sa ciljem razvoja i
primjene postojecih znanja i primijenjenih istraZivanja u tehnologijama cementne i betonske
industrije. Odrzivost kao jedan od glavnih imperativa danasnjice, se u projektu ostvaruje u vise
podrucja, kao Sto su utjecaj na okolis, zdravlje, usteda energije, alternativni izvori energije,
razvoj i smanjivanje siromastva.

Medunarodni znanstveno - istraZivacki projekti Instituta IGH

sGk?:;r;ija T T o Godina okoncanja Vrijednost ugovora za
projekta IGH (€)

ugovora

2009 SPIN 2013 19.220,00
2011 SMARTRAIL 2014 412.248,00
2011 RUCONBAR 2014 35.054,00
2011 TRIMM 2014 90.854,89
UKUPNO 557.376,89

Izvor: Institut IGH d.d.
Financiranje projekata vrsi se prema pravilima participacije pojedinih medunarodnih linija

financiranja. U pravilu, lzdavatelj sudjeluje u sufinanciranju projekta u intervalu od 10 - 50%
ukupnog iznosa projekta.
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12. INFORMACIJE O TRENDOVIMA

12.1. Najznacajniji nedavni trendovi u proizvodnji, prodaji i zalihama, troskovima i
prodajnim cijenama od zavrSetka posljednje poslovne godine

Izdavatelj je u razdoblju od 01.01.-30.09.2014. godine ostvario pozitivhe poslovne rezultate
koji su refleksija uspjeSnog operativhog poslovanja, pravomoéno okoncane predstecajne
nagodbe, te vecim dijelom dovrsenog financijskog restrukturiranja.

Konsolidirani poslovni prihod lzdavatelja u predmetnom razdoblju 2014. godine biljezi pad od
13,89% u odnosu na isti period prosle godine Sto je razvidno u tablici Poslovni prihodi —
konsolidirani po trzistima koja se nalazi u Registracijskom dokumentu u tocki 6.2. Glavna
trziSta. Pad ukupnih poslovnih prihoda primarno je rezultat smanjene aktivnosti na stranim
trzistima (smanjenje za 60,40%) dok su poslovni prihodi ostvareni na domaéem trzistu za 3%
manji nego u istom razdoblju prethodne godine.

Gledajudi strukturu poslovnih prihoda obzirom na djelatnosti u kojima je ostvaren (tablica
Poslovni prihodi — konsolidirani po djelatnostima koja se takoder nalazi u Registracijskom
dokumentu u tocki 6.2. Glavna trziSta), razvidno je da je kroz promatrani period najvise
pogodena djelatnost stu¢nog nadzora iako je u 2013. godini zabiljezZio rast prihoda od 21,6% u
odnosu na 2012. godinu. Tijekom ukupnog promatranog razdoblja (2011-2013.) godine najvise
je bila pogodena djelatnost projektiranja Sto je pak posljedica zaustavljanja vecih
infrastrukturnih projekata uslijed makroekonomskog okruzenija.

Poslovni rashodi u razdoblju od 01.01.-30.09.2014. godine biljeze vedi pad od pada prihoda tj.
manji su za 17,65% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Sve pozicije poslovnih
rashoda su smanjenje, a najvee smanjenje u apsolutnom iznosu ostvareno je na poziciji
Troskovi osoblja koji su smanjeni za 12.123 tisu¢a HRK odnosno za 13,5%.

Ucesée poslovnih rashoda u poslovnim prihodima u promatranom razdoblju 2014. godine
iznosilo je 89,06% (3Q2013; 93,1%) Sto je rezultiralo pove¢anjem operativne dobiti za 37% u
odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Izdavatelj je u promatranom razdoblju ostvario financijske rashode manje za 57,6% tj. za
27.199 tisu¢a HRK nego u istom razdoblju prethodne godine, Sto je primarno posljedica
dovrSene predstecajne nagodbe.

Smanjenjem ukupnih prihoda za 12,25% uz istovremeno smanjenje ukupnih rashoda za
24,87% lzdavatelj je u razdoblju od 01.01.-30.09.2014. godine ostvario dobit nakon
oporezivanja u iznosu od 2.241 tisu¢a kuna od cega je imateljima kapitala matice pripisana
dobit od 2.135 tisuca kuna.

12.2. Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima, obvezama ili
dogadajima koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na ocekivanja lzdavatelja, barem
tijekom sadasnje poslovne godine

Uspjesnim sklapanjem predstecajne nagodbe Drustvo je otklonilo glavninu ogranicavajudih
trendova, nesigurnosti i obveza koje su mogle imati znatan utjecaj na moguénost razvoja
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Drustva. U trenutku izrade Prospekta Drustvo osobito istiCe rizik uvjetne trazbine Grada Splita
a nastavno na korporativnu garanciju izdanu Gradu Splitu za obveze SPORTSKI GRAD TPN kako
je ranije opisano u ovom dokumentu te u Predstecajnoj nagodbi. Drustvo takoder istice
postupke pred upravnim sudom a nastavno na RjeSenje Ministarstva Financija o utvrdenju
trazbina i to postupke koje vode Lift modus d.o.o., Ognjen Bagatin i Mladen Jurici¢, te nije u
mogucénosti prejudicirati ishod navedenih postupaka i njihove pravne posljedice. Izdavatelj u
navedenim upravnim postupcima nije stranka u postupku, ali predmetni postupci mogu imati
utjecaj na poslovanje lzdavatelja.

Drustvo je u postupku prilagodbe i optimiranja veli¢ine pojedinih zavoda sukladno zahtjevima
trziSta te se pojavljuje nuznost povecane ekspertize u podrucjima hidrotehnike i ekologije te
optimiranje na poslovima projektiranja u infrastrukturi.

Drustvo uspjesno nastavlja ostvarivati pozitivnu EBITDA-u i vitalnost operativnog poslovanja
na nacin da pad prihoda prati kontinuirano optimiranje poslovnih rashoda no istice nuznost
zaustavljanja trenda pada prihoda obzirom na sve manju mogucénost neutralizacije pada istih
smanjenjem rashoda.

Uvazvajudi strategiju Drustva koja je usmjerena ka razvoju Instituta IGH kao drustva znanja,
potreban je dodatni napor i kontinuirani rad na inovativnim rjeSenjima te kadrovskom
kapacitiranju na nacin da Drustvo osigura sustav mentorskog prenosenja znanja uz simultano
zaposljavanje vodecih struc¢njaka iz osnovne djelatnosti Instituta IGH.

13. PREDVIDANJA ILI PROCJENE DOBITI

Izdavatelj se nije odlucio dati procjenu ili predvidanje dobiti.
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14. ADMINISTRATIVNA, RUKOVODECA | NADZORNA TIJELA | VISE
RUKOVODSTVO

Obzirom da je lzdavatelj osnovan prije gotovo Sezdeset i pet godina, te da pored uprave
Izdavatelja nema osoba koje su znacajne za procjenu stru¢nog znanja i iskustva u upravljanju
poslovanjem lzdavatelja, predmet ove tocke su iskljucivo ¢lanovi uprave i nadzornog odbora
Izdavatelja.

14.1. Clanovi uprave i nadzornog odbora i prokuristi

Uprava lzdavatelja:

J Zeljko Grzunov, predsjednik uprave, Janka Rakuse 1, Zagreb
. Jelena Bleiziffer, ¢lanica uprave, Janka Rakuse 1, Zagreb
. Ivan Paladina, ¢lan uprave, Janka Rakuse 1, Zagreb

Clanovi Nadzornog odbora lzdavatelja:

J Prof.dr.sc. Jure Radié, predsjednik nadzornog odbora, Janka Rakuse 1, Zagreb

J Veniamin Mezhibovskiy, zamjenik predsjednika nadzornog odbora, Janka Rakuse 1,
Zagreb

J Vlado Covi¢, ¢lan nadzornog odbora, Janka Rakusde 1, Zagreb

J Sergej Gljadelkin, (rod. 10.08.1970), ¢lan nadzornog odbora, Janka Rakuse 1, Zagreb

J Dusica Kerhag, ¢lan nadzornog odbora, Janka Rakuse 1, Zagreb

J Sergej Gljadelkin, (rod. 16.06.1989.) ¢lan nadzornog odbora, Janka Rakuse 1, Zagreb,

J Igor Tkach, ¢lan nadzornog odbora, Janka Rakuse 1, Zagreb

Dodatno, Drustvo ima i prokuriste od kojih svaki zastupa Drustvo zajedno s jo$ jednim ¢lanom
uprave, a oni su Miroslav Simun, Mirjana Mag$ala-Buhin, Davor Milakovi¢, Zarko Deskovi¢,
Eugenio Mocini¢, Miroslav Pauzar, Suzana Audi¢ Vuleti¢, Igor DZaji¢ i Josip Majer.

Znacajne djelatnosti koje ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora te prokuristi obavljaju izvan
Izdavatelja a koje su od utjecaja na lzdavatelja, su:

Clanovi Uprave Izdavatelja:

J Zeljko Grzunov — nema

J Jelena Bleiziffer — docent na Katedri za mostove Gradevinskog fakulteta SveucilisSta u
Zagrebu

J Ivan Paladina — nema.

Clanovi Nadzornog odbora lzdavatelja:
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] Jure Radi¢ — procCelnik Katedre za mostove na Gradevinskom fakultetu Sveucilista u
Zagrebu; Predsjednik Hrvatskog drustva gradevinskih konstruktora.

] Vlado Covi¢ — &lan nadzornog odbora Zagreb MontaZa d.o.o0., ¢lan nadzornog odbora
Dalekovod d.d., prokurist INDUSTRIAL GROUP d.o.o.

] Veniamin Mezhibovskiy — nema

. Sergej Gljadelkin (rod. 10.08.1970) - Predsjednik nadzornog odbora ,Upravljacke tvrtke
Avenue Management”, d.d. Moskva

. Dusica Kerhac - nema

. Sergej Gljadelkin (rod. 16.06.1989.) — CISC Avenue Management, zamjenik direktora
Moskva

J Igor Tkach — zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora ,Upravljacke tvrtke Avenue

Management” d.d. Moskva.

Postoji obiteljska poveznost izmedu clanova nadzornog odbora Sergeja Gljadelkina, (rod.
10.08.1970.) otac, i Sergeja Gljadelkina, (rod. 16.06.1989.) sin.

Prokuristi Izdavatelja:

o Miroslav Simun — nema

J Mirjana Masala-Buhin — nema

. Davor Milakovi¢ — nema

J Zarko Deskovi¢ — ¢lan nadzornog odbora PZC-SPLIT d.d.

] Eugenio Mocini¢ — ¢lan nadzornog odbora Novotehna d.d. Rijeka

J Miroslav Pauzar — arbitar Arbitraznog suda Hrvatske komore inZenjera gradevinarstva

. Suzana Audié-Vuleti¢ — sudac prvostupanjskog suda casti pri Hrvatskoj gospodarskoj
komori

J Igor DZaji¢ —nema

o Josip Majer - nema

Za svakog ¢lana uprave ili nadzornog odbora te prokuriste lzdavatelja nastavno se navode
pojedinosti o odgovaraju¢em upravljackom znanju i iskustvu te osobe sa sljedec¢im
informacijama:

a) imena svih druStava u kojima je ta osoba bila ¢lan administrativnih, rukovodedih ili
nadzornih tijela ili komplementar bilo kada u prethodnih pet godina, uz naznaku je li taj
pojedinac joS uvijek ¢lan administrativnih, rukovodecih ili nadzornih tijela ili komplementar,
bez navodenja svih drustava kéeri lzdavatelja u kojima je ta osoba takoder clan
administrativnih, rukovodecih ili nadzornih tijela:

Clanovi Uprave Izdavatelja:

e Zeljko Grzunov
1. ¢lan NO Fonda za obnovu i razvoj grada Vukovara (vise ne)
e Jelena Bleiziffer — nema
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e lvan Paladina
1.Direktor drustva Delta savjetovanje d.o.o. (jo$ uvijek)
Clanovi Nadzornog odbora lzdavatelja:

e Jure Radié
1. direktor SECON HDGK d.o.0. (vise ne)
2. ¢lan izvrSnog odbora Hrvatske udruge poslodavaca (viSe ne)
3. predsjednik NO Istarski dvori d.o.o. (viSe ne)
e Veniamin Mezhibovskiy
1.generalni direktor Saturn-Gazovie Turbine d.d. (vise ne)
2. direktor Elektrocentromontaz d.d. (vise ne)
e Vlado Covi¢
1.predsjednik NO Zagreb MontaZa d.o.0. (jos uvijek)
2. ¢lan NO Dalekovod d.d. (jos uvijek)
3. prokurist INDUSTRIAL GROUP d.o.0. (jos uvijek)
e Sergej Gljadelkin (rod. 10.08.1970).
1. Predsjednik nadzornog odbora ,Upravljacke tvrtke Avenue Management”, d.d.
Moskva (jos uvijek)
. Direktor drustva Avenue Energy GmbH, Bec (jos uvijek)
. Direktor drustva Avenue Global Management GmbH, Bec (jos uvijek)
. Direktor drustva Avenue Holding GmbH, Bec (jos uvijek)
. Direktor drustva Avenue North America GmbH, Bec (jos uvijek)
. Direktor drustva Avenue Osteuropa GmbH, Bec (jos uvijek)
7. Direktor drustva Titan gradenje d.o.o0. (viSe ne)
e Sergej Gljadelkin (rod. 16.06.1989.)
1. CJSC Avenue Management, zamjenik direktora Moskva (jos uvijek)
2. Real Novation SA, izvrsni direktor (jos uvijek)
e Igor Tkach
1. zamjenik Predsjednika Nadzornog odbora , Upravljacke tvrtke Avenue Management”
d.d. Moskva (jos uvijek)
e Dusica Kerha¢
1. €lan upravnog odbora DSR Trnje (jo$ uvijek)

Uk, WN

Prokuristi Izdavatelja:

e Miroslav Simun - nema
* Mirjana Masala-Buhin - nema
* Davor Milakovi¢ - nema
e Zarko Degkovié
1. ¢lan nadzornog odbora PZC-SPLIT d.d. (jo$ uvijek)
e Eugenio Mocinic
1. ¢lan nadzornog odbora Novotehna d.d. Rijeka (jo$ uvijek)
e Miroslav Pauzar
1. arbitar Arbitraznog suda Hrvatske komore inZenjera gradevinarstva (jos uvijek)
e Suzana Audi¢-Vuletic¢
1. sudac prvostupanjskog suda Casti pri Hrvatskoj gospodarskoj komori (josS uvijek)
e Igor Dzaji¢- nema
e Josip Majer- nema

99



b) Presuda u vezi kaznenih djela prijevara tijekom najmanje pet prethodnih godina nije bilo.

c) Stecajeva, stecajnih uprava ili likvidacija s kojima su ¢lanovi uprave i nadzornog odbora bili
povezani djelujuci u svojstvu upravnih, rukovodecih i nadzornih tijela u nekom drustvu, a u
razdoblju prethodnih pet godina, nije bilo. Prokuristica Suzana Audi¢-Vuleti¢ bila je ¢lan
Nadzornog odbora drustva Sportski grad TPN d.o.o0. nad kojim je od dana 07. listopada 2014.
godine otvoren stecajni postupak. Svi drugi prokuristi nisu djelovali u svojstvu upravnih,
rukovodedih i nadzornih tijela u drustvima u kojima je otvoren stecajni postupak, postavljen
stecajni upravitelja ili je pokrenut postupak likvidacije.

d) Sluzbenih javnih optuzbi i/ili sankcija od strane pravosudnih ili regulatornih tijela
(ukljuCujuc¢i odredena strukovna tijela) nije bilo, niti su sudskom odlukom ¢lanovi uprave i
nadzornog odbora te prokuristi u posljednjih pet godina iskljueni iz c¢lanstva u
administrativnim, rukovodecim ili nadzornim tijelima lzdavatelja ili iz djelovanja u rukovodstvu
ili vodenju poslova lzdavatelja tijekom najmanje pet prethodnih godina.
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U nastavku se daju Zivotopisi clanova Uprave i Nadzornog odbora te prokurista Drustva:

Zeljko Grzunov, dipl.oecc. — predsjednik Uprave Drustva

Gospodin Zeljko Grzunov je diplomirani ekonomist koji je od 1995-2005 godine obavljao
funkciju pomoénika ministra za financije (Ministarstvo razvitka i obnove, Ministarstvo za javne
radove, obnovu i graditeljstvo, Ministarstvo mora, prometa i infrastrukture) te od 2005.-2009.
pomocnika lzvrsnog direktora Privredne banke Zagreb d.d. U Institutu IGH d.d. zaduZen je za
korporativne financije i raCunovodstvo, zajednicke poslove, te koordinaciju ¢lanova uprave.

Jelena Bleiziffer, Dr.sc. tehnicke znanosti; dipl.ing.grad. — ¢lanica Uprave Drustva

Gospoda Jelena Bleiziffer je €lanica brojnih strukovnih udruga, kao $to su Hrvatska komora
inZenjera gradevinarstva (HKIG), Hrvatsko drustvo gradevinskih konstruktora (HDGK), Hrvatski
inZenjerski savez (HIS), Americko druStvo gradevinskih inZenjera (ASCE), Medunarodno
udruZenje za odrZavanje i sigurnost mostova (IABMAS), Tehnicki odbor za gospodarenje
mostovima, Medunarodno udruZenje za projektiranje Zivotnog ciklusa u gradevinarstvu
(IALCCE) i dr. docent (vanjski suradnik) na Gradevinskom fakultetu Sveucilista u Zagrebu.

U Institutu IGH d.d. radi visSe od pet godina, a kao ¢lanica Uprave zaduZena je za temeljnu
djelatnost.

Ivan Paladina, Mag. oecc.— ¢lan Uprave Drustva

Gospodin Ivan Paladina je diplomirani ekonomist koji je od 2006.-2008. godine obnasao
funkciju Direktora Regije Zagreb i Voditelja Prodaje u Adecco Hrvatska. Od 2008.-2009. bio je
pomocnik Direktora drustva Razvoj golf d.o.0., od 2009.-2011. godine voditelj projekta u Titan
grupi d.o.o., a od 2011. godine direktor drustva Delta savjetovanje d.o.o0. U Institutu IGH d.d.
zaduzZen je za upravljanje projektima.

Prof.dr.sc. Jure Radi¢, dipl.ing.grad. — predsjednik Nadzornog odbora Drustva

Prof.dr.sc. Jure Radi¢, sveucilisni je profesor, graditelj, politicar. Roden je 15. rujna 1953.
godine u Makarskoj. U Baskoj Vodi i Makarskoj zavrSio je osnovnu skolu i gimnaziju, a u
Zagrebu Gradevinski fakultet gdje je diplomirao 1977. godine, magistrirao 1981., a doktorirao
1987. godine. Citav dosadasnji radni vijek zaposlen je na Gradevinskom fakultetu, gdje je
prosao sve stupnjeve od asistenta do redovitog profesora i Sefa Katedre za mostove. Za
asistenta je izabran 1978. godine, znanstvenog asistenta 1981., docenta 1988., izvanrednog
profesora 1989., te redovitog profesora 1996. godine. Bio je prodekan Fakulteta, a od 1991.
godine procelnik je Odjela za konstrukcije. Dugogodisnji je predsjednik Hrvatskog drustva
gradevinskih konstruktora, te predsjednik Hrvatskog inZenjerskog saveza (1995-2011). Bio je
(1991-1993) predsjednik Skupstine i predsjednik PredsjedniStva SveuciliSta u Zagrebu. Od
pocCetka demokratskih promjena u Hrvatskoj obnasa brojne najodgovornije duznosti:
predsjednik SIZ-a znanosti (1990); ministar znanosti (1992); predstojnik Ureda predsjednika
Republike i glavni tajnik Vijeca obrane i nacionalne sigurnosti (1992-1994); potpredsjednik
Vlade i ministar razvitka i obnove (od 1994 do 2000). U tri je mandata biran u Zastupnicki dom
Sabora. U Saboru je predsjednik odbora za pomorstvo, promet i veze (od 2000). Od 1993. do
1998. bio je predsjednik DrZzavnog povjerenstva za odnose s vjerskim zajednicama, a 1997. i
predsjednik Drzavnog povjerenstva za uspostavu hrvatske vlasti u Podunavlju. 2003. dolazi na
mjesto Predsjednika Nadzornog odbora Instituta gradevinarstva Hrvatske d.d., dok
01.01.2007. preuzima duznost Direktora Instituta, te na toj duznosti kao predsjednik Uprave
ostaje do 06.05.2014. g. 07.05.2014. g. postao je ¢lan i predsjednik Nadzornog odbora
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Instituta IGH d.d. Na sveucilisnom dodiplomskom studiju Gradevinskog fakulteta nositelj je
predmeta: Mostovi, Masivni mostovi, Trajnost konstrukcija | i Uvod u graditeljstvo, a na
postdiplomskom Veliki masivni mostovi, Mostovi u izvanrednim okolnostima i Trajnost
konstrukcija Il. Predavao je ili predaje i na svim ostalim sveuciliStima u Hrvatskoj. Voditelj je
viSe znanstvenih projekata, bio je mentor desecima obranjenih doktorskih disertacija,
magistarskih i diplomskih radova. Autor je viSe od stotine znanstvenih i stru¢nih radova
objavljenih u domacim i stranim publikacijama. Projektant je viSe mostova i drugih gradevina.
Kreator je i predvodnik izvornog modela obnove Hrvatske u sklopu kojega su obnovljeni deseci
tisuéa domova, mnogi infrastrukturni i drugi javni objekti, osmisljen nacionalni demografski
razvitak, razvitak otoka te oZivljavanje podrucja posebne drzavne skrbi. Dobitnik je brojnih
priznanja za stru€ne i znanstvene radove ukljucujudi i najvisa drzavna odlikovanja. OzZenjen je i
otac petero djece.

Veniamin Mezhibovskiy, dipl.ing., MBA — zamjenik predsjednika Nadzornog odbora Drustva
Gospodin Veniamin Mezhibovskiy diplomirani je inZenjer sa zavrSenim MBA studijem. Karijeru
je zapoceo u ruskoj kompaniji Ribinski motori d.d. iz koje prelazi na mjesto generalnog
direktora kompanije SATURN d.d., specijalizirane za proizvodnju plinskih turbina. Nastavak
rada u ruskom energetskom sektoru ostvario je kroz rad u drustvima Elektrocentromontaz i
Gazenegroprom-Invest. OZenjen je i otac troje djece.

Vlado Covié- ¢lan Nadzornog odbora Drustva

Gospodin Vlado Covi¢ karijeru zapocinje 1974. u Brad¢i Kauri¢ Zagreb kao rukovodilac radilista.
Od 1978. do 1986. radi u poduzeé¢u SOUR Monting-MontmontaZza i to prvo kao rukovodilac
grupe radilista, a kasnije obnasa funkciju direktora projekta izgradnje valjaonice u TLM-u. Od
1986. do 1990. radi kao operativni rukovodilac tvrtke za Njemacku. Od 1990. je komercijalno-
tehnicki direktor Zagreb-Montaze SPO.

1992. je promoviran u predsjednika Upravnog odbora, a od 2003. je predsjednik Nadzornog
odbora drusStva Zagreb Montaza d.o.o. Takoder je clan Nadzornog odbora u drustvu
Dalekovod d.d. i prokurist u drustvu INDUSTRIAL GROUP d.o.o.

Sergej Gljadelkin — ¢lan Nadzornog odbora Drustva

Gospodin Sergej Gljadelkin (rod. 16.06.1989.) je diplomirao na studiju financija i poslovne
administracije. Od 2007. do 2009. g. je obavljao funkciju direktora u drustvu BMT Beton
Management Technologie, Njemacka. Trenutno obavlja funkcije prvog zamjenika direktora u
drustvu CJSC Avenue Management, Rusija i direktora u drustvu Real Novation SA, Belgija, u
kojima je zapoceo rad 2013. godine. Takoder obavlja funkciju financijskog i korporativnog
savjetnika u drustvu Avenue Financial Services iz Luxemburga.

Dusica Kerhac — ¢lanica Nadzornog odbora Drustva

Gospoda Dusica Kerhac je 1975. godine zavrsila Srednju tehnicku gradevinsku Skolu, smjer
visokogradnja u Zagrebu te se iste godine zaposljava u GP Vranica kao tehnicar. 1978. godine
pocinje raditi kao tehnicar u Institutu gradevinarstva hrvatske, a nakon zavrsene vise tehnicke
gradevinske Skole, smjer visokogradnja, 1981. godine, radi u Institutu IGH na poslovima
inZinjera gradevine. Od 14.04.2011. godine ¢lan je Upravnog odbora u DSR Trnje, Zagreb.
10.06.2013. godine imenovana je za clana Nadzornog odbora lzdavatelja kao predstavnik
radnika.
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Sergej Gljadelkin — ¢lan Nadzornog odbora Drustva

Gospodin Sergej Gljadelkin (rod. 10.08.1970.) je prvostupnik ekonomije. Od 2007. godine do
danas obavlja funkciju predsjednika nadzornog odbora ,Upravljacke tvrtke Avenue
Management” d.d.

Igor Tkach — ¢lan Nadzornog odbora Drustva

Gospodin Igor Tkach je po zanimanju manager, te ucitelj povijesti i etnologije. Od 2009. —
2011. g. radi kao voditelj Odjela, u Upravi Moskve - Odjel grada Moskve za realizaciju
investicijskih projekata, kontrolu (nadzor) u podrucju zajednic¢ke izgradnje, a od 2012. do
danas obavlja funkciju zamjenika Predsjednika upravnog odbora , Upravljacke tvrtke Avenue
Management” d.d.

Miroslav Simun— prokurist Drustva

Gospodin Miroslav Simun je docent doktor znanosti te diplomirani inZinjer gradevinarstva. Od
1996 godine zaposlenik je INSTITUTA IGH, d.d., a od 2011. godine obnasa funkciju Direktora
Zavoda.

Mirjana Masala-Buhin— prokurist Drustva

Gospoda Mirjana Masala-Buhin je magistar tehnickih znanosti iz podrucja gradevinarstva te
diplomirani inZinjer gradevinarstva. Od 1995. godine zaposlenik je INSTITUTA IGH, d.d., a od
2012. godine obnasa funkciju Direktorice Zavoda za projektiranje prometnica.

Davor Milakovié— prokurist Drustva

Gospodin Davor Milakovi¢ je doktor znanosti iz podrucja geotehnike. Diplomirao je na
Gradevinskom fakultetu u Zagrebu. Od 1994. godine zaposlenik je INSTITUTA IGH, d.d., a od
2005. godine obnasa funkciju Direktora Zavoda za geotehniku.

Zarko Degkovi¢— prokurist Drustva

Gospodin Zarko Deskovi¢ je diplomirani inZinjer gradevinarstva. Od 1979 godine zaposlenik je
INSTITUTA IGH, d.d., a od 2012. godine obnasa funkciju Direktora Regionalnog centra Split.
Clan je Nadzornog odbora PZC-SPLIT d.d..

Eugenio Mo ini¢— prokurist Drustva

Gospodin Eugenio Mocinic¢ je diplomirani inZinjer gradevinarstva. Od 2006 godine zaposlenik
je INSTITUTA IGH, d.d., a trenutno je zaposlen na radnom mjestu Glavni nadzorni inZinjer. Clan
je Nadzornog odbora Novotehna d.d. Rijeka.

Miroslav Pauzar— prokurist Drustva

Gospodin Miroslav Pauzar je diplomirani inZzenjer gradevinarstva. Od 1986 godine zaposlenik
je INSTITUTA IGH, d.d.,, a trenutno je zaposlen na radnom mijestu Voditelja odjela za
konstrukcije.
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Suzana Audi¢-Vuleti¢, mag.iur, univ.spec.oec— prokurist Drustva

Gospoda Suzana Audié¢-Vuleti¢ je direktor pravne sluzbe INSTITUTA IGH, d.d. od listopada
2010. godine. Od 2000. — 2010. godine radila je u uredu javnog biljeznika kao javnobiljeznicki
prisjednik. 2014. godine izabrana je za suca prvostupanjskog suda casti pri Hrvatskoj
gospodarskoj komori.

Igor DZaji¢— prokurist Drustva

Gospodin Igor DzZaji¢ je diplomirani inZinjer gradevinarstva. Od 2004. godine zaposlenik je
INSTITUTA IGH, d.d., a od 2013. godine obnasa funkciju Direktora Zavoda za materijale i
konstrukcije.

Josip Majer— prokurist Drustva

Gospodin Josip Majer je magistar znanosti iz podrucja gradevinarstva. Diplomirao je na
Gradevinskom fakultetu u Zagrebu. 2001. godine prvi put se zaposljava u INSTITUTU IGH, d.d.,
a od 2014. godine u INSTITUTU IGH, d.d. obnasa funkciju Direktora Zavoda za hidrotehniku i
ekologiju.

14.2. Sukob interesa administrativnih, rukovodecih i nadzornih tijela i viSeg rukovodstva

Ne postoji sukob interesa upravnih rukovodedih i nadzornih tijela i viSeg rukovodstva.
U pogledu osobnih interesa te obveza i duznosti prema lzdavatelju osoba iz tocke 14.1., ne
postoji potencijalni sukob interesa.

Sporazuma ili pogodba s glavnim dionicarima, klijentima, dobavlja¢ima ili drugima, temeljem
kojih je bilo koja osoba iz tocke 14.1. izbrana za ¢lana upravnih, rukovodedih ili nadzornih tijela

ili ¢lanova viseg rukovodstva, nema.

Osobe iz toCke 14.1. nisu dogovorile ograni¢enja o ustupanju njihovih udjela u vrijednosnim
papirima lzdavatelja unutar odredenog vremenskog razdoblja.
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15. NAKNADE | POGODNOSTI

15.1. Naknade i primanja ¢lanovima Uprave i nadzornog odbora

Iznosi i primanja ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora tijekom 2013. godine u HRK su kako
slijedi:

Nadzorni odbor

IME | PREZIME NAKNADA ZA NO BRUTO UKUPNO Napomena
Franjo Gregoric 9.817,80 117.813,60
Vlatka Rajcic¢ 6.737,59 80.851,08
Vlado Covi¢ 6.551,72 78.620,64
Ryvkin Grigory 6.737,59 80.851,08
Evseevich
Ante Stojan 0,00 0,00
Branko Kincl 0,00 0,00
Dinko Tvrtkovié¢ 0,00 0,00 do 02.04.2013.
Dusica Kerhatc 6.737,59 45.142,03 od 10.06.2013.
Uprava
Clanovi Uprave Drustva do 15.12.2013.
IME | PREZIME BRUTO PLACA UKUPNO 01.01.-15.12.2013.
JURE RADIC 100.000,00 1.150.000,00
ZELJKO GRZUNOV 60.000,00 690.000,00
VENIAMIN MEZHIBOVSKIY 60.000,00 690.000,00
ZELIKO STROMAR 60.000,00 690.000,00
TOMISLAV ALPEZA 60.000,00 690.000,00

Clanovi Uprave Drustva od 16.12.2013.

IME | PREZIME BRUTO PLACA XII/13 UKUPNO 16.12.-31.12.2013.
JURE RADIC 100.000,00 50.000,00
JELENA BLEIZIFFER 30.000,00 15.000,00
ZELJKO GRZUNOV 60.000,00 30.000,00

Nadzorni odbor i Uprava Drustva zamijenili su fiksne nov€ane bonuse managementu Drustva
opcijskim nagradama i to u vidu dodjele opcije na stjecanje dionica po unaprijed utvrdenoj
cijeni. Predmetne opcije ukinute su Dodatkom Il ugovora o radu Predsjednika uprave i ¢lana
uprave od 09. svibnja 2014. godine .

15.2. Ukupni iznosi koje lzdavatelj ili njegova povezana drustva izdvoje u svrhu mirovine,
mirovinskih prava ili slicne pogodnosti

Izdavatelj i njegova povezana drustva su tijekom 2013. godine obracunali doprinos za obvezno
mirovinsko osiguranje za 935 zaposlenika u ukupnom iznosu od 19.848 tisu¢a HRK.
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16. PRAKSA UPRAVE

16.1. Datum isteka aktualnog mandata ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora

Sukladno ¢lanku 31. stavak 4. Statuta mandat Uprave Drustva traje do zakljuenja Glavne
skupstine na kojoj se odlu€uje o davanju razrjeSnice upravi za Cetvrtu (4.) poslovnu godinu
nakon Sto je imenovana. Pri tome se ne raCuna poslovna godina u kojoj je uprava imenovana,
ako Nadzorni odbor ne odluci drugacije.

Sukladno ¢lanku 26. Statuta mandat ¢lanova Nadzornog odbora traje Cetiri (4) godine od dana
njihova izbora u Nadzorni odbor. Ova odredba se primjenjuje i na ¢lanove Nadzornog odbora
koji su izabrani prije stupanja na snagu navedene odredbe Statuta, a joS uvijek vrse funkciju
¢lana Nadzornog odbora.

Sukladno ¢lanku 25. stavak 3. Statuta jedan ¢lan Nadzornog odbora je predstavnik radnika,
koji se imenuje i opoziva na nacin propisan Zakonom o radu. Mandat ovako imenovanog ¢lana
Nadzornog odbora traje Cetiri godine.

U slucaju da pojedinom ¢lanu Uprave i Nadzornog odbora mandat jo$S traje, naveden je u
tekucoj, 2014. godini.

2013. - kao posljednja zavrsena poslovna godina:

Uprava Drustva

Jure Radi¢, predsjednik — pocetak mandata 01.10.2012. g. (prethodno obnasao funkciju
direktora), prestanak mandata 06.05.2014. g.

Tomislav Alpeza, ¢lan — pocetak mandata 01.10.2012. g., prestanak mandata 15.12.2013. g.
Veniamin Mezhibovskiy, ¢lan — pocetak mandata 01.10.2012. g., prestanak mandata
15.12.2013. g.

Zeljko Stromar, ¢lan - pocetak mandata 01.10.2012. g., prestanak mandata 15.12.2013. g.

Nadzorni odbor Drustva

Franjo Greguri¢, predsjednik — pocetak mandata 20.12.2012. g., prestanak mandata
07.05.2014. g.

Vlatka Rajci¢, ¢lan - pocetak mandata 19.07.2010. g., prestanak mandata 07.05.2014. g.

Ante Stojan, ¢lan - pocetak mandata 19.07.2010. g., prestanak mandata 07.05.2014. g.

Ryvkin Grigory Evseevich, ¢lan - pocetak mandata 20.12.2012. g., prestanak mandata
07.05.2014. g.

Branko Kincl, ¢lan — pocetak mandata 19.07.2010. g., prestanak mandata 28.08.2014. g.
Tomislav Alpeza — poCetak mandata 07.05.2014. godine, prestanak mandata 28.08.2014. g.

2014. g.- tekuca poslovna godina:

Uprava Drustva

Zelijko Grzunov, ¢lan - 01.10.2012. g., promjena funkcije — postaje predsjednik uprave
06.05.2014. g., mandat istice najkasnije 31.08.2017. g.
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Jelena Bleizzifer, postaje C¢lan uprave 16. prosinca 2013. g., mandat istiCe najkasnije
31.08.2017. g.

Ivan Paladina, ¢lan uprave postaje ¢lan uprave 02.10.2014. godine, mandat isti¢e najkasnije
31.08.2017. godine

Nadzorni odbor Drustva

Prof.dr.sc. Jure Radié, predsjednik — poletak mandata 07.05.2014. g., mandat istice 07.
05.2018. g.

Veniamin Mezhibovskiy, zamjenik poc¢etak mandata 07.05.2014. g., mandat isti¢e 07.05.2018.
g.

Vlado Covi¢, &lan — poetak mandata 20.12.2012. g., mandat isti¢e 20.12.2016. g.

Sergej Gljadelkin, (10.08.1970.) ¢lan — pocetak mandata 07.05.2014. g., mandat istiCe
07.05.2018. g.

Dusica Kerhac, ¢lan (predstavnik radnika) — pocetak mandata 10.06.2013. g., mandat istiCe
10.06.2017. g.

Sergej Gljadelkin, (16.06.1989.) ¢lan — pocetak mandata 28.08.2014. g., mandat istice
28.08.2018. g.

Igor Tkach, ¢lan — pocetak mandata 28.08.2014. g., mandat isti¢e 28.08.2018. g.
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16.2. Informacije o ugovorima ¢lanova administrativnih, rukovodedih i nadzornih tijela s
lzdavateljem ili bilo kojim od njegovih drustava kéeri koji predvidaju pogodnosti po
raskidu radnog odnosa

Pogodnosti ¢lanova uprave u slucaju raskida radnog odnosa:

» Polica Zivotnog osiguranja sa mjesecnom premijom od najmanje 1.000 kn koja u
slucaju raskida ugovora o radu sa svim do tada uplacenim iznosima i kapitalizacijom
pripada ¢lanu uprave;

» Otpremnina u iznosu 30 bruto pla¢a u slucaju raskida ugovora o radu.

Pogodnost predsjednika Nadzornog odbora u slucaju raskida radnog odnosa:
» Polica Zivotnog osiguranja koja u slucaju raskida ugovora o radu sa svim do tada
uplacenim iznosima i kapitalizacijom pripada radniku;
» Otpremnina u bruto iznosu od 24 place u slucaju raskida ugovora.

16.3. Informacije o odboru za reviziju i odboru za naknade lIzdavatelja
Nadzorni odbor Izdavatelja je 02. listopada 2014. godine osnovao Revizorski odbor.

Revizorski odbor sastoji se od ¢lanova Nadzornog odbora i ¢lanova imenovanih od strane
Nadzornog odbora, s time da najmanje jedan clan revizorskog odbora mora poznavati
podrucje racunovodstva i/ili revizije.

Za ¢lanove revizorskog odbora na rok do 31.12.2015. godine imenovani su:

Jadranka Spinderk, rodena 08. oZujka 1959., Zelina, Vladimira Nazora 23,

Veniamin Mezhibovskiy, roden 26. srpnja 1965.; Zagreb, Tuskanac 91,

Tomislav Alpeza, roden 15. srpnja 1973., Zagreb, Rackoga 10., predsjednik revizorskog odbora

Zadatak revizorskog odbora je da:

- prati postupak financijskog izvjescivanja,

- prati uCinkovitost sustava unutarnje kontrole, unutarnje revizije, te sustav upravljanja
rizicima,

- nadgleda provodenje revizije godisnjih financijskih i konsolidiranih izvjestaja,

- prati neovisnost samostalnih revizora ili revizorskog drustva koje obavlja reviziju, a
posebno ugovore o dodatnim uslugama,

- daje preporuke skupstini o odabiru samostalnog revizora ili revizorskog drustva

- raspravlja o planovima i godiSnjem izvjes¢u unutarnje revizije te o znacajnim pitanjima
koja se odnose na ovo podrucje.

Izdavatelj nema odbor za naknade Izdavatelja.

16.4. Izjava lzdavatelja o uskladenosti sa standardima korporativnog upravljanja

Izdavatelj primjenjuje Kodeks korporativnog upravljanja Zagrebacke burze d.d., te jednom
godiSnje dostavlja Zagrebackoj burzi d.d. godisSnje izvjes¢e o njegovoj primjeni, a isti objavljuje
na internetskoj stranici Drustva www.igh.hr.
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17. ZAPOSLENICI

17.1. Broj zaposlenika

Prosje¢ni broj zaposlenika za svako

informacijama je kako slijedi:

2011. 888
2012. 767
2013. 746
3Q2014 656

Podjela zaposlenih po glavnim kategorijama djelatnosti nije moguca
zemljopisnim lokacijama nije relevantna za model poslovanja Izdavatelja.
Izdavatelj nema vedi broj zaposlenih na odredeno vrijeme.

17.2. Vlasnistvo dionica i dionicka opcija

Dionice u vlasnistvu ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora su kako slijedi:

dok podjela

Dionice u vlasnistvu ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora na dan 02.10.2014. g.

razdoblje obuhvaéeno povijesnim financijskim

Ime i prezime oiB* IGH-R-A IGH-R-C

Clanovi uprave

1 Zeljko Grzunov 28016694090 0

2 Jelena Bleziffer 77216453799 10

3 Ivan Paladina 94973921399 20

Clanovi Nadzornog odbora
1 | Jure Radic¢ 26241209982 230 0
2 | Veniamin Mezhibovskiy 81886733078 50.000 0
3 | Vlado Covi¢ 37833857103 0 0
4 | Sergej Gljadelkin 53315489840 10.000 305.000
5 | Dusica Kerhac 68285905109 0 0
6 | Sergej Gljadelkin 50886241583 0 0
7 | Igor Tkach 26620139078 0 0

* OIB je unesen zato $to su vlasnici 2 osobe sa istim imenom i prezimenom (Sergej Gljadelkin)

Clanovi Uprave i Nadzornog odbora nemaju nikakvih dioni¢kih opcija temeljem vlasni$tva gore

navedenih dionica.
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17.3. Opis svih aranZzmana u svezi s radnickim dionicarstvom

Radnicko dionicarstvo je u Institutu IGH d.d. zastupljeno kroz drustvo IGH-ESOP d.o.o. za
savjetovanje i upravljanje osnovano 14. svibnja 2012. godine isklju€ivo u svrhu upisa dionica
drustva Instituta IGH d.d. u procesu poveéanja temeljnog kapitala. Odluka Glavne skupstine
Instituta IGH d.d. o povecanju temeljnog kapitala DrusStva donesena je 26. travnja 2012.
godine.

Clanovi drustva IGH-ESOP d.o.0. mogu biti samo radnici zaposleni u drustvu Institut IGH d.d. i
njegovim povezanim drustvima sa sjediStem u Republici Hrvatskoj (u kojima Institut IGH d.d.
ima vecinski vlasnicki udio).

Temeljni kapital drustva Cine 784 poslovna udjela preuzetih od strane osnivaca. Nakon
uvrstenja novih redovnih dionica drustva Instituta IGH d.d. u Sluzbeno trziste Zagrebacke
burze d.d. a kojih je IGH-ESOP d.o.0. vlasnik, svaki ¢lan druStva mozZe zatraziti da se njegov
jedan ili vise poslovnih udjela u drustvu otkupe uz istovremeno isticanje trazene cijene otkupa.
Pravo prvokupa imaju ¢lanovi drustva i to s pravom prvenstva odnosno redoslijedom od ¢lana-
osnivaca koji ima najvise udjela u temeljnim kapitalu drustva pa prema nize. U slucaju da nitko
od clanova drustva ne Zeli otkupiti predmetne poslovne udjele, uprava drustva ¢e zakljuditi
ugovor o prijenosu poslovnih udjela sa ¢lanom drustva koji Zeli prodati svoje poslovne udjele
te dati nalog za prodaju to¢no onog broja dionica drustva Institut IGH d.d. koji odgovara broju
poslovnih udjela koje je ¢lan drustva ponudio na otkup. Stec¢ene poslovne udjele drustvo moze
prenositi samo na osnivace-Clanove drustva opet uz primjenu prava prvokupa i prava
prvenstva.

U slucaju prestanka ugovora o radu u Institutu IGH d.d. ili u s njime povezanom drustvu, takav
¢lan drustva je obvezan bez odgadanja ponuditi svoje poslovne udjele u drustvu na kupnju
preostalim ¢lanovima drustva uz primjenu prava prvokupa i prava prvenstva.

Organi drustva IGH-ESOP d.o.o. su uprava i skupstina. Upravu Cini jedan direktor a skupstinu
svi Clanovi drustva. U drustvo se ne mogu primati novi ¢lanovi. Uprava drustva je obvezna
glasovati o svakoj odluci na Glavnoj skupstini Instituta IGH d.d. na nacin na koji je obveze
obiéna vecina ¢lanova drustva.
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18. VECINSKI DIONICARI

18.1. Veéinski dionicari

Prvih 10 racuna s najve¢om koli¢inom vrijednosnog papira oznake IGH-R-A i IGH-R-C prikazani
su u slijedec¢im tablicama:

Prvih 10 racuna s najve¢om koli¢inom vrijednosnog papira oznake IGH-R-A

z/(I)T;?ik/nositelj racuna (OIB) / Suovlastenik/imatelj VP stanje [[%] \/rsta racuna
1. |MEZHIBOVSKIY VENIAMIN (81886733078) 50.000 (18,93 |Osnovniracun
2. JAKCIONAR D.0.0. (90831106616) 20.086 (7,60 |Osnovniracun
3. |ZM D.0.0. (06588149401) 15.000 (5,68 |Osnovniracun
4. [ZM-MONTAG D.0.0. (67750890782) 15.000 (5,68 |Osnovniracun
5. |GLJADELKIN SERGEJ (53315489840) 10.000 (3,79 |Osnovniracun
6. |IGH-ESOP D.0.0. (90083820661) 3.045 (1,15 |Osnovniracun
7. |ZAGREBACKA BANKA D.D. (92963223473) 2.932 (1,11 [Skrb. rac¢un
8. |DESKOVIC ZARKO (78923053725) 2.508 0,95 |Osnovniraiun

PROJEKTNI BIRO PALMOTICEVA 45 D.O.O. A
9. (77794968587) 2.500 [0,95 |Osnovniracun
10. JADRAN KAPITAL D.D. (27599966376) 2.149 (0,81 |Osnovniracun
Ukupno: 123.220/46,64

Izvor: www.skdd.hr

Prvih 10 racuna s najve¢om koli¢inom vrijednosnog papira oznake IGH-R-C

Yé?;?lk/nosnelj racuna (OIB) / Suovlastenik/imatelj VP stanje [%]  |Vrsta raéuna
1. GLJADELKIN SERGEJ (53315489840) 305.000{87,26 [Osnovni racun
2. DALEKOVOD-PROJEKT D.0.0. (30467839701) 2.661 0,76 [Osnovniracun
3. IPRO - INZENJERING D.0.0. (40091675194) 2.512 10,72 [Osnovniracun

KONCAR - INSTITUT ZA ELEKTROTEHNIKU D.D. Sy
4. (37724368086) 2.242 10,64 |Osnovniracun
5. COMPING D.0.0. (09201087238) 1.703 0,49 |Osnovniracun
6. AUCTOR D.0.0. (19203050598) 1.406 10,40 |Osnovniracun

SVEUCILISTE U ZAGREBU GRADEVINSKI FAKULTET Ly
7. (62924153420) 1.322 0,38 |Osnovniracun
8. GEODETSKI ZAVOD D.D. SPLIT (65342447502) 1.206 10,35 |Osnovniracun
9. CROATIA OSIGURANIJE D.D. (26187994862) 1.156 10,33 |Osnovni racun
10. RECRO D.D. (10081420437) 983 0,28 |Osnovni racun
Ukupno: 320.191/91,60

Izvor: www.skdd.hr
Ne postoje osobe koje nisu ¢lanovi administrativnih, rukovodecih ili nadzornih tijela, a koje

imaju izravan ili neizravan udio u kapitalu Izdavatelja ili pravo glasa koje treba prijaviti po
nacionalnom pravu lzdavatelja.
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18.2. Pravo glasa
Dionice lzdavatelja ne daju razli¢ito prava glasa, te vecinski dionicari nemaju razli¢ito pravo
glasa.

18.3. Izravno ili neizravno vlasnistvo ili kontrola nad lzdavateljem
Prema saznanjima lzdavatelja, Izdavatelj je u izravhom vlasnistvu Gljadelkin Sergeja koji ima
udio od 51,32% te, posljedi¢no, kontrolu nad lzdavateljem.
Ne postoje mjere kojima bi se izbjegla zloupotreba kontrole.

18.4. Sporazumi u vezi s promjenom kontrole nad lzdavateljem

Prema saznanjima lzdavatelja, ne postoje sporazumi Cija bi provedba, naknadno mogla
rezultirati promjenom kontrole nad lzdavateljem.
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19. TRANSAKCUE IZMEDU POVEZANIH OSOBA

Institut IGH d.d. obavlja financijske transakcije sa svojim ovisnim i pridruzenim drustvima te
drustvima u kojima ima sudjelujuce interese a stanje potraZivanja i obveza te prihodi i rashodi
ostvareni s povezanim stranama prikazani su u slijedec¢im tablicama:

Nekonsolidirano stanje potrazivanja i obveza s povezanim stranama

u 000 HRK 2011. 2012. 2013. 3Q2014
POTRAZIVANJA 152.624 142.458 22.515 28.379
Dugorocna potraZivanja 84.103 39.992 17.074 17.067
potraZivanja od kupaca - povezana drustva 0 0 0 0
potraZivanja za dane kredite i pozajmice 84.103 39.992 17.074 17.067
- glavnica 84.103 39.992 17.074 17.067
Kratkorocna potrazZivanja 68.521 102.466 5.441 11.312
potraZivanja od kupaca - povezana drustva 21.663 18.426 1.136 5.082
potraZivanja za dane kredite i pozajmice 46.858 84.040 4.305 6.230
- glavnica 29.166 79.447 4.305 6.230
- kamate 17.692 4.593 0 0
OBVEZE 4.432 4.537 2.086 2.045
Dugorocne obveze 0 0 1.072 975
obveze prema povezanim drustvima 0 0 1.072 975
Kratkorocne obveze 4.432 4.537 1.014 1.070
obveze prema povezanim drustvima 4.432 1.628 1.014 1.070
obveze za primljene kredite i pozajmice 0 2.909 0 0
- glavnica 0 2.880 0 0
- kamate 0 29 0 0
Nekonsolidirani prihodi i rashodi ostvareni s povezanim stranama
u 000 HRK 2011. 2012. 2013. 3Q2014
PRIHODI 22.548 13.159 10.425 7.122
Prihodi od prodaje usluga 12.744 4.763 3.353 7.091
Financijski prihod 9.804 8.396 7.072 31
RASHODI 7.871 8.404 5.579 1.193
Troskovi usluga 7.871 8.147 5.578 1.121
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Financijski rashodi 0

257

72

Izdavatelj je tijekom razdoblja obuhvaéenog povijesnim financijskim informacijama do datuma
ovog Prospekta obavljao financijske transakcije sa sljede¢im povezanim osobama:

- GEOTEHNIKA INZENJERING d.o.0., Hrvatska, Zagreb, Gradi$¢anska 26,

- IGH-MOSTAR d.o.0., BiH, Mostar, Bisée polje bb,

- IGH-ENERGIJA d.o.0., Hrvatska, Zagreb, Janka Rakuse 1,
- INCRO d.o.0, Hrvatska, Zagreb, Ulica kneza Branimira 71,
- FORUM CENTAR d.o.0., Hrvatska, Zagreb, Jagodnjak 17,

- SLAVONIJA CENTAR, PZ, VELIKA KOPANICA, d.o.o., Hrvatska, Zagreb, Janka Rakusel,

- MARTERRA d.o.0., Hrvatska, Zagreb, Ulica Kneza Branimira 71,

- PROJEKT SOLTA d.o.0., Hrvatska, Zagreb, Janka Rakuse 1,

- NOVI CRNOMEREC CENTAR d.0.0., Zagreb, Janka Rakuse 1,

- DP-AQUA d.o.0., Hrvatska, Zagreb, Srednjaci 16,

- IGH PROJEKTIRANIJE d.o.0., Hrvatska, Zagreb, Janka Rakuse 1,

- VODENJE PROJEKATA d.o.0., Hrvatska, Zagreb, Bijenicka cesta 8,
- TEHNICKE KONSTRUKCIJE d.o.0., Hrvatska, Zagreb, Vlaska 79,

- RADELJEVIC d.0.0., Hrvatska, Zagreb, Janka Rakuse 1,

- GRATIUS PROJEKT d.o.0., Hrvatska, Zagreb, Janka Rakuse 1,

- ETZ, EKONOMSKO TEHNICKI ZAVOD d.d., Hrvatska, Osijek, Trg A.Starceviéa 7/11,
- PROJEKTNI BIRO PALMOTICEVA 45 d.o0.0., Hrvatska, Zagreb, Palmoticeva 45,

- IGH KOSOVA SHA, Kosovo, Pristina,
- MBM TERMOPROIJEKT d.o.0., Hrvatska, Zagreb, Nikole Pavi¢a 20,

- SPORTSKI GRAD TPN d.o.0. u stecaju, Hrvatska, Split, Zrinsko-Frankopanska 211,
- CENTAR GRADSKI PODRUM d.o.0., Hrvatska, Zagreb, Augusta Cesarca 2,

- CENTAR BUNDEK d.o.0., Hrvatska, Zagreb, Slavonska avenija 6,

- Arhitektura Tholos Projektiranje d.o.o., Hrvatska, Zagreb, LopasSi¢eva 6/1.

- CTP Projekt d.o.o., Hrvatska, Zagreb, Savska cesta 144 A.
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20. FINANCISKE INFORMACIE O IMOVINI | OBVEZAMA, FINANCIJSKOM
POLOZAJU TE DOBICIMA | GUBICIMA IZDAVATELIA

20.1. Povijesne financijske informacije

U nastavku su priloZeni revidirani i konsolidirani financijski izvjeStaji Izdavatelja za 2013., 2012.
i 2011. godinu zajedno s IzvjeS¢em neovisnog revizora.
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INSTITUT IGH, d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvijestaji
za godinu zavr$enu na dan 31. prosinca 2013. godine
zajedno s Izvjescem neovisnog revizora
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Odgovornost Uprave za konsolidirane financijske izvjestaje
Izvjeice neovisnog revizora

Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju
Konsolidirani izvjestaj o promjenama glavnice
Konsolidirani izvjestaj o noveanim tokovima

Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje

Stranica

8-66
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ODGOVORNOST UPRAVE ZA KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVIESTAJE

Temeljem Zakona o ratunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati da konsolidirani
financijski izvjeStaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja usvojenim od strane Europske unije (MSFI), tako da daju
istinitu i objektivnu sliku konsolidiranog financijskog stanja i rezultata poslovanja drustva Institut
IGH d.d. i njegovih ovisnih drustava (..Grupa™) za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno ocekuje da Grupa ima odgovarajuéa sredstva za

nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca nacelo
vremenske neogranic¢enosti poslovanja pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:
= da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce ra¢unovodstvene politike;
= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

= da se primjenjuju vaZe¢i racunovodstveni standardi, a svako materijalno zna¢ajno odstupanje
obznani i objasni u konsolidiranim financijskim izvjestajima: te

® da se konsolidirani financijski izvjeStaji pripreme po nacelu vremenske neogranicenosti
poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti da ¢e Drudtvo nastaviti svoje poslovne
aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to¢no3¢u odrazavati financijski polozaj Grupe, kao i uskladenost s hrvatskim Zakonom
o ratunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za cuvanje imovine Grupe pa stoga i za poduzimanje
razumnih mjera da bi se sprije€ile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godisnji izvjestaj. zajedno s
konsolidiranim i nekonsolidiranim financijskim izvjestajima. Nakon toga Nadzorni odbor mora
odobriti godisnje financijske izvjestaje za njihovo podno3enje na usvajanje Glavnoj skupstini
dionicara.

Drustvo zasebno priprema i izdaje godisnje izvjescée u skladu sa zakonskim i regulatornim odredbama.

Nekonsolidirani financijski izvjeStaji Drustva izdani su zasebno, istovremeno kad i konsolidirani
financijski izvjestaji.

Konsolidirani financijski izvjeStaji odobreni su od Uprave za podnosenje Nadzornom odboru i
potpisani su od strane:

Predsjednik Uprave

Janka Rakuse 1
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska

Zagreb, 29. travnja 2014,

Institut IGH d.d., Zagreb 1
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Izvje¥ée neovisnog revizora dioni¢arima drustva Institut IGH d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidiranih financijskih izvjestaja Instituta IGH d.d. (“Drustvo™) i
njegovih ovisnih drustava (zajedno “Grupa”) koji obuhvacaju konsolidirani izvjestaj o financijskom
poloZaju na dan 31. prosinca 2013. te konsolidirane izvjedtaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama
glavnice i novéanim tokovima za tada zavr$enu godinu, te saZetak zna¢ajnih raunovodsivenih politika i
ostalih objagnjavajuéih informacija.

Odgovornost Uprave za konsolidirane financifske izvjeliaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju ovih konselidiranih financijskih izvjetaja u skladu
s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja usvojenim od strane Europske unije (MSFI) te
interne kontrole za koje Uprava utvrdi da su potrebne kako bi se omoguéila priprema konsolidiranih
financijskih izvjedtaja bez znafajno pogrednih prikaza, koji mogu nastati kao posljedica prijevare ili
pogreske.

Qdgovornost revizora

Naia je odgovornost izraziti miljenje o ovim konsolidiranim financijskim izvjeStajima na osnovu nase
revizije. Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalaZu pridrzavanje
eti¢kih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo da su
konsolidirani financijski izvje$taji bez materijalno znacajnih greSaka.

Revizija ukljuéuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
konsolidiranim financijskim izvjestajima. Odabir procedura ovisi o nasoj prosudbi, ukljuéujuéi i procjenu
rizika znafajno pogrednih prikaza u konsolidiranim financijskim izvjedtajima, koji mogu nastati kao
posljedica prijevare ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, razmatramo interne kontrole relevantne za
sastavljanje i fer prikaz konsolidiranih financijskih izvjestaja koje sastavlja DruStvo u svrhu
osmijljavanja revizijskih procedura prikladnih u postojeéim okolnostima, ali ne i u svrhu izraZavanja
mi§ljenja o ulinkovitosti internih kontrola Druitva i njegovih ovisnih drudtava. Revizija isto tako
ukljuduje ocjenu prikladnosti primijenjenih racunovodstvenih politika, razumnosti raunovodstvenih
procjena koje je definirala Uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza konsolidiranih financijskih
izvjeitaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i &ine odgovarajuéu osnovu u svrhu
izraZavanja naseg modificiranog revizijskog misljenja.

Osnova za modifikaciju misljenja

1. Grupa nije primijenila odredbe Medunarodnog ratunovodstvenog standarda 11 Ugovori o gradnji
("MRS 11") koji ukljutuju zahtjev za procjenom ugovorenih prihoda i troskova, a koji se priznaju u
dobiti ili gubitku u skladu sa stupnjem dovrienosti projekta. MRS 11 takoder zahtjeva priznavanje
gubitaka u potpunosti, koji se o€ekuju na dugoro€nim projektima koji su trenutno u tijeku, bez obzira na
njihov stupanj dovrienosti, odmah nakon njthove identifikacije. Zbog gore navedenog, nismo bili u
moguénosti procijeniti utjecaj neprimjenjivanja MRS-a 11 na stavke konsolidiranog izvjedtaja o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2013. i stavke koje se priznaju u dobiti ili gubitku za godinu
koja je tada zavrdila. Grupa takoder nije primjenjivala MRS 11 u prijadnjim godinama. Kao rezultat toga,
bilo koje neispravno iskazivanje konsolidiranog izvjeitaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca
2012. i u prethodnim godinama imalo bi utjecaj na rezultat 2013. godine, 2012. godine i prethodnih
godina. Sukladno navedenom, nase revizijsko misljenje za godinu koja je zavrila 31. prosinca 2012.
godine je takoder bilo modificirano.

2. Na datum izvjeStavanja postoje pokazatelji da je nadoknadivi iznos potraZivanja od kupaca u iznosu
od 9.444 tisuée kuna prikazan unutar Biljeske 23 PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja manji od
njegove knjigovodstvene vrijednosti. Medunarodni ratunovodstveni standard 39 Financijski instrumenti:
priznavanje § mjerenje (“MRS 39“) zahtjeva da Grupa na svaki datum izvjestaja o financijskom poloZaju
procjenjuje postoji li objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti financijske imovine ili grupe financijske
imovine. Uginak navedenog odstupanja od MRS-a 39 na konsolidirane financijske izvjestaje nije utvrden.
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IzvjeSée neovisnog revizora dionicarima drustva Institut IGH d.d.
(nastavak)

Osnova za modifikaciju misljenja (nastavak)

3. Gubitak Grupe za 2012. godinu uklju¢uje ispravke koji se odnose na prethodna razdoblja. Grupa nije
izvriila ispravak usporednih iznosa sukladno Medunarodnom ratunovodstvenom standardu 8
Racunovodstvene politike, promjene u racunovodstvenim procjenama i pogreske koji zahtjeva da Grupa
prepravi usporedne iznose za prezentirano prethodno razdoblje u kojem su ispravci nastali. Uéinak
navedenog odstupanja na konsolidirane financijske izvjestaje nije utvrden. Sukladno navedenom, naSe
revizijsko mi§ljenje za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2012. bilo je suzdrzano. NaSe misljenje ¢
konsolidiranim financijskim izvjestajima teku¢eg razdoblja takoder je modificirano zbog moguéeg u¢inka
ovog pitanja na usporcdivost iznosa tekuéeg razdoblja i usporednih iznosa.

4. Grupa nije objavila informacije o poslovnim segmentima za 2013. i 2012. godinu. Medunarodni
standard financijskog izvjeStavanja MSF1 8 Poslovni segmenti zahtijeva prezentaciju saZetih informacija
o dobiti ili gubitku poslovnog segmenta, ukljugujuéi specifi¢ne vrste prihoda i rashoda ukljutenih u
iskazani dobit ili gubitak segmenata, imovinu i obveze segmenata te osnove mjerenja kao dio financijskih
izvjestaja.

Modificirano misljenje

Prema nadem miiljenju, osim ucinaka opisanih u cdjeljku Osnova za modifikaciju misljenja,
konsolidirani financijski izvieitaji fer prezentiraju, u svim znadajnim odrednicama, konsolidirani
financijski poloZaj Grupe na 31. prosinca 2013., njezinu konsolidiranu financijsku uspjeSnost i njezine
konsolidirane novéane tokove za tada zavrienu godinu godinu u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja usvojenim od strane Europske unije.

Zbog znatajnosti ograni¢enja u nama dostupnim revizijskim dokazima opisanih u Osnovi za modifikaciju
misijenja, ne izrazavamo misljenje na konsolidirane izvjestaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama
glavnice i novanim tokovima za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2012. godine.

Isticanje pitanja

Bez daljnje modifikacije misljenja, skre¢emo pozornost na biljesku 2(v) Vremenska neogranicenost
posiovanja u konsolidiranim financijskim izvjestajima. U godini koja je zavr$ila 31. prosinca 2013.
Grupa je zabiljezila konsolidirani neto gubitak u iznosu od 61.531 tisuéu kuna (2012.: neto gubitak od
496,805 tisuca kuna). Kao 3to je navedeno u biljesci 2(v), Uprava Drustva procjenjuje da ¢e Drustvo kroz
dogovor u predste¢ajnoj nagodbi i planiranu dokapitalizaciju biti u moguénosti podmiriti svoje obveze
prema svojim vjerovnicima. Konsolidirani financijski izvjedtaji ne ukljuuju ispravke koje bi nastali u
sluéaju da Drustvo nije u moguénosti nastaviti s poslovanjem kroz doglednu buduénost.

Ostale zakonske i regulatorne obveze

Skre¢emo pozornost na Izjavu o odgovornosti Uprave na stranici 1 u kojoj se navodi da Drustvo zasebno
priprema i izdaje godiSnje izvjedée u skladu sa zakonskim i regulatornim odredbama. Sukladno tome,
odredbe vezane uz reviziju uskladenosti godiSnjeg izvje$éa s priloZzenim financijskim izvjetajima nisu
obuhvacene ovim izvje$éem revizora.

KPMG CrooNa Ao

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju U ime i za KPMG Croatia d.0.0. za reviziju:
Hrvatski ovlasteni revizori )
Eurotower, 17. kat Y o

Ivana Lugica 2a . [
10000 Zagreb KPMG Croatia =z /
Hrvatska d'g._i%towar, 17, Kat Domagoj Hrkaé
29. travnja 2013. vana Lugiéa 2a, 10000 Zaﬂ'eg Direktor, ovlasteni revizor

Institut IGH d.d. Zagreb 3
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KONSOLIDIRANI IZVJEgTA:] O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013

Biljeska
Prihodi od prodaje 8
Ostali poslovni prihodi 9
Ukupni prihodi
Promjena vrijednosti zaliha
Troskovi materijala, sirovina 1 usluga 10
Trogkowi zaposlenika 11
Amortizacija
Vrijednosna uskladenja 12
Ostali troskovi poslovanja 13
Ukupni troskovi poslovanja
Gubitak iz poslovanja
Financijski prihodi 14
Financijski rashodi 14
Neto financijski rashodi
Udio u gubitku pridruZenih drustava 20
Gubitak prije oporezivanja
Porezna dobit 15
Gubitak tekuce godine
Manjinski udjeli
Gubitak dioni¢ara Drustva
Osnovni i razrijedeni gubitak po dionici (u kunama) 16

Ostala sveobuhvatna dobit/(gubitak)

Revalorizacija nekretnina, neto od poreza

Promjena vrijednosti financijske imovine, neto od poreza
Razlike po preradunu tecaja

Ostala sveobuhvatna dobit/(gubitak) za godinu
Sveobuhvatni gubitak za godinu

Pripisan dionicarima Drustva
Pripisan manjinskom interesu

Racunovodstvene politike i biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih

izvjestaja.

2013.

2012.

(u tisucama kuna)

261.579  278.983
22.050 28.258
283.620  307.241
157 296
(88.566)  (127.258)
(134791)  (175.337)
(17.711)  (20.238)
(44.984)  (335.403)
(28.125)  (88.438)
(314.020)  (746.398)
(30.391)  (439.357)
42.964 10.466
(59.587)  (64.288)
(16623)  (53.822)
(15.195) (1.106)
(62.200)  (494.285)
678 (2.520)
(61.531)  (496.805)
{1.161) (606)
(60.370)  (496.199)
(232) (2.265)
(16352)  111.946
(1.988) (4.487)
633 -
17.707) 107459
(79.238)  (389.346)
(77903)  (388.385)
(1.335) (961)

Institut IGH d.d. Zagreb
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KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCLISKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2013. GODINE

IMOVINA

Nematerijalna imovina i goodwill

Nekretnine, postrojenjai oprema

Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u pridruzena drustva i sudjelujuce interese
Ostala ulaganja

PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja
DUGOTRAINA IMOVINA

Zalihe

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Dani zajmovi

PotraZivanja za vise placen porez na dobit
Novac i novéani ekvivalenti

Obradunati prihodi i unaprijed placeni troskovi
KRATKOTRAINA IMOVINA

UKUPNA IMOVINA

KAPITAL I OBVEZE
Dioni¢ki kapital

Kapitalne rezerve
Zakonske rezerve

Vlastite dionice

Rezerve za vlastite dionice
Revalorizacijske rezerve
Alkumuliram gubitel
Kapital pripisan dionidarima Drustva
Manjinski interes
UKUPNI KAPITAL

Obveze po kreditima i pozajmicama
Rezerviranja

Ostale dugoroéne obveze
Odgodene porezne obveze
DUGOROCNE OBVEZE

Obveze po kreditima i pozajmicama

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Obveze prema dobavljatima i ostale obveze

Obveze za primljene predujmove i depozite

Rezerviranja

QOdgodeno placanje trofkova i prihod bududeg razdoblja
KRATKOROCNE OBVEZE

UKUPNO KAPITAL I OBVEZE

Biljestka

17
18
19
20
21
23

22
26
23
24

25
27

28
29
30
30
30
31

32

33
35
36
15

33
34
36
37
35
38

2013.

2012.

(u tisudama kuna)

8.504 10.041
252.048 504.397
142.341 81.669

46.172 61.347
8.167 18.307
2.289 2.155

459.611 677.916
89.088 91.639
250.110 -

85.067 142.222

5.443 79.699

- 3.792

5.646 2.535
8.976 13.126
444,330 333.013
903.941  1.010.929
105.668 105.668
23.506 52.011
- 3.172

(3.862) (3.966)
1.446 6.343

141.506 164.127

(234.100)  (239.357)

34.164 87.998
1.912 2.785

36.076 90.783

385.968 302.334

12.962 16.432

42.928 12.095

36.128 41.286

477.986 372.147
235.271 314.132
5.495 7.881
131.245 204.486
5.603 13.229
4.464 7.140
7.801 1.131
380.879 547.999
903.941  1.010.929

Racunovodstvene politike i biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih

izvjestaja.

Institut IGH d.d. Zagreb
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KONSOLIDIRANT IZVJESTAJ O PROMIENAMA GLAVNICE

74 GODINUKOJA JE ZAVRSILA 31, PROSINCA 2013,

(Akumulirani Kapital

Rezerve a gubitc) ripisan

Dionitki Kapitane ~ Zakonske  Viatte  viatite  Revalorimacijske  adrfana  dlomitarima Manjinski  Ukupni
utisucama kang) kapitll ~ rererve  reserve  dionice  diouice Tegerve dobit Drodtva  interes  keapifal
Stanje 1. sijecnja 2012, 3430 1399 MR (LMe) 68 B85 1818 W46 66088 463356
Transaleife 5 viasicima
Dokapializacija 2156 80 - - - - - $0.48 - M
Stjceanje vlastith dionica . . - (250 . . . (2.520) g (87
Stiecanjc | prodeja djelau ovisnim drustvima (biljeska 7 - - - - - - LI LIST (61465) (60.278)
Uhuprio remsaicije s viasmicima 2236 38012 - (150 . . L1§7 WIS M) 165
Sveobuimatne dobit
Promjena vijednosti imovine raspolofive za prodgjy - - - - - {148 - (4480 - (48T
Prijenos s revalorizaciske rezerve - - - - - {23%9) 25 - - -
Revalorizacija zem ji¥a i zzrada, neto od poreza . . . . . 1230 . mur @5 11946
Gubiak ke guding . . . . . COWE) 61N (6 dRR0S)
Ukupni sveokubami gabitck - - - - - 15275 (5660 088385 (%) (BHG
Stanje 31. prosinica 2012, 105668 5.1 1 3% 638 164127 (239.357) §1.99 278 08
Transaeije s vlawicima
Pretvorba obveza (biljeska 45) - 1350 - - - - - 2,306 - B8
Prodaja vlastith dionica - - - 104 - - - 14 - 1M
Prijenos s obvezs 1 zadtzanu dobic - - - - - - Bt 3% - Eik
Prodaja udjela v ovisnim drustvima - - - - - - 76 76 462 3%
Uhupno tremsaicije s viasmicima - N - i - - 4% 1069 462 Ual
Sveobuiwtne dobit
Promjena vijednosti imovine raspolofive z2 prodaju - - - - - (1988) - (1.985) - (1988
Prijenos s revalarizaciiske rezerve - - - - - {1453) 445 - - -
Revalorizacije zemjidta i zzrada, neto od poreza - - - - (18.178) - (16178) (1M (16352
Palriée gk SRy T 11
Stiecanje vlastith dionica i udjela - - - - - -
Razlike po preraduru tetaja . . . - - - 63 £33 - 63
Gubitek tkuée godine - - - - - - (503 (6037)  (Llel)  (61.531)
Uhupri sveobuhvate ik SRl B TS men 4 (e (13 ()
Stanje 31, prosinea 2013, 105668 23,50 - (086h)  L4d§ 141506 (234.100) I 12 360

Racunovodstvene politike 1 biljeske koje slijede Cine sastavau dio ovih konsoldiranh financrskih izvjesta.

Insttor TGH dd. Zagreb i
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KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013

Biljeska
Novéani tok iz poslovnih aktivnosti
Gubitak poslije poreza
Uskladenja:
Porez na dobit 15
Amortizacija
Vrijednosna uskladenja 12
Prihodi od kamata 14
Nerealizirani dobici kamatnog swapa 14
Rashodi od kamata 14
Neto (smanjenje)/povecanje rezerviranja 35
Tecajne razlike (neto) 14
Neto gubici od prodaje i otpisa dugotrajne materijalne imovine 17,18
Promjena u fer vrijednosti ulaganja u nekretnine 12
Nerealizirani gubici kroz metodu udjela 20
Nerealizirani gubici od financijske imovine 14
Prihodi od naplacenih otpisanih potraZivanja i otpisa obveza 9
Ostali financijski prihodi 14
Rashodi proteklih godina 13
Ostali prihodi 9

Rezultat iz poslovnih aktivnosti prije promjena radnog kapitala

Smanjenje/(povedanje) zaliha

Smeanj erj e/(povedanje) potraZivanja
Povecanje/(smanjenje) obveza

Neto novéani tok iz poslovnih aktivnosti

Izdaci za placeni porez na dobit
Izdaci za placene kamate

Neto novéani tok iz poslovnih aktivnosti

Novéani tok iz ulagackih aktivnosti

Nové&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nemat. imovine

Noveani primici od prodaje vlasniékih i duznickih instrumenata

Novc¢ani izdaci za kupnju nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine
Novéani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzniékih instrumenata

Neto novéani tok iz ulagackih aktivnosti

Novéani tok iz financijskih aktivnosti

Novcani primici od izdavanja vlasni¢kih i duznickih financijskih instrumenata
Nové&ani primici od glavnice kredita i pozajmica

Novéani izdaci za otplatu glavnice kreditai obveznica

Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi

Novdani izdaci za financijski najam

Novéani izdaci za otkup vlastitih dionica

Neto novéani tok iz financijskih aktivnosti

Ukupno smanjenje novea i novéanih ekvivalenata
Novac i novéani ekvivalenti na podetku godine 25
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 25

2013. 2012.

(u tisuéama kuna)
(61.531) (496.805)
(678) 2.520
17.711 20.238
40.028 335.403
(22.584) (9.674)
(2.386) 7.881
39.298 51.947
(5.688) 15.982
6.169 1.652
6.608 (2.398)
4.956 (6.692)
15.195 -
5.562 -
(6.738) (7.396)
(11.038) -
2.056 42.598
- (11.150)
26.940 (55.894)
1370 (13.467)
50.443 133.084
(50.458) (60.708)
28.295 3.015
(367) (5.258)
(10.071) (54.606)
17.857 (56.849)
291 3.020
694 -
(7.506) (5.171)
- (218)
(6.521) (2.369)
- 105.926
1.961 45511
(10.015) (87.158)
- (425)
(171) (3.734)
- (3.397)
(8.225) 56.723
3.111 (2.495)
2.535 5.030
5.646 2.535

Racunovodstvene politike i biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih

1zvjestaja.

Institut IGH d.d. Zagreb
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BILJESKE UZ NEKONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 1 - OPCI PODACI
Osnutak i razvoj

Institut IGH d.d., Zagreb, Janka Rakuge 1, ("Drustvo"), OIB 79766124714, registrirano je u sudskom
registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta 080000959,

Dionice drustva oznake IGH-R-A, ISIN: HRIGHORA0006 kotiraju na Zagrebackoj burzi.

Drustvo se bavi strunim 1 znanstveno-istrazivackim radom u podrugju graditeljstva u $to je ukljuceno:
projektiranje, izrade studija, struéni nadzor, savjctodavne usluge, istrazni radovi, dokazivanje
uporabljivosti, laboratorijska ispitivanja 1 umjeravanja. Drustvo je za spomenute djelatnosti certificirano u
skladu s normama sustava odrzivog razvoja i to : EN ISO 9001, EN ISO 14001, OHSAS 18001.

Sjediste Drustva nalazi se u Zagrebu, Hrvatska, na adresi Janka Rakuse 1.

Uprava

Glavna skupstina Drustva

Predsjednik Franjo Gregurié¢
Clanove Skupitine Gini svaki dionidar pojedinaéno ili punomoénik dionidara.

Nadzorni odbor
Clanovi Nadzornog odbora na dan 31.12.2013. godine su:

Franjo Gregurié, predsjednik od 20. prosinca 2012. - do 20. prosinca 2016.
Dusica Kerhag, ¢lan od 2. travnja 2013. —do 11. travnja 2017,
Branko Kincl, ¢lan od 19. srpnja 2010. - do 19. srpnja 2014.
Vlatka Rajéié, ¢lan od 19. srpnja 2010. - do 19. srpnja 2014.
Ante Stojan, ¢lan od 19. srpnja 2010. - do 19. srpnja 2014.
Vlado Covig, dlan od 20. prosinca 2012. - do 20. prosinca 2016.
Ryvkin Grigory Evseevich, ¢lan od 20. prosinca 2012. - do 20. prosinca 2016.

0Od 1. listopada 2012. godine Druitvo ima vi§etlanu Upravu u sastavu:

Predsjednik Jure Radié

Clan Zeljko Grzunov
Clan Jelena Bleiziffer, od 16. prosinca 2013.
Clan Tomislav Alpeza, do 16. prosinca 2013.
Clan Zeliko Stromar, do 16. prosinca 2013.
Institut IGH, d.d., Zagreb 8
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 2 — OSNOVE PRIPREME

(i) Izjava o uskiadenosti

Konsolidiram financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvje§tavanja usvojenim od strane Europske unije (MSFI).

Financijski izvjedtaji prezentirani su za Grupu. Grupa s¢ sastoji od Drudtva i njegovih ovisnih drustava.
Financijski izvjestaji Grupe sadrze konsolidirane financijske izvjeStaje Drustva 1 njegovih ovisnih
drugtava. Nekonsolidirani izvjestaji koje je Drustvo obvezno pripremiti u skladu s MSFI objavljeni su
zasebno te izdani na isti datum kad i ovi konsolidirani izvjeitaji. Pozicije konsolidiranog izvjestaja o
financijskom poloZaju iskazane su na dan 3 1. prosinca 2013. godine osim ako nije drugadije navedeno.

Konsolidirane financijske izvjestaje odobrila je Uprava na dan 29. travnja 2014. godine.

(ip) Osnove mjerenfa

Financijski izvjestaji izraZzeni su sukladno konvenciji povijesnog troska osim sljedeceg:
¢ Revalorizacije vrijednosti zemlji§ta i zgrada kako je navedeno u biljesci 3.9 (i)
¢ Ulaganja u nekretnine kako je navedeno u biljesei 3.11.

¢ Imovina raspoloziva za prodaju kao $to je navedeno u biljesci 3.19

Obveze po fer vrijednosti kroz radun dobiti ili gubitka §to je navedeno u bilje§ci 3.19
Metode koristene za mjerenje fer vrijednosti prikazane su u biljesci 6.
(iti)  Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja

Financijski izvjestaji pripremljeni su u hrvatskoj valuti, kuni (kn), koja je takoder funkcionalna valuta
Drustva, zaokruZeno na najblizu tisucu.

(iv) Koristenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvje§taja u skladu s MSFI zahtjeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utjetu na primjenu politika 1 1znosa objavljenih za imovinu i obveze, prihode 1 troskove.
Progjene i uz njih vezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i raznim ostalim ¢imbenicima,
za koje se smatra da su razumni u danim okolnostima, rezultat kojih ¢ini polaziste za stvaranje procjena o
vrijednosti imovine 1 obveza, koje se ne mogu dobiti iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se
razlikovati od takvih procjena.

Spomenute procjene 1 uz njih vezane pretpostavke predmet su redovitog pregleda.

Prosudbe koje je Uprava napravila u primjeni MSFIL, a koje imaju znalajan utjecaj na financijske
izvjestaje i prosudbe kod kojih je rizik da &e¢ doéi do materijalno znacajnih korekeija u idudoj godini
visok, navedene su u biljesei 5.

Institut IGH d.d., Zagreb 9
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 2 — OSNOVE PRIPREME (NASTAVAK)

(iv) Vremenska neogranicenost poslovanja

U godini koja je zavr§ila 31. prosinca 2013. IGH Grupa je zabiljeZila konsolidirani neto gubitak u iznosu
od 61.531 tisuéa kn (2012.: gubitak od 496.805 tisuca kn) dok su konsolidirana kratkoroéna potrazivanja
veca za 54.451 tisuéa kuna od kratkoroénih obveza (2012.: konsolidirane kratkorodne obveze vece za
214.986 tisuca kuna od kratkotrajne imovine).

Uprava Drustva smatra da Dru§tvo ima ispunjene uvjete za vremenski neograniéeno poslovanje vazne u
kontekstu rizika vremenske neograni¢enosti poslovanja. Kao $to je razvidno iz financijskih izvjestaja,
Drustvo 1 ¢lanice Grupe su poslovali u uvjetima oteZane likvidnosti te rizika nemoguénosti refinanciranja
kratkorodnih financijskih obveza prema poslovnim bankama. Upravo iz navedenog razloga, Drudtvo je
kroz predsteCajnu nagodbu s vjerovnicima postiglo sporazum o restrukturiranju obveza.

Neovisno o financijskom restrukturiranju, Drustvo i clanice Grupe su, kako bi osigurali neophodnu
likvidnost, u procesu prodaje odredene imovine Drustva i planiraju izviditi dokapitalizaciju putemn izdavanja
novih dionica.

Matica Institut IGH d.d., te povezana drustva Geotehnika InZenjering d.o.0. 1 Sportski grad TPN d.o.o.
podnijela su prijedlog Financijskoj Agenciji (FINA) za pokretanje predstetajne nagodbe. Predstedajna
nagodba Drustva postala je pravomocéna 28. prosinca 2013. godine dok predsteCajne nagodbe povezanih
drustava Geotehnika InZenjering d.o.o. i1 Sportski grad TPN d.o.o. na datum izvjeStavanja nisu
pravomocne.

Dana 10.06.2013. godine Nagodbeno vijeée je donijelo Rjesenje kojim je nad Drudtvom kao duznikom
otvoren postupak predstetajne nagodbe.

Dana 24.07.2013. godine odrZano je rodiste za utvrdenje trazbina te je FINA svojim Rje$enjem od
26.07.2013. godine utvrdila trazbine vjerovnika Drustva.

Trgovacki sud u Zagrebu je dana 5. prosinca 2013. godine donio je Rjesenje (72. Stpn-305/13) kojim se
odobrava sklapanje predstecajne nagodbe izmedu duznika Institut IGH d.d. i vjerovnika predstecajne
nagodbe. Predstetajna nagodba postala je pravomocéna s danom 28. prosinca 2013. godine. SaZetak
utjecaja predstetajne nagodbe vidljivi su u biljesci 45.

Grupa je 1 u poslovnoj godini 2013. priznala znadajna uskladenja u izvjestaju o financijskom polozaju §to
je negativno rezultiralo na neto kapital Grupe. Unatoé tome, Grupa jo§ uvijek ima pozitivnu neto
imovinu.

v Promjene racunovodstvene politike za mjerenje fer vrijednosti

Medunarodni standard financijskog izvjestavanja 13 Mjerenje fer vrijednosti (,MSFI 13 ili ,,Standard®)
koji je primjenjiv za razdoblja koja podinju 1. sije¢nja 2013. ili kasnije, usvojen je od strane Grupe
prilikom pripreme financijskih izvje§taja za 2013. godinu. Standard predstavlja jedinstveni izvor
smjernica za mjerenje fer vrijednosti, koje su se prethodno nalazile u razliCitim standardima. Grupa je
sukladno MSFI-u 13 konvenciji mjerenje fer vrijednosti financijske imovine propisane MRS-om 39
zamijenio konvencijom MSFI-a 13, §to je detalinije objainjeno u ralunovodstvenoj politici Principi
mjerenja fer vrijednosti.

Tzmjena vrijednosti koje se koriste za mjerenje fer vrijednosti smatra se promjenom u progjeni u skladu s
MRS 8: Racunovodstvene politike, promjene ralunovodstvenih procjena i pogreske te je u 2013. godini
primijenjena prospektivno. Objadnjenje politike primjenjive od 1. sijenja 2013. godine nalazi s¢ u
biljesei 6.

Politika primjenjiva do 31. prosinca 201 2.

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se ncka imovina moZe razmijeniti ili izmiriti obveza izmedu
obavije$tenth 1 voljnih stranaka u uobiéajenim trZi§nim uvjetima.
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BILJESKA 3 — SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znadajnih radunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih izvjetaja. Ove
ratunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljudena u ove izvjestaje.

3.1 Osnove konsolidacije

Konsolidirani financijski izvje$taji Grupe ukljuéuju financijske izvjestaje Instituta IGH d.d. (‘*Drustvo®) i
drustava nad kojima Institut IGH d.d. ima kontrolu (ovisna drustva) na dan 1 za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2013. Kontrola je prisutna ako Drustvo ima moé upravljanja financijskim i poslovnim
politikama pojedinog drustva radi ostvarivanja koristi 1z njegova poslovanja.

a) Ovisna drustva

Ovisna drustva su sva drustva nad kojima Grupa ima kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama,
§to u pravilu ukljucuje vige od pola glasackih prava. Postojanje 1 uéinak potencijalnih prava glasa koja se
mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene ima 1i Grupa kontrolu nad drugim
poslovnim subjektom. Ovisna dru§tva u potpunosti su konsolidirana od datuma na koji je kontrola stvarno
prenesena na Grupu te iskljuéena iz konsolidacije od dana kada ta kontrola prestane.

Grupa koristi radunovodstvenu metodu kupnje za racunovoedstveni tretman poslovnih spajanja. Naknada
prenesena za stjecanje ovisnog drustva je fer vrijednost prenesene imovine, nastalih obveza i vlasnikih
udjela izdanih od strane Grupe. Prenesena naknada ukljutuje fer vrijednost svake stavke imovine ili
obveza koja je rezultat ugovora o potencijalnoj naknadi. Trogkovi povezani sa stjecanjem iskazuju se u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastanu. Stedena prepoznatljiva imovina, obveze i potencijalne
obveze u poslovnom spajanju pocetno se mjere po fer vrijednosti na dan stjecanja. Grupa priznaje
manjinske udjele u steCenom ovisnom drustvu ili po fer vrijednosti ili po proporcionalnom udjelu
manjinskog udjela u neto imovini steCenog ovisnog drustva.

Visak prenesene naknade, iznos bilo kojeg manjinskog udjela u steGenom ovisnom drustvu i fer vrijednost
na dan stjecanja bilo kojeg ranijeg vlasnickog udjela u ste€enom drudtvu iznad fer vrijednosti udjela
Grupe u stedenoj prepoznatljivoj neto imovini iskazuje se kao goodwill. Ako je to manje od fer
vrijednosti neto imovine stecenog ovisnog drustva u slucaju kupnje po cijeni nizoj od prodajne, razlika se
iskazuje 1zravno u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

b)  PridruZena drustva

Pridruzenim dru§tvima smatraju se dru§tva u kojima Drustvo ima izmedu 20% i 50% glasackih prava,
odnosno u kojima ima znadajan utjecaj, ali nema kontrolu. U konsolidiranim financyskim izvjestajima
Drustva navedena ulaganja iskazana su primjenom metode udjela. Prema ovoj metodi, udio Drustva u
dobicima ili gubicima pridruZenih druitava priznaje se u dobiti 1li gubitku, od datuma kada je ostvaren
znacajni utjecaj do datuma gubitka znaCajnog utjecaja. Ulaganje se inicijalno vrednuje po trosku te
korigira za promjenu u udjelu koju ulagatelj ima u neto dobiti subjekta u koje je izvr§eno ulaganje

U nekonsolidiranim financijskim izvjedtajima ulaganja u pridruZzena drudtva inicijalno se vrednuju po
trosku, a naknadno po tro§ku umanjenom za umanjenja vrijednosti.

¢) Transakcije eliminirane u konsolidacifi

Stanja 1 transakcije medu ¢lanicama Grupe te sva nerealizirana dobit iz transakcija medu ¢lanicama
Grupe, eliminirani su pri konsolidaciji financijskih izvjeStaja. Nerealizirana dobit iz transakcija s
drustvima u kojima postoje udjeli i zajedni¢kim drustvima gdje Drustvo dijeli kontrolu s drugim
vlasnicima eliminirana je do razine udjela Drustva u takvim dru§tvima. Nerealizirana dobit ostvarena iz
transakeija s drustvima u kojima postoje udjeli, eliminirana je umanjenjem ulaganja u to drustvo.
Nerealizirani gubici eliminiraju se na isti nacin kao i nerealizirana dobit, ali samo do iznosa koji ne
predstavlja trajno umanjenje imovine.
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3.1 Osnove konsolidacije (nastavak)
d) Gubitak kontrole

Nakon gubitka kontrole nad ovismim drudtvom, Grupa prestaje priznavati njezinu imovinu i1 obveze,
eventualni manjinski interes u njoj te druge komponente kapitala i1 rezervi. Eventualni visak ili manjak
koji proizlazi iz gubitka kontrole priznaje s¢ u unutar dobiti ili gubitka. Ako Grupa zadrzava udio u
ovisnom drustvu, taj se udio iskazuje po fer vrijednosti na dan gubitka kontrole. Nakon toga, iskazuje se
kao ulaganje koje se vrednuje po metodi udjela ili kao financijska imovina raspoloZiva za prodaju, ovisno
o razini zadrZanog utjecaja.

3.2 Goodwill

Goodwill koji nastaje poslovnim spajanjem se priznaje po trosku utvrdenom na datum preuzimanja, tj.
stjecanja subjekta, umanjenom za cventualne gubitke zbog umanjenja vrijednosti. Radi testiranja na
umanjenje, goodwill se rasporeduje na svaku jedinicu Grupe koja stvara novac (ili skupine takvih
jedinica) od koje se o¢ekuju koristi od sinergija koje proizlaze iz spajanja. Jedinica koja stvara novac na
koju je goodwill rasporeden podvigava se provjeri umanjenja vrijednosti jednom godisnje ili éesée ako
postoje naznake o moguéem umanjenju njene vrijednosti. Ako je nadoknadivi iznos jedinice koja stvara
novac nizi od njezinog knjigovodstvenog iznosa, gubitak nastao umanjenjem prvo se rasporeduje tako da
se umanji knjigovodstveni iznos goodwilla rasporedenog na jedinicu 1 zatim razmjerno na ostalu imovinu
jedinice koja stvara novac na temelju knjigovodstvenog iznosa svakog sredstva u jedinici koja stvara
novac. Gubitak uslijed umanjenja vrijednosti goodwilla 1zravno se priznaje u dobit 1li gubitak iskazan u
konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Jednom priznati gubitak od umanjenja goodwilla se ne
ponidtava u iduéim razdobljima.

Prilikom otudenja jedinice koja stvara novac, pripadajuéi iznos goodwilla ulazi v utvrdivanje dobiti ili
gubitka od prodaje.
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33 Prihodi

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane proizvode, robu ili
usluge tijekom redovnog poslovanja. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu
vrijednost, koli¢inske rabate 1 prodajne diskonte.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moZe pouzdano mjeriti, kada ¢e Grupa imati buduce
ckonomske koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisanc u
nastavku.

(1) Prihodi od usluga

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene, prema stupnju dovi$enosti, na
osnovu udjela stvarno obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti.

(i) Financiski prihodi i trofkovi

Fmancijski prihodi 1 trogkovi obuhvadaju obradunatu kamatu na kredite 1 zajmove primjenom metode
efektivne kamatne stope, potrazivanja za kamate na uloZena sredstva, prihode od dividendi, dobitke i
gubitke od tedajnih razlika, dobitke 1 gubitke od financijske imovine po fer vrijednosti u ratunu dobiti 1
gubitka. Ostali financijski prihodi odnose se na efekt diskontiranja dugoroénih obveza prema smjernicama
predsteCajne nagodbe.

Prihod od kamate se priznaje u radunu dobiti 1 gubitka primjenom metode obracunatih prihoda, koristeci
efelktivin kamatnu stopu. Prihod od dividendi priznaje s¢ u radunu dobiti i gubitka na datum kada je
ustanovljeno pravo drustva na isplatu dividende.

Financijski trodak sastoji se od troska obracunatih kamata na pozajmice, promjena fer vrijednosti financijske
imovine iskazane po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti 1 gubitka, gubitaka od umanjenja vrijednosti financijske
imovine, gubitaka od te¢ajnih razlika. Trogkovi od zajmova priznaju se u racunu dobiti 1 gubitka koristeéi
metodu efektivne kamatne stope.

3.4 Najmovi

Grupa unajmljuje odredena postrojenja i opremu. Najmovi u kojem Grupa preuzima sve rizike i1 koristi
povezane sa sredstvom prikazani su kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju s¢ na
pocetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadadnje vrijednosti minimalne najamnine,
ovisno o tome $to je miZe. Svako platanje najma razvistava se na obveze 1 financijske rashode kako bi se
dobila konstantna stopa na preostalo financijsko stanje. Kamatna komponenta financijskog rashoda priznaje
s¢ u dobiti ili gubitku tijekom razdoblja najma. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim
najmom amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe 1li trajanju najma, ovisno o tome $to je krace.

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika 1 koristi vlasni$tva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Placanja po osnovi operativnih najmova priznaje se u dobiti ili gubitku prema pravocrinoj
metodi u razdoblju trajanja najma.
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3.5 Strane valute

Transakcije i stanja u stranim valutama

Transakeije u stranim valutama izrazene su u funkcionalnoj valuti upotrebom tecajne liste vazece na dan
transakcije. Monetarna imovina i obveze izraZene u stranoj valuti na datum izvjestavanja preraunate su u
funkcionalnu valutu upotrebom teajne liste vazede na datum izvjestavanja. Dobici ili gubici od teCajnih
razlika koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija te iz preraduna monetarne imovine i obveza
denominiranih v stranim valutama, priznaju se u dobit ili gubitak.

Nemonetarna imovina 1 stavke koje se mjere po povijesnom trosku strane valute ne preradunavaju se po
novim tecajevima.

Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti prikazane prema povijesnom trosku,
preradunate su u funkcionalnu valutu upotrebom tecajne liste vazece na dan transakeije.

VazZeti tetaj hrvatske valute na dan 31. prosinca 2013. godine bio je 7,637643 kn za 1 EUR (31. prosinca
2012.: 7,545624 kuna za 1 EUR). Prosjetm tecaj EUR za potrebe preratunavanja racuna dobiti 1 gubitka
inozemnih subjekta bio je 7,573320 kn za 1 EUR (2012.: 7,517478 kn za 1 EUR).

Clanice Grupe

Stavke ukljudene u financijske izvjeitaje svakog pojedinog drustva u Grupi iskazane su u valuti
primarnog ekonomskog okruZenja u kojem drustvo posluyje (“funkcionalna valuta®). Konsolidirani
financijski izvjestaji su prezentirani v hrvatskoj kuni, koja je takoder funkcionalna valuta Drudtva.

Prihodi i rashodi te nov&ani tokovi inozemnih operacija preracunati su u funkcionalnu valutu Drustva
kori§tenjem tetaja koji priblizno odrazava tefaj na dan transakcije, a njithova imovina 1 obveze
preracunate su po teCaju vazecem na kraju godine.

Tedajne razlike iz preraduna stranih valuta, zbog nematerijalnog iznosa od 663 tisuce kuna (2012: 68
tisu¢a kuna) ukljucene su unutar akumuliranih gubitaka.

Neto ulaganje u clanice Grupe

Tedajne razlike nastale preradunom neto ulaganja u inozemne operacije priznaju se unutar glavnice.
Prilikom prodaje inozemne operacije, teCajne razlike priznaju se u radunu dobiti i gubitka kao dio dobiti
ili gubitka od prodaje.

3.6 Posudbe i troskovi posudbe

Trogkovi posudbe koji se mogu izravno povezati sa stjecanjem, izgradnjom ili izradom kvalificiranog
sredstva, a to je sredstvo koje nuZzno zahtijeva znatno vrijeme kako bi bilo spremno za namjeravanu
uporabu ili prodaju, se pripisuju trofku nabave toga sredstva sve dok sredstvo vecim dijelom ne bude
spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju.

Prihodi od ulaganja zaradeni privremenim ulaganjem namjenskih kreditnih sredstava do poéetka njihovog
tro§enja na kvalificirano sredstvo se oduzimaju od tro§kova posudbe &ija kapitalizacija je prihvatljiva.

Svi drugi troskovi posudbe se ukljuduju u dobit ili gubitak razdoblja u kojem su nastali.
3.7 Dividenda

Raspodjela dividendi dionicarima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u razdoblju
u kojem su odobrene od strane Glavne skupitine dioniéara Drustva.

Institut IGH d.d., Zagreb 14

131



BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

3.8 Oporezivanje

Poreg na dobit

Trogak poreza na dobit sastoji se od tekuceg 1 odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se unutar dobiti
ili gubitka, osim do iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke unutar glavnice kada se trofak poreza
na dobit priznaje unutar ostale sveobuhvatne dobiti.

Tekméi porez predstavlja olekivanu poreznu obvezu obralunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu,
koristeéi poreznu stopu vaZzecu na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih
razdoblja.

(1) Odgodena porezna imovina i obveze

Odgodeni porez priznaje se koristeéi bilancnu metodu te uzima u obzir privremene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine 1 obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvjestavama 1
iznosa koji se koriste za porezne svrhe. Iznos odgodenog poreza ne priznaje se za sljedeée priviemene
razlike: poéetno priznavanje imovine ili obveze u transakeiji koja nije poslovno spajanje i koja ne utjece
ni na ra¢unovodstvenu ni na oporezivu dobit 1 razlike koje se odnose na ulaganja u ovisna drustva kada je
vjerojatno da se situacija nece izmijeniti u skoroj buduénosti. Odgodeni porez vrednuje se po poreznim
stopama za koje se odekuje da e biti primjenjene kod privremenih razlika kada se one izmijene,
temeljene na zakonima koji su vazeéi na datum izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ée se ostvariti buduce oporezive
dobiti koje ¢e biti dostupne da ih privremene razlike neutraliziraju. Odgodena porezna imovina umanjuje
se za 1znos za koji vi§e nije vjerojatno da ¢e se modi iskoristiti kao porezna olaksica.

Odgodena porezna mmovina 1 obveze prebijaju se ako postoji zakonsko pravo na prijeboj tekuce porezne
obveze i imovine te ukoliko s¢ odnose na poreze koje je obracunalo isto porezno tijelo na isto oporezivi
subjekt, ili na razliCite porezne subjekte, ali oni namjeravaju podmiriti tekuce porezne obveze i imovinu
na neto osnovi ili svoju poreznu imovinu 1 obveze realizirati istovremeno.

(ii) Porezna izloZenost

U odredivanju iznosa tekuéeg i odgodenog poreza, Grupa uzima u obzir utjecaj neizvjesnih poreznih
pozicija te moguénost postojanja dodatnih poreza i kamata. Ovo razmatranje oslanja se na progjene i
pretpostavke 1 moZe ukljuéivati niz prosudbi o budué¢im dogadajima. Novi podaci mogu postati dostupni
koji mogu uzrokovati da Grupa promijeni svoju prosudbu o adekvatnosti postojeéih poreznih obveza;
takve promjene poreznih obveza utjecat ¢e na porezni rashod u razdoblju u kojem je takva odluka
donesena.

Poreg na dodanu vrijednost (PDV)

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakeija prodaje i
kupnje priznaje se i iskazuje u izvjestaju o financijskom poloZaju na neto osnovi. U slucaju umanjenja
potrazivanja za ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje s¢ u bruto iznosu potrazivanja,
ukljucujuéi PDV.

Institut IGH d.d., Zagreb 15

132



BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

3.9 Nekretnine, postrojenja i oprema
(1) Zemljista i zgrade

Slijedeéi inicijalno priznavanje prema trosku, zemljista i zgrade se priznaju prema revaloriziranoj
vrijednosti, koja predstavlja fer vrijednost na dan revalorizacije umanjenu za naknadnu amortizaciju
zgrada i tro§ak umanjenja vrijednosti.

Fer vrijednost bazira se na trZisnoj vrijednosti, a to je procijenjena vrijednost za koju bi imovina mogla
biti prodana na dan procjene vrijednosti izmedu dobrovoljnog kupca i dobrovoljnog prodavatelja po
uobiéajenim poslovnim 1 komercijalnim uvietima.

Kada se knjigovodstveni iznos sredstva poveca kao rezultat revalorizacije, to se poveanje izravno
odobrava u kapitalu pod nazivom revalorizacijska rezerva. Revalorizacijsko povecanje priznaje se kao
prihod do iznosa do kojeg ono ponistava revalorizacijsko smanjenje istog sredstva, koje je prethodno bilo
priznato kao rashod.

Kada se knjigovodstveni iznos sredstva smanji kao rezultat revalorizacije, smanjenje se priznaje kao
rashod. Revalorizacijsko smanjenje izravno tereti revalorizacijsku rezervu do iznosa do kojeg ovo
smanjenje ne premasuje iznos koji postoji kao revalorizacijska rezerva za isto sredstvo.

Procjena se provodi dovoljno redovito tako da se knjigovodstveni iznos znadajno ne razlikuje od onog do
kojeg bi se doslo utvrdivanjem fer vrijednosti na datum izvjestavanja. Pojedina zemljista i zgrade prestaju
se priznavati nakon otudenja ili kada se budude ekonomske koristi ne ofekuju od njihove upotrebe ili
otudenja. Dobiei ili gubici proizidli iz prestanka priznavanja zemljita 1 zgrada (izralunate kao razlika
izmedu neto primitaka od prodaje 1 knjigovodstvene vrijednosti sredstva) ukljuéuju se u dobit ili gubitak
kada je prestalo njihovo priznavanje.

Odgovarajuéi dio revalorizacijskog viska, ostvarenog prilikom prethodnog vrednovanja, otpusta s¢ u
dobit ili gubitak, iz viska vrednovane imovine, prilikom otudenja revalorizirane imovine te za vrijeme
njenog koristenja.

Takoder, akumulirana amortizacija na datum revalorizacije se iskljutuje na teret bruto knjigovodstvenog
iznosa sredstva, a neto iznos prepravlja se do revaloriziranog iznosa sredstva.

Temeljem procjene vrijednosti izvr$ene od strane nezavisnih procjenitelja, Grupa je revalorizirala
vrijednost nekretnina i stvorilo revalorizacijske rezerve koje se transferiraju u zadrzanu dobit/akumulirane
gubitke sukladno usvojenoj politici amortizacije.

Dobici i gubici od otudenja zemljista i zgrada se priznaju unutar ostalih prihoda u racunu dobiti i gubitka.
Kada se revalorizirana imovina prodaje, iznosi koji su ukljudeni u revalorizacijske rezerve se transferiraju
u zadrZzanu dobit.

(i) Postrojenje i oprema

Postrojenje i oprema iskazani su u izvjestaju o financijskom poloZaju po trosku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i akumulirana umanjenja vrijednosti, ako postoje. Trosak ukljuduje trosak koji
je izravno povezan sa stjecanjem imovine.
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39 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)
(iit)  Naknadni izdaci

Naknadm izdaci ukljuéuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Grupa imati buduce ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se
trofak imovine moZe pouzdano mjeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela prestaje se
priznavati. Svi ostali troskovi odrzavanja priznaju se u dobiti ili gubitku u financijskom razdoblju u kojem
su nastali.

(iv) Amortizacija
Zemljiste i imovina u pripremi se ne amortiziraju. Amortizacija ostalih nekretnina te postrojenja i opreme

obracunava s¢ primjenom pravocrtne metode u svthu alokacije troska ili do rezidualne vrijednosti
sredstva te imovine tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Zgrade 20 godina
Postrojenja i oprema 1 do 5 godina
Ostalo 10 godina

Preostala vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje
imovine umanjen za procjenjeni trofak prodaje u sluCaju da je imovina dosegla starost i stanje koje se
olekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Preostala vrijednost imovine i korisni vijek uporabe
pregledavaju se na svaki izvje§tajni datum i po potrebi uskladuju.

U slutaju da je knjigovodstveni iznos imovine veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa.

Daobici 1 gubici nastali prodajom utvrdeni su kao razlika izmedu prihoda od prodaje 1 knjigovodstvene
vrijednosti prodanog sredstva te se priznaju unutar dobiti ili gubitka u sklopu ostalih prihoda/trogkova.

3.10  Nematerijalna imovina i goodwill
Patenti, licence i racunalni sofiware
(1) Imovina w viasnistvu

Patenti, licence i raCunalni software kapitaliziraju se na temelju troskova stjecanja i troskova koji nastaju
dovodenjem imovine u radno stanje.

(ii) Naknadni izdaci

Naknadni izdaci kapitaliziraju se samo ako povecavaju buduée ekonomske koristi povezane sa sredstvom. Svi
ostali troskovi predstavljaju trosak u dobiti ili gubitku u razdoblju kad su nastali.

(il Amortizacija

Nematerijalna imovina u pripremi se ne amortizira. Amortizacija ostale nematerijalne imovine
obracunava s¢ primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska ili do rezidualne vrijednosti
sredstva te imovine tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Pravo na koristenje imovine treéih 1 do 2 godine
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3.11 Ulaganja u nekretnine

Ulaganje u nekretnine priznaje se kao imovina kada je vijerojatno da ée buduée eckonomske koristi povezane s
ulaganjem u nekretnine pritjecati Grupi 1 kada je trofak ulaganja u nekretnine pouzdano 1zmjeriti.

U ulaganja u nekretnine se klasificiraju nekretnine koje se drze ili zbog stjecanja prihoda od najma ili
kapitalne dobiti ili oboje. Ulaganja u nekretnine se podetno mjere po trosku ukljudujuéi transakeijske
tro§kove. Naknadno, nakon podetnog priznavanja, ulaganja u nekretnine se vrednuju po fer vrijednosti
koja odrazava trzi$ne uvjete na dan bilance. Dobici ili gubici proizagli iz promjena u fer vrijednosti
ulaganja u nekretnine se ukljucuju u racdun dobiti 1 gubitka u godini u kojoj su nastali.

3.12 Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine

Na svaki izvjestajni dan, Grupa provjerava knjigovodstvene iznose svojih nekretnina, postrojenja, opreme 1
nematerijalne imovine kako bi utvrdilo postoje li naznake da je doslo do gubitaka zbog umanjenja vrijednosti.
Ako takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti eventualni gubici
nastali zbog umanjenja. Ako nadoknadivi iznos nekog sredstva nije mogudée procijeniti, Grupa procjenjuje
nadoknadivi iznos jedinice koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Ako je moguce odrediti realnu i
dosljednu osnovu za rasporedivanje, imovina Grupe se takoder rasporeduje na pojedine jedinice koje stvaraju
novac ili, ako to nije moguce, na najmanju skupinu jedinica koje stvaraju novac za koju je moguce odrediti
realnu i konzistentnu osnovu rasporedivanja.

Nematerijalna imovina neodredenog vijeka uporabe i nematerijalna imovina koja jo§ nije raspoloziva za
uporabu testira se na umanjenye jednom godidnje te kada postoji naznaka o mogucem umanjenju imovine.

Nadoknadivi iznos je vedi iznos usporedujuéi fer vrijednost umanjenu za tro§kove prodaje i vrijednost
imovine u uporabi. Za potrebe progjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduéi noveani tokovi
diskontiraju se do sadasnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odraZava
sadasnju trzi$nu progjenu vremenske vrijednosti novea i rizike specifiéne za to sredstvo za koje procjene
buducih novEanih tokova nisu bile uskladene.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim kod sredstva
iskazanog u revaloriziranom iznosu, u kojem slucaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje
vrijednosti proizaglo iz revalorizacije sredstva u skladu sa primijenjivim Standardom koji propisuje
zahtjeve vezano uz revalorizaciju predmetne imovine.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice
koja generira novac) povecava se do revidiranog procjenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na
nadin da uveéana knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila
utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka od umanjenja na tom sredstvu (jedinici
koja generira novac).
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3.13  Zalihe

Trogak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaéa sirovine, trofak izravnog rada, ostale izravne
troskove 1 pripadajuéi dio opéih trogkova proizvodnje (na bazi normalnog redovnog kapaciteta
proizvodnje).

Trgovacka roba iskazuje se po niZem od trogka nabave 1 prodajne cijene (umanjene za poreze 1 marze).
Sitni mventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.
3.14 Potraiivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca podetno se priznaju po trosku koji je jednak fer vrijednosti u trenutku priznavanja, a
naknadno se mjere po amortiziranom tro§ku uporabom metode efektivne kamatne stope, ako je znacajno, a
ako nije po nominalnom iznosu, umanjene za ispravak vrijednosti. Ispravak vrijednosti potraZivanja provodi
se kada postoje objektivni dokazi da Grupa nefe moéi naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s
dogovorenim uvjetima. Znalajne financijske poteskoce duZnika, vjerojatnost duZnikovog stedaja te
neizvienje ili propusti v placanjima, smatraju se pokazateljima potencijalnog umanjenja vrijednosti
potrazivanja. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i
nadoknadivog 1znosa potrazivanja, a predstavlja sadasnju vrijednost odekivanih novéanih priljeva
diskontiranih koristenjem efektivne kamatne stope izracunate na dan inicijalnog priznavanja.

3.15 Novacinovéani ekvivalenti

Novac 1 novéani ekvivalenti obuhvaéaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne mstrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krade. U konsolidiranom izvjestaju o
financijskom peloZaju su prekoraenja po bankovnim radunima ukljucena u kratkoroéne obveze.

3.16  Dienicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica ili opcija, iskazuju se¢ umanjeni za pripadajuée troSkove transakcije i porez na dobit. Iznos fer
vrijednosti primljene naknade iznad nominalne vrijednosti izdanih dionica prikazan je u biljeskama kao
kapitalna dobit.

Plaéena naknada za kupljene vlastite dionice, ukljuéujuéi sve izravno pripadajuée troskove transakeije
(umanjene za porez na dobit), umanjuje dioni¢ku glavnicu koja se¢ moZe pripisati dionicarima Drustva sve
do povlatenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se takve dionice kasnije prodaju ili
ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce troskove transakeije kao 1
uéinke poreza na dobit, ukljuéena je u glavnicu koja se moZe pripisati dioni¢arima Drustva.
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3.17 Primanja zaposlenika
(i) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata plaéa Grupa u ime svojih radnika, koji su &lanovi obveznih
mirovinskih fondova, obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi
fondovima iskazuju se kao dio troska plaéa kada se obradunaju. Grupa nema obvezu osigurati bilo koja druga
primanja radnika nakon njihova umirovljenja.

(i) Poticajne otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Grupa prekine radni odnos radnika prije zakonskog datuma
umirovljenja ili odlukom radnika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za naknadu.
Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni odnos sa
sadasnjim radnicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez moguénosti da od njega odustane ili
osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog odnosa.

(iij)  Redovne otpremnine kod odlaska u mirovinu

Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon izvjestajnog datuma, diskontiraju
se na njithovu sada$nju vrijednost temeljem aktuarskog izratuna koji se izraduje na kraju svakog
izvjestajnog razdoblja te koji koristi pretpostavke o broju radnika za koje se procjenjuje da ée ostvariti
pravo na otpremninu pri redovnoj mirovini, procjenjeni trofak navedenih otpremnina te diskontnu stopu
povezanu na trzidni prinos na datum izvjestaja o financijskom poloZaju na korporativne obveznice visoke
kvalitete. Aktuarski dobici i gubici koje proizlaze iz usklada i promjena temeljenih na iskustvu u
aktuarskim pretpostavkama knjiZe se odmah unutar dobiti ili gubitka.

(v} Dugorolna primanja radnika

Grupa priznaje obvezu za dugoroéna primanja radnika (jubilarne nagrade) ravnomjerno u razdoblju u
kojem je nagrada ostvarena na temelju stvamog broja godina radnog staza. Obvezu za dugorocna
primanja radnika mjeri nezavisni alktvar na kraju svakog izvje§tajnog razdoblja koristeéi pretpostavke o
broju radnika kojima navedena primanja treba isplatiti, procijenjeni trofak navedemih primanja te
diskontne stope koja je odredena kao prosjeéna ponderirana kamatna stopa na dug Grupe. Aktuarski
dobici 1 gubici koje proizlaze iz usklada 1 promjena temeljenih na iskustvu u aktuarskim pretpostavkama
knjize se odmah unutar dobiti ili gubitka.

3.18 Rezerviranja

Rezerviranje je priznato kada Grupa ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat
proslih dogadaja, te je vjerojatno (vi§e da nego ne), da ée odljev sredstava biti potreban da se podmiri ta
obveza, a pouzdano se moZe procijeniti iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na izvjestajni dan, te se
uskladuju s procjenom temeljenom na trenutno najboljim saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti
novea znadajan, iznos rezerviranja je sada$nja vrijednost tro$kova za koje se ofekuje da ée nastati kako bi se
podmirila obveza, utvrdenih koriStenjem procjenjene bezriziéne kamatne stope kao diskontne stope. Kad se
koristi diskontiranje, svake se¢ godine utjecaj diskontiranja knjizi kao financijski trofak, te je iskazana
vrijednost rezerviranja povecana svake godine za proteklo vrijeme.
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3.19  Financijski instrumenti
Nedertvativni financijski instrumenti

Nedertvativni financijski instrumenti ¢ine investicije u dionice 1 obveznice, potraZivanja prema kupcima i
ostala potraZivanja, novac i novéani ekvivalenti, zajmovi, krediti kao i obveze prema dobavljadima i ostale
obveze.

Nederivativni financijski instrumenti se pocetno vrednuju po njihovoj fer vrijednosti, uvedanoj za transakcijske
troskove, u slu¢aju financijskih instrumenata koji se ne vrednuju po fer vrijednosti kroz radun dobiti 1 gubitka.
Nederivativni financijski instrumenti se naknadno mjere na nacin koji je nize opisan.

Financijski instrument se priznaje ukoliko Grupa postane jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju
ugovorni uvjeti instrumenta. Financijska imovina prestaje se priznavati ukoliko isteknu ugovorna prava Grupe
na novéane tokove od financijske imovine, te ako Grupa prenese financijsku imovinu bez zadrZavanja kontrole
ili prenese sve rizike i nagrade povezane s tom imovinom. Redovna kupnja i prodaja financijske imovine
priznaje se na datum trgovanja odnosno na datum kada se Grupa obveZe kupiti 1li prodati imovinu. Financijske
obveze prestaju se priznavati ako je ugovorna obveza podmirena, ispravljena ili je istekla.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je neizvedena financijska imovina koja je ili predodredena kao
financijska imovina raspoloZiva za prodaju, ili ona koja nije razvrstana u a) zajmove 1 potraZivanja, b)
ulaganja koja se drze do dospijeéa ili ¢) financijsku imovinu predodredenu za iskazivanje po fer vrijednosti
kroz dobit 1li gubitak.

Neuvistene dionice i uvrdteni otkupivi zapisi v posjedu Grupe kojima se trauje na aktivnom trZi§tu su svistani
u kategoriju imovine raspoloZive za prodaju 1 iskazani po fer vrijednosti. Fer vrijednost se odreduje kako je to
opisano u biljesci 6, a dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti se priznaju izravno u glavnici
u sklopu revalorizacijske pricuve za ulaganja, izuzev gubitaka zbog umanjenja vrijednosti, kamata koje se
izraGunavaju metodom efektivne kamate i teCajnih razlika po monetarnoj imovini, koji se svi priznaju izravno
u dobiti ili gubitku. Kod prodaje ili utvrdenog umanjenja vrijednosti ulaganja, kumulativna dobit ili
kumulativni gubitak prethodno priznat u sklopu revalorizacijske pricuve za ulaganja se ukljuéuje v
konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti razdoblja.

Dividende na glavni¢ke instrumente svrstane u portfelj imovine raspoloZive za prodaju s¢ priznaju u dobiti ili
gubitku kad je utvrdeno pravo drustva na primitak dividende.

Fer vrijednost imovine raspoloZive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u valuti u
kojoj je imovina denominirana i zatim preradunava po spot te€aju na izvjestajni dan. Promjena fer vrijednosti
koja je povezana s teCajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog tro$ka sredstva se priznaje
u dobiti ili gubitku, a druge promjene s priznaju u glavnici.

Ulaganja kgja se drZe do dospijeca

Ukoliko Grupa ima pozitivau namjeru i moguénost drzati duznicke instrumente do dospijeda, oni s¢
klasificiraju kao ulaganja koja se drZze do dospijeca. Ulaganja koja se drze do dospijeta vrednuju se po
amortiziranom trosku koji se izraCunava koristeéi efektivnu kamatnu stopu, umanjeno za gubitke od
umanjenja vrijednosti.
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3.19  Financijski instrumenti (nastavak)
Dani zajmovi i potraZivanja

Zajmovi 1 potraZivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim placanjima koja ne kotira
na aktivnom trZitu. PotraZivanja od kupaca, po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ili
odredivim pladanjima vode se po amortiziranom tro§ku primjenom metode efektivne kamatne stope,
umanjenom za eventualne akumulirane gubitke zbog umanjenja vrijednosti.

Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod kratkoro¢nih potraZivanja, kod
kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenfe financijske imovine

Financijska imovina, osim imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u
dobiti ili gubitku, se na kraju svakog izvjestajnog razdoblja preispituje kako bi se utvrdilo postojanje
pokazatelja o eventualnom umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz da je
na procijenjene buduée novlane tokove ulaganja utjecao jedan dogadaj ili vise njih nakon pocetnog
priznavanja financijskog sredstva.

Kod vlasnickih udjela iz portfelja raspolozivog za prodaju, znacajan ili dugotrajniji pad fer vrijednosti
vrijednosnog papira ispod njegove nabavne vrijednosti se smatra objektivnim dokazom umanjenja.

Kod sve ostale financijske imovine, objektivan dokaz umanjenja moze ukljuditi:

znacajne financijske poteskoce kod izdavatelja ili druge ugovorne strane, ili

krfenje ugovora, primjerice kasnjenje u placanju ili nepladanje kamata ili glavnice, ili
izgledno pokretanje stedaja ili financijskog restrukturiranja kod duznika, ili

nestanak aktivnog trZi§ta za predmetnu financijsku imovinu zbog financijskih poteskoca.

Kod odredenih kategorija financijske imovine, kao §to su potraZivanja od kupaca, imovina kod koje je
procijenjeno da nije pojedinadno umanjena se kasnije podvrgava procjeni umanjenja na skupnoj osnovi.
Objektivan dokaz o umanjenju portfelja potrazivanja moze ukljuéiti iskustvo Grupe u naplati potraZivanja u
proteklim razdobljima, povedanje broja potrazivanja s prosjecnim kasnjenjem u naplati iznad 360 dana, kao i
znatne promjene nacionalnih ili lokalnih gospodarskih uvjeta koji su u korelaciji s kadnjenjem u naplati
potrazivanja.

Kod financijske imovine iskazane po amortiziranom trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu
knjigovodstvenog iznosa sredstva 1 sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih noveanih tokova diskontiranih
primjenom izvorne efektivne kamatne stope na financijsko sredstvo.

Kod financijske imovine koja se vodi po trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti sredstva i sada§nje vrijednosti procijenjenih buduéih nov&anih tijekova diskontiranih primjenom
tekuce trzi$ne stope povrata za sli¢no financijsko sredstvo. Jednom priznati gubitak od umanjenja se ne
ponistava u iduéim razdobljima.

Knjigovodstvena vrijednost financijskog sredstva se izravno umanjuje za gubitke zbog umanjenja kod sve
financijske imovine, izuzev potraZivanja od kupaca, kod kojih se knjigovodstvena vrijednost umanjuje kroz
konto ispravka vrijednosti. PotraZivanje koje se smatra nenaplativim se otpisuje s konta ispravka vrijednosti,
a kasnija naplata prethodno otpisanih iznosa se odobrava kontu ispravka vrijednosti. Promjene iznosa
iskazanog na kontu ispravka vrijednosti se priznaju u dobit i gubitalc

Kod umanjenja financijskog sredstva iz portfelja raspoloZivog za prodaju, kumulativni gubici ili gubici
prethodno iskazani u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti se prenose u dobit i gubitak tekuceg razdoblja.
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3.19  Financijski instrumenti (nastavak)

Ako kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trosku u iduéim razdobljima dode do smanjenja
gubitka zbog umanjenja njene vrijednosti 1 smanjenje se objektivno moze povezati s dogadajem nakon
priznavanja umanjenja, gubici koji su temeljem umanjenja vrijednosti te imovine prethodno priznati u dobit i
gubitak se ponidtavaju do i1znosa knjigovodstvene vrijednosti ulaganja s datumom na koji je utvrdeno
smanjenje gubitka, a koji nije vedi od amortiziranog troSka koji bi bio utvrden da umanjenje nije bilo
priznato.

Gubict ushijed umanjenja glavni¢kih instrumenata 1z portfelja raspoloZivog za prodaju koji su ranije priznati u
dobit 1 gubitak se ne pomiStavaju kroz dobit 1 gubitak, a svako povetanje fer vrijednosti nakon utvrdenog
gubitka zbog umanjenja se iskazuje kao pricuva iz revalorizacije ulaganja. Gubici od umanjenja se kod
duzni¢kih vrijednosnih papira raspolozivih za prodaju kasnije ponistavaju kroz dobit i gubitak ako se
povetanje fer vrijednosti ulaganja moZe objektivno povezati s nekim dogadajem koji je uslijedio nakon
priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti.

Prestanak priznavanja financifske imovine

Grupa prestaje priznavati financijsko sredstvo samo ako je isteklo ugovorno pravo na novane tokove po
osnovi sredstva, ako financijsko sredstvo prenese i ako svi rizici i sve nagrade povezane s vlasni§tvom nad
tim sredstvom veéim dijelom prelaze na drugi subjekt. Ako Grupa ne prenosi niti zadrzava gotovo sve rizike 1
nagrade povezane s vlasni§tvom 1 ako 1 dalje ima kontrolu nad prenesenim sredstvom, priznaje svoj zadrZami
udjel u sredstvu te povezanu obvezu u iznosima koje eventualno mora platiti. Ako Grupa zadrzi veéim
dijelom sve rizike i nagrade povezane s vlasnistvom nad prenesenim financijskim sredstvom, to sredstvo
nastavlja priznavati, zajedno s priznavanjem posudbe za koju je dan kolateral, a koja je dobivena za prihode
koje je primila.

Financijske obveze i glavnicki instrumenti

Razvrstavanje u obveze ilf glavnicu

Duznicki i glavni€ki instrumenti se razvistavaju ili kao financijske obveze ili u glavnicu, u skladu sa sustinom
UGOVOrnog sporazuma.

Glavnicki instrumenti

Glavni¢ki instrument je ugovor koji pruza dokaz o ostatku udjela u imovini subjekta nakon oduzimanja svih
njegovih obveza. Glavnicki instrumenti koje je izdala Grupa se evidentiraju u iznosu ostvarenih prihoda,
umanjenih za direktne troskove izdavanja.

Financijske obveze

Financijske obveze se Klasificiraju ili kao financijske obveze po fer vrijednosti radun dobiti i gubitka ili kao
ostale financijske obveze.

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Fnancijske obveze se svrstavaju u kategoriju obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka ako suu
posjedu radi trgovanja ili su odredene za takvo iskazivanje.

Financijska obveza se klasificira kao obveza namijenjena trgovanju ako:
* je nastala prvenstveno radi reotkupa u bliskoj buduénosti ili

* je sastavni dio utvrdenog portfelja financijskih instrumenata kojima Grupa upravlja zajedno i ako je u novije
vrijeme odraZzavala obrazac kratkoroénog ostvarivanja dobiti ili

s je derivativ koji nije odreden niti u€inkovit kao instrument zastite.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

3.19  Financijski instrumenti (nastavak)

Financijske obveze koje nisu namijenjene trgovanju mogu nakon pocetnog priznavanja biti odredene za
iskazivanje po fer vrijednosti uz iskazivanje promjena fer vrijednosti kroz racun dobiti 1 gubitka ako:

* se takvim odredivanjem ponistava ili znatno smanjuje nedosljednost u mjerenju ih priznavanju koja biseu
suprotnom javila ili

» ako je financijska obveza dio grupe financijske imovine ili financijskih obveza ili oboje, kojom se upravlja i
iji rezultati se¢ procjenjuju na osnovi fer vrijednosti, u skladu s dokumentiranom politikom Grupe za
upravljanje rizicima ili njenom strategijom ulaganja 1 ako se interne informacije o grupiranju prezentiraju na
toj osnovi ili

* ako je sastavmi dio ugovora koji sadrzi jedan ili viSe ugradenih derivativa i MRS 39 “Financijski
instrumenti: priznavanje i mjerenje”” dopusta da se cijeli kombinirani ugovor (sredstvo ili obveza) odredi za
iskazivanje po fer vrijednosti na nadin da se promjene fer vrijednosti iskazuju u izviestaju o sveobuhvatnoj
dobiti.

Financijske obveze po fer vrijednosti kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz radun dobiti 1
gubitka, pri éemu se¢ svaka dobit ili svaki gubitak priznaje u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Neto dobit ili
gubitak priznat u izvje§taju o sveobuhvatnoj dobiti obuhvaca 1 kamate placene na financijsku obvezu. Fer
vrijednost se odreduje na nacin opisan u biljesci 6.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljuéujuéi obveze po zajmovima 1 kreditima, se pocetno mjere po fer vrijednosti
umanjenoj za troskove transakeije.

Ostale financijske obveze se kasnije mjere po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamate, pri
¢emu se rashodi od kamata priznaju po osnovi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izraCunava amortizirani trofak financijske obveze i rashodi od
kamata rasporeduju tijekom relevantnog razdoblja. Efcktivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
bududi noveani odljevi diskontiraju tijekom odekivanog vijeka financijske obveze ili kraceg razdoblja ako je
primjenjivo.

Ugovori o financijskim jamstvima

Ugovor o financijskom jamstvu je ugovor po kojem je izdavatelj duzan imatelju isplatiti odredene svote kao
naknadu za gubitke koje je imatelj pretrpio zbog toga $to odredeni duznik nije ispunio svoju obvezu placanja
u skladu su uvjetima nekog duzni¢kog instrumenta.

Ugovore o financijskom jamstvu koje je izdalo, Drustvo prvobitno vrednuje po fer vrijednosti a kasnije, ako
nisu predodredeni za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobiti 1 gubitak, po visem od:

e iznosa obveze temeljem ugovora, koja se utvrduje sukladno MRS-u 37 ,Rezerviranja, nepredvidenc
obveze 1 nepredvidena imovina®,

e prvobitnog iznosa umanjenog za iznos kumulativne amortizacije, ako postoji, priznate u skladu s
politikama priznavanja prihoda.

Prestanak priznavanja financijskih obveza

Drudtvo prestaje priznavati financijske obveze onda, 1 samo onda kad su obveze Drustva podmirene,
ponistene ili su istekle.

3.20 Zarada po dionici

Grupa prikazuje podatke o osnovnoj i razrijedenoj zaradi po dionici za redovne dionice. Osnovna i
razrijedena zarada po dionici se raduna dijeleéi dobit ili gubitak za godinu primjenjivu za redovne dionice, s
ponderiranim prosjednim brojem redovnih dionica tijekom razdoblja.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJEgK‘A 4 — NOVI STANDARDI I TUMACENJA OBJAVLJENIH STANDARDA
KOJI JOS NISU USVOJENI

Objavljeni su odredeni standardi, izmjene 1 tumacenja postojeéih standarda koji se mogu primjenjivati,
ali nisu obvezni za razdoblje koje zavrsava 31. prosinca 2013. godine, a koji nisu usvojeni prilikom
pripreme ovih financijskih izvjedtaja. Oni koji mogu biti relevantni za Grupu navedeni su u nastavku.
Grupa ne planira prijevremenc usvojiti ove standarde:

(i) MSFET 9 Financijski instrumenti

(i) MSFI 10 Konsolidirana financijska izvjeica

(i) MSFI 11 Zajednicki poslovi

(v} MSFI 12 Objavljivanje udjela u drugim subjektima
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 5 — KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE I PROCJENE

Kljucne prosudbe kod primjene racunovodstvenih politika

Priprema financijskih izvjedtaja u skladu s MSFI zahtijeva od Uprave stvaranje prosudbi, progjena i
pretpostavki koje utjetu na primjenu politika 1 iznosa objavljenih za imovinu, obveze, prihode 1 troskove.
Stvarni rezultati se mogu razlikovati od takvih progjena. Progjene 1 uz njih vezane pretpostavke
kontinuirano se pregledavaju. Utjecaj korekeije progjene priznaje se u razdoblju u kojem je procjena
korigirana 1 buduéim razdobljima ukoliko korekeija utjede na tekuce 1 buduca razdoblja.

(1) Priznavanje odgodene porezne imovine

Odgodena porezna imovina predstavlja 1znose poreza na dobit koji su nadoknadivi na temelju buduéih
odbitaka oporezive dobiti te se iskazuje u izvjestaju o financijskom polozaju. Odgodena porezna imovina
priznaje se do visine poreznih prihoda za koje je vjerojatno da ée biti ostvareni. Prilikom utvrdivanja
buduée oporezive dobiti 1 iznosa poreznih prihoda za koje je vjerojatno da ce biti ostvareni u buducénosti,
Uprava donosi prosudbe 1 izraduje procjene na temelju oporezive dobiti iz prethodnih godina i u
o&ekivanja buducih prihoda za koje se smatra da su razumni u postojeéim okolnostima.

(i) Posljedice odredenih sudskih sporova

Grupa je stranka u brojnim parnicama i postupcima nastalim u uvobicajenom tijeku poslovanja. Uprava
koristi procjene vjerojatnog ishoda pravnih postupaka te na dosljednoj osnovi priznaje rezerviranja za
obveze Grupe koje proizlaze iz tih postupaka.

(iii) Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme

Grupa pregledava procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svakog godisnjeg
izvjestajnog perioda. Tijekom godine nije bilo promjene procjena Zivotnog vijeka dugotrajne imovine.

(iv) Umanjenje vrijednosti imovine

Grupa redovito provjerava nadoknadivost svake imovine pojedinaéno te ukoliko postoje naznake za
umanjenjem vrijednosti, isto se provodi do procjenjene nadoknadive vrijednosti.

) Nederivativne financijske obveze

Fer vrijednost, koja je odredena u svrhu objavljivanja, izralunata je na temelju sadasnje vrijednosti
buduéih novéanih tokova glavnice i kamata, diskontiranih pomodu trzi§ne kamatne stope na dan
izvje§tavanja.

(vi) Ulaganja u nekretnine

Ulaganje u nekretnine pocetno se mjeri po trogku nabave. Nakon podetnog priznavanja, ulaganje u
nekretnine mjeri se po fer vrijednosti. Dobit ili gubitak koji nastaje iz promjene fer vrijednosti ulaganja u
nekretnine priznaje se u dobiti i gubitku v razdoblju u kojem je nastao.

(vii)  Vremenska neogranicenost posiovanja

Grupa razmatra sve bitne informacije vezane uz sve kljuéne faktore rizika, pretpostavke te nesigurnosti za
koje je svijesno da su bitne za sposobnost Grupe da nastavi poslovati pod pretpostavkom neograni¢enosti
vremena poslovanja.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 6 — ODREDIVANJE FER VRLJEDNOSTI

Drustvo je efektivno sa datumom izvjestavanja usvojilo MSFI 13: Mjerenje fer vrijednosti koji postavlja
jedinstveni okvir za mjerenja i objave o fer vrijednosti kada takva mjerenja zahtijevaju ili dozvoljavaju
ostali MSFI-evi. MSFI 13 ujedinjuje definiciju fer vrijednosti kao cijenu koja bi se primila prilikom
prodaje sredstva ili platila prilikom prijenosa obveze u uobitajenoj transakeiji izmedu sudionika na trzi§tu
na dan mjerenja. MSFI 13 zamjenjuje 1 prodiruje zahtjeve za objavama vezanim za mjerenje fer
vrijednosti ostalih MSFI-eva. Sukladno tome, Drustvo je ukljucilo dodatne objave po pitanju mjerenja fer
vrijednosti kao §to je objadnjeno u nastavku.

U skladu s prijelaznim odredbama MSFI-a 13, Drustvo je primijenilo nove smjernice oko mjerenja fer
vrijednosti efektivno s datumom izvje$tavanja, pri tom ne uskladujuéi usporedne podatke za nove objave.
Bez obzira na prethodno navedeno, promjena nije imala znaCajan utjecaj na mjerenje imovine i obveza
Drustva.

Nadalje, Drustvo ima uspostavljen sustav kontrola u okviru mjerenja fer vrijednosti koji podrazumijeva
cjelokupnu odgovornost Uprave 1 funkcije financija vezanu uz nadziranje svih znadajnijih mjerenja fer
vrijednosti, konzultiranje s vanjskim strunjacima te, u kontekstu navedenog, izvjestavanje o istome
tijelima zaduZenima za korporativno upravljanje.

Fer vrijednosti mjere se u odnosu na informacije prikupljene od tre¢ih strana u kojem slucaju Uprava i
funkeija financija ocjenjuju ukoliko dokazi prikupljeni od trecih strana osiguravaju da navedene procjene
fer vrijednosti ispunjavaju zahtjeve MSFI-eva, ukljucujuci i razinu iz hijerarhije fer vrijednosti u koju bi
te procjene trebale biti klasificirane.

Sva znadajnija pitanja vezana uz procjenu fer vrijednosti izvjestavaju se Nadzornom odboru.

Fer vrijednosti kategoriziraju se u razlidite razine u hijerarhiji fer vrijednosti na temelju ulaznih varijabli
koji se koriste u tehnikama progjene kao §to slijedi:

®  Razina I - kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trZistima za identiénu imovinu ili obveze.

e Razina 2 - ulazne varijable koje ne predstavljaju kotirane cijene ukljuene u razinu 1, a radi se o
ulaznim varijablama za imovinu ili obveze koje su vidljive bilo izravno (npr. kao cijene) bilo
neizravno (npr. izvedene 1z cijena).

e Razina 3 - ulazne varijable za imovinu ili obveze koji se ne temelje na vidljivim trZignim podacima
(ulazne varijable koje nisu vidljive).

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trZistima temelji se na kotiranim
trZi¥nim cijenama na dan izvjestavanja. Trzidte se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate
temeljem burze, aktivnosti brokera, industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju
stvarne i redovite trzidne transakeije prema uobitajenim trgovadkim uvjetima.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzi$tu utvrduje se koristenjem
tehnika procjene. Te tehnike progjene zahtijevaju maksimalno koristenje vidljivih trzinih podataka gdje
je to moguce, a oslanjaju se §to je manje moguce na procjene specificne za pojedini subjekt. Ukoliko su
sve znalajnije ulazne varijable potrebne za fer vrednovanje vidljive, procjena fer vrijednosti se
kategorizira kao razina 2.

Ako se jedna ili viSe znacajnih ulaznih varijabli ne temelji na vidljivim trZi§nim podacima, procjena fer
vrijednosti kategorizira se kao razina 3.

Druitvo je napravilo sljedece znacajnije procjene fer vrijednosti u okviru pripreme financijskih izvjestaja,
a koje su detaljnije objasnjene u sljedec¢im biljeskama:

o  biljeska 18: Nekretnine, postrojenja i oprema

¢  biljeska 19: Ulaganje u nekretnine

o  biljeska 20: Ulaganja u pridruZena drustva i sudjelujuce interese

o  biljeska 26: Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 7 — OVISNA DRUSTVA

Konsolidacijom su obuhvaéeni Drustvo i ovisna drustva kako slijedi:

Udio u vlasnidtvu 1 glasaékim pravima (%

Trodak stjecanja Trogak stjecanja u
. u'000kn . '000 kn
2013. godina 2012. godina

Geotehnika-inZenjering d.o.o., Zagreb 100 55.803 100 55.803
IGH Mostar d.o.o0., Mostar 100 6.005 100 6.005
IGH Energija d.o.o0., Zagreb 100 222 100 222
Incro d.o.o., Zagreb 100 20 100 20
Forum centar d.o.o., Zagreb 100 30.748 100 30.748
IGH Turizam d.o.o. , Zagreb 100 49.104 100 49.104
Projekt Solta d.o.o., Zagreb 100 58.544 100 58.544
IGH Projektiranje d.o.o., Zagreb 100 6.103 100 6.103
Radeljevi¢ d.o.o0., Zagreb 100 116.827 100 116.827
Gratius Projekt d.o.o. 100 100 100 100
Marterra d.o.0., Zagreb 100 20 100 20
DP AQUA d.o.o., Zagreb 100 452 100 752
Novi Crnomerec centar d.o.0., Zagreb 100 151.988 - -
Vodemnje projekata d.o.o., Zagreb 90 900 90 900
ETZ d.d., Osjjek 80,2 6.511 80,2 5.200
Projektni biro Palmoticeva 45 d.o.o0., Zagreb 7.3 15.632 80,08 18.453
IGH Kosova Sha, Pristina 74,8 40 74,8 40
Tehnicke konstrukcije d.o.o., Zagreb 60 900 60 900
MBM Termoprojekt d.o.o., Zagreb 60 1.200 60 1.200
CTP Projekt d.o.o., Zagreb - - 56 900
HidroinZenjering d.o.o., Zagreb 55 1.200 55 1.200
502.319 353.041
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 7 - OVISNA DRUSTVA (NASTAVAK)

POSLOVNE KOMBINACIJE
a) Prodaja postojecih udjela
CTP Projekt d.o.o..

Tijekom 2013. godine Grupa je prodala 56 % udjela u CTP Projekt d.o.o. te izgubila pravo upravljanja
financijskom i poslovnom politikom drustva. Udjeli su prodani tre¢im osobama tijekom travnja 2013.
godine. Dru§tvo nakon prodaje nema vise udjela u C1P Projekt d.o.o.

Prodaja udjela imala je utjecaj na Grupu kako slijedi:

(u tisucama kuna) 2013. 2012.
Utjecaj prodaje udjela na manjinski interes (39 (254)
Neto imovina koja pripada dioni¢arima Drudtva (377 (229)
Goodwill nastao prilikom stjecanja drustva (728) (1.726)

(1.305) (1.955)

Ugovorena naknada 675 2.000
Neto utjecaj prodaje udjela dioni¢arima Drustva (591) 299

Grupa je isknjizenje neto imovine prikazala kroz gubitak razdoblja. S prodajom ovisnog drudtva CTP
Projekt d.o.o. takoder su prodane i vlastite dionice drudtva koje je ovisno drudtvo imalo u vlasni§tvu u
iznosu od 104 tisuce kuna.

Crnomerec centar d.o.o.

U listopadu 2013. godine Grupa je prodala 20% udjela u drustvu Crnomerec centar d.o.0.u kojem matica
nije imala znacajan utjecaj ni kontrolu po kupoprodajnoj. Ukupno ulaganja u prodano druitvo iznosilo je
45.559 tisuéa kuna. Navedeni udjeli bili su die transakeije prilikom kupnje drustva Novi Crnomerec
Centar d.o.0. kako je niZe navedeno.

Projekni biro Palmoticeva 45 d.o.o.

Drustvo (Institut IGH d.d.) je s ovisnim drustvom Projektni biro Palmotic¢eva 45 d.o.0. zakljucilo Ugovor
o prodaji 1 prijenosu jednog poslovnog udjela kojim ovisno drustvo Projektni biro Palmoti¢eva 45 d.o.o.
stjede vlastite poslovne udjele uz naknadu od 2.821 tisu¢a kuna. Tom transakeijom Drustvo je efektivno
smanjilo vlasnicki udio sa 80,08% na 77,30% te se istovremeno poveéalo manjinski interes za 2,78%
odnosno za 501 tisu¢u kuna. Grupa je na toj transakeiji ostvarila dobit od 76 tisu¢a kuna priznatih kroz
zadrZanu dobit obzirom da je Grupa i dalje zadrZala kontrolu nad ovisnim drugtvom.

b) Stjecanje novih udjela
Novi Crnomerec centar d.o.o.

U listopadu 2013, godine Grupa je stekla 100% udjela u drustvu Novi Cmomeree centar d.o.0. uz
naknadu v visini 151.988 tis kn, te stekla kontrolu nad financijskim 1 poslovnim politikama drustva.
Ovisno dru§tvo u potpunosti je konsolidirano. Transakcija je provedena putem kompenzacija
su¢eljavanjem 82.388 tisuca kuna potraZivanja po danim zajmovima, kamatama, potraZivanjima za
prodane udjele te potraZivanja po danim zajmovima, kamatama te redovnim potrazivanjima od
Crnomeree centar d.0.0. u iznosu od 69.600 tisuc¢a kuna. Nakon umanjenja vrijednosti provedenog u
2012. godini knjigovodstvena vrijednost ulaganja je 106.429 tisuca kuna.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 8 — PRIHODI OD PRODAJE

Prihod od prodaje usluga
Prihod od prodaje stanova
Prihodi od prodaje robe

BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od povedanja fer vrijednosti ulaganja u nekretnine
Prihodi od ukidanja rezerviranja

Dobit od prodaje imovine

Prihodi od najma

Prihodi od naplate otpisanih potraZivanja

Prihodi od naknade Steta

Prihodi od kompenzacija, subvencija

Prihodi od otpisanih obveza

Ostali prihodi

BILJESKA 10 - TROSKOVI MATERIJALA, SIROVINA I USLUGA

Trosak sirovina 1 materijala

Trosak energije

Tro$ak sitnog inventara i rezervnih dijelova
Troskovi prijevoza, telefona, poste
Troskovi kooperanata

Tro$kovi proizvodnih usluga

Komunalni troskovi

Troskovi odrZavanja

Troskovi najma

Ostali vanjski troskovi

Tro$ak nabavne vrijednosti prodane robe

2013. 2012.
(u tisucama kuna)
259.703 277.560
122 -
1.754 1.423
261.579 278.983
2013. 2012.
(u tisucama kuna)
- 6.692
8.120 3.364
291 3.020
3.025 3.609
2.408 6.974
211 623
37 376
4.330 422
3.628 3.178
22.050 28.258
2013. 2012.
(u tisucama kuna)
6.539 10.570
9.356 11.917
1.078 1.536
3.116 3.996
43.643 62.941
10.663 15.739
1762 1.603
4.616 4.966
6.141 12.494
798 58
854 1.438
88.566 127258
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 11 - TROSKOVI ZAPOSLENIKA

2013. 2012.
(u tisuéama kuna)

Neto plade 68.750 82.067
Porezi, doprinosi i druga davanja 49.479 60.850
Naknade troskova radnicima (putni tro§kovi, dnevnice, tro§kovi prijevoza) 13.119 18.618
Otpremnine, pomodi i druga materijalna prava radnika 3.443 7.261
Naknade, otpremnine i pomodi iznad porezno dopustivih svota - 6.741
134.791 175.537

Na dan 31. prosinca 2013. godine Drustvo i njegova ovisna drustva zaposljavala su 746 radnika (2012.:
900 radnika). U 2013. godini Dru§tvo 1 njegova ovisna dru$tva ukinula su rezervaciju za otpremnine u
iznosu od 1.184 tisuce kuna od dega su poticajne neoporezive otpremnine isplacene u iznosu od 458

tisuéa kuna.

Grupa je tijekom razdoblja obradunala doprinos za obvezno mirovinsko osiguranje za 935 zaposlenika v
ukupnom iznosu 19.848 tisuca kuna (2012.: za 1.103 zaposlenika u ukupnom iznosu 22.925 tisuca kuna).

BILJESKA 12 — VRIJEDNOSNA USKLAPENJA

2013. 2012.

(u tisucama kuna)
Uskladenje potrazivanja od kupaca 18.356 32.201
Uskladenje ostalih potrazivanja 5.518 29.133
Uskladenje zaliha 3.921 48.858
Uskladenje udjela u sudjelujuéim interesima 383 45.621
Uskladenje danih zajmova i ostale financijske imovine 6.310 $3.463
Uskladenje dugotrajne materijalne imovine 5.540 58.220
Uskladenje ulaganja u nekretnine 4.956 37.907
44.984 335.403

Unutar uskladenja danih zajmova i ostale financijske imovine 642 tisuée kuna umanjenja odnosi se na
vrijednosno uskladenje potraZivanja po danim zajmovima i pripadajuéim kamatama od pridruzenih

drustava.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 13 — OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

2013. 2012.

(u tisuéama kuna)
Intelektualne usluge 4377 7.320
Trogkovi reprezentacije 922 1.481
Premije osiguranja 2.157 2.783
Trogkovi obuke 1 1zobrazbe 291 592
Bankarske naknade 1 provizije 3.105 4.689
Porez koji ne zavise od rezultata 2412 1.779
Doprinosi javnim tijelima 1.355 1.369
Ostali troskovi 1.888 4.575
Neotpisana vrijednost otudene imovine 6.899 622
Troskovi prethodnih godina 2.056 42.598
Penaliisl. 280 730
Ostali rashodi 408 74
Rezerviranje trofkova za neiskonistene dane godi$njeg odmora - 5.078
Rezerviranje tro§kova za otpremnine i jubilarne nagrade 123 1.268
Rezerviranje trofkova za sudske sporove 1.452 13.000
Rezerviranje za tro$kove otklanjanja nedostataka u garantnom roku 400 -
28.125 88.458

Trogkovi prethodnih godina u 2012. godni proizlaze iz raskida ugovora o kupnji poslovnog udjela
(15.356 tisuca kuna), ukidanja obraCunatih prihoda prethodnih godina (20.119 tisuca kuna), ukidanja
prihoda od obradunatih nepriznatih naknada §teta (3.525 tisuéa kuna), korekeije financijskog rezultata
2011. godine ino predstavnidtva (1.680 tisuca kuna), te ostalih naknadno utvrdenih troskova prethodnog

razdoblja (1.918 tisuca kuna).

BILJESKA 14 — NETO FINANCIJSKI RASHODI

2013. 2012.
Financijski prikodi (u tisucama kuna)
Prihodi od te¢ajnih razlika 6.956 742
Prihedi od kamata 3.438 9.674
Prihodi od ukidanja obveza za kamate 19.146 -
Nerealizirani dobici po ugovoru o kamatnom swap-u 2386 -
Ostali financijski prihodi 11.038 50
42.964 10.466
Financijski rashodi
Rashodi od tedajnih razlika 13.125 2.394
Rashodi od kamata 39.298 51.947
Nerealizirani gubici od financijske imovine 5.562 -
Nerealizirani gubici po ugovoru o kamatnom swap-u - 7.881
Ostali financijski rashodi 1.602 2.066
59.587 64.288
Neto financijski rashodi (16.623) (53.822)

Ostali financijski prihodi u 2013. godini odnose se na 11.038 tisuca kuna diskonta dugoroénih obveza.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 14 — NETO FINANCIJSKI RASHODI (NASTAVAK)

Tijekom 2013. godine Drustvo 1 njegova ovisna drustva kapitalizirala su kamate u ukupnom iznosu od
746 tisuca kuna (2012.: 430 tisuca kuna).

BILJESKA 15 - POREZ NA DOBIT

Porezni prihod obuhvada:

2013. 2012.

(u tisucama kuna)
Tekuéi porez na dobit 436 374
Odgodeni porez (1.114) 2.146
(678) 2.520

Uskladenje efektivne porezne stope

Sljedeéa tabela prikazuje uskladu troska poreza prikazanog u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti sa
zakonskom poreznom stopom:

2013. 2012.

(u tisucama kuna)

Gubitak prije oporezivanja (62.209) (494.285)
Porez po stopi od 20% (2012.: 20%) (12.442) (98.857)
Nepriznati rashodi 1 neoporezivi prihodi 11.226 71.191
Porezni poticaji (1n (388)
iz(r; 211:1; gubici nepriznati kao porezno odgodena 6.0 28,995
Iskoristeni porezni gubici prethodno nepriznati kao odgodena porezna imovina (6.112) -

Umanjenje privremenih razlika prethodno priznatih

kao odgodena porezna imovina ) 2,146
Uginei razliditih poreznih stopa 569 203
Porez na dobit (678) 2.520
Efektivna porezna stopa 0% 0%

Neiskoristeni porezni gubici odnose se na porezni gubitak tekuce godine. Iznosi neiskoristenih poreznih
gubitaka ne koriste se za priznavanje odgodene porezne imovine u izvje$taju o financijskom polozaju,
jer nije izvjesno da ¢e biti ostvarena dostatna oporeziva dobit za koriStenje ove odgodene porezne
imovine.

Na razini Grupe nije prakti¢no prikazati iznos nepriznate odgodene porezne imovine.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 15 - POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Porezni gubici raspolozivi su kako slijedi:

2013. 2012.
(u tisucama kuna)
2013. - 3.031
2014. 2.945 2.975
2015. 2.932 2.932
2016. 1.330 1.681
2017. 22.113 28.225
2018. 6.092 -
35.412 38.844
Odgodena porezna obveza proizlazi iz sljedeceg:
Kroz
Pocetno  dobit ili Kroz Zakljuéno
2013. stanje  gubitak kapital stanje
Privremena razlika: u tisucama kuna

Revalorizacija zemljista i zgrada 41.286 (1.114) (4.044) 36.128
41.286 (1.114) (4.044) 36.128
Poéetno Kroz Zakljuéno
2012. stanje kapital stanje

Privremena razlika: u tisucama kuna
Revalorizacija zemljista i zgrada 4.209 37.077 41.286
4.209 37.077 41.286
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 16 - ZARADA PO DIONICI

2013. 2012.
(u tisucama kuna)
Gubitak pripisan dionidarima Drustva (u tisuéama kuna) (60.370) (496.199)
Ponderirani prosjeéni broj dionica 259.975 219.100
Osnovni i razrijedeni gubitak(u kunama) (232) (2.265)
Prosjeéni ponderirani broj dionica
2013. 2012.
Broj obi¢nih dionica na dan 1. sijecanj 264.170 158.580
Utjecaj 1zdavanja redovnih dionica - 63.758
Utjecaj vlastitih dionica (4.193) (3.238)
Ponderirani prosjeéni broj obiénih dionica tijekom razdoblja 259.975 219.100
Institut IGH d.d., Zagreb 35
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 17 - NEMATERIJALNA IMOVINA I GOODWILL

Patenti, licencei  Imovina u

(u tisudama kuna) ostalo pripremi  Goodwill Ukupno
Nabavna vrijednost

Stanje na dan 1.1.2012. 34.587 3.862 28.720 67.169
Prodaja ili rashodovanje (238) - (400) (638)
Alokacija na nekretnine, postrojenje i opremu - - (13.356) (13.356)
Nova nabava ili akvizicija 14 1.775 349 2,138
Prijenos u upotrebu 1.774 (1L.774) - -
Izlaz drustava iz konsolidacije (743) - (1.726) (2.469)
Stanje na dan 31.12.2012. 35.394 3.863 13.587 52.844
AKkumulirana amortizacija

Stanje na dan 1.1.2012, (30.206) (1.268) - (31.474)
Amortizacija tekuce godine (2.365) - - (2.365)
Umanjenje vrijednosti - - (9.344) (9.844)
Prodaja ili rashodovanje 238 - - 238
Izlaz drustava iz konsolidacije 642 - - 642
Stanje na dan 31.12.2012. (31.691) (1.268) (9.844) (42.803)
Nabavna vrijednost

Stanje na dan 1.1.2013. 35394 3.863 13.587 52.844
Prodaja ili rashodovanje (166) - - (166)
Nova nabava ili akvizicija 1.374 - - 1.374
Umanjenje vrijednosti (402) - - (402)
Izlaz drustava iz konsolidacije - - (728) (728)
Stanje na dan 31.12.2013. 36.200 3.863 12.859 52.922
AKkumulirana amortizacija

Stanje na dan 1.1.2013, (31.691) (1.268) (9.844) (42.803)
Amortizacija tekuce godine (1.691) - - (1.691)
Prodaja ili rashodovanje 166 - - 166
Stanje na dan 31.12.2013. (33.216) (1.268) (9.844) (44.328)

Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje na dan 31.12.2012. 3.703 2.595 3.743 10.041
Stanje na dan 31.12.2013. 2.984 2.595 3.015 8.594

Imovina u pripremi odnosi se na ulaganje u pristupnu cestu koja je u tudem vlasnistvu.
Umanjenje vrijednosti goodwilla

Grupa je izraCunala nadoknadivu vrijednost pomocu diskontiranja slobodnih novéanih tokova i udjela u
vlasni§tvu. Izra¢un noveanih tokova se bazirao na rezultatu prije poreza, kamata i amortizacije (EBITDA)
ostvarenog u 2013. godini uz pretpostavku rasta od 5% u prvih 5 godina te nakon toga bez rasta.
Diskontna stopa od 9% je koriStena kod diskontiranja projiciranog slobodnog novéanog toka.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 18 — NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Predujmovi
1a
Postrojenjai  Imovina u materijalnu
(u tisucama kung) Zemljiste  Zgrade oprema  pripremi Ostalo  imovinu Ukupno
Nabavna ili procjenjena vrijednost
Stanje na dan 1.1.2012. 91.867 417785 204825 898 5531 172 749108
Povecanje wijednosti zbog revalorizacije 60.979 88.399 - - - 149378
Direktna nabava ili akvizicija 36 638 648 4.953 4 2.669 8.948
IsknjiZenje troska zbog revalorizacije - (132.018) (132.018)
Transfer s nematerijalne imoving - 13.356 13.356
Prijenos na ulaganja u nekretning 23 (8349 - - (8.576)
Prijenos u upotrebu 414 3.535 996 (4.945) - -
Smanjenja (11829)  (41.824) (4.88%) 27370 (61273
Izlaz drudtava iz konsolidacije - - (3115 (677) (3.79)
Prodaja ili rashodovanje (1426) - (2.538) (3.666) (7.630)
Stanje na dan 31.12.2012, 139810 341.526 195.933 28936 1.192 104 707.501
Akumulirana amertizacija
Stanje na dan 1.1.2012. - (152718)  (174.440) 4372 (331.527)
Amortizacija za 2012. godinu - (13.306) @510 (55) (17873)
IsknjiZenje amortizacije zbog revalorizacije - 132018 - - 132.018
Prijenos na ulaganje u nekretning . 7511 7511
Izlaz drudtava iz konsolidacije - m - - 7
Prodaja ili rashodovanje . . 2390 3.600 5.990
Stanje na dan 31.12.2012. - (25718 (176562 827) (203.104)
Nabavna ili procjenjena vrijednost
Stanje na dan 1.1.2013. 139810 341.526 195.933 28936 1.192 104 707.501
Poveéanje wrijednosti zbog revalorizacije 9.887 1.369 - 11.256
Tecajne razlike 21 89 76 - - 186
Dircktna nabava ili akvizicija . 444 649 3766 1276 6135
Prijenos u upotrebu . 3180 728 {1.108) . .
Smanjenja - - 252) 127 (1.524)
Prodaja ili rashodovanje - - (13.188) (13.188)
Prijenos na imovinu namijenjeny prodaji (43.676)  (194.626) - - - (238.302)
Stanje na dan 31.12.2013. 106.042  149.182 183.946 31.594 1.192 108 472.064
Akumulirana amortizacija
Stanje na dan 1.1.2013. - 258 (176562 (827 (203.104)
Amortizacija za 2013. godinu - (12.266) (3.754) - - (16.020)
Vrijednosna uskladenja (L179)  (2.223) - 919 (36.320)
Prodaja ili rashodovanje - - 6435 6435
Prijenos na imovinu namijenjenu prodaji 7931 21.042 - - - 28.973
Stanje na dan 31.12.2013, (3248  (9.162)  (173.861) (2.918) 827) (220.016)
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje na dan 31.12.2012. 139.810 315811 19371 18.936 365 104 504.397
Stanje na dan 31.12.2013. 102794 110.020 10.085 28676 365 108 252048
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 18 — NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (NASTAVAK)

Zgrade, zemljiSta i imovina u pripremi Grupe neto knjigovodstvene vrijednosti u visini 182.958 tisuca kn
(2012. godine u iznosu od 484.557 tisuéa kn) zalozeni su kao garancija za kreditne obveze kod
komercijalnih banaka.

Nabavna vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme koja je u cijelosti amortizirana iznosi 169.193 tisuée
kuna (2012.: 167351 tisuca kn). Neto knjigovodstvena vrijednost revalorizirane imovine prije
revalorizacije iznosila bi 90.985 tisuca kuna (2012: 101.520 tisuca kuna).

Imovina u pripremi odnosi se na ulaganja u izgradnju poslovne zgrade na lokaciji Janka Rakuse 1 u
Zagrebu u iznosu od 25.012 tisuca kuna te ostalu imovinu u pripremi.

Procjene trzisne vrijednosti nekretnina za potrebe revalorizacije Grupa je odredila na osnovu izracuna
neovisnih progjenitelja koji su istu utvrdivali trofkovnom metodom, usporednom metodom ¥/ili
dohodovnom metodom, ovisno o vrsti nekretnine.

Oprema u najmu gdje su Drudtvo i njegova ovisna dru$tva najmoprimei prema ugovoru o financijskom
najmu odnosi se na osobne automobile 1 ukljucuje sljedece:

2013. 2012.

(u tisucama kuna)
Trosak nabave kapitaliziranih financijskih najmova 1.094 11.925
Akumulirana amortizacija (741} (3.865)
Neto knjigovodstvena vrijednost 353 8.060

(1) Metoda procjene i znacajne ulazne varijable

Sljedeca tablica prikazuje saZetak metoda 1 tehnika procjene fer vrijednosti te znacajne ulazne varijable
kori§tene prilikom procjene:

Znatajne ulazne varijable koje
Metode i tehnike procjene nisu vidljive
Zemljista i zgrade

Faktori korekcije pri izraCunu

Procjene fer vrijednosti zemljista i zgrada provedene su od strane ovlastenih
procjenitelja. Ovisno o namjeni imovine koriStene su trZiSna metoda
(razvojem troskovne metode), prihodovna te rezidualna metoda.

Tzradun trZisne vrijednosti nekretnine razvojem troskovne metode dobiva se
izratunom vrijednosti novosagradene nekretnine 1 njenim umanjenjem uslijed
vremenskog utjecaja na tro$nost objekta, konstrukeiju, zavrine radove i sl
Tako dobivena cijena uskladuje sa na trzisnu cijenu putem broja faktora koji
su specifiéni za promatranu nekretninu ili zemjiste.

Prihodovna metoda vrednovanja razmatra sadasnju vrijednost neto novcanih
tokova koju bi imovina mogla generirati od najma uzimajuéi u obzir
ofekivani neto najam na osnovi usporedivih transakcija.

Rezidualna metoda zasniva se na analizi ulaganja te je usmjerena na
utvrdivanje vrijednosti zemljista planiranog za izgradnju. Primjenjuje se u
sklopu razvijanja projekta, ukoliko investitor Zeli utvrditi koja je maksimalna
vrijednost zemljista koju je potrebno platiti kako bi se projekt realizirao
profitabilno.

trZisne cijene.
Prosjecna stopa prinosa : 7-9%

Medu  ostalim  &imbenicima,
procijenjena  diskontna  stopa
razmatra kvalitetu objekta i
njegov  poloZaj i trenutno
ostvarive uvjete zakupa na slicnoj
geografskoj lokaciji za usporediv
tip nekretnine.

Specificni troskovi pri
odredivanju neto nov&anog toka u
prihodovnoj metodi.

Specificni  troskovi  izgradnje,
perioda financiranja, kamatnih
stopa, zahtijevanih marzi pri
prodaji te ostalih troskova pri
1zratunu rezidualne metode.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 19 - ULAGANJA U NEKRETNINE

2013. 2012,
Nabavna vrijednost (u tisuéama kuna)
Stanje na dan 1. sijecnja 81.669 100.828
Nabavke 106.409 13.333
Prijenos na imovinu namijenjenu prodaji (40.781) -
Prodaja - (1.824)
Neotpisana vrijednost prodane nekretnine - (474)
Prijenos iz postrojenja i opreme - 1.065
Umanjenje za nerealiziranu dobit - @4
Promjena u fer vrijednosti (4.956) (31.215)
Stanje na dan 31. prosinca 142.341 81.669

Ulaganja u nekretnine odnosi se najveéim dijelom na ulaganja u zemljista. Poslovmi prostor evidentiran na
poziciji ulaganja u nekretnine iznajmljen je na neodredeno vrijeme. ReZijske troskove, koji na godisnjoj
razini iznose oko 100 tisuc¢a kuna snosi zakupoprimac. Grupa od iznajmljivanja poslovnog prostora
ostvaruje prihode od 504 tisuca kuna godi$nje.

Ulaganja u nekretnine neto knjigovodstvene vrijednosti 142.341 tisuéa kuna (2012.: 81.669 tisuéa kn)

zaloZeni su kao garancija za kreditne obveze kod komercijalnih banaka.

(1) Metoda procjene i znacajne ulazne varijable

Sljedeca tablica prikazuje sazetak metoda i tehnika procjene fer vrijednosti te znacajne ulazne varijable
koristene prilikom progjene:

Znatajne ulazne varijable koje
Metode i tehnike procjene nisu vidljive

Zemljista i zgrade

Metode 1 tehnike procjene istovjetne su onima koristenim pri procjeni Znacajne varijable prikazane su u
zamljista 1 zgrada u biljesei 18 (i). biljesci 18 (i).
Institut IGH d.d., Zagreb 39
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013.

BILJESKA 20 - ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA I DRUSTVA KOJA NISU OBUHVACENA KONSOLIDACIJOM

Udio Grupe

Neto uneto
imovina/ imovini/ Udio Grupe u
31. prosinca 2013. (u tisucama kuna) Vlasnistvo Ulaganje Imovina Obveze (obveza) Prihodi Gubitak (obvezama) gubitku
Centar Bundek d.o.0. Zagreb 35% 31.960  481.588 498231  (16.643) 146.838 (53.377) (5.825) (18.682)
Centar Gradski Podrum d.o.o. 38% 21.533 530131 501.329 28.802 32.240 (2.354) 10.801 (883)
Sportski grad TPN d.o.0. 40% 8  360.579 601.025  (240.446) 19.684 (68.348) (96.178) (27.339)
IGH Lux Energija d.o.o. 30% 14918 10.774 128 10.646 - (10) 3.194 @7
Elpida d.o.o. 50% 31.300 62.631 85 65.546 1 43) 32773 (35)
Institut za infrastrukturne projekte d.o.o. 50% 9 - - - - - - -
Autocesta Bar-Boljare d.o.o. 40% 8 - - - - - - -
Prvi Crnogorski Autoput d.o.o. Podgorica 25% - - - - - - - -
Slavonija Centar, Velika Kopanica d.o.o. 100% 20 - - - - - - -

Ispravak vrijednosti (53.584)

46.172 1.445703 1.600.798 (152.095)  198.763 (124.132)  (55.236) (46.966)
Nepriznati gubitak (koji se odnosi na Sportski grad TPN d.o.0. i Centar Bundek d.0.0. iznad vrijednosti udjela (31.771)
(15.195)

Grupa je udjele u pridruzenom drustvu Centar Gradski Podrum d.o.0. zaloZila kao garanciju kreditnih obveza kod komercijalnih banaka. Drustvo nije konsolidiralo
ovisno drustvo Slavonija Centar, Velika Kopanica d.o.0. buduéi da financijski poloZaj i uspje$nost poslovanja tog drustva nema utjecaja na financijski poloZaj i

uspjesnost poslovanja Grupe.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013.

BILJESKA 20 - ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA I DRUSTVA KOJA N

(1) Metoda procjene i znacajne ulazne varijable

OBUHVACENA KONSOLIDACIJOM (NASTAVAK)

Sljedeca tablica prikazuje saZetak metoda i tehnika procjene fer vrijednosti te znacajne ulazne varijable koristene prilikom procjene:

Metode i tehnike procjene

Znatajne ulazne varijable koje
nisu vidljive

Procjene fer vrijednosti ulaganja u povezana druftva radene su metodom

primjenjivom za svako pojedino drudtvo. Pritom su koristene sljedece

metode

e Procjene nekretnina provedene od strane ovlastenih procjenitelja (metode
opisane u biljesci 18 (i)

e Procjena nadoknadive vrijednosti imovine, obveza i kapitala promatranog
drustva na dan 31. prosinca

Znadajne varijable prikazane suu
biljesei 18 (i).
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013.

BILJESKA 20 - ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA (NASTAVAK)

Udio Grupe

Neto uneto
imovina/ imovini/ Udio Grupe u
31. prosinca 2012. (u tisucama kuna) Vlasni§tvo Ulaganje Imovina Obveze (obveza) Prihodi Gubitak (obvezama) gubitku
Centar Bundek d.o.o. Zagreb 35% 31.961 626.850 590.063 36.78 1.263 (3.258) 12.875 -
Centar Gradski Podrum d.o.o. 38% 21.533  421.800 386.011 35.789 270 (2.869) 13.421 (1.077)
Sportski grad TPN d.0.0 40% 8 424383 596481 (172.098) 29337 (20.197)  (68.839) (8.079)
IGH Lux Energija d.o.o. 30% 14918 10.774 76 10.698 - (42) 3.209 (13)
Elpidad.o.o. 50% 31.300 62.632 42 62.590 - 34 31.295 (16)
Institut za infrastrukturne projekte d.o.o. 50% 9 - - - - - - -
Autocesta Bar-Boljare d.o.o 40% 8 - - - - - - -
Prvi Crnogorski Autoput d.o.o. Podgorica 25% 1 - - - - - - -
Slavonija Centar, Velika Kopanica d.o.o. 100% 20
Ispravak vrijednosti (38.391) - - - - - - -
61.367 1.546.439 1.572.673  (26.234) 30.870 (26.400) (8.039) (9.185)
Nepriznati gubitak (koji se odnosi na Sportski grad TPN d.o.0.) (8.079)
(1.106)
42
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 21 — OSTALA ULAGANJA

Udjeli uinvesticijskim fondovima

Sudjelujuéi interesi
Obveznice
Dani depoziti 1 kaucije

Udjeli u investicijskim fondovima

Quaestus private equity kapital

Nexus private equity

2013. 2012.
(u tisucama kuna)

4.478 12.028

153 27
2.151 3.672
1.385 2.580
8.167 18.307
2013. 2012.

(u tisucama kuna)

4.195 11.590

283 438
4.478 12.028

Smanjenje fer vrijednosti udjela v investicijskim fondovima priznato je kroz gubitak u sklopu financijskih
rashoda u iznosu od 5.562 tisuce kuna te kroz ostalu sveobuhvatnu dobit u iznosu od 1.988 tisuca kuna.
Fer vrednovanje ulaganja u investicijske fondove klasificirane kao financijska imovina raspoloZiva za
prodaju provedeno je koriste¢i kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnom trzi$tu — razina 1.

Sudjelujuci interesi

Crnomerec centar

Grupacija Biotoplifikacija
Viktor Lenac

Hrvatski farmer d.d., Zagreb
GP Dubrovnik d.d., Dubrovnik
Zagrebacka banka d.d., Zagreb

Jadranska autocesta d.d., Zagreb
Adriastar hoteli i ljetovalista d.o.o.

Medimurje Beton d.d., Cakovec

Projektgradnja d.d., Slavonski Brod
Ispravak vrijednosti sudjeluju¢ih interesa

2013. 2012.

Knjigo- Knjigo-

vodstvena vodstvena

vrijednost vrijednost
(u tisudama kuna)

- 45,559

15 15

47 a7

1 1

2.694 2.694

16 16

1 1

10 10

383 -

126 -

(3.140) (48.316)

153 27

Drudtvo Crnomerec Centar d.o.o. je tokom 2013. godine prodano kako je opisano u biljedci 7. Navedeno
drutvo je na 31. prosinca 2012. godine bilo u potpunosti uskladeno. Drustvo je tokom 2013. godine

vrijednosno uskladilo ostale sudjelujuce interese u iznosu od 383 tisuce kuna.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 22 - ZALIHE

2013. 2012.

(u tisu¢ama kuna)
Zalihe sirovina i materijala 80 114
Proizvodnja u tijeku 137.540 135325
Zalihe gotovih proizvoda 3.238 3.238
Roba za prodaju 593 1.404
Predujmovi za zalihe 1.008 1.008
Minus: vrijednosno uskladenje zaliha (53.371) (49.450)
89.088 91.639

Na zalihe knjigovodstvene vrijednosti 87.865 tisu¢a kuna upisano je zaloZno prave komercijalnih banaka
radi osiguranja povrata kredita. Zalihe gotovih proizvoda odnose s¢ na neprodane poslovne prostore.
Proizvodnja u tijeku odnosi se na poslovno stambene prostore u izgradnji. Tokom 2013. godine zalihe su
vrijednosno uskladene i iznosu od 3.921 tisuCu kuna. Ispravak vrijednosti ukljucen je u biljesku 12

Vrifednosna uskladenja.

BILJESKA 23 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA

2013. 2012.
Dugoroéna potrafivanja (u tisuéama kuna)
PotraZivanja za prodane stanove s odgodom placanja 1.890 2.155
Odgodena potraZivanja temeljem predstecajnih nagodbi 399 -
2.289 2.155
Kratkoroéna potrativanja
Potrazivanja od kupaca u zemlji 131.973 141.560
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 15.282 20.160
Minus: ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (70.718) (71.219)
Potrazivanja od drzave i drzavnih institucija 2.756 2.954
Potrazivanja od zaposlenih 783 862
Potrazivanja od povezanih poduzetnika 259 372
Potrazivanja za prefakturirane kamate 7.444 8.356
Potrazivanja po danim predujmovima - bruto 4.025 2,727
Potrazivanja po prodanim udjelima - 37.685
Ostala potraZivanja 3.437 11.585
Minus: Ispravak vrijednosti ostalih potraZivanja (10.174) (12.820)
85.067 142.222
87.356 144.377
Pregled promjena rezervacija za obavljeni ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca:
2013. 2012.
(u tisuéama kuna)
Stanje 1. sijeénja 71.219 47.991
Povedanje 18.356 32.201
Naplaceno (2.408) (6.974)
Isknjizenje (za nenaplativo) (16.449) (1.999)
Stanje 31. prosinca 70.718 71.219
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 23 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA (NASTAVAK)

Starosna analiza potrazivanja od kupaca kod kojih nije obavljen ispravak vrijednosti:

2013. 2012.

(u tisucama kuna)

Nedospjelo 30.391 33.662
0-90 dana 16.506 21.440
91-180 dana 19.648 7.850
181-360 dana 8.927 12.529
preko 360 dana 1.065 15.020

76.537 90,501

Tijekom razdoblja trajno su otpisana ostala potrazivanja u ukupnoj svoti od 16.449 tisuce kuna.

BILJESKA 24 — DANI ZAJMOVI

2013. 2012.
Dugoroéno dani zajimovi (u fisucama kuna)
Dani zajmovi pridruZenim drustvima 28.120 28.120
Ispravak vrijednosti zajmova pridruzenim poduzetnicima (28.120) (28.120)
Kratkoroéno dari zajmovi
Dani zajmovi pridruzenim drustvima 2.290 2.280
Dani zajmovi drustvima u kojima postoje sudjelujudi interesi - 68.254
Dani zajmovi nepovezanim drustvima 1.369 2123
Dani depoziti i kaucije 5.106 4.947
Potrazivanja za kamate po danim zajmovima 9.102 15.798
Ispravak vrijednosti danih zajmova (12.424) (13.703)
5.443 79.699
5.443 79.699

Kamata na zajmove dane povezanim dru$tvima obradunava se primjenom kamatne stope od 7% godisnje,
odnosno na pojedine zajmove po stopi do 7,5% godignje.

BILJESKA 25 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

2013. 2012.
(u tisuc¢ama kuna)
Stanje na Ziro racunima 4.317 1.777
Novac u blagajni 34 40
Stanje na deviznim racunima 1.295 718
5.646 2.535
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 26 - DUGOTRAJNA IMOVINA NAMLJENJENA PRODAJI

2013. 2012.

(u tisucama kuna)
Zemljista 71.183 -
Zgrade 178.927 -
Stanje na dan 31. prosinca 250.110 -

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji namijenja je za podmirenje razluénog duga finacijskim institucijama
koje se nisu odrekle prava na odvojeno namirenje u postupku predstedajne nagodbe.

(1) Metoda procjene i znadajne ulazne varjable

Sljedeéa tablica prikazuje sazetak metoda i tehnika procjene fer vrijednosti te znacajne ulazne varijable
koristene prilikom procjene

Zna¢ajne ulazne varijable koje
Metode i tehnike procjene nisu vidljive

Procjene fer vrijednosti radene su metodom primjenjivom za svaku pojedinu
imovinu. Pritom su koristene sljedece metode: Zna&ajne varijable prikazane suu
e Procjene nekretnina provedene od strane ovlaStenih procjenitelja (metode | biljesci 18 (i).

opisane u biljesci 18 (3)
e Pregled prava razlucnih vjerovnika Visina razlugnog duga.

BILJESKA 27 - OBRACUNATI PRIHODI I UNAPRIJED PLACENI TROSKOVI

2013. 2012.

(u tisucama kuna)
Unaprijed placeni troSkovi 8.273 2.106
Obracunati nefakturirani prihodi prema stupnju dovrSenosti 117 10.592
PDV na primljene predujmove 586 428
8.976 13.126

Na dan 31.12.2013. godine Grupa ima obracunatih nefakturiranih prihoda s osnove ugovora o izgradnji u
iznosu od 117 tisuc¢a kuna (2012.: u 1znosu od 10.592 tisuca kuna).
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 28 — DIONICKI KAPITAL

Udiou Udio u
Broj dionica  vlasniStvu Broj dionica  vlasniStvu

2013. 2013. 2012. 2012.

(u tisucama kuna) (u tisucama kuna)

Veniamin Mezhibovskiy 60.000 22,71% 60.000 22,71%
Akcionar d.o.o. 20.086 7,60% 20.086 7.60%
ZM d.o.0. (ex Zagreb-Montaza d.o.0.) 15.000 5,68% 15.000 5,68%
Zm-Montag d.o.o. 15.000 5,68% 15.000 5,68%
IGH-Esop d.o.o. 3.715 1,41% 3.920 1,48%
Zagrebacka banka d.d. 2.932 1,11% 6.677 2,53%
Zarko Deskovi¢ 2.508 0,95% 2.508 0,95%
Projektni biro Palmoticeva 45 d.o.0. 2.500 0,95% 2.500 0,95%
Vlastite dionice 539 0,20% 539 0,20%
Ostali dioni¢ari 141.890 53,71% 137.940 52,22%
264.170 100% 264.170 100%

Rjesenjem Zagrebalke burze d.d. od 6. kolovoza 2013. g. Drustvu je odobrena pretvorba 105.590 redovnih
dionica iz oznake IGH-R-B, ISIN HRIGHORBO000S u oznake IGH-R-A, ISIN HRIGHORA0006, u Sluzbeno
trziste Zagrebadke burze d.d. Predmetno uvr§tenje provedeno je 7. kolovoza 2013, godine.

Temeljni kapital drustva sastoji se od 264.170 dionica oznake IGH-R-A, ISIN: HRIGHORAO0006 uvritenih
u kotaciju Zagrebacke burze. Ukupni temeljni kapital Drustva iznosi 105.668 tisuca kuna.

Svaka dionica ima pravo glasa na skupstini 1 pravo na dividendu.
BILJESKA 29 - KAPITALNE REZERVE

Temeljem odluke Glavne skupstine Drustva, kapitalne rezerve u iznosu od 52.011 tisuéa kuna koje se
odnose se na dobitke od stjecanja 1 prodaje vlastitih dionica v iznosu od 13.999 tisuca kuna te ostvarenog
kapitalnog dobitka od dokapitalizacije u iznosu od 38.012 tisu¢a kuna iskoriStene su za pokrice gubitka
poslovne 2012. godine. Drustvo je temeljem pravomoéne predstedajne nagodbe od 28. prosinca 2013.
godine priznalo u kapitalne rezerve 23.506 tisuca kuna koje se odnose na 30% ukupnih trazbina dobavljaca
prijavljenih u predstecajnu nagodbu. Navedeni iznos predmetom je upisa u temeljni kapital tijekom 2014.
godine sukladno dogovoru iz predstelajne nagodbe.

Temeljem predstecajne nagodbe sklopljene 28. prosinca 2013. godine vjerovnici unutar PIK i Junior duga
imaju pravo nakon kona¢nog dospijeéa od 6 godina pretvoriti svoju preostalu trazbinu u temeljni kapital i na
taj nadin postati dio vlasnicke strukture Drudtva. PIK dug predstavlja 63,6% duga prema bankama u
predste¢ajnoj nagodbi koji e se otplatiti jednokratno za 6 godina vz fiksnu kamatnu stopu od 4,5% godidnje
koja ¢e se takoder isplatiti po dospijecu ukupnog duga. Nakon isteka 3 godine vjerovnici imaju pravo
iskoristiti opciju konverzije duga u kapital maksimalno do 20% temeljnog kapitala u trenutku konverzije.
Detalji predstedajne nagodbe opisani su u biljesci 45.

S obzirom na gore navedeno Drustvo ima obvezu izraunati vijerojatnost i iznos konverzije duga u kapital.
Zbog velike neizvjesnosti znacajnih varijabli u kalkulaciji Drudtvo nije izraCunalo i priznalo kapitalnu
komponentu na dan 31. prosinca 2013. godine.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 30 - REZERVE

2013. 2012.

(u tisuéamea kuna)
Zakonske rezerve - 3.172
Rezerve za vlastite dionice 1.446 6.343
Vlastite dionice (3.862) (3.966)
2.416) 5.549

Zakonske rezerve formiraju se sukladno hrvatskim propisima prema kojima je Drustvo duzno u zakonske
rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tekuée godine, sve dok te rezerve zajedno s kapitalnom dobiti ne
dosegnu visinu od pet posto (5%) temeljnog kapitala. Ova rezerva kao ni rezerva za vlastite dionice nije

raspodjeljiva.
Drudtvo i njegova ovisna drustva raspolazu sa 3.900 vlastitith dionica. Vlastite dionice evidentirane su po
trosku stjecanja, a otpustaju se primjenom metode prosjeénih ponderiranih cijena.

BILJESKA 31 - REVALORIZACIJSKE REZERVE

2013. 2012.

(u tisucama kuna)
Stanje 1. sijecnja 164.127 58.852
Revalorizacija zemljista i zgrada, neto od poreza 9.006 112.301
Smanjenje zemljiita 1 zgrada (25.184) -
Prijenos na akumulirane gubitke (4.455) (2.539)
Promjena vrijednosti imovine raspoloZive za prodaju (1.988) (4.487)

Stanje 31. prosinca 141.506 164.127

Revalorizacijske rezerve nisu raspolozive za raspodjelu dionicarima.

BILJESKA 32 - MANJINSKI INTERES

2013. 2012.
(u tisucama kuna)
Stanje 1. sijeCnja 2.785 66.088
Prodaja i stjecanje udjela ovisnih drustava 462 (61.465)
Ucesée manjinskog interesa u vlastitim dionicama - (877)
Ucesce manjinskog interesa u reval. rezervama (174) (355)
Gubitak poslovne godine pripisan manjinskom interesu (1.161) (606)
Stanje 31. prosinca 1.912 2.785
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 33 — OBVEZE PO KREDITIMA I POZAJTMICAMA
2013. 2012.

(u tisu¢ama kuna)
Dugoroéna zadufenja

Izdane obveznice - 67.911
Bankovni krediti (osigurant) 75.516 233.815
Bankovni krediti-PIK dug 182.439 -
Bankovni krediti-junior dug 12.391 -
Bankovni krediti-senior dug 108.545 -
Ostala zaduZenja 7.077 -
Financijski najam - 608
385.968 302.334

Kratkoroéna zaduZenja

Izdane obveznice 76.376 7.546
Bankovni krediti (osigurant) 155.631 301.261
Financijski najam 510 3.383
Ostala zaduZenja 2.754 1.942

235271 314.132
Ukupno krediti i zajmovi 621.239 616.466

Primljeni krediti od banaka v iznosu od 534.522 tisuca kuna (2012.: 535.075 tisuéa kuna) kao i obveze po
izdanim obveznicama u iznosu od 76.376 tisuca kuna osigurani su zaloZenim zemlji§tem 1 gradevinskim
objektima Grupe te zalozenim udjelima u pridruzenom dru§tvu Centar Gradski podrum d.o.o. te
zalozenim zalihama Grupe.

Predstetajnom nagodbom trazbine vjerovnika razvrstavaju se u slijedeée kategorije:

,PIK* je dio trazbine koji ¢e biti namiren prodajom zaloZene imovine Drustva ili povezanih drustava.

Konaéno dospijeée PIK trazbina je 6 godina od dana pravomocénosti tjefenja kojim s¢ odobrava
predstedajna nagodba, uz kamatu od 4,5% godisnje.

,Senior dug” je dio traZbine vjerovnika koji ¢e se namiriti obroénom otplatom sukladno odredbama
nagodbe, uz kamatnu stopu od 4,5% godisnje u polugodisnjim ratama koje dospijevaju 30. lipnja 1 31.
prosinca svake godine, od kojih prva dospijeva na naplatu na prvi od navedenih datuma nakon proteka 24
mjeseca od dana pravomoénosti Rjesenja o predstecajnoj nagodbi.

,Junior dug® je dio trazbine vjerovnika koji ¢e se namiriti na nadin odreden predsteajnom nagodbom.
Konaéno dospijeée junior duga je 6 godina od dana pravomocnosti Rjesenja o predstecajnoj nagodbi.
Kamata po stopi od 4,5% s¢ obradunava godi$nje i dospijeva jednokratno po konacnom dospijeéu junior
duga.

Izdane obveznice

Drustvo je dana 6. lipnja 2012. godine izdalo obveznice s pravom zamjene za dionice u iznosu od 10
miljuna  EUR u svrhu djelomi¢nog reprogramiranja obveza po ranije izdamim financijskim
instrumentima, te financiranja obrtnih sredstava. Obveznice su izdane kao anuitetske obveznice 1 nose
kamatu na glavnicu po stopi od 9% godisnje, te datumom dospijeca 06.06.2017. godine. Isplata anuiteta
vréi se polugodidnje.

Dana 6. lipnja 2012. godine Sredi$nje klirinsko depozitamo drustvo d.d. ukljucilo je obveznice u usluge
depozitorija 1 usluge poravnjanja 1 namire. Radi osiguranja isplate svih obveza iz obveznica, zasnovano je
zaloZno pravo na odredenim nekretninama koje su u trenutku sklapanja financijskih dokumenata bile u
vlasni§tvu i posjedu Drustva izdavatelja obveznica.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 33 — OBVEZE PO KREDITIMA I POZAJTMICAMA (NASTAVAK)

Dana 10. lipnja 2013. godine Nagodbeno vijece FINA-¢ donijelo je RjeSenje o otvaranju postupka
predsteajne nagodbe nad drustvom INSTITUT IGH d.d.. Imatelji zamjenjivih obveznica kao razluéni
vjerovnici misu se odrekli prava na odvojeno namirenje u postupku predstedajne nagodbe, te imaju pravo
pokrenuti zasebne ovine postupke radi prodaje nekretnina i namirenja svojih trazbina. U sludaju da
sredstva pribavljena realizacijom zaloga ne budu dostatna za pokrice osiguranih trazbina, imatelji
obveznica nemaju pravo namirenja do cjelokupnog iznosa osiguranog potraZzivanja, ve¢ se njihova
trazbina smatra ispunjenom realizacijom zaloga.

Zemljiste i zgrade dane u zalog iznose 70.973 tisuca kuna.

Obveza po financijskom najmu je kako slijedi:

Minimalna Sadasnja
plaéanja Trosak vrijednost min.
najma financiranja plac¢anja najma
2013. 2012. 2013. 2012. 2013. 2012.

(u tisuéama kuna) (u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
Do jedne godine 550 3.522 40y  (139) 510 3.383
Od jedne do pet godina - 642 - (34) - 608
Ukupno 550  4.164 “n a7 510 3.9091
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013.

BILJESKA 33 — OBVEZE PO KREDITIMA 1 POZAJMICAMA (NASTAVAK)

Analiticki pregled obveza po kreditima i ostalim pozajmicama je kako slijedi:

31. prosinac Preko 5

(u tisucama kuna) Valuta Kamatna stopa 2013. Do 1 godine 1-2 godine 2-5 godina godina
Komercijalna banka EUR  4,50% 230.027 31.801 1.857 26.804  169.565
Komercijalna banka EUR  4,50% 78.008 - - 10.648 67.360
Komercijalna banka EUR  4,50% 12.476 - - 1.703 10.773
Komercijalna banka EUR  4,50% 9.547 - - 895 8.652
Komercijalna banka HRK 3 mj. EURIBOR+5.75-6,75 p.p. 127.606 46.972 5.498 16.493 58.643
Komercijalna banka EUR 8% 7.229 7.229 - - -
Komercijalna banka EUR 6 mj. EURIBOR+6,25 p.p. 32.846 32.846 - - -
Komercijalna banka HRK 9% 4.397 4.397 - - -
Komercijalna banka EUR 3 mj. EURIBOR+6,60 p.p. 25.433 25.433 - - -
Komercijalna banka EUR  1mj. EURIBOR+5.95 p.p. 7.013 7.013 - - -
Pozajmice od nepovezanih pravnih osoba HRK 8% 6.975 - 2.089 4.182 704
Pozajmice ostalih financijskih instiutcija HRK 3 mj. EURIBOR+7,20 p.p. 2.694 2.694 - - -
Ostale pozajmice RUB  4,00% 102 - - 102 -
Financijski najam EUR  7.13-11% 510 510 - - -
Obveznice EUR 9% 76.376 76.376 - - -
621.239 235.271 9.444 60.827 315.697
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 34 - FINANCIJSKE OBVEZE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI
GUBITKAK

2013. 2012.
(u tisucama kuna)
Obveze po ugovoru o kamatnom swap-u 5.495 7.881
Obvezapo Fer wijednost Datum Period
Nominalni ~ kreditu na swapana  ugovaranja vaienja Fiksni dio
iznos kredita 31.12.2013.  31.12.2013. kamatnog  kamatnog Varijahilni diokamata kamata po
Kreditor '000 EUR  '000 EUR '000 HRK swapa swapa prije kamatnog swapa kamatnom swapu
Komereyjalna banka 11.637 11517 5495 15062011 31.082016. 3MEURIBOR+18%  3152%+18%

BILJESKA 35 - REZERVIRANJA

Neiskoristeni
Jubilarne dani godiinjeg Garantni Sudski

(u tisucama kuna) nagrade odmora Otpremnine rok sporovi  Ukupno
Na dan 31. prosinca 2012.:
Dugoroéni dio 1.370 - 181 1.154 13.727 16.432
Kratkoroéni dio - 5.078 1.268 - 794 7.140

1.370 5.078 1.449 1.154 14.521 23572
Povecanje rezerviranja 123 - - 400 1.452 1.975
Iskoristeno u tijeku godine (396) (965) (1.184) (283)  (5293)  (8.121)
Stanje 31. prosinca 2013. 1.097 4.113 265 1.271 10.680 17.426
Na dan 31. prosinca 2013.:
Dugoroéni dio 1.097 - 265 1.271 10.329 12,962
Kratkoroéni dio - 4113 - 351 4.464

1.097 4.113 265 1.271 10.680 17.426

(i) Jubilarne nagrade

Sukladno kolektivnom ugovoru Drustvo ima obvezu isplaéivanja jubilarih nagrada. Jubilarne nagrade
kao dugotrajna primanja zaposlenih priznaju se u visini sadasnje vrijednosti obveze definiranc na datum
bilance diskontiranjem primjenom diskontne stope od 7% te je sadagnja vrijednost jubilarnih nagrada svih
zaposlenih utvrdena u svoti od 974 tisu¢e kuna.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 35 - REZERVIRANJA (NASTAVAK)

(i1) NeiskoriSteni dani godiSnjeg odmora

Rezerviranje za naknade za neiskoristene godiSnje odmore u 2013. godini obracunato je temeljem
olekivanja da ¢e u 2014, godini biti iskoristena prava na godi$nji odmor iz 2013. godine.

(iti) Otpremnine

Grupa je priznala dugoroéno rezerviranje za otpremnine svih zaposlenih u visini neoporezivog iznosa od
8.000 kuna po zaposlenom. Primjenom stope od 7% sada$nja vrijednost otpremnina svih zaposlenih
utvrdena je u svoti od 265 tisuca kuna.

U 2013. godini Drustvo 1 njegova ovisna drustva ukinula su rezervaciju za otpremnine u iznosu od 1.184
tisuée kuna od &ega su poticajne neoporezive otpremnine isplacene u iznosu od 458 tisuca kuna.

(iv) Garantni rokovi

Grupa je po isteku garantnih rokova ukinula ranije izvrSena rezerviranja troSkova. Istovremeno, nisu
izvriena rezerviranja troskova u garantnim rokovima s obzirom da tijckom razdoblja drustvo nije imalo
iskustvenih spoznaja o eventualnim tro§kovima za otklanjanje nedostataka.

v Sudski sporovi

Navedeni 1znosi obavljenih rezerviranja odnose se na sudske sporove protiv Drudtva 1 ¢lanica Grupe. Na
temelju stru¢nog mi§ljenja odvjetnika, Uprava Drustva predvida da nece imati materijalnih gubitaka po
ovim sporovima iznad iznosa za koje su izvr$ena rezerviranja na dan 31. prosinca 2013. godine.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 36 — OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA I OSTALE OBVEZE

2013. 2012.

(u tisucama kuna)

Dugorocne obveze

Obveze izdvajanja po osnovi placanja za drustvene stanove - 1.432
Obveze prema dobavljadima u zemlji 25.080 -
Obveze prema povezanim dru§tvima 731 -
Obveze za jamstva 1 pologe 1.373 80
Ostale dugoroéne obveze - reprogramirani porezni dug 15.744 10.583
23938 127093

Krathoroéne obveze
Obveze prema dobavljadima u zemlji 60.603 116.077
Obveze prema dobavlja¢ima u inozemstvu 3.058 6.670
Ostale kratkoro&ne obveze-reprogramirani porezni dug 4.965 6.443
Obveze prema drZavi i drZavnim institucijama 16.769 17.103
Obveze za porez na dobit 69 -
Obveze prema zaposlenima 16.071 20.689
Obveze za udjele u dobiti 1 nagrade managementu 1.765 2.183
Obveze po cesijama 1.684 7.832
Obveza za kamate 15.125 12.845
Obveza za komunalni doprinos 2.787 2.787
Obveze prema povezanim drustvima 183 1
Ostale obveze 8.166 11.856
131.245 204.486

Dugoroéne obveze za reprogramirani porezni dug iskazana je po fer vrijednosti primjenom
diskontiranih nov&anih tokova. Obveza ¢ée se otpladivati kroz 60 jednakih mjesecnih rata bez
kamata. Na dan 31. prosinca 2013. godine knjigovodstveni iznos kratkoro¢nih obveza priblizno
odgovara fer vrijednosti, zbog kratkoro¢ne prirode navedenih obveza. Dugoroéne obveze prema
dobavljacima iskazane su po fer vrijednosti primjenom diskontiranih novéanih tokova, a odnose
se na dobavljade kojima ée se temeljem predstecajne nagodbe otplacivati obveze u 60 jednakih
mjesecnih rata bez kamate. Grupa je temeljem predstecajne nagodbe priznala prihod od
diskontiranja dugorocnih obveza u iznosu od 11.038 tisuéa kuna priznatih unutar ostalih
financijskih prihoda. Stopa koristena u diskontiranju dugorocnih obveza je 7%.

Starosna analiza obveza prema dobavljacima:

2013. 2012.
(u tisucama kuna)
nedospjelo 33.681 20.995
0-90 dana 5.329 21.022
91-180 dana 3.889 8.475
181-360 dana 3.783 20.291
preko 360 dana 16.979 51.964
63.661 122.747
IzloZenost Grupe valutnom riziku 1 riziku likvidnosti je prikazana u biljesci 39.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 37 - OBVEZE ZA PRIMLJENE PREDUJMOVE I DEPOZITE

2013. 2012.

(u fisuéama kuna)
Preduyjmovi od kupaca u zemlji 1.753 2.289
Predujmovi od kupaca u inozemstvu 3731 3.435
Primljeni depoziti i jamstva 119 7.505
5.603 13.229

BILJESKA 38 - ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

2013. 2012.

(u tisu¢ama kuna)
Odgodeno placanje troskova 7.801 954
Prihod buduéeg razdoblja - 177
7.801 1.131

BILJESKA 39 — FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA
Cimbenici financijskog rizika

Grupa je izlozena raznim financijskim rizicima koji su povezani s valutnim, kamatnim, kreditnim i
rizikom likvidnosti. Grupa prati navedene rizike 1 nastoji umanjiti njihov potencijalni utjecaj na
financijsku izloZenost Grupe. Grupa ne koristi derivativne financijske instrumente za aktivnu zastitu od
izloZenosti financijskom riziku.

TrZisni rizik

Trzi$ni rizik odnosi se na financijske instrumente. MSFI-jevi definiraju trzi$ni rizik kao rizik fluktuacije
fer vrijednosti ili buduéih novEanih tokova po financijskim instrumentu zbog promjena trzignih cijena.
TrZi$ni rizik obuhvadéa tri vrste rizika: valutni rizik, kamatni rizik 1 ostali cjenovni rizici.

Grupa posluje na hrvatskom 1 medunarodnim trzi§tima. Uprava utvrduje cijene svojih usluga na temelju
trzi$nih cijena odgovarajuceg trzita.

a) Crenovni rizik

Grupa se bavi struénim 1 znanstveno-istrazivalkim radom u podrudju graditeljstva, podrudju gdje je
financijska kriza imala znacajan utjecaj uzrokujuéi relativnu neaktivnost trzita.

Trenutno je industrija, u kojoj Grupa posluje, vrlo nelikvidna te se unato¢ znadajnom padu cijena desio i
znacajan pad obujma posla. Smanjenje cijena i nelikvidnost trZista imaju negativan cfekt na
nadoknadivost imovine Grupe te na ocekivano vrijeme realizacije projekata.

b) Valutni rizik

Sluzbena valuta Drustva je hrvatska kuna. Medutim, Grupa je ulagala u financijske instrumente i ulazilo
u transakcije denominirane u valutama koje na predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno
tome, Grupa je izloZena riziku promjene teaja njegove valute u odnosu na ostale valute na nacin koji
mozZe negativno utjecati na dobit 1 vrijednost Grupe.

Transakeije u stranim valutama preradunavaju se u hrvatske kune primjenom valutnih te¢ajeva koji su
vaZeCi na datum bilance. Nastale teajne razlike knjize se u korist ili na teret racuna dobiti i gubitka.
Promjene deviznih te€ajeva mogu utjecati na dobit uglavnom kao rezultat pozitivaih i negativaih teCajnih
razlika nastalih preradunavanjem u kune potraZivanja iskazanih u stranoj valuti (EUR), te primljenih
zajmova i obveza ugovorenih s valutnom klauzulom (EUR).

Grupa je zbog dijela prihoda koji ostvaruje na stranim trZistima 1 obveza nominiranih u drugim valutama
izloZzeno promjenama vrijednosti tecaja prvenstveno EUR, te zbog toga odekivane promjene nisu velike.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 39— FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Ukupna izloZenost Grupe prema promjenama tecaja stranih valuta na izvjestajni datum bila je slijedeca:

Obveze Imovina
2013. 2012. 2013. 2012.
(u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
Furopska unija (EUR) 557.478 471.683 34.072 93.811
Bosna 1 Hercegovina (BAM) 15.322 237 2.259 1.081
SAD (USD) 1.274 2,017 2.148 1.340

Analiza osjetfiivosti na vadutni rizik

Grupa je uglavnom izloZeno valutnom riziku promjene te¢aja kune u odnosu na EUR.

Analiza osjetljivosti ukljuduje samo otvorene novéane stavke u stranoj valuti 1 njihovo preradunavanje na
kraju razdoblja temeljem postotne promjene valutnih teCajeva. Analiza osjetljivosti ukljuuje monetarnu
imovinu i monetarne obveze u valuti. Negativan broj pokazuje smanjenje dobiti ako se hrvatska kuna u
odnosu na predmetnu valutu promijenila za gore navedene postotke. U sluaju obrnuto proporcionalne
promjene vrijednosti hrvatske kune u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit bio bi jednak i
suprotan.

IzloZenost promjeni tedaja prikazanih valuta za 1% najvecim dijelom povezano je sa stanjem primljenih
kredita, stanjem dobavljada i potrazivanjima od povezanih drustava iskazanim u eurima (EUR).

Utjecaj valute EUR Utjecaj valute USD
2013. 2012. 2013. 2012.
(u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
Povecanje/(smanjenje) neto rezultata (5.239) (3.779) (19 (7
Utjecaj valute BAM
2013. 2012.

(u tisucama kuna)
Povedanje/(smanjenje) neto rezultata (292) 8

Srednji te¢ajevi stranih valuta prema kuni bili su kako slijedi:

31. prosinca 2013. 31. prosinca 2012.
EUR 7,6376 7,5456
BAM 3,9051 3,8580
UsD 5,5490 5,7268
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 39 — FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
c) Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik od promjene vrijednosti financijskog instrumenta uslijed promjena trzisnih stopa u
odnosu na kamatne stope koje se primjenjuju na financijski instrument.

Zbog &injenice da Grupa koristi kredite s fiksnim, ali 1 promjenjivim kamatnim stopama, Grupa je
izlozena riziku promjene kamatnih stopa. Grupa koristi kamatni swap za upravljanje kamatnim rizikom
(biljeska 34).

d) Kredimi rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da ée jedna stranka financijskog instrumenta drugoj strani prouzrociti
financijske gubitke zbog neispunjenja obveze, u cijelosti ili djelomiéno u trenutku njenog dospijeca.
Neispunjenje obveze ugrozilo bi likvidnost Grupe i smanjilo vrijednost njegove imovine. Na dan
31.12.2013. financijska imovina koja potenciyjalno moze izloziti Grupu kreditnom riziku sastoji se
uglavnom od danih zajmova, potrazivanja od kupaca, te ostalih potraZivanja.

Vrijednost financijske imovine na izvjestajmi datum prikazuje maksimalnu izloZenost kreditnom riziku.
Grupa redovno prati rizik da druga strana neée ispuniti svoje obveze.

Potrazivanja od kupaca, ostala potrazivanja, te potraZzivanja po danim pozajmicama uskladena su za iznos
rezerviranja za sumnjiva i sporna potrazivanja.

e Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik da ¢e se Grupa suoditi s poteskocama u ispunjenju svojih obveza. Rizik
likvidnosti nastaje tijckom opéeg financiranja aktivnosti Grupe i upravljanja pozicijama imovine. Ono
ukljuduje rizik nemogucnosti financiranja imovine prema odgovarajuéim dospijeéima 1 cijenama kao 1
rizik nemoguénosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru. Financijski
instrumenti ukljucuju i ulaganja koja mogu biti nelikvidna i koja Grupa nije u moguénosti brzo unoveiti
kako bi zadovoljilo svoje zahtjeve likvidnosti.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 39 — FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Tablicna analiza rizika likvidnosti
Tablice su izradene na temelju nediskontiranih novéanih odljeva po financijskim obvezama na datum

dospijeca. Tablice prikazuju novéane tokove po glavnici i kamatama.

Neto Ugovoreni

knjigovodstvena novéani Dol Od1do2Od2do5 Viseod
2013. godina u tisucama kuna vrijednost tokovi godi godi godina 5 godi
Nederivativne financijske obveze
Primljeru krediti 1 financijski najami obveznice 621.239 765.329  276.600 17.646 83.381 387.702
Obveze prema dobavljadima 1 ostale obveze 193.072 204.040  134.247 22.120 47.673

814.311 969.369 410.847 39.766 131.054 387.702

2012. godina u tisucama kuna
Nederivativne financijske obveze
Primljern krediti 1 financijski najam i obveznice 616.466 718.037  352.842 78.441 178358 108.396
Obveze prema dobavljatima i ostale obveze 230.941 230.940  218.845 12.095 - -

847.407 948.977 571.687 90.536 178.358 108.396

Beskamatne obveze Grupe do jednog mjeseca najvecim dijelom sastoje se od obveza prema dobavlja¢ima
i ostalih kratkoro¢nih obveza.

U kamatnim obvezama prikazane su obveze s osnove kratkorocnih i dugorolnih kredita i financijskog
najma.

Tablicna analiza kreditnog rizika

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih novéanih priljeva po financijskoj imovini na datum
dospijeca. Tablice prikazuju novéane tokove po glavniei 1 kamatama.

Neto Ugovoreni Vise od
knjigovodstven  novéani Dol Odldo Od2do 5
fu tisudama kuna) a vrijednost tokovi godine 2 godine S godina godina
2013. godina
Nederivativna financijska imovina
Dani krediti 5.443 5824  5.824 - - -
PotraZivanja od kupaca 1ostala potraZivanja 96.332 96.332  96.332 - -

101.778  102.156 102.156 - - -

2012. godina
Nederivativna financijska imovina

Dani krediti 72.657 77743 77743 - - -
PotraZivanja od kupaca 1ostala potraZivanja 157.503 157.503  155.348 2.155 - -

230.160 235246 233.091 2.155 - -
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 39 - FINANCILJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijskih instrumenata
Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduje kako slijedi:

o fer vrijednost financyjske imovine 1 financijskih obveza pod standardnim uvijetima i kojima se trguje na
aktivhim likvidnim trzi§tima odreduje se prema cijenama koje kotiraju na trzistu,

o fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskih obveza odreduje se u skladu s modelima za
odredivanje cijena, a na temelju analize diskontiranih nov¢anih tokova koristedi cijene iz poznatih
transaketja na trZistu 1 cijene koje se nude za sliéne instrumente.

Financijski instrumenti koji se drZe do dospijeca u normalnom poslovanju su knjizeni po trosku nabave ili
neto iznosu smanjenom za otpladeni dio. Fer vrijednost je odredena kao iznos po kojem se financijski
instrument moZe prodati trgovanjem izmedu dobrovoljnih poznatih stranaka po trZzi§nim uvjetima, osim u
slucaju prodaje pod prisilom ili radi likvidacije. Fer vrijednost financijskog instrumenta je ona koja je
objavljena na trzitu vrijednosnica ili dobivena metodom diskontiranog tijeka novca.

Na dan 31. prosinca 2013. iskazanmi iznosi novca, kratkoroénih depozita, potraZivanja, kratkoroénih
obveza, ukalkuliranih troskova, kratkoroc¢nih pozajmica i ostalih financijskih instrumenata odgovaraju
njihovoj trzi¥noj vrijednosti, zbog kratkoroéne prirode ovih sredstava i obveza.

Uprava vjeruje da je knjigovodstvena vrijednost potrazivanja 1 obveza po kreditima 1 zajmovima iskazana
na dan 31. prosinca 2013. priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti s obzirom na preuzimanje obveza uz
primjenu varijabilnih kamatnih stopa.

Upravljanje rizikom kapitala

Odnos neto duga i kapitala

Odnos neto duga i kapitala na dan izvje§taja o financijskom poloZaju bio je kako slijedi:

2013. 2012.

(u tisucama kuna)
Dug (dugorocni 1 kratkoro¢ni krediti) 621.239 616.466
Novac i novéani ekvivalenti 5.646 2.535
Neto dug 615.593 613.931
Glavnica 36.076 90.783
Omjer duga i glavnice 1706% 676%

Dug je definiran kao obveza za dugoroéne i kratkorocne kredite te obveznice. Glavnica ukljucuje sav
kapital i sve rezerve. Osim pracenja omjera duga i kapitala, Grupa takoder prati i omjer operativne dobiti
prije amortizacije (EBITDA) 1 duga.

Drustvo 1 ¢lanice Grupe upravljaju svojim kapitalom kako bi osigurale vremenski neograniden nastavak
poslovanja, uz istovremenu realizaciju najveéeg moguéeg povrata za interesne strane kroz optimiziranje
stanja 1zmedu duZnickog 1 vlasni¢kog kapitala.

Mati¢no Drustvo, kako bi osiguralo neophodnu likvidnost a s time i pobolj$alo omjer duga i glavnice,
planira izvr$iti dokapitalizaciju putem izdavanja novih dionica.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 40 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Grupa smatra, da su mu izravno povezane osobe njezini kljuéni dionicari 1 pravne osobe pod njihovom
kontrolom ili utjecajem (ovisna i pridruZzena drustva); kljuéni management; uZzi clanovi obitelji kljuénog
managementa, te pravne osobe koje su pod kontrolom ili znacajnim utjecajem kljuénog managementa i
uzih ¢lanova njihovih obitelji, sukladno odredbama navedenim u Medunarodnom radunovodstvenom
standardu 24 - Objavijivanje povezanih stranaka.

Dani zajmovi pridruZenim drustvima - kratkorocni

Glavnica Kamata Glavnica Kamata
2013. 2012.
(u tisucama funa) (u tisucama kuna)
Sportski grad TPN d.o.o., Split 2.280 13.376 2.280 11.175
Elpida d.o.0., Zagreb 10 1 - -
Minus: vrijednosno uskladenje potraZivanja (2.290) (13.377) (2.280) (11.175)

Tijekom godine u dobiti 1 gubitku priznato je 642 tisuée kuna troska vrijednosnog uskladenja potrazivanja
po danim zajmovima i pripadajuéim kamatama od pridruzenih dru§tava. Takoder je napravljen prijenos sa
prihoda buduéeg razdoblja na vrijednosnoe uskladenje danih zajmova u iznosu od 1.560 tisu¢a kuna.

Dani zajmovi pridruzenim drustvima - dugorocni

2013. 2012.
(u tisucama kuna)
Sportski grad TPN d.o.0., Split 28.120 28.120
Minvs: vrijednosno uskladenje danth zajmova (28.120) (28.120)
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 40 - TRANSAKCLJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Dani zajmovi drustvima u kojima postoji sudielujudi interes - kratkorocni

Glavnica Kamata Glavnica Kamata
2013. 2012.
(u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
Crnomerec Centar d.o.0. 6.584 566 68.254 4.188
Minus: vrijednosno uskladenje potrazivanja (6.584) ( 566) - -
6.584 500 68.254 4.188

Prodajom udjela u Crnomerec Centru navedeno drustvo na 31. prosinea 2013. godine vife nije sudjelujuéi
interes. Dru§tvo je tijekom godine vrijednosno uskladilo 3.555 tisuée kuna od navedenog drustva.
Takoder je napravljen prijenos s prihoda buduceg razdoblja na vrijednosno uskladenje danih zajmova u

iznosu od 3.595 tisuéa kuna.

Kratkorocna potraivanja od pridruZenih drustava za izvrsene usluge

Centar Bundek d.o.o.

Sportski grad TPN d.o.o0., Split

Centar Gradski podrum d.o.o.

Minus: vrijednosno uskladenje potrazivanja

Potrazivanja od druStava u kojima postoji sudjelujudi interes za izvriene usluge

Crnomerec Centar d.o.o.

2013. 2012.
(u tisuéama kuna)

- 187

475 475

259 128

“475) 475)

259 315

2013. 2012.

(u tisucama kuna)

- 147

- 147
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 40 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Prihodi od prodaje usiuga pridruZenim drustvima

2013. 2012,
(u tisucama kuna)
Centar Bundek d.o.o. 735 2.175
Centar Gradski podrum d.o.o. 1.037 1.259
1.772 3.434
Prihodi od kamata na pozajmice pridruZenim drustvirna
2013. 2012.
(u tisuclama kunea)
Sportski grad TPN d.o.o., Split 1.874 2.128
Elpida d.o.o., Zagreb 1 -
1.875 2.128

Informacije o suduzni$tvima 1 izdanim garancijama povezamm dru$tvima objavljene su u biljesci 41.

Naknade clanovima Uprave i Nadzornog odbora:

2013. 2012,

(4 tisucama kuna)
Bruto plade i ostale naknade ¢lanovima Uprave 4.662 3.576
Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora 430 225
5092 3801

Stanje obveza prema &lanovima Uprave i Nadzornog odbora na dan 31.12.2013. godine iznosi 2.551

tisuca kuna (2012: 339 tisuca kuna).
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 41 - POTENCIJALNE OBVEZE

2013. 2012.

(u tisu¢ama kuna)

Sudski sporovi 76.043 4.200
Dane garancije 1 jamstva - eksterno 49513 95.998
SuduZnistva u kreditima pridruZenih drustava - 776.417
Dane garancije i jamstva - pridruZenim drudtvima - 79.602

125.556 956.217

Za ostale sudske sporove i dane garancije i jamstva potencijalne obveze nisu iskazane u izvjeStaju o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca, jer prema procijeni Uprave Drustva na dan 31. prosinca 2013.
godine ne postoji vijerojatnost nastanka navedenih obveza za Grupu.

Pregled suduZnistva u kreditima pridruZenih drustava je kako slijedi:

2013. 2012.

(u tisucama kunc)

Centar Bundek d.o.0., Zagreb - 424482
Centar Gradski podrum d.o.o., Zagreb - 351.935
- 776.417

BILJESKA 42 - PREUZETE OBVEZE

Ugovoreno placanje obveza po operativnom najmu za koriStenje prijevoznih sredstava na dan 31.
prosinca je kako slijedi:

2013. 2012.

(u tisucama kuna)

Do jedne godine 4.375 6.039
0Od 1 do 5 godina 21.893 1.933
26.268 7.972
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 43 - VREMENSKA NEOGRANICENOST POSLOVANJA

U godini koja je zavr§ila 31. prosinca 2013. IGH Grupa je zabiljeZila konsolidirani neto gubitak u iznosu
od 61.531 tisuéa kn (2012.: gubitak od 496.805 tisu¢a kn) te je na kraju godine, konsolidirana
kratkotrajna imovina Grupe premasivala njene konsolidirane kratkorone obveze za 54.451 tisuca kn
(2012.: manje za 214.986 tisuca kn).

Uprava Drudtva smatra da Dru§tvo ima ispunjene uvjete za vremenski neogranieno poslovanje vazne u
kontekstu rizika vremenske neograni¢enosti poslovanja. Kao §to je razvidno iz financijskih izvjestaja,
Druitvo 1 ¢lanice Grupe su poslovali u uvjetima oteZane likvidnosti te rizika nemoguénosti refinanciranja
kratkoro¢nih financijskih obveza prema poslovnim bankama. Upravo iz navedenog razloga, Drustvo je
kroz predsteCajnu nagodbu s vjerovnicima postiglo sporazum o restrukturiranju obveza.

Neovisno o financijskom restrukturiranju, Grupa je, kako bi osiguralo neophodnu likvidnost, u procesu
prodaje odredene imovine i planira izvréiti dokapitalizaciju putem izdavanja novih dionica.

Matica Institut IGH d.d., te povezana drudtva Geotehnika InZenjering d.o.0. i Sportski grad TPN d.o.0.
podnijela su prijedlog Financijskoj Agenciji (FINA) za pokretanje predsteajne nagodbe. predstecajna
nagodba Drustva postala je pravomoéna 28. prosinca 2013. godine dok predstecajne nagodbe povezanih
drustava Geotehnika InZenjering d.o.o. 1 Sportski grad TPN d.o.o. na datum izvje$tavanja nisu
pravomocne.

Dana 10.06.2013. godine Nagodbeno vijece je donijelo Rjesenje kojim je nad izdavateljem kao duznikom
otvoren postupak predsteajne nagodbe.

Dana 24.07.2013. godine odrzano je rodiste za utvrdenje trazbina te je FINA svojim Rjefenjem od
26.07.2013. godine utvrdila traZbine vjerovnika Drustva.

Trgovacki sud u Zagrebu je dana 5. prosinca 2013. godine donio je Rjesenje (72. Stpn-305/13) kojim se
odobrava sklapanje predstecajne nagodbe izmedu duznika Institut IGH d.d. 1 vjerovnika predstecajne
nagodbe. Predstedajna nagodba postala je pravomoéna s danom 28. prosinca 2013. godine. SaZetak
utjecaja predstedajne nagodbe vidljivi su u biljesci 45.

Grupa je i u poslovnoj godini 2013. priznala znagajna uskladenja imovine $to je negativno rezultiralo na
neto kapital Grupe. Unatod tome, Grupa jo$ uvijek ima pozitiviu neto imovinu.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 44 - DOGADAJI NAKON IZVJESTAJNOG DATUMA

Temeljem odluke Uprave Drustva od 18. ozyjka 2014. 1 Nadzornog odbora od 19. oZujka 2014. godine
objavljen je poziv za sazivanje Glavne skupstine Drustva koja ¢e se odrzati 7. svibnja 2014. godine.

U razdoblju nakon datuma bilance Grupa je s drustvom Laguna Novigrad d.d. iz Novigrada zakljucilo
Ugovor o kupoprodaji 1 prijenosu poslovnih udjela v drudtvu IGH Turizam d.o.o. kojim na stjecatelja
prenosi udjele nominalne vrijednosti 46.233.000 kn koji Cine 100 % temeljnog kapitala drustva IGH
Turizam d.o.o0.

BILJESKA 45 - UTJECAJI PREDSTEC AJNE NAGODBE

Drustvo je dana 17. svibnja 2013. podnijelo Prijedlog za otvaranje postupka predstecajne nagodbe te je s
danom 3. prosinca 2013. Trgovacki sud u Zagrebu prihvatio Prijedlog 1 odobrio sklapanje iste. U travnju
2014. godine sud je donio odluku da je predsteajna nagodba postala pravomoéna s danom 28. prosinca
2013. godine.

I Nagodba s dobavijacima

Postignut je dogovor s dobavljadima prema kojem se 30% trazbina pretvara u temeljni kapital Drustva. 20 %
trazbina ée se platiti u noveu po dokapitalizaciji Drustva ili prodaji imovine Drustva. Preostalih 50% trazbina
isplatiti ¢¢ se v narednih 5 godina od dana pravomoénosti u 60 jednakih mjeseénih rata.

I, Nagodba s bankama
PIK dug

Od ukupnog duga, 63.6%- duga pretvoreno je u PIK dug. Otplata PIK duga je jednokratna nakon 6 godina
od dana pravomocnosti predsteajne nagodbe. Do datuma dospijeda obradunava se fiksna kamata od 4,5%
godidnje te dospijeva jednokratno nakon 6 godina od dana pravomoénosti predstecajne nagodbe. PIK dug
namirit ¢e se kroz prodaju imovine koja je pod hipotekom. Eventualni viSak iznad razine duga pri prodaji
zalozene imovine pripada Drustvu.

Nakon isteka 3 godine od dana pravomoénosti predstedajne nagodbe Drudtvo ima obvezu proporcionalno po
vjerovnicima pretvarati PIK dug u senior dug na nadin da senior dug ne prede granicu neto zaduZenosti od
3,5 proslogodisnje EBITDA.

Nakon isteka 3 godine od dana pravomocnosti 1 procesom pretvorbe PIK duga u senior dug, vjerovnici imaju
pravo zatraZiti konverziju svoje trazbine u kapital Drustva po cijeni od 400 kn po dionici. Ukoliko Glavna
Skupstina ne pozove vjerovnika na upis dionica onda preostali PIK dug dospijeva na poziv vjerovnika.

Ukoliko dode do prodaje imovine pod hipotekom, prvo se namiruje PIK traZzbina (ukljuéujuéi i kamate) a
potom i dio iz Senior trazbine vjerovnika koji ima zaloZno pravo na toj nekretnini. Ukoliko prodaja rezultira
viskom novca nad trazbinom vjerovnika onda taj visak pripada duZniku odnosno Drustvu.

Senior dug

Prva rata senior duga dospijeva 24 mjeseca nakon dana pravomoénosti predsteajne nagodbe. Datumi otplate
su 30 lipma 1 31. prosinca. Otplata je obro¢na 2 puta godi$nje uz fiksnu kamatnu stopu od 4,5% godisnje
kamata se obradunava 1 placa kroz cijeli period otplate duga.

Junior dug

Junior dug ima istu dinamilu otplate kao i PIK dug samo §to su u Junior dug usli vjerovnici koji svoje

traZbine nemaju osigurane zaloZnim pravom na imovini Drustva. Konaéno dospijeée Junior duga je takoder 6
godina od dana pravomodénosti uz fiksnu 4,5% k.s. koja dospijeva jednokratno za 6 godina.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2013,

BILJESKA 45 UTJECAJI PREDSTECAJNE NAGODBE (NASTAVAK)
Slijedi kratki pregled najznacajnijih utjecaja predstecajne nagodbe na izvjestaj o financijskom poloZaju:

31. prosinca

2013.

Pretvorba obveze u kapital (biljeska 29) 23.506
PIK dug (biljeska 33) 182.439
Senior dug (biljeska 33) 108.545
Junior dug (biljeska 33) 12.391
326.881

Slijedi kratki pregled najznacajnijih utjecaja predstecajne nagodbe na izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti:

2013.

Otpis kamata 1 naknada (biljeska 14) 19.146
Ostali financijski prihodi (biljeska 14) 11.037
NezaraCunate kamate 13.811
43.994

Ostali financijski prihodi odnose s¢ na diskont dugoroénih obveza.
Dug prema vjerovnicima koji se nisu odrekli prava na odvojeno namirenje u postupku predsteCajne nagodbe
(razluéni vjerovnici) klasificiran je kao kratkorodan te je prikazan u biljedci 33 u visini od 155.631 tisuca

kuna prema komercijalnim bankama te u visini od 76.376 tisuca kuna prema obveznitarima.

Imovina pod zalogom namijenjena za podmirenje razlu¢nog duga klasificirana je kao dugotrajna imovina
namijenjena prodaji te je prikazana u biljesci 26 u visini 250.110 tisuca kuna.

Nezaratunate kamate odnose se na neobracunate kamate od otvaranja predsteajnog postupka do datuma
pravomoénosti predsteajne nagodbe. Navedene kamate nisu teretile rezultat poslovanja.

Takoder, temeljem predstedajne nagodbe ukinuta su suduzni$tva Drustva u iznosu 805.362 tisuéa kuna.

Detalji predstecajne nagodbe se mogu naéi na Internet stranicama Financijske agencije.
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Prilog 1.

Razdoblje izvjestavanja: 01.01.2013 do

Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika GFI-POD
Matiéni broj (MB}): 03750272
Matiéni broj subjekta (MBS) 80000959
Osobni identifikacijski broj 79766124714
(oiB)

Tvrtka izdavatelja: |INSTITUT IGH d.d.

Postanski broj i mjesto: 10000 ZAGREB
Yy

Ulica i kuéni broj: | JANKA RAKUSE 1

Adresa e-poste: [igh@igh hr

Internet adresa: | htp /iwww. institutigh.com

Sifra i naziv opcine/grada:|__ 133 |ZAGREB |

Sifra i naziv upaniie:| 21 |GRAD ZAGREB

Broj zaposlenih: 746

Konsolidirani izviestaj | DA

(krajem godine)

Sifra NKD-a: 7219,

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI) Sjediste MB:
IGH MOSTAR D.0.0. |MOSTAR, BISCE POLJE BB | 4227060470005
GEOTEHNIKA INZENJERING D.0.0. |ZAGREB, GRADISCANSKA 26 | 01517597
IGH PROJEK TIRANJE D.0.0. |ZAGREB, JANKA RAKUSE 1 | 02441918
INCRO D.0.0. |ZAGREB, BRANIMIROVA 71 | 01982516
IGH ENERGIJA D.0.0. |ZAGREB, JANKA RAKUSE 1 | 01819585
FORUM CENTAR D.0.0. |ZAGREB, JAGODNJAK 17 | 01960229
IGH TURIZAM D.0.0. |ZAGREB, JANKA RAKUSE 1 | 01974378
PROJEKT SOLTA D.0.0. |2AGREB, JANKA RAKUSE 1 | 02592363
RADELJEVIC D.0.O. |ZAGREB, JANKA RAKUSE 1 | 01938533
VODENJE PROJEKATA D.0.0. |ZAGREB, BIJENICKA CESTA § | 02427648
EKONOMSKO TEHNIEKI ZAVOD D.D. |OSIJEK, TRG A. STARCEVICA 7111 | 03013669
PROJEKTNI BIRO PALMOTICEVA 45 D.0.0. |ZAGREB, PALMOTICEVA 45 | 03222853
IGH KOSOVA Sha |PRISTINA, KOSOVO |
GRATIUS PROJEKT D.0.0. |ZAGREB, JANKA RAKUSE 1 | 02462478
HIDROINZENJERING D.0.0. |ZAGREB, OKUCANSKA 30 | 03685110
DP AQUA D.0.0. |ZAGREB, SREDNJACI 16 | 01907522
TEHNICKE KONSTRUKCIJE D.0.0. |ZAGREB, VLASKA 79 | 02405865
MBM TERMOPROJEKT D.0.0. |ZAGREB, NIKOLA PAVICA 20 | 00335967
NOVI ERNOMEREC CENTAR D.0.0. |2ZAGREB, JANKA RAKUSE 1 | 08291561940

Knjigovodstveni servis |

Osoba za kontakt| SPINDERK JADRANKA

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)

Telefon: 01 6125 125 | Telefaks: |01 6125 404 |
Adresa e-poste:|igh@igh.hr |

Prezime i ime: |prof. dr. JURE RADIG, dipl. ing. grad.

(osoba ovlastene za zastupanje)

Dekumentacija za objavu:
1. Revidirani godisnji financijski izvjestaji s revizorskim izvjescem s revizorskim izvieséem
2. |zvjestaj poslovodstva

3. Izjava osoba odgovornih za sastavijanje godidnjeg izvjestaja, DF formatu
4. Odiuka nadleznog tjela (prijedlog) o utvrdivanju godisnjih financijskin izvjestaja /u
5. Odiuka o prijediogu raspodjele dobiti ili pokricu gubitka 5 /

MP {

tpis osobe oviastene
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BILANCA
stanje na dan 31.12.2013.

Obveznik: INSTITUT IGH d.d

& AOP P'::;I“::a Tekuéa godina
* oznaka (i) (neto)
2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 677.915.774 459.613.585
. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 10.041.147 8.593.358
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 3.704.817 2.984.536
3. Goodwill 006 3.742.903 3.016.395
4. Predujmovi za nabavu nematerijaine imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 2.593.427 2.593 427
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 586.065.990 394.390.805
1. Zemljiste 011 138.810.350 102.793.895
2. Gradevinski objekti 012 315.811.167 109.932.086
3. Postrojenja i oprema 013 14.079.948 5.899.452
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 5290.742 4274678
5. Bioloska imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 104.095 108.895!
7. Materijalna imovina u pripremi 017 28.936.414 28.676.181
8. Ostala materijalna imovina 018 364.625 364,625
9. Ulaganje u nekretnine 019 81.668.649 142.340.993
Ill. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 79.654.077 54.340.353
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 023 27.597 153.413
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 2.151.439
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026 2540394 1.385.484
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 15.700.397 4.478.131
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028 61.385.689 46.171.886
V. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 2.154.560 2.289.069
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 2.154.560 2.289.069
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGOBDENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 319.886.600 435.355.059
|. ZALIHE (036 do 042) 035 91.639.332 339.197.756
1. Sirovine i materijal 036 114.054 80.060
2. Proizvodnja u tijeku 037 86.466.341 86.777.746
3. Gotovi proizvodi 038 2.646.935 629.512
4. Trgovacka roba 039 1.404.378 592.963
5. Predujmovi za zalihe 040 1.007.624 1.007.624
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 250.109 851
7. Biologka imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 146.014.229 85.068.351
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 372.153 259.038
2. PotraZivanja od kupaca 045 90.363.702 76.537.318
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 046 146.963
4. Potrazivanja od zaposlenika i élanova poduzetnika 047 862.460 782.892
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 6.746.205 2.755.778
6. Ostala potrazivanja 049 47.532.746 4733.325
Il KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 79.698.058 5.443.683
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 054 72.441.725
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 056 7.256.333 5.269.725
7. Ostala financijska imovina 057 173.958
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 2534981 5.645.269
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 13.125.876 8.976.263
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 1.010.928.250 903.944.907
F) IZVANBILANCNI ZAPIS| 061 95.998.011 49.512.554
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PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+084+065+071+072+075+078) 062 90.782.813 36.076.269
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 105.668.000 105.668.000
Il. KAPITALNE REZERVE 064 52.011.040
ll. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 5.548.529 21.089.209
1. Zakonske rezerve 066 3.171.600;
2. Rezerve za vlastite dionice 067 6.343.200 1.446.309
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 3.966.271 3.862.700
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 23.505.600
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 163.839.920 141.756.915
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 257.131.238 -173.980.088
1. Zadrzana dobit 073 257.131.238 4.836.344
2. Preneseni gubitak 074 178.816.432
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -496.200.350 -60.369.788
1. Dobit poslovne godine 076
2. Gubitak poslovne godine 077 496.200.350 60.369.788
VIl. MANJINSKI INTERES 078 2.784.436 1.912.021
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 16.432.054 12.961.680
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 080 1.550.087 1.277.055
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 14.881.967 11.684.625
C) DUGOROENE OBVEZE (084 do 092) 083 355.715.742 465.024 114
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 730.775
2 Obveze za zajmove, depozite i sliéno 085 101.700!
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 233.537.210 385.866.457
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljacima 088 886.290 25.080.381
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089 67.910.616
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 090
8. Ostale dugorocne obveze 091 12.095.704 17.117.083
9. Odgodena porezna obveza 092 41.285.922 36.127.718
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 539.725.401 377.617.927
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 805 182.693
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095 4.981.145 3.261.325
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 301.605.237 155.630.526
4. Obveze za predujmove 097 13.228.710 5.603.735
5. Obveze prema dobavljaéima 098 122.748 241 63.661.989
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 7.545.624 76.376.430
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 20.688.883 16.071.173
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 23.178.418 21.802.394
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 418.052 1.765.024
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaiji 104
12. Ostale kratkorocne obveze 105 45.330.286 33.262.638
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 8.272.240 12.264.917
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 1.010.928.250 903.944.907
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 95.998.011 49.512.554
DODATAK BILANCI (p p koji lja K lidirani godinji financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 87.998.377 34.164.248
2. Pripisano manjinskom interesu 110 2.784.436 1.912.021

Napomena 1

Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane godi§nje financijske izvjestaje
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RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2013. do 31.12.2013.

S e o:noata Prethodna godina | Tekuéa godina
[ Pa: 2 3 4
I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 307.241.107 283.630.334|
1. Prihodi od prodaje 112 278.983.069 261.579.898|
2. Ostali poslovni prihodi 113 28.258.038 22.050.438
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 746.599.554. 314.021.031
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 -296.080 -156.750
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 127.258.038 88.566.083
a) Trodkovi sirovina i materijala 117 24.023.255 16.972.932
b) Tro3kovi prodane robe 118 1.437.977 854.241
c) Ostali vanjski trodkovi 119 101.796.806 70.738.910
3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 142.917.174 118.229.045
a) Neto place i nadnice 121 82.067.104 68.749.807
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 122 41.093.474, 33.746.969
c) Doprinesi na place 123 19.756.596 15.732.269
4. Amortizacija 124 20.238.319 17.711.188
5. Ostali troskovi 125 57.708.788 37.415.439
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 206.018.134 33.334.781
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 96.126.179 5.540.134
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 109.891.955 27.794.647
7. Rezerviranja 129 19.345.852 1.974.877
8. Ostali poslovni rashodi 130 173.409.329 16.946.368
1ll. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 10.465.279 42.963.689
1. Kamate,Atecajne razll!(e‘, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132 250.150
povezanim poduzetnicima o -
2. Kamate, tec_a;ne razllke,'dltwdgnde, S'IICI\I prihodi iz odnosa s 133 5245550 -
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa 134 5.117.043,
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136 49.686 32.570.341
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 64.287.349 59.587.405
1. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 54.340.331 52.423.675
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 7.881.511 5.596.893
4. Ostali financijski rashodi 141 2.065.507 1.566.837
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143 1.105.779 16,194,539
Vil. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHOD! (111+131+142 + 144) 146 317.706.386 326.594.023|
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 811.992.682 388.802.975
X1. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (148-147) 148 -494.286.296 -62.208.952
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 ]
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 494.286.296 62.208.952
XIl. POREZ NA DOBIT 151 2.520.264 -678.304
XlIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -496.806.560 -61.530.648
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 496.806.560 61.530 648
DODATAK RDG-u ) ik koji lja ke idirani godisniji fi ki izvj j)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 l -496.200.350 -60.369.788,
2. Pripisana manjinskom interesu 156 -606.210 -1.160.860
IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI java p i primjene MSFl-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -496.806.560 -61.530.648
1. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 135.435.383 -21.686.937
1. Te€ajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 159 46.602 450.785
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijaine i 160 139.873.351 -20.149.299
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161 -4.484.570 -1.988.423
4. Dobit ili gubitak s osnove uginkovite zastite novéanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u€inkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
lll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 27.974.670 -3.979.582
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 107.460.713 -17.707.355|
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 -389.345.847 -79.238.003
DODATAK lzvjestaju o ostaloj buhvatnoj dobiti ( j ik koji lja k irani godisniji fi ijski
V1. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 ‘ -388.384.777| -77.900.713
2. Pripisana manjinskom interesu 170 -961.070] -1.337.290

186



1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2013. do 31.12.2013.

Obveznik: INSTITUT IGH d.d.

T
; : o:ra‘:a Fu:::d?::a Tekuca godina
L P AT 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 -494.286.296 -62.208.952
2. Amortizacija 002 20.238.319 17.711.188
3. Povecanje kratkorocnih obveza 003
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004 133.083.810 65.095.491
5. Smanjenje zaliha 005 35.391.764 2.551.424
6. Ostalo povecanje nov&anog tijeka 006 309.431.675 45.372.661
I. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 3.859.272 68.521.812
1. Smanjenje kratkoroénih obveza 008 60.707.942 50.664.692
2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 009
3. Povecanje zaliha 010
4. Ostalo smanjenje nov&anog tijeka 011
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 60.707 942 50.664.692
A1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 0 17.857.120
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 56.848.670 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novcani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 3.019.584 291.385
2. Novcani primici od prodaje viasnickih i duzni¢kih instrumenata 016 694.462
3. Novcani primici od kamata 017
4. Nov€ani primici od dividendi 018
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019 3.000
IIl. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 3.019.584 988.847
1. Novcani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 5.171.128 7.510.853
2. Novcani izdaci za stjecanje viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022 217.611
3. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 023
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 5.388.739 7.510.653
B1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 ] 0
B2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 2.369.155 6.521.806
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 027 105.925.832
2. Novéani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 45.511.466 1.961.001
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 151,437,298 1.961.001
1. Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 87.157.098 10.014.605
2. Novcani izdaci za isplatu dividendi 032 424.583
3. Novéani izdaci za financijski najam 033 3.735.541 171.421
4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica 034 3.397.200
5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 035
VL. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 94.714.422 10.186.026
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 56.722.876 0
C2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0 8.225.025
Ukupno povecanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 ~ 026 + 037 - 038) 039 0 3.110.289
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 2.484.949 0
Novac i novEani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 5.029.930 2.534.981
Povecanje novca i novéanih ekvivalenata 042 3.110.289
Smanjenje novea i novéanih ekvivalenata 043 2.494.949 0
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 2.534.981 5.645.270
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INSTITUT IGH, d.d., Zagreb
Konsolidirani financijski izvjestaji
za godinu zavrenu na dan 31. prosinca 2012. godine
zajedno s IzvjeSéem neovisnog revizora
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ODGOVORNOST UPRAVE ZA KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE

Temeljem Zakona o raéunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duZna osigurati da konsolidirani
financijski izvjeStaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI), tako da daju istinitu i objektivnu sliku konsolidiranog
financijskog stanja i rezultata poslovanja dru§tva Institut IGH d.d. i njegovih ovisnih drustava
(,,Grupa®) za to razdoblje.

Nakon provedenih istraZivanja, Uprava razumno oéekuje da Grupa ima odgovarajuca sredstva za
nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca nacelo
vremenske neograniéenosti poslovanja pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Pri izradi konsolidiranih financijskih izvje$taja Uprava je odgovorna:
= da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce ratunovodstvene politike;
= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

= da se primjenjuju vaZeéi radunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno odstupanje
obznani i objasni u konsolidiranim financijskim izvjestajima; te

= da se konsolidirani financijski izvjeStaji pripreme po nadelu vremenske neograni¢enosti
poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti da ée Drustvo nastaviti svoje poslovne
aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih radunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to8no$éu odraZavati financijski poloZaj Grupe, kao i uskladenost s hrvatskim Zakonom
o ratunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Grupe pa stoga i za poduzimanje
razumnih mjera da bi se sprije€ile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godiSnji izvjestaj, zajedno s
konsolidiranim i nekonsolidiranim financijskim izvje$tajima. Nakon toga Nadzorni odbor mora
odobriti godiSnje financijske izvjeStaje za njihovo podnoSenje na usvajanje Glavnoj skupstini
dionicara.

Nekonsolidirani financijski izvjestaji Drustva izdani su zasebno, istovremeno kad i konsolidirani
financijski izvjestaji.

Konsolidirani financijski izvjeStaji odobreni su od Uprave za podnoSenje Nadzornom odboru i
potpisani su od strane:

Predsjednik Uprave

Prof. dr. Jure Radi¢, dipl. ing.grad. 8
,
N

Institut IGH d.d.

Janka Rakuse 1
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska

Zagreb, 7. svibnja 2013.

Institut IGH, d.d., Zagreb 1
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IzvjeSce neovisnog revizora dioni¢arima drustva Institut IGH d.d.

Obavili smo reviziju prilozenih konsolidiranih financijskih izvjestaja Instituta IGH d.d. (“Drustvo™) i
njegovih ovisnih druStava (zajedno “Grupa”) koji obuhvacaju konsolidirani izvjeStaj o financijskom
poloZaju na dan 31. prosinca 2012. te konsolidirane izvjeStaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama
glavnice i novéanim tokovima za tada zavr§enu godinu, te saZetak znacajnih ratunovodstvenih politika i
ostalih objas$njavajucih informacija.

Odgovornost Uprave za konsolidirane financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja u skladu
s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja te interne kontrole za koje Uprava utvrdi da su
potrebne kako bi se omogucila priprema konsolidiranih financijskih izvjeStaja bez znaCajno pogre$nih
prikaza, koji mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti mi§ljenje o ovim konsolidiranim financijskim izvjestajima na osnovu naSe
revizije. Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalaZu pridrzavanje
eti¢kih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo da su
konsolidirani financijski izvjestaji bez materijalno znagajnih greSaka.

Revizija ukljuduje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
konsolidiranim financijskim izvjeStajima. Odabir procedura ovisi o na$oj prosudbi, ukljudujuéi i procjenu
rizika znadajno pogresnih prikaza u konsolidiranim financijskim izvje$tajima, koji mogu nastati kao
posljedica prijevare ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, razmatramo interne kontrole relevantne za
sastavljanje i fer prikaz konsolidiranih financijskih izvjeStaja koje sastavlja Drutvo u svrhu
osmisljavanja revizijskih procedura prikladnih u postoje¢im okolnostima, ali ne i u svrhu izraZavanja
miSljenja o uinkovitosti internih kontrola Drustva i njegovih ovisnih dru$tava. Revizija isto tako
uklju€uje ocjenu prikladnosti primijenjenih racunovodstvenih politika, razumnosti raSunovodstvenih
procjena koje je definirala Uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza konsolidiranih financijskih
izvjestaja.

Vjerujemo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni te da &ine odgovarajuéu osnovu za potrebe
izraZavanja naSeg modificiranog mi$ljenja na financijski poloZaj Grupe na dan 31. prosinca 2012.

Zbog ogranicenja opisanih u Osnovi za modifikaciju miljenja, nismo pribavili dostatne revizijske dokaze
kao odgovaraju¢u osnovu za potrebe izrazavanja naSeg revizorskog mi$ljenja na usporedne podatke
uklju¢ene u financijske izvjestaje, kao ni na konsolidirane izvjeStaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama
glavnice i nov¢anim tokovima za godinu koja je zavrgila 31. prosinca 2012. godine.

Osnova za modifikaciju misljenja

1. Gubitak Grupe za 2012. godinu ukljuduje ispravke koji se odnose na prethodna razdoblja. Grupa nije
izvr8ila ispravak usporednih iznosa sukladno Medunarodnom ragunovodstvenom standardu 8
Racunovodstvene politike, promjene u racunovodstvenim procjenama i pogreske koji zahtjeva da Grupa
prepravi usporedne iznose za prezentirano prethodno razdoblje u kojem su ispravci nastali. U&inak
navedenog odstupanja na financijske izvjes$taje nije utvrden.

2. Grupa nije primjenila odredbe Medunarodnog radunovodstvenog standarda 11 Ugovori o gradnji
("MRS 11"), koji ukljuCuju zahtjev za procjenom ugovorenih prihoda i troSkova a koji se priznaju u
dobiti ili gubitku u skladu sa stupnjem dovr$enosti projekta. MRS 11 takoder zahtjeva priznavanje
gubitka u potpunosti, koji se oekuju na dugoro€nim projektima koji su trenutno u tijeku, bez obzira na
njihov stupanj dovrSenosti, odmah nakon njihove identifikacije. Zbog gore navedenog, nismo bili u
mogucnosti procijeniti utjecaj neprimjenjivanja MRS 11 na bilan¢ne stavke na dan 31. prosinca 2012. i
stavke koje se priznaju u dobiti ili gubitku za godinu koja je tada zavrSila. Grupa takoder nije
primjenjivala MRS 11 u prija$njim godinama. Kao rezultat toga, bilo koje neispravno iskazivanje bilance
na dan 31. prosinca 2011. i u prethodnim godinama imali bi utjecaj na rezultat 2012. i 2011. godine.
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IzvjeSce neovisnog revizora dioni¢arima drustva Institut IGH d.d.
(nastavak)

3. Grupa nije objavila informacije o poslovnim segmentima za 2012. i 2011. godinu. Medunarodni
standard financijskog izvjeStavanja MSFI 8 Poslovni segmenti zahtijeva prezentaciju sazetih informacija
o dobiti ili gubitku poslovnog segmenta, ukljudujuéi specifi¢ne vrste prihoda i rashoda ukljucenih u
iskazani dobit ili gubitak segmenata, imovinu i obveze segmenata te osnove mjerenja kao dio financijskih
izvjestaja.

Modificirano misljenje

Prema nasem miSljenju, osim udinaka opisanih u odjeljku s Osnovom za modifikaciju misljenja,
konsolidirani financijski izvje$taji fer prezentiraju, u svim znaajnim odrednicama, konsolidirani
financijski poloZaj Grupe na 31. prosinca 2012. godine u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja.

Zbog znadajnosti ogranienja u nama dostupnim revizijskim dokazima opisanih u Osnovi za modifikaciju
miSljenja, ne izraZavamo mi$ljenje na usporedne podatke uklju¢ene u konsolidirane financijske izvjestaje,
kao ni na konsolidirane izvjestaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama glavnice i novéanim tokovima za
godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2012. godine.

Isticanje pitanja

Bez daljnje modifikacije misljenja, skre¢emo pozornost na biljeSku 2(v) Vremenska neogranicenost
poslovanja i bilje$ku 41 Potencijalne obveze u konsolidiranim financijskim izvjestajima. U godini koja je
zavr§ila 31. prosinca 2012. Grupa je zabiljeZila konsolidirani neto gubitak u iznosu od 496.805 tisu¢a kn
(2011.: neto dobit od 1.700 tisuca kn). Nadalje, na datum izvjeStavanja, konsolidirane kratkoro¢ne obveze
Grupe premasivale su konsolidiranu kratkotrajnu imovinu za 214.986 tisu¢a kn (2011.: manje za 44.789
tisuéa kn). Kao Sto je navedeno u biljeSci 2(v), Uprava Drustva procjenjuje da ¢e Grupa putem
financijskog i operativnog restrukturiranja, prodajom imovine i dokapitalizacijom biti u moguénosti
podmiriti svoje obveze prema bankama i ostalim vjerovnicima. Takoder, Uprava je u postupku razgovora
o ogranifenju izloZenosti Grupe po osnovi suduzni$tava. Do dana izdavanja ovog izvje$¢a navedene
aktivnosti su u tijeku. Ovi uvjeti upuéuju na postojanje neizvjesnosti koja moze uzrokovati sumnju u
sposobnost Drustva i njegovih ovisnih drustava da nastave s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Konsolidirani financijski izvje$taji ne ukljuéuju ispravke koji bi nastali u slu¢aju da Drustvo i njegova
ovisna drustva nisu u mogucénosti nastaviti s poslovanjem kroz doglednu buduénost.

Ostala pitanja

Konsolidirani financijski izvje$taji na dan i za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. su revidirani od
strane drugog revizora koji je u svom modificiranom izvjeStaju izdanom 26. travnja 2012. godine

istaknuo izloZenost Grupe kreditnom riziku u svezi nadoknadivosti imovine i izloZenost riziku likvidnosti
u svezi dospjelih neplacenih obveza.

kpﬂ(f' C/vow\il o\'o.a.

KPMG Croatia d.o.0. za reviziju

Hrvatski ovlasteni revizori

Eurotower, 17. kat . .

Ivana Lugi¢a 2a KP MG Cl'.Oi?utla % v
d.o.o. za reviz

10000 Zagreb Eurotower, 17. kat

Hrvatska lvana Luéiéa 2a, 10000 Zagfeg Domagoj Hrkaé

Direktor, ovlasteni revizor

U ime i za KPMG Croatia d.o.0. za reviziju:

7. svibnja 2013.
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KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Biljeska
Prihodi od prodaje 8
Ostali poslovni prihodi 9
Ukupni prihodi
Promjena vrijednosti zaliha
Troskovi materijala, sirovina i usluga 10
Troskovi zaposlenika 11
Amortizacija
Vrijednosna uskladenja 12
Ostali troskovi poslovanja 13
Ukupni troskovi poslovanja
(Gubitak)/dobit iz poslovanja
Financijski prihodi 14
Financijski rashodi 14
Neto financijski rashodi
Udio u gubitku pridruZenih drustava 20
(Gubitak)/dobit prije oporezivanja
Porez na dobit 15
(Gubitak)/dobit tekuce godine
Manjinski udjeli
(Gubitak)/dobit dioni¢ara Drustva
Osnovni i razrijedeni (gubitak)/zarada po dionici (u kunama) 16

Ostala sveobuhvatna dobit

Revalorizacija nekretnina, neto od poreza

Promjena vrijednosti financijske imovine, neto od poreza
Ostala sveobuhvatna dobit za godinu

Sveobuhvatni (gubitak)/dobit za godinu

Pripisan dioni¢arima Drustva
Pripisan manjinskom interesu

2012.

2011.

(u tisu¢ama kuna)

278.983 482.335
28.258 42.475
307.241 524.810
206 (13.856)
(127.258)  (184.592)
(175.537)  (218.631)
(20238)  (21.902)
(335.403) (7.315)
(88.458)  (31.807)
(746.598)  (478.103)
(439.357) 46.707
10.466 24.124
(64.288)  (60.757)
(53.822) _ (36.633)
(1.106) (2.908)
(494.285) 7.166
(2.520) (5.466)
(496.805) 1.700
(606) 26
(496.199) 1.674
(2.264.71) 1059
111.946 1.039
(4.487) (1.640)
107.459 (601)
(389.346) 1.099
(388.385) 1.073
(961) 26

Racunovodstvene politike i biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih

izvjestaja.

Institut IGH d.d. Zagreb
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KONSOLIDIRANI IZVIESTAJ O FINANCISKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2012. GODINE

IMOVINA

Nematerijalna imovina 1 goodwill
Nekretnine, postrojenja 1 oprema

Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u pridruzena dru§tva

Ostala ulaganja

Dani zajmovi

Potrazivanja od kupaca 1 ostala potraZivanja
Odgodena porezna imovina
DUGOTRAINA IMOVINA

Zalihe

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Dani zajmovi

Potrazivanja za vise placen porez na dobit
Novac i novcéani ekvivalenti

Obracunati prihodi 1 unaprijed placeni troskovi
KRATKOTRAJNA IMOVINA

UKUPNA IMOVINA

KAPITAL I OBVEZE

Dionicki kapital

Kapitalne rezerve

Zakonske rezerve

Vlastite dionice

Rezerve za vlastite dionice
Revalorizacijske rezerve
(Akumulirani gubitci)/ZadrZzana dobit
Kapital pripisan dionic¢arima Drustva
Manjinski interes

UKUPNI KAPITAL

Obveze po kreditima 1 pozajmicama
Rezerviranja

Ostale dugorocne obveze
Odgodene porezne obveze
DUGOROCNE OBVEZE

Obveze po kreditima 1 pozajmicama

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Obveze prema dobavljatima i ostale obveze

Obveza za porez na dobit

Obveze za primljene predujmove 1 depozite
Rezerviranja

Odgodeno placanje troskova i1 prihod buduéeg razdoblja
KRATKOROCNE OBVEZE

UKUPNO KAPITAL 1 OBVEZE

Biljetka

17
18
19
20
21
24
23
15

22
23
24

25
26

27
28
29
29
29
30

31

32

35
15

32
33
36

37
34
38

2012.

2011.

(u tisucama kuna)

10.041 35.695
504.397 417.581
81.669 100.828
61.347 93.525
18.307 72312

- 28.122

2.155 3.850

- 2.146
677.916 754.059
91.639 127.031
142.222 334.592
79.699 32.903
3.792 -
2.535 5.030
13.126 90.265
333.013 589.821
1.010.020  1.343.880
105.668 63.432
52.011 13.999
3.172 3.172
(3.966) (1.446)
6.343 6.343
164.127 58.852
(239.357) 253.116
37,098 397.468
2.785 66.088
90.783 463.556
302.334 319.563
16.432 5.949
12.095 5571
41.286 4.200
372.147 335.292
314.132 259.661
7.881 -
204.486 234.819
- 1.092

13.229 46.559
7.140 1.641
1.131 1.260
547,999 545.032
1.010.920  1.343.880

Racunovodstvene politike 1 biljeske koje slijede &ine sastavm dio ovih konsolidiranih financijskih

izvjestaja.

Institut IGH d.d. Zagreb
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KONSOLIDIRANI 1ZVIESTAJ O PROMJENAMA GLAVNICE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

(Akumulirani Kapital
Rezerveza gubitci) pripisan
Dioni¢ki ~Kapitalne ~ Zakonske  Vlastite  vlastite Revalorizacijske fzadriana  dionicarima Manjinski ~ Ukupni

(u tisudama kuna) kapital rezerve rezerve dionice dionice rezerve dobit Drustva interes kapital
Stanje 31. prosinca 2010. 63.432 13.999 3.172 (1.446) 6.343 61.719 250.131 397.350 5167 402517
Transakcije s viasnicima

Stjecanje i prodaja udjela u ovisnim drustvima (biljeska 7) - - - - - - (955) 955 60.895 59.940
Ukupno transakcije s viasnicima - - - - - - (955) (955) 60.895 59.940
Sveobuhvatna dobit

Promjena vrijednosti imovine raspoloZive za prodaju - - - - - (1.640) - (1.640) - (1.640)
Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine - - - - - (1.227) 2.266 1.039 - 1.039
Dobit tekuce godine - - - - - - 1.674 1.674 26 1.700
Ulupna sveobuhvatna dobit/(gubital) - - - - - (2.867) 3.940 1.073 26 1.099
Stanje 31. prosinca 2011. 63.432 13.999 3.172 (1.446) 6.343 58.852 253.116 397.468 66.088  463.556
Transakcije s viasnicima

Dokapitalizacija 42.236 38012 - - - - - 80.248 - 80.248
Stjecanje vlastitih dionica - - - (2.520) - - - (2.520) @&77) (3.397)
Stjecanje i prodaja udjela u ovisnim drustvima (biljeska 7) - - - - - - 1.187 1187 (61.465)  (60.278)
Ulupno transakeije s viasnicima 42.236 38012 - (2.520) - - 1187 78915 (62342) 16573
Sveobuhvatna dobit

Promjena vrijednosti imovine raspoloZive za prodaju - - - - - (4.487) - (4.487) - (4.487)
Prijenos s revalorizacijske rezerve - - - - - (2.539) 2.539 - - -
Revalorizacija zemlji§ta i zgrada, neto od poreza - - - - - 112301 - 112301 (355) 111.946
Tedajne razlike - - - - - - - - - -
Gubitak tekuce godine - - - - - - (496.199) (496.199) (606)  (496.805)
Ulupna sveobuhvatna dobit/(gubital) - - - - - 105275 (493.660) (388.385) (961) _ (389.346)
Stanje 31. prosinca 2012. 105.668 52.011 3.172 (3.966) 6.343 164.127 (239.357) 87.998 2.785 90.783

Radunovodstvene politike i biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Institut IGH d.d. Zagreb 6
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KONSOLIDIRANI I1ZVIESTAJ O NOVEANIM TOKOVIMA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

Nov¢ani tok iz poslovnih aktivnosti

(Gubitak)/dobit poslje poreza

Uskladenja:

Porez na dobit

Amortizacija

Vrijednosna uskladenja

Prihodi od kamata

Nerealizirani gubitci kamatnog swapa

Rashodi od kamata

Neto povecanje/(smanjenje) rezerviranja

Nerealizirane te¢ajne razlike (neto)

Neto dobiei od prodaje i otpisa dugotrajne materijalne imovine
Promjena u fer vrijednosti ulaganja u nekretnine

Prihodi od naplaéenih otpisanih potraZivanja i otpisa obvez
Rashodi proteklih godina

Ostali prihodi

Rezultat iz poslovnih aktivnosti prije promjena radnog kapitala

(Povecanje)smanjenje zaliha
Smanjenje/(Povedanje) kratkoroénih potraZzivanja
Povecanje/(smanjenje) kratkoronih obveza

Neto novcani tok iz poslovnih aktivnosti

Izdaci za pladeni porez na dobit
Izdaci za placene kamate
Neto novcani tok iz poslovnih aktivnosti

Nov¢ani tok iz ulagackih aktivnosti

Novcani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nemat. imovine
Novcani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata
Ostali novéani primici od ulagackih aktivnosti

Novcani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nemat. imovine
Novéani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzni€kih instrumenata

Neto nov¢ani tok iz ulagackih aktivnosti

Nov¢ani tok iz financijskih aktivnosti

Nov¢ani primici od izdavanja vlasni¢kih 1 duzni¢kih financijskih instrumenata

Nov¢ani primici od glavnice kredita i pozajmica
Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita 1 obveznica
Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi

Nov¢ani izdaci za financijski najam

Noveani izdaci za otkup vlastitih dionica

Neto novcani tok iz financijskih aktivnosti

Ukupno smanjenje novea i novéanih ekvivalenata
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku godine
Novac i noviani ekvivalenti na kraju godine

Biljeska

15

12
14
14
14

14

25
25

2012. 2011.

(u tisuéama kuna)

(496.805) 1.700

2.520 5.466
20.238 21.902
335.403 7.315
(9.674) (6.857)
7.881 -
51.947 47.600
15.982 (688)
1.652 11.125
(2.398) -
(6.692) -
(7.396) -
42.598 -
(11.150) -
(55.894) 87.563
(13.467) 21.266
133.084 (6.390)
(60.708) (79.601)
3.015 22.838
(5.258) (4.739)
(54.606) (37.338)
(56.849) (19.239)
3.020 900
- 40.509
- 3.056
(5.171) (14.529)
(218) (31.319)
(2.369) (1.383)
105.926 75719
45511 111.535
(87.138) (220.896)
(425) (157)
(3.734) (3.408)
(3.397) -
56.723 (37.205)
(2.495) (57.827)
5.030 62.857
2.535 5.030

Racdunovodstvene politike i biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih

1zvjestaja.

Institut IGH d.d. Zagreb
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAIE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI
Osnutak i razvoj

Institut IGH d.d., Zagreb, Janka Rakuse 1, ("Drustve"), OIB 79766124714, registrirano je u sudskom
registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta 080000959,

Dionice drudtva oznake IGH-R-A, ISIN: HRIGHORAQ006 kotiraju na Zagrebackoj burzi.
Dionice drudtva oznake IGH-R-B, ISIN: HRIGHORB0005 ne kotiraju na Zagrebackoj burzi.

Grupa se bavi struénim i znanstveno-istrazivaékim radom u podruju graditeljstva u §to je ukljuéeno:
projektiranje, izrade studija, struéni nadzor, savjetodavne usluge, istrazni radovi, dokazivanje
uporabljivosti, laboratorijska ispitivanja 1 umjeravanja. Drustvo je za spomenute djelatnosti
certificirano u skladu s normama sustava odrZivog razvoja i to : EN ISO 9001, EN ISO 14001,
OHSAS 18001.

Sjediste Drustva nalazi se u Zagrebu, Hrvatska, na adresi Janka Rakugde 1.

Uprava

Glavna skupstina DruStve

Predsjednik Franjo Gregurié

Clanove Skupstine Gini svaki dionitar pojedinaéno ili punomoénik dionidara.

Nadzorni odbor
Clanovi Nadzornog odbora na dan 31.12.2012. godine su:

Franjo Gregurié, predsjednik od 20. prosinca 2012. - najkasnije do 20. prosinca 2016.
Dinko Tvrtkovi¢, lan od 2. travnja 2009. - 1. travnja 2013.

Branko Kincl, ¢lan od 19. srpnja 2010. - najkasnije do 19. srpnja 2014.
Vlatka Rajéié, ¢lan od 19. srpnja 2010. - najkasnije do 19. srpnja 2014.
Ante Stojan, Clan od 19. srpnja 2010. - najkasnije do 19. srpnja 2014.
Vlado Covié, &lan od 20. prosinca 2012. - najkasnije do 20. prosinca 2016.
Ryvkin Grigory Evseevich, ¢lan od 20. prosinca 2012. - najkasnije do 20. prosinca 2016.

Glavna skupstina Drutva dana 20. prosinca 2012. godine donijela je odluke:
¢ Dbroju ¢lanova Nadzornog odbora (7 &lanova)
® 0 opozivu i ponovnom imenovanju ¢lana Franje Gregorica
e 0 imenovanju dva nova &lana Nazdornog odbora Drudtva — Vlade Coviéa i Ryvkin
Grigory Evseevicha

Institut IGH d.d. Zagreb 8
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI (NASTAVAK)

Uprava (nastavak)

Jure Radié je do 30. rujna 2012. godine bio jedini &lan Uprave Drustva.

QOd 1. listopada 2012. godine Drustvo ima vide¢lanu Upravu u sastavu:
Predsjednik Jure Radié

Clan Veniamin Mezhibovskiy
Clan Zeljko Stromar

Clan Zeljko Grzunov

Clan Tomislav Alpeza

BILJESKA 2 — OSNOVE PRIPREME

(i) Izjava o uskladenosti

Konsolidirani financijski izvje§taji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja (MSFI).

Financijski izvjeStaji prezentirani su za Grupu.Grupa se sastoji od DruStva i njegovih ovisnih
drustava. Financyski 1zvjestaji Grupe sadrze konsolidirane financijske 1zvje§taje Drustva 1 njegovih
ovisnih drustava. Nekonsolidirani izvjestaji koje je Drustvo obvezno pripremiti u skladu s MSFI
objavljeni su zasebno te izdani na isti datum kad i ovi konsolidirani izvjestaji.

Konsolidirane financijske izvjeStaje odobrila je Uprava na dan 7. svibnja 2013. godine.

Drustvo vodi ralunovedstvene evidencije na hrvatskom jeziku, u kunama i u skladu s hrvatskim
zakonskim propisima 1 rafunovodstvenim nadelima te praksom koje se pridrzavaju poduzeca u
Hrvatskoj.

(i) Osnove mjerenja
Financijski izvjedtaji izraZeni su sukladno konvenciji povijesnog troska osim sljedeéeg:
¢ Revalorizacije vrijednosti zemlji§ta 1 zgrada kako je navedeno u biljesci 3.9 (i)
¢ Ulaganja u nekretnine kako je navedeno u biljesei 3.11.
¢ Imovina raspoloZiva za prodaju kao §to je navedeno u biljedci 3.19
¢ Obveze po fer vrijednosti kroz radun dobiti ili gubitka §to je navedeno u biljesei 3.19
Metode koriStene za mjerenje fer vrijednosti prikazane su u biljesci 6.
(i) Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja

Financijski izvjestaji pripremljeni su u hrvatskoj valuti, kuni (kn), koja je takoder funkcionalna valuta,
zaokruzeno na najblizu tisucu.

{iv) KoriStenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI zahtjeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utjeu na primjenu politika 1 iznosa objavljenih za imovinu i obveze, prihode 1
troskove. Procjene i uz njih vezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i raznim ostalim
cimbenicima, za koje se smatra da su razumni u danim okolnostima, rezultat kojih ¢ini polaziste za
stvaranje procjena o vrijednosti imovine 1 obveza, koje se ne mogu dobiti iz drugih izvora. Stvarni
rezultati mogu se razlikovati od takvih procjena.

Spomenute procjene i uz njih vezane pretpostavke predmet su redovitog pregleda.

Institut IGH d.d. Zagreb 9
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BILJESKA 2 — OSNOVE PRIPREME (NASTAVAK)
{iv) KoriStenje procjena i prosudbi (nastavak)

Utjecaj korekeije procjene priznaje se u razdoblju u kojem je procjena korigirana ukoliko korekcija
utjede samo na razdoblje u kojem je napravljena ili u razdoblju u kojem je napravljena korekceija i
buduéim razdobljima ukoliko korekeija utjete na tekuce 1 buduca razdoblja.

Prosudbe koje je Uprava napravila u primjeni MSFL, a koje imaju znalajan utjecaj na financijske
izvjestaje i prosudbe kod kojih je rizik da ée doéi do materijalno znacajnih korekeija u iduéoj godini
visok, navedene su u biljesci 5.

v} Vremenska neogranicenost poslovanja

U godini koja je zavrdila 31. prosinca 2012. IGH Grupa je zabiljeZila konsolidirani neto gubitak u
iznosu od 496.805 tisuca kn (2011.: dobit od 1.700 tisuca kn) te su na kraju godine, konsolidirane
kratkoroéne obveze Grupe premasivale njenu konsolidiranu kratkotrajnu imovinu za 214.986 tisuéa
kn (2011.: manje za 44.789 tisuca kn).

Uprava smatra da Drustvo 1 ¢lanice Grupe imaju ispunjene uvjete za vremenski neogranieno
poslovanje, no vaZznim u kontekstu rizika vremenske neogranicenosti poslovanja isti¢e da kao §to je
razvidno iz financijskih izvjestaja, Grupa posluje u uvjetima oteZane likvidnosti te permanentnog
rizika nemogucnosti refinanciranja kratkoro¢nih financijskih obveza prema poslovnim bankama.
Upravo iz navedenog razloga, Drustvo 1 ¢lanice Grupe su u intenzivnim razgovorima s vjerovnicima
temeljem kojih pokudavaju postiéi sporazum o restrukturiranju obveza. Na vremensku neogranidenost
poslovanja svakako utjede i nuZnost Drustva da u sklopu financijskog restrukturiranja ograniéi
izloZzenost po osnovi suduZmi$tava prema odredemim pridruZzenim drustvima &ije bi aktiviranje
onemogucilo operativno poslovanje Grupe.

Drustva Geotehnika d.o.0. 1 Sportski grad TPN d.o.0. podnijela su prijedlog Financijskoj Agenciji za
pokretanje predstedajne nagodbe. Uprava smatra da su u oba slucaja, planovi restrukturiranja
pripremljeni u skladu s Zakonom o financijskom poslovanju i predstedajnoj nagodbi te pretpostavke
u njima razumne pa zbog navedenog drustva ispunjavaju uvjete vremenski neogranienog poslovanja.

Neovisno o financijskom restrukturiranju, bilo putem direktnog dogovora Drustva i ¢lanica Grupe s
vjerovnicima ili putem restrukturiranja kroz predsteajnu nagodbu, Grupa je, kako bi osigurala
neophodnu likvidnost, u procesu prodaje odredene imovine dok matidno drustvo planira izvrsiti
dokapitalizactju putem izdavanja novih dionica.

Grupa je u poslovnoj godini 2012. priznala znac¢ajna bilanéna uskladenja $to je negativno rezultiralo
na neto kapital Grupe. Unatod tome, Grupa jo$ uvijek ima pozitivhu neto imovinu.
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BILJESKA 3 — SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znaCajnih ratunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih izvjestaja.
Ove radunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljuéena u ove 1zvjestaje.

3.1 Osnove konsolidacije

Konsolidirani financijski izvje$taji Grupe ukljuuju financijske izvjestaje Instituta IGH d.d.
(“Drustvo’) 1 drudtava nad kojima Institut IGH d.d. ima kontrolu (ovisna drustva) na dan i za godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2012. Kontrola je prisutna ako Drustvo ima mo¢ upravljanja financijskim
1 poslovnim politikama pojedinog drustva radi ostvarivanja koristi iz njegova poslovanja.

a) Ovisna drustva

Ovisna drustva su sva drustva nad kojima Grupa ima kontrolu nad financijskim i poslovnim
politikama, $to u pravilu ukljutuje vide od pola glasackih prava. Postojanje 1 udinak potencijalnih
prava glasa koja sc mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene ima 1i Grupa
kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. Ovisna druitva u potpunosti su konsolidirana od datuma
na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu te iskljucena iz konsolidacije od dana kada ta kontrola
prestane.

Grupa koristi raCunovodstvenu metodu kupnje za raunovodstveni tretman poslovnih spajanja.
Naknada prenesena za stjecanje ovisnog drudtva je fer vrijednost prenesene imovine, nastalih obveza i
vlasnikih udjela izdanih od strane Grupe. Prenesena naknada ukljuduje fer vrijednost svake stavke
imovine ili obveza koja je rezultat ugovora o potencijalnoj naknadi. Troskovi povezani sa stjecanjem
iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastanu. Stedena prepoznatljiva imovina, obveze
i potencijalne obveze u poslovnom spajanju poletno se mjere po fer vrijednosti na dan stjecanja.
Grupa priznaje manjinske udjele u steCenom ovisnom drudtvu ili po fer vrijednosti ili po
proporcionalnom udjelu manjinskog udjela u neto imovini stedenog ovisnog drustva.

Vidak prenesenc naknade, iznos bilo kojeg manjinskog udjela u steCenom ovisnom dru§tvu i fer
vrijednost na dan stjecanja bilo kojeg ranijeg vlasnitkog udjela u steenom drustvu iznad fer
vrijednosti udjela Grupe u steSenoj prepoznatljivoj neto imovini iskazuje se kao goodwill. Ako je to
manje od fer vrijednosti neto imovine steenog ovisnog druitva u slu¢aju kupnje po cijeni niZoj od
prodajne, razlika se iskazuje izravno u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

b)  PridruZena drustva

PridruZenim drudtvima smatraju se drustva u kojima Drustvo ima izmedu 20% 1 50% glasackih prava,
odnosno u kojima ima znacajan utjecaj, ali nema kontrolu. U konsolidiranim financijskim izvjestajima
Drugétva navedena ulaganja iskazana su primjenom metode udjela. Prema ovoj metodi, udio Drudtva u
dobicima ili gubicima pridruzenih drustava priznaje se u dobiti ili gubitku, od datuma kada je ostvaren
znadajni utjecaj do datuma gubitka znakajnog utjecaja. Ulaganje se inicijalno vrednuje po trosku te
korigira za promjenu u udjelu koju ulagatelj ima u neto dobiti subjekta u koje je izvr§eno ulaganje

U nekonsolidiranim financijskim izvje§tajima ulaganja u pridruZena drustva inicijalno se vrednuju po
trosku, a naknadno po trosku umanjenom za umanjenja vrijednosti.

¢) Transakcije eliminirane u konsolidacifi

Stanja 1 transakeije medu ¢lanicama Grupe te sva nerealizirana dobit iz transakcija medu Elanicama
Grupe, climinirani su pri konsolidaciji financijskih izvjestaja. Nerealizirana dobit iz transakcija s
drustvima u kojima postoje udjeli 1 zajednickim drutvima gdje Drustvo dijeli kontrolu s drugim
vlasnicima eliminirana je do razine udjela Drustva u takvim drustvima. Nerealizirana dobit ostvarena
iz transakcija s drustvima u kojima postoje udjeli, climinirana je umanjenjem ulaganja u to drustvo.
Nerealizirani gubici eliminiraju se na isti nadin kao 1 nerealizirana dobit, ali samo do 1znosa koji ne
predstavlja trajno umanjenje imovine.

Institut IGH d.d. Zagreb 11

201



BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

31 Osnove konsolidacije (nastavak)
d) Gubitak kontrole

Nakon gubitka kontrole nad ovisnim drustvom, Grupa prestaje priznavati njezinu imovinu 1 obveze,
eventualni manjinski interes u njoj te druge komponente kapitala i rezervi. Eventualni visak ili manjak
koji proizlazi iz gubitka kontrole priznaje s¢ u unutar dobiti ili gubitka. Ako Grupa zadrzava udio u
ovisnom drustvu, taj se udio iskazuje po fer vrijednosti na dan gubitka kontrole. Nakon toga, iskazuje
se kao ulaganje koje se vrednuje po metodi udjela ili kao financijska imovina raspoeloZiva za prodaju,
ovisno o razini zadrzanog utjecaja.

3.2 Goodwill

Goodwill koji nastaje poslovnim spajanjem se priznaje po tro§ku utvrdenom na datum preuzimanja, ;.
stjecanja subjckta, umanjenom za eventualne gubitke zbog umanjenja vrijednosti. Radi testiranja na
umanjenje, goodwill se rasporeduje na svaku jedinicu Grupe koja stvara novac (ili skupine takvih
jedinica) od koje se ocekuju koristi od sinergija koje proizlaze iz spajanja. Jedinica koja stvara novac
na koju je goodwill rasporeden podvrgava se provjeri umanjenja vrijednosti jednom godi§nje ili desée
ako postoje naznake o mogucem umanjenju njene vrijednosti. Ako je nadoknadivi iznos jedinice koja
stvara novac nizi od njezinog knjigovodstvenog iznosa, gubitak nastao umanjenjem prvo sc
rasporeduje tako da se umanji knjigovodstveni iznos goodwilla rasporedenog na jedinicu 1 zatim
razmjerno na ostalu imovinu jedinice koja stvara novac na temelju knjigovodstvenog iznosa svakog
sredstva u jedinici koja stvara novac. Gubitak uslijed umanjenja vrijednosti goodwilla izravno se
priznaje u dobit ili gubitak iskazan u konsolidiranom izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Jednom
priznati gubitak od umanjenja goodwilla se ne ponistava u iduéim razdobljima.

Prilikom otudenja jedinice koja stvara novac, pripadajuéi iznos goodwilla ulazi u utvrdivanje dobiti ili
gubitka od prodaje.
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3.3 Prihodi

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljenc naknade ili potraZivanja za prodane proizvode, robu ili
usluge tijekom redovnog poslovanja. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na
dodanu vrijednost, kolid¢inske rabate i prodajne diskonte.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moZe pouzdano mjeriti, kada ée Grupa mati buduce
ekonomske koristi 1 kada su zadovoljeni specifi¢m kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u
nastavku.

(i) Prikodi od usluga

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene, prema stupnju dovrSenosti, na
osnovu udjela stvarno obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti.

(i) Financijski prihodi i rofkovi

Fmancijski prihodi 1 tro§kovi obuhvacaju obracunatu kamatu na kredite 1 zajmove primjenom metode
efektivne kamatne stope, potraZivanja za kamate na uloZena sredstva, prihode od dividendi, dobitke 1
gubitke od tetajnih razlika, dobitke i gubitke od financijske imovine po fer vrijednosti u radunu dobiti i
gubitka.

Prihod od kamate se priznaje u ratunu dobiti 1 gubitka primjenom metode obracunatih prihoda,
koristeéi efektivnu kamatnu stopu. Prihod od dividendi priznaje se u raCunu dobiti 1 gubitka na datum
kada je ustanovljeno pravo drudtva na isplatu dividende.

Financijski trofak sastoji se od troska obradunatih kamata na pozajmice, promjena fer vrijednosti
financijske imovine iskazane po fer vrijednosti u ratunu dobiti i gubitka, gubitaka od umanjenja
vrijednosti financijske imovine, gubitaka od tecajnih razlika. TroSkovi od zajmova priznaju se u radunu
dobiti 1 gubitka koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

34 Najmovi

Grupa unajmljuje odredena postrojenja 1 opremu. Najmovi u kojem Grupa preuzima sve rizike i
koristi povezane sa sredstvom prikazani su kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju
se na pocetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadagnje vrijednosti minimalne
najamnine, ovisno o tome §to je nize. Svako pladanje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode
kako bi se dobila konstantna stopa na preostalo financijsko stanje. Kamatna komponenta financijskog
rashoda priznaje se u dobiti ili gubitku tijekom razdoblja najma. Nekretnine, postrojenja 1 oprema
kupljeni pod financijskim najmom amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe ili trajanju najma, ovisno
o tome $to je krace.

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasni§tva klasificiraju s¢ kao operativni
najmovi. Placanja po osnovi operativnih najmova priznaje se u dobiti ili gubitku prema pravocrtnoj
metodi u razdoblju trajanja najma.
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3.5 Strane valute

Transakeije i stanja u stranim valutama

Transakeije u stranim valutama izraZene su u funkcionalnoj valuti upotrebom tetajne liste vaZzece na
dan transakcije. Monctarna imovina i obveze izraZene u stranoj valuti na datum izvje$tavanja
preradunate su u funkcionalnu valutu upotrebom tedajne liste vazeée na datum izvjestavanja. Dobici
ili gubici od teCajnih razlika koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija te i1z preraduna
monetarne imovine i obveza denominiranih u stramim valutama, priznaju se u dobit ili gubitak.

Nemonetarna imovina 1 stavke koje se mjere po povijesnom trosku strane valute ne preratunavaju se
po novim tecajevima.

Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti prikazane prema povijesnom trosku,
preracunate su u funkcionalnu valutu upotrebom tecajne liste vazece na dan transakcije.

Vazedi tedaj hrvatske valute na dan 31. prosinca 2012. godine bio je 7,545624 kn za 1 EUR (31.
prosinca 2011.: 7,530420 kuna za 1 EUR). Prosjedni te¢aj EUR za potrebe preradunavanja rauna
dobiti i gubitka inozemnih subjekta bio je 7,517478 kn za 1 EUR (2011.: 7,433872 kn za 1 EUR).

Clanice Grupe

Stavke ukljuéene u financijske izvjedtaje svakog pojedinog drustva u Grupi iskazane su u valuti
primarnog ekonomskog okruZenja u kojem drudtvo posluje (“funkcionalna valuta™). Konsolidirani
financijski izvjestaji su prezentirani u hrvatskoj kuni, koja je takoder funkcionalna valuta Drugtva.

Prihodi i rashodi te nov¢ani tokovi inozemnih operacija preradunati su u funkcionalnu valutu Drustva
koriftenjem tecaja koji priblizno odraZava tetaj na dan transakcije, a njihova imovina 1 obveze
preracunate su po teaju vaZze¢em na kraju godine.

Tetajne razlike iz preraduna stranih valuta, zbog nematerijalnog iznosa od 68 tisuéa kuna (2011: 21
tisuca kuna) ukljucene su unutar akumuliranih gubitaka.

Neto ulaganje u clanice Grupe

Tedajne razlike nastale prera¢unom neto ulaganja u inozemne operacije priznaju se unutar glavnice.
Prilikom prodaje inozemne operacije, teCajne razlike priznaju se u racunu dobiti i gubitka kao dio

dobiti ili gubitka od prodaje.

3.6 Posudbe i troskovi posudbe

Troskovi posudbe koji se mogu izravno povezati sa stjecanjem, izgradnjom ili izradom kvalificiranog
sredstva, a to je sredstvo koje nuzno zahtijeva znatno vrijeme kako bi bilo spremno za namjeravanu
uporabu ili prodaju, se pripisuju tro§ku nabave toga sredstva sve dok sredstvo vecim dijelom ne bude
spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju.

Prihodi od ulaganja zaradeni privremenim ulaganjem namjenskih kreditnih sredstava do pocetka
njihovog trosenja na kvalificirano sredstvo se oduzimaju od troskova posudbe Cija kapitalizacija je
prihvatljiva.

Svi drugi trogkovi posudbe se ukljuuju u dobit ili gubitak razdoblja u kojem su nastali.
3.7 Dividenda

Raspodjela dividendi dionicarima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjeStajima u
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dioniara Drustva.
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3.8 Oporezivanje
Porez na dobit

Trodak poreza na dobit sastoji se od tekuceg 1 odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se unutar
dobiti ili gubitka, osim do iznosa poreza na dobit koji s¢ odnosi na stavke unutar glavnice kada s¢
trosak poreza na dobit priznaje unutar ostale sveobuhvatne dobiti.

Tekudi porez predstavlja occkivanu poreznu obvezu obracunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu,
koristeci poreznu stopu vazecu na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih
razdoblja.

(1) Odgodena porezna imovina i obveze

Odgodeni porez priznaje se koristeci bilanénu metodu te uzima u obzir privremene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine 1 obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvjestavanja 1
iznosa koji se koriste za porezne svrhe. Iznos odgodenog poreza ne priznaje se za sljedece privremene
razlike: pocetno priznavanje imovine ili obveze u transakceiji koja nije poslovno spajanje i koja ne
utjede ni na radunovodstvenu ni na oporezivu dobit i razlike koje se odnose na ulaganja u ovisna
drustva kada je vjerojatno da se situacija nee izmijeniti u skoroj buducnosti. Odgodeni porez
vrednuje se po poreznim stopama za koje se oCekuje da ée biti primjenjene kod privremenih razlika
kada se one izmijene, temeljene na zakonima koji su vaZzeéi na datum izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se ostvariti buduce
oporezive dobiti koje ¢e biti dostupne da ih privremene razlike neutraliziraju. Odgodena porezna
imovina umanjuje se za iznos za koji vise nije vjerojatno da ¢e se moéi iskoristiti kao porezna
olaksica.

Odgodena porezna imovina i obveze prebijaju se ako postoji zakonsko pravo na prijeboj tekudée
porezne obveze 1 imovine te ukoliko se odnose na poreze koje je obracunalo isto porezno tijelo na isto
oporezivi subjekt, ili na razlidite porezne subjekte, ali oni namjeravaju podmiriti tekuce porezne
obveze i imovinu na neto osnovi ili svoju poreznu imovinu i obveze realizirati istovremeno.

(i) Porezna izloZenost

U odredivanju iznosa tekuéeg 1 odgodenog poreza, Grupa uzima u obzir utjecaj neizvjesnih poreznih
pozicija te moguénost postojanja dodatnih poreza i kamata. Ovo razmatranje oslanja se na procjene i
pretpostavke 1 moze ukljuéivati niz prosudbi o budué¢im dogadajima. Novi podaci mogu postati
dostupni koji mogu uzrokovati da Grupa promijeni svoju prosudbu o adekvatnosti postojecih poreznih
obveza; takve promjene poreznih obveza utjecat ¢e na porezni rashod u razdoblju u kojem je takva
odluka donesena.

Porez na dodanu vrijednost (PDV)

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakceija prodaje
1 kupnje priznaje se 1 iskazuje u izvjeStaju o financijskom poloZaju na neto osnovi. U slucaju
umanjenja potrazivanja za ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu
potrazivanja, ukljucujuéi PDV.
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3.9 Nekretnine, postrojenja i oprema
(1) Zemljista i zgrade

Slijededi inicijalno priznavanje prema trosku, zemljista 1 zgrade se priznaju prema revaloriziranoj
vrijednosti, koja predstavlja fer vrijednost na dan revalorizacije umanjenu za naknadnu amortizaciju
zgrada i trofak umanjenja vrijednosti.

Fer vrijednost bazira se na trzi$noj vrijednosti, a to je procijenjena vrijednost za koju bi imovina
mogla biti prodana na dan procjene vrijednosti izmedu dobrovoljnog kupca i dobrovoljnog
prodavatelja po uobi¢ajenim poslovmim i komercijalnim uvjetima.

Kada se knjigovodstveni iznos sredstva poveca kao rezultat revalorizacije, to se poveanje izravno
odobrava u kapitalu ped nazivom revalorizacijska rezerva. Revalorizacijsko povetanje priznaje se kao
prihod do iznosa do kojeg ono poni§tava revalorizacijsko smanjenje istog sredstva, koje je prethodno
bilo priznato kao rashod.

Kada se knjigovodstveni iznos sredstva smanji kao rezultat revalorizacije, smanjenje se priznaje kao
rashod. Revalorizacijsko smanjenje izravno tereti revalorizacijsku rezervu do iznosa do kojeg ovo
smanjenje ne premasuje iznos koji postoji kao revalorizacijska rezerva za isto sredstvo.

Progjena se provodi dovoljno redovito tako da se knjigovodstveni iznos znacajno ne razlikuje od onog
do kojeg bi se doslo utvrdivanjem fer vrijednosti na datum izvjestavanja. Pojedina zemljista i zgrade
prestaju se priznavati nakon otudenja ili kada se buduée ckonomske koristi ne ocekuju od njihove
upotrebe 1li otudenja. Dobici 1li gubici proizi$li iz prestanka priznavanja zemljista 1 zgrada (izracunate
kao razlika izmedu neto primitaka od prodaje 1 knjigovodstvene vrijednosti sredstva) ukljuéuju se u
dobit ili gubitak kada je prestalo njihovo priznavanje.

Odgovarajuéi dio revalorizacijskog viska, ostvarenog prilikom prethodnog vrednovanja, otpusta se u
dobit ili gubitak, iz viska vrednovane imovine, prilikom otudenja revalorizirane imovine te za vrijeme
njenog koristenja.

Takoder, akumulirana amortizacija na datum revalorizacije se iskljuduje na teret bruto
knjigovodstvenog iznosa sredstva, a neto 1znos prepravlja se do revaloriziranog iznosa sredstva.

Temeljem procjene vrijednosti izvi§ene od strane nezavisnih procjenitelja, Grupa je revalorizirala
vrijednost nekretnina i stvorilo revalorizacijske rezerve koje se transferiraju u zadrzanu
dobit/akumulirane gubitke sukladno usvojenoj politici amortizacije.

Dobici i gubici od otudenja zemljista i zgrada se priznaju unutar ostalih prihoda u radunu dobiti i
gubitka. Kada se revalorizirana imovina prodaje, iznosi koji su ukljuceni u revalorizacijske rezerve se
transferiraju u zadrZanu dobit.

(i) Postrojenje i oprema
Postrojenje 1 oprema iskazani su u izvjeStaju o financijskom poloZaju po trofku umanjenom za

akumuliranu amortizaciju i akumulirana umanjenja vrijednosti, ako postoje. TroSak ukljuduje trosak
koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

3.9 Nekretnine, postrojenjai oprema (nastavak)
(iii}  Naknadni izdaci

Naknadni izdaci ukljuéuju se u knjigovedstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Grupa imati buduce ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako
se tro§ak imovine moze pouzdano mjeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela prestaje se
priznavati. Svi ostali troskovi odrZavanja priznaju se u dobiti ili gubitku u financijskom razdoblju u
kojem su nastali.

(iv) Amortizacija
Zemljiste 1 imovina u pripremi se ne amortiziraju. Amortizacija ostalih nekretnina te postrojenja i

opreme obralunava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska ili do rezidualne
vrijednosti sredstva te imovine tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Zgrade 20 godina
Postrojenja 1 oprema 1 do 5 godina
Ostalo 10 godina

Preostala vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje
imovine umanjen za procjenjeni trosak prodaje u slucaju da je imovina dosegla starost 1 stanje koje se
ocekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Preostala vrijednost imovine i korisni vijek uporabe
pregledavaju se na svaki 1zvje§tajni datum 1 po potrebi uskladuju.

U sludaju da je knjigovodstveni iznos imovine veéi od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika s¢
otpisuje do nadoknadivog 1znosa.

Dobici 1 gubici nastali prodajom utvrdeni su kao razlika izmedu prihoda od prodaje 1 knjigovodstvene
vrijednosti prodanog sredstva te se priznaju unutar dobiti ili gubitka u sklopu ostalih prihoda/troskova.

3.10 Nematerijalna imovina i goodwill
Patenti, licence i racunaini software
(i) Imovina u viasnistv

Patenti, licence 1 raGunalni software kapitaliziraju se na temelju troskova stjecanja i trofkova koji nastaju
dovodenjem imovine u radno stanje.

(i) Naknadni izdaci

Naknadni 1zdaci kapitaliziraju se samo ako povedavaju buduée ckonomske koristi povezane sa sredstvom.
Svi ostali troskovi predstavljaju trofak u dobiti ili gubitku u razdoblju kad su nastali.

(iii)  Amortizacija

Nematerijalna imovina u pripremi se¢ ne amortizira. Amortizacija ostale nematerijalne imovine
obradunava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije trodka ili do rezidualne vrijednosti
sredstva te imovine tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Pravo na koriStenje imovine treéih 1 do 2 godine
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3.11 Ulaganja u nekretnine

Ulaganje u nekretnine priznaje se kao imovina kada je vjerojatno da ée buduée ckonomske koristi
povezane s ulaganjem u nekretnine pritjecati Grupi 1 kada je trodak ulaganja u nekretnine pouzdano
izmyjeriti.

U ulaganja u nekretnine se klasificiraju nekretnine koje se drze ili zbog stjecanja prihoda od najma ili
kapitalne dobiti ili oboje. Ulaganja u nekretnine se pocetno mjere po trosku ukljucujuci transakeijske
troskove. Naknadno, nakon poéetnog priznavanja, ulaganja u nekretnine se vrednuju po fer vrijednosti
koja odrazava trzi§ne uvjete na dan bilance. Dobici ili gubici proizasli iz promjena u fer vrijednosti
ulaganja u nekretnine se ukljuéuju u racun dobiti 1 gubitka u godini u kojoj su nastali.

3.12 Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine

Na svaki izvjestajni dan, Grupa provjerava knjigovodstvene iznose svojih nekretnina, postrojenja, opreme i
nematerijalne imovine kako bi utvrdilo postoje 1i naznake da je doslo do gubitaka zbog umanjenja
vrijednosti. Ako takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti
eventualni gubici nastali zbog umanjenja. Ako nadoknadivi iznos nekog sredstva nije moguce procijeniti,
Grupa procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Ako je moguce
odrediti realnu i dosljednu osnovu za rasporedivanje, imovina Grupe se takoder rasporeduje na pojedine
jedinice koje stvaraju novac ili, ako to nije moguée, na najmanju skupinu jedinica koje stvaraju novac za
koju je moguce odrediti realnu 1 konzistentnu osnovu rasporedivanja.

Nematerijalna imovina neodredenog vijeka uporabe 1 nematerijalna imovina koja jo§ nije raspoloZiva za
uporabu testira se na umanjenje jednom godi$nje te kada postoji naznaka o moguéem umanjenju imovine.

Nadoknadivi iznos je veéi 1znos usporedujuéi fer vrijednost umanjenu za troskove prodaje 1 vrijednost
imovine u uporabi. Za potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni buduéi noveam tokovi
diskontiraju se do sadasnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava
sadasnju tr7i$nu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifitne za to sredstvo za koje
procjene buduéih novéanih tokova nisu bile uskladene.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim kod
sredstva iskazanog u revaloriziranom iznosu, u kojem slucaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao
smanjenje vrijednosti proizaslo iz revalorizacije sredstva u skladu sa primijenjivim Standardom koji
propisuje zahtjeve vezano uz revalorizaciju predmetne imovine.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice
koja generira novac) povetava se do revidiranog progjenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na
nadin da uvecana knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila
utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka od umanjenja na tom sredstvu
(jedinici koja generira novac).
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3.13  Zalihe

Trofak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaéa sirovine, trofak izravnog rada, ostale
izravne troskove 1 pripadajuci dio opcih trogkova proizvodnje (na bazi normalnog redovnog kapaciteta
proizvodnje).

Trgovacka roba iskazuje se po nizem od troska nabave i prodajne cijene (umanjene za poreze i
marze).

Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.
3.14 PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca poéetno se priznaju po trogku koji je jednak fer vrijednosti u trenutku priznavanja,
a naknadno se¢ mjere po amortiziranom trosku uporabom metode efektivne kamatne stope, ako je
znadajno, a ako nije po nominalnom iznosu, umanjene za ispravak vrijednosti. Ispravak vrijednosti
potrazivanja provodi se kada postoje objektivni dokazi da Grupa neée moéi naplatiti sva svoja
potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne financijske poteskoce duZnika, vjerojatnost
duznikovog stedaja te neizvrienje ili propusti u plaéanjima, smatraju se pokazateljima potencijalnog
umanjenja vrijednosti potrazivanja. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti 1 nadoknadivog iznosa potraZivanja, a predstavlja sadaimu vrijednost
ocekivanih novcanih priljeva diskontiranih koristenjem efektivne kamatne stope izraCunate na dan
nicijalnog priznavanja.

3.15 Novac i novcéani ekvivalenti

Novac i novCani ckvivalenti obuhvadaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace. U
konsolidiranom izvjestaju o financijskom poloZaju su prekoradenja po bankovnim radunima ukljudena
u kratkorocne obveze.

3.16  Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavniei pri izdavanju novih
dionica ili opcija, iskazuju sc umanjeni za pripadajuce troskove transakcije i porez na dobit. Iznos fer
vrijednosti primljene naknade iznad nominalne vrijednosti izdanih dionica prikazan je u biljegkama
kao kapitalna dobit.

Placena naknada za kupljene vlastite dionice, ukljuéujuéi sve izravno pripadajuce trokove transakcije
(umanjene za porez na dobit), umanjuje dionicku glavnicu koja se moZe pripisati dioniGarima Drustva
sve do povlagenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se takve dionice kasnije
prodaju ili ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuée troskove
transakeije kao 1 uéinke poreza na dobit, uklju¢ena je u glavnicu koja se moZe pripisati dioni¢arima
Drustva.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

3.17 Primanja zaposlenika
(1) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata plaéa Grupa u ime svojih radnika, koji su €lanovi obveznih
mirovinskih fondova, obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski
doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obraunaju. Grupa nema obvezu osigurati
bilo koja druga primanja radnika nakon njihova umirovljenja.

(i) Poticajne otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Grupa prekine radni odnos radnika prije zakonskog datuma
umirovljenja ili odlukom radnika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za
naknadu. Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni
odnos sa sada§njim radnicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez moguénosti da od njega
odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog
odnosa.

(77} Redovne otpremnine kod odlaska u mirovinu

Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon izvje§tajnog datuma,
diskontiraju se na njihovu sadasnju vrijednost temeljem aktuarskog izracuna koji se izraduje na kraju
svakog izvjestajnog razdoblja te koji koristi pretpostavke o broju radnika za koje se procjenjuje da ée
ostvariti pravo na otpremninu pri redovnoj mirovini, procjenjeni trofak navedenih otpremnia te
diskontnu stopu u visini eskontne stope HNB-a. Aktuarski dobici i gubici koje proizlaze iz usklada i
promjena temeljenih na iskustvu u aktvarskim pretpostavkama knjize se odmah unutar dobiti ili
gubitka.

(iv)  Dugorocna primanja radnika

Grupa priznaje obvezu za dugoroéna primanja radnika (jubilame nagrade) ravnomjerno u razdoblju u
kojem je nagrada ostvarena na temelju stvarnog broja godina radnog staza. Obvezu za dugoroéna
primanja radnika mjeri nezavisni aktuar na kraju svakog 1zvjestajnog razdoblja koriste¢i pretpostavke
o broju radnika kojima navedena primanja treba isplatiti, procijenjeni tro§ak navedenih primanja te
diskontne stope koja je odredena kao prosjedna ponderirana kamatna stopa na dug Grupe. Aktuarski
dobici 1 gubici koje proizlaze iz usklada 1 promjena temeljenih na iskustvu u aktuarskim
pretpostavkama knjize se odmah unutar dobiti ili gubitka.

3.18 Rezerviranja

Rezerviranje je priznato kada Grupa ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao
rezultat proslih dogadaja, te je vjerojatno (viSe da nego ne), da ¢e odljev sredstava biti potreban da se
podmiri ta obveza, a pouzdano se moZe procijeniti iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na izvjestajni
dan, te se uskladuju s procjenom temeljenom na trenutno najboljim saznanjima. Kad je iznos smanjenja
vrijednosti novea znadajan, iznos rezerviranja je sadasnja vrijednost troskova za koje se odekuje da ée
nastati kako bi se podmirila obveza, utvrdenih koristenjem procjenjene bezriziéne kamatne stope kao
diskontne stope. Kad se koristi diskontiranje, svake se godine utjecaj diskontiranja knjiZi kao financijski
trosak, te je iskazana vrijednost rezerviranja povecana svake godine za proteklo vrijeme.
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3.19  Financijski instrumenti
Nederrvativni financiiski instrumenti

Nederivativni financijski instrumenti ¢ine investicije u dionice 1 obveznice, potraZivanja prema kupcima 1
ostala potraZivanja, novac i novani ckvivalenti, zajmovi, krediti i komercijalni zapisi kao i obveze prema
dobavljadima i ostale obveze.

Nederivativni financijski instrumenti se¢ pocetno vrednuju po njihovoj fer vrijednosti, uvedanoj za
transakeijske troskove, u slu¢aju financijskih instrumenata koji se ne vrednuju po fer vrijednosti kroz radun
dobiti 1 gubitka. Nederivativni financijski instrumenti se naknadno mjere na nacin koji je nize opisan.

Financijski instrument se priznaje ukoliko Grupa postane jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju
ugovorni uvjeti instrumenta. Financijska imovina prestaje se priznavati ukoliko isteknu ugovorna prava
Grupe na novéane tokove od financijske imovine, te ako Grupa prenese financijsku imovinu bez
zadrzavanja kontrole ili prenese sve rizike 1 nagrade povezane s tom imovinom. Redovna kupnja 1 prodaja
financijske imovine priznaje se na datum trgovanja odnosno na datum kada se Grupa obveze kupiti ili
prodati imovinu. Financijske obveze prestaju se priznavati ako je ugovorna obveza podmirena, ispravljena
ili je istekla.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je neizvedena financijska imovina koja je ili predodredena
kao financijska imovina raspoloZiva za prodaju, ili ona koja nije razvrstana u a) zajmove i potraZivanja, b)
ulaganja koja se drZe do dospijeca ili ¢) financijsku imovinu predodredenu za iskazivanje po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Neuvr$tene dionice 1 uvrsteni otkupivi zapisi u posjedu Grupe kojima se trguje na aktivnom trZistu su
svrstani u kategoriju imovine raspoloZive za prodaju i iskazani po fer vrijednosti. Fer vrijednost se
odreduje kako je to opisano u biljesci 6, a dobici 1 gubici koji proizlaze 1z promjena fer vrijednosti se
priznaju izravno u glavnici u sklopu revalorizacijske pricuve za ulaganja, izuzev gubitaka zbog umanjenja
vrijednosti, kamata koje se izradunavaju metodom efektivne kamate i teCajnih razlika po monetarnoj
imovini, koji se svi priznaju izravno u dobiti ili gubitku. Kod prodaje ili utvrdenog umanjenja vrijednosti
ulaganja, kumulativna dobit ili kumulativni gubitak prethodno priznat u sklopu revalorizacijske pricuve
za ulaganja se ukljucéuje u konsolidirani 1zvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti razdoblja.

Dividende na glavni¢ke instrumente svrstane u portfel] imovine raspoloZive za prodaju se priznaju u
dobiti ili gubitku kad je utvrdeno pravo drustva na primitak dividende.

Fer vrijednost imovine raspoloZive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u valutiu
kojoj je imovina denominirana 1 zatim preratunava po spot tedaju na izvje$tajni dan. Promjena fer
vrijednosti koja je povezana s teCajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troska
sredstva se priznaje u dobiti 1li gubitku, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Ulaganja koja se drZe do dospijeca

Ukoliko Grupa ima pozitivnu namjeru i mogucénost drzati duzméke instrumente do dospijeca, oni se
Klasificiraju kao ulaganja koja se drze do dospijeta. Ulaganja koja se drze do dospijeca vrednuju se po
amortiziranom trofku koji se izradunava koristeéi efektiviu kamatnu stopu, umanjeno za gubitke od
umanjenja vrijednosti.

Institut IGH d.d. Zagreb 21

211



BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

3.19  Financijski instrumenti (nastavak)
Dani zagmovi { potraZivanja

Zaymovi 1 potraZivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim 1li odredivim placanjima koja ne
kotira na aktivnom trZi§tu. Potrazivanja od kupaca, po danim zajmovima i druga potraZivanja s fiksnim ili
odredivim pladanjima vode se po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope,
umanjenom za eventualne akumulirane gubitke zbog umanjenja vrijednosti.

Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod kratkoroénih potrazivanja,
kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanfenje financijske imovine

Financijska imovina, osim imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u
dobiti 1li gubitku, se na kraju svakog izvjestajnog razdoblja preispituje kako bi se utvrdilo postojanje
pokazatelja o eventualnom umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz da
je na procijenjene buduce noveane tokove ulaganja utjecao jedan dogadaj ili vise njih nakon pocetnog
priznavanja financijskog sredstva.

Kod vlasni¢kih udjela iz portfelja raspoloZivog za prodaju, znadajan ili dugotrajniji pad fer vrijednosti
vrijednosnog papira ispod njegove nabavne vrijednosti se smatra objektivnim dokazom umanjenja.

Kod sve ostale financijske imovine, objektivan dokaz umanjenja moze ukljuditi:

znacajne financijske poteskoce kod izdavatelja ili druge ugovorne strane, ili

kr§enje ugovora, primjerice kasnjenje u placanju ili neplaéanje kamata ili glavnice, ili
izgledno pokretanje stedaja ili financijskog restrukturiranja kod duznika, ili

nestanak aktivnog trZi§ta za predmetnu financijsku imovinu zbog financijskih poteskoca.

Kod odredenih kategorija financijske itnovine, kao §to su potraZivanja od kupaca, imovina kod koje je
procijenjeno da nije pojedinadno umanjena se kasnije podvrgava procjeni umanjenja na skupnoj osnovi.
Objektivan dokaz o umanjenju portfelja potraZzivanja moZe ukljuciti iskustvo Grupe u naplati potraZivanja
u proteklim razdobljima, povedanje broja potrazivanja s prosjecnim kasnjenjem u naplati iznad 360 dana,
kao i znatne promjene nacionalnih ili lokalnih gospodarskih uvjeta koji su u korelacyji s kasnjenjem u
naplati potraZivanja.

Kod financijske mmovine iskazane po amortiziranom trosku, iznos umanjemja je razlika izmedu
knjigovodstvenog iznosa sredstva 1 sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih tokova
diskontiranih primjenom izvorme efektivne kamatne stope na financijsko sredstvo.

Kod financijske imovine koja se vodi po trofku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti sredstva 1 sada$nje vrijednosti procijenjenih buduéih novanih tijekova diskontiranih
primjenom tekude trzi§ne stope povrata za slicno financijsko sredstvo. Jednom priznati gubitak od
umanjenja se ne ponistava u iduéim razdobljima.

Knjigovodstvena vrijednost financijskog sredstva se izravno umanjuje za gubitke zbog umanjenja kod
sve financyske imovine, izuzev potraZivanja od kupaca, kod kojih se knjigovodstvena vrijednost
umanjuje kroz konto ispravka vrijednosti. Potrazivanje koje se smatra nenaplativim se otpisuje s konta
ispravka vrijednosti, a kasnija naplata prethodno otpisanih iznosa se odobrava kontu ispravka vrijednosti.
Promjene iznosa iskazanog na kontu ispravka vrijednosti se priznaju u dobit i gubitak.

Kod umanjenja financijskog sredstva iz portfelja raspolozivog za prodaju, kumulativni gubici ili gubici
prethodno iskazani u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti se prenose u dobit i gubitak tekuéeg razdoblja.
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3.19  Financijski instrumenti (nastavak)

Ako kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trofku u iduéim razdobljima dode do
smanjenja gubitka zbog umanjenja njene vrijednosti 1 smanjenje se objektivno moZe povezati s
dogadajem nakon priznavanja umanjenja, gubici koji su temeljem umanjenja vrijednosti te imovine
prethodno priznati u dobit i gubitak se ponidtavaju do iznosa knjigovodstvene vrijednosti ulaganja s
datumom na koji je utvrdeno smanjenje gubitka, a koji nije veéi od amortiziranog tro$ka koji bi bio
utvrden da umanjenje nije bilo priznato.

Gubici uvslijed umanjenja glavnickih instrumenata 1z portfelja raspoloZivog za prodaju koji su ranije
priznati u dobit i gubitak se ne ponistavaju kroz dobit 1 gubitak, a svako povedanje fer vrijednosti nakon
utvrdenog gubitka zbog umanjenja se iskazuje kao pricuva iz revalorizacije ulaganja. Gubici od
umanjenja s¢ kod duznickih vrijednosnih papira raspolozivih za prodaju kasnije ponistavaju kroz dobit i
gubitak ako se povecanje fer vrijednosti ulaganja moZe objektivno povezati s nekim dogadajem koji je
uslijedio nakon priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti.

Prestanak priznavarya financijske imovine

Grupa prestaje priznavati financijsko sredstvo samo ako je isteklo ugovorno pravo na nov&ane tokove po
osnovi sredstva, ako financijsko sredstvo prenese i ako svi rizici i sve nagrade povezane s vlasni§tvom
nad tim sredstvom ve¢im dijelom prelaze na drugi subjekt. Ako Grupa ne prenosi niti zadrzava gotovo
sve nizike 1 nagrade povezane s vlasni§tvom 1 ako 1 dalje ima kontrolu nad prenesenim sredstvom,
priznaje svoj zadrZzani udjel u sredstvu te povezanu obvezu u iznosima koje eventualno mora platiti. Ako
Grupa zadrzi veéim dijelom sve rizike i nagrade povezane s viasni§tvom nad prencsenim financijskim
sredstvom, to sredstvo nastavlja priznavati, zajedno s priznavanjem posudbe za koju je dan kolateral, a
koja je dobivena za prihode koje je primila.

Financijske obveze i glavnicki instrumenti
Razvrstavanje u obveze ili glavnicu

Duznicki i glavniki instrumenti se razvrstavaju ili kao financijske obveze ili u glavnicu, u skladu sa
sudtinom ugovornog sporazuma.

Glavnicki instrumenti

Glavnicki instrument je ugovor koji pruza dokaz o ostatku udjela u imovini subjekta nakon oduzimanja
svih njegovih obveza. Glavnicki instrumenti koje je izdala Grupa se evidentiraju u iznosu ostvarenih
prihoda, umanjenih za direktne troskove izdavanja.

Financijske obveze

Financijske obveze se klasificiraju ili kao financijske obveze po fer vrijednosti radun dobiti i gubitka ili
kao ostale financijske obveze.

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijske obveze se svrstavaju u kategoriju obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti 1li gubitka ako
su u posjedu radi trgovanja ili su odredene za takvo iskazivanje.

Financijska obveza s¢ klagificira kao obveza namijenjena trgovanju ako:
* je nastala prvenstveno radi reotkupa u bliskoj buduénosti ili

* je sastavni dio utvrdenog portfelja financijskih instrumenata kojima Grupa upravlja zajedno i ako jeu
novije vrijeme odraZavala obrazac kratkoroénog ostvarivanja dobiti ili

* je derivativ koji nije odreden niti udinkovit kao instrument zastite.
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3.19  Financijski instrumenti (nastavak)

Financijske obveze koje nisu namijenjene trgovanju mogu nakon podetnog priznavanja biti odredene za
iskazivanje po fer vrijednosti uz iskazivanje promjena fer vrijednosti kroz radun dobiti 1 gubitka ako:

* se takvim odredivanjem ponistava ili znatno smanjuje nedosljednost u mjerenju ili priznavanju koja bi
se u suprotnom javila ili

* ako je financijska obveza dio grupe financijske imovine ili financijskih obveza ili oboje, kojom se
upravlja i ¢iji rezultati se progjenjuju na osnovi fer vrijednosti, u skladu s dokumentiranom politikom
Grupe za upravljanje rizicima ili njenom strategijom ulaganja 1 ako se interne informacije o grupiranju

prezentiraju na toj osnovi ili

* ako je sastavni dio ugovora koji sadrZi jedan ili viSe ugradenih derivativa 1 MRS 39 “Financijski
instrumenti: priznavanje i mjerenje” dopusta da se cijeli kombinirani ugovor (sredstvo ili obveza) odredi
za iskazivanje po fer vrijednosti na nad¢in da se promjenc fer vrijednosti iskazuju u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti.

Financijske obveze po fer vrijednosti kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz racun dobiti 1
gubitka, pri emu s¢ svaka dobit ili svaki gubitak priznaje u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Neto dobit
ili gubitak priznat u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti obuhvaca 1 kamate plaéene na financijsku obvezu.
Fer vrijednost se odreduje na nacin opisan u biljesci 6.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljucujuéi obveze po zajmovima i kreditima, se pocetno mjere po fer
vrijednosti umanjenoj za trofkove transakcije.

Ostale financijske obveze se kasnije mjere po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamate,
pri &emu se rashodi od kamata priznaju po osnovi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izracunava amortizirani troak financijske obveze i rashodi
od kamata rasporeduju tijckom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se
procijenjeni buduéi novéani odljevi diskontiraju tijekom oéekivanog vijeka financijske obveze ili kraceg
razdoblja ako je primjenjivo.

Ugovori o financijskim jamstvima

Ugovor o financijskom jamstvu je ugovor po kojem je izdavatelj duZan imatelju isplatiti odredene svote
kao naknadu za gubitke koje je imatelj pretrpio zbog toga §to odredeni duznik nije ispunio svaju obvezu
placanja u skladu su uvjetima nekog duznickog instrumenta.

Ugovore o financijskom jamstvu koje je izdalo, Drustvo prvobitno vrednuje po fer vrijednosti a kasnije,
ako nisu predodredeni za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobiti 1 gubitak, po visem od:

e iznosa obveze temeljem ugovora, koja se utvrduje sukladno MRS-u 37 ,Rezerviranja, nepredvidene
obveze 1 nepredvidena imovina“,

e prvobitnog iznosa umanjenog za iznos kumulativne amortizacije, ako postoji, priznate u skladu s
politikama priznavanja prihoda.

Prestanak priznavawja financijskih obveza

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze onda, 1 samo onda kad su obveze Drustva podmirene,
ponistene ili su istekle.

3.20 Zarada po dionici

Grupa prikazuje podatke o osnovnoj i razrijedenoj zaradi po dionici za redovne dionice. Osnovna i
razrijedena zarada po dionici se raduna dijeleéi dobit ili gubitak za godinu primjenjivu za redovne
dionice, s ponderiranim prosjecnim brojem redovnih dionica tijekom razdoblja.
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3.21 Usporedne informacije

Kao §to je prikazano u slijedeéoj tablici, tamo gdje je bilo potrebno, usporedni podaci su
reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u prikazivanju podataka s podacima tekuée financyske

godine i ostalim podacima.

Prethodno
objavljeno Reklasificirano
31.12.2011. Promjene 31.12.2011.
2000 kn *000 kn 2000 kn
IMOVINA
Nematerijalna imovina i goodwill 35.695 - 35.695 Nematerijalna imovina i goodwill
Nekretnine, postrojenja i oprema 417.581 - 417.581 Nekretnine, postrojenja i oprema
Ulaganja u nekretnine 100.828 - 100.828 Ulaganja u nekretnine
Financijska imovina 193.959 (100.434) 93.525 Ulaganja u pridruzena drudtva
- 72.312 72.312 Ostala ulaganja
- 28.122 28.122 Dani zajmovi
Dugoroéna potraZivanja 3.850 - 3.850 Potragwanqa od kupaca i ostala
potraZivanja
Odgodena porezna imovina 2146 = 2,146 Odgodena porezna imovina
DUGOTRAINA IMOVINA 754.059 - 754.059 DUGOTRATINA IMOVINA
Zalihe 127.031 - 127.031 Zalihe
Potrazivanja od kupaca 143.805 190.697 334502  DotaZivanjacdlupacaiostala
potraZivanja
Financijska imovina 32.903 - 32.903 Dani zajmovi
Ostala potrazivanja i obracunati prihe 270.139 (270.139) -
_ _ _ Potrazivanja za vife pladen porez na
dobit
_ 00,265 00.265 obI:aCL.ll’latlva‘lhodl i unaprijed
placeni tro¥kovi
Novac i nov¢ani ekvivalenti 15.853 (10.823) 5.030 Novac i novéani ekvivalenti
KRATKOTRAIJNA IMOVINA 589.821 - 585.821 EKRATKOTRAINA IMOVINA
UKUPNA IMOVINA 1.343.880 - 1.343.880 UKUPNA IMOVINA
KAPITAL I OBVEZE KAPITAL I OBVEZE
Temeljni kapital 63.432 - 63.432 Dioni¢ki kapital
Kapitalne rezerve 13.999 - 13.999 Kapitalne rezerve
Zakonske rezerve 3.172 - 3.172 Zakonske rezerve
Vlastite dionice (1.446) - (1.446) Vlastite dionice
Rezerve za vlastite dionice 6.343 - 6.343 Rezerve za vlastite dionice
Revalorizacijske rezerve 58.852 - 58.852 Revalorizacijske rezerve
ZadrZana dobit 251.422 1.694 253116 Akumulirani gubici/ZadrZana dobit
Manjinski interes 66.088 - 66.088 Manjinski interes
Debit tekude godine 1.673 (1.673) -
Tecajne razlike s naslova neto 21 (21) -
UKUPNI KAPITAL 463.556 - 463.556 UKUPNI KAPITAL
Obveze po kreditima 319.563 - 319.563 Obveze po kreditima i pozajmicama
Rezerviranja 5.949 - 5.949 Rezerviranja
Odgodene porezne obveze 4.209 - 4.209 Odgodene porezne obveze
Ostale dugoroéne obveze 5.571 - 5.571 Ostale dugorodne obveze
DUGOROCNE OBVEZE 335.292 - 335.202 DUGOROCNE OBVEZE
Obveze po kreditima 176.073 83.588 259.661 Obveze po kreditima i pozajmicama
Obveze prema dobavljagima 132,343 102.476 234.819 Oot:":’:;: prema dobavlja¢ima i ostale
- 1.092 1.092 Obveza za porez na dobit
Obveze za primljene predujmove 5.194 41.365 46.559 Obvez; za primljene preduyjmove i
depozite
- l.e41 1.641 Rezerviranja
Odgodeno plac¢anje troskova i Odgodeno placanje troskova i
prihod buduéeg razdoblja 2.901 (1.641) 1.260 prihod buduéeg razdoblja
Ostale kratkoro¢ne obveze 130.088 (130.088) -
Obvle.ze po izdanim vrijednosnim 08.433  (98.433) _
papirima
KRATKOROCNE OBVEZE 545.032 - 545.032 KRATKOROCNE OBVEZE
UKUPNO KAPITAL I OBVEZE 1.343.880 - 1.343.880 UKUPNO KAPITAL I OBVEZE
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BIIJJEéKA 4 — NOVI STANDARDI I TUMACENJA OBJAVLJENIH STANDARDA KOJI
JOS NISU USVOJENI

Objavljeni su odredeni standardi, izmjene 1 tumacdenja postojetih standarda koji se mogu
primjenjivati, ali nisu obvezni za razdoblje koje zavr§ava 31. prosinca 2012. godine, a koji nisu
usvojeni prilikom pripreme ovih financijskih izvjedtaja. Oni koji mogu biti relevantni za Grupu
navedeni su u nastavku. Grupa ne planira prijevremeno usvojiti ove standarde.

(i) MSET 9 Financijski instrumenti

MSFI 9 Fmancijski instrumenti (cjelovita verzija ovog standarda jo$ nije usvojena te Medunarodni
adbor za standarde financijskog izvjestavanja ima aktivan projekt odredenih manjih izmjena vezanih
za Kklasifikaciju i mjerenje te dodavanje novih zahtjeva vezanih za umanjenje vrijednosti i
ra¢unovodstvo zastite), koji zamjenjuje MRS 39 | Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje®.
MSFI 9 obvezan je za financijske izvjedtaje za razdoblja koja podinju od 1. sijednja 2015. uz
dozvoljenu raniju primjenu. Standard donosi znalajne promjene u pogledu klasifikacije i mjerenja
financijske imovine. Grupa jos§ uvijek nije utvrdila datum prve primjene MSFI 9 niti je u potpunosti
analiziralo uéinke njegove primjene.

(71) MSET 13 Myerenje fer vrijednosti

MSFI 13 obavezan je za financijske izvjestaje za razdoblja koja polinju 1. sijednja 2013. uz
dozvoljenu raniju primjenu te daje jedinstveni izvor smjernica za mjerenje fer vrijednosti, koje se
trenutno nalaze u razliditim standardima. Uz odredene ogranidene iznimke MSFI 13 se koristi kad god
su mjerenje po fer vrijednosti ili objava fer vrijednosti zahtijevani ili dozvoljeni sukladno ostalim
MSFI-jevima. Grupa ée MSFI 13 primijeniti od 1. sijeénja 2013. te smatra da neée biti znacajnijih
promjena.

(757} MSFI 10 Konsolidirani financijski izvjeStaji

MSFI 10 obavezan je za financijske izvjestaje za razdoblja koja podinju 1. sijeénja 2013. te propisuje
jedinstveni model koji se koristi za analizu kontrole za sva ulaganja, §to moZe dovesti do promjene
postojedeg radunovodstvenog tretmana za sva ulaganja. MSFI 10 uvodi nove zahtjeve kod procjene
kontrole koji se razlikuju od trenutnih zahtjeva sukladno MRS-u 27 (2008.). Grupa ée MSFI 10
primijeniti od 1. sije¢nja 2013. te smatra da nede biti znacajnijih promjena.
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BILJESKA 5 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE I PROCJENE

Kljucne prosudbe kod primjene racunovodstvenih politika

Priprema financijskih izvje§taja u skladu s MSFI zahtijeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utjedu na primjenu politika 1 iznosa objavljenih za imovinu, obveze, prihode i
troSkove. Stvamni rezultati se mogu razlikovati od takvih procjena. Procjene i uz njih vezane
pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Utjecaj korekeije procjene priznaje se u razdoblju u
kojem je procjena korigirana i buduéim razdobljima ukoliko korckeija utjede na tekuée i buduéa
razdoblja.

(i) Priznavanfe odgodene porezne imovine

Odgodena porezna imovina predstavlja iznose poreza na dobit koji su nadoknadivi na temelju buduéih
odbitaka oporezive dobiti te se iskazuje u izvjedtaju o financijskom polozaju. Odgodena porezna
imovina priznaje s¢ do visine poreznih prihoda za koje je vjerojatno da ée biti ostvareni. Prilikom
utvrdivanja buduce oporezive dobiti 1 iznosa poreznih prihoda za koje je vijerojatno da ée biti ostvareni
u buduénosti, Uprava donosi prosudbe 1 izraduje procjene na temelju oporezive dobiti iz prethodnih
godina i u oéekivanja bududih prihoda za koje se smatra da su razumni u postojecim okolnostima.

(71) Posljedice odredenih sudskih sporova

Grupa je stranka u brojnim parnicama 1 postupcima nastalim u uobicajenom tijeku poslovanja. Uprava
koristi procjene vjerojatnog ishoda pravnih postupaka te na dosljednoj osnovi priznaje rezerviranja za
obveze Grupe koje proizlaze iz tih postupaka.

(iii) Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme
Grupa pregledava procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja 1 opreme na kraju svakog

godidnjeg izvjedtajnog perioda. Tijekom godine nije bilo promjene progjena Zivotnog vijeka
dugotrajne imovine.

(iv) Umanjenje vrijednosti imovine

Grupa redovito provjerava nadoknadivost svake imovine pojedinaéno te ukoliko postoje naznake za
umanjenjem vrijednosti, isto se provodi do progjenjene nadoknadive vrijednosti.

v Nederivativne financijske obveze

Fer vrijednost, koja je odredena u svrhu objavljivanja, izradunata je na temelju sadainje vrijednosti
buduéih novéanih tokova glavnice 1 kamata, diskontiranih pomocu trzi$ne kamatne stope na dan
izvjeStavanja.

(vi) Ulaganja u nekretnine

Ulaganje u nekretnine pocetno se mjeri po tro§ku nabave. Nakon pocetnog priznavanja, ulaganje u
nekretnine mjeri se po fer vrijednosti. Dobit ili gubitak koji nastaje iz promjene fer vrijednosti
ulaganja u nekretnine priznaje se u dobiti 1 gubitku u razdoblju u kojem je nastao.

(vii)  Vremenska neogranicdenost poslovanja

Grupa razmatra sve bitne informacije vezane uz sve kljuéne faktore rizika, pretpostavke te
nesigurnosti za koje je svjesno da su bitne za sposobnost Grupe da nastavi poslovati pod
pretpostavkom neogranidenosti vremena poslovanja.
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BILJESKA 6 — ODREPIVANJE FER VRIJEDNOSTI
(1) Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja

Fer vrijednosti potraZivanja od kupaca 1 ostalih potraZivanja, procijenjeni su po sada$njoj vrijednosti
buduéih noveanih tokova diskontiranih po trzis$noj kamatnoj stopi na datum mjerenja. Kratkotrajna
potrazivanja bez navedene kamatne stope mjerena su prema iznosu originalnog raduna ukoliko udinak
diskontiranja mije znalajan. Fer vrijednost odreduje se kod podetnog priznavanja te za potrebe
objavljivanja na svaki datum izvje§tavanja.

(ii) Kamatni swap

Fer vrijednosti kamatnih swapova temelji se na kotaciji brokera. Navedene kotacije testiraju se za
razumnost diskontiranjem procijenjenih buduéih nov¢anih tokova na temelju uvjeta 1 dospijeca
predmetnih ugovora 1 pomocu trzi$ne kamatne stope za sli¢an instrument na datum mjerenja. Fer
vrijednosti odrazavaju kreditni rizik instrumenta i ukljucuju korekeije koje uzimaju u obzir kreditni
rizik Grupe 1 protustavke kada je to prikladno.

Dana 15.1ipnja 2011. godine IGH Turizam d.o.o. je sklopio Ugovor o Interest Rate Swap-u (IRS) za
devizni kredit, kojim su ugovorne strane obvezu po varijabilnoj kamatnoj stopt (3m EURIBOR)
zamijenile fiksnom. Ugovor o Interest Rate Swap-u je vazeéi do 31. kolovoza 2016. godine (za detalje

vidi biljesku 33).
(i) Zemljista, zgrade i ulaganje u nekretnine

Vanjski, neovisni procjenitelji, koji imaju priznatu profesionalnu kvalifikaciju, pripremili su procjenu
vrijednosti zemljista 1 zgrada Grupe krajem 2012. Fer vrijednost se bazira na trzi$noj vrijednosti, a to
je procijenjena vrijednost za koju bi imovina mogla biti prodana na dan procjene vrijednosti izmedu
dobrovoljnog kupca i dobrovoljnog prodavatelja po uobicajenim poslovnim i komercijalnim uvjetima
nakon pravilnog oglagavanja, a u kojem su obje strane postupile sa znanjem, oprezom 1 bez prisile.

(v)  Nederivativne financijske obveze

Fer vrijednost, koja je odredena u svrhu objavljivanja, izraCunata je na temelju sadasnje vrijednosti
buduéih novcanih tokova glavnice i kamata, diskontiranih pomodu trZi§ne kamatne stope na dan
izvjestavanja.

) Ulaganja u vlasnicke i duznicke vrijednosne papire

Fer vrijednost financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, vrijednosnica drZanih do
dospijeéa i financijske imovine raspoloZive za prodaju odreduje se na temelju njihove trzi§ne cijene na
dan financijskog 1zvjestavanja. Fer vrijednost vrijednosnica drzanih do dospijeca odreduje se samo za
svrhu objavljivanja.

(vi) Umanjenje vrijednosti goodwilla

Grupa je izraCunala nadoknadivu vrijednost pomocu diskontiranja slobodnih noveanih tokova i udjela
u vlasni$tvu. Izradun noveanih tokova se bazirao na rezultatu prije poreza, kamata i amortizacije
(EBITDA) ostvarenog u 2012. godini uz pretpostavku rasta od 5% u prvih 5 godina te nakon toga bez
rasta. Diskontna stopa od 9% je koristena kod diskontiranja projiciranog slobodnog novéanog toka.
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BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 7 — OVISNA DRUSTVA
Konsolidacijom su obuhvaéeni Drustvo i ovisna drudtva kako slijedi:

Udio u vlasmistvu i glasackim pravima (%)

Trosak stjecanja u Trofak stjecanja u
2012. godina '000 kn 2011. godina '000 kn

Geotehnika-inZenjering d.o.0., Zagreb 100 55.803 100 55.803
IGH Mostar d.o.o., Mostar 100 6.005 100 6.005
IGH Energija d.0.0., Zagreb 100 ) 100 22
Incro d.o.0., Zagreb 100 20 100 20
Forum centar d.0.0., Zagreb 100 30.748 100 30.748
IGH Turizam d.o.0. , Zagreb 100 49.104 100 49.104
Projekt Solta d.0.0., Zagreb 100 58.544 100 58.544
IGH Projektiranie d.o.0., Zagreb 100 6.103 100 6.103
Radeljevi¢ d.o.0., Zagreb 100 116.827 50 58.413
Gratius Projekt d.o.o. 100 100 34 34
Marterra d.o.0., Zagreb 100 20 100 20
DP AQUA d.o.0., Zagreb 100 752 60 600
Vodenje projekata d.o.0., Zagreb 90 900 90 900
ETZ d.d., Osijek 80,2 5.200 80,2 5.200
Projektni biro Palmoti¢eva 45 d.o.0., Zagreb 80,08 18.453 80,08 18.453
IGH Kosova Sha, Pristina 74,8 40 748 40
Arhitektura Tholos projektiranje d.o.0., Zagreb - - 66 2.000
Tehnicke konstrukeije d.o.0., Zagreb 60 900 60 900
MBM Termoprojekt d.o.0., Zagreb 60 1.200 60 1.200
CTP Projekt d.o.0., Zagreb 56 900 56 900
HidroinZenjering d.o.0., Zagreb 35 1.200 55 1.200
Slavonija Centar, poslovna zona, Velika Kopanica « 100 20 100 20
IGH d.o.0.Mostar, Mostar 51 19 100 19
353.080 296.448
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BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 7 - OVISNA DRUSTVA (NASTAVAK)

POSLOVNE KOMBINACIJE
a) Prodaja postojecih udjela

Tijekom 2012. godine Grupa je prodala 66% udjela u Arhitektura Tholos Projektiranje d.o.o0. te izgubila
pravo upravljanja financijskom i poslovnom politikom drudtva. Udjeli su s¢ prodali drugtvu Drugi ured
d.o.0. iz Zagreba tijekom studenog 2012. godine.

Prodaja udjela imala je utjecaj na Grupu kako slijedi:

(u tisucama kuna) 2012.
Utjecaj prodaje udjela na manjinski udio (254)
Neto imovina koja pripada dioniarima Drustva (229
Goodwill nastao prilikom stjecanja drustva (1.726)

Ugovorena naknada 2.000
Neto utjecaj prodaje udjela dioni¢arima Drustva ELS

Grupa je isknjizenje neto imovine prikazala kroz gubitak razdoblja dok su ostali utjecaji prodaje udjela
prikazani kroz glavnicu.

by Stjecanje novih udjela

Radeljevic d.o.o.

U prosincu 2012. godine nakon raskida ugovora o prodaji 50% udjela u drustvu Radeljevi¢c d.o.o. zbog
neizvr§avanja ugovorenih obveza od strane novog stjecatelja, Grupa je stekla dodatni udio u drustvu
Radeljevié d.o.o. od 50% Cime se manjinski mteres dionicara smanjio za 61.529 tisuca kuna.

Gratius Projekt d.o.o.

U listopadu 2012. godine Grupa je za 66 tisuca kuna stekla dodatni udio u drustvu Gratius Projekt d.o.o.
od 66% bez utjecaja na manjinski interes diomdara jer je Gratius po prvi puta ukljuten u konsolidaciju
tijekom 2012. godine. Fer vrijednost preuzete imovine je priblizno jednaka knjigovodstvenoj vrijednosti.
DP Aqua

U listopadu 2012. godine Grupa je stekla dodatni udio u drustvu DP Aqua d.o.o. od 40% ¢ime se
manjinski interes dioniCara povecao za 20 tisuéa kn.
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BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 8 — PRIHODI OD PRODAJE

2012. 2011.
(u tisuc¢ama kuna)
Prihod od prodaje usluga 277.560 460.811
Prihod od prodaje stanova - 13.862
Prihodi od prodaje robe 1.423 7.662
278.983 482.335
BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI PRIHODI
2012. 2011.
(u tisucama kuna)
Prihodi od povecanja fer vrijednosti ulaganja u nekretnine 6.692 -
Dobici od vrijednosnog uskladenja financiyjske imovine - 10.802
Prihodi od ukidanja rezerviranja 3.364 2.605
Prihodi od prodaje imovine 3.020 296
Prihodi od najma 3.609 3.145
Prihodi od naplate otpisanih potrazivanja 6.974 9.444
Prihodi od naknade Steta 623 71.527
Prihodi od kompenzacija, subvencija 376 227
Prihodi od otpisanih obveza 422 5.309
Ostali prihodi 3.178 3.120
28.258 42.475
BILJESKA 10 - TROSKOVI MATERIJALA, SIROVINA I USLUGA
2012. 2011.
(u tisucama kuna)
Trogak sirovina 1 materijala 10.570 18.376
Trogak energije 11.917 12.554
Trogak sitnog inventara 1 rezervnih dijelova 1.536 2.065
Trogkovi prijevoza, telefona, poste 3.996 5.444
Tro§kovi kooperanata 62.941 100.242
Troskovi proizvodnih usluga 15.739 12.392
Komunalni troskovi 1.603 1.952
Troskovi odrZavanja 4.966 5.560
Trogkovi najma 12.494 12.898
Ostali vanjski trogkovi 58 5.801
Tro§ak nabavne vrijednosti prodane robe 1.438 7.308
127.258 184.592
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BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 11 - TROSKOVI ZAPOSLENIKA

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
Neto place 82.067 107.229
Porezi, doprinosi 1 druga davanja 60.850 84.399
Naknade troskova radnicima (putni troskovi, dnevnice, troskovi prijevoza) 18.618 16.718
Otpremnine, pomoéi 1 druga materijalna prava radnika 7.261 6.788
Naknade, otpremnine i pomo¢éi iznad porezno dopustivih svota 6.741 3.497
175.537 218.631

Na dan 31. prosinca 2012. godine Drustvo i njegova ovisna dru§tva zaposljavala su 900 radnika (2011.:
1105 radnika). U 2012. godini obratunate su poticajne neoporezive otpremnine za 65 radnika u iznosu od

3.795 tisuca kuna (2011.: za 31 radnika u iznosu od 2.129 tisuca kuna).

Grupa je tijekom razdoblja obratunala doprinos za obvezno mirovinsko osiguranje za 1103 zaposlenika u
ukupnom iznosu 22.925 tisuca kuna (2011.: za 1212 zaposlenika u ukupnom iznosu 31.660 tisuéa kuna).

BILJESKA 12 - VRIJEDNOSNA USKLADENJA

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
Uskladenje potrazivanja od kupaca 32.201 7.272
Uskladenje ostalih potrazivanja 29.133 43
Uskladenje zaliha 48.858 -
Uskladenje udjela u sudjelujuéim interesima 45.621 -
Uskladenje danih zajmova i ostale financijske imovine 83.463 -
Uskladenje dugotrajne materijalne imovine 58.220 -
Uskladenje ulaganja u nekretnine 37.907 -
335.403 7.315

Unutar uskladenja danih zajmova 1 ostale financijske imovine 31.863 tisu¢a kuna umanjenja odnosi se na

umanjenje ulaganja u pridruZzena drudtva.
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BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 13 — OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

2012. 2011.
(u tisucama kuna)

Tro$kovi odvjetni¢kih, konzultantskih 1 revizorskih usluga 7.820 4.756
Trogkovi reprezentacije 1.481 2.078
Premije osiguranja 2.783 3.480
Troskovi obuke 1 izobrazbe 592 1.509
Bankarske naknade i provizije 4.689 4.636
Porezi koji ne zavise od rezultata 1.779 2.153
Doprinosi javnim tijelima 1.369 2.138
Ostali trodkovi 4.575 5371
Neotpisana vrijednost otudene imovine 622 242
Troskovi prethodnih godina 42.598 2.150
Penali i sl. 730 1.077
Ostali rashodi 74 300
Rezerviranje trodkova za neiskoristene dane godisnjeg odmora 5.078 -
Rezerviranje troskova za otpremnine i jubilarne nagrade 1.268 1.642
Rezerviranje trogkova za sudske sporove 13.000 75
Rezerviranje za trogkove otklanjanja nedostataka u garantnom roku - 200
88.458 31.807

Trogkovi prethodnih godina proizlaze iz raskida ugovora o kupnji poslovnog udjela (15.356 tisuéa kuna),
ukidanja obradunatih prihoda prethodnih godina (20.119 tisuca kuna), ukidanja prihoda od obracunatih
nepriznatih naknada §teta (3.525 tisuca kuna), korckcije financijskog rezultata 2011. godine ino
predstavmstva (1.680 tisuca kuna), te ostalih naknadno utvrdenih troskova prethodnog razdoblja (1.918

tisuca kuna).

BILJESKA 14 — NETO FINANCLISKI RASHODI

2012. 2011.
Financijski prihod; (u fisucama kuna)
Prihodi od te¢ajnih razlika 742 754
Prihodi od kamata 9.674 6.857
Dobit pri prodaji udjela - 16.208
Ostali financijski prihodi 50 305
10.466 24.124
Financijski rashodi
Rashodi od tetajnih razlika 2394 11.889
Rashodi od kamata 51.947 47.600
Nerealizirani gubici od financijske imovine - 181
Nerealizirani gubici po ugovoru o kamatnom swap-u 7.881 -
Ostali financijski rashodi 2.066 1.087
64.288 60.757
Neto financijski rashodi (53.822) (36.633)

Tijekom 2012. godine Drustvo i njegova ovisna drustva kapitalizirala su kamate u ukupnom iznosu od
430 tisuca kuna (2011. godine Druitvo 1 njegova ovisna drustva nisu imala investicija po kojima bi se

tro§ak kamata kapitalizirao).
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BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 15— POREZ NA DOBIT

Porezni prihod obuhvada:

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
Tekuci porez na dobit 374 5.330
Odgodeni porez 2.146 136
2.520 5.466

Uskladenyje efektivne porezne stope

Sljedeca tabela prikazuje uskladu tros$ka poreza prikazanog u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti sa

zakonskom poreznom stopom:

2012. 2011.
(u tisucéama kuna)

(Gubitak)/dobit prije oporezivanja (494.285) 7.166
Porez po stopi od 20% (2011.: 20%) (98.857) 1.433
Nepriznati rashodi i neoporezivi prihodi 71.191 2.194
Porezni poticaji (388) (146)
Porezni gubici nepriznati kao porezno odgodena
imovina 28.225 1.681
Umanjenje privremenih razlika prethodno priznatih kao

. 2.146 34)
odgodena porezna imovina
Ukinei razliditih poreznih stopa 203 338
Porez na dobit 2.520 5.466
Efektivna porezna stopa 0% 76%

Neiskoristeni porezmi gubici odnose se na porezni gubitak tekuce godine. Iznosi neiskoridtenih poreznih
gubitaka ne koriste s¢ za priznavanje odgodene porezne imovine u izvjestaju o financijskom polozZaju,
jer nije 1zvjesno da ée biti ostvarena dostatna oporeziva dobit za koritenje ove odgodene porezne

imovine.

Na razini Grupe nije prakti¢no prikazati iznos nepriznate odgodene porezne imovine.

Institut IGH d.d., Zagreb 34

224



BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 15 - POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Odgodena porezna imovina proizlazi iz sljedeceg:

Kroz
Pocetno dobit ili Zakljuéno
2012. stanje gubitak stanje
Privremena razlika: u tisucama kuna
Rashod od nerealiziranih gubitaka 254 (254) -
Vrijednosno uskladenje 1 otpis potraZivanja od kupaca 614 614 -
Vrijednosno uskladenje zaliha 508 (508) -
Vrijednosno uskladenje financijske imovine 277 Q77 -
Rezerviranja 478 (478) -
Odgodeni prihodi 15 (15) -
Odgodena porezna imovina 2.146 (2.146) -
Kroz
Potetno dobit ili Zakljuéno
2011. stanje gubitak stanje
Privremena razlika: u tisucama kuna
Rashod od nerealiziranih gubitaka 254 - 254
Vrijednosno uskladenje i otpis potrazivanja od kupaca 430 184 614
Vrijednosno uskladenje zaliha 621 (113) 508
Vrijednosno uskladenje financijske imovine 272 5 277
Rezerviranja 690 (212) 478
QOdgodeni prihodi 15 - 15
Odgodena porezna imovina 2282 (136) 2.146
Porezni gubici raspolozivi su kako slijedi:
2012. 2011.
(u tisucama kuna)
2012. - 2.986
2013. 3.031 3.031
2014. 2.975 2.975
2015. 2.932 2.932
2016. 1.681 1.681
2017. 28.225 -
38.844 13.605
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BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 15— POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Odgodena porezna obveza proizlazi iz sljedeceg:

2012.

Privremena razlika:

Revalorizacija zemlji§ta i zgrada

2011.

Privremena razlika:
Revalorizacija zemljista i zgrada

BILJESKA 16 - ZARADA PO DIONICI

(Gubitak)/dobit pripisan dioni¢arima Drustva (u tisuéama kuna)
Ponderirani prosjeéni broj dionica
Osnovni i razrijedeni (gubitak)/zarada po dionici (u kunama)

Prosje¢ni ponderirani broj dionica

Broj obiénih dionica na dan 1. sijedanj

Utjecaj izdavanja redovnih dionica
Utjecaj vlastitih dionica

Ponderirani prosjecni broj obiénih dionica tijekom razdoblja

Pocetno Kroz Zakljuéno
stanje kapital stanje
u tisucama kuna
4.209 37.077 41.286
4.209 37.077 41.286
Pocetno Kroz Zakljuéno
stanje kapital stanje
u tisucama kuna
3.906 303 4.209
3.906 303 4.209
2012. 2011.
(u tisucama kuna)
(496.199) 1.674
219.100 158.041
(2.264,71) 10,59
2012. 2011.
158.580 158.041
63.758 -
(3.238) -
219.100 158.041

Na dan 31. prosinca 2012. 29.786 dionica (31. prosinca 2011.: - dionica) koji imatelji konvertibilnih
obveznica imaju pravo zamijeniti za redovne dionice nisu uklju¢ene u svrhu izraduna ponderiranog
prosjecnog broja redovnih dionica jer bi imali nerazrjediv uéinak na zarade po dionici.
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BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 17 - NEMATERIJALNA IMOVINA I GOODWILL

(u tisucama kuna)

Nabavna vrijednost

Stanje na dan 1.1.2011.
Prodaja ili rashodovanje
Nova nabava ili akvizicija
Prijenos u upotrebu

Stanje na dan 31.12.2011.
Akumulirana amortizacija
Stanje na dan 1.1.2011.
Amortizacija tekuée godine
Prodaja ili rashodovanje
Stanje na dan 31.12.2011.
Nabavna vrijednost

Stanje na dan 1.1.2012.
Prodaja ili rashodovanje
Alokacija na materijalnu imovinu
Nova nabava ili akvizicija
Prijenos u upotrebu

Izlaz drustava iz konsolidacije
Stanje na dan 31.12.2012.
Akumulirana amortizacija
Stanje na dan 1.1.2012.
Amortizacija tekuée godine
Umanjenje vrijednosti
Prodaja ili rashodovanje

Izlaz drustava iz konsolidacije

Stanje na dan 31.12.2012.

Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje na dan 31.12.2011.
Stanje na dan 31.12.2012.

Pravo na koristenje
imovine trecih

(Patenti, licencei  Imovina u
dr.) pripremi  Goodwill Ukupno
30.076 3.888 28.719 62.683
(67) - - (67)
1.633 2.919 1 4.553
2.945 (2.945) - -
34.587 3.862 28.720 67.169
(27.456) (1.268) - (28.724)
(2.817) - - (2.817)
67 - - 67
(30.2006) (1.268) - (31.474)
34.587 3.862 28.720 67.169
(238) - (400) (638)
- - (13.356) (13.356)
14 1.775 349 2.138
1.774 (1.774) - -
(743) - (1.726) (2.469)
35.394 3.863 13.587 52.844
(30.206) (1.268) - (31.474)
(2.363) - - (2.363)
- - (9.844) (9.844)
238 - - 238
642 - - 642
(31.691) (1.268) (9.844) (42.803)
4.381 2.594 28.720 35.695
3.703 2.595 3.743 10.041

Imovina u pripremi odnosi se na ulaganje u pristupnu cestu koja je u tudem vlasnistvu.

Umanjenje vrifednosti goodwilla

Grupa je izradunala nadoknadivu vrijednost pomocu diskontiranja slobodnih nov&anih tokova i udjela u
vlasni§tvu. Izracun novanih tokova se bazirao na rezultatu prije poreza, kamata i amortizacije (EBITDA)
ostvarenog u  2012. godini uz pretpostavku rasta od 5% u prvih 5 godina te nakon toga bez rasta.
Diskontna stopa od 9% je koriftena kod diskontiranja projiciranog slobodnog nov€anog toka.

Institut IGH d.d., Zagreb

37

227



BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 18 — NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Predujmovi
1a
Postrojenjai  Imovinau materijalnu
(u tisutama kuno) Zemljiste Zgrade oprema  pripremi  Ostalo  imovinu Ukupno
Nabavnaili procjenjena vrijednost
Stanje na dan 1.1.2011. 91867  416.526 203.258 24627 5531 128 741.937
Direkina nabava - - - 7.959 392 8.551
Prijenos u upotrebu 1259 2399 (3.638) (548) (348)
Prodaja li rashodovanje (832) - (832)
Akumulirana amor tizacija
Stanje na dan 1.1.2011, (139.036)  (170.069) - (4.215) (313.320)
Amortizacja za 2011, godinu (13.679) (5.249) (157) (19.085)
Prodaja li rashodovanje - 878 - 878
Stanje na dan 31.12.2011. - (182715 (174440 - (437 - (3315327
Nabavnaili procjenjena vrijednost -
Stanje na dan 1.1.2012, 91867 417785 204.825 28928 5531 172 749.108
Povecanje vijjednosti zbog revalorizacije 60.979 88.399 - - - 149.378
Direkina nabava ili akvizicija 36 638 648 4953 4 2.669 8.948
Isknjizenje troska zbog revalorizacije (132.018) (132.018)
Transfer s nematerijalne imovine 13.356 13.356
Prijenos na ulaganja u nekretnine (23D (8.345) - - (8.576)
Prijenos u upotrebu 414 3.535 996 (4.945) - -
Smamjenja (11829)  (41.824) (4.883) - (2.737) (61.273)
Izlaz drustava iz konsolidacije - (3.115) (677) (3.792)
Prodaja ili rashodovanje (1426) (2.538) - (3.606) (7.630)
Stanje na dan 31.12.2012. 139.810  341.526 195.933 28936 1192 104 707.501
Akumulirana amor tizacija -
Stanje na dan 1.1.2012, (152.715)  (174.440) - 431) (331.527)
Amortizacija za 2012. godinu (13.306) (4.512) (35) (17.873)
IsknjiZenje amortizacije zhog revalorizacije 132018 132.018
Prijenos na ulaganje u nekretnine 7511 7511
Izlaz drustava iz konsolidacije 777 - - 7
Prodaja ili rashodovanje - 2.390 3.600 5.990
Stanje na dan 31.12.2012. - (25715 (176.562) - @827 - (203.104)
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje na dan 31.12.2011. 91867  265.070 30.385 28928 L1%9 172 417.581
Stanje na dan 31.12.2012. 139810 315811 19371 28936 365 104 504.397
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BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 18 — NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (NASTAVAK)

Zgrade, zemljista 1 imovina u pripremi Grupe neto knjigovodstvene vrijednosti u visini 484.557 tisuca kn
(2011. godine u iznosu od 335.342 tisuéa kn) zalozeni su kao garancija za kreditne obveze kod
komercijalnih banaka.

Nabavna vrijednost materijalne imovine koja je u cijelosti amortizirana iznosi 167.351 tisuéa kuna
(2011.: 165.665 tisuéa kn). Neto knjigovodstvena vrijednost revalorizirane imovine prije revalorizacije
iznosila bi 101.520 tisuca kuna. (2011: 111.370 tisuéa kuna).

Imovina u pripremi odnosi se na ulaganja u izgradnju poslovne zgrade na lokaciji Janka Rakuse 1 u
Zagrebu.

Procjene trzi$ne vrijednosti nekretnina za potrebe revalorizacije Grupa je odredila na osnovu izracuna
neovisnih procjenitelja koji su istu utvrdivali tro§kovnom metodom, usporednom metodom i/ili
dohodovnom metodom, ovisno o vrsti nekretnine.

Oprema u najmu gdje su Drustvo 1 njegova ovisna dru§tva najmoprimei prema ugovoru o financijskom
najmu odnosi se na osobne automobile i opremu za izvodenje geotehniCkih istraznih radova i ukljuduje
sljedece:

2012. 2011.
(u tfisucama kuna)
Trosak nabave kapitaliziranih financijskih najmova 11.925 11.801
Akumulirana amortizacija (3.865) (2.613)
Neto knjigovodstvena vrijednost 8.060 9.188
BILJESKA 19 - ULAGANJA U NEKRETNINE
2012. 2011.

Nabavna vrijednost (u tisucama kuna)
Stanje na dan 1. sijeénja 100.828 100.828
Nabavke 13.333 -
Prodaja (1.824) -
Neotpisana vrijednost prodane nekretnine (474)
Prijenos iz postrojenja i opreme 1.065 -
Umanjenje za nerealiziranu dobit 44 -
Promjena u fer vrijednosti (31.215) -
Stanje na dan 31. prosinca 81.669 100.828

Ulaganja u nekretnine odnosi se najveéim dijelom na ulaganja u zemljista. Poslovni prostor evidentiran na
poziciji ulaganja u nekretnine iznajmljen je na neodredeno vrijeme. ReZijske trofkove, koji na godisnjoj
razini iznose oko 100 tisuéa kuna snosi zakupoprimac. Grupa od iznajmljivanja poslovnog prostora
ostvaruje prihode od 560 tisuéa kuna godisnje.

Ulaganja u nekretnine neto knjigovodstvene vrijednosti 81.669 tisuéa kuna (2011.: 100.828 tisuéa kn)

zaloZeni su kao garancija za kreditne obveze kod komercijalnih banaka.
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BILJESKA 20 —- ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA

U 2012. godini izvr§eno je umanjenje udjela u drustvima Elpida d.o.o., Sportski grad TPN d.o.o. i Institut za infrastrukturne projekte, Sofija. Umanjenje je izvrieno
radi negativne vrijednosti neto imovine navedenih dru§tava proizasle iz iskazanih tekuéih i prenesenih gubitaka.

Umanjenje je izvi§eno temeljem saznanja o nadoknadivoj vrijednosti udjela kroz iskazan interes za kupnju udjela od strane potencijalnih kupaca, na temelju
procjena neto vrijednosti imovine navedenih drustava, te s obzirom na objektivne okolnosti koje ukazuju na potrebu umanjenja imovine kao $to su finacijske
poteskode, otvaranja postupka predsteajne nagodbe i slicno.
Grupa je udjele u pridruzenom drustvu Centar Gradski Podrum d.o.o. zaloZila kao garanciju kreditnih obveza kod komercijalnih banaka.

Tijekom 2012. godine Grupa je stekla dodatnih 66% vlasniZkih udjela u ovisnom drustvu Gratius Projekt d.o.o. te tako postala 100% vlasnikom tog drustva.

Udio Grupe
Neto u neto
Vlasnisty imovina/ imovini/  Udio Grupe u
2012. (u tisuéama kuna) 0 Ulaganje Imovina Obveze (obveza)  Prihodi Dobit/(gubitak) (obvezama) dobiti/(gubitku)
Centar Bundek d.o.0. Zagreb >% 1961 626.850 590.063 36.787 1.263 (3.258) 12.875 -
Centar Gradski Podrum d.o.o. 38% 21.533  421.800 386.011 35.789 270 (2.869) 13.421 (1.077)
Sportski grad TPN d.o.o. 40% 8 424383 596.481 (172.098)  29.337 (20.197) (68.839) (8.079)
IGH Lux Energija d.o.o. 30% 14918  10.774 76 10.698 - (42) 3.209 (13)
Elpida d.o.0. 50% 31300  62.632 42 62.590 - (34) 31.295 (16)
Institut za infrastrukturne projekte d.o.o. 50% 9 - - - - - - -
Autocesta Bar-Boljare d.o.o. 40% 8 - - - - - - -
Prvi Crnogorski Autoput d.o.o. Podgorica 25% 1 - - - - - - -
Ispravak vrijednosti (38.391) - - - - - - -
61.347 1.546.439  1.572.673 (26.234)  30.870 (26.400) (8.039) (9.185)
Nepriznati gubitak (koji se odnosi na
Sportski grad TPN d.o.0.) (8.079)
(1.106)
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BILJESKA 20 —- ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA (NASTAVAK)
Udio Grupe
Neto uneto
Vlasnistv imovina/ imovini/  Udio Grupe u
2011. (u tisuéama kuna) o  Ulaganje Imovina Obveze (obveze)  Prihodi Dobit/(gubitak) (obvezama) dobiti/(gubitku)
Centar Bundek d.o.o. Zagreb 35% 31.961  495.991 455.974 40.017 3.566 (6.379) 14.006 (2.232)
Centar Gradski Podrum d.o.o. 38% 21.533  317.117 276.489 40.628 1.846 (1.761) 15.236 (660)
Sportski grad TPN d.o.0. 40% 8  417.907 569.808 (151.901)  25.753 (45.342) (60.760) (18.137)
IGH Lux Energija d.o.0. 30% 14918 10774 118 10.656 - ®) 3.197 2)
FElpida d.o.0. 50% 31300 62706 82 62.624 - (26) 31312 (13)
Gratius projekt d.o.o. 34% 34 90 1 89 (@3} 30 1)
Institut gradevinarstva Sarajevo 49% 181 - - - - - - -
Institut za infrastrukturne projekte d.o.o. 50% 9 - - - - - - -
Autocesta Bar-Boljare d.o.o0. 40% 8 - - - - - - -
Prvi Crnogorski Autoput d.o.0. Podgorica 25% 1 - - - - - - -
Ispravak vrijednosti (6.428) - - - - - - -
93325 1.304.585 1.302.47 2113 31168 (53.518) 3.021 (21.045)
Ncpnzn.:m gubitak (koji se odnosi na (18.137)
Sportski grad TPN d.o.0.)
(2.908)
41
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BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE (NASTAVAK)
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BILJESKA 21 — OSTALA ULAGANJA

2012. 2011.
(u tisucama kuna)
Udjeli u investicijskim fondovima 12.028 17.467
Sudjelujuéi interesi 27 45.648
Obveznice 3.672 3.714
Dani depoziti i kaucije 2.580 5.483
18.307 72.312
Udjeli u tnvesticijskim fondovima
2012. 2011.
{u tisucama kung)
Quaestus private equity kapital 11.590 16.077
Nexus private equity 438 1.390
12.028 17.467

Smanjenje fer vrijednosti udjela v investicijskim fondovima priznato je kroz gubitak u sklopu financijskih
rashoda u iznosu od 952 tisuce kuna te kroz ostalu sveobuhvatnu dobit u iznosu od 4.487 tisua kuna.

Sudyelujuci interesi

2012. 2011.
(u tisucama kuna)

Crnomerec Centar d.o.0. Zagreb 45.559 45.559
Grupacija Biotoplifikacija d.o.o. Zagreb 15 15
Viktor Lenac d.d. Rijeka 47 47
Hrvatski farmer d.d., Zagreb 1 1
GP Dubrovnik d.d., Dubrovnik 2.694 2.694
Zagrebacka banka d.d., Zagreb 16 16
Jadranska autocesta d.d., Zagreb 1 1
Adriastar hoteli 1 ljetovalista d.o.o. 10 10
Ispravak vrijednosti sudjelujuéih interesa (48.316) (2.695)
27 45.648

Institut IGH d.d., Zagreb 42

231



BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 22 - ZALIHE

Zalihe sirovina i materijala
Proizvodnja u tijeku
Zalthe gotovih proizvoda

Roba za prodaju

Predujmovi za zalihe
Minus: vrijednosno uskladenje zaliha

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
114 900
135.325 120.335
3.238 3.238
1.404 2.149
1.008 1.000
(49.450) (591)
91.639 127.031

Na zalihe knjigovodstvene vrijednosti 89.382 tisuce kuna upisano je zaloZno prave komercijalnih banaka
radi osiguranja povrata kredita. Zalihe gotovih proizvoda odnose se na neprodane poslovne prostore.

Proizvodnja u tijeku odnosi se na poslovno stambene prostore u izgradnji.

BILJESKA 23 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA

2012. 2011.
Dugorolna potrativanja (u tisucama kuna)
PotraZivanja za prodane stanove i opremu s odgodom placanja 2.155 3.850
2,155 3.850
Krathorodna potrafivanja
Potrazivanja od kupaca u zemlji 141.560 175.867
PotraZivanja od kupaca u inozemstvu 20.160 16.019
Minus: ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca (71.219) (47.991)
PotraZivanja od drZave 1 drzavnih institucija 2.954 2.377
PotraZivanja od zaposlenih 862 688
PotraZivanja od povezanih poduzetnika 372 1.542
Potrazivanja za prefakturirane kamate 8.356 16.251
PotraZivanja po danim predujmovima - bruto 2.727 1.760
Potrazivanja po prodanim udjelima 37.685 145.737
Ostala potrazivanja 11.585 23.843
Minus: Ispravak vrijednosti ostalih potraZivanja (12.820) (1.501)
142.222 334.592
144.377 338.442
Pregled promjena rezervacija za obavljeni ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca:
2012. 2011
(ut tisucama kuna)
Stanje 1. sijecnja 47.991 54.427
Povecanje 32.201 7272
Naplaéeno (6.974) (9.444)
IsknjiZenje (za nenaplativo) (1.999) (4.264)
Stanje 31. prosinca 71.219 47.991
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BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 23 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA (NASTAVAK)

Starosna analiza potrazivanja od kupaca kod kojih nije obavljen ispravak vrijednosti:

2012. 2011,

(4 tisucama kuna)

Nedospjelo 33.662 53.694
0-90 dana 21.440 26.990
91-180 dana 7.850 13.026
181-360 dana 12.529 20.298
preko 360 dana 15.020 29.887

90.501 143.895

Tijekom razdoblja trajno su otpisana ostala potraZivanja u ukupnoj svoti od 19.632 tisuée kuna. Trajni otpis
izvrSen je nakon provedenog postupka izvansudske nagodbe s prodavateljem nekretnine nakon raskida
Ugovora o kupoprodaji.

BILJESKA 24 - DANI ZAJMOVI

2012. 2011.

Dugorocno dani zajmovi (u tisucama kuna)
Dani zajmovi pridruZzenim drugtvima 28.120 28.122
Ispravak vrijednosti zajmova pridruZenim poduzetnicima (28.120) -
- 28.122

Kratkoroéno dani zajmovi

Dani zajmovi pridruzenim dru§tvima 2.280 2.280
Dani zajmovi dru§tvima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 68.254 6.173
Dani zajmovi nepovezanim drutvima 2123 6.905
Dani depoziti i kaucije 4.947 7.432
PotraZivanja za kamate po danim zajmovima 15.798 10.248
Ispravak vrijednosti danih zajmova (13.703) (135)
79.699 32.903
79.699 61.025

Kamata na zajmove dane povezanim dru§tvima obradunava se primjenom kamatne stope u visini eskontne
stope HNB-a koja iznosi 7%, odnosno na pojedine zajmove po stopi do 7,5%.

BILJESKA 25— NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

2012. 2011.
(u tisucama kuna)
Stanje na Ziro radunima 1.777 3.660
Novac u blagajni 40 22
Stanje na deviznim radunima 718 1.348
2.535 5.030
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BILJESKA 26 - OBRACUNATI PRIHODI I UNAPRIJED PLACENI TROSKOVI

2012. 2011.

(u tisuéama kuna)
Unaprijed pladeni trogkovi 2.106 11.117
Obracunati nefakturirani prihodi prema stupnju dovr§enosti 10.592 78.674
PDV na primljene predujmove 428 474
13.126 90.265

Na dan 31.12.2012. godine Drustvo ima obradunatih nefakturiranih prihoda s osnove ugovora o izgradnju
u iznosu od 10.592 tisuéa kuna (2011.: u iznosu od 78.674 tisuca kuna).

BILJESKA 27 —- DIONICKI KAPITAL

Udio u Udio u
Broj dionica  vlasniStvu Broj dionica  vlasni§tvu
2012. 2012. 2011. 2011.

(u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
Mezhibovskiy Veniamin 60.000 22,71% - -
Akcionar d.o.o. 20.086 7,60% 20.086 12,67%
Zagreb-Montaza d.0.0. 15.000 5,68% - -
ZM-Montag d.o.o0. 15.000 5,68% - -
Zagrebacka banka dd-skrbni¢ki racun 6.677 2,53% 3.431 2,16%
IGH-Esop d.o.o. 3.920 1,48% - -
PBZ dd-skrbné¢ki radun 2.483 0,94% 2.483 1.57%
Raiffeisenbank Austria d.d.-skrbnidki radun 2.200 0,83% 3.001 1.89%
Vlastite dionice 5.009 1,90% 539 0,34%
Ostali dioniéari 133.795 50,65% 129.040 81,37%
264.170 100% 158.580 100%

Drustvo je temeljem odluke Glavne skupstine odrZane 26.04.2012. godine proveo postupak upisa povecanja
temeljnog kapitala. Rje§enjem Trgovatkog suda u Zagrebu temeljni kapital Drustva povetan je sa 63.432
tisuée kuna na 105.668 tisuéa kuna te Drudtvo nakon predmetnog povecdanja temeljnog kapitala ima izdanih
264.170 redovnih dionica nominalne vrijednosti 400 kuna. Povecanje dionikog kapitala provedeno je tako
da je upisano i preuzeto svih 105.590 novih dionica u nominalnom iznosu od 400 kuna po dionici, a po
cijeni izdanja od 760 kuna po dionici. Na ime upisanih dionica uplacen je 1znos izdanja u cijelosti od 80.248
tisuca kuna od &ega je 42.236 tisuca kuna povetanje dionickog kapitala, a 38.012 tisu¢a kuna kapitalna
dobit.

Temeljni kapital drustva sastoji se od 158.580 dionica oznake IGH-R-A, ISIN: HRIGHORA0006 koje su
uvritene u kotaciju Zagrebacke burze.

U postupku dokapitalizacije emitirano je 105.590 dionica oznake IGH-R-B, ISIN: HRIGHORBO000S koje ne
kotiraju na Burzi.

Svaka dionica ima pravo glasa na skupstini 1 pravo na dividendu.

BILJESKA 28 - KAPITALNE REZERVE

Kapitalne rezerve u iznosu od 52.011 tisuca kuna (2011.: 13.999 tisuca kuna) odnose se na dobitke od
stjecanja 1 prodaje vlastitih dionica u iznosu od 13.999 tisuéa kuna te ostvarenog kapitalnog dobitka od
dokapitalizacije u iznosu od 38.012 tisuca kuna. Temeljem provedene dokapitalizacije kapitalna premija po
izdanoj dionici iznosi 360 kuna po dionici.
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BILJESKA 29 - REZERVE

2012. 2011.
(u tisucama kuna)
Zakonske rezerve 3.172 3172
Rezerve za vlastite dionice 6.343 6.343
Vlastite dionice (3.966) (1.446)
5.549 8.069

Zakonske rezerve formiraju se sukladno hrvatskim propisima prema kojima je Drustvo duZno u zakonske
rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tekuée godine, sve dok te rezerve zajedno s kapitalnom dobiti ne
dosegnu visinu od pet posto (5%) temeljnog kapitala. Ova rezerva kao ni rezerva za vlastite dionice nije
raspodjeljiva.

Druitvo 1 njegova ovisna drustva raspolazu sa 5.009 vlastitith dionica. Vlastite dionice evidentirane su po

trosku stjecanja, a otpustaju se primjenom metode prosjeénih ponderiranih cijena.

BILJESKA 30 - REVALORIZACIJISKE REZERVE

2012. 2011.
(u tisucama kuna)

Stanje 1. sijecnja 58.852 61.719
Revalorizacija zemljista 1 zgrada, neto od poreza 112.301 4.255
Smanjenje zemljista i zgrada - (5.483)
Prijenos na akumulirane gubitke (2.539) -
Promjena vrijednosti imovine raspolozive za prodaju (4.487) (1.639)
Stanje 31. prosinca 164.127 58.852
BILJESKA 31 — MANJINSKI INTERES

2012. 2011.
Stanje 1. sijenja 66.088 5.167
Izlaz i konsolidacija novih drustava (61.465) 60.895
Uteste manjinskog interesa u vlastitim dionicama (877) -
Ute$ce manjinskog interesa u reval. rezervama (353) -
(Gubitak)/dobit poslovne godine pripisan manjinskom interesu (606) 26
31. prosinca 2012. 2.785 66.088

Smanjenje manjinskog interesa od 61.465 tisuéa kuna odnosi se na 61.529 tisuéa kuna smanjenja zbog
ponovnog stjecanja udjela u drustvu Radeljevié d.o.o., 20 tisuc¢a kuna poveanja zbog stjecanja udjela u
drustvu DP Aqua, 254 tisu¢a kuna smanjenja zbog prodaje drudtva Arhitektura Tholos projektiranje
d.o.0., 450 tisuéa kuna smanjenja zbog isplaéenih dividendi te 748 tisuéa kuna povelanja zbog usklade
prethodnih razdoblja.
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BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE (NASTAVAK)
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BILJESKA 32 — OBVEZE PO KREDITIMA I POZAJMICAMA
2012. 2011.
(u tisucama kuna)

Dugorolna zaduZenja

Izdane obveznice 67911 -
Bankovni krediti (osigurani) 233.815 319.563
Finanecijski najam 608 -

302.334 319.563
Izdani komercijalni zapisi - 83.588
I[zdane obveznice 7.546 -
Bankovni krediti (osigurani) 301.261 162.792
Financijski najam 3.383 3.040
Ostala zaduZenja 1.942 10.241

314.132 259.661
Ukupno krediti i zajmovi 616.466 579.224

Primljeni krediti od banaka u iznosu od 535.075 tisuéa kuna (2011.: 482.355 tisu¢a kuna) kao 1 obveze
po izdanim obveznicama u iznosu od 75.456 tisuéa kuna osigurani su zaloZenim zemljiStem i
gradevinskim objektima Grupe.

Izdane obveznice

Drustvo je dana 6. lipnja 2012. godine izdalo obveznice s pravom zamjene za dionice u iznosu od
10.000.000 EUR u svrhu djelomi®nog reprogramiranja obveza po ranije izdanim financijskim
instrumentima, te financiranja obrtnih sredstava. Obveznice su izdane kao anuitetske obveznice 1 nose
kamatu na glavnicu po stopi od 9% godi$nje. Isplata anuiteta visi se polugodi$nje.

Budu¢i da je obveznica izdana kao zamjenjiva, posljednji anuitet koji iznosi 30% iznosa glavnice imatelji
¢e imati pravo, ali ne i obvezu zamijeniti za redovne dionice Drustva koje Ce biti izdane na temelju odluke
o uvjetnom povedanju temeljnog kapitala Drustva.

Drustvo nije priznalo komponentu glavnice koja bi predstavljala inicijalnu razliku fer vrijednosti ove
obveznice s pravom zamjene za dionice 1 fer vrijednosti komponente obveze jer smatra da iznos nije
znacajan.

Obveza po financijskom najmu je kako slijedi:

Minimalna Trosak Sadasnja
2012. 2011, 2012. 2011. 2012, 2011
(u tisudama kuna)

Do jedne godine 3522 3394 (139 (354 3.383  3.040
0Od jedne do pet godina 642 - (34) - 608 -
Ukupno 4164 3394 (173) (G54 3991 3.040
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BILJESKA 32 —- OBVEZE PO KREDITIMA 1 POZAJMICAMA (NASTAVAK)
Analiticki pregled obveza po kreditima i ostalim pozajmicama je kako slijedi:

Dol 1-2 Preko 5
(u tisucama kuna) Valuta Kamatna stopa 2012.  godine  godine 2-5godina  godina
Komercijalna banka EUR 3 mj EURIBOR+6,16-7,50 pp. 223332 188735 13405 7.063 14129
Komercijalna banka EUR 3 mj EURIBOR+5,75-6,75 pp. 128258 14930 12632 37328 63.368
Komereijalna banka EUR 3 mj. EURIBOR+6,16 p.p. 25127 25127 - - -
Komercijalna banka EUR 6 mj EURIBOR+6,0-6,25 pp. 33617 15387 5654 12576
Komereijalna banka HRK 3 mj. EURIBOR+6,75 p.p. 13918 13918 - -
Komercijalna banka EUR 8% 7.739 2513 2744 2.482 -
Komercijalna banka EUR 3 mj. EURIBOR+4,00-6,50 p.p. 77127 21951 10346 31.040  13.790
Komercijalna banka EUR 1 mj. EURIBOR+5,00-6,16 p.p. 11318 7.546 3 - -
Komereijalna banka HRK 9% 6.803 6.8603 -
Komereijalna banka EUR 1 mj. EURIBOR+5,95 p.p. 1917 4291 3.486
Pozajmice od nepovezanih praviih osoba HRK 8% 924 924 -
Ostale pozajmice HRK 7.50% 1.018 1.018 - -
Financtjski najam EUR  7,13-11% 3991 3383 373 235
Obveznice EUR 9% 75457 7546 15091  52.820

616,466 314132 67.503 143544 91287

Raspon kamatnih stopa kroz godinu bio je kako slijedi:

e 1m EURIBOR od 0,11% do 1,00%
¢ 3m EURIBOR od 0,19% do 1,34%
e 6 mEURIBOR od 0,34% do 1,60%
¢ Eskontna stopa HNB-a od 7.00% do 7,50%
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BILJESKA 33- FINANCIJSKE OBVEZE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI

GUBITKAK

Obveze po ugovoru o kamatnom swap-u

Nominalni ~ Obveza po Fer vrijednost
swapana ugovaranja vaZenja
31.12,2012. kamatnog  kamatnog

iznos  kreditu na
kredita'000 31.122012,
Kreditor EUR  '000 EUR

'000 HRK

Datum Period

swapa swapa

2012.

2011.

(u tisucama kuna)

7.881

Varijabilni dio
kamata prije
kamatnog swapa

Fiksni dio
kamata po
kamatnom

swapu

Komercijalna banka 11.637 11517

7.881 15.06.2011.

31.08.2016. 3M EURIBOR+ 1.8%

3.152%+1.8%

BILJESKA 34 - REZERVIRANJA

Neiskoristeni
Jubilarne dani godi3njeg Garantni Sudski

(u tisucama kuna) nagrade odmora Otpremnine rok sporovi  Ukupno
na dan 31. prosinca 2011.:
Dugoroéni dio 1.784 - 576 2.064 1.525 5.949
Kratkorocni dio - - 1.641 - - 1.641

1.784 - 2.217 2.064 1.525 7.590
Povecanje rezerviranja - 5.078 1.268 - 13.000 19.346
Iskori$teno u tijeku godine (414) - (2.036) (910) (4) (3.364)
Stanje 31. prosinca 2012. 1.370 5.078 1.449 1.154 14.521 23.572
na dan 31. prosinca 2012.:
Dugorocni dio 1.370 - 181 1.154 13.727 16.432
Kratkoro¢ni dio - 5.078 1.268 - 794 7.140

1.370 5.078 1.449 1.154 14.521 23.572

(i) Jubilarne nagrade

Sukladno kolektivnom ugovoru Grupa je imala obvezu ispladivanja jubilarnih nagrada. Jubilame nagrade
kao dugotrajna primanja zaposlenih priznaju se u visini sadasnje vrijednosti obaveze definirane na datum
bilance diskontiranjem primjenom eskontne stope HNB-a te je sadasnja vrijednost jubilarnih nagrada svih

zaposlenih utvrdena u svoti od 1.370

tisuca kuna.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 34 - REZERVIRANJA (NASTAVAK)

(i) NeiskoriSteni dani godiSnjeg odmora

Rezerviranje za naknade za neiskoriStene godi§nje odmore u 2012, godini obradunato je temeljem
olekivanja da ¢e u 2013, godini biti iskoriStena prava na godi$nji odmor iz 2012. godine.

(iti) Otpremnine

U 2012. godini Grupa je izvr§ila dugorodno rezerviranje za otpremnine svih zaposlenih u visini
neoporezivog iznosa od 8.000 kuna po zaposlenom. Primjenom eskontne stope HNB-a sada$nja vrijednost
otpremnina svih zaposlenih utvrdena je u svoti od 180 tisuéa kuna.

Grupa je izvr§ila rezerviranje troska za otpremine temeljem plana zbrinjavanja viska zaposlenih u svoti od
1.268 tisuéa kuna.

(iv) Garantni rokovi

Grupa je po isteku garantnih rokova ukinula ranije izvi$ena rezerviranja troskova. Istovremeno, nisu
izvriena rezerviranja trofkova u garantnim rokovima s obzirom da tijckom razdoblja drugtvo nije imalo
iskustvenih spoznaja o eventualnim tro§kovima za otklanjanje nedostataka.

v Sudski sporovi

Navedeni iznosi obavljenih rezerviranja odnose se na sudske sporove protiv Grupe. Na temelju struénog
misljenja odvjetnika, Uprava Drustva predvida da nece imati materijalnih gubitaka po ovim sporovima
iznad iznosa za koje su izvr§ena rezerviranja na dan 31. prosinca 2012. godine.

35— OSTALE DUGOROCNE OBVEZE

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
Obveze izdvajanja po osnovi placanja za drustvene stanove 1.432 1.428
Obveze prema dobavljadima - 4.062
Obveze za jamstva i pologe 80 81
Ostale dugoroéne obveze - reprogramirani porezni dug 10.583 -
12.095 5.571

Ministarstvo financija odobrilo je Grupi rje§enjem od 25. srpnja 2012. godine reprogram poreznog duga s
osnove poreza, carina, tro§arina 1 doprinosa u ukupnom iznosu 17.026 tisuca kn. Uplata reprogramiranih
obveza izvr§it ¢e se u 36 jednakih mjeseCnih obroka, od kojih je prva dospijela 25. kolovoza 2012,
godine. Kamata na navedeni dug obraunava se po stopi od 10,24%.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 36 — OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA I OSTALE OBVEZE

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
Obveze prema dobavljagima u zemlji 116.077 142.924
Obveze prema dobavlja¢ima u inozemstvu 6.670 4.264
Ostale kratkoroéne obveze-reprogramirani porezni dug 6.443 -
Obveze prema drzavi 1 drZavnim institucijama 17.103 32.962
Obveze prema zaposlenima 20.689 14.290
Obveze za udjele u dobiti i nagrade managementu 2.183 2.181
Obveze po cesijama 7.832 11.327
Obveza za kamate 12.845 15.504
Obveze za kupnju udjela - 4.187
Obveza za komunalni doprinos 2,787 2,187
Obveze prema povezanim drustvima 1 1
Ostale obveze 11.856 4.392
204.486 234.819

Na dan 31. prosinca 2012. godine knjigovodstveni iznos obveze priblizno odgovara fer vrijednosti, zbog
kratkoro¢ne prirode navedenih obveza. Ostale obveze odnose se na obveze za neisplacene autorske
honorare i ugovore o djclu u iznosu od 4.072 tisuée kuna, obveze prema opéinskim i gradskim
proradunima s osnove prodaje druitvenih stanova u svoti od 2.954 tisuce kuna, te ostale kratkoroéne
obveze u iznosu od 4.830 tisuca kuna.

Starosna analiza obveza prema dobavljatima:

2012. 2011.
(u tisucama kuna)
nedospjelo 20.995 30.757
0-90 dana 21.022 35.865
91-180 dana 8.475 16.599
181-360 dana 20.291 28.406
preko 360 dana 51.964 35561
122.747 147.188
IzloZenost Grupe valutnom riziku 1 riziku likvidnosti je prikazana u biljesci 39.
BILJESKA 37 - OBVEZE ZA PRIMLJENE PREDUJMOVE I DEPOZITE
2012. 2011.
(u tisucama kuna)
Predujmovi od kupaca u zemlji 2.289 1.691
Predujmovi od kupaca u inozemstvu 3.435 3.503
Primljeni depoziti i jamstva 7.505 41.365
13.229 46.559
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BILJESKA 38 - ODGODENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

2012. 2011.
(u tisucama kunca)

Odgodeno plaéanje trogkova 954 465
Prihod buduéeg razdoblja 177 795
1.131 1.260

BILJESKA 39 — FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA

Cimbenici financijskog rizika

Grupa je izlozena raznim financijskim rizicima koji su povezani s valutnim, kamatnim, kreditnim i
rizikom likvidnosti. Grupa prati navedene rizike 1 nastoji umanjiti njihov potencijalni utjecaj na
financijsku izloZenost Grupe. Grupa ne koristi derivacijske financijske instrumente za aktivnu zastitu od
izlozenosti financijskom riziku.

Trzisni rizik
Trzi$ni rizik odnosi se na financijske instrumente. MSFI-a definiraju trzi$ni rizik kao rizik fluktuacije fer

vrijednosti ili buduéih novéanih tokova po financijskim instrumentu zbog promjena trzi§nih cijena. Trzigni
rizik obuhvaca tri vrste rizika: valutni rizik, kamatni rizik 1 ostali ¢jenovni rizici.

Grupa posluje na hrvatskom 1 medunarodnim trZi§tima. Uprava utvrduje cijene svojih usluga na temelju
trzidnih cijena odgovarajuceg trzista.

a) Crenovni rizik

Grupa se¢ bavi struénim i znanstveno-istrazivadkim radom u podrudju graditeljstva, podrudju gdje je
financijska kriza imala znadajan utjecaj uzrokujuéi relativnu neaktivnost trZita.

Trenutno je industrija, u kojoj Grupa posluje, vrlo nelikvidna te se unato¢ znacajnom padu cijena desio 1
znacajan pad obujma posla. Smanjenje cijena i nelikvidnost trZista imaju negativan efekt na
nadoknadivost imovine Grupe te na ocekivano vrijeme realizacije projekata.

b) Valutni rizik

Sluzbena valuta Drustva je hrvatska kuna. Medutim, Grupa je ulagala u financijske instrumente i ulazilo
u transakcije denominirane u valutama koje na predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno
tome, Grupa je izloZena riziku promjene teaja njegove valute u odnosu na ostale valute na nacin koji
moze negativno utjecati na dobit 1 vrijednost Grupe.

Transakeije u stranim valutama preracunavaju se u hrvatske kune primjenom valutnih tecajeva koji su
vazeéi na datum bilance. Nastale teajne razlike knjize se u korist ili na teret racuna dobiti i gubitka.
Promjene deviznih teajeva mogu utjecati na dobit uglavnom kao rezultat pozitivnih 1 negativnih te¢ajnih
razlika nastalih preraCunavanjem u kune potraZivanja iskazanih u stranoj valuti (EUR), te primljenih
zajmova 1 obveza ugovorenih s valutnom klauzulom (EUR).

Grupa je zbog dijela prihoda koji ostvaruje na stranim trzi§tima i obveza nominiranih v drugim valutama
izloZeno promjenama vrijednosti te¢aja prvenstveno EUR, te zbog toga oéekivane promjene nisu velike.
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BILJESKA 39— FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Ukupna izloZenost Grupe prema promjenama tecaja stranih valuta na izvjestajnmi datum bila je slijedeca:

Europska Unija (EUR)
Bosna i Hercegovina (BAM)
Poljska (PLN)

SAD (USD)

Analiza osjetljivosti na valutni vizik

Imovina
2011. 2012. 2011.
(u tisucama kuna) (u tisucama kuna)

578.781 96.969  182.460
6.908 16.064 14.734
- 1.340 -

Grupa je uglavnom izlozeno valutnom riziku promjene tecaja kune u odnosu na EUR.

Analiza osjetljivosti ukljuéuje samo otvorene novéane stavke u stranoj valuti i njihove preradunavanje na
kraju razdoblja temeljem postotne promjene valutnih tedajeva. Analiza osjetljivosti ukljuduje monetarnu
imovinu i monetarne obveze u valuti. Negativan broj pokazuje smanjenje dobiti ako se hrvatska kuna u
odnosu na predmetnu valutu promijenila za gore navedene postotke. U sludaju obrauto proporcionalne
promjene vrijednosti hrvatske kune u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit bio bi jednak 1

suprotan.

Izlozenost promjeni tedaja prikazanih valuta za 1% najvecim dijelom povezano je sa stanjem primljenih
kredita, stanjem dobavljaca i potraZivanjima od povezanih drustava iskazanim u eurima (EUR).

Smanjenje neto rezultata

Povelanje neto rezultata

Srednji te¢ajevi stranih valuta prema kuni bili su kako shjedi:

EUR
BAM
PLN
usD

Utjecaj valute EUR Utjecaj valute USD
2011. 2012. 2011.
(u tisucama kuna) (u tisubama kuna)
(3.963) (20) -
Utjecaj valute BAM Utjecaj valute PLN
2011. 2012. 2011.
{u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
78 13 -
31
31. prosinca prosinca
2012. 2011.

754562 7,53042
3,83802  3,85024
1,85264  1,69566
572679 5,81994
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BILJESKA 39 — FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
c) Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik od promjene vrijednosti financijskog instrumenta uslijed promjena trzisnih stopa u
odnosu na kamatne stope koje se primjenjuju na financijski instrument.

Zbog &injenice da Grupa koristi kredite s fiksnim, ali 1 promjenjivim kamatnim stopama, Grupa je
izlozena riziku promjene kamatnih stopa. Grupa koristi kamatni swap za upravljanje kamatnim rizikom
(biljeska 33).

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da e jedna stranka financijskog instrumenta drugoj strani prouzrociti
financijske gubitke zbog neispunjenja obveze, u cijelosti ili djelomiéno u trenutku njenog dospijeca.
Neispunjenje obveze ugrozilo bi likvidnost Grupe i smanjilo vrijednost njegove imovine. Na dan

31.12.2012. financijska imovina koja potencijalno moze izloziti Grupu kreditnom riziku sastoji se
uglavnom od danih zajmova, potrazivanja od kupaca, te ostalih potraZivanja.

Vrijednost financijske imovine na izvje§tajmi datum prikazuje maksimalnu izloZenost kreditnom riziku.
Grupa redovno prati rizik da druga strana neée ispuniti svoje obveze.

Potrazivanja od kupaca, ostala potrazivanja, te potraZzivanja po danim pozajmicama uskladena su za iznos
rezerviranja za sumnjiva i sporna potrazivanja.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik da ¢e se Grupa suoditi s poteskoéama u ispunjenju svojih obveza. Rizik
likvidnosti nastaje tijckom opceg financiranja aktivnosti Grupe i upravljanja pozicijama imovine. Ono
ukljutuje rizik nemoguénosti financiranja imovine prema odgovarajucim dospijeéima i cijenama kao 1
rizik nemoguénosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru. Financijski
instrumenti ukljucuju i ulaganja koja mogu biti nelikvidna i koja Grupa nije u moguénosti brzo unoveiti
kako bi zadovoljilo svoje zahtjeve likvidnosti.

Kako b1 osigurala neophodnu likvidnost, Uprava je u intenzivnim razgovorima s vjerovnicima temeljem
kojih pokusava posti¢i sporazum o restrukturiranju obveza 1 ograni¢i izloZenost Grupe po osnovi
suduznistava. Takoder, neovisno od navedenih razgovora, zapodet je i proces prodaje odredene imovine te
proces dokapitalizacije putem izdavanja novih dionica.
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BILJESKA 39 - FINANCILJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Tablicna analiza rizika likvidnosti

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih novéanih odljeva po financijskim obvezama na datum
dospijeca. Tablice prikazuju novéane tokove po glavnici i kamatama.

2012, godina u lisucama kuno

Nederivativne financijske obveze

Primljeni krediti 1 financijski najam 1 obveznice
Obveze prema dobavljacima i ostale obveze

2011, godina u lisucama kung

Nederivativne financijske obveze

Primljeni krediti 1 financijski najam 1 obveznice
Obveze prema dobavljacima 1 ostale obveze

Neto  Ugovoreni

knjigovodstvena novéani Dol Od1do2 Od2do5 Viseod
vrijednost tokovi godine  godine  godina 5 godina
616.466 718.037 352842 78441 178358 108.396

230.941 230941 218845 12.095 - -

847.407 948978 571.687  90.536 178358 108.396

579.224 691583  307.261 246827  71.187 66.308

288.209 288209  282.638 5571 - -

867.433 979.792  589.899 252398 71187 66.308

Beskamatne obveze Grupe do jednog mjeseca najvecim dijelom sastoje se od obveza prema dobavljadima

i ostalih kratkoro¢nih obveza.

U kamatnim obvezama prikazane su obveze s osnove kratkorocnih i dugoroénih kredita i financijskog

najma.

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih novéanih priljeva po financijskoj imovini na datum
dospijeca. Tablice prikazuju novéane tokove po glavnici i kamatama.

Neto Ugovoreni
knjigovodstvena nov ani Dol10Od1ldo2
(u tisuéama kuna) vrijednost tokovi godine godine
2012. godina
Nederivativna financijska imovina
Dani krediti 72.663 77.749 77.749
PotraZivanja i ostala potrazivanja 157.503 157.503  155.348 2.155
230.166 235252 233.097 2.155
2011. godina
Nederivativna financijska imovina
Dani krediti 43.484 46.528 18.406 28.122
Potrazivanja i ostala potrazivanja 428.707 428.707 424.857 3.850
472.191 475.235  443.263 31.972
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BILJESKA 39 - FINANCILJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijskih instrumenato
Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduje kako slijedi:

o fer vrijednost financijske imovine 1 financijskih obveza pod standardnim uvijetima i kojima se trguje na
aktivnim likvidnim trzistima odreduje se prema cijenama koje kotiraju na trZistu,

o fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskih obveza odreduje se u skladu s modelima za
odredivanje cijena, a na temelju analize diskontiranih novéanih tokova koristedi cijene iz poznatih
transakeija na trZistu 1 cijene koje se nude za sliéne instrumente.

Financijski instrumenti koji se drze do dospijeca u normalnom poslovanju su knjizeni po trosku nabave ili
neto iznosu smanjenom za otpladeni dio. Fer vrijednost je odredena kao iznos po kojem se financijski
instrument moZe prodati trgovanjem izmedu dobrovoljnih poznatih stranaka po trZzi§mim uvjetima, osim u
slucaju prodaje pod prisilom ili radi likvidacije. Fer vrijednost financijskog instrumenta je ona koja je
objavljena na trzi§tu vrijednosnica ili dobivena metodom diskontiranog tijeka novca.

Na dan 31. prosinca 2012. iskazami iznosi novca, kratkoroénih depozita, potraZivanja, kratkoroénih
obveza, ukalkuliranih troskova, kratkoroc¢nih pozajmica i ostalih financijskih instrumenata odgovaraju
njihovoj trzi$noj vrijednosti, zbog kratkoroéne prirode ovih sredstava 1 obveza.

Uprava vjeruje da je knjigovodstvena vrijednost dugoro&nih depozita, potraZzivanja i obveza po kreditima
i zajmovima iskazana na dan 31. prosinca 2012. priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti s obzirom na
preuzimanje obveza uz primjenu varijabilnih kamatnih stopa.

Upravljanje rizikom kapitala

Odnos neto duga i kapitala

Odnos neto duga i kapitala na dan izvje§taja o financijskom poloZaju bio je kako slijedi:

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
Dug (dugoroéni i kratkoroéni krediti) 616.466 579.224
Novac i novéani ekvivalenti 2.535 5.030
Neto dug 613.931 574.194
Glavnica 90.783 463.556
Omyjer duga i glavnice 676% 124%

Dug je definiran kao obveza za dugoroéne 1 kratkoroéne kredite te obveznice. Glavnica ukljucuje sav
kapital 1 sve pri¢uve. Osim praéenja omjera duga 1 kapitala, Grupa takoder prati i omjer operativne
dobiti prije amortizacijec (EBITDA) i duga.

Grupa upravlja svojim kapitalom kako bi osigurala vremenski neograniden nastavak poslovanja, uz
istovremenu realizaciju najveteg moguceg povrata za interesne strane kroz optimiziranje stanja izmedu
duznickog i vlasnickog kapitala.

Mati¢no drustvo, kako bi osiguralo neophodnu likvidnost a s time i pobolj$alo omjer duga i glavnice,
planira izvriti dokapitalizaciju putem izdavanja novih dionica.
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BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 40 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Dani zajmovi pridruZenim drustvima - dugorocni

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
Sportski grad TPN d.o.o., Split 28.120 28.120
Minus: vrijednosno uskladenje danih zajmova (28.120) -
- 28.120

Tijekom godine u dobiti 1 gubitku priznato je 28.120 tisuéa kuna troska vrijednosnog uskladenja danih
zajmova pridruZzenim dru§tvima.

Dani zajmovi pridrufenim drustvima - kratkorocni

Glavnica Kamata Glavnica Kamata
2012. 2011.
{u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
Sportski grad TPN d.o.0., Split 2.280 11.175 2.280 9.045
Minus: vrijednosno uskladenje potraZivanja (2.280) (11.175) - -
- - 2.280 9.045

Tijckom godine u dobiti i gubitku priznato je 13.455 tisuca kuna troska vrijednosnog uskladenja
potrazivanja po danim zajmovima i pripadaju¢im kamatama od pridruZenih drustava.

Dani zajmovi drustvima u kojima postoji sudjelyjuci interes - kratkorocni

Glavnica Kamata Glavnica Kamata
2012. 2011.
{u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
Crnomerec Centar d.0.0. 68.254 4.188 6.173 1.199
08.254 1188 6.173 1.199

Kratkorocna potraZivanja od pridruzenih drustava za izvrsene usluge

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)
Centar Bundek d.o.o. 187 767
Sportski grad TPN d.o.0., Split 475 475
Centar Gradski podrum d.o.o. 128 297
Minus: vrijednosno uskladenje potraZivanja (475) -
315 1.539

Tijekom godine u dobiti i gubitku priznato je 475 tisuéa kuna trodka vrijednosnog uskladenja potrazivanja
od pridruZenih drustava.

Potrazivanja od drustava u kojima postoji sudjelujuci interes za izvriene usluge

2012. 2011.
_ (u tisucama kuna)
Crnomerec Centar d.o.o. 147 147
147 147
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BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 40 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Prihodi od prodaje ustuga pridruZenim drustvima

2012. 2011.
(u tisucama kuna)

Centar Bundek d.o.0. 2.175 2142
Sportski grad TPN d.o.0., Split - 41
Centar Gradski podrum d.o.o0. 1.259 1.157

3.434 3.340
Prihodi od kamata na pozajmice pridruZenim drustvima

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Sportski grad TPN d.o.0., Split 2.128 2429
2.128 2.429

Informacije o suduznidtvima i izdanim garancijama povezanim dru§tvima objavljene su u biljedci 41.

Naknade Elanovima Uprave | Nadzornog odbora:

2012 2011.

(u tisucama kuna)
Plaée i doprinosi 3.576 2.627
Naknade ¢lanovima Nadzomog odbora 225 314
3.801 2.941

Stanje obveza prema Elanovima Uprave i Nadzomog odbora na dan 31.12.2012. godine iznosi 339 tisuca
kuna (201 1: 245 tisuca kuna).
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BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 41 - POTENCIJALNE OBVEZE

2012. 2011.
(u tisuc¢ama kuna)

Sudski sporovi

4.200 3.800

Dane garancije i jamstva - eksterno 95.998 81.406
Suduznidtva u kreditima pridruZenih drudtava 776.417 737.891
Dane garancije i jamstva - pridruZenim drudtvima 79.602 12.049
956.217 835.146

Za ostale sudske sporove 1 dane garancije 1 jamstva potencijalne obveze nisu iskazane u izvjestaju o

financijskom poloZaju na dan 31. prosinca, jer prema procijeni Uprave Drustva na dan 31. prosinca 2012. i
2011. godine ne postoji vjerojatnost nastanka navedenih obveza za Grupu.

Pregled suduZni$tva u kreditima pridruZenth drustava je kako slijedi:

2012. 2011.

(u tisucama kunaj

Centar Bundek d.o.0., Zagreb

424.482 424.179

Centar Gradski podrum d.o.o., Zagreb 351.935 251.553
Cmomerec Centar d.o.0. Zagreb - 62.159
776.417 737.891

BILJESKA 42 - PREUZETE OBVEZE

Ugovoreno pladanje obveza po operativnom najmu za kori§tenje prijevoznih sredstava i opreme za
geotehnicke istrazne radove na dan 3 1. prosinca je kako slijedi:

2012. 2011.
(u tisucama kuna)
Do jedne godine 6.039 9.535
Od 1 do 5 godina 1.933 7915
7972 17.450
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BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 43 - VREMENSKA NEOGRANICENOST VREMENSKOG POSLOVANJA

U godini koja je zavrdila 31. prosinca 2012. IGH Grupa je zabiljezila konsolidirani neto gubitak v iznosu
od 496.805 tisuca kn (2011.: dobit od 1.700 tisuc¢a kn) te su na kraju godine, konsolidirane kratkoroéne
obveze Grupe premasivale njenu konsolidiranu kratkotrajnu imovinu za 214.986 tisuéa kn (2011.: manje
za 44.789 tisuca kn).

Uprava smatra da Drugtvo i Slanice Grupe imaju ispunjene uvjete za vremenski neograniéeno poslovanje,
no vaznim u kontekstu rizika vremenske neogranienosti poslovanja istie da kao §to je razvidno iz
financijskih izvjestaja, Grupa posluyje u uvjetima otezane likvidnosti te permanentnog rizika
nemoguénosti refinanciranja kratkoroénih financyjskih obveza prema poslovnim bankama. Upravo iz
navedenog razloga, Drutvo i ¢lanice Grupe su u intenzivnim razgovorima s vjerovnicima temeljem kojih
pokugavaju postiéi sporazum o restrukturiranju obveza. Na vremensku neogranienost poslovanja
svakako utjede 1 nuznost Drustva da u sklopu financijskog restrukturiranja ograniéi izloZenost po osnovi
suduzniStava prema odredenim pridruZzenim dru§tvima &ije bi aktiviranje onemogudéilo operativio
poslovanje Grupe.

Druitva Geotehnika d.o.0. i Sportski grad TPN d.o.o. podnijela su prijedlog Financijskoj Agenciji za
pokretanje predstedajne nagodbe. Uprava smatra da su u oba slucaja, planovi restrukturiranja pripremljeni
u skladu s Zakonom o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi te pretpostavke u njima razumne
pa zbog navedenog drustva ispunjavaju uvjete vremenski neogranicenog poslovanja.

Neovisno o financijskom restrukturiranju, bilo putem direktnog dogovora Drustva 1 ¢lanica Grupe s
vjerovnicima ili putem restrukturiranja kroz predstecajnu nagodbu, Grupa je, kako bi osigurala
neophodnu likvidnost, u procesu prodaje odredene imovine dok mati¢no drudtvo planira izvrditi
dokapitalizaciju putem izdavanja novih dionica.

Grupa je u poslovnoj godini 2012. priznala znadajna bilancna uskladenja $to je negativno rezultiralo na
neto kapital Grupe. Unatod tome, Grupa jo$ uvijek ima pozitiviu neto imovinu.

BILJESKA 44 - DOGADAJI NAKON IZVJESTAJNOG DATUMA

U razdoblju nakon datuma bilance Drustvo je s ovisnim dru§tvom IGH PROJEKTIRANIE d.o.o.
zakljudilo Ugovor o prodaji i prijenosu dionica kojim je steklo 18.603 redovnih dionica koje ¢ine 80,2%
temeljnog kapitala drustva ETZ d.d. uz naknadu od 6.511 tisu¢a kuna.

Drustvo je s ovisnim drustvom IGH PROJEKTIRANIE d.o.0. zakljucilo Ugovore o prodaji 1 prijenosu

poslovnih udjela v drustvima kako slijedi:

. dva poslovna udjela koji ¢ine 100% temeljnog kapitala dru§tva DP AQUA d.o.0. za usluge

. jedan poslovni udjel koji ¢ini 60% temeljnog kapitala drustva MBM Termoprojekt d.o.o. za
projektiranje, gradenje i nadzor uz ukupnu naknadu u visini 1.652 tisuce kuna.

Drudtvo je s ovisnim druitvom PROJEKTNI BIRO PALMOTICEVA 45 d.o.o. zakljugilo Ugavor o
prodaji i prijenosu jednog poslovnog udjela kojim ovisno drustvo PROJEKTNI BIRO PALMOTICEVA
45 d.o.o0. stjete vlastiti poslovni udjel uz naknadu od 2.821 tisuca kuna.

Ovisno drustvo IGH PROJEKTIRANIJE d.o.o. temeljem Ugovora o prodaji i prijenosu poslovnog udjela
prenijelo je na novog stjecatelja udjel koji predstavlja 56 % ukupnog temeljnog kapitala drustva CTP
PROJEKT d.o.0. uz naknadu od 675 tisuéa kuna.
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lzvjesce Uprave

Sukladno Zakonu o ratunovodstvu (NN 109/07) Uprava je duzna pobrinuti se da konsolidirani financijski
izvjestaji Drustva INSTITUT IGH, d.d. Zagreb (,Drudtvo”) budu sastavljeni u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvieStavanja (MSFI) koji su objavljeni u Narodnim novinama Republike
Hrvatske (NN 136/09, 8/10, 18/10, 27/10, 65/10, 120/10, 58/11 i 140/11) tako da pruzaju istinit i fer
pregled stanja u Drustvu kao i njegove rezultate poslovanja, novéane tijekove i promjene kapitala za
svaku financijsku godinu. Sukladno Zakonu u ratunovodstvu, ¢lanak 34, stavak 3, do dana prijema
Republike Hrvatske u &anstvo u Europskoj uniji, Medunarodni standardi financijskog izvje$tavanja
obuhvacaju Medunarodne raunovodstvene standarde (MRS), njihove dopune i povezana tumacenja i
Medunarodne standarde financijskog izvjestavanja (MSF1), njihove dopune i povezana tumacdenja, koje
utvrdi Odbor za standarde financijskog izvje$tavanja, a objavljuju se u »Narodnim novinama«.

Na temelju odgovarajuéega istraZivanja Uprava opravdano ocekuje da ¢e Drudtvo u doglednoj
buduénosti raspolagati odgovaraju¢im resursima. Sukladno tome Uprava je izradila konsolidirane
financijske izvje3taje na pretpostavci vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvjestaja obuhvaéaju sljedece:

® odabir i dosljednu primjenu odgovarajuéih raéunovodstvenih politika
= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

" postupanje u skladu s vaZeéim ra&unovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlofenje svih
materijalno znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

" sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograniéenosti poslovanja, osim
ako ta pretpostavka ne bi bila primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovaraju¢ih radunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom toénod¢u prikazuju financijski poloZaj Drustva i da financijski izvje$taji budu u skladu sa
Zakonom o ra¢unovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovorna za €uvanje imovine Druttva te za
poduzimanje opravdanih koraka za sprie€avanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Potpisano u ime Uprave

Institut IGH, d.d. Zagreb
Janka Rakuse 1

10 000 Zagreb
Republika Hrvatska

25. travnja 2012.
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INSTITUT IGH, d.d.

Zagreb

Janka Rakuse 1

dioniCarima i upravi drustva

1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Revidirani izvjestaji

1. Na temelju Ugovora o reviziji obavili smo reviziju konsolidiranih financijskih
izvjeStaja druitva INSTITUT IGH, d.d. Zagreb za 2011. godinu, koji su odredeni
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja i to:

a) Konsolidirane bilance sa stanjem na dan 31. prosinca 2011. godine,

b) Konsolidiranog ra¢una dobiti i gubitka za 2011. godinu,

¢) Konsolidiranog izvjestaja o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u 2011. godini

d) Konsolidiranog izvjestaja o promjenama kapitala u 2011. godini

e) Konsolidiranog izvje$taja o novéanim tokovima u 2011. godini,

f) Bilje3ki uz konsolidirane financijske izvjeStaje za 2011. godinu.

Navedeni izvjestaji odobreni su za objavijivanje 25. 04. 2012. godine, a prikazani su na
stranicama 1 do 49 uz ovo izvjeice.

Okvir financijskog izvjestavanja

2. Okvir financijskog izvjestavanja za revidirane financijske izvjetaje jest:

a) Zakon o ratunovodstvu (NN 109/07) i

b) Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja (NN 136/09, 8/10, 18/10,
27/10, 65/10, 120/10, 58/11 i 140/11). Sukladno Zakonu u raunovodstvu, ¢lanak 34. stavak
3, do dana prijema Republike Hrvatske u élanstvo u Europskoj uniji, Medunarodni standardi
financijskog izvje$tavanja obuhvacaju Medunarodne ratunovodstvene standarde (MRS),
njihove dopune i povezana tumadenja i Medunarodne standarde financijskog izvje3tavanja
(MSF!), njihove dopune i povezana tumacenja, koje utvrdi Odbor za standarde financijskog
izvjeStavanja, a objavljuju se u »Narodnim novinamac.

Odgovornost uprave

3. Za revidirane financijske izvjestaje odgovornost snosi uprava drustva INSTITUT
IGH, d.d. Zagreb. Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih
izvjeStaja u skladu s utvrdenim okvirom financijskog izvjeStavanja. Odgovornosti uprave
ukljuéuju:

a) utvrdivanje, uvodenje i odrZavanje internih kontrola relevantnih za sastavljanje i
fer prezentaciju financijskih izvje$taja u kojima nece biti znacajnih pogresdnih prikazivanja
uzrokovanih prijevarom ili pogreskom,

b) odabir i primjenu odgovarajuéih ra&unovodstvenih politika i stvaranje razumnih
ratunovodstvenih procjena u danim okolnostima.

M.MW d.o.o. Split n
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Odgovornost revizora

4. Nada je odgovornost izraziti misljenje o revidiranim financijskim izvjestajima na
osnovi obavljene revizije. Reviziju smo obavili sukladno Zakonu o reviziji (NN 146/05 i
139/08) i Medunarodnim revizijskim standardima (NN 49/10). Ti standardi zahtijevaju
pridriavanje revizora eti¢kih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se stekio
razumno uvjerenje o tome da u financijskim izvje$tajima nema znadajnih pogresnih
prikazivanja.

Revizija ukljutuje obavljanje postupaka radi pribavljanja revizijskin dokaza o
iznosima i objavama prikazanima u financijskim izvjetajima. Odabir postupaka, ukljuéujuéi i
procjenu rizika zna&ajnih pogre$nih prikazivanja u financijskim izvjedtajima zbog prijevara ili
pogreska, ovisi o prosudbi revizora. Pri procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne
kontrole relevantne za klijentovo sastavljanje i fer prikazivanje financijskih izvjeétaja kako bi
odredio revizorske postupke koji su odgovarajuéi u danim okolnostima, ali ne i za izraZavanje
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola druttva. Revizija takoder ukljuéuje ocjenjivanje
prikladnosti primijenjenih radunovodstvenih politika i razboritosti racunovodstvenih
procjena uprave, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza financijskih izvjestaja.

Vijerujemo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i prikladni za postizanje
osnove za izraZavanje nadega misljenja.

Misljenje

5. Prema nasemu misljenju predoteni konsolidirani financijski izvjestaji istinito i
fer prikazuju financijski poloZaj drustva INSTITUT IGH, d.d. Zagreb i njegovih ovisnih
druStava na dan 31. prosinca 2011. godine, njegovu financijsku uspje$nost i novéane
tokove u 2011. godini, sukladno okviru financijskog izvjestavanja koji je naveden u tocki 2.
ovoga izvje$éa.

Upucivanje na znalajne &injenice u revidiranim izvjestajima

6. U biljedci br. 55 uprava druitva objavila je, pozivom na Medunarodni standard
financijskog izvje$tavanja 7, klju¢ne rizike koji su sadrzani u revidiranim financijskim
izvjetajima te upucujemo korisnike izviedtaja na podatke i &injenice objavljene u tom
poglavlju. Bez uvjetovanja nasega misljenja o financijskim izvjestajima isti¢emo da izvjestaj o
opisanim rizicima smatramo posebno osjetljivim za sagledavanje financijske pozicije drustva
INSTITUT IGH d.d. na koncu 2011. godine i to u dva kljuéna aspekta rizika:

(@)  lzloZenost kreditnom riziku u vezi s naplatom odredenih potrafivanja i
zajmova te potencijalnih financijskih gubitaka u sluéaju nemoguénosti naplate navedenih
potraZivanja. U vezi s kreditnim rizikom ovdje isti¢emo dogadaje u kojima su naglaeni iznosi
potraZivanja i zajmova bez kolateralnih osiguranja, a procjena sposobnosti duznika ukazuje
na njihove velike financijske tedkoce i/ili rizike ostvarivanja projekta ulaganja. Navedene
kvalifikacije odnose se na rizike naplate potraZivanja i zajmova od povezanog druétva TPN
Sportski grad, s dodatnim rizikom izdanog korporativnog jamstva za obveze druitva TPN
Sportski grad, te potraZivanja od kupaca povezanog drutva Geotehnika. Rizik potraZivanja
od prodaje udjela u drustvu Radeljevi¢ sastoji se od velike povezanosti s projektom ulaganja
bez kolateralnih osiguranja. Rizik potraZivanja od Hrvatskih autocesta proizlazi iz Cinjenica da
je za navedeno potraZivanje pokrenut spor pri nadleZznom sudu. Rizici povezani sa opisanim
potraZivanjima generirani su u 2011. godini ili su pak koncem 2011. godine, odnhosno do
dana nase revizije, neki od navedenih rizika postali posebno naglaseni (TPN Sportski grad i
potraZivanja iz poslovanja Geotehnike). Svaki od navedenih poslovnih dogadaja odnosno
imovine povezane s rizikom je pojedina¢no materijalno znacajan. Sve bitne &injenice u vezi s
navedenima rizicima opisane su u biljesci broj 55.2, a uz objasnjenje rizika prikazani su i
uvjeti o kojima ovisi mogu¢nost realizacije navedenih financijskih instrumenata.

“LMW d.o.o. Split ]
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(b) lzloZenost riziku likvidnosti povezano s Einjenicama o dospjelim neplac¢enim
obvezama drustva tj. velikim zakainjenjima u placanju obveza. Ukupne dospjele a neplaéene
obveze drustva koncem 2011. godine iznose 158 milijuna kuna raznih vrsta obveza, od toga
zakadnjenje do godinu dana iznosi 120 milijuna kuna, a preko godine dana iznosi 38 milijuna
kuna i ovo preko godine dana je koncentrirano na dobavljace. U vezi s rizikom likvidnosti
ukazujemo na povezanost teskoca u buduéem placanju dospjelih obveza za zakonskim i
ugovornim odredbama o rokovima pla¢anja: zakonski okvir sadrfan u Zakonu o rokovima
ispunjenja novcanih obveza i konzekvence s tim u vezi, te ugovorne odredbe povezane s
raskidnim klauzulama iz ugovora o financiranju i ugovora u kojima je hipotekama opterecena
imovina dru$tva i njena fer vrijednost koja je izloZena u slutaju nelikvidnosti i insolventnosti.
U vezi s navedenim, kao odgovor na opisane rizike likvidnosti vaZno je ukazati da uprava
provodi mjere racionalizacije poslovanja te da je poduzela tj. zapocela proces potencijalne
dokapitalizacije drustva, $to je opisano u sljedecoj to¢ki nasega izvjestaja.

Dogadaji iza datuma financijskih izvjestaja

7. Temeljeno na Cinjenicama teskoéa u financiranju drugtva i izmirivanju obveza
uprava drustva pokrenula je proces dokapitalizacije te su s tim u vezi donesene odluke koje
su objadnjene u financijskim izvje$tajima u biljesci broj 56. Budu¢a sposobnost drustva da
uredno plaéa svoje obveze povezana je s uspjehom u povedanju kapitala i razini toga
povecanja. Uprava drustva raduna na uspjeh predvidene dokapitalizacije kao osnovni model
financijske konsolidacije drutva.

Izvjesce o ostalim zakonskim ili requlatornim zahtjevima

8. Na temelju Zakona o ratunovodstvu (NN 109/07) i Pravilnika o strukturi i
sadrZaju godi3njih financijskih izvjestaja (NN 38/08, 12/09 i 130/10) uprava Drustva sastavila
je propisane financijske izvje$taje koji su prikazani uz revidirane financijske izvjestaje.
Navedeni izvjestaji sukladni su financijskim izvjetajima o kojima smo izrazili misljenje u tocki
5. naSega izvjeS¢a uz ista navodenja sadr7ana u tokama 6 i 7.

Split, 26.04. 2012. godine

¢lanuprave - ovlaéteni revizor:

1eviziia i posiotne usluge
Split Hrvojeva 12/

LIST .0.0. Split mi
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INSTITUT {GH, d.d. ZAGREB

KONSOLIDIRANI FINANCUSKI IZVIESTAJI za godinu koja Je zavr8ila 31. prosinca 2011.

IMOVINA
DUGOTRAINA IMOVINA

Nematerijalna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Ulaganja u nekretnine
Financijska imovina

Dugorotna potraZivanja
Odgodena porezna imovina

KRATKOTRAINA IMOVINA
Zalihe
Potrazivanja od kupaca
Financijska imovina

Ostala potraZivanja i obratunati prihodi

Novac i nov¢ani ekvivalenti

UKUPNA IMOVINA
KAPITAL | OBVEZE

KAPITAL | REZERVE
Temeljni kapital
Kapitalne rezerve
Zakonske rezerve
Rezerve za vlastite dionice
Vlastite dionice
Revalorizacijske rezerve
ZadrZana dobit
Dobit tekuée godine
Manjinski interes

Tetajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje

UKUPNO KAPITAL

OBVEZE

DUGOROCNE OBVEZE
Obveze po kreditima
Rezerviranja
Ostale dugoroéne obveze
Odgodene porezne obveze

KRATKOROCNE OBVEZE
Obveze po kreditima
Obveze prema dobavljatima
Obveze za primljene predujmove
Ostale kratkoroéne obveze

Obveze po izdanim vrijednosnim papirima
Odgodeno placanje trodkova i prihod buduceg razdoblja

UKUPNO KAPITAL | OBVEZE

KONSOLIDIRANA BILANCA
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

31.12.2010. 31.12.2011.
BILJESKA 1 000 kn u 000

3 33.960 35.695
4 428.617 417581
4 97.124 100.828
5 166.037 193.959
6 6.117 3.850
7 2.282 2.146
734.137 754.059

8 148.297 127.031
10 161.474 143.895
13 29.038 32.903
9,11,12,15 202.390 270.139
14 73.680 15.853
614.879 589.821
1349016 1343880

16 63.432 63.432
17 13.999 13.999
18 3.172 3.172
19 6.343 6.343
20 (1.446) (1.446)
21 61.719 58.852
22 241.862 251.422
23 8.300 1.673
24 5.167 66.088
(30) 21

402518 263.556

26 343.965 319.563
25 8.280 5.949
27,28 8.386 5.571
3.906 4.209

364.537 335.292

30 181.858 176.073
32 143,617 132.343
31 13.901 5.194
29,31,34 127.409 130.088
33 113.791 98.433
35 1.385 2.901
581.961 545.032

Popratne biljeske pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB

KONSOLIDIRANI FINANCUSKI IZVIESTAIl za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2011.

KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI | GUBITKA

Prihod od prodaje
Ostali poslovni prihod

UKUPNI PRIHODI IZ OSNOVNE DJELATNOSTI

PROMIENA VRIJEDNOSTI ZALIHA PROIZVODNJE U TIJEKU | GOTOVIH PROIZVODA
Tro3kovi materijala, sirovina i usluga
Tro$kovi osoblja
Amortizacija
Vrijednosno uskladivanje imovine
Rezerviranja
Ostali troskovi poslovanja

UKUPNI TRO5KOVI POSLOVANJA

DOBIT I1Z POSLOVANJA

FINANCIJSKI PRIHODI

FINANCIJSKI RASHODI

GUBITAK IZ FINANCIJSKIH AKTIVNOST!

DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA

POREZ NA DOBIT

DOBIT TEKUCE GODINE

DOBIT PRIPISANA MANJINSKOM INTERESU

GUBITAK PRIPISAN MANJINSKOM INTERESU

DOBIT GRUPE

DOBIT PO DIONICI (u kunama i lipamay)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

BILESKA 2010. godina 2011. godina
u 000 kn u 000 kn

36 517.006 482.335
37 34,598 31.673
551.604 514.008

38 6.402 13.856
39-41 170.382 184,592
42 250.366 218.630
43 26.505 21.902
45 16.906 7.315
46 666 1.917
44,47 29.127 29.891
500.354 478.103
51.250 35.905
48 33.369 34.926
49 67.470 63.665

(34.101) (28.739
12.149 2.166

50 (7.942) {5.467)
9.207 1.699

(907) (26)

8.300 1673
51 52,49 10,59

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBI'

DOBIT RAZDOBUA

Tecajne razlike iz preratuna inozemnog poslovanja

Dobit s osnove ponovnog vrednovanja financijske imovine raspoloZive za prodaju

POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBUA

NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT RAZDOBLIA

SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
Pripisana imateljima kapitala matice

Pripisana manjinskom interesu

za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 201

BIUEZKA 2010. godina 2011, godina
U 00 20001
9.207 1699
(8) 13
4.393 (1.640)
(877) 325
52 3.508 {1.301)
52 123715 398
11.808 372
507 26

Popratne biljeSke pod brojem 1 do 57 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCLISKI 1ZVJESTAJI za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011,

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVEANIM TOKOVIMA

za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2011.

BILESKA 2010. godina 2011. godina
e MO00KN w000 kn
NOVCANI TOK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Dobit prije poreza 17.149 7.166
Uskladenja:
Amortizacija 26.505 21.902
Trodkovi kamata 49.607 47.600
Prihodi od kamata (8.800) (6.857)
Povecanje/(smanjenje) rezerviranja (12.528) (688)
Ispravak vrijednosti potraivanja 16.906 7.315
Nerealizirane tetajne razlike (neto) 5.190 11.125
Rezultat iz poslovnih aktivnosti prije promjene radnog kapitala 94.029 87.563
Smanjenje(povedanje) kratkotrajne imovine:
(Povecanje) / smanjenje zaliha 355.223 21.266
(Povecanje )/ smanjenje potraZivanja od kupaca 22.539 17,579
Povecanje / (smanjenje) obveza prema dobavljacima (41.735) (11.273)
(Povecanje) / smanjenje ostalih potraZivanja (23.969)
Povecanje / (smanjenje) ostalib obveza (378.404) (68.328)
Neto novéani tok iz poslovnih aktivnosti prije kamata i poreza 51.652 22.838
Pladene kamate (49.607) (37.338)
Placeni porez na dobitak (18.856) (4.739)
NETO SMANIJENJE NOVCANOG TOKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (16.811) (19.239)
NOVCANI TOK OD INVESTICHUSKIH AKTIVNOSTI
Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nemat. imovine 443 900
Novtani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata 58.848 40.509
Novcani primici od kamata 0 0
Ostali novani primici od investicijskih aktivnosti 41.529 3.056
Novcani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine (11.341) (14.529)
Noviani izdaci za stjecanje vlasniekih i dugnidkih instrumenata {62.102) (31.319)
NETO POVECANJE NOVEANOG TOKA OD INVESTICUSKIH AKTIVNOSTI 27.377 0
NETO SMANJENJE NOVEANOG TOKA OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI 0 (1.383)
NOVCANI TOK OD FINANCISKIH AKTIVNOSTI
Novéani primici od izdavanja viasniékih i duznickih financijskih instrumenata 67.164 75.719
Novtani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 279.023 111.535
Nov&ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica (355.916) (220.896)
Novéani izdaci za isplatu dividendi (199) (157)
NovCani izdaci za financijski najam (6.464) (3.406)
Novéani izdaci za otkup vlastitih dionica (1.089) 0
Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti (9) 0
NETO POVECANJE NOVCANOG TOKA OD FINANCISKIH AKTIVNOST!
NETO SMANJENJE NOVEANOG TOKA OD FINANCIISKIH AKTIVNOSTI (17.450) (37.205)
Ukupno povecanje novéanog toka
Ukupno smanjenje novéanog toka (6.924) (57.827)
NOVAC | NOVEANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLIA 14 80.604 73.680
Smanjenje novca i nov&anih ekvivalenata 54 (6.924) (57.827)
NOVAC I NOVEANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLIA 14 73.680 15.853
Popratne biljeSke pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
B
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCHSKI 1ZVIESTAJ! za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2011.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE 1ZVIESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

1.  oPCl PODACI

1.1. Djelatnost

Drustvo INSTITUT IGH d.d., Zagreb i njegova ovisna drustva ("Drustvo") bave se struénim poslovima ispitivanja,
projektiranja i nostrifikacije projekata, nadzora i stru¢nog vodenja za arhitektonsko i gradevinsko podruéje projektiranja,
te znanstveno istraZivackim radom.

Drustvo INSTITUT IGH d.d. ima udjele u 19 ovisnih i 11 pridruZenih drustava iz temeljne i sli¢nih djelatnosti, osim jednog
ovisnog drustva koje se bavi hotelijerstvom i turizmom.

Sjediste DruStva Institut IGH d.d., OIB 79766124714, je u Zagrebu, Janka Rakuie 1. Drustvo je registrirano u sudskom
registru Trgovackog suda u Zagrebu pod maticnim brojem subjekta 080000959.

Dionice Drutva oznake IGH-R-A, ISIN: HRIGHORAQ006 kotiraju na Sluzbenom trzistu Zagrebacke burze.

1.2. Zaposleni

U Drustvu i njegovim ovisnim drustvima je na dan 31. prosinca 2011. godine bilo zaposleno 1.105 djelatnika (2010. godine
je bilo zaposleno 1.174 djelatnika). Prosjecno je u 2011. godini na temelju sati rada bilo zaposleno 999 djelatnika (2010.
godine je bilo zaposleno 1.064 djelatnika).

1.3. Nadzorni odbor i Uprava Drustva

Clanovi Nadzornog odbora Drustva su:

dr . Franjo Greguri¢, dipl.ing ,predsjednik od 14.srpnja 2008. — najkasnije do 14. srpnja 2012.
Dinko Tvrtkovi¢, dipl.ing.stroj., clan od 02. travnja 2009. - 01. travnja 2013.

Branko Kincl, akademik, ¢lan od 19. srpnja 2010. — najkasnije do 19. srpnja 2014.
prof. dr. sc. Vlatka Raj¢i¢, ¢lan od 19. srpnja 2010. — najkasnije do 19. srpnja 2014,
Ante Stojan, dipl. ing. arh., ¢lan od 19. srpnja 2010. - najkasnije do 19. srpnja 2014.

Clanovi Uprave Drugtva su:

prof. dr.sc. Jure Radi¢, dipl.ing.grad., direktor od 19. srpnja 2010. — najkasnije do kraja srpnja 2015.

Popratne biljeSke pod brojem 1 do 57 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCUSKI 1ZVIESTAJI za godinu koja je zavrila 31. prosinca 2011,

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVIESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
{nastavak)

1.4. Konsolidacija

Konsolidacijom su obuhvaceni Drustvo i ovisna drugtva, kako slijedi:

UDIO U VLASNISTVY | GLASACKIM PRAVIMA (%)

2010. GODINA 2011. GODINA
Geotehnika-inZenjering d.o.0., Zagreb 100 100
IGH Mostar d.o.0., Mostar 100 100
IGH Energija d.o0.0. (ex IGH Razum d.0.0.), Zagreb 100 100
Incro d.o.o. (ex Adepto d.o.0.), Zagreb 100 100
Forum centar d.o.o., Zagreb 100 100
IGH Turizam d.o.o. ( ex Dubrovacka investicijska grupa d.0.0.), Zagreb 100 100
Projekt 3olta d.o.o., Zagreb 100 100
IGH Projektiranje d.o.o., Zagreb 100 100
Vodenje projekata d.o.o0., Zagreb 90 90
ETZ d.d., Osijek 80,20 80,20
Projektni biro Palmoti¢eva 45 d.o.0., Zagreb 80,08 80,08
IGH Kosova Sha 74,80 74,80
Arhitektura Tholos projektiranje d.o.o0., Zagreb 66 66
Tehnitke konstrukcije d.o.0., Zagreb 60 60
DP AQUA d.o.0., Zagreb 60 60
MBM Termoprojekt d.o.o., Zagreb 60 60
CTP Projekt d.o.o., Zagreb 56 56
HidroinZenjering d.o.0.,Zagreb 55 55
Radeljevi¢ d.o.0., Zagreb 100 50

Konsolidacijom nisu obuhvacena ovisna drustva &iji financijski poloZaj i uspjednost poslovanja nema utjecaja na financijski
poloZaj i uspje$nost poslovanja Drustva u 2011. godini, kako slijedi:

UDIO U VLASNISTVU | GLASACKIM PRAVIMA (%)

2010. GODINA 2011. GODINA
Slavonija Centar, poslovna zona, Velika Kopanica d.0.0., Zagreb 100 100
Marterra d.o.o., Zagreb - 100

Popratne biljeSke pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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INSTITUT 1IGH, d.d. ZAGREB

KONSOLIDIRAN! FINANCUSKI IZVIESTAIL za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2011.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCUSKE IZVVJESTAJE
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

PridruZena drustva su, kako slijedi:

(nastavak)

UDRIO U VIASNISTVU | GLASACKIM PRAVIMA (26)

2010. copina

Elpida d.o.o.

institut za infrastrukturne projekte, Sofija

Institut gradevinarstva Sarajevo d.o.o., Sarajevo
Sportski grad TPN d.o.o., Split

Auto cesta Bar Boljare d.o.o., Split

Centar Gradski podrum d.o.o., Zagreb

Centar Bundek d.o.o. , Zagreb

Gratius Projekt d.o.o., Zagreb

IGH Lux energija d.o.o. (ex Lux energija d.o.o.) , Zagreb
Crnomerec Centar d.o.o., Zagreb

Prvi crnogorski autoput d.o.o., Podgorica

ska imovina — 20% udjela u drustvu Crnomerec Centar d.o.o.

Dugotrajna finan

50
ao
a0
a0
37.5
ao
34
30
20

25

2011, coomna

s0
50
ao
ao
37,5
35
34

30

25

reklasificirana je sukladno MIRS-u 39 u

kategoriju sudjelujudih interesa s obzirom na gubitak zna&ajnog utjecaja u drustvu, te se naknadno mjeri po fer vrijednosti

kroz ra&un dobiti i gubitka.

Rjesenjem Opcinskog suda u Sarajevu broj 65 O L 203335 112 od 15. prosinca 2011. godine zaklju&en je likvida

postupak nad dru$tvom Institut gradevinarstva Sarajevo d.o.o., te je sa 31. prosincem 2011. izvrieno vrijednosno

uskladenje udjela u predmetnom drustvu.

Popratne biljeske pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izviestaja.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCHSKI IZVIESTAJI za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(nastavak)

2. SAZETAK NAJVAZNIIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

SaZetak najvanijih ratunovodstvenih politika, koje su dosljedno primjenjivane u tekucoj i prodloj godini, izloZen je u
nastavku.

2.1. Osnova prikaza

Financijski izvje3taji Drustva sastavljeni su u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu (NN 109/07) i Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja (NN 136/09, 08/10, 18/10, 27/10, 65/10,120/10, 58/11i 140/11) koje je izdao Odbor za standarde
financijskog izvjeStavanja. Sukladno zakonu o ratunovodstvu, &lanak 34. stavak 3, do dana prijema Republike Hrvatske u
¢lanstvo u Europskoj uniji, Medunarodni standardi financijskog izvjedtavanja obuhvacaju Medunarodne ratunovodstvene
standarde (MRS), njihove dopune i povezana tumaéenja i Medunarodne standarde financijskog izvjestavanja (MSFI) njihove
dopune i povezana tumadenja, koje utvrdi Odbor, a objavljuju se u Narodnim novinama. Financijski izvje§taji sastavljeni su
uz primjenu temeljne ratunovodstvene pretpostavke nastanka poslovnog dogadaja po kojem se uéinci transakeija priznaju
kada su nastali i iskazuju u financijskim izvje3tajima za razdoblje na koje se odnose, te uz primjenu temeljne
ratunovodstvene pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Konsolidirani financijski izvjestaji predstavljaju zbirne iznose imovine, obveza, kapitala i rezervi Drustva na 31. prosinca
2011. godine, te rezultate poslovanja, promjene kapitala i novéane tokove za godinu koja je tada zavrsila.

2.2. Osnova konsolidacije

Konsolidirani financijski izvjestaji sastoje se od financijskih izvjestaja Drustva i financijskih izvjestaja trgovackih druitava
koje Drudtvo kontrolira (ovisna drustva), izradenim sa stanjem na 31. prosinca 2011. Drustvo ima kontrolu u onim
dru$tvima u kojima ima mo¢ upravljanja financijskim i poslovnim politikama drustva u koje je izvr§eno ulaganje kako bi
ostvarilo koristi iz poslovanja toga drustva.

Rezultati povezanih drustava koja su ste¢ena ili otudena tijekom godine ukljucuju se u radun dobiti i gubitka od datuma
stjecanja, odnosno do stvarnog datuma otudenja.

Sve znalajne transakcije i stanja izmedu Drustva i njegovih ovisnih druitava eliminirani su prilikom konsolidacije.

2.3. Ulaganja u pridruZena drustva

PridruZena drustva su drustva u kojima Drustvo posjeduje izmedu 20% i 50% glasackih prava i u kojima Drudtvo ima
znatajan utjecaj, ali ne i kontrolu, sudjelovanjem u dono3enju odluka o financijskim i poslovnim politikama pridruzenog
drustva. U konsolidiranim financijskim izvje$tajima rezultati, imovina i obveze pridruZenih drustava iskazani su metodom
udjela $to znati da se ulaganja u pridrufena drustva iskazuju u bilanci po trogku ulaganja uskladenom za sve promjene u
udjelu DruStva u neto imovini pridruZenog druitva nakon stjecanja, kao i za sva eventualna umanjenja vrijednosti

pojedinacnih ulaganja.

Popratne biljeSke pod brojem 1 do 57 gine sastavni dio ovih financijskih izvjedtaja.
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2.4. lzvjestajna valuta

Financijski izvjestaji Drugtva sastavljeni su u hrvatskim kunama kao funkcionalnoj i izvjeStajnoj valuti. Financijski izvjestaji
inozemnih dru3tava prevedeni su po te€ajevima iz tocke 2.7 i razlike su objavijene u posebnoj stavci konsolidirane bilance.

2.5. Priznavanje prihoda

Prihodi od prodaje robe i usluga priznaju se u trenutku isporuke robe i usluga i prijenosa rizika i koristi. Prihodi od kamata
obracunavaju se na temelju nepodmirenog potrazivanja i po primjenjivim kamatnim stopama.

Prihodi od dividendi, odnosno udjela u dobiti priznaju se u trenutku kad su utvrdena prava na primitak dividende odnosno
udjela u dobiti.

2.6. Tro3kovi posudbe

Trodkovi posudbe koji se mogu izravno pripisati stjecanju, izgradnji ili proizvodnji kvalificiranog sredstva se kapitaliziraju.
Ostali troskovi posudbe terete raéun dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastal.

2.7. Transakcije u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama pocetno se preradunavaju u hrvatske kune primjenom tedajeva na datum transakcije.
Novéana sredstva, potraZivanja i obveze iskazani u stranim valutama naknadno se preratunavaju po srednjem tecaju HNB na
datum bilance. Dobici i gubici nastali preratunavanjem ukljuéuju se u racun dobiti i gubitka za tekuéu godinu.

Na 31. prosinca 2010. godine tecaj hrvatske kune bio je 7.53042 kn za 1 EUR (31. prosinca 2010. godine 7,385173 kn).
Prosjecni tecaj EUR za potrebe preracunavanja raguna dobiti i gubitka inozemnih subjekata bio je 7,433872 kn za 1 EUR.

Prilikom konsolidacije, imovina i obveze u poslovnim dijelovima Grupe u inozemstvu preratunavaju se po teajevima
vaZecim na datum bilance. Prihodi i rashodi preracunavaju se primjenom prosje€nog tecaja za razdoblje i tedajne razlike
Priznaju se u glavnicu. Sve te¢ajne razlike Po ovoj osnovi priznaju se kao prihod ili rashod razdoblja u kojem je poslovni dio
otuden.

2.8. Porez na dobit

Obveza poreza na dobit za tekucu godinu utvrduje se na temelju rezultata ostvarenog u toj godini, uskladenog za iznose koji ne
ulaze u poreznu osnovicu ili porezno nepriznate troikove (70% trotkova reprezentacije, 30% troskova koritenja osobnih vozila i
dr.). Porez na dobit obracunava se primjenom poreznih stopa koje su bile na snazi na datum bilance.

Porez na dobit za godinu sastoji se od tekuéeg poreza i odgodenog poreza.

Popratne hiljeSke pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

264



INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCISKI IZVIESTAJ! za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIISKE 1ZVJESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(nastavak)

Tekudi porez predstavlja oéekivanu poreznu obvezu obradunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu , koristeci poreznu
stopu vaZecu na dan bilance i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih razdoblja.

Iznos odgodenog poreza izracunava se metodom bilan&ne obveze, pri éemu se uzimaju u obzir privremene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvjestavanja i iznosa koji se koriste za potrebe
izraduna poreza. Iznos odgodenog poreza temelji se na oéekivanoj realizaciji ili namirenju knjigovodstvene vrijednosti
imovine i obveza, koristenjem poreznih stopa koje se primjenjuju na datum hilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ce se ostvariti buduca oporeziva dobit dostatna za
koridtenje imovine. Odgodena porezna imovina umanjuje se za iznos za koji vise nije vjerojatno da ée se modi koristiti kao
porezna olaksica.

2.9. Dugotrajna materijalna i nematerijalna imovina

TroSak nabave dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine obuhvaa nabavnu vrijednost, uvozne pristojbe i
bespovratne poreze, kao i sve druge trogkove koji se mogu izravno pripisati dovodenju sredstva u stanje za njegovu
namjeravanu uporabu. Trodkovi tekuceg odriavanja i popravaka, zamjene, te investicijskog odrzavanja manjeg obima
priznaju se kao rashod razdoblja u kojem su nastali. U situacijama gdje je jasno da su trogkovi rezultirali povecanjem buduéih
olekivanih ekonomskih koristi, koje se trebaju ostvariti uporabom dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine iznad
njenih izvorno procijenjenih moguénosti, oni se kapitaliziraju, odnosno uklju€uju u knjigovodstvenu vrijednost tog sredstva.
Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili otudenja dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine iskazuju se po neto
principu u ra¢unu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

Obracun amortizacije zapotinje od datuma spremnosti sredstva za uporabu. Amortizacija se obracunava tako da se tro¢ak
nabave ili procijenjena vrijednost sredstva, izuzev zemljista i dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine u pripremi,
otpisuje tijekom procijenjenog vijeka uporabe sredstva primjenom pravocrtne metode i po maksimalnoj godisnjoj stopi koju
priznaju porezni propisi, kako slijedi:

Stopa amortizacije
Gradevinski objekti - hoteli ...............ocounen, 2%
Gradevinski objekti

Postrojenja i oprema..... 10-50 %

Nematerijalna imovina....... ...50%

Uprava vjeruje da navedene stope odgovaraju stupnju ekonomskog trosenja imovine.

Imovina namijenjena prodaji iskazuje se po niZoj vrijednosti izmedu knjigovodstvene i fer vrijednosti umanjeno za
troskove prodaje i ne amortizira se. Cine je nekretnine, postrojenja i oprema koje su izvan upotrebe.

Popratne biljeSke pod brojem 1 do 57 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
10.

265



INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCUSKI 1ZVIESTAJ za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE |1ZVIESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011,
(nastavak)

2.10.  Ulaganja u nekretnine

Ulaganje u nekretnine je nekretnina (zemljiste ili zgrada ili dio zgrade ili oboje) koje vlasnik ili najmoprimatelj u financijskom
najmu drZj kako bi ostvario prihode od najma ili radi porasta njezine tridne vrijednosti ili oboje.

Ulaganje u nekretnine po&etno se mjeri po trodku. Tro$ak ulaganja u nekretnine obuhvadéa kupovnu cijenu i sve povezane
direktne troskove.

Nakon podetnog priznavanja, ulaganje u nekretnine mjeri se po fer vrijednosti.
2.11.  Umanjenja

Na svaki datum bilance Drutvo provjerava knjigovodstvene iznose svoje imovine kako bi utvrdilo postoje li naznake da je
doslo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi
iznos sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procijenjen na iznos ni#i od knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva umanjuje se do nadoknadivog iznosa.

2.12.  Zalihe

Zalihe se iskazuju po troku ili neto ocekivanoj prodajnoj vrijednosti koja se moze realizirati, ovisno o tome koja je niza.
Tro$ak obuhvada direktan materijal i, ako je primjenjivo, direktne troékove rada i sve rezijske/indirektne troikove povezane
s dovodenjem zaliha do njihove sadadnje lokacije i u sadasnje stanje. Tro3ak se utvrduje primjenom metode specificne
identifikacije pojedinagnih troskova. Neto otekivana prodajna vrijednost koja se moZe realizirati predstavlja procijenjenu
prodajnu cijenu umanjenu za sve procijenjene troskove dovrienja i tro$kove marketinga, prodaje i distribucije.

U slucajevima kada je potrebno svesti vrijednost zaliha na neto ocekivanu prodajnu vrijednost obavlja se ispravak vrijednosti
zaliha na teret raduna dobiti i gubitka za tekuéu godinu.

Sitan inventar, ambalaZa i auto-gume se otpisuju 100% kada se daju u uporabu.
2.13.  PotraZivanja od kupaca i potraZivanja iz predujmova

PotraZivanja od kupaca i potrafivanja iz predujmova iskazuju se po nominalnom iznosu umanjenom za odgovarajudi iznos
ispravka vrijednosti za procijenjene nenaplative iznose. Uprava utvrduje ispravak vrijednosti potraZivanja rizi¢nih u pogledu
izvjesnosti naplate na temelju pregleda starosne strukture svih potraZivanja, te analize pojedinaénih znacajnih iznosa.
Ispravak vrijednosti potrazivanja rizi¢nih u pogledu izvjesnosti naplate obavlja se na teret raduna dobiti i gubitka za tekuéu
godinu.

2.14.  Novaci nov&ani ekvivalenti

Novtana sredstva se sastoje od stanja na ratunima u bankama i novca u blagajni, te depozita i vrijednosnih papira unovéivih
po pozivu ili najkasnije u roku od tri mjeseca.

Popratne biljeSke pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
1L
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2.15.  Financijski instrumenti

Financijski instrumenti razvrstavaju se kao imovina i obveze ili glavnica u skladu sa sutinom ugovornog aranZmana. Kamate,
dividende, dobici i gubici koji se odnose na financijski instrument razvrstan kao obveza iskazuju se kao prihod ili rashod kada
su nastali. Financijski instrumenti se prebijaju ako Druitvo ima zakonsko pravo na prijeboj, ili istovremeno ostvarenje
sredstva i podmirenje obveze u neto iznosu.

Financijska imovina i financijske obveze priznaju se u bilanci Dru$tva kad su druétva postalo stranom ugovora o financijskom

instrumentu.

PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca iskazuju se u nominalnom iznosu umanjenom za ispravak vrijednosti za procijenjene nenadoknadive
iznose.
Obveze prema dobavijaéima

Obveze prema dobavlja¢ima iskazuju se u nominalnom iznosu.

Financijska imovina
Kod pogetnog priznavanja, financijska imovina mjeri se po fer vrijednosti uvecano, u slucaju financijske imovine koja se ne

vodi po fer vrijednosti u radunu dobiti | gubitka, za transakcijske troskove.

Nakon pocetnog priznavanja, financijska imovina se sukladno revidiranom MRS-u 39 klasificira u sliedece kategorije:
financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka, ulaganja koja se drie do dospijeca, zajmovi i potraZivanja

i financijska imovina raspoloZiva za prodaju.

Vlastite dionice

Vlastite dionice iskazuju se po trosku stjecanja, a prodaja po postignutim cijenama. Dobitak i gubitak od prodaje vlastitih
dionica iskazuje se na poziciji kapitalnih rezervi.

Bankarski krediti

Bankarski krediti na koje se obracunavaju kamate, kao i prekoragenja, iskazuju se u iznosima primljenih sredstava, odnosno
odobrenih prekoracenja.

Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje onda i samo onda ako Druitvo ima sada$nju obvezu kao rezultat prodlog dogadaja i ako je
vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim koristima i ako se pouzdanom procjenom moze
utvrditi iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na svaki datum bilance i uskladuju prema najnovijim najboljim procjenama.

Rezerviranja su utvrdena za troSkove popravaka u garantnim rokovima, trodkove sudskih sporova i troskove nagrada
zaposlenicima za dugogodi$nje zaposlenje i umirovljenje (redovite jubilarne nagrade i otpremnine).

Popratne biljeSke pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
12.
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za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(nastavak)

Rezerviranje tro3kova nagrada zaposlenicima za dugogodisnje zaposlenje i umirovijenje (redovite jubilarne nagrade i
otpremnine) utvrdeno je kao sadasnja vrijednost buduc¢ih odljeva novca koristeéi diskontnu stopu koja odgovara kamatnoj
stopi na drzavne obveznice.

2.16.  Potencijalne obveze i imovina

Potencijalne obveze ne priznaju se u financijskim izvjestajima. One se priznaju u financijskim izvje$tajima jedino ako
mogucnost odljeva resursa koji ¢ine gospodarske koristi nije daleka.

Potencijalna imovina se ne priznaje u financijskim izvjeitajima, nego se priznaje u trenutku kada postane vjerojatan priljev

gospodarskih koristi.
2.17.  Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaji nakon datuma bilance koji pruZaju dodatne informacije o polozaju Drugtvo na datum bilance (dogadaji koji imaju
za utinak uskladenja) priznaju se u financijskim izvje§tajima. Oni dogadaji koji nemaju za posljedicu uskladenja objavljeni su
u biljeSkama uz financijske izvjestaje ako su od materijalnog znacaja.

2.18.  Usporedni podaci

Tamo gdje je bilo potrebno, usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u prikazivanju podataka s

podacima tekuce financijske godine i ostalim podacima.

2.19.  standardi, tumacenja i izmjene objavljenih standarda koji jo¥ nisu vaseéi

Krajem 2011. i pocetkom 2012. godine objavljeni su prijevodi znagajnih izmjena MSFI/MRS i povezanih tumacenja koja se
primjenjuju za razdoblja od 01.07.2011. i kasnije.

Popratne biljeske pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjetaja.
13.
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3. DUGOTRAJNA NEMATERIJALNA IMOVINA

Pravo na koristenje
imovine trecih Imovina u pripremi Goodwill Ukupno
(Patenti, licence i dr.)

NABAVNA VRIJEDNOST

31. prosinca 2010. 30.076.280 3.887.682 28.719.956 62.683.918
Povecanja 66.104 - 733 66.837
Smanjenja (66.671) - - (66.671)
Nova nabava 2.944.879 2.918.879 - 5.863.758
Revalorizacija (ubrzana amortizacija) 1.567.635 - - 1.567.635
Prijenos u upotrebu - (2.944.879) - (2.944.879)
31. prosinca 2011, 34.588.227 3.861.682 28.720.689 67.170.598

ISPRAVAK VRIJEDNOST!I

31. prosinca 2010. godine 27.456.117 1.268.255 - 28.724.372
Amortizacija za 2011, godinu 2.817.476 - - 2.817.476
Prodaja ili rashodovanje (66.671) - - (66.671)
31. prosinca 2011. 30.206.921 1.268.255 - 31.475.176

NETO KNJIGOVODSTVENA VRIUEDNOST

31. prosinca 2010. 2.620.163 2.619.427 28.719.956 33.959.546
31. prosinca 2011. 4.381.306 2.593.427 28.720.689 35.695.422

Popratne biljetke pod brejem 1 do 57 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
14.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVIESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(nastavak)

4.1. Drustvo je nekretnine u vlasni$tvu u iznosu od 407.241 tisuca kn zalozilo kao osiguranije za otplatu kredita i koristenje
bankarskih garancija od Zagrebatke banke d.d., Zagreb, Erste & Steiermirkische bank d.d., Rijeka , Hypo Group Alpe
Adria, Zagreb, HPB d.d. Zagreb i VABA Banke d.d. Varazdin,

4.2. Na poziciji ulaganja u nekretnine evidentirano je ulaganje u kupnju 56.364 m? zemljista u katastarskoj opéini Grohote u
procijenjene vrijednosti 81.812 tisuca kn, ulaganje u kupnju zemlijista u Poslovnoj zoni Velika Kopanica u iznosu od
13.101 tisu¢a kn, ulaganje u kupnju gradevinskog zemljidta u Rijeci na podrudju Zamet i Novaki Motovunski u iznosu od

3.617 tisuca kn, te ulaganje u poslovne prostore radi iznajmljivanja u iznosu od 2.298 tisuéa kn.

4.3. Imovina u pripremi odnosi se na ulaganja u izgradnju poslovne zgrade na lokaciji Janka Rakuse 1 u Zagrebu,

5. DUGOTRAJNA FINANCIISKA IMOVINA

2010. GODINA 2011. GODINA
Ulaganja u pridruzena drustva 109.013.756 99.830.639
Dionice 64.790 64.790
Udjeli u investicijskim fondovima 19.107.129 17.467.314
Sudjelujudi interesi 25.000 45.584.041
Dani zajmovi pridruZenim drustvima 28.120.000 28.120.000
Dani zajmovi 2.048.795 0
Obveznice 3.661.564 3.714.290
Dani depoziti i kaucije 7.538.939 5.424.436
Minus: vrijednosno uskiadenje ulaganja u pridruzena druétva (3.542.391) (6.246.865)
Ukupno 166.037.582 193.958.645

Uprava je uvjerena da se knjigovodstvena vrijednost dugotrajne financijske imovine iskazane u bilanci bitno ne razlikuje
od njene fer vrijednosti. Mogudi utjecaj kreditnog rizika na fer vrijednost potrazivanja objavijen je u Biljeici broj 55,
tocka 2.

Popratne biljeSke pod brojem 1 do 57 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
16.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB

KONSOLIDIRANI FINANCHSK| 1ZVIESTAI za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

5.5.  Dani zajmovi pridruZenim drustvima

KAMATNA STOPA
Sportski grad TPN d.o.0., Split esk.st. HNB

31. prosinca

5.6. Ulaganja u vrijednosne papire

Ulaganja u drzavne obveznice - stara i tekuca
devizna Stednja za otkup stanova

Obveznice Metronet telekomunikacije d.d.
Obveznice Grad Split

Minus: Ispravak vrijednosti

31. prosinca

5.7. Danidepoziti

Konstruktor d. d., Split
Autocesta Rijeka Zagreb d.d., Zagreb
Ostali

31. prosinca

2010. Gobina
28.120.000
28,120.000

2010. Gooina

2.657.596
2.151.439
99.660
(1.247.131)
3.661.564

2010. GODINA
3.653.249
1.976.273
1.909.417
7.538.939

2011. GODINA

28.120.000
28.120.000

2011. GODINA

2.710.322
2.151.439
99.660
(1.247.131)
3.714.290

2011. GODINA
3.701.885
12.075
1.710.476
5.424.436

(nastavak)

Dani dugoro¢ni depoziti odnose se vecinom na zadrzana sredstva od strane investitora na ime garancije za

dobro izvrienje posla.

Foprame biljeSke pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCLSKI 1ZVIESTAIl za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2011.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2011.
(nastavak)

6. DUGOTRAINA POTRAZIVANIJA

2010. GODINA 2011. GODINA
Potrazivanja za prodane stanove 6.117.447 2.343.476
PotraZivanja od kupaca s odgodom plaéanja - 1.506.084
31. prosinca 6.117.447 3.849.560

7. ODGOBENA POREZNA IMOVINA

Odgodena porezna imovina utvrdena u svoti od 2.146.460 kn proizlazi iz privremenih razlika koje imaju za posljedicu
pladanje veceg poreza od poreza utvrdenog na radunovodstveni dobitak uvecan za stalne razlike. Iskazivanje odgodene
porezne imovine rezultat je ispravka vrijednosti potragivanja i financijske imovine, te dugorognih rezerviranja koja se ne

priznaju u porezne svrhe u istom razdoblju.

2010. GODINA
Pocetno stanje 4.551.498
Povedanje 495,987
Povecanje s osnove nerealiziranih zaliha 111.783
Ukidanje privremenih razlika (1.713.295)
Smanjenje (1.164.312)
31. prosinca 2.281.661

8. ZALIHE

2010. sopINA
Zalihe sirovina i materijala 101.256
Proizvodnja u tijeku 119.611.959
Zalihe gotovih proizvoda 20.872.844
Roba za prodaju 6.160.227
Predujmovi za zalihe 1.550.897
Ukupno 148.297.183

Drustvo je nekretnine u vlasniStvu iskazane u okviru zaliha u vrijednosti od 120.335 tis kn (2010. godine u iznosu od 119.612

tis kn} zaloZila kao osiguranje za otplatu kredita kod Zagrebacke banke d.d., Zagreb.

Popratne biljeSke pod brojem 1 do 57 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjeitaja.

2011. 6opinA
2.281.661
236.636
149.469

(521.306)

2.146.460

2011, GODINA
900.186
120.335.411
2.646.935
2.148.565
1.000.000
127.031.097

20.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB

KONSOLIDIRANI FINANCUSKL IZVIESTAJL za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIISKE 1ZVJESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

9. POTRAZIVANJA OD POVEZANIH DRUSTAVA

POTRAZIVANJA OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
Centar Bundek d.o.o.

Sportski grad TPN d.o.0., Split

Centar Gradski podrum d.o.o.

Marterra d.o.0., Zagreb

Ukupno

10. POTRAZIVANJA OD KUPACA

PotraZivanja od kupaca u zemlji
PotraZivanja od kupaca u inozemstvu
Minus: ispravak vrijednosti

31. prosinca

(nastavak)

2010. GopINA 2011. GODINA
@ 766.687

424.630 475.060
5.587.298 297.134

- 3.167

6.011.928 1.542.048
2010. GopINA 2011. GODINA
192.306.868 175.866.788
23.594.890 16.018.906
(54.427.204) {47.990.794)
161.474.554 143.894.900

Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca odnosi se na utuiena potraZivanja i potraZivanja koja su ispravljena
sukladno metodi opreznosti u procjeni naplate. Uprava smatra da su provedeni ispravci utemeljeni na razumnim

procjenama.

10.1. struktura dospjelosti potrazivanja od kupaca na dan 31. prosinca 2011. godine prikazana je u nastavku:

POZICLIA POTRAZIVANJA OD KUPACA STRUKTURA U %
Ukupno 143.894.900 100,00
Nedospjelo 63.189.517 43,91
Dospjelo 80.705.383 56,09
-do 30 dana 9.545.462 6,63
-30-60 dana 6.097.633 4,24
-60-90 dana 5.117.856 3,56
- viSe od 90 dana 59.944.431 41,66

Popratne biljeSke pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjetaja.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCIISKI [ZVJESTAl za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2011,

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2011.

10.2. Najznacajniji kupci po ostvarenom prometu u 2011.godini su, kako slijedi:

2010. GODINA 2011, GopINA
Hrvatske autoceste d.o.o., Zagreb 82.996.797 94.850.317
Hrvatske ceste d.o.0., Zagreb 37.894.107 32.697.917
JP Elektroprivreda HZ Herceg Bosne, BiH - 23.921.055
Bechtel Enka GP, Pristina 26.904.778 17.068.193
Hrvatske vode, Zagreb 10.137.166 13.545.326
Zagrebacki holding d.o.0., Zagreb 10.193.188 11.218.075
HZ Infrastruktura d.o.o., Zagreb 4.106.343 9.950.002
Konzum d.d., Zagreb 8.449.288 8.278.274
Zvijezda d.d., Zagreb 710.104 8.090.032
ARKA 96 d.o.0., Zagreb 19.506.422 7.644.311
Ukupno 200.898.193 227.263.502

11. POTRAZIVANJA OD SUDJELUJUCIH PODUZETNIKA

2010. GODINA 2011, GoDINA
Crnomerec Centar d.o.o. 151.412 146.963
Ukupno 151.412 146.963

Popratne hiljeSke pod brojem 1 do 57 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

(nastavak)

22.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCUSKI IZVIESTAIl za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2011.

BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

12. KRATKOTRAJNA OSTALA POTRAZIVANIA

PotraZivanja od drZave i drzavnih institucija
PotraZivanja od zaposlenih

Potrazivanja od Trames d.o.o., Mokosica
Potrazivanja od Zagrebacki Holding d.o.o., Zagreb
PotraZivanja od Niva InZenjering d.o.o., Zagreb
Potrazivanja za prefakturirane kamate
PotraZivanja od Igora Sapunar

Potrazivanja od Reinvest d.o.o.

Potrazivanja od podruZnica u inozemstvu
Potrazivanja po danim predujmovima
PotraZivanja iz odStetnih zahtjeva

Ostala potraZivanja

Minus: Ispravak vrijednosti

31. prosinca

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(nastavak)

2010, GODINA 2011, GODINA
6.372.217 2.377.291
664.664 687.947

- 76.590.656
33.691.793 34.354.410
29.868.543 30.455.979
16.251.216 16.251.216
35.090.246 -
4.253.860 4.337.522
9.818.663 3.865.161
1.281.665 1.759.587

“ 4.380.741

5.115.081 4.624.534

- (1.501.271)
142.407.948 178.183.773

12.1. PotraZivanja od Trames d.0.0. u iznosu od 76.590.656 kn odnose se na potraZivanja za prodanih 50% udjela
Radeljevi¢ d.o.0.. Kreditni rizik u vezi s ovim potrazivanjem opisan je u Biljesci broj 55. zajedno s ostalim tockama

rizika

12.2. PotraZivanja od Niva Infenjering d.o.0. Zagreb odnose se na potrazivanja za prodane udjele drustva Crnomerec

Centar d.o.o..

12.3. PotraZivanja od Zagreba&ki Holding d.o.0. nastala su temeljem Izjave o odustajanju od Ugovora o kupoprodaji %2

idealnog dijela nekretnina u Heinzelovoj ulici u Zagrebu, a ¢ini ih potraZivanje za uplatu 10% kupoprodajne cijene.

U tijeku su pregovori sa Zagrebackim Holdingom d.o.o. radi povrata navedenog iznosa. Ishod pregovora i

eventualnog sudskog spora nije mogucde predvidjeti. Vazno je napomenuti da je da je Institut IGH d.d. ve¢ ishodio

vaznu i pravno indikativnu &injenicu povrata uplacenog poreza na promet nekretnina po predmetnom ugovoru u
iznosu od 16.374.614,70 kn. PotraZivanje za porez ha promet nekretnina naplaéeno je 10. veljae 2010. godine.

Kreditni rizik u vezi s ovim potrazivanjem opisan je u Bilje$ci broj 55. zajedno s ostalim toékama rizika.

Popratne biljeske pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCIUSKI 1ZVIESTAJL za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIISKE 1ZVJESTAJE

za godinu koja je zavr3ila 31. prosinca 2011.
(nastavak)

13. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

2010. GODINA 2011. GODINA
Dani zajmovi pridruzenim drustvima 9.031.409 11.330.142
Dani zajmovi drudtvima u kojima postoje sudjelujudi interesi 6.937.896 7.371.332
Dani zajmovi 4.005.596 6.904.866
Dani depoziti i kaucije 9.668.117 7.432.164
Minus: Ispravak vrijednosti (604.523) (135.150)
31. prosinca 29.038.495 32.903.354

Uprava je uvjerena da se knjigovodstvena vrijednost kratkotrajne financijske imovine iskazane u bilanci bitno ne
razlikuje od njene fer vrijednosti.

13.1. Dani zajmovi pridruzenim drustvima (s potraZivanjima za obragunate kamate)

2010, GODINA 2011. GODINA
Sportski grad TPN d.o.o0., Split 8.802.031 11375522
Slavonija centar, pos. zona , V. Kopanica 4,620 4.620
Centar Bundek d.o.o. 128.100 -
Centar Gradski podrum d.o.o. 96.658 -
31, prosinca 9.031.409 11.330.142

13.2. Dani zajmovi drugtvima u kojima postoje sudjelujudi interesi (s potrazivanjima za obrafunate kamate)

2010. GODINA 2011. GODINA
Crnomerec Centar d.o.o. 6.937.896 7.371.332
31. prosinca 6.937.896 7.371.332

popratne biljeske pod brojem 1 do 57 Line sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
24,
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCUSKI IZVIESTA za godinu koja je zaveila 31. prosinca 2011,

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

14, NOVCANA SREDSTVA

2010, sopiNA 2011, GODINA
Stanje na ziro raéunima 14.389.215 3.659.584
Novac u blagajni 41.773 22.099
Stanje na deviznim raunima 5.017.248 1.348.183
Vrijednosni papiri 12.035.303 10.823.215
Depoziti s rokom dospijeéa do 3 mjeseca 42,196.394 -
31. prosinca 73.679.933 15.853.081

15. PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLIA | NEDOSPJELA NAPLATA PRIHODA

2010. GODINA 2011. GODINA
Unaprijed placeni troskovi 4.202.630 3.279.721
Obracunati nefakturirani prihodi (MRS 11) 48.179.708 86.510.981
PDV na primljene predujmove 1.435.135 474.790
31. prosinca 53.817.473 90.265.492

popratne biljeSke pod brojem 1 do 57 ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

(nastavak)

25,
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCISKI 1ZVIESTAJ za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011,

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(nastavak)

16. TEMELINI KAPITAL

Temeljni kapital utvrden je u nominalnoj vrijednosti u iznosu od 63.432.000 kn (2010. godine u istom iznosu) i sastoji se

od 158.580 dionica nominalne vrijednosti od 400 kn.

Clanska struktura Dru$tva na dan 31. prosinca 2011. godine je slijedeca:

2010.50DINA 2011. GoDINA

Broj dionica  Udio u vlasnistvu Broj dionica  Udio u vlasnistvu

Akcionar d.o.o, Zagreb 20.086 12,67 20.086 12,67

Zagrebacka banka d.d.,
Zagreb =zbirni skrbni¢ki ra¢un-I 4,571 2,88 3.431 215

RAIFFEISEN BANK AUSTRIA d.d. 3.178 2,00 3.001 1,89

Privredna banka Zagreb d.d.,

Zagreb —zbirni skrbnicki racun-| 3.429 2,16 2.483 1,57
Hrvatska postanska banka d.d., Zagreb 1.929 122 2.149 1,35
Deskovi¢ Zarko, Split 1.293 0,82 2.008 1,27

Societe Generale Splitska banka d.d.,

Split =zbirni skrbnicki racun 1.966 1,24 1.966 1,24
Petar bukan, Zagreb 2.616 1,65 1.916 1,21
Erste & Steiermarkische Bank d.d., Zagreb 1.529 0,96 1.818 1,15
Stojan Ante, Moko3ica 1.525 0,96 1.525 0,96
Ostali mali dionitari 115.919 73,10 117.658 74,19
Vlastite dionice 539 0,34 539 0,34
Ukupno 158.580 100 158.580 100

Popratne bilje$ke pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
26.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI IZVIESTAJ za godinu koja je zavrdila 31, prosinca 2011,

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVJESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(nastavak)

17. KAPITALNE REZERVE
Kapitalne rezerve u iznosu od 13.998.640 kn (2010. godine u iznosu 13.998.640 kn) formirane su iz dobitaka od nabave i

prodaje vlastitih dionica.

18. ZAKONSKE REZERVE

Zakonske rezerve u iznosu od 3.171.600 kn (2010. godine u istom iznosu) odnose se na rezerve izdvojene iz dobiti u

prijasnjim godinama.

19. REZERVE ZA VLASTITE DIONICE

Rezerve za vlastite dionice u iznosu od 6.343.200 kn (2010. godine u istom iznosu) odnose se na rezerve izdvojene iz

dobiti u prijasnjim godinama.

20. VLASTITE DIONICE | UDJELI

Drustvo je na dan 31. prosinca 2011. godine raspolagalo sa 539 vlastitih dionica &iji trosak stjecanja iznosi 1.446.309 kn

(2010. godine drustvo je raspolagalo sa istim brojem vlastitih dionica).

21. REVALORIZACIJSKE REZERVE

31. prosinca 2010. 61.715.327
Smanjenje dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine (5.482.875)
Povecanje dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine 4.255.558
Smanjenje dugotrajne financijske imovine (1.639.814)
31. prosinca 2011. 58.852.196

Promjene u revalorizacijskim rezervama odnose se na uskladivanje vrijednosti dugotrajne materijalne i nematerijalne
imovine za svotu amortizacije obradunate po stopama viSim od procjene ekonomskog vijeka trajanja sredstava i ne
razmatraju se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Po toj osnovi povecana amortizacija za 2011. godinu iznosi 1,5 milijuna
kn od ¢ega se 1,2 milijuna kn odnosi na tekucu dobit, a 0,3 milijuna kn na odgodeni porez.

Popratne biljeske pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
27.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCISKI 1ZVIESTAJl za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2011.

BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVJESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(nastavak)

22. ZADRZANA DOBIT

31. prosinca 2010. 241.975.813
Dobit 2010. godine (vidi BiljeSku 22.) 8.300.652
Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 2.265.549
Izlaz drustava iz konsolidacije (976.276)
Tedajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje (144.188)
31. prosinca 2011. 251.421.550

23. DOBIT POSLOVNE GODINE

Drutvo je tijekom 2011. godine ostvarilo dobit koja pripada imateljima kapitala matice u iznosu od 1.673.409 kn (2010.
godine u iznosu od 8.300.652 kn).

24, MANJINSKI INTERES

Manjinski udio u iznosu od 66.088.097 kn (2010. godine u iznos od 5.167.372 kn) predstavlja sudjelovanje dionicara i
vlasnika udjela koji su u manjini u kapitalu konsolidiranih ovisnih drustava. Promjene na manjinskom interesu su, kako

slijedi:

31. prosinca 2010. 5.167.372
Prodaja udjela u drustvima 60.894.777
Dobitak poslovne godine pripisan manjinskom interesu 25.948
31. prosinca 2011. 66.088.097

Popratne biljeske pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
28.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCUSKI IZVJESTAII za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011,

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVIESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

(nastavak)
25. REZERVIRANIJA
garantni rokovi otpremnine i nagrade sudski sporovi ukupno

31. prosinca 2010. 3.572.549 3.257.924 1.449.279 8.279.752

Dodatna rezerviranja 200.000 & 75.000 275.000

Prihodovanje rezerviranja (1.708.128) (897.317) - (2.605.445)

31. prosinca 2011. 2.064.421 2.360.607 1.524.279 5.949.307

26. DUGOROCNE OBVEZE PO KREDITIMA | ZAJMOVIMA

KAMATNA STOPA 2010. GODINA 2011, GODINA
Zagrebacka banka d.d., Zagreb 3 mj. EURIBOR+4,0-7,0 p.p. 149.557.107 143.910.013
Erste & Steiermarkische bank d.d., Rijeka 3 mj. EURIBOR+1,80-6,75 p.p. 151.365.491 145.095.206
Adria bank AG, Beé, Austrija 3 mj. EURIBOR+6,16 p.p. 26.254.290 25.754.036
Hypo Alpe Adria Bank, Austrija 6 mj EURIBOR+6,0 p.p. 30.644.560 31.747.256
Unicredit Zagrebacka banka d.d. Mostar 8-8,5% promjenjiva 3.876.357 3.199.756
Societe Generale Splitska banka d.d., Split 3 mj. EURIBOR+5,0 p.p. 800.000 382.512
Hrvatska postanska banka d.d. 3 mj. EURIBOR+6,75 p.p. 15.555.555 11.555.556
VABA Banka d.d., Varazdin 8% - 11.737.416
Centar Bundek d.o.0., Zagreb 3 mj. EURIBOR+6,6 p.p. 30.168.432 -
ukupno 408.221.792 373.381.751
Minus: Tekuée dospijece (vidi Biljesku 30.) (64.256.358) (53.818.270)
31. prosinca 343.965.434 319.563.481

Popratne biljeSke pod brojem 1 do 57 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
29.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCUSKI 1ZVIESTAJL za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2011,

BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE 1ZVIJESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

(nastavak)
26.1 Promjene u dugoroénim obvezama po kreditima i zajmovima tijekom godine su kako slijedi:
31. prosinca 2010. 343.965.434
Otplate (51.421.507)
Novi krediti 13.812.720
Prolongiranje roka otplate 64.256.358
Tecajne razlike 2.768.746
Ukupno 373.381.751
Minus: Tekuée dospijece (53.818.270)
31. prosinca 2011. 319.563.481
26.2. Dugoroéne obveze po kreditima i zajmovima dospijevaju na placanje kako slijedi:
Dospijeée od jedne do dvije godine 199.519.412
Dospijeée od dvije do tri godine 22.514.284
Dospijeée od tri do Cetiri godine 39.710.555
Dospijeée od Cetiri i viSe godina 57.819.230
31, prosinca 319.563.481
27. DUGOROENE OBVEZE PREMA DOBAVLIACIMA
2010. GODINA 2011, GODINA
Raiffeisen leasing d.o.o., Zagreb 7.705.693 5.558.950
PBZ leasing d.0.0., Zagreb 321.844 202.869
Ostali dobavljadi 714.145 964.942
Minus: Tekuce dospijece (vidi Biljesku 29.) (2.286.136) {2.665.460)
31. prosinca 6.455.546 4.061.301
popratne biljedke pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih jzvjestaja.
30.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCISK! 1ZVIESTAJl za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

BILJIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

(nastavak)
28. DUGOROCNE OSTALE OBVEZE
2010. GODINA 2011. GODINA
Obveze po vrijednosnim papirima 1.401.018 1.428.573
Obveze za jamstva i pologe 99.824 80.788
Ostale dugoroéne obveze 428.341 -
31. prosinca 1.929.183 1.509.361
29. OBVEZE PREMA POVEZANIM PODUZETNICIMA
2010, GODINA 2011, GODINA
Centar Bundek d.o.0. 818.771 -
Cenatar gradski podrum d.o.o. 1.905 1.305
31. prosinca 820.676 1.305
30. KRATKOROENE OBVEZE PO KREDITIMA | POZAJIMICAMA
KAMATNA STOPA 2019. GODINA 2011. GODINA
Zagrebatka banka d.d., Zagreb 3mj.EURIBOR+5,0-7,0 p.p. 66.447.419 69.605.315
G Splitska banka d.d., Split EURIBOR+6,16 p.p. 15.513.120 15.060.840
Erste Bank d.d., Rijeka 3mj.EURIBOR+8,0 p.p. 184.652 -
Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb 3mj.EURIBOR+7,5 p.p. 14.770.346 15.023.188
Hypo Alpe Adria Bank d.d., Zagreb 9,5% 500.000 -
Hrvatska po$tanska banka d.d., Zagreb 3mj.EURIBOR+6,75 p.p. 7.251.733 7.251.733
Unicredit Zagrebatka Banka d.d., Mostar 7,5% 1.132.800 1.155.073
Hypo Alpe Adria Bank d.d., Mostar 10,00% 113.280 115.507
Agrokor d.d., Zagreb 4% 6.277.397 6.400.857
Paktor d.o.o., Split 8% 2.823.778 3.741.469
Raiffeisen Leasing d.0.0., Zagreb - 502.903
Ostale pozajmice 601.265 732.628
ukupno 115.315.790 119.589.513
Plus: Tekuce dospijece (vidi Biljesku 26. i 27.) 66.542.494 56.483.730
31. prosinca 181.858.284 176.073.243

Popratne biljeke pod brojem 1 do 57 gine sastavni dio ovih financijskih izvjetaja.



INSTITUT {GH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCISKI 1ZVIESTAJI za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2011.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVIESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

(nastavak)
30.1. Promjene u kratkoro¢nim obvezama po kreditima i pozajmicama tijekom godine su, kako slijedi:
31. prosinca 2010. 181.858.284
Otplate (98.020.063)
Novi krediti 97.722.508
Prolongiranje roka otplate (64.256.358)
Tecajne razlike 2.285.142
Ukupno 119.589.513
Plus: Tekuce dospijece 56.483.730
31. prosinca 2011. 176.073.243
31. OBVEZE ZA PREDUJMOVE | DEPOZITE
2010. GODINA 2011. GoDINA
0Od kupaca u zemlji 10.986.079 1.690.903
Od kupaca u inozemstvu 2.915.411 3.503.417
Primljeni depoziti i jamstva 39.734.641 41.364.997
31. prosinca 53.636.131 46.559.317
32. OBVEZE PREMA DOBAVLIACIMA
2010. GODINA 2011, GODINA
Obveze prema dobavlja¢ima u zemlji 136.811.944 128.079.296
Obveze prema dobavlja¢ima u inozemstvu 5.269.813 4.263.948
Obveze za nefakturiranu robu i usluge 1.534.944 -
31. prosinca 143.616.701 132.343.244
Popratne biljeske pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja,
32,
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCHSKI 1ZVIESTAJI za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2011,

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE I1ZVIJESTAJE
za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2011.
(nastavak)

32.1.  Struktura dospjelosti obveza prema dobavljatima na dan 31. prosinca 2011. godine dana je u nastavku:

POZICUA OBVEZE PREMA DOBAVUIACIMA STRUKTURA U %
Ukupno 132.343.244 100,00
Nedospjelo 19.715.213 14,90
Dospjelo 112.628.031 85,10
- do 30 dana 12.626.845 9,54
-30-60dana 8.579.207 6,48
-60-90dana 11.395.725 8,61
- 90 - jedne godine 41.426.397 31,30
- vi$e od jedne godine 38.599.856 29,17

32.2. Najznacajniji dobavljadi po prometu ostvarenom u 2011. godini su, kako slijedi:

2010. GODINA 2011, GopINA
Geosonda d.o.0., Zenica - 14.320.678
Ina Kartica — Industrija nafte d.d., Zagreb 8.241.008 9.209.465
PBZ Leasing d.o.o., Zagreb 7.920.143 6.611.770
Konstruktor InZenjering d.d., Split 3.494.284 6.191.725
Dalekovod Projekt d.o.o., Zagreb 4.463.542 5.393.891
ZG Projekt d.o.o, Zagreb 3.565.233 5.240.480
GP Delta d.o.o0., Klin¢a Sela - 5.020.729
IPRO - InZenjering d.o.0., Zagreb 3.226.217 4.887.405
InvestinZenjering d.d., Zagreb 6.191.633 4.777.338
Topoing d.0.0., Kastav 4.393.786 3.508.348
Ukupno 41.495.846 65.161.829

Popratne biljeske pod brojem 1 do 57 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
33.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCHSKI 1ZVIESTAI za godinu koja je zavr3ila 31. prosinca 2011,

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(nastavak)

33. OBVEZE PO VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

Ssukladno Programu izdavanja komercijalnih zapisa, Druitvo je 10. lipnja 2011. godine izdalo Eetvrtu tran3u komercijalnih
zapisa u iznosu kunske protuvrijednosti 11.100.000 € sa rokom dospije¢a od 364 dana. Agent izdanja je Zagrebatka banka
d.d.

Drutvo je 21.11.2011. izdalo mjenice u ukupnom iznosu 6.150.000 kn u korist Erste Factoring d.o.o. Stanje obveza po
predmetnim mjenicama na dan 31.12.2011. iznosi 5.105.094 kn.

Mjenice izdane u korist Adriatic Zagreb d.0.0. ukupnoj svoti od 4.000.000 kn dospijevaju na naplatu tijekom prvog
kvartala 2012. godine.

Stanje obveza po mjenicama izdanih u korist ostalih vjerovnika na dan 31,12.2011. iznosi 9.740.000 kn.

34. KRATKOROCNE OSTALE OBVEZE

2010. GODINA 2011, GODINA
Obveze prema driavi i drzavnim institucijama 18.585.194 34.053.799
Obveze prema zaposlenima 10.175.100 14.289.387
Obveze za udjele u dobiti i nagrade managementu 4.143.452 2.151.055
Obveze po cesijama 29.036.504 15.218.378
Obveza za kamate 7.487.143 10.720.650
Obveze za kupnju udjela 9.070.300 4,187.209
Obveza za komunalni doprinos Grad Split 2.786.678 2.786.678
Ostale obveze 5.570.353 5.313.417
31. prosinca 86.854.724 88,720.573

35. ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLIA

Pasivna vremenska razgranicenja u iznosu od 2.901.570 kn (2010. godine u iznosu od 1.384.895 kn) odnose se na
odgodeno plaéanje troskova i prihod buduceg razdoblja.

Popratne hiljedke pod brojem 1 do 57 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
34,
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB

KONSOLIDIRANI FINANCUSKI 1ZVIESTAIL za godinu koja je zavr¥ila 31. prosinca 2011.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVJESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

36. PRIHODI OD PRODAIJE

Prihod od prodaje
Prihod od prodaje u inozemstvu

Ukupno

37. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od ukidanja rezerviranja

Prihodi od prodaje imovine

Prihodi od najma

Prihodi od naplate otpisanih potraZivanja
Prihodi od naknade $teta

Prihodi od kompenzacija, subvencija
Prihodi od otpisanih obveza

Ostali prihodi

Ukupno

2010, GODINA 2011. GODINA
419.055.528 393.136.330
97.950.708 89.199.135
517.006.236 482.335.465
2010, GODINA 2011. GODINA
13.194.220 2.605.444
469.969 295.699
2.705.171 3.144.792
9.858.069 9.444.305
83.391 7.526.972
1.415.177 1.575.006
3.471.825 5.308.539
3.400.850 1771351
34.598.672 31.672.508

38, PROMIENE ZALIHA GOTOVIH PROIZVODA | PROIZVODNJE U TIJEKU

(nastavak)

Smanjenje vrijednosti zaliha gotovih proizvoda i proizvodnje u tijeku u odnosu na prethodno razdoblje izvjeStavanja iznosi

13.855.954 kn (2010. godine poveéanje u iznosu od 6.402.220 kn).

39. TROSKOVI SIROVINA | MATERIJALA

Tro$ak sirovina i materijala
Trosak energije
Tro$ak sitnog inventara i rezervnih dijelova

Ukupno

2010. GODINA 2011. GODINA
11.951.275 18.375.723
11.756.151 12.554.237

2.657.390 2.065.096
26.364.816 32.995.056

Popratne hiljeske pod brojem 1 do 57 €ine sastavni dio ovih financijskih izvjedtaja.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB

KONSOLIDIRANI FINANCISKI 1ZVJESTAIl za godinu koja je zavrila 31. prosinca 2011.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
{nastavak)

40. TROSKOVI PRODANE ROBE

Tro$kovi prodane robe u iznosu od 7.308.636 kn (2010. godine u iznosu od 211.172 kn) odnose se na nabavnu vrijednost

prodane robe,.

41. OSTALI VANJSKI TROSKOVI

Tro$kovi prijevoza, telefona, poste
Tro$kovi kooperanata

Trodkovi proizvodnih usluga
Komunalni troSkovi

Tro$kovi odrZavanja

Troskovi najma

Ostali vanjski trogkovi

Ukupno

42, TROSKOVI OSOBLIA

Neto place
Porezi, doprinosi i druga davanja
Otpremnine, dnevnice i materijalna prava radnika

Ukupno

2010. GobiNA 2011. copiNA
4.806.167 5.444.446
99.171.524 100.242.144
7.568.180 12.392.211
2.203.122 1.951.738
6.549.859 5.559.986
14.257.486 12.897.662
9.249.274 5.800.626
143.805.612 144.288.813
2010.GODINA 2011.GoDINA
115.717.299 107.228.715
97.704.269 84.398.673
36.944.303 27.003.674
250.365.871 218.631.062

42.1. Troskovi primanja Uprave Drustva u bruto iznosu od 881.229 kn (2010.godine u

su dio iskazanih troskova osoblja.

43, AMORTIZACIA

Amortizacija materijalne imovine
Amortizacija nematerijalne imovine

Ukupno

iznosu od 893.724 kn) sastavni

2010. GODINA 2011. GODINA
23.892.326 19.085.021

2.612.542 2.817.476
26.504.868 21.902.497

Popratne biljeske pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCISKI 1ZVIESTAIl za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2011.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
(nastavak)

44, OSTALI TROSKOVI

2010, GODINA 2011. GODINA
Trogkovi odvjetnickih, konzultantskih i drugih usluga 4,349.335 4.756.124
Trodkovi reprezentacije 2.100.304 2.078.002
Premije osiguranja 3.129.948 3.480.558
Troskovi obuke i izobrazbe 2.785.489 1.509.488
Bankarske naknade i provizije 7.398.108 4.635.968
Porez po odbitku placen u inozemstvu 1.346.319 843.280
PDV s osnove podjele pretporeza 1.689.440 1.659.538
Doprinosi javnim tijelima 2.683.573 2457933
Ostali troskovi 714.264 5.072.634
Ukupno 26.196.780 26.173.525

U stavci ostalih trodkova Druétvo iskazuje ukupan iznos naknada revizorskom drustvu za zakonski propisanu reviziju
godiénjih i konsolidiranih financijskih izvjedtaja koji su u 2011. godini iznosili ukupno 551.974 kuna.

45. VRIJEDNOSNO USKLADENJE KRATKOTRAJNE IMOVINE

2010, GODINA 2011. GODINA
Ostala potraZivanja 111.060 116.014
Potraivanja od kupaca 14.646.096 7.198.792
Vrijednosno uskladenje zaliha 2.149.356 -
Ukupno 16.906.512 7.314.806

popratne biljedke pod brojem 1 do 57 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI 1ZVIESTAII za godinu koja je zavrila 31. prosinca 2011.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVJESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
{nastavak)

46. REZERVIRANJE TROSKOVA I RIZIKA

2010. GopINA 2011. GODINA
Rezerviranje troskova otklanjanja kvarova i reklamacija
u garantnom roku 370.000 200.000
Rezerviranje troskova za otpremnine i jubilarne nagrade - 1.641.559
Rezerviranje troskova za sudske sporove 296.150 75.000
Ukupno 666.150 1.916.559

Temeljem analize prijadnjih iskustvenih spoznaja Drustva i iskustva drugih u sli¢nim djelatnostima i sli¢nim uvjetima, te
procjene buducih trodkova, rezerviranja za troskove otklanjanja kvarova i reklamacija u garantnom roku svedena su na
niZi iznos.

Rezerviranja trodkova za otpremnine i jubilarne nagrade sukladno MRS-u 19 manja su 2011. godini za 897.316 kn zbog
realizacije dijela tih troSkova u 2011. godini.

Drustvo je rezerviralo sredstva za isplatu otpremnina radnicima za koje je utvrdeno da postoji potreba za otkazivanjem
ugovora o radu iz poslovno uvjetovanih razloga sukladno Programu zbrinjavanja vidka radnika od 07. lipnja 2011. godine.
Na temelju procjene odvjetnika o izvjesnosti uspjeha po pojedinim sudskim sporovima, izvreno je rezerviranje za rizike za
potencijalne gubitke po sudskim sporovima u visini glavnice i zateznih kamata. Rezerviranje za zatezne kamate koje
potrazuje tuZitelj po radnom sporu koji se vodi na Opéinskom sudu u Zagrebu nije izvréeno jer se kamata, kao ni ishod
spora ne moZe pouzdano procijeniti, ali se na temelju sliénog predmeta procjenjuje da bi potencijalni gubitak po osnovi
zateznih kamata mogao iznositi do 3,8 milijuna kuna. Po navedenom sporu rezerviran je potencijalni gubitak u visini

glavnice i sudskih troskova.

47. OSTALI POSLOVNI RASHODI

2010, GODINA 2011, GODINA
Neotpisana vrijednost otudene imovine 654 242,517
Tro$kovi prethodnih razdoblja 1.855.093 2.150.348
Penali i sl. 1.076.495 1.323.308
Ukupno 2.932.242 3.716.173

Popratne hiljeske pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
38.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB

KONSOLIDIRANI FINANCISKI [ZVIESTAJl za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011,

48. FINANCIJSKI PRIHODI

Tecajne razlike
Prihodi od kamata

Prihodi od nerealizirane dobiti

Prihodi od dobitka pri prodaji udjela

Negativan goodwill
Ostali financijski prihodi
Ukupno

BILIESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
{nastavak)

2010. GODINA 2011. GODINA
6.354.620 753.908
8.202.045 6.856.862

* 10.802.342
18.622.807 16.208.381
49.057 -
140.948 304.857
33.369.477 34.926.350

Dugotrajna financijska imovina — 20% udjela u drustvu Crnomerec Centar d.o.o. reklasificirana je sukladno MRS-u 39 u
kategoriju sudjelujuéih interesa s obzirom na gubitak znagajnog utjecaja u drustvu, te se naknadno mjeri po fer vrijednosti
kroz raun dobiti i gubitka. Fer vrijednost utvrdena je na temelju Sporazuma s kupcem o prodaji udjela u 2012. godini.

S obzirom na procjenu fer vrijednosti predmetnog udjela, u raunu dobiti i gubitka za 2011. godinu priznaje se

nerealizirani dobitak u svoti 10.802.342 kn.

49. FINANCUSKI RASHODI

Tedajne razlike

Rashodi od kamata

Nerealizirani gubici od financijske imovine

Ostali financijski rashodi

Udio u gubitku pridruzenih poduzetnika

Ukupno

2010. GODINA 2011. GODINA
11.544.694 11.889.319
49.201.842 47.599.759

4.399.274 181.424
- 1.086.877

2.323.100 2.907.998
67.468.910 63.665.374

Popratne biljedke pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
KONSOLIDIRANI FINANCISKI 1ZVIESTA za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2011.

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIISKE 1ZVIESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
{nastavak)

50. POREZ NA DOBIT
Drustvo i ovisna drustva podlijezu poreznoj obvezi sukladno poreznim propisima u zemlji u kojoj su registrirani.
VaZeca stopa poreza na dobit u republici Hrvatskoj za 2011. godinu bila je 20%.

Porez na dobit obragunat je kako slijedi:

2010. GoDINA 2011. copina
Drustvo 5.547.518 5.068.393
Ovisna drustva 792.556 547.585
Privremena razlika - porez od iznosa dobiti koja je realizirana
unutar Grupe (111.784) (149.468)
Ukidanje privremenih razlika 1.713.295 -
Ukupno 7.941.585 5.466.510

51. ZARADA PO DIONICI

Osnovna zarada po dionici izraunava se dijeljenjem neto dobiti s prosjeénim brojem redovnih dionica.

2010, GODINA 2011, copina
Neto dobit pripisana imateljima kapitala matice 8.300.652 1.673.409
Ponderirani prosjecni broj dionica 158.123 158.041
Zarada po dionici 52,49 10,59

52. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT

Ostala sveobuhvatna dobit ostvarena u 2011. godini sastoji se iz dobitaka proizaslih iz ponovnog mjerenja financijske
imovine raspolozive za prodaju i tecajnih razlika iz prera¢una inozemnog poslovanja. Gubitak u iznosu 1.639.814 kn proizlazi
iz smanjenja vrijednosti udjela u investicijskim fondovima i korigira se za pozitivne tecajne razlike iz preracuna inozemnog
poslovanja u svoti od 13.566 kn, te alikvotni dio poreza na ostalu sveobuhvatnu dobit koji je obrac¢unat na sveobuhvatnu
dobit u prethodnom razdoblju. Ukupna sveobuhvatna dobit razdoblja iznosi 398.359 kn od &ega je imateljima kapitala

matice pripisano 372.411 kn.

Popratne hiljedke pod brojem 1 do 57 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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53. INFORMACIE O SEGMENTIMA

Polazidte za utvrdivanje izvjeStajnih segmenata poslovnog sustava Drustva i njegovih ovisnih drutava - struéni i
znanstveno istraZivacki rad u podrudju gradevinarstva, $to uklju¢uje projektiranje, studije, struéni nadzor, geotehnicke
istrazne radove, savjetodavne usluge, dokazivanje uporabljivosti, laboratorijska ispitivanja i umjeravanja, istrazni radovi i
znanstveno istrazivacki rad. Tri ovisna i tri pridruZena druStva osnovana su kao projektna dru$tva sa nekretninama
unesenim u temeljni kapital u cilju izgradnje i realizacije na trZi$tu stambeno poslovnih gradevina. Jedno ovisno drustvo
bavi se pruzanjem hotelijersko turistickih usluga.

Drustvo je u 2011. godini bilo organizacijski podijeljeno na Institute koji su obavljali navedene aktivnosti i ¢ije operativne
rezultate nadgleda management u svrhu donosenja odluke o alokaciji resursa i realne procjene ostvarenja.

Financijske informacije dostupne su za sve prethodno navedene aktivnosti. Pojedine od navedenih poslovnih aktivnosti
udovoljavaju kriterijima tocke 12. MSFI 8 bududéi da imaju sli¢cna ekonomska obiljeZja i slicne su u vrsti usluga koje pruzaju,
vrsti i kategoriji klijenata s kojima suraduju i metodama koje koriste u pruzanju usluga, te se aktivnosti Grupe grupiraju u
Sest primarnih segmenata:

o LABORATORIJSKA ISPITIVANJA
e NADZOR

e PROJEKTIRANJE

e GEOTEHNICKI ISTRAZN| RADOVI
e POSLOVANIE S NEKRETNINAMA

o HOTELWERSKO TURISTICKE USLUGE

Za aktivnosti koje se ne mogu svrstati ni u jedan od navedenih segmenata jer ne prelaze niti jedan od 10 % - tnih
kvantitativnih ograniéenja ne traZi se izvje$tavanje po segmentima, te su svrstane u kategoriju OSTALO.

Ostvarenje segmenta procjenjuje se na osnovi operativne dobiti i gubitka. Prihodima od financiranja i rashodima
financiranja upravlja se na razini svakog pojedinog drustva.

Prihodi od &etiri najznacajnija kupca u ukupnom iznosu od 145 milijuna kuna ostvareni su u poslovnim segmentima nadzor
i projektiranje.

Matica prati stalnu imovinu na razini Dru$tva, a kratkotrajnu imovinu po segmentima poslovanja.

Popratne biljedke pod brojem 1 do 57 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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INSTITUT IGH, d.d. ZAGREB
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
{nastavak)

54, NOVCANI TOK

lzvjedtaj o nov€anom toku sastavljen je primjenom indirektne metode.

Novac i novéani ekvivalenti na poletku razdoblja iznose 73.679.933 kn.

Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja iznose 15.853.145 kn. Nov¢anim ekvivalentima se, osim vrijednosnih papira
smatra i ulaganje koje se moge konvertirati u novac za tri mjeseca ili krace razdoblje. |z tog razloga su stanju sredstava na
raéunima i vrijednosnih papira na kraju razdoblja, pripisana i kratkoro¢no orocena sredstva do tri mjeseca. Razvrstavanje
novéanih tokova na poslovne, investicijske i financijske prikazano je i opisano u izvjeScu.

Nov¢ani tokovi pokazuju smanjenje novca na datum bilance u odnosu na pocetno stanje u svoti od 57.826.788 kn.

55. FINANCHSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Cimbenici financijskog rizika

Drustvo je izloZzeno raznim financijskim rizicima koji su povezani s valutnim, kamatnim, kreditnim i rizikom likvidnosti.
Druitvo prati navedene rizike i nastoji umanjiti njihov potencijalni utjecaj na financijsku izloZenost Drudtva. Drudtvo ne
koristi derivacijske financijske instrumente za aktivnu zatitu od izloZzenosti financijskom riziku.

55.1. TrZisni rizik
Tr¥igni rizik odnosi se na financijske instrumente. MSFI definiraju trZi$ni rizik kao rizik fluktuacije fer vrijednosti ili bududih

novéanih tokova po financijskim instrumentu zbog promjena trzi$nih cijena. Trzi$ni rizik obuhvaca tri vrste rizika: valutni
rizik, kamatni rizik i ostali cjenovni rizici.

Drutvo i njegova ovisna drudtva posluju na hrvatskom i medunarodnim trZistima. Uprava utvrduje cijene svojih usluga na

temelju trzignih cijena odgovarajuceg trzita.

a) Valutni rizik

Sluzbena valuta Druétva je hrvatska kuna. Medutim, druitvo je ulagalo u financijske instrumente i ulazilo u transakcije
denominirane u valutama koje na predstavljaju njenu funkcionalnu valutu. Sukladno tome, drustvo je izloZeno riziku
promjene tedaja njegove valute u odnosu na ostale valute na nacin koji moZe negativno utjecati na dobit i vrijednost

Drustva.

Transakcije u stranim valutama prerafunavaju se u hrvatske kune primjenom valutnih tecajeva koji su vaZzedi na datum
bilance. Nastale te¢ajne razlike knjize se u korist ili na teret ratuna dobiti i gubitka. Promjene deviznih te¢ajeva mogu
utjecati na dobit uglavnom kao rezultat pozitivnih i negativnih teéajnih razlika nastalih preraunavanjem u kune
potraZivanja iskazanih u stranoj valuti (EUR), te primljenih zajmova i obveza ugovorenih s valutnom klauzulom (EUR).

pPopratne hilje$ke pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Drustvo je zbog dijela prihoda koji ostvaruje na stranim triStima i obveza nominiranih u drugim valutama izlozeno
promjenama vrijednosti te¢aja prvenstveno EUR, te zbog toga oéekivane promjene nisu velike.

Ukupna izloZenost Drustva prema promjenama tecaja stranih valuta na izvjetajni datum bila je slijedeca:

2010. GODINA 2011, GopINA
IMOVINA
u 000 kn % u 000 kn %
Hrvatska kuna 1.181.071 87,55 1.164.583 86,65
Euro 167.946 12,45 179.297 13,35
UKUPNO 1.349.017 100,00 1.343.880 100,00
2010. GoniNA 2011. GopINA
OBVEZE
u 000 kn % u 000 kn %
Hrvatska kuna 708.513 52,52 765.216 56,94
Euro 640.504 47,48 578.664 43,06
UKUPNO 1.349.017 100,00 1.343.880 100,00

b) Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik od promjene vrijednosti financijskog instrumenta uslijed promjena trZisnih stopa u odnosu na kamatne
stope koje se primjenjuju na financijski instrument. Rizik novéanog toka je rizik od moguée promjene kamatnog troska
odredenog instrumenta tijekom vremena. Drustvo ima znadajne dugoroéne kredite po promjenjivim stopama koje ga izlazu

riziku nov€anih tokova. Pojedinosti o kamatnim stopama na primljene dugoroéne kredite navedene su u biljesci 26.

Rizik novéanog toka je rizik od moguée promjene kamatnog troska odredenog instrumenta tijekom vremena. Druitvo ima
obveze po osnovi kratkoroénih kredita i zajmova u iznosu od 176.073 tisuéa kn {(2010. godine u iznosu 181.858 tisuéa kn),
te obveze po dugoro¢nim kreditima u iznosu 319.563 tisuéa kn ( 2010. godine u iznosu 343.965 tisuéa kn) po kojima su
ugovorene vecinom promjenjive kamatne stope, $to ga izlaZe riziku novéanih tokova. Pojedinosti o kamatnim stopama na
primljene kratkoro¢ne kredite navedene su u biljesci 30.

Popratne bilie$ke pod brojem 1 do 57 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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55.2. Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da ¢e jedna stranka financijskog instrumenta drugoj strani prouzrociti financijske gubitke
zbog neispunjenja obveze, u cijelosti ili djelomi¢no u trenutku njenog dospijeca. Neispunjenje obveze ugrozilo bi likvidnost
Drustva i smanjilo vrijednost njegove imovine. Na dan 31.12.2011. financijska imovina koja potencijalno moze izloZiti

Drustvo kreditnom riziku sastoji se uglavnom od danih zajmova, potraZivanja od kupaca, te ostalih potraZivanja.

Drustvo svoju gotovinu drzi u Zagrebackoj banci d.d., Zagreb, SG Splitska banka d.d., Split, Erste & Steiermarkische bank
d.d., Zagreb, Hypo Group Alpe Adria, Zagreb, Hrvatska postanska banka d.d., Zagreb i Privredna banka d.d., Zagreb.

Potrazivanja od kupaca uskladena su za iznos rezerviranja za sumnjiva i sporna potrazivanja.

Na dan 31. 12. 2011. godine kreditnom riziku naplate potraZivanja i zajmova, te potencijalnih financijskih gubitaka u
sluéaju nemogucénosti naplate istih izloZene su stavke imovine koje se navode u nastavku.

a) Projekt RADEUEVIC d.o.0.

Dana 08.04.2011. godine zakljuéen je sa drustvom TRAMES d.0.0. Ugovor o prijenosu poslovnih udjela sa pripadajudim
aneksom zakljuenim 30.12.2011. godine. Kako je RADELJEVIC d.0.0. projektno drustvo osnovano iskljucivo za potrebe
dovrienja projekta ,RADELIEVICY, moguénost naplate predmetnog potraZivanja po osnovi navedenog ugovora sa
pripadajucim aneksom, velikim dijelom ovisi o sprovedbi svih zakonom i podzakonskim aktima propisanih radnji nuznim
za pocetak realizacije predmetnog projekta. Slijedom navedenog napominjemo Cinjenice koje su nastupile tijekom 2011,

godine a koje su bitne za realizaciju projekta:

e Gradsko vije¢e Grada Dubrovnika donijelo je Urbanisticki plan uredena ,Radeljevi¢-Libertas” (Sluzbeni glasnik grada
Dubrovnika 3/11).

o Arhitektonski ured Ed Jenkins, specijaliziran za projektiranje trgovackih centara izradio je predidejnu arhitektonsku
studiju za predmetni projekt

o [zvriena su pripremne radnje za sprovedbu Medunarodnog urbanistickog arhitektonskog natjecaja.

e |shodena su brisovna oitovanja po osnovi ranijih kreditnih zaduZenja te su nekretnine vezane uz projekt ,Radeljevi¢”
ostale optere¢ene pravom zaloga vezanim uz dvije kreditne partije u kumulativhom iznosu od cca 14.770.000,00 EUR.

o |zradena je predinvesticijska studija projekta ,Radeljevi¢” koja valorizira opravdanost ulaganja

Kako se radi o sloZenom projektu, potrebno je tijekom 2012. godine dovrsiti postupak sprovodenja Medunarodnog
urbanistickog arhitektonskog natjecaja te postupak izrade dokumentacije dostatne za predaju zahtjeva za ishodenje
lokcijske dozvole. 1z navedenog razloga, prolongiran je rok placanja za Stjecatelja uz njegovo neosporno priznavanje
ugovorne Stete u iznosu od 374.700,00 EUR. Predmetnim aneksom prolongiran je rok za placanje ali i jasno definirane
obveze i to Prenositelja u smislu sprovedbe i dovrSetka Medunarodnog urbanistickog arhitektonskog natjecaja te
Stjecatelja u smislu poduzimanja svih potrebnih radnji za predaju zahtjeva i ishodenje lokacijske dozvole.

Popratne biljeske pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvje$taja.
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Kako se radi o projektnom drutvu, sprovedba navedenih radnji nuZan je preduvjet za bilo kojeg investitora (pa tako i
trenutnog Stjecatelja) za osiguranje financiranja cijene stjecanja ali i za osiguranje projektnog financiranja uopce. Kreditni
rizik sastoji se u procjeni dana$nje kreditne sposobnosti duZnika i €injenici 3to nije osiguranc jamstvo pla¢anja neovisno o
uspjehu projekta. Dodatni rizik je moguée umanjenje priznate prodajne cijene ako bi se prije dospijeca za placanje
preostali udjeli u Radeljeviéu prodali po nizoj cijeni, $to uprava vjeruje da se neée dogoditi..

INSTITUT IGH d.d. Stjecatelju nije izdalo tabularnu ispravu te je na taj nain u cijelosti preveniralo gubitak imovine u
slutaju nemoguénosti placanja ugovorene cijene u ugovorenim rokovima. U sluaju da Stjecatelj ne izvrdi placanje
ugovorene cijene u ugovorenim rokovima INSTITUT IGH, d.d. bit ¢e u obvezi izvrSiti korekeiju potraZivanja po osnovi
raéunovodstvenog dobitka priznatog prilikom prodaje udjela u iznosu od 15,3 min. kuna, dok opravdanost i naplata
ugovorene 3tete u iznosu od 374.700,00 EUR ostaje nesporna. U navedenom scenariju prikazano potraZivanje u
kratkotrajnoj imovini bilo bi iznova zamijenjeno dugotrajnom imovinom u vidu udjela i poniSten bi bio pripadajudi
manjinski interes u izvjestajima Grupe.

b) SPORTSKI GRAD TPN d.o.0., SPLIT

Projekt Spaladium Centar iniciran je od strane Vlade Republike Hrvatske i Grada Splita 2007. godine a neposredni motiv za
realizaciju projekta bio je odrZavanje Svjetskog rukometnog prvenstva koje se odrzalo u sijenju 2009. godine u Republici
Hrvatskoj. Realizacija projekta osmidljena je kroz model javno-privatnog partnerstva u kojem bi privatni partner svojim
sredstvima financirao projekt koji se sastoji od Gradske sportske dvorane za oko 12.000 gledatelja, komercijalnih prostora
i garaze kapaciteta 1.500 parkirali$nih mjesta.

U svrhu pronalaZenja privatnog partnera Grad Split raspisao je natjecaj, na kojem je, kao jedina prihvatljiva, prihvacena
ponuda konzorcija u sastavu Konstruktor-InZenjering d.d., Institut IGH d.d. i Dalekovod d.d. (dalje: konzorcij, pojedinacno
&lanovi konzorcija i ¢lanovi dru$tva SPORTSKI GRAD TPN d.o.0.) od 18.05.2007. godine.

sudjelovanje &lanova konzorcija u projektu predvidenc je kroz osnivanje tvrtke posebne namjene koja bi u projektu
nastupila kao privatni partner. U regenu svrhu, dana 20.08.2007. godine, oshovano je drustvo SPORTSKI GRAD TPN d.o.o.
split, Zrinsko-Frankopanska 211, te je isto upisano u Sudski registar Trgova¢kog suda u Splitu pod mati¢nim brojem
060234366 (dalje u tekstu: TPN). Uvidom u posljednji Drustveni ugovor drudtva TPN od 05.03.2009. godine, vidljivo je da
su osnivadi i ¢lanovi drugtva Konstruktor-Inzenjering d.d. koji u dru$tvu dr#i poslovni udio u nominalnom iznosu od
9.000,00 kn &to predstavlja 45% temeljnog kapitala drustva, IGH koji u drudtvu drZi poslovni udio u nominalnom iznosu od
8.000,00 kn, to predstavlja 40% temeljnog kapitala drutva, te Dalekovod d.d. koji u druStvu dréi poslovni udio u
nominalnom iznosu od 3.000,00 kn, éto predstavlja 15% temeljnog kapitala drustva.

Druétvu TPN na dan 15.04.2012. godine blokiran je raéun uzroéenom neredovitom naplatom potraZivanja od Grada Splita
ali i zna&ajno manjim prihodima od planiranih. Pored nelikvidnosti, otita je insolventnost drustva. Slijedom navedenog
isti¢emo rizik naplate potraZivanja drustva INSTITUT IGH d.d. prema drudtvu TPN d.0.0. u iznosu od cca 39,4 min. HRK te
rizik naplate garancije u iznosu od 1.600.000,00 EUR . Najve¢i partner u drudtvu SPORTSKI Grad TPN d.o.0. = Konstruktor
Infenjering d.d. je po naim spoznajama u situaciji nesposobnosti za placanje Sto povecava rizik tereta za ostale ¢lanove

konzorcija.

Popratne biljeske pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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INSTITUT IGH,d.d. kao i svi drugi sudionici u predmetnom javno privatnom partnerstvu (¢lanovi osnivaci, Grad Split, Vlada
Republike Hrvatske i poslovne banke) misljenja su da je potrebno redefinirati postojeci ugovor o javno privatnom
partnerstvu kako bi se kreirao poslovno uéinkovit i odrziv model. Vidljivo je da je Grad Split u tom smislu ve¢ poduzeo
odredene korake, u smislu iskazivanja interesa da se na neizgradenom dijelu Spladium Centra izgradi administrativno-
poslovni kompleks koji bi bio u funkciji zastite interesa grada i trgovackih drustava u vlasnidtvu grada te javhog interesa
uopée. Temeljna pretpostavka za takav razvoj projekta jest da Grad stekne u vlasni$tvo nekretnine na kojima bi se gradio
administrativno-poslovni kompleks, na 3to je Vlada RH zaklju¢kom podrzala daljnji razvoj projekta na predlozeni nacin kao
i prijenos dijela nekretnine u trajno vlasnistvo Grada Splita. Grad Split usvojio je dana 22.09.2011. godine izmjene GUP-a
kojim je omoguéeno formiranje dvaju ili viSe zasebni Cestica, ¢ime su stvoreni preduvjeti za nastavak projekta kako je

prethodno navedeno.

Slijedom navedenog, INSTITUT IGH, d.d. smatra izvjesnim redefiniranje postojeceg javno-privatnog partnerstva te iskazuje
otekivanu moguénost naplate svojih potraZivanje te ne aktiviranja korporativne bankovne garancije u iznosu od
1.600.000,00 EUR. Gore navedena analiza ne predmnijeva analizu drugih oblika uzajamnih $teta do kojih bi moglo do¢i
temeljem raskida Ugovora o javno privatnom partnerstvu, izuzev rizika naplate potraZivanja te protestiranja garancija
obzirom da uprava ne smatra nastup istih realnim niti pravno utemeljenim.

¢) PotraZivanja drudtva INSTITUT IGH d.d. | GEOTEHNIKA INZENJERING d.0.0. od drustva KONSTRUKTOR-INZENJERING d.d.

INSTITUT IGH d.d. i drugtvo kéer, u 100% vlasniétvu drugtva INSTITUT IGH d.d., GEOTEHNIKA-INZENJERING d.o.o. temeljem
valjano ispostavljenih i priznatih raduna i depozita potraZuju od drustva KONSTRUKTOR-INZENJERING d.d. ukupno 10,42
min kn od &ega je na dan 31.12.2011. dospjelo 10,37 mlin kn. Drustvo INSTITUT IGH d.d. i GEOTEHNIKA-INZENJERING
d.0.0. imaju saznanja o postoje¢oj nesposobnosti za placanje i poteSkocama u poslovanju druStva KONSTRUKTOR-
INZENJERING d.d. Drudtvo GEOTEHNIKA-INZENJERING d.0.0. u postupku je postizanja Sporazuma o osiguranju svojih
potraivanja na zakonom propisani naéin. Druétvo GEOTEHNIKA-INZENJERING d.0.0. smatra izvjesnim postizanje takvog
Sporazuma no iskazuje se rizik potencijalnog nepostizanja istog i potpune insolventnosti KONSTRUKTOR-INZENJERING-a
d.d., te nemoguénosti naplate predmetnog potrazivanja.

d) Potrazivanje drutva INSTITUT IGH d.d. od drustva HRVATSKE AUTOCESTE d.o.0.

Druétvo INSTITUT IGH d.d., medu inim ima valjano potraZivanje prema dru3tvu HRVATSKE AUTOCESTE d.0.0. u iznosu od
25,6 mIn. kuna. Radi se o obracunatim nefakturiranim prihodima koji su temeljeni na nedvojbeno izvrenim uslugama.
Drugtvo INSTITUT IGH, d.d. pokrenulo je sudski postupak protiv drustva HRVATSKE AUTOCESTE te predmetno potraZivanje
ne smatra rizinim niti u jednom dijelu odnosno isto smatra realno naplativim.

e) Potencijalno potraZivanje drutva CRNOMEREC CENTAR d.o.0.

Druétvo INSTITUT IGH d.d. temeljem Sporazuma od 30.12.2011. godine zaklju¢enog sa drustvom NIVA-INZENJERING d.o0.0.
preuzelo je obvezu u sluéaju da KONSTRUKTOR-INZENJERING d.d. pravomoénom presudom ostvari pravo na naplatu bilo
kakvih potraZivanja od drustva CRNOMEREC CENTAR d.o.o0. drustvu CRNOMEREC CENTAR d.0.0. doznadi maksimalno
polovicu takvog iznosa ali nikada vise od 8.000.000,00 kuna. Uprava navedeni rizik navodi premda ga ne smatra realno

ostvarivim.

Popratne hiljedke pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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f) Projekt Zagrepcanka

Uprava drustva ishodila je pravno misljenje pri kojem ustraje te smatra da u slucaju spora ima izglednu pravnu poziciju za
pozitivan ishod. Uprava drustva tijekom 2012. godine donijet ¢e odluku o pokretanju sudskog postupka ili zakljucenju
nagodbe radi naplate potraZivanja u svoti od 34,3 min kn.

U odnosu na prodlogodidnje izvjesée od bitnih materijalnih ¢injenica koje su nastupile navodimo Odluku Ustavnog suda RH
br. U-111-2677/2007 od 14.02.2012. temeljem koje je dodatno osnazena pravna pozicija Instituta IGH d.d. u slu¢aju spora
sa Zagrebackim Holdingom d.o.0.

55.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik da ¢e se Drustvo suociti s poteSkodama u ispunjenju svojih obveza. Rizik likvidnosti
nastaje tijekom opéeg financiranja aktivnosti Drustva i upravljanja pozicijama imovine. Ono ukljuéuje rizik nemoguénosti
financiranja imovine prema odgovarajuéim dospije¢ima i cijenama kao i rizik nemogucnosti prodaje imovine po razumnoj
cijeni i u prikladnom vremenskom okviru. Financijski instrumenti ukljuéuju i ulaganja koja mogu biti nelikvidna i koja
Drustvo nije u mogucnosti brzo unovciti kako bi zadovoljilo svoje zahtjeve likvidnosti.

Tablice koje prikazuju likvidnost dru3tva na bazi dospije¢a potraZivanja od kupaca i obveza prema dobavljadima sastavni su
dio Biljezaka 10. i 32.

Drustvo i njegova ovisna drustva nisu tokom izvjeStajnog razdoblja bili u mogucnosti placati svoje obveze u ugovorenom
roku, te su na dan 31. prosinca 2011. godine imali 158 min kn dospjelih neizmirenih obveza, u ¢emu neizmirene dospjele
obveze po osnovi poreza i doprinosa, obveze prema bankama i ostale obveze od ¢ijeg je dospijeca proteklo od jednog do
tri mjeseca godine iznose 30 min kn. Ostale obveze koje dospijevaju od tri mjeseca do jedne godine iznose 16 min kn.
struktura dospjelosti obveza prema dobavljaima prikazana je u Biljesci broj 32. tocka 1.

Rizik nemoguénosti bududeg pla¢anja obveza u roku povezan je s ugovornim i zakonskim uvjetima ispunjenja obveza u
sluéaju nelikvidnosti i zahtijeva financijsku konsolidaciju drustva.

Uprava je tijekom izvje$tajnog razdoblja upravljala navedenim rizikom likvidnosti poduzimajuéi mjere racionalizacije
poslovanja kao $to su zbrinjavanje viska zaposlenih, racionalizacija upravljanja troskovima, posebno troskovima vanjskih
usluga &to je rezultiralo smanjenjem obveza prema dobavljac¢ima za 11 min kn u odnosu na pro3lu godinu.

U cilju provedbe postupka financijske konsolidacije i ostvarenja pretpostavki za novi ciklus organskog rasta i kontinuiranog
rasta profitabilnosti, Uprava drustva je pokrenula proces dokapitalizacije kako je navedeno u BiljeSci broj 56.

55.4. Fer vrijednost financijskih instrumenata

Financijski instrumenti u posjedu do dospije¢a knjize se po trosku, odnosno u neto iznosu umanjenom za otplaceni dio,
ovisno o tome 3to je niZe. Fer vrijednost predstavlja iznos po kojem se financijski instrument moZe razmijeniti izmedu
poznatih i spremnih strana po trZisnim uvjetima, osim u slu¢aju prodaje pod prisilom ili radi likvidacije. Fer vrijednost
financijskog instrumenta je ona koja je objavljena na trZiStu vrijednosnica ili dobivena metodom diskontiranog tijeka

novca.

Popratne biljeSke pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvje3taja.
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31. prosinca 2011. godine, knjigovodstveni iznosi novca, kratkoroénih depozita, potraZivanja, kratkoroénih obveza i
uklju¢enih trodkova, te kratkoro¢nih primljenih kredita pribliZni su njihovim fer vrijednostima radi kratkoro&ne prirode ovih
financijskih instrumenata. Utjecaj kreditnog rizika na potencijalne gubitke fer vrijednosti imovine opisan je u to¢ki 2. ove
Biljeske.

56. DOGADAIJI NAKON IZVIESTAJNOG RAZDOBLIA

Uprava Drustva je sazvala Glavnu skupstinu drustva na dan 26. travnja 2012. godine. Glavnoj Skupitini predloZeno je
donosenje Odluke o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica javnom ponudom. Predlozenom odlukom
temeljni kapital povedava se sa iznosa od 63.432.000 kn za iznos najvise 106.000.000 kn na iznos od najvise 169.432.000
kn. Povecanje temeljnog kapitala provest ¢e se uplatom u novcu izdavanjem najvide 265.000 novih redovnih dionica na
ime pojedina¢ne nominalne vrijednosti 400,00 kn.

Nadalje, Uprava Drustva je uz suglasnost Nadzornog odbora sazvala Glavnu skupstinu drudtva na dan 25. svibnja 2012.
godine na kojoj ¢e se Glavnoj Skupstini, izmedu ostalih, predloZiti dono$enje Odluke o izdavanju zamjenjivih obveznica i
Odluke o uvjetnom povecanju temeljnog kapitala.

U cilju dovrSetka postupka financijskog restrukturiranja i ostvarenja pretpostavki za novi ciklus organskog rasta i
kontinuiranog rasta profitabilnosti i vrijednosti za dionicare, Uprava i Nadzorni odbor prediaZu skupstini dono$enje Odluke
o izdavanju obveznica s pravom zamjene za dionice do ukupnog iznosa zamjenjivih obveznica u visini od 195.000.000,00 kn
(slovima: stodevedesetpet milijuna kuna), protuvrijednosti EUR prema srednjem te¢aju HNB na dan izdanja zamjenjivih
obveznica. S tim u vezi predlaze se Glavnoj skupstini donosenje Odluke o uvjetnom povecanju temeljnog kapitala kako bi
se ostvarilo pravo vjerovnika Drustva na zamjenu obveznica za redovne dionice Drustva. Kapital se povecava za iznos koji
odgovara ukupnoj nominalnoj vrijednosti redovnih dionica u koje su zamjenjive obveznice zamijenjene po provedbi
zamjene, najvide do iznosa koji odgovara polovini od ukupne visine temeljnog kapitala Drustva. Za potrebe povecanja
temeljnog kapitala Drustvo ce izdati odgovarajuci broj redovnih dionica na ime u nematerijaliziranom obliku, svaka
nominalne vrijednosti od 400,00 kuna, po cijeni 760,00 kuna po dionici. Pravo upisa dionica imaju imatelji zamjenjivih i u
cijelosti uplacenih obveznica.

57. USVAJANJE FINANCIISKIH 1ZVIESTAJA

Financijske izvjestaje iznijete na stranicama od 1 do 54 usvojila je i odobrila njihovo izdavanje Uprava Drustva Institut IGH,
d.d., Zagreb dana 25. travnja 2012. godine.

e T\';?_{lnstitut IGH d.d., Zagreb
SN

Popratne biljeske pod brojem 1 do 57 fine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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B <) EN 110 3132,

IMOVINA
POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL
DUGOTRAJNA IMOVINA (STALNA SREDSTVA) 734.137.704 754.059.440
NEMATERIJALNA IMOVINA 3 33.959.545 35.695.420
Koncesije, patenti, licencije, koncesije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 2.620.163 4.381.304
Goodwill 28.719.956 28.720.685
Nematerijalna imovina u pripremi 2.619.426 2.593.427
MATERIJALNA IMOVINA 4 525.741.470 518.409.355
Zemljiste i Sume 91.866.993 91.866.993
Gradevinski objekti 277.489.617 265.069.800
Postrojenja i oprema 26.135.735 23.971.526
Alati, pogonski inventar i transportna imovina 7.053.055 6.412.924
Predujmovi za materijalnu imovinu 128.338 171.958
Materijalna imovina u pripremi 24.627.461 28.829.001
Ostala materijalna imovina 1.316.301 1.159.191
Ulaganje u nekretnine 97.123.970 100.827.961
FINANCIJSKA IMOVINA 5 166.037.581 193.958.645
Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 28.120.000 28.120.000
Sudjelujuéi interesi (udjeli) 89.790 45.648.831
Dani zajmovi, depozitiisl. 13,249,298 5,424,438
Ostala dugotrajna financljska iImovina 19.107.129 21.181.604
Ulaganja koja se obraunavaju po metodi udjela 105.471.364 93.583.771
POTRAZIVANJA 6 6.117.447 3.849.560
PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 6.117.447 3.849.560
ODGODENA POREZNA IMOVINA 7 2,281.661 2.146.460
KRATKOROCNA IMOVINA (OBRTNA SREDSTVA) 561.061.453 499.555.279
ZALIHE 8 148.297.182 127.031.097
Sirovine | materijal 101.256 900.186
Proizvodnja u tijeku 119.611.958 120.335.411
Gotovi proizvodi 20.872.844 2.646.935
Trgovacka roba 6.160.227 2.148.565
Predujmovi za zalihe 1.550.897 1.000.000
POTRAZIVANJA 310.045.843 323.767.684
Potrazivanja od povezanih poduzetnika g 6.011.928 1.542.048
PotraZivanja od kupaca 10 161.474.555 143.894.900
PotraZivanja od sudjelujucih poduzetnika 11 151.412 146.963
PotraZivanja od zaposlenika i &lanova poduzetnika 12 664.664
Potrazivanja od driave i drugih institucija 12 6:372.217
Ostala potraZivanja 12 135.371.067 175.118.534
FINANCISKA IMOVINA 13 83.270.192 43.726.570
Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 9.031.408 11.330.142
Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 6.937.896 7.371.332
Ulaganja u vrijednosne papire 12.035.303 10.823.215
Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 13.069.191 14.201.881
Ostala financijska imovina 42.196.394 0
NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 14 19.448.236 5.029.930
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLIA | OBRACUNATI PRIHODI 15 53.817.473 90.265.492
UKUPNO AKTIVA 1.349.01 1.343.880.211
1ZVANBILANCNI ZAPISI 128.346.841 91.616.308

Popratne biljeke pod brojem 1 do 57 ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Riljetka 31122000 34322
u kn 4 ke

KAPITAL | OBVEZE

KAPITAL | REZERVE 402.518.107 463.555.790
TEMELINI (UPISANI) KAPITAL 16 63.432.000 63.432.000
KAPITALNE REZERVE 17 13.998.640 13.998.640
REZERVE 1Z DOBITI 8.068.491 8.068.491
Zakonske rezerve 18 3.171.600 3.171.600
Rezerve za vlastite dionice 19 6.343.200 6.343.200
Vlastite dionice i udjeli 20 (1.446.309) {1.446.309)
REVALORIZACISKE REZERVE 21 61.719.327 58.852.195
ZADRZANA DOBIT 22 241.862.056 251.421.550
DOBIT POSLOVNE GODINE 23 8.300.652 1.673.409
MANJINSKI INTERES 24 5.167.372 66.088.097
TECAINE RAZLIKE S NASLOVA NETO ULAGANJA U INOZEMNO POSLOVANJE (30.431) 21.407

REZERVIRANJA 25 8.279.751 5.949.307
Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 3.257.923 2.360.607
Druga rezerviranja 5.021.828 3.588.700

DUGOROCNE OBVEZE 356.256.618 329.343.101
Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 26 30.168.432 0
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 26 313.756.999 319.563.481
Obveze prema dobavljatima 27 6.455.547 4.061.301
QObveze po vrijednosnim papirima 28 1.401.018 1.428.572
Ostale dugorofne obveze 28 528.165 80.788
Odgodena porezna obveza 3.906.457 4.208.959

KRATKOROCNE OBVEZE 580.577.259 542.130.443
Obveze prema povezanim poduzetnicima 29 820.676 1.305
Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 30 52.131.918 55.408.315
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 30 169.460.999 162.029.926
Obveze za predujmove 31 13.901.490 5.194.320
Cbveze prema dobavljatima 32 143.616.701 132.343.244
Obveze po vrijednosnim papirima 33 113.790.751 98.432.756
Obveze prema zaposlenicima 34 10.175.100 14.289.387
Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 34 18.585.194 34.053.799
Obveze s osnove udjela u rezultatu 34 2.410.448 418.052
Ostale kratkoroéne obveze 34 55.683.982 39,958,339

0ODGOD. PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUC. RAZDOB. 35 1.384.895 2.901.570

UKUPNO PASIVA 1.349.016.630 1.343.880.211

IZVANBILANCNI ZAPISI 128.346.841 91.616.308

PRIPISANO IMATELJIMA KAPITALA MATICE 7.350.735 397.467.693

PRIPISANO MANJINSKOM INTERESU 5.167.372 66.088.097

Popratne biljeSke pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje
Ostali poslovni prihodi
POSLOVNI RASHOD!
Promjena vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih. proizvoda
Materijalni troskovi
Trodkovi sirovina | materijala
Trodkovi prodane robe
Ostali vanjski trokovi
Tro$kovi osoblja
Neto place i nadnice
Tro$kovi poreza i doprinosa iz placa
Doprinosi na place
Amortizacija
Ostali troskovi
Vrijednosno uskladivanje
dugotrajne imovine (osim financijske imovine)
kratkotrajne imovine (osim financijske imovine)
Rezerviranja
Ostali poslovni rashodi
FINANCIJSKI PRIHODI
Kamate, teajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
Dio prihoda od pridruZenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa
Nerealizirani dobici (prihodi)
Ostali financijski prihodi
FINANCIJSKI RASHODI
Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim
poduzetnicima i drugim osobama
Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine
Ostali financijski rashodi

UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA

UKUPNI PRIHODI

UKUPNI RASHODI

DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA

POREZ NA DOBIT

DOBIT RAZDOBUA

DOBIT PRIPISANA IMATEUJIMA KAPITALA MATICE
DOBIT PRIPISANA MANJINSKOM INTERESU

36

37

38

39
40
41
42

43
44

45

46
47
48

49

50

551.604.908 514.007.974
517.006.236 482.335.465
34.598.672 31.672.508
500.356.245 478.103.082
6.402.220 13.855.954
170.381.601 184.592.505
26.364.816 32.895.056
211.172 7.308.636
143.805.612 144.288.813
213.421.568 191.627.389
115.717.289 107.228.715
65.696.619 56.516.608
32.007.651 27.882.065
26.504.868 21.902.497
63.141.083 53.177.199
16.906.512 7.314.806
0 0
16.806.512 7.314.806
666.150 1.916.559
2.932.243 3.716.173
33.369.477 34.926.350
8.764.369 4,747.832
5.933.244 2.862.938

0 10.802.342
18.671.864 16.513.238
65.145.811 60.757.376
60.746.537 59.489.075
4.399.274 181.424
[¢] 1.086.877

0 o]

2.323.100 2.907.998
584,974.385 548.934.324
567.825.156 541.768.456
7.941.585 5.466.510
9.207.644 1.699.358
906.992 25.948

Popratne biljeske pod brojem 1 do 57 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.

BILIERKA 2010. godina 2011. godina
u kn

DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLIA 9.207.644

Tec€ajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja {7.840) 13.566

Dobit s osnove ponovnog vrednovanja financijske imovine raspoloZive za prodaju 4.392.598 (1.639.814)
POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLIA (876.952) 325.250
NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT RAZDOBLIA 3.507.806 {1.300.998
SVEOBUHVATNA DOBIT RAZDOBLIA 52 12.715.450 398.359
SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

Pripisana imateljima kapitala matice 52 11.808.458 372.411

Pripisana manjinskom interesu 906.992 25.948

Popratne bilje$ke pod brojem 1 do 57 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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KONSOLIDIRANI FINANCIISKI [ZVIESTAJ za godinu koja je zaviiila 31. prosinca 2011,

KONSOLIDIRANI 1ZVJESTAJ O NOVEANOM TIJEKU - Indirektna metoda

NOVEANI TIEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Dobit prije poreza

Amortizacija

Povecanje kratkoroénih obveza

Smanjenje kratkoro¢nih potraZivanja

Smanjenje zaliha

Ostalo poveéanje nov€anog tijeka
Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti

Smanjenje kratkoro¢nih obveza

Povecanje kratkotrajnih potraZivanja

Povecanje zaliha

Ostalo smanjenje novéanog tijeka

Ukupno smanjenje novéanog toka od poslovnih aktivnosti

u razdoblju od 01.sije¢nja 2011. do 31. prosinca 2011.

2010,
u kn

17.149.230 7.165.868

26.504.868 21.902.497

0 0

13.082.664 0

355,223.377 21.266.086

0 0

411.960.139 50.334.452

(289.762.097) (38.099.814)

0 (14.068.846)

0 0

(139.009.649)
(428.771.746)

(17.404.297)
{69.572.958)

NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 0 0

NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

NOVCANI TIJEK OD INVESTICHISKIH AKTIVNOSTI

Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nemat. imovine

Novéani primici od prodaje vlasnickih i duZni¢kih instrumenata
Novcani primici od kamata
Ostali novcani primici od investicijskih aktivnosti

Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti

Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nemat. imovine

Novtani izdaci za stjecanje vlasni¢kih i duznickih instrumenata
Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti
Ukupno novcani izdaci od investicijskih aktivnosti

(16.811.607) (19.238.506)
442,839 899.518
58.848.133 40.508.775
10.831.478 1.007.957
35.638.000 2.048.795
105.760.450 44.465.045

(11.340.677) (14.529.203)
(62.101.395) (31.319.263)
(4.940,730) 0
(78.382.802473) (45.848.466)

NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 27.377.648 0

NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICISKIH AKTIVNOSTI 0 (1.383.421)
NOVCANI THEK OD FINANCISKIH AKTIVNOSTI

Novéani primici od izdavanja viasnickih i duZnic¢kih financijskih instrumenata 67.163.618 75.719.107

Novcani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi

Ukupno novcani primici od financijskih aktivnosti
Novcani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica
Novéani izdaci za isplatu dividendi
Novéani izdaci za financijski najam
Novdani izdaci za otkup vlastitih dionica
Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti

Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti

NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 0 0

NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCISKIH AKTIVNOSTI

Ukupno povecanje novéanog tijeka

Ukupno smanjenje nov¢anog tijeka

NOVAC | NOVEANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLIA
Povecanje novca i novéanih ekvivalenata

Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata

NOVAC | NOVEANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLIA

279.023.741 111.535.228

346.187.359 187.254.335

(355.915.729)  (220.895.699)

{199.050) (157.325)

(6.464.533) (3.406.172)

(1.088.615) 0

(9.605) 0

(363.677.532)  (224.459.196)

(17.490.173) (37.204.861)

1} Q

(6.924.132) (57.826.788)

14 80.604.065 73.679.933
0 0

54 (6.924.132)  (57.826.788)
14 73,679,933 15.853.145

Popratne bilje$ke pod brojem 1 do 57 ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

54.
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Prilog 1.

Razdoblje izvjestavanja: do

Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika GFI-POD

Maticni broj (MB}):

Matigni broj subjekta (MBS);
Osobni identifikacijski bro;
(oIB

Tvrtka izdavatelja: i1
Postanski broj i mjesto: |

Ulica i kuéni broj:

Adresa e-poste:

Internet adresa: [

Sifra i naziv opéine/grada:

Broj zaposlenih
(krajem godine
Sifra NKD-a

Sifra i naziv zupanije:

Konsolidirani izvjestaj

Tvrike subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
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Knjigovodstveni servi

Osoba za kontakt:f3

Telefaks: [

Adresa e-poste]| i

Prezime i ime: |
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:
1. Revidirani godi8nji financijski izvjestaji s revizorskim izvje§¢em s revizorskim izvjes¢em
2. lzvjestaj poslovodstva
3. [zjava osoba odgovornih za sastavljanje godisnjeg izvjestaja, u PDF formatu
4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utvrdivanju godisnjih financijskih izvjestaja
5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokriéu gubitka / 5

!

(botpis osobe ovladtene za zastupanje)

|4
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Prilog 1.

Razdoblje izvjeStavanja: do

Godisnji financijski izvjeStaj poduzetnika GFI-POD

Mati¢ni broj (MB)

Matiéni broj subjekta (MBS)

Osobni identifikacijski broj
(0IB)
Tvrtka izdavatelja

Postanski broj i mjesto:
Ulica i kuéni broj:

Adresa e-poste: [

Internet adresa: [}

Sifra i naziv opéine/grada
$ifra i naziv Zupanije i Broj zaposlenin

(krajem godine)
Sifra NKD-a

Konsolidirani izvjestaj

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
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Knjigovodstveni servi

Osoba za kontakt: 5
(unosi se samo prezime | ime osobe za kontakt)

Telefon;| % Telefaks: |§

Adresa e-poste;|

Prezime i ime:|;

(osoba ovladtene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Revidirani godi3nji financijski izviedtaji s revizorskim izvieSéem s revizorskim izviedéem

2. lzvjestaj poslovodstva

3. Izjava osoba odgovomih za sastavljanje godi3njeg izvjestaja, u PDF formatu
4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utvrdivanju godisnjih financijskih izvjestaja

5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokri¢u gubitka \
" /‘ \\\
s
¥ [

M.P. (Botpis osobe ovlastene za zastupanje)
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BILANCA
stanje na dan 31.12.2011.

ol

éa godina

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL

B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033)

I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009)

1. Izdaci za razvoj

2. Koncesije, patenti, li bne i usluzne marke, softver i ostala prava T 2620163  4.381.304
3. Goodwill ) o  28.719.956|  28.720.689
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine o

5. Nematerualna imovina u prlpraml o 2.619.426 2.593.427

6. Ostala nema(erualna imovina

IIl. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) o

1. Zemljiste o R 91.866.993 91.866.9
2. Gradevinski objekti B B - 277.489.617|  265.069.800
" 3.Postrojenja i oprema 26.135.735 23.971526
| a. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 7.053.055 6.412.924
5. Bioloska i |movma e [ N ' [
- - 016 128.338
I T 24.627.461(
8 Ostala materijaina imovina 018 1.316.301] 1i59717917
9. Ulaganje u nekretnine 019 97.123.970 100.827.962
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020
1. Udieli (dionice) kod povezanih poduzetnika - o 021 | "
2, Dani zgjmovi povezanim poduzetnicma 022 28.120.000 28.120.000
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) } 023 89.790 45.648.831
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u vrijlednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno . 026 13.249.298] 5.424.438
7. Ostala dugotrajna financijska imovina B 027 |  19.107.129 21.181.604
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udj 028 105.471.364 93.683.772
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) - 029 ;
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030
| 2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit o - 031 6.117.447| 3.849.560
3. Ostala potraZivanja 032
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 2.281.661 2.146.460
C)  KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034
I. ZALIHE (036 do 042) - 035
1. Sirovine i materijal e 038 101.256 900.186
2. Proizvodnja u tijeku 037 119.611.958 120.335.411
3.Gotoviproizvodi 038 20.872.844 2.646.935
56@5 roba - 039  6.160.227 2.148.565
B 040 T1550.807|  1.000.000
- - 041 ) |
7. Bioloska imovina - - 042
1l. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika - | o4aa 1.542.048
| 2. Potrazivanja od kupaca - 045 161.474.555|  143.894.900
ja od sudjelu o 046 _161412] 146963
| 4. Potraz anja aod zaposlenika i  &lanova poduzetnika 047 664.664 687.947

/anja od drzayé 1_dn{th institucija
6. Ostala potrazivanja o
11. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057)
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika -
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima

6.372.217|

i 4, Zajmow dani poduzetnlmma u kouma postqe sudjelujudi interesi

5. Ulaganja u vruednosne paplre

6. Dani zajmovi, depo:

7. Ostala financijska imovina

IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI

- 052 9.031.408|  11.330.142|
053 )
- 054 " 6.937.896 7.371332
o 055 | 12035303| 10823215
- | ose 13.060.191|  14.201.881
- | es7 | 42196394 )
- - ) 058 ~19.448.236 5.029.930

|E} UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059)

F) IZVANBILANCNIZAPISI

90.265.492
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PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 )
1. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL i o 063 | 63432000 63.432.000
|Il. KAPITALNE REZERVE 064  13.998.640| i
IIl. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) - 065
1. Zakonske rezerve - B | oes 3.171.600 3.171.600
|2. Rezerve za viastite dionice i | oe7 6.343.200 6.343.200
stite dionice i u i bntna slavka) 068 1.446.309 1.446.309
|4. Statutarne rezerve o B ) 069 A
5. Ostale rezerve o ‘; T - . 777 " o0 | Wi
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 50
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072
| 1. Zadrzana dobit - - 251.421.550
2. Preneseni gubitak e
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) T i
| 1. Dobit poslovne godine - - _o76 | 8300652  1.673.409
" 2. Gubitak poslovne godine 077
VII. MANJINSKI INTERES 078 5.167.372 66.088.097
1B) REZERVIRANJA (080 do 082) - 079
- @&i{n}{z{n‘i{rgyln;oiﬁFﬁm i shcne obveze - o 080 3.257.923|  2.360.607
e 081
" 3.Drugarezerviranja 082
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085 30.168.432 0
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama o _;: 086 31;5_.‘{96.995 B 319.563.481
4. Obveze za predujmove e 717177 - 77::7777*0@;77 B B
5. Obveze prema dobavijaéima 088 6.455.547| 4.061.301|
| 6. Obveze po vrijednosnim papirima 089 1.401.018 1.428.572
77V65\7eze premggoaﬁi§1m?rﬁaﬁq7na postOJs sudJeIu;ua interesi - i jijoréow N 7::”777 ]
8. Ostale dugoroéne obveze I 091 528.165
9. Odgodena porezna obveza 092 3.906.457
D) K KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima - B 094 :
. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 095 52.131.918 55.408.315
. Obveze prema bankama i druar; financijskim institucijama 096 169.460.999] 162.029.926
. Obveze za predujmove | eer | 13.901.490) 5.194.320
. Obveze prema dobavljaéima - | 098 143.616.701  132.343.244
. Obveze po vrijednosnim papirima 099 113.790.751 98.432.756
. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 100 -
. Obveze prema zaposlenicima ] 101 | 10475100  14.289.387
. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja | 102 | 18s8s.194 34.053.799
0. Obveze s osnove udjela u re T N T 2.410.448 418.052
gotrajne imovine namijenjene prodaji - | 104 | el
| 12, Ostale kratkorocne obveze - | 108 39.959.339
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | I_’_FSIHOD BUDUéEGA RAZDOBLJA | 108
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+095+106) 107
G) IZVANBILANCNI ZAPISI o ] 108 128.346.841 91.616.308]

DODATAK BILANCI (pop P ik koji sastavija konsolidirani godisnji financijski izvjestal)

A) KAPITAL | REZERVE

i3 Pr|p|san0 imateljima kapl}ala matlceﬁ i ) jf* 777 77> o 7 - Ti

2. Pripisano manjinskom interesu

109 [ 307.350735]
110 5.167.372

T 3974 467 693

66.088.097

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane godisnje financijske izviestaje.
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RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

I. POSLOVNI PRIHODI (1 12+113)

| 1. Prihodi od prt prodaje
2. Ostali poslovnl pnhodx

517.006.236

 godina

482.335.465

Tekuca

4

Il. POSLOVNI RASHODI (1 15+116+120+124+125+126+129+130)
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih prolzvoda

2. Materijalni troskovi (117 do 119)

34.598.672

31.672.508

a) Tro$kovi sirovina i materijala 117 26.364.816( 32.995.056
- _-B) Troskovi pr prodane robe 18 211172|  7.308.636|
c) Ostali vanjski troskovi o T 1 143,805.612| 144,288,813
3. 7Tr0§k¢;'/i_o_szﬁlj;"("1'2_1 do123) "* 120
| a) Neto place i nadnice 121 115.717.299| 107.228.715
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa o o T 122 65.696.619| 56.516.608
c) Doprinosi na pla¢e 123 32.007.651 27.882.065
4. Amortizaclja 124 26.504.868| 21.902.497
5. Ostali troskovi o 125 63.141.08
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 | AnghseE
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine {osim financijske imovine) 128 16.906.512 7.314.806
7. Rezerviranja 129 666.150 1.916.559

8. Ostali poslovni rashodi
L. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136)

1. Kamate, tedajne razlike, dividende i sli&ni prihodi iz odnosa s
| povezanim poduzetnicima

16

2. Kamate, teéajne razlike, dividende, sli&ni prihodi iz odnosa s

133 8.764.369 4.747.832
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama o
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134 5.933.244 2.862.938
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine o 135 " 0| 10802342
5. Ostali financijski prihodi o 136 | 18.671.864| 16.513.238
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 j
| 1. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2, Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 60.746.537 59.489.075
3. Nerealizirani gubici {rashodi) od financijske imovine | 140 4.399.274 181.424)
4. Ostali financijski rashodi 141 1.086.877
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA - 142 -
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZE'LNIKA } 143 2.323.100 2.907.998
VI, IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI - 144

VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144)

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145)

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147)

1. Dobit prije oporezivanja (146-147)
2 Gubitak prije oporezivanja (147-146)

. POREZ NA DOBIT

xm 'DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151)

1. Dobit razdoblja (149-151)
2. Gubitak razdoblja (151-148)
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DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice T o 155
2. Pripisana manjinskom interesu - ) ) ] 156
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)

 8.300.652]  1.673.409
906.992 25.948

1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 9.207.644 1.699.358
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159do165) | 158 {
1. Teajne razlike iz prera¢una inozemnog poslovanja | 159 7840 13.566
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne ‘materijalnei | e | =
:,,3 Dobit ili gubitak S0 osnove ponovnog vrednovanja flnancij'ske ) im 1 161 4392598] -1.639.814
4. Dobit ili gdﬁﬁaﬁove uginkovite zastite nov?éniog;‘toka - 777 * 162 i _;;; ]
5. Dobit ili gubitak s osnove uginkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu | 183 T
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobitifgubitku pridruzenih poduzetnika | 1 - ]
| 7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja T ]
ll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA  -325.249

IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167)
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

|1 Pripisana imateljima kapitalamatice " "4g9 | 11808458] 372411
2. Pripisana manjinskom interesu 170 906.992 25.948
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1ZVJESTAJ O NOVEANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

‘eku
godina

o i e . = i

NOV/ | TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOS'
1. Dobit prije poreza o 001 17.149.230 7.165.868
2. Amortizacija 002 26.504.868| 21.902.497
3. Povectanje kratkoro¢nih obveza 003

4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja - - 004 13.082.664 ]
5. Smanjenje zalha 005 355.223.377| 21.266.086

| 6. Ostalo povecanje novéanog tijgka ) 006 -

I. Ukupno poveéanje nov&anog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) | oo7

1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 289.762.097| 38.099.814

_2.Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 009 14.068.846

| 3.Povedanje zalha - 010 —
4. Ostalo smanjenje nové&anog tijeka 011 17.404.297

Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012

A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013

A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014

NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOST!
1. Novéani primici od prodaje dugotrajne materijaine i nematerijaine imovine 015 442.839| 899.618
"2. Nové&ani primici od prodaje viasnickih i duznickih instrumenata 016 58.848.133|  40.508.775
3. Novéani primici od kamata 017 10.831.478|  1.007.957
4. Nov&ani primici od dividendi 018 |
5. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 019 35.638.000 2.048.795

1ll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015do019) |
1. Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materijaine i nematerijaine imovine 021 11.340.677| 14.529.203
2. Novéani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 022 62.101.395| 31.319.263
3. Ostali nové&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 4.940.730

IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024

B1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025

B2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026

NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 027 67.163.618| 75.719.107
2. Nov&ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 028 279.023.741| 111.535.228
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 e B

V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030

1. Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica - - 031 366.916.729| 220.895.699
2. Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi o 032 199.050 157.325)
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam - ) ‘ - 033 6.464.533 3. 406 172
4. Novéani izdaci za otkup vlastitih dion_it_:za—____- ":qfﬁ '- :ﬁ ) 034 1.088.615 )
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 035 9.605

V1. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035)

C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH

C2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
Ukupno povecanje nov&anog tijeka (013 - 014 + 025 - 026 + 037 — 038)

Ukupno smanjenje nov&anog tijeka (014 013 + 026 — 025 + 038 - 037)

Novac i nov&ani ekvivalenti na pocetku razdoblja

80.604.065|

73.679.933

Poveéanje novca i nov&anih ekvivalenata

Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata

Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja

' 6.924.132

57.826.788
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20.2. Pro forma financijske informacije

Izdavatelj nema pro forma financijske informacije.

20.3. Financijski izvjestaji
lzdavatelj izraduje i vlastite i konsolidirane godisnje financijske izvjeStaje, medutim u

Registracijskom dokumentu u tocci 20.1. priloZeni su godisnji revidirani konsolidirani izvjestaji
za 2013.,2012.i 2011. godinu.

20.4. Revizija povijesnih godisnjih financijskih informacija

20.4.1. Izjava o tome da su povijesne financijske informacije revidirane

Godisnji financijski izvjestaji koji su priloZzeni u Registracijskom dokumentu su revidirani. Osoba
odgovorna za reviziju nije odbila obaviti reviziju ili je potpisati.
20.4.2. Naznaka ostalih informacija u Registracijskom dokumentu koje su revidirali

revizori

U Registracijskom dokumentu nema ostalih podataka koje su revidirali revizori.

20.4.3. Financijski podaci koji nisu izvod iz revidiranih financijskih izvjestaja
U slucaju da neki financijski podaci u Registracijskom dokumentu nisu izvod iz revidiranih

financijskih izvjestaja lzdavatelja, oznaceni su na nacin da je naveden izvor takvih podataka te
su oznaceni kao nerevidirani podaci.

20.5. Starost posljednjih financijskih informacija

20.5.1. Posljednja godina revidiranih financijskih informacija
Posljednje revidirano financijsko izvjesce lzdavatelja je za poslovnu godinu 2013. i prikazano je
u ovom Registracijskom dokumentu, u tocki 20.1.
20.6. Financijske informacije za razdoblje tijekom godine i druge financijske informacije

U nastavku su priloZzeni nerevidirani konsolidirani financijski izvjestaji lzdavatelja za treci
kvartal 2014. godine.
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Institut IGH d.d. I

lorka Rokuie 1, 10000 Zagreb, CROATIA
Tel:+385 1 6125 125, Fax:+385 1 5125 401, l
ighi@igh.hr, www.igh.hr

IZVIESTAJ UPRAVE

O POSLOVANJU DRUSTVA INSTITUT IGH d.d. | NJEGOVIH OVISNIH DRUSTAVA U
RAZDOBLIU OD 01. SUECNJA 30. RUINA 2014. GODINE

INSTITUT IGH d.d. Zagreb i njegova ovisna drudtva bave se struénim poslovima
ispitivanja, projektiranja i nostrifikacije projekata, nadzora i struénog vodenja za

arhitektonsko i gradevinsko podruje projektiranja, te znanstvena istrazivackim radom.
5 Institutom IGH d.d. povezana je 19 ovisnih druitava temeljne i slicnih djelatnosti,

Institut IGH d.d. i njegova ovisna drudtva su na dan 30. rujna 2014. godine zapodljavala
656 radnika,

INSTITUT IGH d.d. je u razdoblju sijefanj — rujan 2014, godine ostvarile pozitivne
poslovne rezultate koji su refleksija uspjeSnog operativnog poslovanja, pravomocno
okoncane predstecajne nagodbe |, te wedim  dijelom dovrienog  financijskog

restrukturiranja drustva,

Poslovni prihodi drustva iznosili su 150,4 milijuna kuna | manji suza 19,1 % u odnosu na
poslovne prihode ostvarene u istom razdoblju prodle godine. U isto vrijeme drudtvo je
smanjilo poslovne rashode za 20,1 %, te financijske rashode za dodatnib 63%, Uz
wnadajno  smanjenje  financijskih rashoda kao posljedice pravemoéne dovriene
predstetajne nagodbe, druitvo je nastavilo smanjenje svih ostalih operativaib trogkova,
uklju€ivo troSkova osoblja (9,8%) te ostalih vanjskih trofkova poslovanja (25,1%).
Navedeno smanjenje poslovnih rashoda pozitivno je utjecalo na ostvarenje operativne

dobiti u iznosu od 14 milijuna kuna.

Ukupni prihodi drudtva u razdoblju sijefan] - rujan 2014. ostvareni u visini 153,1 milijuna
kn i ukupni rashodi u iznosu 150,5 milijuna kn rezultirali su ostvarenom dobiti razdoblja

w visini 2,6 milijuna kn.
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Ma konsolidiranoj razini INSTITUT IGH d.d. i njegova evisna drustva ostvarili su u
razdoblju od 01. sijeénja do 30. rujna 2014. godine poslovne prihode u iznosu od 189,7
milijuna kuna $to je za 13,9% manje u odnosu na isto razdoblje prethodne godine,
Konsolidirani prihodi od prodaje iznose 162,2 milijuna kuna. Konsolidirani ostali prihodi,
koji najvecim dijelom proizlaze iz otpisa obveza temeljem pravomoéno okonfane
predsteajne nagodbe ovisnog drudtva Geotehnika Infenjering d.o.o. i otpisa obveza
prema vierovnicima Instituta IGH d.d. koji se nisu odazvali pozivu na upis dicnica, iznose
274 milijuna kn i dvostruko su vedi u odnosu na ostvarene ostale prihode u istom

razdoblju 2013, godine.

U svibnju 2014, realizirana je prodaja udjela ovisnog drustva IGH TURIZAM d.o.o., te je
neto efekt izlaza drustva iz konsolidacije ukljuéen u poslovni rezultat izvieitajnog
razdoblja.

U srpnju 2014. godine prodan je udjel druftva Hidroinfenjering d.o.o., te je neto efekt

izlaza drudtva iz konsolidacije ukljuZen u radun dobiti | gubitka izvjestajnog razdoblja.

Uz konsolidirani financijske prihode u visinl 10,2 milijuna kuna, ukupni konsolidirani
prihodi iznose 199.9 milijuna kuna i biljefe pad od 12,2 % u odnosu na isto razdoblje

prethodne godine,

Konsolidirani operativni trotkovi poslovanja iznose 168,9 milijuna kuna te su za 17,6%
manji u odnosu na promatranc razdoblje 2013. godine. Svi operativni trodkovi biljefe
smanjenje, posebno troskovi placa koji su 13,5% manji. Financijski rashodi iznose 20
milijuna kuna, te su za 57,6% manji u odnosu na iste razdoblje 2013, godine. Slijedom
navedenog, ukupni konsclidirani rashodi smanjeni su za 24,8%, te je uz istovremeno
smanjenje ukupnih prihoda od 12,2% ostvarena konsolidirana dobit razdoblja u iznosu
od 2,2 milijuna kuna. Ma ostvarenu dobit primarno je utjecalo smanjenje poslovnih i
fimancijskih rashoda kao posljedice pravomotno dovriene predstedajne nagodbe, te
vedim dijelom dovrienog poslovnog i financijskog restrukturiranja druftva Instituta IGH

d.d. i njegovog ovisnog drudtva Geotehnika Infenjering d.o.o..

Maime, INSTITUT IGH d.d. sklopilo je predsteajnu nagodbu dana 05.12.2013, godine
pred Trgovackim sudom u Zagrebu, 72. Stpn-305/2013. Predmetna nagodba postala je
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pravomocna dana 28.12.2013. godine. Klauzulu pravomocnosti druStvo je zaprimilo
dana 15.04.2014. godine, te su temeljem pravomocno sklopljene predstedajne nagodbe
stvorene pretpostavke za restrukturiranje bilance drultva. Za dovrietak postupka
financijskog restrukturiranja, pored injenice sklapanja predstedajne nagodbe, bilo je
nuino provesti | povecanje temeljnog kapitala 1 to ulaganjem prava (pretvaranjem dijela
obveza druitva u temeljni kapital), a zatim | puterm povedanja temeljnog kapitala
uplatom u novcu, sve u skladu s odredbama pravomocno sklopljene predsteéajne

nagodbe.

MWakon provedenog smanjenja, a zatim | povedanja temeljnog kapitala isti iznosi

116.604.710 kn i podijeljen je na 613.709 redovnih dionica drustva.

Druitvo je putem uplata u novcu, izdavanja dionica na ime pretvaranja dijela
potraivanja dijela vjerovnika u kapital, isplata prioritetnih traZbina i ostalih traibina
radnika sa pripadajucim porezima i doprinosima te otpisa obveza u skladu s odredbama
predstecajne nagodbe, s obratunskim razdobljem 30.09.2014. u cijelosti ispunilo sve

obveze preuzete sklopljenom predstecajnom nagodbom za navedeni obratunski period.

Pravomocno sklopljena predstefajna nagodba, provedeno povecanje temeljnog kapitala
ulaganjemn prava |pretvaranjem potraZivanja u kapital), povecanje temeljnog kapitala u
noveu kao | 386 milijuna kuna ugovorenih, a nedovrienih poslova na dan sastavijanja
ovog izvjeitaja, stvorilo je pretpostavke za uspjedno ispunjavanje obveza preuzetih
sklopljenog predstecajnom nagodbom te osiguralo likvidnost i solventnost drustva.
Druitvo takoder nastavija sa implementacijom mjera operativnog restrukturiranja na
nacin da nastavlja sa cptimizacijom poslovnih rashoda drustva, a sve u cilju rasta

produktivnosti | operativne dobiti drustva.
Zagreb, 31. Listopad 2014.

U ime Uprave Instituta IGH d.d.

dianltks
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Institut IGH d.d. I
larka Rakule 1, 10000 Zogrel, CROATIA

Tel:+385 1 6125 125, Fox: +385 1 6125 401, I
ighd@igh.hr, www.igh_hr

1ZJAVA UPRAVE O ODGOVORNOSTI ZA SASTAVLIANIE KONSOLIDIRANIH 1ZVIESTAJA
GRUPE INSTITUT IGH, d.d.

Uprava Drutva je dufna osigurati da konsolidirani financijski izvjedtaji Grupe za trece
tromjesecje 2014. godine budu sastavijeni u skladu sa Zakonom o rafunovedstvu (NN
146/05) i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (NN 136/09, 08,10,
27/10, 65/10, 120410, 58/11 i 140/11) koje je izdao Odbor za standarde financijskog
izvjestavanja, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja, rezultata
poslovanja, promjene kapitala | novEane tokove Grupe za to razdoblje.

Ma temelju provedenih istrafivanja, Uprava opravdano ofekuje da Grupa ima
odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj budugnosti, Sukladno tomu,
Uprava je izradila financijske izvjestaje pod pretpostavkem neograniéenosti vremena
poslovanja Grupe.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:
s 73 odabir i potom dosljednu primjenu adgovarajudih ratunovodstvenih politika;
# 7a davanje razumnih i razbaritih prosudhbi | procjena;

+ za primjenu vafedih standarda financijskog izvjeStavanja i za objavu i objainjenje u
financijskim izvjeitajima svakog edstupanja koje je od materijalnog znacaja; te

# izradu financijskih izvjeitaja uz pretpostavku o neogranifenosti vremena poaslovanja,
osim ako je pretpostavka neprimjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih radunovodstvenih ewvidencija, koje de u bilo koje
doba s pribvatljivam tofnodéu odraZavati financijski poloiaj i rezultate poslovanja Grupe,
kao i njihove uskladenost sa Zakonom o ratunovodstvu | Medunarodnim standardima
financijskog izvjeitavanja koje je izdao Odbor za standarde financijskog irvieStavanja.
Uprava je takoder cdpovorna za fuvanje imovine Grupe, pa stoga | za poduzimanje
opravdanih mjera da bi se sprijecile | otkrile prijevare | ostale nezakonitosti.

Potpisanoc u inr'le Uprawve:
1

Zeljko Grzunni.l_.'.ldi .oec., predsjednik Uprave
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BILANCA

stanje na dan 30.09.2014.
Obweznik: __INSTITUT IGH D.D.
T no 2
Maziv pozicije :E m}- Teute rmzdohlis
1 F] 3 4
A) POTRAZIVANIA Z4 UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 01
B) DUGOTRAJNA IMOVINA lDCG"ﬂW"'DEEIfUEﬂ"'ﬂM-] k2 438.811.585 A48. 741051
. REMATERIALMA IMCVINA {004 do 009) [TE] B.5a58 BT
1. lzdaci za razvej E ] :
2 Koncesie, patenti, leencie, robne | usiukne marke, softvar | osiala prava 005 2504 536 1. B 958
3 Goadaill = 006 2014398 1,844 505
4. Predusmen 2a nabavu nemalesijang imovine ooT 2
&, Mamatenfaing imowina u priprami L] T Ea3.477 257 S|
6. Qataln nematarijping imovina BOH
Il WTEHUHLNH MINﬁ.iDﬂ ] IJ‘I'BJ a1a J54 00 B0 FET_ALZO13
1. Zemijiite o1 10 723 BOS) 108 781 Baz
2. Gradevinaki obwkl 012 109 52 DA &1 250,028
3. PoalopEna | COrema a13 & B0 A52 3 484 347
4. Aali, peganski inventer | ransporng imaving 014 4274878 1174858
5. Bioledka imovina ) 015 i
&, Pregujmayi 2a mabergainu mavinu Ligls] 108 BES 1680812
7. Materijalng imgving y pripreami w7 Z8BTE. 1B 28 916.282
8. Ostala matergaina imovina me 364 B35 364,638
¥ Ulagan u neiratning o8 T42.340.963 PAE 330845
il DUGU'!'F‘_.MN& FINF_\HE-UE_@ I_MUWH."-IID-E‘] o0 CEZE) oz0 S0 35S T2 537,548
1. Ldjedi {dionica} ked povezanih poduzebniks oz
2. Dari 2ajmayi povezanim poduzeinicime 2z
3. Sudielujuti ineres |Ldjek) 023 153.413 1.208.011
4. Zagmowi dani poduzeinicima u kajirma poatoje sudjelujudi inkaresi 24
8. Uagania u vrijgdnosne papine 025 2151439 1 D62 B0
B, Dani zasmoni, depozii i slidno W;‘ 1,385 484 27 .BO6. 208
7. Ostala dugoirajra fnancijska imowvina o2y 4 478131 4 BI9E34
8. Ulaganis ka|a &8 abralunava|u matodom udjsia 028 & 17155 AT 73004
M. POTRAZIVANIA (D30 do 0532) 029 1.8 068 2.004.179
1. Palre2ivanja od povezenin poduzetnika 030 i
2. Polradreanis po osnayi prodaje na kredil o3 2289 068 2.0 1Ta
3. Dalala palragivania 03z
W, QOGOBENA POREZNA IMCWIMNA 233
C) KRATHOTRAJNA IMOVINA (3540434050058 034 435 155059 148941 509
|, ZALIHE (036 do D43) 038 339197756 FH00 S BEE
1. Sirowne | malesijal 036 0060 a
2. Frogréadnia u Bjeku aar i 7T 148 8T 452 081
3. Gatovl provzveol 038 620512 620512
4. Trgovertka raba ) 038 502,083 1 496 387
5. Predujmavi za zalihe o040 1.007. 624
6. Dugodrajns imaving nemieniena prodsaj i 041 250,109,051 161 354675
7. Baasledka imoving B 042
II. POTRAZIVANIA (D44 do D4g) - 043 55.068,351 7o pe? 262
1. Polrafivara od powezanih poduzetnika O 258,038 H33.030
2. Polraivana od kupacs a5 74.537. 319 ar. 368 468
3. Potrabvani od sudjelujucin poduzeinia sl
4, Potrafivania od zaposienika | Banava poduzatniza 047 TR B9 TH2.921
5. Potrativania od drkave | drugih instiuc)a 028 2.755.778 @820 242
6. Dslala potradivania ] 048 4.730.324 &.061.562
B KRATROTRAJINA FINARC LISKA IMOVINA (051 da 057) D& 5,443,853 11 640827
1. Ul [dianice) kod povezanin poduzenika 1]
2. Dani zajmena pavezarim poduzeiricma 052 s a0.000
3. Sudeiujud inferesi (udgli] DB =
4, Zajmovi dani peduzenicima v kajima pestoe sudjelujul interesi D54
5, Ulaganja u wriladnosna papine 058 -
&, Danl zajmovi, depoziti | slitng o5& 50050725 BE11.379
7. Oslala inanciska iImoving os7 173850 B A S
I, NOVAC U BANGI | BLAGAJMNI 058 S 2 5485 555
D) PLAGCENI TROSKOVI BUDUGEG RAZDOBLIA | OBRACUNAT| PRIHODI 0549 £.576.262 766513
E) UKLPNO AKTIVA (001400240 34+058) {a:51] G013 8dd 507 004 B51OTS
F} IZVANBILANSHN] ZAPIS] 081 40 512,564 54 302 410
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PASIVA

&) KAPITAL | REZERVE (DG3+084+005+07 1407207 54078 DE2 36076269 60_A84.018
|. TEMELJNI [UPISANI) KAPITAL 063 105, BEE000 1118 B4 T
Il KAPITALNE REZERVE D64 -
Il REZERVE IZ DOBIT! [065+067-058+065+070) [ 21.005. 209 2418361
1. Zakonske rezarve DEe
2. Rezerve 28 viastite dionice D67 1446 300 1_44E. 305
3. haslite dienise | ujel [odhilna stavia) B [T 3.862 700 3.B62 700
4, Blabulairs reparve [i]::]
8. Oslals rererve [iE] 23,505 500
Ny, REVALOREACLSKE REZERVE (ikg| 141. 756815 10353 673
', ZADREANA DOBIT IL| PRENESEN| GUBITAK (0T3-074) o7z -1 73600 058 NG ACE D9
1. ZadrZana dabit 073
Z Prensseni gubdak 074 172580 048 R 408 02
V1. DOBIT IL GUEBITAK POSLOWVNE GODINE (G78-07T) ovs -60.288 T88 2124 £
1. Dabi posioune godine o7E 124 55T
2 Gubilak pesloung godine or? 80288, 748
Wil MAMJINS] INTERES o7a 1812021 1816122
B} REZERWVIRANIA (O&0 do 06 Z) a7 129401660 12.561 820
1. Rezerviang za miroving, olpremning | slitne obeezs []:1a] 1. FFF 055 1.2‘73'0.55
4. Rezervranga za pargzng abveze [:1:3] . Il
3. Druga numlra'lﬂ [i]:¥] 11 B84 528 1124 B2
Cf mnt;umn.’;ue mmazz {084 do 093] DE3 468024114 403387 899
1. foveze prema povezarem poduzeinicima 084 TITT S48.081
7 Obware 7a zajmove. dapozita | slikng 085 101,700/ 101,700
3. Obweze preme tankama | drugim financglom Instiucama 088 385 50 457 371 G785 36
4 Dibware za preacujirioyve 0eT
5 Dbwere prama dobavjatma oEa 2500 381 9117 568
6. Obwaze po vijednosnim papiima 2]
7. Dbveze prema poduzeinicima u kajima posioje sudjeluudi inberesi a%a
8. Oslafe dugarotne chveze L2l 17117083 15 FIT 465
§ D3godena porazna ovezs 092 3612718 36 127718
D} KRATKORDCNE OBVEZE (084 do 105} 023 wTEITarT| @S mazanz
1. Dbwvaze prems pOveZanim poduzetnicima 034 152,693 212504
7. Dbweze za zapnove, dapoeibe | alitns 038 3281325 887286
3. Dbwere prema bansama | drugim inancijsim instilueiama 036 155 630, 523 133 724 300
4. Obveze za predujmiowe LER 5 600704 2 505058
& Dbtz présha gobasdjadima [iE=1 B3 661 600 F2 807503
8. Qbveze po vrijgdnosnim papinma =1 TH.ATH.A20 6 AT6.A30
7. Obveze prema poduzeincima u koima posioe sudipujci interes 100
B__l:it_r_m-u prema zaposkanicima A 101 16071473 EELUE
9. Dbveze 28 pINaze, ﬂﬂmnﬂaﬂ i alitna dawansa 102 #1602 354 13 558,301
10. Obwveas B oenove wdjela u rezulaby 103 1.785.024] 1.7685.024
11, Obveze po syl dugetrajne imaine namijenjene grodsg 104
12. Ostale hrathoroéne obweze 108 ¥3.262.639 26 BA0.A52
E| ODGODEND PLASANJE TROSHOWA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 12268917 20 504488
F) UKUPND = PASPVA (082 +07 3+083+053+108) 147 202,944,507 B04.051.073
G} IZVANBILANGNI ZAPIS] 108 43,512 B84 5 12410
|DODATAK BILANCI |popunjava peduzetnik Koji sastavija konsolidireni financijsis zvjedta))
&) KAPITAL | REFERVE
1, Pripisanc imateljima kapsala matice : S e 105 34 164 745 57767856
2. Pripisano manjrskem inferasu 110 1,812,021 1.816.122

Mapoemang 1.0 Dodalak blans popunjsvais poduzeic koji 1as1evjajs kensalidrons Snancijeke iviokinge
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RACUN DOBITI I GUBITKA
u razdobljiu 01.04.2014, do 30.05.2014

Oiveaznik: INSTITUT BGH 0.0,

Hazhs pozicijps AcP Frattvdng razdobie Teauds racdobije
manaae
1 H a L] £l ]

L. POSLOWVHI PRIBQDI {112+113) 11 EOITAEM|  EHMTITN] INETNZAIT[  4s2ER a0l
1, Prinodi od prodaje R X 1z PONEEINRE| B0 SHT STB] 16RMT517|  42E01321
Z Osthposlovpiprihesi 113 ARIRTT) 2R ITGA R0 G TR

f[ POSLOVNI RASHOD! {115+116+ 1204124+ 125+ 128125+ 1 30| 114 EOGATE M| ranmaser| 1EERAT THS| 45 330484
1. Pramjene vrijednosti zalie proizvodnie u tippku | getovih prolzveda s -14a V50 N

% Muberijabei brodhoei 197 do 118} 116 caqsaara| @0Tnnsds| sseereas 17 awmeno

@) Trodkov siovina | masenjala 17T 13 385 813 2301413 FAmM.010| 2251 Dl:l1

E) Trodkend pradans fobe 118 40 367 T

¢} Dislail vanjski bodkow 118 a2 7rz|  whadnimd| 47asa 78| 10242388
2. Trodkewl caohila (121 do 123) 120 saaw g 2biETS| 7Ei3TI0l  Es 34

& Fepio plady | madnice = 421 FOTTOEY| MR E3RA30| 48281978 14 354, 054

5 Trodkad poreza i doprrosa iz plada 122 mazseas|  Besdire| 22032912 7.961.310
" i Deprnasi na place 123 114S048E  JEODBMT| 1R31A M) 37RRATY
4. Amoritzacija 124 134573z ssmsmne|  Teonose] 2128010
5. Ostali trodkavi = 129 pasiamasl  Gosaida| 19.7BMe  33m40mm
6, Wrijndnosns uskladivanje (127+128) 128 aToeme| azwTza|  S3800Te 21,644

||mwmnmmmnmmﬁ Sk 127

b} kratkcirap {osim Eancijsh 12 wrsepe|  azieva|  5amReTs =21 544
7. Raparvanja 12 32 079 DT
8. Ostad posiovnl rashodi 120 430838 0] 2688 T0E|  13a0TAT

. FI‘NMUEKIMHWHH do 135) 13 TEWETE PODET0A| 10 O DT 10
1. Kamaite, telaj razike, dividends | slini prihedi iz odneaa s 132 ap 487 HLABT
2. Kamale, 1ot s raziike, dividends, .l.&n prihod ir odrosa s 133 e T R R B10.077
3, D peinada cd pridnaonih po I sudjelujuih ints 134 a7 247
4. irani dodbich (privadi) od firancisko ime 138
& Chutals feneijaki prinodi 156 30055 [ TR 2882

1. FRANGLISH] RASHODI (138 do 141} =y 137 ATZszara| et 2008097 mITOEM
1. Kamate, beéajne rarlike i drag rashodi & g i 138
T Hareane, tadajne razlike | drugl ashedl 2 odnosa s nmumurll-m 138 dB IR TEY| 1041881 W AT, 185 5814.535
a.___ll_cﬂlhlnrlﬂl&l_:_rumdlbudﬂmn:l]!h Enaving 440
4. Ostall financijkl reshodi E 1 1.150.181 5728  3Me0I2 TR

V, UDIOUDOEIT OO PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142

W1, UG U GUBITKL QD PRICRUEE MM PODUZETRIKA [ ECE-T T T BT ECU ] S EEPR TS

VIl ITVANREDNI - OSTALI FRIMODI 144 n Ll

WIIL [ZVAKREDN - SETALI RASHODI 145 o ]

0. UKUPHI PREFODI [111+131+142 + 144] s 148 227 Ean M| 6T aTe| tEEgARaTA]  am3TOme

X. UKUPHRASHOOI [114+1 574143 + 145) 14T ozpedon|  #57T2| WTAS0754|  BTAMI B

AL DOMNT IL) GUBTAR PRIJE OPOREZIANA (145-147) 149 S4.008137 JB1E0T4E| 2467 7RG|  -1CUBCE BTN

1, Dokl prije cporezivanga (146:147) 149 0 a 2487 7 i
2. Gubsnak prige oporezreanga (147-148) 180 34 ARG TAT 36 150 Téa ] BP0 0 B
1. POREZ WA DOBIT 181 mraw| el gandm ETET
W01, DOBNT IL| GUBITAK RAZDOBLIA | 140-151) 182 B4z | zmam]  7a41IM| 00 TES BE)
1. Dot razdobea (145151} 163 [ CETIE ul

1 Gubiak razdetlja (158-148) 154 e rR e TR 9| o ressel

|DODATAK FIDG.u (popurjava poduzstnik kaji sastavija Jidkrani T sk izvjedia)|

KV, DOBIT L GUBITAK RAZDODELIA

'I Fm:lllm__h_'r_ugy!m k..:m:l- matice & Rt | 155 24814 151 FramaEs] 2w m;:l'| ETYTIRLT]
156 Err 343 1TH 08 529 374 AR
ﬁndumtmaﬁbﬂnnmm BOBIT [papunjava paduseinik abyeanis primjeres MSFl-a)

1. DT L] GUBITAY, RAZDOBLIA [= 152) a7 35343,13] G EVR.EAB| 2241226 -10 TEEG3

L. DSTALA SVEOBLHVATHA DOBIT/GUETAK FALIE POREZA {159 du 165) _ 158 £.807 AT Wy 23 A
1. Tobejee raziiko iz preraduns map maog poskvanjs i 159 7807 48,477 197 23 7.3
2, Promg lorizacijskih rezere dug I {1
3. Dokt i gl.!l_gl_.l_'l.:-m ponovnog vrbdnhlnpl i\ll‘lﬂlnh 161 L=z
4, Dokt |l| gubitek & cancve utinkovile radsite nostanog toka 162

j& w ina 183
duzwinibn 184
P 155

. POREZ NA WI‘AI.IJ wsuwmmu DOBIT RAZDOBLIA 168 8 651 EEC an 447 15 583

V. NETO OSTALA SYEQBUHVATNA DOEIT (L] GUSITAK B 167 30740 49 157 7E8 G1.861

W SVEQEUHVATNA DORIT ILI GUSITAK RAZDOSLIA (167+167) 168 Anpenps7| 28 1TRIGE  raeAciz] -0 moantd

DDATAR lespoblaju @ wobaks] ‘ 3 kbl (popeanjave po-dusesnik kejl juk wnl Hmbd sovjeidaj)

Wl SVEQBUHVATRL DOBIT IL| GLIBITAK RAZDOEL 1A
1. Pripisana imate]ima mnuh matice 160 | wnmon| gremary]  awmoms] wnosvess

2P ip 1jinsk 70 -33T AT -3, 178 108228 =374 463
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IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU -

Indirektna metoda

u razdoblju 01,01.2014. do 30.09.2014

Otveeznik: INSTITUT IGH D.D e
ADP Prethodno Tekute
Naziv pozicije omnaka | razdoblie razdobije
Fl 2 3 4
NOVEANI TIJEK OD POSLOVHIH AKTIVNOSTI
1. Dabit prig poreza [ilih] .34 BHE 137 2457720
2. Amarlizacijs 002 13,458 7232 7507 054|
3. Povetanje kratkoroénih obveza 003 76437 £38 L
4. Emanjenje kratkotrajnih petradivanja [ 1] 160,030 Hd
&, Smanjenje zaliha o0s of  &azasz00
8. Oslalo povecanys novianag lijeka 0oE 0
I. Ukupno povedan|e novEanog tijoka od poslovnih aktiviosti (001 do 006) o 54.908.230|  10E.539.816
1. Smanjenje kralkorotnih obveze DoE a 70 545 366
2. Povetanje kratkotrajnih p-alralwanja oog 3534 147
3. Povetanje zaliha 010 1.112.838
4. Dstalo smanjen]e ncwﬁmu-g tijeka 011 36 7B A3 G1.080.419
il. Ukupno smanjenje novianog tijeka od poslownih aktivinosti (008 do 011} M2 41.530.724  131.T38.7RS
A1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH a3 13.377.508 g
AZ) NETD SMANJEN.JE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 o| 23095368
NOVGANI TIJEK, OD INVESTICIJBKIH AKTIVNOSTI
1. Mewtani primici od procaje dugetrajme malerijaine | nematerjaine imovne Ll A48 331 1798 G5
2. MevEani primie ad prodaje viasnitkin | duniki instrumenala 016 534 281 1.300.001
3. MovEani primici od kamata o7 328.716 248 525
4, Noveank primici od dividend 018 o
5. Cstali navEani primici od Investiciiskin aktivnasii 018 3,340
1L, Ukupne nevéani primicl od investicijskih aktiveosti (015 do 049) 020 147a7i0|  aaa
1, Noveani @daci za kupnju dugotraine malarijaing i nemalerjaine mavina o1 1913535 85772
2. NowZani izdaci za sljecanje viasnebkin i duZretkin fmancijska irstiumenata 022 a
3. Cratall noveani izdaci od imesticijskin aktvnosti 021 L 0579188
IV. Ukupno novéani izdaci od investicljskih aktivnosti (021 do 023) 024 1913638  31.374.960
B1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIIEKA OO INVES TICIISKIH 025 o 0
B2} NETO SMANJENJE NOVEANDS TIJEKA OD INVESTICIISKIH 026 436.825)  2B.030.743
NOVEANI TIJEK, OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. MovEani primici od izdavanja viagniékih i dudniékih financijskib instrumenata zr 0 7 2800000
2. Moveani primici od glavnice kredita, zaduknica, pozajmica i drugih posudbi 0z8 1. 789 625 7 500
3, Qslali primici od financijskin aktivrost o 028 a
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 1.789.625 &7 982 600
1. Noviani izdaci za otplatu glavnice kredida | obveznica 03 14.153.672 503,880
2. Novtan izdaci za isplatu dwidendi 03z 0
3. Novaani izdaci 2a financijgki najam 033 120,850 TE. 148
b Nowkani izdaci za ofkup viasbiih dienica 034 o
5. Cstali noveéani zdacl od financijskih aktvnost 035 e
¥i. Ukupno noviani izdaci od financijskih akiivnosti {031 do 035} 034 14,284,531 570.739
1) HETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCLISKIH 037 ] 57,372,761
C2) NETD SII'I.AH..I'EHJE HD‘VﬁAHGG TIIEKA OD FINANCIJSKIH 038 12.494 508 Q
Likupno povecanje novEancg Lgeks (013 - 014 + 025 - 026 + 037 - 036) 038 443775 6248043
Ukupno smanjenje nowianog tijeka (014 = 013 + 025 - 025 » 038 — 037) 040 0 a
Movar | noviani ekvivalenti na pofatku razdoblja 041 2534 881 5.G45 268
Powecanje novea i novanin ekvivalenala 04z 443775 .24 044
Srmanjenje novea | noveanih ekvivalenata 043
Novac i noviani ekvivabanti na kragu razdoblja 044 ZATRTSA 11 861 413
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20.7. Politika u vezi s dividendom

Drustvo ima ogranienja u svezi s isplatom dividende koja proizlaze iz odredbi Zakona o
financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi te pravomoéno sklopljene predstecajne
nagodbe lzdavatelja s vjerovnicima.

Ne postoji politika o raspodjeli dividende, veé se na raspodjelu dividende primjenjuju odredbe
Zakona o trgovackim drustvima.

20.7.1. Isplacene dividende
U razdoblju obuhvaéenom povijesnim financijskim informacijama lzdavatelj nije isplacdivao
dividendu.
20.8. Sudski i arbitrazni postupci
Temeljni podaci o svim postupcima pred drzavnom upravom, sudskim ili arbitraznim

postupcima koji su mogli ili su imali znacajne ucinke u bliskoj proslosti na financijski polozaj ili
profitabilnost Izdavatelja i/ili grupe, prikazani su u slijedeéim tablicama:

Broj

predmeta Sud

Tuiitelj TuZenik VPS u HRK Trenutni status spora

naknada Stete; IGH vrsio
ispitivanje materijala i radova u
proizvodnji i ugradnji materijala,
presudom od 22.3.2013. naloZeno
tuzeniku da tuzitelju isplati iznos
PODUZECE ZA CESTE d.o.0. Institut od 3.404.282,04 kn i kamate te
Slavonski Brod, CESTORAD IGH d.d 4.136.770,44 trosak postupka u iznosu od P-1024/11
d.d. Vinkovci A 296.891,25 kn, tuzenik je uloZio
Zalbu, postupak je prekinut na
zahtjev tuzenika radi postupka
predstecajne nagodbe nad
tuzenikom, trazbina nije usla u
predstecajnu nagodbu

Trg.sud
oS

sudska nagodba 6.3.2013,,
1.262.666,10 trazbina je usla u predstecajnu
nagodbu

Gradevinski fakultet Institut
Sveucilista u Osijeku IGH, d.d.

Ovrv- Trg.sud u
18943/11 G

presuda u korist tuzitelja, tuzenik
je podnio Zalbu na presudu,

postupak je prekinut na zahtjev Ovrv-
Institut . . ) 89/2012, Trg.sud
RECRO d.d. Zagreb nstitu 1.311.595,74 tuzenika radi postupka / e.sudu
GH, d.d. redstecajne nagodbe nad Povrv 26
preds-ecaine nagodbe ne 1267/2012
tuzenikom, trazbina je usla u
predstecajnu nagodbu
presuda u korist tuZitelja, tuzenik
je podnio Zalbu na presudu,
. postupak je prekinut na zahtjev
Institut P- Trg.sud u

STUDIO X d.o.o. 7.361.369,30 | tuZenika radi postupka
IGH, d.d. L
predstecajne nagodbe nad
tuzenikom, trazbina je usla u
predstecajnu nagodbu

2051/2010 | ZG
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Koncar-institut za Institut prigovor, rjesenje o ovrsi stavljeno Ovrv- Trg.sud u
elektrotehniku IGH, d.d. 2.455.981,22 vavn Shage, parvnlf:a, trazbina je 1742/11 ZG
usla u predstecajnu nagodbu
rjeSenje o ovrsi stavljeno van
snage, postupak je prekinut na Ovrv-
PROJEKTNI BIRO SPLIT Institut 1.647.296.50 zahtjev tuzenika radi postupka 70/12, Trg. sud
d.o.o. Split IGH, d.d. T predstedajne nagodbe nad Povrv- u Splitu
tuzenikom, trazbina je usla u 641/12
predstecajnu nagodbu
rjeSenje o ovrsi stavljeno van
snage, postupak je prekinut na Ovrv-
Institut zahtjev tuzenika radi postupka 545/12, Trg.sud u
ECS d.0.0. Zagreb IGH, d.d. 1.194.854,51 predstecajne nagodbe nad Povrv- ZG
tuzenikom, trazbina je usla u 176/2013
predstecajnu nagodbu
rjeSenje o ovrsi stavljeno van Ovrv-
Institut Ly 12211/12, | Trg.Sud
ComplING d.o.o. Zagreb IGH, d.d. 1.746.350,62 sr::izécg:z::‘ns;eotskliu Povry- UZG
P Jnunag 6438/2012
prigovor na rjeSenje o ovrsi,
postupak je prekinut na zahtjev
IPRO INZENJERING d.o.0., Institut tuzenika radi postupka
Zagreb IGH, d.d. 3.350.194,50 predstecajne nagodbe nad Ovrv-9/13
tuzenikom, trazbina je usla u
predstecajnu nagodbu
tuzba radi naknade Stete zbog
eventualnog laznog vjestva ,
poslali odgovor na tuzbu,
5 . INSTITUT postupak je prekinut na zahtjev Pn-
IVAN ZURIC IGH, d.d. 3.660.000,00 tuZenika radi postupka 1083/13-2 06526
predstecajne nagodbe nad
tuzenikom, trazbina nije usla u
predstecajnu nagodbu
1.
PROJEKT
ERSTE&STEIERMARKISCHE Z%LZA 32 637.000.00 rjeSenje o ovrsi na nekretninama, | Ovr- SOUZCTSkl
BANK d.d., Rijeka o U Zalba- Izdavatel] je zalozni duznik | 4445/2013 .
Zagreb; 2. Splitu
Institut
IGH, d.d.
1.
KRONUS
ERSTE&STEIERMARKISCHE ZAC'I;\IZINE 3.415.500.00 rjeSenje o ovrsi na nekretninama, | Ovr- SOUZCTSkl
BANK d.d., Rijeka Y T Zalba. Izdavatelj je zaloZni duznik. | 5357/13 .
Grohote; Splitu
2. Institut
IGH, d.d.
. S . . Opcinski
ERSTE&STEIERMARKISCHE | Institut 37 637.000.00 rjeSenje o ovrsi na nekretninama, | Ovr- cud u
BANK d.d., Rijeka IGH, d.d. e Zalba. lzdavatelj je zalozni duznik. | 5071/13 splitu
. s . . Opcinski
ERSTE&STEIERMARKISCHE | Institut 15.180.000.00 rjeSenje o ovrsi na nekretninama, | Ovr- cud u
BANK d.d., Rijeka IGH, d.d. DI Zalba. lzdavatelj je zalozni duznik. | 6081/13 splitu
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1.
PROJEKT
ERSTE&STEIERMARKISCHE Z%LZA 15.180.000 00 rjeSenje o ovrsi na nekretninama, | Ovr- SUZCTSkl
BANK d.d., Rijeka o D Zalba. Izdavatelj je zaloZni duznik. | 6037/13 .
Zagreb; 2. Splitu
Institut
IGH, d.d.
ERSTE&STEIERMARKISCHE | Institut rjeSenje o ovrsi na nekretninama. | Ovr-
7.635.000,00 ‘v 0GSZG
BANK d.d., Rijeka IGH, d.d. ! Izdavatelj je zalozni duznik. 2300/2014
Institut Ovr- Op¢inski
ERSTE FACTORING d.o.o. IGH, d.d. 2.329.797,98 rjeSenje o ovrsi na nekretninama 2101/2013 sud u
Karlovcu
ERSTE FACTORING d.o.o Institut 2.329.797,98 rjeSenje o ovrsi na nekretninama Ovr- 0GSZG
0% 1 1GH, d.d. 2220 jesen 3436/2013
tuzba radi isplate dodatnog dijela
naknade za FORUM CENTAR
. . - - Trg. Sud
1. Institut d.o.o., tuZenici su zatrazili odbacaj U 76
OGNJEN BAGATIN i IGH,d.d. tuzbe, a podredno prekid 4 P- ’
MLADEN JURICIC 2.INCRo | /200000000 | i ipka radi postupka 2170/13 zltjl'k‘)z .
d.o.o. predstecajne nagodbe nad .
. o oy Sisku
prvotuzenikom, trazbina nije usla
u predstecajnu nagodbu
rieSenje o ovrsi, postupak je
rekinut na zahtjev tuzenika radi Ovrv- Trgovacki
Tomislav Bleiziffer, vl. Institut P Y . 12769/13,
. . 1.487.068,30 | postupka predstecajne nagodbe sud u
Obrta Tvornica prijevoda IGH, d.d. . ey Ovrv-
nad tuZenikom, trazbina je usla u Zagrebu
. 466/2013
predstecajnu nagodbu
See 13 _— . Broj
Tuzitelj Tuzenik VPS u HRK Trenutni status spora Sud
predmeta
presudom od 21.04.2011. nalaze
se tuzeniku da isplati IGH
glavnicu sa z.z.kamatama, iznos Ovrv-
od kn 102.816,00 na ime troskova | 47545/09,
INSTITUT SPANSKO-PROJEKT 11.788.796.00 | V" postupka iiznos od kn sada: P- Trg. sud
IGH; d.d. d.o.o. e 300.852,80 na ime troska par. 2186/10, ZG
postupka; Zalba na presudu- Stpn-
sklopljena predstecajna nagodba | 238/213
pred Trgovackim sudom u
Zagrebu
INSTITUT RAZVOJ GOLF d.o.o. 1.452.000 00 rjeSenje o ovrsi stavljeno van Ovrv- Trg. sud
IGH, d.d. Zagreb e snage, parnica u tijeku 35801/11 ZG
platni nalog je pravomocan;
RjeSenje o ovrsi Ovrpl-9860/13 PI-15/05
INSTITUT COOP(EQSTRUTTORI, 1.723.329,48 dana 2..12. 2013v.god|ne kojim se Ovrpl- 0GSZG
IGH, d.d. Podruznica Zagreb odreduje predlozena ovrha
L S N 9860/13
pljenidbom i prijenosom novcane
trazbine radi naplate
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Ovrv-

INSTITUT STUDIO 3LHD d.o.o. 1.666.546,06 parnica u tijeku 10918/13,

IGH, d.d. Zagreb Povrv-
46/2014
INSTITUT tuzba radi isplate na temelju
IGH, d.d. IGOR SAPUNAR 2.000.000,00 ugovora o prijenosu poslovnih P-2090/14 | OGSZG

udjela drustva Kila d.o.o.

20.9. Znacajna promjena financijskog ili trZziSnog poloZaja izdavatelja

Od zavrsetka posljednjeg financijskog razdoblja za koje su objavljene revidirane financijske
informacije, doslo je do znacajne promjene financijskog i trZiSnog polozaja lzdavatelja.
Izdavatelj istiCe kako je pravomoéno sklopljena predstecajna nagodba, temeljem koje je
izvrSeno povecanje temeljnog kapitala pretvaranjem dijela obveza u kapital, te povecanje
temeljnog kapitala u novcu. Slijedom navedenog, u cijelosti je podmiren manjak likvidnosti u
drustvu dijagnosticiran planom financijskog i operativnog restrukturiranja te su uredno
izvrSene prve obveze prema vjerovnicima, sve u skladu sa sklopljenom predstecajnom
nagodbom. Pravomoc¢noscu predstecajne nagodbe osnazen je trzisni potencijal Izdavatelja Sto
bi nadalje moglo pridonijeti dobivanju novih poslova. Izdavatelj je vratio povjerenje klijenata,
a u postupku je cjelovitog vracanja povjerenja financijskog sektora koji bi trebao omoguditi
vece garancijske i kreditne okvire nuzne za poslovanje. Neovisno o navedenom, lzdavatelj u
ovom trenutku ima dostatni garantni potencijal za ispunjenje zacrtanih poslovnih planova
tijekom 2014. i 2015. godine.
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21. DODATNE INFORMACIJE

21.1. Temeljni kapital

21.1.1. Iznos temeljnog kapitala

Upisani i u cijelosti upla¢eni temeljni kapital 1zdavatelja iznosi 116.604.710,00 kuna, podijeljen
je na 613.709 redovnih dionica na ime, svaka u nominalnoj vrijednosti 190,00 kn, od cega
264.170 dionica oznake IGH-R-A, te 349.539 dionica oznake IGH-R-C, koju oznaku imaju do
uvrstenja u trgovanje na uredenom trzistu.

21.1.2. Dionice koje ne predstavljaju kapital

Ne postoje dionice koje ne predstavljaju kapital.

21.1.3. Broj, knjigovodstvena vrijednost i nominalna vrijednost dionica Izdavatelja
koje drzi sam Izdavatelj ili koje u njegovo ime drZe drustva kceri Izdavatelja.

Izdavatelj ima 539 vlastitih dionica ukupne nominalne vrijednosti 102.410,00 kn ciji udio u
temeljnom kapitalu lzdavatelja iznosi 0,0878%, knjigovodstvene vrijednosti 102.410,00 kn.

21.1.4. Iznos svih konvertibilnih vrijednosnih papira, zamjenjivih vrijednosnih papira
ili vrijednosnih papira s varantima, uz naznaku uvjeta kojima podlijeZu i postupaka
konverzije, zamjene ili upisa

Broj zamjenjivih vrijednosnih papira koji daju pravo na stjecanje dionica lzdavatelja Izdavatelj
je 06.06.2012. godine, temeljem odluke Glavne skupstine od 25.05.2012. godine izdao
zamjenjive obveznice oznake IGH-O-176A, ISIN: HRIGHOO176A8 u iznosu od 10.000.000,00
EUR s godiSnjom kamatnom stopom od 9%, te datumom dospije¢a 06.06.2012. godine.
Obveznice su izdane s opcijom zamjene, temeljem koje imatelji imaju pravo, ali ne i obvezu
zamijeniti obveznice za redovne dionice Drustva.
Obveznice su izdane kao anuitetske obveznice, Sto znaci da ukljucuju serijsku amortizaciju,
kroz polugodisnje anuitete, a imateljima-vjerovnicima daju pravo na isplatu glavnice i fiksne
kamate na glavnicu. Isplata kamata se vrsi polugodisnje kroz cijelo trajanje obveznice. Isplata
anuiteta Ce se vrsiti polugodisnje, na kraju razdoblja, pocevsi od treceg razdoblja. Izdavatelj ¢e
u prvih sedam razdoblja isplate anuiteta kroz jednake anuitete isplatiti 70% iznosa glavnice,
dok ¢e posljednji anuitet iznositi 30% (pool faktor 0,30) iznosa glavnice, te ¢e imatelji imati
pravo zamijeniti obveznice za redovne dionice Drustva, koje ce biti izdane na temelju odluke o
uvjetnom povecanju temeljnog kapitala.
Odnos zamjene zamjenjivih obveznica za dionice precizno ¢e odrediti Uprava Drustva prilikom
izdavanja dionica na nacin da se u omjer stavlja cijena dionica u iznosu od 760,00 kn (za svaku
dionicu nominalne vrijednosti 400,00 kn) i cijena obveznice na dan zamjene koju ¢e odrediti
Uprava Drustva, pri Cemu se kao dan zamjene utvrduje 5. svibnja 2017. godine.
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Zamjenjive obveznice Drustva izdane su na temelju navedene odluke Glavne skupstine, nakon
provedene javne ponude zamjenjivih obveznica, i to uplatom u novcu i/ili zamjenom za
komercijalne zapise DruStva oznake vrijednosnog papira: IGH-M-223A, ISIN oznake:
HRIGHOM223A0 izdane 8.6.2011. godine, uz koristenje iznimke od objave prospekta kod javne
ponude sukladno ¢lanku 351. st. 1. t. 3. Zakona o trziStu kapitala, pri ¢emu iznos po ulagatelju
pri upisu i uplati zamjenjivih obveznica nije bio manji od 50.000,00 EUR u kunskoj
protuvrijednosti prema srednjem tecaju HNB-a na dan uplate za upisane obveznice, te se
stoga nije objavljivao prospekt za potrebe izdanja.

Dana 01. lipnja 2012. godine drustvo Institut IGH d.d. obavijestilo je investicijsku javnost da je
na web stranicama Drustva objavilo Javni poziv za upis zamjenjivih obveznica, dok je dana 06.
lipnja 2012. godine drustvo Institut IGH d.d. izdalo zamjenjive obveznice oznake IGH-O-176A,
ISIN: HRIGHHO00O176A8 u iznosu od 10.000.000,00 EUR-a s godisnjom kamatnom stopom od
9% te datumom dospijeéa 06.06.2017. godine.

Takoder, dana 06. lipnja 2012. godine Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo d.d. ukljucilo je
obveznice u usluge depozitorija i usluge poravnanja i namire. Clankom 11.1 Ugovora o
izdavanju obveznica odredeno je da se radi osiguranja isplate svih obveza iz Obveznica
lzdavatelja zasnuje zalozno pravo na Nekretninama (specificirane u uvodnim odredbama
Ugovora o izdavanju obveznica) koje se u trenutku sklapanja Financijskih dokumenata nalaze u
vlasnistvu i posjedu lzdavatelja.

Nadalje, dana 10. lipnja 2013. godine Nagodbeno vije¢e ZG0O7 — FINE, donijelo je RjeSenje o
otvaranju postupka predstecajne nagodbe nad drustvom INSTITUT IGH d.d.

Napominjemo kako se Imatelji zamjenjivih obveznica kao razlu¢ni vjerovnici (temeljem
sporazuma o osiguranju novcane trazbine zasnivanjem zaloZznog prava na Nekretninama) nisu
odrekli prava na odvojeno namirenje u postupku predstecajne nagodbe, pa sukladno ¢lanku
56. Zakona o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi imaju pravo pokrenuti i voditi
sudski ili javnobiljeznicki ovrsni postupak radi prodaje i unovfenja Nekretnina i nakon
otvaranja postupka predstecajne nagodbe.

Drugim rije¢ima, Imatelji zamjenjivih obveznica imaju pravo pokrenuti zasebne ovrsne
postupke radi namirenja svoje trazbine prodajom Nekretnina specificiranih u Ugovoru o
izdavanju obveznica.

Medutim lzdavatelj napominje, da u sluaju da sredstva pribavljena realizacijom zaloga ne
budu dostatna za pokri¢e Osiguranih potraZivanja, Imatelji obveznica nemaju pravo namirenja
do cjelokupnog iznosa osiguranog potraZivanja, ve¢ se njihova trazbina smatra ispunjenom
realizacijom navedenog zaloga pa slijedom navedenog niti nemaju moguénost konverzije
dijela potrazivanja u kapital kako je ranije navedeno.

21.1.5. Informacije i uvjeti o svim pravima i/ili obvezama u vezi sa stjecanjem
odobrenog, ali neupisanog kapitala ili obveza za povecanje kapitala

Odobreni temeljni kapital reguliran je Statutom Drustva na nacin da je Uprava Drustva
ovlastena, u roku od pet godina od upisa izmjena i dopuna Statuta u sudski registar nadleznog
trgovackog suda, jednokratno ili u vise navrata, povecati temeljni kapital Drustva za ukupni
nominalni iznos od 52.800.000,00 kn (odobreni temeljni kapital), po minimalnoj cijeni koja
predstavlja nominalnu vrijednost dionice drustva na dan donoSenja odluke. Za takvo
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povecanje temeljnog kapitala potrebna je suglasnost Nadzornog odbora. Uprava je, uz
suglasnost Nadzornog odbora, djelomic¢no iskoristila ovo statutarno ovlastenje prilikom
povecanja temeljnog kapitala donoSenjem Odluke od 15.04.2014. godine, u postupku
povecanja temeljnog kapitala ulaganjem prava, odnosno pretvaranjem dijela trazbina dijela
vjerovnika predstecajne nagodbe, u kojem je temeljni kapital kroz navedeni odobreni temeljni
kapital poveéan sa iznosa od 105.668.000,00 kuna za iznos od 17.815.600,00 kuna na iznos od
123.483.600,00 kuna, izdavanjem novih 44.539 nematerijaliziranih redovnih dionica koje glase
na ime, svaka u nominalnoj vrijednosti od 400,00 kuna. Slijedom navedenog, preostali iznos
odobrenog temeljnog kapitala iznosi 34.984.400,00 kn.

21.1.6. Informacije o kapitalu bilo kojeg ¢lana grupe koji je predmet opcije ili je
dogovoreno, uvjetno ili bezuvjetno, da ce biti predmet opcije te pojedinosti o takvim
opcijama, ukljucujuci one osobe na koje se te opcije odnose.

Ne postoji kapital bilo kojeg ¢lana grupe koji je predmet opcije, niti postoje bilo kakvi dogovori
da ¢e biti predmet opcije.

21.1.7. Povijesni pregled promjena u iznosu temeljnog kapitala

Odlukom skupstine od 16.12.2003. godine povecan je temeljni kapital Drustva sa iznosa od
58.833.180,00 kn, za iznos od 4.598.820,00 kn na iznos od 63.432.000,00 kn i to povecanjem
nominalnog iznosa svake od 158.580 dionica sa iznosa od 371,00 kn za iznos od 29,00 kn na
iznos od 400,00 kn, iz sredstava zadrzane dobiti DrusStva ostvarene poslije 01.01.2001. godine.
Ukupni temeljni kapital DruStva nakon povecanja iznosi 63.432.000,00 kn i podijeljen je na
158.580 nematerijaliziranih redovnih dionica koje glase na ime, svaka u nominalnoj vrijednosti
od 400 kn i uplaéen je u cijelosti.

Glavna SkupStina Drustva dana 26.04.2012. godine donijela je Odluku o povecanju temeljnog
kapitala Drustva i to s iznosa od 63.432.000,00 kuna za iznos od najvise 106.000.000,00 kuna
na iznos od najviSe 169.432.000,00 kuna uplatom u novcu, izdavanjem najvise 265.000 novih
redovnih dionica na ime, pojedinacno nominalne vrijednosti 400,00 kuna.

Temeljni kapital Drustva povecavo se sa iznosa od 63.432.000,00 kuna za iznos od
42.236.000,00 kuna na iznos od 105.668.000,00 kuna, izdavanjem 105.590 novih redovnih
dionica na ime, pojedinacne nominalne vrijednosti 400,00 kuna.

Glavna Skupstina Drustva dana 25.05.2012. godine donijela je Odluku o uvjetnom povecanju
temeljnog kapitala Drustva radi ostvarenja prava vjerovnika Drustva na zamjenu obveznica za
redovne dionice Drustva, kojom se temeljni kapital Drustva povecava za iznos koji odgovara
ukupnoj nominalnoj vrijednosti redovnih dionica u koje su zamjenjive obveznice zamijenjene
po provedbi zamjene, najvise do iznosa koji odgovara polovini od ukupne visine temeljenog
kapitala Drustva. Za potrebe uvjetnog povecanja temeljnog kapitala, Drustvo ce izdati
odgovarajuéi broj redovnih dionica na ime u nematerijaliziranom obliku, svaka nominalne
vrijednosti od 400,00 kuna, po cijeni 760,00 kn po dionici.

Pravo upisa dionica imaju imatelji zamjenjivih i u cijelosti upla¢enih obveznica. Prava ostalih
dionicara na upis dionica po ovoj osnovi iskljucuju se u cijelosti. Na temelju ove odluke o
uvjetnom povecanju temeljnog kapitala Drustva Glavna skupsStina DrusStva odobrava
imateljima zamjenjivih i u cijelosti uplacenih obveznica, stjecanje dionica s pravom glasa
cilinog drustva bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, ako bi predmetnim
stjecanjem dionica s pravom glasa za stjecatelje nastla obveza objavljivanja ponude za

337



preuzimanje, sve u skladu s odredbama clanka 14. stavka 1. toc¢ke 3. Zakona o preuzimanju
dionickih drustava.

Temeljni kapital Drustva povedava se zamjenom zamjenjivih obveznica za odgovarajuci broj
redovnih dionica na ime u nematerijaliziranom obliku, svaka nominalne vrijednosti od 400,00
kuna, po cijeni 760,00 kn po dionici, odnosno, izdavanjem redovnih dionica Drustva. Uprava i
Nadzorni odbor Drustva, u okvirima svojih nadleznosti, imaju ovlasti i snose odgovornost za
provedbu ove Odluke. U Drustvu nema neuplacenih uloga u temeljni kapital.

Odlukom Uprave Drustva od 15.04.2014. godine, ulaganjem prava, odnosno pretvaranjem
dijela trazbina dijela vjerovnika predstecajne nagodbe, povecan je temeljni kapital kroz
odobreni temeljni kapital, sa iznosa od 105.668.000,00 kuna za iznos od 17.815.600,00 kuna
na iznos od 123.483.600,00 kuna, izdavanjem novih 44.539 nematerijaliziranih redovnih
dionica koje glase na ime, svaka u nominalnoj vrijednosti od 400,00 kuna.

Odlukom Glavne skupstine od 07.05.2014. godine smanjen je temeljni kapital Drustva sa
iznosa od 123.483.600,00 kuna za iznos od 64.828.890,00 kuna na iznos od 58.654.710,00
kuna, smanjenjem nominalnog iznosa dionica sa 400,00 kn za 210,00 kn na 190,00 kn radi
pokri¢a gubitka ostvarenog u ranijim razdobljima, te je istodobno Odlukom skupstine povecéan
temeljni kapital Drustva uplatom u novcu sa iznosa od 58.654.710,00 kuna za iznos od
57.950.000,00 kuna na iznos od 116.604.710,00 kuna, izdavanjem novim 305.00
nematerijaliziranih redovnih dionica koje glase na ime, svaka u nominalnoj vrijednosti od
190,00 kn.

21.2. Statut Drustva

21.2.1. Opis ciljeva i namjera Izdavatelja te gdje se oni mogu pronadi u statutu

Clankom 6. Statuta odredeno je da je Drustvo osnovano na neograniceno razdoblje trajanja,
dok se ciljevi i namjera lzdavatelja mogu ogledati u djelatnostima koje Drustvo obavlja, a
propisane su ¢lankom 5. Statuta:

22.1 lzdavacka djelatnost;

45, Gradevinarstvo;

72.20 Savjetovanje i pribavljanje programske opreme (software-a);
72.30 Obrada podataka;

73.10.2 Istrazivanje i razvoj u tehnickim i tehnoloskim znanostima;
74.14 Savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem;

74.15 Upravljanje holding drustvima;

74.20 Arhitektonske iinZenjerske djelatnosti i tehni¢ko savjetovanje;
74.30 Tehnicko ispitivanje i analiza;

* znanstvena istrazivanja, razvojna istraZivanja, objavljivanje rezultata znanstvenih i
razvojnih istrazivanja, znanstveno osposobljavanje, te odrzavanje i razvoj
znanstvenoistrazivacke strukture;

* unapredivanje opce, tehnicke i autonomne regulative u podrucju gradevinarstva i

drugim podrucjima u kojima je potrebno poznavanje gradevinske struke, obrada i
koordinacija primjene medunarodne regulative u gradevinarstvu;

* unapredenje razvojnih programa i tehnologija gradenja;

* izrada studija utjecaja objekata na okolinu sa stajaliSta zastite, ouvanja i unapredenja
prostora;

* organizacija i provodenje aktivnosti s ciljiem znanstvenog i stru¢nog usavrsavanja;
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kontrola tehnicke dokumentacije u pogledu stabilnosti, sigurnosti, funkcionalnosti,

fizikalnih svojstava i ekonomicnosti;

provjera i ocjena podobnosti organizacija koje izvode aktivnosti od utjecaja na

sigurnost, kvalitetu i funkcionalnost gradevinskih objekata;

vjeStaCenja iz oblasti gradevinarstva, tehnika, tehnologija i procjene ekonomike

gradenja;

stvaranje i vodenje registra objekata i infrastrukture, te pracenje gradevinskog stanja,

stanja eksploatacije i stanja odrzavanja;

razvijanje interdisciplinarnih djelatnosti potrebnih za razvoj i unapredenje

gradevinarstva;

izrada prototipova i serija mjernih uredaja u gradevinarstvu;

konzultacije i osiguranje kvalitete tehnicke opreme objekata;

izrada i uvodenje programa osiguranja kvalitete;

prijepis i umnozavanje tehnicke dokumentacije;

usluge certificiranja;

izrada tehnickih dopustenja;

izvodenje investicijskih radova u zemlji i inozemstvu;

uslug istraZzivanja te pruzanje i koristenje informacija i znanja u privredi i znanosti;

usluge kontrole kvalitete i kvantitete u izvozu i uvozu robe;

zastupanje inozemnih tvrtki;

stru€ne poslove zastite okolisa;

stru¢ne poslove prostornog uredenja u svezi sa izradom dokumenata prostornog

uredenja i stru¢nih podloga za izdavanje lokacijskih dozvola

nostrifikaciju projekata za:

— arhitektonsko podrucje projektiranja (za arhitektonske projekte gradevina, projekte
unutarnjeg uredenja gradevina i projekte krajobraznog uredenja)

— gradevinsko podrucje projektiranja (za gradevinske projekte konstrukcije
visokogradnje, projekte inZenjerskih gradevina, projekte vodovoda i kanalizacije za
visokogradnje i projekte vanjskog vodovoda i kanalizacije, projekte prometnica,
projekte u vodogradniji, projekte temeljenja i ostale gradevinske projekte)

— strojarsko podruéje projektiranja (za projekte energetskih gradevina, projekte
skladistenja i prijenosa plinovitih i tekuéih tvari).

programiranje i izvodenje geotehnickih istraznih radova;

izrada geotehnickih misljenja, studija, elaborata i projekata;

izrada gradevinskih projekata geotehnickih konstrukcija;

laboratorijska ispitivanja tla i stijena;

terenska ispitivanja tla i stijena u istraznim buSotinama;

opazanja geotehnickih konstrukcija;

laboratorijska i terenska ispitivanja geotekstila;

geolosko istrazivanje energetskih, metalnih i nemetalnih sirovina;

hidrogeoloska istraZivanja (geoloska, strukturnogeoloska i hidrogeoloska istraZivanja,

ispitivanje hidrauli¢ckih parametara podzemnih voda, projektiranje zahvata podzemnih

voda ukljucujudi i radove za potrebu vodoopskrbe te za izradu podloga za gradevinske
objekte);

inZenjerskogeoloska istrazivanja (geoloska, strukturnogeoloska i inZenjerskogeoloSka

istraZivanja za izradu podloga za projektiranje gradevinskih objekata);

organizacija, nadzor pri izvodenju i projektiranje inZzenjerskogeoloskih i hidrogeoloskih

radova;
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istrazivanje podzemnih voda i inZenjerskogeoloskih obiljezja terena za potrebe studija i
projektiranje zastite okolisa;

geofizicka istraZzivanja za potrebe inZenjerskogeoloskih, hidrogeoloskih i geotehnickih
istrazivanja, te kontrolna ispitivanja i provjera kvalitete na gradevinskim objektima;
geofizicka istrazivanja za potrebe zastite okolisa, te za izradu podloga za arheoloska
istrazivanja;

obavljanje poslova zastite i ocuvanja kulturnih dobara i to: istrazivanje i
dokumentiranje nosive konstrukcije kulturnog dobra i izrada idejnog rjesenja, te
idejnog, glavnog i izvedbenog projekta za sanaciju nosive konstrukcije nepokretnog
kulturnog dobra, odnosno arhitektonsko dokumentiranje kulturnog dobra i izrada
idejnog rjeSenja, te idejnog glavnog i izvedbenog projekta za radove na nepokretnom
kulturnom dobru te sanaciju materijala na nepokretnom kulturnom dobru;

obavljanje struc¢nih poslova prostornog uredenja;

obavljanje djelatnosti upravljanja projektom gradnje;

poslovi izrade projektne dokumentacije za vodnogospodarske gradevine i vodne
sustave;

izrada elaborata stalnih geodetskih to¢aka za potrebe osnovnih geodetskih radova;
izrada elaborata izmjere, oznacivanja i odrzavanja drzavne granice;

izrada elaborata izrade Hrvatske osnovne karte,

izrada elaborata izrade digitalnih ortofotokarata,

izrada elaborata izrade detaljnih topografskih karata,

izrada elaborata izrade preglednih topografskih karata,

izrada elaborata katastarske izmjere,

izrada elaborata tehnicke reambulacije,

izrada elaborata prevodenja katastarskog plana u digitalni oblik,

izrada elaborata prevodenja digitalnog katastarskog plana u zadanu strukturu,

izrada elaborata za homogenizaciju katastarskog plana,

izrada parcelacijskih i drugih geodetskih elaborata katastra zemljista,

izrada parcelacijskih i drugih geodetskih elaborata katastra nekretnina,

izrada parcelacijskih i drugih geodetskih elaborata za potrebe pojedinacnog prevodenja
katastarskih Cestica katastra zemljista u katastarske Cestice katastra nekretnina,

izrada elaborata katastra vodova i strucne geodetske poslove za potreb pruzanja
geodetskih usluga,

tehnicko vodenje katastra vodova,

izrada posebnih geodetskih podloga za potrebe izrade dokumenata i akata prostornog
uredenja,

izrada posebnih geodetskih podloga za potrebe projektiranja,

izrada geodetskih elaborata stanja gradevine prije rekonstrukcije,

izrada geodetskoga projekta,

iskol¢enje gradevina i izrada elaborata iskolcenja gradevine,

izrada geodetskog situacijskog nacrta izgradene gradevine,

geodetsko pracenje gradevine u gradnji i izrada elaborata geodetskog praéenja,
pracenje pomaka gradevine u njezinom odrZavanju i izrada elaborata geodetskog
pracenja,

geodetske poslove koji se obavljaju u okviru urbane komasacije,

izrada projekta komasacije poljoprivrednog zemljista i geodetske poslove koji se
obavljaju u okviru komasacije poljoprivrednog zemljista,

izrada posebnih geodetskih podloga za zasti¢ena i Sticena podrudja,
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* struéni nadzor nad radovima: izrada elaborata katastra radova i strucni geodetski
poslovi za potrebe pruzanja geodetskih usluga, tehnickog vodenja katastra vodova,
izrada posebnih geodetskih podloga za potrebe izrade dokumenata i akata prostornog
uredenja, izrada posebnih geodetskih podloga za potrebe projektiranja, izrada
geodetskih elabora stanja gradevine prije rekonstrukcije, izrada geodetskog projekta,
iskolCenja gradevina i izrada elaborata iskolcenja gradevine, geodetskog pracenja
gradevine u gradnji i izrada elaborata geodetskog pracenja, pracenja pomaka
gradevine u njezinom odrZzavanju i izrada elaborata geodetskog pradenja, te izrade
posebnih geodetskih podloga za zasti¢ena i Sticena podrudja,

* strucni poslovi zastite prirode
* strucni poslovi zastite od buke.
* racunovodstveni poslovi.

21.2.2. SaZetak odredaba Statuta koji se odnose na c¢lanove administrativnih,
rukovodecih i nadzornih tijela

Clankom 17. Statuta odredeno je da organe Drustva ¢ine Glavna skupstina, Nadzorni odbor i
Uprava Drustva. Znanstveno vijece je strucni savjetodavni organ Drustva.

Clancima 18. do 22. Statuta ukratko se opisuje nacin rada Glavne skupstine.

Clancima 23. do 30. Statuta ureduje se broj, izbor ili imenovanje, te mandat ¢lanova
Nadzornog odbora, ovlasti i djelokrug rada Nadzornog odbora, te nagrada c¢lanovima
Nadzornog odbora.

Clancima 31. do 34. Statuta ureduje se broj, imenovanje i ovlasti, te nacin zastupanja Uprave
Drustva.

Clancima 35. do 39. ureduje se Znanstveno vijeée kao struéni savjetodavni organ Drustva za
znanstveni rad.

Sve odredbe Statuta u skladu su sa odredbama Zakona o trgovackim drustvima i ne propisuju
stroze ili Sire ovlasti upravljackih ili nadzornih organa Drustva.

21.2.3. Opis prava, posebnih pogodnosti i ogranicenja koji vaZe za svaki rod
postojecih dionica

Izdavatelj je izdao redovne dionice koje glase na ime.

Sve redovne dionice daju pravo glasa na Glavnoj skupstini lzdavatelja, pravo na isplatu dijela
dobiti lzdavatelja (dividenda), pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske odnosno stecajne
mase, te pravo prvenstva pri upisu novih dionica.

Slijedom navedenog, ne postoje posebne pogodnosti i ogranicenja koja vaze za svaki rod veé
izdanih dionica.

21.2.4. Opis aktivnosti koje su potrebne kako bi se promijenila prava imatelja dionica

Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima prava imatelja dionica mogu se mijenjati odlukom
dioni¢ara na Glavnoj skupstini Drustva koja se saziva na nacin opisan u slijedecoj tocki. Ne
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postoje slucajevi u kojima bi uvjeti promjene prava imatelja dionica bili znacajniji nego oni
predvideni zakonodavstvom.

21.2.5. Opis uvjeta koji ureduju nacin na koji se sazivaju godisnje glavne i izvanredne
skupstine dionic¢ara, ukljucujuéi uvjete za uvrstenje

Statutom nisu predvidene posebne odredbe o nacinu sazivanja Glavne skuSptine Izdavatelja,
vec se primjenjuju odredbe Zakona o trgovackim drustvima.

Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima, Glavnu skupstinu saziva Uprava, a Nadzorni odbor
moze sazvati Glavnu skupStinu u pojedinim slucajevima. Uprava je duZna sazvati Glavnu
skupstinu na pisani zahtjev dionicara koji zajedno imaju udjele u temeljnom kapitalu u visini
od dvadesetog dijela temeljnog kapitala i koji navedu svrhu i razlog sazivanja te skupstine,
time da je Uprava duzna u tom slucaju sazvati Glavnu skupstinu u roku od 15 dana od dana
primitka predmetnog zahtjeva. Ukoliko Uprava ne postupi sukladno navedenom, dionicari koji
su uputili zahtjev mogu, u skladu sa zakonom, zatraziti da ih sud ovlasti na sazivanje sjednice.

Clankom 18 Statuta odredeno je da se Glavna skupstina Drustva sastaje najmanje jednom na
godinu (redovita Glavna skupstina). lzvanredna Glavna skupstina odrZava se uvijek kad to
zahtijevaju interesi DrusStva, a njeno sazivanje mogu zatraziti i dionicari, ako su ispunjeni uvjeti
propisani zakonom. Redovita Glavna skupstina saziva se po isteku poslovne godine, uz
uvazavanje rokova predvidenih propisima Republike Hrvatske za donoSenje godisnjih
obracuna.

Clankom 19. Statuta odredeno je kako na Glavnoj skupstini mogu sudjelovati dionicari u
pogledu kojih su kumulativno ispunjene pretposavke da su upisani u registar dionica i da
najkasnije 6 dana prije dana odrzavanja Glavne skupStine prijave DruStvu namjeru
sudjelovanja.

Uvjeti za uvrstenje dionica radi trgovanja na uredenom trziStu propisani su Zakonom o trzistu
kapitala, Uredbama i Direktivama Europske unije, te Pravilima Zagrebacke burze d.d. Statut
Drustva ne sadrZi posebne odredbe i uvjete za uvrstenje.

21.2.6. Opis odredbi Statuta koje bi mogle utjecati na odgodu, kasnjenje ili
sprecavanje u kontroli nad Izdavateljem

Statutom nisu predvidene odredbe koje bi mogle utjecati na odgodu, kasnjenje ili sprecavanje
u kontroli nad lzdavateljem.

21.2.7. Naznaka odredaba Statuta ili drugog akta lzdavatelja koji ureduju prag
vlasnistva iznad kojega je potrebno objaviti vlasnistvo dionicara

Clankom 11. stavak 3. Statuta odredeno je da lzdavatelj nematerijaliziranih vrijednosnih

papira ima pravo uvida u podatke o vrijednosnim papirima kojih je lzdavatelj i o vlasnicima tih
vrijednosnih papira.
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Clankom 11. stavak 2. i 4. Statuta odredeno je kako Vlasnik nematerijaliziranih vrijednosnih
papira ima pravo uvida u registar dionica u skladu s odredbama zakona koji regulira izdavanje i
promet vrijednosnih papira, te da svakome dioni¢aru na njegov zahtjev lzdavatelj ili SrediSnje
klirinsko depozitarno drustvo d.d. treba omogucditi uvid u podatke iz registra dionica, a koji se
odnose na dionicare i dionice toga lzdavatelja. Podatke o dioni¢arima i dionicama iz ovoga
stavka dionicar ne smije priopcavati niti uCiniti dostupnima drugim osobama.

Statutom ili drugim aktom lzdavatelja nisu predvidene odredbe koje ureduju prag vlasnistva
iznad kojega je potrebno objaviti vlasniStvo dionicara.

21.2.8. Opis uvjeta predvidenih Statutom koji ureduju promjene u kapitalu, u slu¢aju
kad su takvi uvjeti stroZi od onih predvidenih zakonodavstvom

Statut ne sadrzi odredbe koje opisuju stroZze uvjete koji ureduju promjene u kapitalu, vec se
primjenjuju odredbe Zakona o trgovackim drustvima.

Statut sadrZzi odredbe o uvjetnom povecanju temeljnog kapitala i odobrenom temeljnom
kapitalu.
Clankom 8. a) propisano je da:
Glavna skupstina DruStva moze donijeti odluku o povecanju temeljnoga kapitala Drustva koje
¢e se provesti samo u mjeri potrebnoj da se ostvari pravo na stjecanje dionica iz stavka 2.
ovoga ¢lanka (uvjetno povecanje kapitala).
Odluka o uvjetnom povecanju temeljnog kapitala Drustva moze se donijeti samo radi:
1. ostvarivanja prava vjerovnika Drustva na zamjenu zamjenjivih obveznica u dionice i
prava prvenstva pri upisu novih dionica Drustva
2. pripreme za pripajanje viSe drustava
3. ostvarenje prava na dionice radnika i ¢lanova Uprave Drustva ili nekog s njim
povezanog Drustva na temelju odluke Glavne skupstine
4. davanje dionica vladajuc¢eg Drustva dioni¢arima odnosno ¢lanovima ovisnoga Drustva
prema clanku 492. stavcima 2. i 3. ZTD-a, ako je sklopljen ugovor o vodenju poslova
Drustva ili ugovor o prijenosu dobiti ili dionica glavnog drustva dioni¢arima, odnosno
¢lanovima priklju¢enog drustva prema ¢lanku 504.a stavku 2. ZTD-a.
Nominalni iznos uvjetnoga kapitala ne smije prijeci polovinu, a u slucaju iz stavka 2. tocka 3.
ovog clanka deseti dio temeljnog kapitala Drustva u vrijeme donoSenja odluke o uvjetnom
povecanju kapitala Drustva.
Odredbe ZTD-a o prvenstvenom pravu upisa novih dionica na odgovaraju¢i se nacin
primjenjuju i na zamjenjive obveznice.
Odluka o uvjetnom poveéanju temeljnog kapitala Drustva ulaganjem stvari ili prava mora
sadrZavati utvrdenje o predmetu uloga, osobi od koje Drustvo stjecCe taj predmet (stvari ili
prava) i nominalni iznos, a kod dionica bez nominalnog iznosa broj dionica koje se stjecu
takvim ulaganjem.
Odluka se mozZe donijeti samo ako je unosSenje stvari i prava bilo izriito i uredno objavljeno
sukladno odredbama ZTD-a i Statuta Drustva o objavi dnevnog reda Glavne skupstine i
prijedloga odluka.
Uprava moze izdati dionice samo radi ispunjenja svrhe s kojom je donesena odluka o
uvjetnom povecanju kapitala.

Clankom 8.b) odredeno je da je Uprava Drustva ovlastena, u roku od pet godina od upisa
izmjena i dopuna Statuta u sudski registar nadleznog trgovackog suda, jednokratno ili u vise
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navrata, povecati temeljni kapital DruStva za ukupni nominalni iznos od 52.800.000,00 kn
(odobreni temeljni kapital), po minimalnoj cijeni koja predstavlja nominalnu vrijednost dionice
Drustva na dan donoSenja odluke. Za takvo povecanje temeljnog kapitala potrebna je
suglasnost Nadzornog odbora.

Obzirom da je Uprava, uz suglasnost Nadzornog odbora, djelomiéno iskoristila ovo statutarno
ovlastenje prilikom povedanja temeljnog kapitala donoSenjem Odluke od 15.04.2014. godine,
u postupku povecanja temeljnog kapitala ulaganjem prava, odnosno pretvaranjem dijela
trazbina dijela vjerovnika predsteCajne nagodbe, u kojem je temeljni kapital kroz navedeni
odobreni temeljni kapital povecan sa iznosa od 105.668.000,00 kuna za iznos od
17.815.600,00 kuna na iznos od 123.483.600,00 kuna, izdavanjem novih 44.539
nematerijaliziranih redovnih dionica koje glase na ime, svaka u nominalnoj vrijednosti od
400,00 kuna, preostali iznos odobrenog temeljnog kapitala iznosi 34.984.400,00 kn, o ¢emu
Uprava i Nadzorni odbor drustva moraju voditi racuna prilikom donoSenja eventualnih daljnih
odluka o povecéanju temeljnog kapitala kroz odobreni kapital.

Temeljni kapital moZe se povecati izdavanjem novih dionica putem uloga u novcu ili u
stvarima i pravima. Uprava moze, uz suglasnost Nadzornog odbora, iskljuciti pravo prvenstva
dionicara na upis novih dionica. Nadzorni odbor je ovlasten uskladiti odredbe Statuta s
promjenama koje su posljedica takvog povecanja temeljnog kapitala i izdavanja novih dionica.
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22. ZNACAINI UGOVOR]

Podaci o zna¢ajnim ugovorima, izuzev ugovora koje je Izdavatelj sklapao u sklopu redovnog
poslovanja, dani su u slijedecoj tablici:

Strane potpisnice Datum sklapanja Predmet Vrijednost Valuta
Ugovor o prijenosu poslovnih udjela u drustvu
8.4.2011. Radeljevi¢ d.o.o., prenositelja NSTITUT IGH, d.d. na
INSTITUTIGH, d.d. i stjecatelja TRAMES, d.o.o. 9.992.000.00 EUR EUR
TRAMES, d.o.o. : : ’
30.11.2012. Aneks ugovora o prijenosu poslovnih udjela

NIVA INZENJERING d.d. i Sporazum o definiranju transakcije za kupnju i
LnstltutIGH,d.d.l 5.6.2012. stje'c‘anje 10VOA pgslovnog udjela koji IGH namjera\fa 152.065.205,50 HRK
CRNOMEREC CENTAR, stec¢i od drustva CRNOMEREC CENTAR d.o.0. u budué¢em
d.o.o. drustvu novi €C

Ugovor o prodaji i prijenosu poslovnog udjela u
!GH PROJEKTIRANIE, d.o.o. 14.12.2012. drustvtll AR'.HITEKTURA THOLOS PROJEKTI RAI\.IJE d.o.?. 2.000.000,00 HRK
i DRUGI URED, d.o.o. prenositelja IGH PROJEKTIRANJE d.o.o na stjecatelja

DRUGI URED, d.o.o.
INSTITUT IGH. d.d.i | Ugovor o prijenosu poslovnih udjela u drustvu KILA

d.ilgor
s ’ g 8.2.2011. d.o.o., prenositelja INSTITUT IGH, d.d. na stjecatelja 40.250.000,00 HRK
apunar
P lgora Sapunara
KERUM. d | INSTITUT Ugovor o prijenosu poslovnih udjela u drustvu ELPIDA
oH da 0.0 8.2.2011. d.0.0., prenositelja KERUM, d.0.0. na stjecatelja 31.300.000,00  HRK
P INSTITUT IGH, d.d.

IGH PROJEKTIRANJE d.o.o0. Ugovor o prodaji i prijenosu poslovnog udjela u
Milan Carevi¢, Mladen 5.4.2013. drustvu CTP Projekt, d.o.o. prenositelja IGH 675.000,00 HRK
Lozica, Miodrag Drakuli¢ PROJEKTIRANJE d.o.o. na stjecatelje
INSTITUT IGH d . | PROIEKTN! B1R0 PAMIOTICEVA 45, premos il
PROJEKTNI BIRO 7.5.2013 INSTITUT 1GH ddl. ma tieca tol PIIR(FD)::E'OI'IS\III ;IJ:O 2.821.578,89  HRK
PALMOTICEVA 45 d.o.o. ‘of d.d.na sfjecatelja

PALMOTICEVA 45 d.o.o.

Ugovor o prodaji i prijenosu udjela u drustvu
INSTITUTIGH d.d. i CRNOMEREC CENTAR d.o.0., prenositelja CRNOMEREC
CRNOMEREC CENTAR 23.10.2013 CENTAR d.o.o0. na stjecatelja INSTITUT IGH d.d., te 151.988.064,75 HRK
d.o.o. prijenos na novo drustvo NOVI CRNOMEREC CENTAR

d.o.o.
IGH TURIZAM d.0.0. 1 19.3.2014 Ugovor o kupoprodaji nekretnine 7.908.488,00  EUR
LAGUNA NOVIGRAD d.d.
INSTITUT 1GH d.d. i Ugo:/or o kupoprodaji i prijenosu posloynih udjela u

19.3.2014 dru$tvu IGH TURIZAM d.o.o0., prodavatelj INSTITUT IGH * HRK

LAGUNA NOVIGRAD d.d.*

d.d. na kupca LAGUNA NOVIGRAD d.d.

*Napomena: IGH TURIZAM d.o.o. imao je ukupnu obvezu prema Erste Banci u iznosu od 11.633.440,12 EUR. IGH
TURIZAM d.o.o. prvo je prodao nekretninu LAGUNI NOVIGRAD d.d. koja je u naravi hotel s pripadajucim zemljiStem za iznos od
7.908.488 EUR uz otpis ostatka obveza od strane ERSTE BANK d.d. Nakon sto je izvrSena predmetna transakcije preneseno je i
100% temeljnog kapitala drustva IGH TURIZAM d.o.o. na kupca Laguna Novigrad d.d. uz simboli¢nu transakcijsku vrijednost
od 1,00 kn. Transakcija kupoprodaje hotela iznosila je dakle 7.908.488 EUR uz simultani otpis ostatka obveza prema ERSTE
BANCI d.d. u iznosu od 3.724.952,12 EUR, te prestanak suduZnistva INSTITUTA IGH d.d. po osnovi predmetne kreditne partije.
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O prestanku predmetnog suduZnistva odlucivalo se i u predstecajnoj nagodbi Izdavatelja, no transakcija predmetne
kupoprodaje dogodila se prije zaprimanja klauzule pravomocnosti iste.
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23. INFORMACIJE OD STRANE TRECIH OSOBA | MISLJENJE STRUCNJAKA |
|ZJAVA O UDJELU

23.1. Misljenje ili izvjeSée strucnjaka
U Registracijski dokument nije uklju¢eno misljenje ili izvjeS¢e strucnjaka, izuzev revizorskih
izvjes¢a koja se nalaze u sklopu tocaka 20.1.1., 20.1.2. i 20.1.3. Revidirani i konsolidirani
financijski izvjeStaji lzdavatelja za 2013., 2012. i 2011. godinu.

23.2. Informacije trecih osoba

Informacije trecih osoba koristene su u Registracijskom dokumentu u tockama kako slijedi:

a) u toc¢ki 4. Cimbenici rizika za pregled rejtinga Republike Hrvatske kao izvor je koristena
Hrvatska narodna banka, Trg hrvatskih velikana 3, Zagreb (www.hnb.hr),

b) u tocki 18.1. Vecinski dionicari kao izvor je koriSteno Sredisnje klirinSko depozitarno
drustvo d.d., Heinzelova 62a, Zagreb (www.skdd.hr),

c) u tocki 4. Cimbenici rizika u podnaslovima Rizici gradevinskog sektora kao izvor su

koristeni podaci Hrvatske gospodarske komore, Rooseveltov trg 2, Zagreb
(www.hgk.hr).

Navedene informacije su to¢no prenesene i prema saznanju lzdavatelja i koliko se moze

potvrditi na temelju informacija koje su objavile tre¢a osoba, nisu izostavljene Cinjenice zbog
kojih bi tako prenesene informacije bile netoc¢ne ili obmanjujuce.
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24. DOKUMETI DOSTUPNI JAVNOSTI

Cijelo vrijeme vaZenja Registracijskog dokumenta, sljede¢i dokumenti ¢e biti dostupni javnosti
na pregled u pisanom obliku u sjediStu lzdavatelja u Zagrebu, Janka Rakuse 1:

a) Statut lzdavatelja,

b) Godisnja revidirana konsolidirana financijska izvjeS¢a za 2011., 2012. i 2013. godinu,

c) Financijska izvjes¢a za treci kvartal 2014. godine,

d) Konsolidirano godisnje Izvje$¢e uprave za 2011., 2012. i 2013. godinu,

e) Rjesenje Trgovackog suda u Zagrebu 72 Stpn- 305/2013 kojim se odobrava predstecajna
nagodba, ukljucivo tekst pravomocno sklopljene predstecajne nagodbe.
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25. INFORMACIE O UDJELIMA

U smislu udjela u kapitalu, koji bi mogao imati znacajan ucinak na procjenu lzdavateljeve
imovine i obveza, financijskog polozaja ili dobitaka i gubitaka, u slijedeé¢im tablicama prikazani
su udjeli Izdavatelja u kapitalu i ulaganja u ovisna i pridruzena drustva.

Ovisna drustva lzdavatelja

OVISNO DRUSTVO VLASNISTVO ULAGANJE u 000 HRK
Geotehnika-inZenjering d.o.o., Zagreb 100,00% 55.803
IGH Mostar d.o.o., Mostar 100,00% 6.005
IGH Energija d.o.o., Zagreb 100,00% 222
Incro d.o.o., Zagreb 100,00% 20
Forum centar d.o.o., Zagreb 100,00% 30.748
o e g o Vel 2
Projekt Solta d.o.o0., Zagreb 100,00% 58.544
IGH Projektiranje d.o.0., Zagreb 100,00% 6.103
Radeljevi¢ d.o.0., Zagreb 100,00% 116.827
Gratius Projekt d.o.o. 100,00% 100
Marterra d.o.o., Zagreb 100,00% 20
DP AQUA d.o.0., Zagreb 100,00% 452
Novi Crnomerec centar d.o.0., Zagreb 100,00% 151.988
Vodenje projekata d.o.o., Zagreb 90,00% 900
ETZ d.d., Osijek 80,20% 6.511
ggzjrzlgni biro Palmoticeva 45 d.o.o., 80,08% 15.632
IGH Kosova Sha 74,80% 40
Tehnicke konstrukcije d.o.o., Zagreb 60,00% 900
MBM Termoprojekt d.o.o., Zagreb 60,00% 1.200
UKUPNO 452.035
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Pridruzena drustva lzdavatelja

PRIDRUZENO DRUSTVO VLASNISTVO ULAGANIJE u 000 HRK
Elpida d.o.o. 50,00% 31.300
Inst'!tut za infrastrukturne projekte, 50,00% 9
Sofija
Sportski grad TPN d.o.0. u stecaju, Split 40,00% 8
Auto cesta Bar Boljare d.o.0., Split 40,00% 8
Centar Gradski podrum d.o.o0., Zagreb 37,50% 21.533
Centar Bundek d.o.o., Zagreb 35,00% 31.960
IGH Lux energija d.o.0. (ex Lux energija 30,00% 14.918
d.o.0.), Zagreb
Prvi crn.ogorskl autoput d.o.o., 25 00% i
Podgorica

UKUPNO 99.736
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l1l. DIO: OBAVUESTI O VRIJEDNOSNOM PAPIRU ZA DIONICE

1. ODGOVORNE OSOBE

1.1. Sve osobe odgovorne za informacije sadrZane u Prospektu
Osobe odgovorne za informacije sadrzane u Prospektu su:

INSTITUT IGH, d.d. sa sjedistem u Zagrebu, Janka RakuSe 1, upisano u sudskom registru
Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080000959, OIB:
79766124714,

Clanovi Uprave:

Zeljko Grzunov, predsjednik Uprave, zastupa Drustvo samostalno i pojedina¢no.

Jelena Bleiziffer, ¢lanica Uprave, zastupa Drustvo zajedno s drugim ¢lanom uprave ili zajedno
s prokuristom

Ivan Paladina, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo zajedno s drugim ¢lanom uprave ili zajedno s
prokuristom

Clanovi Nadzornog odbora:

Prof.dr.sc. Jure Radi¢, predsjednik Nadzornog odbora

Veniamin Mezhibovskiy, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
Vlado Covi¢, ¢lan Nadzornog odbora

Sergej Gljadelkin, (rod. 10.08.1970.), ¢lan Nadzornog odbora
Dusica Kerha¢, ¢lan Nadzornog odbora

Sergej Gljadelkin, (rod. 16.06.1989.), ¢lan Nadzornog odbora

Igor Tkach, ¢lan Nadzornog odbora
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1.2. Izjava odgovornih osoba
Poduzevsi sve potrebne mijere, izjavljujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije

sadriane u Prospektu u skladu s injenicama te da informacije koje bi mogle utjecati na
znacenje Prospekta nisu izostavljene.

Uprava izdavatelja:

Zeljko Grzuno!v',‘ prﬁs}ednik Uprave Jelena Bleiziffer, ¢lanica Uprave

I/OJ/L /CL (}J‘ Q/\f

Ivan Paladina, ¢lan Uprave

Nadzorni odbor izdavatelja:

V Al \ @555"’5/ ~)

Jure R!adié, predsjednik /Veniamin Mezhibovsi(iy, zamjenik
Nadzornog odbora predsjednika Nadzornog gdbora
i
Vlado Covi¢, ¢lan Nadzornog odbora Seﬁé}filjadelkm, ¢lan Nadzornog odbora
% /‘/ﬁ
Du ica Kerhac,,zfan Nadzornog odbora Sergej Gljadelkin, Elan Nadzornog odbora
n

L
Igor Tkach, €lan Nadzornog odbora




2. CIMBENICI RIZIKA

Kao jedna od najrizi¢nijih imovinskih klasa, trziSna vrijednost dionica moze biti iznimno
volatilnog karaktera pod utjecajem volatilnosti cjelokupnog trzista kapitala,
makroekonomskih kretanja na trziStima na kojima Drustvo posluje, razlike izmedu ocekivanja
financijskih analiticara u odnosu na ostvarene rezultate, aktivnosti u segmentu spajanja,
pripajanja, akvizicija i sklapanja strateskih partnerstva, potencijalnih potresa kod povezanih
strana (strateskih partnera, kupaca, dobavljac¢a i slicno), nestabilnosti poslovnog modela
drustva kao i ciklicnosti sektora u kojem posluje. Ukoliko navedeni faktori imaju negativnu
konotaciju, postoji znacajan rizik od pada trzisne vrijednosti dionica.

Rizik likvidnosti na trZistu kapitala

Svaki ulagatelj mora biti svjestan da na trziStu postoji rizik da ne¢e moci prodati svoje dionice
u bilo koje vrijeme po fer trziSnoj cijeni. U trenucima visoke volatilnosti trzista kapitala, pada
makroekonomske aktivnosti, objave materijalno bitnih informacija vezanih za Izdavatelja ili
okruzenje u kojem lzdavatelj djeluje ili nekim drugim dogadajima koji utjeCu na sentiment i
aktivnost sudionika na trzZistu kapitala, moze do¢i do naglog smanjenja trZiSne vrijednosti
cijene dionica, Sirenja ponuda na kupnju i prodaju ili uopée ne postojanja ponuda za kupnju.
Navedeno je izrazenije kod dionica sa nizom trziSnom kapitalizacijom i predstavlja
potencijalni rizik za investitora.

Rizik promjene cijene

TrziSna cijena Dionica je promjenjiva i moZe postati predmetom naglih i znacajnih padova.
Kao rezultat, dionicari mogu iskusiti znacajan pad trZiSne cijene dionica Sto moZe biti
posljedica nekoliko faktora, ukljuCujuéi razliku izmedu rezultata koje INSTITUT IGH objavi i
prognoza analitiCara, vaznih ugovora, pripajanja, stjecanja strateskih partnerstva koja
ukljucuju INSTITUT IGH ili njegove konkurente, fluktuacije financijskog stanja i rezultata
poslovanja Izdavatelja te opcée promjenjivosti cijena na trzistu kapitala.

Formiranje cijene dionice na trzistu kapitala je pod utjecajem zakona ponude i potraznje te
stoga uvijek postoji rizik znacajnog pada cijene dionice INSTITUTA IGH. Takoder, financijska
trzista su tijekom zadnjih godina prosla kroz znacajne fluktuacije cijena uslijed gospodarske
krize u najrazvijenijim zemljama te su i dalje iznimno volatilna.

Rizik od razvodnjavanja udjela vlasnistva u Izdavatelju

Uprava lzdavatelja ima vremenski ograni¢eno ovlastenje da jednokratno ili u vrise navrata
poveca temeljni kapital lzdavatelja za ukupni nominalni iznos od 52.800.000,00 kn
(pedesetidvamilijunaosamstotisu¢akuna). Uprava lzdavatelja, uz suglasnost Nadzornog
odbora lzdavatelja, mozZe iskljuciti pravo prvenstva postojecih dioni¢ara na upis novih
dionica.

Uprava je, uz suglasnost Nadzornog odbora, djelomi¢no iskoristila ovo statutarno ovlastenje
prilikom poveéanja temeljnog kapitala donoSenjem Odluke od 15.04.2014. godine, u
postupku povecanja temeljnog kapitala ulaganjem prava, odnosno pretvaranjem dijela
trazbina dijela vjerovnika predsteCajne nagodbe, te je temeljni kapital kroz navedeni
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odobreni temeljni kapital povecan za iznos od 17.815.600,00 kuna pri cemu preostali iznos
odobrenog temeljnog kapitala iznosi 34.984.400,00 kn, Sto mozZe predstavljati dodatni rizik
od razvodnjavanja udjela vlasnistva u lzdavatelju, pri eventualnim budué¢im povecanjima
temeljnog kapitala kroz odobreni kapital.

Rizik isplate dividende

U skladu s odredbama Zakona o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi do
ispunjenja obveza u skladu s odredbama pravomoéno sklopljene predstecajne nagodbe,
Izdavatelj nije u mogucénosti ispladivati dividendu.

Rizik hrvatskog trzista kapitala

TrziSte kapitala u Republici Hrvatskoj ima karakteristike malog trziSta s ogranicenom

lidvidnoséu, Sto se ponajbolje ocituje kroz:
. ograniceni broj sudionika i mali broj institucionalnih investitora,

. mali broj likvidnih financijskih instrumenata, te nesrazmjer udjela tih financijskih
instrumenata u ukupnoj trziSnoj kapitalizaciji i prometu,
° mali broj standardiziranih izvedenih financijskih instrumenata zbog cega su opcije

zasStite investicije bitno ogranic¢ene,
. visok utjecaj nekolicine institucionalnih investitora na cijene i volumene trgovanja,

. nedovoljna likvidnost primarnog i sekundarnog trzista,

. izuzetno visoka volatilnost cijena,

. slaba razvijenost korporativnog upravljanja, te otezani pristup kapitalu putem trzista
kapitala kao i tradicionalna privrzenost financiranju putem kreditnih linija

komercijalnih banaka.

Domace trzisSte kapitala je tijekom zadnjih godina prozivjelo znacajne fluktuacije cijena i
prometa. Takve fluktuacije u buduénosti mogu predstavljati povecani rizik nepovoljnog
utjecaja na trzisSnu cijenu Dionica

Uzimajuéi u obzir gore navedene nedostatke moze se zakljuciti da hrvatsko trziste kapitala,
ukoliko ga se usporeduje sa razvijenim trziStima, predstavlja vecéi sistemski rizik za ulagatelje.

Rizik predstecajne nagodbe ili stecaja lzdavatelja

INSTITUT IGH d.d. sklopilo je predstecajnu nagodbu dana 05.12.2013. godine pred
Trgovackim sudom u Zagrebu, 72. Stpn-305/2013. Predmetna nagodba postala je
pravomocna dana 28.12.2013. godine. Klauzulu pravomocénosti Drustvo je zaprimilo dana
15.04.2014. godine.

Uzimajuci u obzir Cinjenicu da je sklopljena predstecajna nagodba pravomocéna, Drustvo rizik
predstecajne nagodbe vidi kao potencijalno dugorocni rizik obzirom da je podmirenje obveza
prema financijskim institucijama predvideno u roku od 8 godina uz prethodne dvije godine
grace perioda dok se ostale vjerovnike iz predstecajne nagodbe podmiruje u vremenskom
roku od 5 godina. U smislu dugorocnog rizika Drustvo istice kako se radi o riziku da Drustvo u
dugorocnom periodu ne bi ostvarivalo dostatnu EBITDU za podmirenje svih obveza preuzetih
sklopljenom predste¢ajnom nagodbom. Drustvo pri tom istice mogucnost da se potencijalni
nedostatak EBITDE nadomjesti novim povecanjem temeljnog kapitala i/ili financijskim
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zaduzivanjem te u kontekstu navedenog, predmetni dugorocni rizik istice ali ocjenjuje
minimalnim.

Izdavatelj je u postupku predstecajne nagodbe priznao prijavljenu trazbinu vjerovnika GRAD
SPLIT u iznosu do 474,1 min HRK kao uvjetnu trazbinu ciji ¢e konacni iznos i namira biti
utvrdeni u postupku mirenja /ili arbitraznom postupku Uvjetna trazbina Grada Splita nastala
je po osnovi potencijalne naknade Stete, gubitaka i propusta proizaslih u svezi Ugovora o
javno-privatnom partnerstvu radi realizacije projekta Sportsko-poslovnog kompleksa Lora u
Splitu. Izdavatelj se smatra u cijelosti pravno ne odgovornim za navedenu potencijalnu Stetu
ali navedeno istice kao pravno-financijski rizik koji proizlazi iz pravomoc¢no sklopljene
predstecajne nagodbe.

Nadalje, pravomocéno sklopljenom predstecajnom nagodbom lzdavatelj se obvezao da ¢e po
osnovi suduZnidtva za kreditne obveze drustava GEOTEHNIKA INZENJERING d.o.o. i INCRO
d.o.o. u slucaju nemogucnosti podmirenja obveza od strane navedenih drustava, predmetni
dug namiriti na nacin utvrden odredbama sklopljene predstecajne nagodbe koja je sastavni
dio ovog Prospekta:

. SuduZnitva po kreditnim obvezama drustva GEOTEHNIKA-INZENJERING d.o.0., koje je
uspjeSno provelo postupak Predstecajne nagodbe koja je postala pravomocna 03.
lipnja 2014. godine, iznose 14,582 min HRK. Rizi¢nost predmetnog suduZzniStva ogleda
se u sluéaju da GEOTEHNIKA INZENJERING d.o.o0. neée biti u mogucénosti provesti
usvojen plan financijskog i poslovnog restrukturiranja.

° Suduznistva drustvu INCRO d.o.0. koje je u 100% vlasnistvu drusStva INSTITUT IGH d.d.,
u iznosu od 15,855 mIn HRK, vezana su uz kredite odobrene drustvu INCRO d.o.0. a za
potrebe stjecanja udjela u drustvu FORUM CENTAR d.o.o. koji je u naravi nekretninski
projekt u gradu Zadru.

Zaklju€no, pozivom i u smislu ispunjenih obveza zaklju¢no sa 30.06.2014. g. i objavljenim
poslovnim rezultatima za navedeni period, Izdavatelj predmetni rizik ocjenjuje minimalnim.
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3. BITNE INFORMACUJE

3.1. Izjava o obrtnom kapitalu

Izdavatelj je putem povecanja temeljnog kapitala u novcu te pretvaranjem dijela obveza u

kapital ostvario obrtni kapital dostatan za trenutne zahtjeve Izdavatelja.

Kapital lzdavatelja dovoljan je za podmirenje trenutnih obveza lzdavatelja. lzdavatelj je
operativnim poslovanjem tijekom 2014. osigurao i stabilnost ispunjenja svih obveza koje
dospijevaju do 31.12.2014. godine a sve u skladu s odredbama pravomocno sklopljene
predstecajne nagodbe. Kako predmetna nagodba predvida ispunjenje obveza tijekom
buduceg dugorocnog perioda, lzdavatelj mora ostvarivati pozitivhu operativno poslovanje i
novcani tijek i u budu¢em periodu te ée o istom ovisiti ispunjenje obveza koje sukladno

odredbama prestecajne nagodbe dospijevaju u budué¢em razdoblju.

3.2. Kapitalizacija i zaduzenost

Struktura financiranja Izdavatelja dana je u slijedecoj tablici:

Pregled kapitalizacije i zaduZenosti Izdavatelja

KAPITALIZACIJA | ZADUZENOST na dan 30.09.2014.* u 000 HRK

Ukupan kratkorocni dug 298.843
- Zajamceni (opis vrste garancije) 0
- Osigurani (hipoteke na nekretninanama, zalog udjela i dionica, zaduZnice) 210.787
- Nezajamceni/neosigurani 88.056
Ukupan dugorocni dug (iskljucujuci tekuce dospijece dugorocnog duga) 444.148
- Zajamceni (garancije za dobro izvrSenje radova, za garantni period, avansne
garancija - a+b)** 40.780
a) dane garancije i jamstva - eksterno 40.780
b) dane garancije za pridruZzena drustva 0
- Osigurani (nekretnine, zalog udjela i dionica, zaduzZnice) 321.675
- Nezajamceni/neosigurani 81.693
Kapital: 257.459
a. Vlastiti kapital 116.605
b. Zakonska pricuva 0
c. Ostale pricuve 140.854
NETO ZADUZENOST
A. Novac 9.486
B. Novcani ekvivalent (pojedinosti) 2.406
C. Vrijednosni papiri namijenjeni prodaji 0
D. Likvidnost (A) + (B) + (C) 11.892
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E. Kratkoroc¢na financijska potrazivanja 9.241
F. Kratkoro¢ni dug banci 133.724
G. Kratkorocni dio dugoro¢nog duga 0
H. Ostali tekudi financijski dug 77.063
I. Kratkorocni financijski dug (F) + (G) + (H) 210.787
J. Kratkorocni neto dug (1) ~ ( E ) ~(D) 189.654
K. Dugorocni zajmovi banke 321.675
L. Obveznice 0
M. Ostali dugoroc¢ni zajmovi 102
N. Dugorocna financijska zaduZenost (K) + (L) + (M) 321.777
0. Neto financijska zaduZenost (J) + (N) 511.431

* Nerevidirani podaci
** Garancije se vode u izvanbilan¢noj evidenciji

Drustvo je neizravnu i potencijalnu zaduZenost obradilo u dijelu Il. ovog Prospekta, tocki 4.,
podnaslovi Opcenito o rizicima i Rizik predstecajne nagodbe.

3.3. Interesi fizickih i pravnih osoba ukljuc¢enih u izdanje/ponudu

Auctor d.o.o. Zagreb, Dezmanova 5, je lzdavatelju pruzalo uslugu provedbe ponude, odnosno
prodaje financijskih instrumenata bez obveze otkupa, sto se odnosilo na koordiniranje upisa
dionica u sustavu SKDD —a, te suradnju pri izradi ovog Prospekta uvrstenja. Postojao je
interes Auctora d.o.o. kroz naknadu za pruZanje navedene investicijske usluge. Prema
saznanjima lzdavatelja, nije postojao niti postoji sukob interesa drustva Auctor d.o.o. vezano
za izdanje ili uvrStenje dionica na uredeno trziSte. Usluge pravnog savjetovanja u
predmetnom postupku Izdavatelju je pruzilo drustvo Uskokovi¢ i partneri d.o.o. Varazdin,
Vatroslava Lisinskog 6.

3.4. Razlozi za ponudu i koristenje sredstava

Primarni razlog za ponudu bio je dijagnosticiran manjak u nov¢anom tijeku, nuZnost
prikupljanja dodatnih sredstava kako bi se u skladu sa sklopljenom predstecajnom
nagodbom podmirivale obveze prema vjerovnicima sukladno preuzetim obvezama te
potrebe za obrtnim kapitalom.

Sukladno navedenom, sredstva su koriStena za podmirenje obveza po prioritetnim
trazbinama te obveza u skladu sa sklopljenom predste¢ajnom nagodbom kako slijedi:

Drustvo istice da je s danom 30.09.2014. godine a od dana pravomoéno sklopljene
predstecajne nagodbe ukupno isplatilo 12.061.192,92 HRK (85,15%) prioritetnih i ostalih
trazbina radnika, te je na utvrdene trazbine u bruto odnosno neto iznosu dodatno uplatilo
1.950.277,58 HRK na ime poreza i doprinosa iz i na bruto, Sto kumulativno iznosi
14.011.469,50 HRK.
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Vjerovnicima iz kategorije a) — trazbine iz kreditnih poslova osigurane zaloZnim pravima na
imovini Duznika ili na imovini povezanih drustava duZnika, vjerovnicima iz kategorije b) —
trazbine iz ostalih kreditnih poslova bez osiguranja zaloZnim pravima na imovini Duznika i
vjerovnicima iz kategorije c) trazbine po osnovi faktoringa, financijskog leasinga te zajmova
danih od strane nefinancijskih vjerovnika, zaklju¢no sa obracunskim razdobljem 30.09.2014.
godine ispla¢ena je obracunata kamata na glavnicu senior duga za razdoblje poceka u skladu
s odredbama predstecajne nagodbe i to:

- vjerovnicima kategorije a) iznos od 3.534.901,11HRK,

- vjerovnicima kategorije b) iznos od 82.424,53 HRK i

- vjerovnicima kategorije c) iznos od 58.478,36 HRK.

Vjerovnicima iz kategorije e) — trazbine po osnovi ugovora o kupnji robe ili usluga od strane
DuzZnika u iznosu jednakom ili manjem od 1.333,33 HRK ispladeno je 73.254,41 HRK.

Vjerovnicima kategorije f) — trazbine po osnovi ugovora o kupnji robe ili usluga od strane
DuZnika u iznosu vecem od 1.333,33 HRK isplaéeno je putem ulaganja prava u temeljni
kapital Drustva u dionicama Drustva iznos od 17.815.600,00 HRK (44.539 dionica, 400,00
HRK nominalna vrijednost dionice), te u novcu iznos od 17.966.921,19 HRK Sto ukljucuje
jednokratnu uplatu od 20% glavnice potraZivanja u trenutku otvaranja postupka
predstecajne nagodbe (14.277.862,22 HRK), 1. od deset predvidenih polugodisnjih rata (u
iznosu od 3.569.465,50 HRK) te 119.593,47 HRK na ime iznosa koji se nije mogao pretvoriti u
kapital obzirom na odredbe Zakona o trgovackim drustvima.

Vjerovnicima kategorije g) — trazbine po osnovi ugovora o kupnji robe ili usluga od strane
DuzZnika koje ne mogu biti pretvorene u temeljni kapital Duznika zbog zakonskih ogranicenja,
isplaceno je 169.053,51 HRK.

Vjerovnicima kategorije j) — trazbine Republike Hrvatske i tijela javne uprave po osnovi
zakonom propisanih davanja ispla¢eno je 5.514.186,64 HRK.

Vjerovnicima iz kategorije k) — trazbine po osnovi autorskih honorara i ugovora o djelu
isplaceno je 314.902,19 HRK, ukljucivo pripadajuce poreze i doprinose.

Slijedom svega gore navedenog, Drustvo je, zaklju¢no s obracunskim periodom 30.09.2014.
godine, ukupno isplatilo 27.724.121,94 HRK u novcu i 17.815.600,00 HRK u dionicama
Drustva (44.539 redovnih dionica, svaka nominalne vrijednosti 400,00 kn). Pored navedenog,
Drustvo je isplatilo i 12.061.191,92 HRK prioritetnih i ostalih trazbina radnika i pripadajucih
1.950.277,58 HRK poreza i doprinosa. Drustvo je 5.690.000,00 HRK otpisalo obzirom da se
vjerovnici sa potraZivanjima u kumulativnho navedenom iznosu nisu odazvali pozivu za upis
dionica a sve u skladu s odredbama tocke 303 predstecajne nagodbe.

Drustvo je stoga, putem uplata u novcu, izdavanja dionica na ime pretvaranja dijela
potrazivanja dijela vjerovnika u kapital, isplata prioritetnih trazbina i ostalih trazbina radnika
sa pripadajuéim porezima i doprinosima te otpisa obveza u skladu s odredbama predstecajne
nagodbe, sa obracunskim razdobljem 30.09.2014. godine podmirilo 65.241.191,44 HRK
obveza koje su nastale prije otvaranja postupka predstecajne nagodbe. Drustvo je sa
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obracunskim periodom 30.09.2014. godine u cijelosti ispunilo sve obveze preuzete
sklopljenom predste¢ajnom nagodbom za navedeni obracunski period.

Ostvareni visak likvidnosti, obzirom na razinu prikupljenih sredstava putem ponude,
predstavlja financijsku imovinu Drustva i koristi se za obrtni kapital Drustva.
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4. INFORMACIJE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA KOIJI SU PREDMET
UVRSTENJA ZA TRGOVANJE

4.1. Opis vrste i roda vrijednosnih papira koji su predmet uvrstenja za trgovanje

Predmet uvrStenja na uredeno trziste Zagrebacke burze d.d. su 349.539 redovnih dionica na
ime lzdavatelja oznake IGH-R-A, ISIN oznake HRIGHORAOOO06. Do uvrstenja navedene dionice
nose oznaku IGH-R-C, ISIN oznake HRIGHORC0004.

4.2. Zakonodavstvo na temelju kojega su vrijednosni papiri izradeni

Vrijednosni papiri izradeni su sukladno zakonodavstvu Republike Hrvatske.

4.3. Karakteristike vrijednosnih papira

Dionice lzdavatelja su redovne dionice koje glase na ime, izdane kao nematerijalizirani
vrijednosni papir, u obliku eletronickog zapisa u racunalnom sustavu Sredisnjeg klirinSkog
depozitarnog drustva d.d., Zagreb, Heinzelova 62/a.

Predmet uvrstenja na uredeno trziste je 349.539 redovnih dionica na ime lzdavatelja oznake
IGH-R-A (privremene oznake IGH-R-C), svaka nominalne vrijednosti 190,00 kn tj. ukupne
nominalne vrijednosti 66.412.410,00 kn. Navedene dionice se vode u depozitoriju Sredisnjeg
klirinskog depozitarnog drustva d.d., Zagreb, Heinzelova 62/a, kao nematerijalizirani
vrijednosni papiri.

4.4. Valuta izdanja vrijednosnih papira

Dionice koje su predmet izdanja denominirane su u kunama.

4.5. Opis prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira

Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima, nove dionice daju ista prava kao i postojeée
redovne dionice Izdavatelja, oznake IGH-R-A.

Redovne dionice lzdavatelja, oznake IGH-R-A, daju pravo na isplatu dijela dobiti Izdavatelja
(dividenda), pravo glasa na Glavnoj skupstini lzdavatelja, pravo na isplatu dijela ostatka
likvidacijske odnosno stecajne mase, te pravo prvenstva pri upis novih dionica.

Svaka redovna dionica daje pravo na jedan glas na Glavnoj skupstini Izdavatelja.

Pravo prvokupa, odnosno pravo prvenstva pri upisu vrijednosnih papira istog roda, moze se,
uz uvjet ispunjavanja zakonskih pretpostavki iskljuciti djelomic¢no ili u cijelosti.

Statut lzdavatelja sadrZi odredbe o konverziji koje se odnose na zamjenjive obveznice
opisane u dijelu Il. ovog Prospekta, tocki 21.1.4.
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Statutom a ni drugim aktima lzdavatelja nisu obuhvaéene odredbe koje se odnose na
sljedece stavke:
- vremenski rok nakon kojeg pravo na dividendu istje¢e te naznaku osobe u ¢iju
korist djeluje ovaj istek roka,
- ograniéenja po dividendi i postupci za vlasnike nerezidente,
- postotak dividende i nacin njezinog obracuna, periodi¢nost i kumulativna ili
nekumulativna priroda plaéanja,
- odredbe o otkupu,
- odredbe o konverziji, osim u dijelu koji se odnosi na zamjenjive obveznice,
pa se stoga na navedene stavke primjenjuju zakonski propisi.

4.6. U slucaju novih izdanja, izjava o rjeSenjima, ovlastenjima i odobrenjima na temelju

Izdavatelj ne razmatra mogucnost novih izdanja.

4.7. U slucaju novih izdanja, ocekivani datum izdanja vrijednosnih papira

Izdavatelj ne razmatra mogucnost novih izdanja.

4.8. Ogranicenja u vezi sa slobodnom prenosivosti vrijednosnih papira

Ne postoje ograni¢enja u vezi slobodne prenosivosti redovnih dionica.
4.9. Naznaka o postojanju obvezne ponude za preuzimanje i/ili pravila istiskivanja i
rasprodaje u vezi s vrijednosnim papirima

Prema saznanju lzdavatelja, ne postoji obveza objave ponude za preuzimanje sukladno

odredbama Zakona o preuzimanju dionickih druStava. Takoder, ne postoje pravila
istiskivanja i rasprodaje u vezi s redovnim dionicama.

4.10. Naznaka o javnim ponudama za preuzimanje dionica lzdavatelja od strane trecih
osoba koje su se dogodile tijekom posljednje poslovne godine i u tekucoj poslovnoj
godini

Nema naznaka o javnim ponudama za preuzimanje dionica Izdavatelja od strane trec¢ih osoba
tijekom posljednje poslovne godine i u tekucoj poslovnoj godini.
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4.11 Porezi u svezi s vrijednosnim papirima

U trenutku izdavanja ovog Prospekta na snazi je Zakon o porezu na dohodak (NN 177/2004,
90/2005, 57/2006, 73/2008, 22/2012, 144/2012, 125/2013, 148/2013) prema kojem fizicke
osobe placaju porez na dohodak od kapitala na primitke od dividendi u iznosu iznad
12.000,00 kuna godiSnje, a u postocima koje predmetni Zakon propisuje, s tim da se
umanjenje za neoporezivi dio primitka priznaje kroz godiSnju poreznu prijavu.

Dohodak od kapitala nec¢e se utvrdivati za primitke po osnovi dividendi, ako su ti primici
ostvareni u okviru ESOP programa.

Isplatitelj primitka od dividendi duzan je pri isplati ustegnuti porez na dohodak na ukupni
iznos dividende u postotku koje predmetni Zakon propisuje i eventualni prirez, dok ce
primatelji dividendi pravo na neoporezivi iznos ostvariti samo ako predaju godisnju prijavu
poreza na dohodak.
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5. OPCl UVJETI PONUDE

Obzirom da se ovaj Prospekt odnosi na dva izdanja dionica:

A) nove dionice izdane temeljem odluke Uprave od 15. travnja 2014. g. (uz suglasnost
Nadzornog odbora lzdavatelja) temeljem Odluke o poveéanju temeljnog kapitala Drustva
kroz odobreni temeljni kapital za najviSe 23.505.600,00 kuna izdavanjem novih najvise
58.764 redovne dionice (u daljnjem tekstu: Odluka o povecanju temeljnog kapitala Drustva
kroz odobreni temeljni kapital), i

B) nove dionice izdane temeljem odluke Glavne skupstine Izdavatelja od 07. svibnja
2014. godine, nakon donoSenja odluke o redovnom smanjenju temeljnog kapitala
smanjenjem nominalnog iznosa dionica sa 400,00 kuna za 210,00 kuna na 190,00 kuna.,
donesena je Odluka o povedanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima u
novcu uz iskljuenje prava prvenstva postojecih dioni€ara pri upisu novih dionica sukladno
Clanku 308. stavak 4. Zakona o trgovackim drusStvima, uz koristenje iznimke od prethodne
objave prospekta izdanja vrijednosnih papira iz ¢lanka 351. stavak 1. tocka 2. Zakona o trzZistu
kapitala (u daljnjem tekstu: Odluka o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih
dionica, ulozima u novcu),

u daljnjem tekstu je, radi lakSeg snalazenja, razdvojen dio koji govori o svakom izdanju
oznacavanjem dijela teksta slovima A i B, slijedom gornjih navodenja.

5.1. Uvjeti, statisticki podaci o ponudi, o¢ekivani vremenski raspored i postupak koji se
trazi za podnosenje ponude

5.1.1. Uvjeti kojima ponuda podilijeze

A) Dana 15. travnja 2014. godine odrzana je sjednica Uprave lzdavatelja na kojoj je
donesena Odluka o povecanju temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni kapital za
najvise 23.505.600,00 kuna izdavanjem novih najvise 58.764 redovne dionice (u daljnjem
tekstu: Odluka o povecanju temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni kapital).
Sukladno navedenoj Odluci o povecanju temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni
kapital, temeljni kapital lzdavatelja povecao se kroz odobreni temeljni kapital radi
pretvaranja dijela trazbina dijela vjerovnika kategorije (f) predstecajne nagodbe u temeljni
kapital Izdavatelja sukladno odredbama predstecajne nagodbe zaklju¢ene dana 05.12.2013.
godine u postupku pred trgovackim sudom u Zagrebu, poslovni broj Stpn-305/13 (u daljnjem
tekstu: Nagodba) i to s iznosa od 105.668.000,00 kuna za iznos od 17.815.600,00 kuna, na
iznos od 123.483.600,00 kuna. Odlukom o iskljuCenju prava prvenstva prilikom povecanja
temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni kapital za najvise 23.505.600, kuna
izdavanjem novih najvise 58.764 redovne dionice, sukladno ¢lanku 324. odnosno ¢lanku 308.
Zakona o trgovackim drustvima i C¢lanku 8.b) Statuta lzdavatelja, isklju¢eno je pravo
prvenstva dioni¢ara na upis novih dionica prilikom povecanja temeljnog kapitala Drustva
kroz odobreni temeljni kapita za najvise 23.505.600,00 kuna izdavanjem novih najvise 58.764
redovne dionice

Sukladno ¢lanku 351. st. 1. tocka 12. Zakona o trzistu kapitala, Drustvo je provelo izdavanje
dionica kroz odobreni temeljni kapital uz koristenje iznimke od objave prospekta, te stoga
nije objavljen prospekt za potrebe izdanja.
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B) Nakon provedenog povecanja temeljnog kapitala lzdavatelja kroz odobreni temeljni
kapital, dana 07. svibnja 2014. godine odrzana je Glavna skupStina Izdavatelja na kojoj je
donesena Odluka o redovnom smanjenju temeljnog kapitala DrusStva, smanjenjem
nominalnog iznosa dionica sa 400,00 kuna za 210,00 kuna na 190,00 kuna. Temeljni kapital
Drustva smanjen je sa iznosa od 123.483.600,00 kuna za iznos od 64.828.890,00 kuna na
iznos od 58.654.710,00 kuna.

Na istoj Glavnoj skupstini Drustva, po izvrSenom smanjenju temeljnog kapitala, donesena je
Odluka o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima u novcu uz
isklju¢enje prava prvenstva postojecih dionicara pri upisu novih dionica sukladno ¢lanku 308.
stavak 4. Zakona o trgovackim drustvima, uz koristenje iznimke od prethodne objave
prospekta izdanja vrijednosnih papira iz ¢lanka 351. stavak 1. tocka 2. Zakona o trzistu
kapitala (u daljnjem tekstu: Odluka o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih
dionica, ulozima u novcu).

Sukladno navedenoj Odluci o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica,
ulozima u novcu, a temeljem Poziva za iskazivanje interesa za sudjelovanju u postupku
povecanja temeljnog kapitala Drustva, temeljni kapital lzdavatelja povecao se s iznosa od
58.654.710,00 kuna za iznos od 57.950.000,00 kuna na iznos od 116.604.710,00 kuna,
uplatom u novcu, izdavanjem 305.000 novih redovnih dionica na ime, pojedinacne
nominalne vrijednosti 190,00 kuna, od strane Sergeja Gljadelkina, Bednjanska 10, 10000
Zagreb, OIB: 53315489840.

Zasebnom Odlukom o iskljuenju prava prvenstva postojecih dioni¢ara Drustva pri upisu i
uplati novih dionica Drustva iskljuCeno je svim postojeéim dioni¢arima DrusStva pravo
prvenstva pri upisu i uplati novih dionica.

Sukladno ¢lanku 351. stavak 1. tocka 2. Zakona o trzistu kapitala, Drustvo je provelo
izdavanje dionica uz koristenje iznimke od objave prospekta, te stoga nije objavljen prospekt
za potrebe izdanja.

5.1.2. Ukupni iznos izdanja/ponude, pri éemu se vrijednosni papiri ponudeni na
prodaju razlikuju od onih ponudenih za upis; ako iznos nije fiksan, opis postupaka i
rokova predvidenih za javnu objavu konacnog iznosa ponude

A) Temeljni kapital Izdavatelja od 105.668.000,00 kuna podijeljen na 264.170 redovnih
dionica na ime, pojedina¢ne nominalne vrijednosti 400,00 kuna, sukladno Odluci o
povecanju temeljnog kapitala DrusStva kroz odobreni temeljni kapital imao se namjeru
povecati za iznos od najvise 23.505.600,00 kuna na iznos od najvise 129.173.600,00 kuna i to
pretvaranjem dijela trazbine dijela vjerovnika kategorije (f) predstecajne nagodbe u temeljni
kapital lzdavatelja, na koji nacin je 58.764 novih redovnih dionica na ime, pojedinacne
nominalne vrijednosti 400,00 kuna ponudeno na upis.

Nakon provedenog postupka upisa i ulaganja prava radi povecanja temeljnog kapitala
Drustva kroz odobreni kapital Drustva, ukupno je izdano 44.539 novih redovnih dionica na
ime, pojedinacne nominalne vrijednosti 400,00 kuna.

B) Nakon smanjenja temeljnog kapitala lzdavatelja sa iznosa od 123.483.600,00 kuna za

iznos od 64.828.890,00 kuna na iznos od 58.654.710,00 kuna, smanjenjem nominalnog
iznosa dionica sa 400,00 kuna za 210,00 kuna na 190,00 kuna, temeljni kapital Izdavatelja

364



sukladno Odluci o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima u
novcu povecao se s iznosa od 58.654.710,00 kuna za iznos od 57.950.000,00 kuna na iznos
od 116.604.710,00 kuna, uplatom u novcu, izdavanjem 305.000 novih redovnih dionica na
ime, pojedinacne nominalne vrijednosti 190,00 kuna.

Nakon provedenog postupka upisa i uplate redovnih dionica na ime lzdavatelja, izdano je
305.000 novih redovnih dionica na ime, pojedina¢ne nominalne vrijednosti 190,00 kuna.

5.1.3. Razdoblje tijekom kojeg je ponuda bila otvorena i opis postupka prijave

A) Sukladno Odluci o povecanju temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni
kapital, upis dionica izvrSen je putem lzjave o upisu — upisnice redovnih dionica i Ugovora o
ulaganju prava, a temeljem Poziva za upis redovnih dionica drusva s pravom glasa svim
vjerovnicima kategorije (f) predste¢ajne nagodbe koju je Drustvo zakljucilo s vjerovnicima a
koji imaju pravo na pretvaranje dijela trazbina u kapital ulaganjem prava, na upis redovnih
dionica Drustva s pravom glasa pojedina¢ne nominalne vrijednosti 400,00 kuna — u razdoblju
od 17.04.2014. od 9,00 sati do upisa ukupno raspoloZivog broja dionica, a najkasnije
zaklju¢no do 29.04.2014. godine do 16,00 sati.

B) Sukladno Odluci o poveéanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima
u novcu, upis dionica izvrSen je putem pisane izjave Upisnice - u razdoblju najkasnije do
31.05.2014. godine.

5.1.4. Naznaka trenutka i okolnosti pod kojima se ponuda mogla opozvati ili
obustaviti

A) Temeljem Odluke o povedanju temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni
kapital bilo je predvideno da ukoliko poveéanje temeljnog kapitala ne bude upisano u sudski
registar u roku od 3 mjeseca od dana donoSenja Odluke o povecanju temeljnog kapitala
Drustva kroz odobreni temeljni kapital, izjave o upisu (upisnice) vise nece obvezivati
upisnike, a ugovori o unosu prava smatrat ¢e se raskinutim.

B) Temeljem Odluke o povedanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica,
ulozima u novcu bile su predvidene sljedece okolnosti:

— ako upis novoizdanih dionica ne bude uspjesan, Drustvo ¢e u roku do 7 dana po isteku
posljednjeg dana roka za upis i uplatu dionica, vratiti ulagatelju uplaéena sredstva u
slucaju da je ulagatelj uplatio iznos manji od 57.950.000,00 kuna,

— ukoliko povecanje temeljnog kapitala ne bude upisano u sudski registar u roku od 3
mjeseca od dana donosSenja o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih
dionica, ulozima u novcu, izjava o upisu (upisnica) vise nece obvezivati upisnika, a
izvrSena uplata bit ¢e vracena bez odlaganja ulagatelju.

Medutim, nije se dogodilo ni jedno od navedenog, niti se opoziv moze dogoditi nakon Sto
trgovanje zapocne.

365



5.1.5. Opis mogucnosti za smanjenje upisa i nacina za povrat preplacenog iznosa
podnositeljima

Ni u jednom izdanju nije bila predvidena moguénost za smanjenje upisa, a obzirom na
specificnosti povecanja temeljnog kapitala u oba slucaja, nije bilo potrebe predvidjeti nacine
za povrat preplacenog iznosa podnositeljima.

5.1.6. Pojedinosti o najmanjem i/ili najvisem iznosu prijave

A) Temeljem Odluke o povecanju temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni
kapital najvisi iznos prijava vjerovnika trazbina kategorije (f) iz Nagodbe iznosio je 30%
trazbine po osnovi glavnice.

B) Temeljem Odluke o povedanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica,
ulozima u novcu najmaniji i najvisi iznos prijava bio je odreden uvjetom upisa i uplate 100%
ukupnog iznosa izdanja, odnosno 305.000 dionica po cijeni od 190,00 kuna po dionici od
strane ulagatelja.

5.1.7. Naznaka razdoblja tijekom kojega se prijava mogla povuci, uz uvjet da je
ulagateljima bilo dopusteno da mogu povuci svoj upis

Mogucnost povlacenja prijave nije bila predvidena.

5.1.8. Nacin i rokovi za uplatu vrijednosnih papira i isporuku vrijednosnih papira

A) Sukladno Odluci o povecanju temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni
kapital, Ugovor o ulaganju prava vjerovnika kategorije (f) predstecajne nagodbe bilo je
potrebno potpisati u razdoblju od 17.04.2014. od 9,00 sati do upisa ukupno raspoloZivog
broja dionica, a najkasnije zaklju¢no do 29.04.2014. godine do 16,00 sati.

Dionice su temeljem rjeSenja Trgovackog suda u Zagrebu i provedbom upisa povecanja
temeljnog kapitala u informacijskom sustavu Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d.
isporucene ulagateljima 03.06.2014. godine.

B) Sukladno Odluci o poveéanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima
u novcu, uplatu za upisane dionice u cijelosti ulagatelj je trebao uplatiti na racun koji je
odredilo Drustvo najkasnije do 31.05.2014
Dionice su temeljem rjeSenja Trgovackog suda u Zagrebu i provedbom upisa povecanja
temeljnog kapitala u informacijskom sustavu Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d.
isporucene ulagatelju 10.06.2014. godine.
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5.1.9. Opis nacina i datuma kad su rezultati ponude bili objavijeni

A) Sukladno Odluci o povecanju temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni
kapital, Uprava Drustva uz suglasnost Nadzornog odbora Drustva je dana 29.04.2014. godine
utvrdila rezultate upisa novih redovnih dionica lzdavatelja, te je iste lzdavatelj objavio
30.04.2014. godine.

B) Sukladno Odluci o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima
u novcu, rezultate upisa novih redovnih dionica lzdavatelj je objavio po izvrSenom upisu
odnosno uplati dionica i to 31.05.2014. godine.

5.1.10. Postupak za koristenje bilo kojeg prava prvokupa, prenosivosti prava upisa i
postupanje s neiskoristenim pravima upisa

Odlukom Uprave lzdavatelja uz suglasnost Nadzornog odbora Izdavatelja o isklju¢enju prava
prvenstva prilikom povecanja temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni kapital za
najvise 23.505.600, kuna izdavanjem novih najvise 58.764 redovne dionice od 15.04.2014.
godine i Odlukom Glavne skupstine lzdavatelja o iskljuenju prava prvenstva postojecih
dionicara Drustva pri upisu i uplati novih dionica Drustva od 07.05.2014. godine, bilo je
isklju¢eno pravo prvenstva postojecih dionicara na upis novih dionica.

Nije bila predvidena mogucnost prenosivosti prava upisa.

Obzirom da se dio vjerovnika iz predstecajne nagodbe nije odazvalo pozivu na upis dionica u
skladu s Predste¢ajnom nagodbom i sljedujuéom Odlukom Uprave o poveéanju temeljnog
kapitala Drustva kroz odobreni temeljni kapital, Drustvo je otpisalo 5.690.000,00 kn, a sve u
skladu s odredbama tocke 303 predstecajne nagodbe.

5.2. Plan raspodjele i dodjele

5.2.1. Kategorije potencijalnih ulagatelja kojima su ponudeni vrijednosni papiri

A) Sukladno Odluci o povecanju temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni
kapital nove dionice su ponudene dijelu vjerovnika kategorije (f) predstecajne nagodbe.

B) Sukladno Odluci o poveéanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima
u novcu nove dionice su ponudene ulagatelju Sergeju Gljadelkinu, Bednjanska 10, 10000
Zagreb, OIB: 53315489840.

5.2.2 Prema saznanju lzdavatelja, naznaka o tome namjeravaju li vecinski dionicari
ili ¢lanovi rukovodecih, nadzornih ili administrativnih tijela upisati vrijednosne
papire koji su predmet ponude, te namjerava li bilo koja osoba upisati vise od 5%
ponude
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A) Temeljem Odluke o povecanju temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni
kapital, obzirom da se radilo o vjerovnicima navedenim u Predstecajnoj nagodbi, Izdavatelju
je bilo poznato da vedinski dionicari ili ¢lanovi rukovodedéih, nadzornih ili administrativnih
tijela neée upisati vrijednosne papire koji su predmet ponude, niti ¢e bilo koja osoba upisati
vise od 5% ponude.

B) Temeljem Odluke o povedanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica,
ulozima u novcu Izdavatelju je bilo poznato da ¢e Sergej Gljadelkin upisati 100% ponudenih
dionica. Na istoj sjednici Glavne skupstine, a nakon dono3enja predmetne Odluke, Sergej
Gljadelkin je izabran za ¢lana Nadzornog odbora Izdavatelja.

5.2.3. Informacije za objavu prije dodjele

Nove dionice lzdavatelja upisane su na nacin opisan u dijelu lll. tocka 5.1.1. i 5.1.3. ovog
Prospekta.
Nije bilo drugih informacija za objavu prije dodjele.

5.2.4. Postupak obavjesc¢ivanja podnositelja o dodijeljenim iznosima i naznaka o
tome moZe li trgovanje poceti prije nego sto je obavjescivanje obavljeno

A) Upis povecanja temeljnog kapitala Izdavatelja sukladno Odluci o povecanju temeljnog
kapitala Drustva kroz odobreni temeljni kapital, SrediSnje klirinsko depozitarno drustvo d.d.
je u svom informacijskom sustavu provelo 03.06.2014. godine temeljem RjeSenja Trgovackog
suda u Zagrebu od 02.05.2014. godine, ¢ime je ulagateljima rasporedeno 44.539 redovnih
dionica na ime privremene oznake IGH-R-C, sto je lzdavatelj javno objavio sukladno svojoj
obvezi.

B) Upis povecanja temeljnog kapitala Izdavatelja sukladno Odluci o povecanju temeljnog
kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima u novcu, Sredisnje klirinSko depozitarno
drustvo d.d. je u svom informacijskom sustavu provelo 10.06.2014. godine temeljem
RjeSenja Trgovackog suda u Zagrebu od 04.06.2014. godine, ¢ime je ulagatelju rasporedeno
305.000 redovnih dionica na ime privremene oznake IGH-R-C, $to je Izdavatelj javno objavio
sukladno svojoj obvezi.

Izdavatelj je objavio namjeru uvrstenja predmetnih dionica na uredeno trziste Zagrebacke
burze d.d., po odobrenju Prospekta od strane nadleZzne institucije, sukladno mjerodavnim
propisima u roku od 12 (dvanaest) mjeseci od dana upisa povecanja temeljnog kapitala u
sudski registar. Dionicama Drustva moci ¢e se trgovati na uredenom trzZistu nakon uvrstenja,
a do uvrstenja predmetnih dionica dionicari imatetelji rednovnih dionica IGH-R-C mogu
njima trgovati privatnim pravnim poslovima — sklapanjem odgovaraju¢ih ugovora o
kupoprodaji i prijenosu dionica, te podnosenjem istih na preknjizbu u sustavu SKDD-a.
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5.2.5. Prekomjerna dodjela i opcija ,,green shoe*

Prekomjerna dodjela i opcija ,,green shoe” nisu bili predvideni.

5.3. Formiranje cijene

5.3.1. Naznaka cijene po kojoj su vrijednosni papiri bili ponudeni. Naznaka iznosa
svih troskova i poreza posebno stavljenih na teret upisnika ili kupca

A) Temeljem Odluke o povecanju temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni
kapital, dionice su bile ponudene po cijeni od 400,00 kn po dionici.

B) Temeljem Odluke o povedanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica,
ulozima u novcu, dionice su bile ponudene po cijeni od 190,00 kn po dionici.

Prema saznanju lzdavatelja ne postoje troskovi i porezi posebno stavljeni na teret upisnika.

5.3.2. Postupak objavljivanja cijene ponude

A) Odlukom o povedéanju temeljnog kapitala DruStva kroz odobreni temeljni kapital
utvrdena je konacna cijena po dionici, te je objavljena i prije poziva vjerovnicima kategorije
(f) predstecajne nagodbe za upis dionica.

B) Odlukom o poveéanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima u
novcu utvrdena je konacna cijena po dionici, te je objavljena i prije poziva ulagatelju za upis
dionica.

5.3.3. Pravo prvokupa dionicara Izdavatelja

Uprava lzdavatelja je 15.04.2014. godine, sukladno svojim ovlastima i uz suglasnost
Nadzornog odbora, donijela odluku kojom je bilo isklju¢eno pravo prvenstva upisa novih
dionica postoje¢im dioni¢arima Izdavatelja, obzirom da se u postupku povecanja temeljnog
kapitala temeljem Odluke o povecanju temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni
kapital radilo o posebnoj kategoriji upisnika — vjerovnika predstecajne nagodbe, te je samo
njima ponuden upis radi ispunjavanja preuzete obveze lzdavatelja koja proizlazi iz
pravomocno sklopljene predstecajne nagodbe.

Na Glavnoj skupstini lzdavatelja koja se odrzala 07.05.2014. godine na kojoj su doneSene
odluke o redovnom smanjenju temeljnog kapitala Drustva, o isklju¢enju prava prvenstva
postojecih dioni¢ara Drustva i o povecanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica,
ulozima u novcu koja uklju€uje i utvrdivanje cijene po dionici, uprava Drustva je podnijela
Izvjes¢e Uprave DrusStva o razlozima za smanjenje temeljnog kapitala Drustva te lzvjesce
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Uprave Drustva o razlozima za iskljuCenje prava prvenstva pri upisu novih dionica koja su u
cijelosti objavljena u pozivu za navedenu Glavnu skupstinu Izdavatelja.

5.3.4. Razlika cijene
Clanovi administrativnih, rukovodedih ili nadzornih tijela ili vise rukovodstvo ili povezane
osobe nisu stjecali dionice lzdavatelja tijekom prethodne godine pa samim tim ne postoji
razlika cijene iz javne ponude i cijene stjecanja navedenih osoba.
5.4. Plasman i pokroviteljstvo
Izdavatelj nije imao koordinatora globalne ponude, platnih i depozitarnih agenata.
Auctor d.o.o. iz Zagreba, DeZzmanova 5 je lzdavatelju pruzalo usluge provedbe ponude bez

obveze otkupa, ali samo u dijelu suradnje pri uknjizbi novih dionica u SKDD, te suradnji i
koordinaciji u svezi izdavanja ovog Prospekta.

370



6. UVRSTENJE ZA TRGOVANJE | POSTUPCI TRGOVANJA

6.1. Naznaku o tome jesu li vrijednosni papiri predmet ili ¢e biti predmet zahtjeva za
uvrstenje za trgovanje s ciljem njihove distribucije na uredenom trzistu ili drugim
istovjetnim trziStima, uz naznaku trzista o kojima je rijec

Nove redovne dionice na ime DruStvo namjerava uvrstiti na uredeno trziSte, segment
Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d., a nakon odobrenja Prospekta uvrstenja od strane
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, te odluke Zagrebacke burze d.d. o uvrstenju.
Izdavatelj ne jamci da ¢e Prospekt uvrStenja i uvrStenje u trgovanje biti zasigurno odobreno
od nadleznih tijela.

Najraniji datum uvrstenja nije poznat.

6.2. Sva uredena trzista ili istovjetna trziSta na kojima ¢e se prema saznanju lzdavatelja
vrijednosni papiri istog roda ponuditi ili ¢e biti uvrSteni za trgovanje ili su ve¢ uvrsteni za
trgovanje

Izdavatelj ¢e zatraziti uvrstenje radi trgovanja na uredenom trzistu, segment Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze d.d., na koje su ve¢ uvrstena prethodna izdanja dionica Izdavatelja.
Izdavatelj nema namjeru, niti ima saznanja hoce li se nove dionice ponuditi ili uvrstiti za
trgovanje na druga uredena trzista ili istovjetna trzista.

6.3. Upis ili privatno ili javno plasiranje vrijednosnih papira
Istovremeno sa zahtjevom za uvrstenje novih redovnih dionica na uredeno trziste, l1zdavatelj

nema namjeru privatno upisati ili plasirati vrijednosne papire istog roda, niti izradivati
vrijednosne papire drugih rodova za privatno ili javno plasiranje.

6.4. Subjekti koji su se obvezali da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju, osiguravajuci likvidnost pomocu ponuda za kupnju i prodaju
Ne postoje osobe koje su se obvezale da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju, osiguravajuci likvidnost pomocu ponuda za kupnju i prodaju.
6.5. Stabilizacija

Nisu predvidene aktivnosti za stabilizaciju cijena u vezi ponude kao ni osobe odgovorne za
postupak stabilizacije.
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7. IMATEUI VRIJEDNOSNIH PAPIRA KOJI PRISTUPAJU PRODAJI

Ne postoje osobe koje nude dionice lzdavatelja na prodaju, niti postoje bilo kakvi sporazumi
0 vezivanju.

8. TROSAK IZDANJA/PONUDE

8.1. Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troskova izdanja/ponude

Ukupni troskovi izdanja i ponude iznosili su 481.846,28 kn, odnosno 0,64% od ukupno
prikupljenog iznosa temeljem upisa novih redovnih dionica DruStva. Navedeni troSkovi
uklju€uju trosSkove javnog biljeznika, odrzavanja skupstine, SrediSnjeg klirinskog depozitarnog
drustva d.d., troSkove pravnog i investicijskog savjetnika, te sudskih i drugih administrativnih
pristojbi.

Procijenjeni troSkovi uvrstenja dionica na uredeno trziSte, segment Sluzbeno trziSte, su
76.000,00 kn.

9. RAZVODNJAVANIE

9.1. Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude

Temeljem Odluke o povecanju temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni kapital,
temeljni kapital lzdavatelja povecao se sa iznosa 105.668.000,00 kuna za iznos od
17.815.600,00 kuna, na iznos od 123.483.600,00 kuna. Broj redovnih dionica na ime
pojedinacne nominalne vrijednosti 400,00 kn svaka, na koje je podjeljen temeljni kapital
Izdavatelja se na taj nacin povecao sa 264.170 dionica za 44.539 dionica na 308.709 dionica.
Obzirom da se u postupku povecanja temeljnog kapitala temeljem Odluke o povecanju
temeljnog kapitala Drustva kroz odobreni temeljni kapital radilo o posebnoj kategoriji
upisnika — vjerovnika predstecajne nagodbe, navedeno povecanje temeljnog kapitala imalo
je za posljedicu razvodnjavanje dionicara koji nisu sudjelovali u predmetnom povecanju
temeljnog kapitala u iznosu od 14,425%. Nacin iskljuCenja prava prvenstva postojecim
dionicarima opisan je u lll. dijelu, tocka 5.1.10. ovog Prospekta.

Temeljem Odluke o redovnom smanjenju temeljnog kapitala Drustva, smanjenjem
nominalnog iznosa dionica sa 400,00 kuna za 210,00 kuna na 190,00 kuna, temeljni kapital
Drustva smanjen je sa iznosa od 123.483.600,00 kuna za iznos od 64.828.890,00 kuna na
iznos od 58.654.710,00 kuna.
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Temeljem Odluke o povecéanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima u
novcu, temeljni kapital lzdavatelja povecao se sa iznosa 58.654.710,00 kuna za iznos od
57.950.000,00 kuna, na iznos od 116.604.710,00 kuna. Broj redovnih dionica na ime
pojedinacne nominalne vrijednosti 190,00 kn svaka, na koje je podjeljen temeljni kapital
Izdavatelja se na taj nacin povecao sa 308.709 dionica za 305.000 dionica na 613.709 dionica.
Obzirom da je u postupku povecanja temeljnog kapitala temeljem Odluke o povecanju
temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulozima u novcu, slijedom Poziva za
iskazivanje interesa za sudjelovanju u postupku povecanja temeljnog kapitala Drustva,
sudjelovao jedan upisnik, navedeno poveéanje temeljnog kapitala uplatom u novcu imalo je
za posljedicu razvodnjavanje dioni¢ara koji nisu sudjelovali u predmetnom povecanju
temeljnog kapitala u iznosu od 50,29%. Nacin iskljuCenja prava prvenstva postojec¢im
dioni¢arima opisan je u lll. dijelu, tocka 5.1.10. ovog Prospekta.

9.2. U slucaju ponude za upis postojeéim imateljima dionica, iznos i postotak
neposrednog razvodnjavanja ako oni ne upisu novu ponudu

U oba postupka poveéanja temeljnog kapitala, upis je ponuden taksativno navedenim
upisnicima, a svim je ostalim imateljima dionicama u cijelosti isklju¢eno pravo prvenstva pri
upisu.

10. DODATNE INFORMACIJE

10.1. Savjetnici koji su povezani s izdanjem
Auctor d.o.0. iz Zagreba, DeZzmanova 5 je lzdavatelju pruZilo uslugu uslugu provedbe ponude,
odnosno prodaje financijskih instrumenata bez obveze otkupa, ali samo u dijelu suradnje pri
uknjizbi novih dionica u SKDD, te suradnji i koordinaciji u svezi izdavanja ovog Prospekta.
Pravni savjetnik lzdavatelju za predmetni postupak bilo je odvjetnicko drustvo Uskokovi¢ i
partneri d.o.o. Varazdin, Vatroslava Lisinskog 6.

10.2. Informacije koje su revidirali ili pregledali ovlasteni revizori
U Obavijesti o vrijednosnom papiru nema informacija koje su revidirali ili pregledali ovlasteni
revizori i o tome izradili izvjeSce.

10.3. Misljenje ili izvjeSce strucnjaka

U Obavijesti o vrijednosnom papiru nije uklju¢eno misljenje ili izvjes¢e stru¢njaka.
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10.4. Informacije trecih osoba

Nisu koristene informacije trecih osoba.
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