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I. DIO: SAZETAK

A. UVOD | UPOZORENJA

A.1. Upozorenja

U nastavku slijedi Sazetak (dalje u tekstu: ,SaZetak”) klju¢nih informacija povezanih s
drustvom HTP Orebi¢ — dionicko druStvo za ugostiteljstvo, turizam, trgovinu i pruZanje
ostalih usluga, sa sjediStem u Orebicu, Obala Pomoraca 36, upisano u sudskom registru
Trgovackog suda u Splitu — stalna sluzba u Dubrovniku pod mati¢nim brojem subjekta upisa
(MBS) 060015571, OIB: 98026846668, (dalje: I1zdavatelj, Drustvo, HTPO) i dionicama koje su
predmet uvrstenja na uredeno trziste.

Predmetni SaZzetak treba Citati kao uvod u Prospekt.

Ulagatelj svaku odluku o ulaganju u dionice treba donijeti na temelju razmatranja Prospekta
u cjelini.

Prije donoSenja odluke o ulaganju potencijalni ulagaci bi trebali temeljito pregledati cijeli
Prospekt, a osobito podatke navedene u Il. dijelu Prospekta, toc¢ka 4. ,Cimbenici rizika“
(vezani za lzdavatelja) i u lll. dijelu Prospekta, to¢ka 2. ,,Cimbenici rizika“ (vezani za ulaganje
u vrijednosne papire — dionice), kao i revidirane financijske izvjesStaje za 2012., 2013. i 2014.
godinu, nerevidirane financijske izvjeStaje za prva tri mjeseca 2015. godine u Il. dijelu
Prospekta, tocka 20.1. ,,Povijesne financijske informacije”, te druge financijske informacije.

Jezik Prospekta je hrvatski jezik, a notifikacija ovog Prospekta nije zatraZzena.

U sluéaju kada je pred sudom uloZena tuzba u vezi s informacijama iz Prospekta, ulagatelj
koji ju je podnio mozZe biti duzan, na temelju nacionalnog zakonodavstva drzave clanice,
snositi troskove prijevoda Prospekta prije pocetka sudskog postupka.

Gradanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe koje su iznijele SaZzetak, ukljuéujudi i
njegov prijevod, ali samo ako su informacije iz Sazetka obmanjujuée, neto¢ne ili nedosljedne
kada se ¢&itaju zajedno s ostalim dijelovima Prospekta ili ako Sazetak, kada ga se ¢ita zajedno
s ostalim dijelovima Prospekta, ne pruza kljuéne informacije koje bi predstavljale pomo¢
ulagateljima pri donoSenju odluke o eventualnom ulaganju u predmetne vrijednosne papire.

Izdavatelj ée nakon odobrenja i objave ovog Prospekta, zatraziti od Zagrebacke burze d.d.
odobrenje uvrstenja dionica na Uredeno trZiSte Zagrebacke burze.

Uloga ovog Prospekta je upoznati ulagatelje s poslovanjem lzdavatelja, ali se ne smije
smatrati pozivom na prodaju ili kupnju dionica lzdavatelja.

A.2. Suglasnost Izdavatelja za koriStenje Prospekta od strane financijskih posrednika

Izdavatelj nije angaZzirao financijske posrednike vezano za ponudu dionica.



B. IZDAVATEU

B.1. Naziv i tvrtka lzdavatelja
Tvrtka lzdavatelja: HTP OREBIC — dioni¢ko dru$tvo za ugostiteljstvo, turizam, trgovinu i
pruzanje ostalih usluga.
Skracéena tvrtka lzdavatelja: HTP OREBIC d.d.

B.2. Sjediste i pravni oblik Izdavatelja, zakonodavstvo na temelju kojega lzdavatelj
posluje i drzava osnivanja

Sjediste lzdavatelja: Orebié

Poslovna adresa: Obala Pomoraca 36, 20250 Orebié

Pravni oblik Izdavatelja: dionic¢ko drustvo

Zakonodavstvo: Republike Hrvatske

Drzava osnivanja: Republika Hrvatska

B.3. Opis i kljucni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja lzdavatelja i njegove
osnovne djelatnosti, gdje se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili usluga
koje pruza te glavna trZista na kojima lzdavatelj konkurira

Proizvodni program bazira se na osnovnoj i sporednim djelatnostima. U okviru osnovne
djelatnosti pruzaju se slijedece vrste usluga:

— usluge noéenja u svim vidovima smjestaja (hoteli, apartmani, pansion),

— prehrana gostiju organizirana u smjestajnim objektima (pansionska prehrana) unaprijed
ugovorom utvrdena ili prema Zelji s moguénos$éu koriStenja dorucka, polupansiona ili
pansiona,

— pruzanje usluga van pansiona u smjestajnim objektima kao i u ostalim poslovnim
jedinicama formiranim za pruZanje tih usluga i to prvenstveno: pripremanje hrane a’la
carte, prodajom kolaca, pripremanjem i to¢enjem raznih vrsta napitaka, pi¢a i koktela.

U okviru sporedne djelatnosti iz proizvodnog programa pruzaju se slijedece vrste usluga:

— davanje turistickih informacija,
pruzanje usluga iznajmljivanja sportskih rekvizita,

U okviru obavljanja trgovacke djelatnosti obavlja se:

trgovina na malo prehrambenim proizvodima,

Najznacajniji prihodi u Drustvu ostvaruju se od osnovne djelatnosti i to prvenstveno
pruzanja usluga smjestaja sa prehranom u smjesStajnim objektima u vidu noéenja sa
doruckom, usluge polupansiona, pansiona i all inclusive usluge. Pored navedenog u okviru
osnovne djelatnosti pruzaju se usluge izvanpansionske ponude kroz pripremu i usluzZivanje
hrane a'la carte, te pripremanje i prodaja kolaca i pripremanje i tocenje raznih vrsta
napitaka, pi¢a i koktela.
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Prihodi od pruzanja osnovnih i sporednih djelatnosti prikazani su u niZze navedenom
pregledu.

Ostvareni fizicki promet sa navedenih trzista vidi se iz nize navedenih pregleda

Objekti Struktura 2012 % 2013 % 2014 % 31.03.2014. % 31.03.2015. %

Hoteli Domacdi 3.097 3,7 3.199 3,8 3.352 4,6 0 - 0 -
Strani 81.414 96,3 80.660 96,2 69.250 95,4 0 - 0 -
Ukupno 84.511 100 83.859 100 72.602 100 0 = = 100

Izvor: Operativni podaci lzdavatelja

Broj i struktura no¢enja prema zemlji dolaska

Drzava 2012 % 2013 % 2014 % 31.03.2014 % 31.03.2015. %
FRANCUSKA 28.283 33,7 24.448 29,1 26.398 36,3 0 - 0 -

CESKA 11.233 13,3 11.185 13,3 10.952 15,1 0 - 0 -
NJEMACKA 7.467 8,8 10.527 12,5 5.431 7,5 0 - 0 -
SLOVACKA 10.032 11,8 9.519 11,4 7.836 10,7 0 - 0 -
SLOVENIJA 8.387 9,9 7.983 9,6 7.062 9,7 0 - 0 -
POLISKA 6.908 8,1 7.926 9,5 3.871 5,3 0 - 0 -
MADARSKA 2.305 2,7 3.717 4,4 3.457 4,8 0 - 0 -
OSTALE ZEMLIE 6.799 8,0 5.355 6,4 4.243 5,8 0 - 0 -
Ukupno strani 81.414 96,3 80.660 96,2 69.250 95,4 0 - 0 -
Domadi 3.097 3,7 3.199 3,8 3.352 4,6 0 - 0 -
SVEUKUPNO 84.511 100 83.859 100 72.602 100 0 = 0 =

Izvor: Operativni podaci lzdavatelja

B.4.a. Opis najznacajnijih novih trendova koji utjeCu na lzdavatelja i na industrijske
grane u kojima posluje

Recesija i pad gospodarskih aktivnosti u svim znacajnijim turisti¢kim destinacijama bili su
glavna odrednica poslovanja i gospodarskih aktivnosti u Hrvatskoj u izvjeStajnom razdoblju
Sto se osobito odrazilo na turisticki sektor gospodarstva. Utjecaj recesije uz relativno
neodgovarajuci standard smjestajnih kapaciteta u odnosu na potraznju i naslijedeni problemi
sa naruSenom likvidnosti i financijskoj stabilnosti koji su uzrokovali pokretanje predstecajne
nagodbe u drugom kvartalu 2013. godine znacajno su determinirali ostvarene prihode i
financijske rezultate.

Pad potrainje za kapacitetima losijeg standarda, narusena financijska stabilnost i likvidnost,
otvaranje postupka predstecajne nagodbe uz neizvjesnost u uspjeSno okoncanje postupka,
sredinom 2013. godine rezultiralo je padom rezervacija i smanjenjem broja nocenja, osobito
od travnja do sredine srpnja mjeseca te se taj trend nastavio i u 2014.g.
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Ukupno ostvarena nocenja u 2014. godini u odnosu na 2013. godinu su smanjena za 13,42%,
pri cemu je najveci pad ostvaren po osnovu nocenja od grupa i to za 52,3% i alotmanskih
ugovora za 11,15% sa skoro svih emitivnih trZista. Navedeno je rezultiralo sa smanjenjem
ukupnih prihoda od 18,4 mil.kuna u 2013. godini na 17,3 mil.kuna u 2014. godini, a poslovni
prihodi od djelatnosti su smanjenji sa 18,2 mil.kuna na 17 mil.kuna. Stagnacija i pad
poslovnih prihoda najveéim dijelom su rezultat nemoguénosti ulaganja u podizanje kvalitete
turisticke ponude i smanjenjem zainteresiranosti za hotelima s nizim standardom kapaciteta.
Utjecaj segmenta on-line prodaje kapaciteta obzirom na standard usluge i ocjene na
portalima u navedenom periodu bez obzira na promidzbu i poduzete marketinske aktivnosti
nazalost nije donio ocekivane efekte u prodaji i prihodima i isti joS uvijek nemaju znacajan
udio u prodaji.

Tocka B.4.b iz Priloga XXII. Uredbe Komisije (EZ-a) broj 809/2004 od 29. travnja 2004. o
provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa u pogledu informacija koje
sadrze prospekti te o njihovom obliku, upuéivanju na informacije i objavljivanju takvih
prospekata i distribuciji oglasa (Sluzbeni list Europske unije 2004.g . L149/1), te svim njezinim
izmjenama i dopunama koje su na snazi (Uredba Vijeéa br. 1787/2006, Uredba Komisije br.
211/2007, Uredba Komisije br. 1289/2008, Delegirana Uredba Komisije br. 311/2012,
Delegirana Uredba Komisije br. 486/2012, Delegirana Uredba Komisije br. 862/2012 i
Delegirana Uredba Komisije br. 759/2013) (dalje ,Uredba“) nije primjenjiva.

B.5. Ako je Izdavatelj clan neke grupe, opis grupe i poloZaja koji Izdavatelj ima u grupi

lako lzdavatelj nije formalni ¢lan bilo kakve grupacije, veéinski vlasnik Izdavatelja, drustvo
Dalmacija hoteli d.o.o0., u veéinskom je vlasniStvu otvorenog alternativnog investicijskog
fonda rizi¢nog kapitala s privatnom ponudom Prosperus fond za gospodarsku suradnju pa je
time Izdavatelj indirektno povezan s fondom i njegovim ulaganjima.

Drustvo Dalmacija hoteli d.o.0. osnovano je u 2013. godini kao projektno drustvo sa ciljem

ulaganja u turisti¢ka drustva kroz postupke predstecajnih nagodbi. Clanovi drustva Dalmacija

hoteli d.o.o. za turisticke usluge, upisanog u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, OIB:

51953618865, su:

e lLaguna Novigrad d.d. za hoteljerstvo i turizam, Novigrad (10% vlasnicki udio).

e Prosperus — invest d.o.o. za upravljanje fondovima, Zagreb, u svoje ime, a za raéun
Prosperus Fond za gospodarsku suradnju, otvoreni alternativni investicijski fond riziénog
kapitala s privatnom ponudom (90% vlasnicki udio).

U sklopu svog investicijskog portfelja, otvoreni investicijski fond rizi¢nog kapitala s privatnom
ponudom Prosperus FGS je, osim ulaganja u drustvo HTP Orebic¢ d.d., kroz drustvo Dalmacija
hoteli d.o.o0. izvrSio ulaganje tijekom 2014. godine i u turisti¢ko drustvo HTP Korcula d.d. kroz
proces predstecajne nagodbe. Shodno tome projektno drustvo Dalmacija hoteli d.o.o. u
svojoj financijskoj imovini posjeduje vlasnicke udjele - dionice u sljedeéim turisti¢kim
drustvima:

e HTP Orebic¢ d.d. (300.000 dionica odnosno vlasnicki udio od 63,05%)

e HTP Korcula d.d. (1.000.000 dionica odnosno vlasnicki udio od 57,26%)
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B.6. Ako je to poznato lzdavatelju, ime bilo koje osobe koja ima izravan ili neizravan
udio u kapitalu lzdavatelja ili prava glasa koji su znacajni na temelju nacionalnog
zakonodavstva lzdavatelja, zajedno s iznosom udjela svake takve osobe.

Izravan udio u kapitalu Izdavatelja ima drustvo Dalmacija hoteli d.o.o., Zagreb, MetalCeva 5,
OIB: 51953618865, koje ima udio od 63,05%, te posljedi¢no kontrolu nad lzdavateljem.

B.7. Odabrane povijesne klju¢ne financijske informacije o lzdavatelju, za svaku
financijsku godinu tijekom razdoblja obuhvacéenog povijesnim financijskim
informacijama te opis znacajnih promjena financijskog stanja i poslovnih rezultata
Izdavatelja za vrijeme obuhvaceno povijesnim klju¢nim financijskim informacijama

Odabrane povijesne financijske informacije lzdavatelja prikazane su kako slijedi te se trebaju
Citati zajedno s financijskim podacima navedenima u Registracijskom dokumentu u tocki 20.
Financijske informacije o imovini i obvezama, financijskom polozZaju te dobicima i gubicima
Izdavatelja.
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Bilanca lzdavatelja:

| Naziv pozicije 2012 2013 2014 1Q2015
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUFLACENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+028+033) 55.603.553( 53.671.307( 51.918.308 51.743.087
. NEMATERIJALMA IMCWIMA (D04 do DOE) 157.868 BB.135 84888 213.183
1. lzdaci za razvoj
D;__;ED;Z?‘.?EI patenti, licencije, robne i usluZzne marke, softver i 157 858 50135 04 3 293183
Il. MATERIJALMA IMOVINA (D11 do 018) 55.407.073( 53.543.580( 51.785.008 51481292
1. Zemljiste 21.526.14T 21528147 21.526.147| 21.526.147
2. Gradevinski objekti 31.118.755| 2Z0.BRRTSS| 2B5T272E| ZBATEIS
3. Postrojenja | oprema 2713171 2 100.858 1.896.136 1.588. 004
4. Alati, pogonski inwentar i transportna imovina
5. Bioloska imovina
8. Predujmovi za materijalnu imowvinu
T. Materijalna imovina u pripremi 48,000 45.000
B. Ostala materijalna imovina
8. Ulaganje u nekretnine
lll. DUGOTRAJNA FINANCIJSEA IMOVINA (D21 do 028) 38612 30612 38812 30612
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) B812 38812 Ba12 38812
V. POTRAZIVANJA (030 do 032) 1] 1] 1] 1]
V. ODGOBENA POREZMNA IMOVINA
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 1.318.188| 2485579 18551.930) 14288557
|. ZALIHE (0368 do 042) 238843 ZI5.822 160.824 170.378
1. Sirowine | materijal iR i HATT 163927 164.881
2. Proizvodnja u tijeku
3. Gofovi proizvodi
4. Trgovacka roba B.713 6.045) 5.887) 5.897]
5. Predujmovi za zalihe
8. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
7. BioloZka imovina
Il. POTRAZIVAMNIA (D44 do 048) 225181 1.714.8356 500471 241.504
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika
2. PotraZivanja od kupaca T3B 400 439950 470.985 184 857
3. PotraZivanja od sudjelujutih poduzetnika
4. PotraZivanja od zaposlenika i Slanova poduzetnika 300 300 500
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 1684.743 280 471 127.988 5937
f. Ostala potraZivanja e 14.115
lll. KRATEKOTRAJNA FINANCIJSEA IMOWIMA (051 do O5T) 1] 0 15.000.000( 13.000.000
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika
2. Dani zajmovi povezanim poeduzetnicima
3. Sudjelujuci interesi (udjeli)
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi
interzsi
5. Ulaganja u vrijednosne papire
. Dani zajmovi, depaziti | slicno 15.000.000( 13.000.000
V. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 154.382 524821 782.835 354 585
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | 120,908
OBRACUNATI FRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA (D01+002+034+058) 56.821.738| 56.137.886( 68470238 66.130.532

F} IZVAN BILANCNI ZAPISI

14



PASIVA

Izvor: HTP Orebi¢ d.d.

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+07 1+072+075+078) 35143157 33726582 50577888 57.202.000
I. TEMELJHMI (UPISANI) KAPITAL 35.164.000( 35.154.000( 47.582.0000 47.582.000
Il. KAPITALME REZERVE
lll. REZERVE IZ DOBITI (066+087-D68+0680+070) 3560 958 511.808( 4285127 4255127
1. Zakonske rezerve 511.880 511.809 511.899 511.800
2. Rezerve za vlastite dionice
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka)
4. Statutame rezernve
5. Ostale rezerve 3.0E55. 157 3.743.428 3.743.428
V. REVALORIZACIJSKE REZERVE 13.306.029( 13.306.028( 13.308.028 13.306.029
. ZADRZAMA DOBIT ILI PREMESENI GUBITAK (073-074) -12.566.478( -13.838.571 -1416.585 -5.565.207
1. ZadrZana dobit
2. Preneseni gubitak 12566478 13.838.571 1416585 5.565.287
WI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (07S-077) -4 027250 -1.416.595] 4148472 -2375.283
1. Dobit poslovne gedine
2. Gubitak poslovne godine 4.027.250 1416595 4.148B48v2) 2375283
VIl MAMJINSE] INTERES
B) REZERVIRAN.JA (D80 do DBZ) 218147 218147 1.200.000) 1.200.000
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 216147 216147 1.200.000 1.200.000
2. Rezerviranja za porezne cbveze
3. Druga rezerviranja
C) DUGOROCNE OBVEZE (0&4 do DB2) 10.504.560 2.130.141 5002814 49890827
1. Obweze prema povezanim poduzetnicima
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno
3. Obweze prema bankama i drugim Fl 7.568 353 5823834 1.876.307 1.684.320
4. Obweze za predujmaove
5. Obveze prema dobavijagima
8. Obwveze po vrjednosnim papirima
7. Obweze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuc
HOeres]
8. Ostale dugoroéne cbveze
8. Odgodena porezna obveza 3.326.507 3326507 3.326.507 3,326,507
(1] KRATKOROCNE OBVEZE (084 do 105) 10.581.776( 12.988.021 2586703 2.834.358
1. Obweze prema povezanim poduzetnicima
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno
3. Obwveze prema bankama i drugim FI 4050102 4207410 968333 48121
4. Obwveze za predujmaove 214.082 T82.002 1.061.488
5. Obweze prema dobavljagima 4 20353 T.218.739 710.567 443 680
§. Obveze po vrjednosnim papirima
7. Obweze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci
HINEEreS)
B. Obweze prema zaposlenicima 335.0804 282 707 450,773 202025
0. Obweze za poreze, doprinose i sliéna davanja 241885 432,709 425520 178377
10. Obweze s osnove udjela u rezultatu
11. Obwveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji
12. Ostale kratkoroéne obveze 17868 54.354, 24.600 11.704
EL';ES;TJE:D FLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA 5 To0 TE115 102743 102,743
F) UKUFNO — PASIVA (D62+072+083+083+106) 56.821.738( 56.137.888( 68470238 66.130.532
G) IZVANEILANCHNI ZAFIS]
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Racun dobiti i gubitka lzdavatelja

Izvor: HTP Orebic d.d.

MNaziv pozicije 2012 2013 2014 162014 Q2015
L POSLOWVNI PRIHODI (112+113) 17.585.342] 18.227.14B| 17.030.241 2BB.5Z3 133.335
1. Prihodi od prodaje 17.058.012] 17.663.670| 16.272.483 245 523 33.180
2. Ostali poslovni prihodi 516.330 553478 TH0.743 53,700 100.155
. FPOSLOVMNI RASHODI i B
(115+116+120+124+125+126+128+130) 20.501.054| 18.700.7R3| 20.296.801) 2.160.573] 2.514.138
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvednje u tijeku i gotovih
proizvoda
2. Materijalni troskowi (117 do 119) B4V 0ET| 8.302.648] T.472.384 252,138 276.850
a) Troskovi sirowvina | materjala 6.227.813] 8.274401] 4.856.895 123.580 112.851
b) Troskowvi predane robe 25750 18,761 16.248 a
¢} Ostali vanjski troSkowvi 2120385 2.003.3B4) 2500445 128.558 183089
3. Troskovi osoblja (121 do 123) B.515.038| A.BBOSD1| 7.535.342| 1228.618] 1.300.204
a) Meto place i nadnice 5.432.828| 4.4B4088] 473671 B01.651 883.81a8
b Trodkovi poreza i doprinosa iz placa 1.827.264] 14835700 1.710.960 264 85T 301.ear
c) Doprinosi na place 1.155.147) BOv_B45] 1.087.871 162.110 200.501
4. Amortizacija 2.067 885| 2.032.81 1.996.388 50B8.223) 482433
5. Ostali troskowvi 1.544.052| 1.4B4755] 23.302.587 180504 383 644
&. Vrijednosno uskladivanje [ 127+122) 0 0 0 0 0
a) dugofirajne imovine (osim financijske imovine)
b} kratkotrajne imovine (osim financijske imavine)
7. Rezerviranja
8. Ostali poslovni rashodi
. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 138) 219738 101.838 175.480 T.TB5 30034
1. Kamate, te¢ajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz
odnosa s _ _ _ _ _
Dd:‘;:::ulse: tecajne razlike, dividende, slicni prihodi iz 240 738 101 030 175 480 7 To5 20 024
3. Dic prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih
interesa
4. MNerealizirani debici (prihedi) od financijske imowine
5. Ostali financijski prihodi
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141} 1.208.270] 1.084.280 T71.360 181.444 24518
1. Kamate, teajne razlike i drugi rashodi s povezanim
poduzetnicima _ _ _ _
nei.ﬂl::::‘tier;becajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s 1o 970l 1ooeoem 774 280 101,444 24 518
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine
4. Ostali financijski rashodi
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH FODUZETNIKA
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
VIL IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 27245 63.820 106,544
VI IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 50.252 14.438 392898
M. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 17.832.336] 18.302.828) 17.312.245 307318 183.369
X, UKUPHNIRASHODI (114+137+143 + 145) 21.850 578] 19.809.521] 21.480.917| 2361.017] 2.538.852
X1. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIWVANJA (145-14T) -4.027.250] -1410.505] -4.148.4872| -2.063.680] -2.375.283
1. Dobit prije oporezivanja (148-147) 1] 0 o} 0 a
2. Gubitak prije cporezivanja (147-148) 4.027.250] 1.416.585] 4.148872| 2053680 2.375.283
Xll. POREZ MA DOBIT
XN DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) -4 027.250] -1410.585] -4.1484872| -2.063.689] -2.375.283
1. Dobit razdeblja (148-151) [i] 0 0 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 4027 2500 1.418.505] 4.148872| 2063683 2375283
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IzvjeStaj o nov€anom tijeku lzdavatelja

| Maziv pozicije 212 213 | 2044 102014 | 102015 |
JNOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVHOSTI
1. Dobit prije poreza 4027.250] -1416585] -41484672] -2053.688| -2375.283
2. Amortizacija 2.087.228] 2032801 1.0BG_366 508.223 432 438
3. Powetanje kratkoroénih obweza B43.874 2 672.054 47 563
4. Smanjenje krathotrajnih potraZivanja 1.777 604 B62.957 1.115.365 648221 357877
5. Smanjenje zalha BB.345 571088
5. Ostalg povecanie novianog tijeka 211.718 053.518 2851
|. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih o a Sp— - = 1 .
aktivosti (001 do 006) B413] 2223127 -36.224 1.7381.788| -1.43455
1. Smanjenje kratkorocnih cbveza 306,164, 7141051
2. Powetanje kratkotrajnih potrafivanja
3. Powetanje zaliha 47807 a.878 754
4. Ostalo smanjenje novcanog tieka 27710 1208043
II. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih . e s -
aktivnosti (008 do 011) 306.184 75.317 7141051 g.878 121.662
A1) NETQ POVECANJE NOVCANOG TIHEKA OD ol 2ie7z0 o 1772000 0
POSLOVHIH AKTIVHOSTI (007442
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD - - - 5 - -
POSLOVNIH AKTIVNOSTI {012-007) B7.75 D 7177275 ] 606218
|[NOVCANI TIJEK OD INVESTICLISKIH AKTIVNOSTI
i. Nowtani primici od prodaje dugotrajne materijakne i
nematerjaine movine
2. Moveani primici od prodaje wiasnickih | duanickih 50,000,500
nefrumenata
3. Nowtani primici od kamata 5.580 22788
4. Nowtani primici od dividend
5. Oistali nowéani primici od investicijskin aktivnost
Il Ukupno nowéani primici od investicijskih aktivnosti (043 5 580 ol 20000000 0 29 T8
do 019)
1. Miowcani 2|:|.3|:|.2.3 kupnju dugotragne materjalne i o4 oo 102,388 175,407 31,250
nematerjaine imovine
2. Movtani izdaci za sfecanje viasnickih i duZnicékih
financijskih nstrumenata
3. Ostali nowéani izdaci od investicijskih aktivnost
Lh; Epm noviani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 o4 oo 107 228 176,407 0 31 250
E1) NETO POVECANJE NOVZANOG TIJEKA OD - B — 7 2
INVESTICLISKIH AKTIVNOSTI (020-024)
BZ) NETO SMANJENJE NOVEANOG TLIEKA OD TS e
INVESTICLISKIH AKTIVNOSTI (024-020) sea.42 02328 0 0 2471
|NOVEANI TIJEK 0D FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Mowtani primici od =davanja viasnickin | duznickih
financijskih nstrumenata
2 _N-:uca"i pram ici od glawnice kredita, zaduZnica, pozajmica i B.134 653 15.000.000
dirugih poswdbi
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti
V. Ukupno novcani primici od financijskih aktivnosti (027 B.134 883 o o ol 15.000.000
do 023)
1. Movtani izdaci za otplatu glavnice kredita | obweznica 4 973 285 1674 BB3 7388404 409.421 313,563
2. NowEani izdaci za isplaty dividendi
3. Nowtani izdaci za financijski najam 15.000.000 13.000.000
4. Movtani zdaci za otkup visstith dionica
5. Distali nowcand izdaci od fimancyskih aktivnost
E.Slillcupnn noveani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 4 073 755 16748830 27 288 404 400471 13313563
1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD Jme .
FINAMCILISKIH AKTIVNOSTI (030-036) 1181328 0 0 0 HeB.437
C2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TLIEKA OD - o o
FINAMCILISKIH AKTIVNOSTI (036-030) 0 1674.855) 22368404 4ae.421 0
: C— e =
ID.I;:jplnucapaﬁu'ecan_e novcanog tijeka (013 - 014 + 025 - 026 + a 270,530 957 514 1 573400 21,750
Ukupno smanjenje novianog tieka (014 - 013 + 026 - 025 + .
038 — 037} 5.702 D 0 ] 0
Movac | novéani ekvivalenti na podethu razdoblja 170084 154.282 h24 921 524821 782835
Povecanje novea i novianih ekvivalenata 370.530 25T 014] 1273400 71.750
‘Smanjenje novea | novéanih ekvivalenata 15.702
Mowac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 154 380 524 021 7B2B35] 1.788.420 854585

Izvor: HTP Orebic d.d.
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IzvjeStaj o promjenama kapitala Izdavatelja

Maziv pozicije 2012 2013 2014 Q2013
1. Upisani kapital 35.184.000| 35154.000( 47.582.000| 47.582.000
2. Kapitalne rezerve
3. Rezenve iz dobiti 3.588.858 511.899| 4.2B5.127| 42585127
4. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak -12.888.473| -12.828571| -1.416.585| -5.565.267
5. Dobit ili gubitak tekude godine 4027250 -1.416.595( -4.1484072) -2.375283
8. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 13.306.029) 13306029 13306029 13.306.028
7. Revalorizacija nematerijalne imovine
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za
prodaju
8. Ostala revalorizacija
10. Ukupno kapital i rezerve (AOFP 001 do 009) 35.143.157| 33726582 50.577.988| 57.202.506
11. Tefajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemnao
poslovanje
12. Tekuti i cdgodeni porezi (dio) 3328507 3326507 3.326.507| 3.326.507
13. Zastita novEanog tijeka
14. Promjene ratunovodstvenin politika
15. |Ispravak znacajnih pogresaka prethodnog razdoblja
18. Ostale promjene kapitala
;:1 L:";”g:; poveéanje ili smanjenje kapitala (AOP 3398507 3328507 2326507 aa0es07
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a. Pripisano imateljima kapitala matice

17

b. Pripisano manjinskom interesu

Izvor: HTP Orebic¢ d.d.

Izvori informacija za godisnje financijske izvjeStaje su revidirani financijski izvjestaj
Izdavatelja, a izvori informacija za prvi kvartal 2015 su nerevidirani financijski izvjestaji

lzd

avatelja.

B.8. Odabrane klju¢ne probne financijske informacije

Izdavatelj nije izradio probne financijske informacije.

Izdavatelj se nije odlucio dati predvidanje ili procjenu dobiti.

B.9. Ako postoji predvidanje ili procjena dobiti, navesti iznos

B.10. Opis prirode eventualnih ograni¢enja u izvjeS¢éu o reviziji povijesnih financijskih

informacija

Reviziju godisnjih financijskih izvjeStaja lzdavatelja za posljednje tri godine obavljali su

ovl

asteni revizori Drustva, i to:

e za 2012. godinu - IAUDIT druStvo s ogranitenom odgovornosS¢u za reviziju, sa
sjediStem u Rijeci, Jelaci¢ev trg 7, upisano u sudskom registru Trgovackog suda u
Rijeci pod mati¢nim brojem subjekta (MBS) 040271616, OIB 94315988508, upisano u
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Registar revizorskih drusStava pri Hrvatskoj revizorskoj komori pod brojem:
100003290.

e za 2013. godinu - REPOS d.o.o0. za pruZanje revizorskih i raunovodstvenih usluga, sa
sjediStem u Zagrebu, Isce 64, upisano u sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu
pod mati¢nim brojem subjekta (MBS) 080445319, OIB 38638318109, upisano u
Registar revizorskih drustava pri Hrvatskoj revizorskoj komori pod brojem 100002230

e za 2014. godinu - BDO CROATIA drustvo s ograni¢enom odgovorno$¢u za pruzanje
revizorskih, konzalting i racunovodstvenih usluga, sa sjediStem u Zagrebu, Trg John
Fitzgerald Kennedy 6/b, upisano u sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu pod
mati¢nim brojem subjekta (MBS) 080044149, OIB 76394522236, upisano u Registar
revizorskih drustava pri Hrvatskoj revizorskoj komori pod brojem 100002370.

Revizorsko misljenje za 2012. godinu izdano je s rezervom.

Na dan 31. prosinca 2011. godine Drustvo nije izvrilo obracdun negativnih tecajnih razlika po
osnovi dugorocnih i kratkoro€nih posudbi u iznosu od 309 tisu¢a kuna te primljenih
predujmova u iznosu od 61 tisu¢a kuna. Nadalje, Drusvo je na dan 31. prosinca 2011. godine,
trebalo vrijednosno uskladiti potrazivanja iz ranijih godina, u iznosu od 80 tisu¢a kuna te
priznati troSak po osnovi obveza za PDV, u iznosu od 153 tisuce kuna.

Buduéi da Drustvo nije u usporednim podacima u izvjestaju o financijskom polozaju na dan
31. prosinca 2012. godine iskazalo navedene ispravke, kratkoro¢ne su obveze, iskazane u
usporednim podacima, podcijenjene za 523 tisuée kuna te su kratkorocna potrazivanja
precijenjena za isnos od 80 tisuéa kuna. DrusStvo je navedene ispravke evidentiralo u
izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012. godine, zbog ¢ega je
ostvareni gubitak u 2012. godini precijenjen za 603 tisué¢e kuna, dok je gubitak realiziran u
2011. godinu podcijenjen za isti iznos.

B.11. Izjava o obrtnom kapitalu

Obrtni kapital je dostatan za pokri¢e trenutnih zahtjeva.

»Elementi od B.12. do B.50. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi.“
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C. VRIJEDNOSNI PAPIRI

C.1. Opis vrste i roda novih dionica koje su predmet uvrstenja u trgovanje, ukljucujudi
sve identifikacijske brojeve novih dionica

Predmet uvrStenja na uredeno trziste Zagrebacke burze d.d. su 300.000 redovnih dionica na
ime lzdavatelja oznake HTPO-R-A, ISIN oznake HRHTPORAOOQO8, svaka nominalne vrijednosti
100,00 kn odnosno ukupne nominalne vrijednosti 30.000.000,00 kn. Do uvr$tenja navedene
dionice nose oznaku HTPO-R-B, ISIN oznake HRHTPORBO007, a vode se u depozitoriju
Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva, Zagreb, Heinzelova 62/a, kao nematerijalizirani
vrijednosni papiri.

C.2. Valuta izdanja vrijednosnih papira

Dionice koje su predmet izdanja denominirane su u kunama.
C.3. Broj izdanih dionica koje su uplacene u cijelosti te nominalna vrijednost dionica

Predmet uvrStenja na uredeno trziste su 300.000 redovnih dionica na ime lzdavatelja,
uplac¢enih u cijelosti, oznake HTPO-R-A (privremene oznake HTPO-R-B), svaka nominalne
vrijednosti 100,00 kn odnosno ukupne nominalne vrijednosti 30.000.000,00 kn.

Trenutni ukupni broj dionica lzdavatelja iznosi 475.850, nominalne vrijednosti 100,00 kn, a
sastoji se od 175.850 redovnih dionica oznake HTPO-R-A, nominalne vrijednosti 100,00 kn i
300.000 redovnih dionica privremene oznake HTPO-R-B, nominalne vrijednosti 100,00 kn.
Sve dionice su u cijelosti uplacene.

C.4. Opis prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira

Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima, nove dionice daju ista prava kao i postojece
redovne dionice Izdavatelja, oznake HTPO-R-A, a prava iz novih dionica pocela su teci upisom
Odluka o povedéanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulogom u novcu uz
iskljucenje prava prvenstva postojecih dionicara pri upisu novih dionica sukladno ¢lanku
308., stavak 4. Zakona o trgovackim drustvima, uz koristenje iznimke od prethodne objave
prospekta izdanja vrijednosnih papira iz ¢lanka 351. stavak 1. tocka 12. Zakona o trzistu
kapitala, te bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje dionickog drustva sukladno
¢lanku 46. stavak 8. Zakona o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi, u svezi s
odgovaraju¢im odredbama Zakona o preuzimanju dionickih drustava i njegovih izmjena u
sudski registar Trgovackog suda u Splitu, stalna sluzba u Dubrovniku odnosno od
27.08.2014.g.

Fiksni datum od kada su pocela teci prava iz novih dionica je 27.08.2014.g.

Redovne dionice lzdavatelja, oznake HTPO-R-A, daju pravo na isplatu dijela dobiti Izdavatelja
(dividenda), pravo glasa na Glavnoj skupstini Izdavatelja, pravo na isplatu dijela ostatka
likvidacijske odnosno steCajne mase, te pravo prvenstva pri upisu novih dionica.

Jedna redovna dionica daje pravo na jedan glas na Glavnoj skupstini Izdavatelja.

Pravo prvokupa, odnosno pravo prvenstva pri upisu vrijednosnih papira istog roda, moze se,
uz uvjet ispunjavanja zakonskih pretpostavki iskljuciti djelomicéno ili u cijelosti.
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C.5. Opis svih ograni¢enja u vezi sa slobodnom prenosivosti vrijednosnih papira
Ne postoje ograni¢enja u vezi slobodne prenosivosti redovnih dionica.

C.6. Naznaka o tome da li ponudeni vrijednosni papiri jesu ili ¢e biti predmet zahtjeva za
uvrstenje u trgovanje na uredenom trziStu te identitet svih uredenih trziSta na kojima
se trguje ili ¢e se trgovati predmetnim vrijednosnim papirima

Nove redovne dionice na ime DruStvo namjerava uvrstiti na uredeno trziSte, segment
Redovito trZiste Zagrebacke burze d.d., a nakon odobrenja Prospekta uvrstenja od strane
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, te odluke Zagrebacke burze d.d. o uvrstenju.

Izdavatelj ne jamci da ¢e Prospekt uvrStenja i uvrstenje u trgovanje biti zasigurno odobreni
od nadleznih tijela.

Najraniji datum uvrstenja nije poznat.

Izdavatelj nema namjeru, niti ima saznanja hoce li se nove dionice ponuditi ili uvrstiti za
trgovanje na druga uredena trzista ili istovjetna trzista.

C.7. Opis politike u vezi s dividendom

U lzdavatelju ne postoji politika o raspodjeli dividende, veé¢ se na raspodjelu dividende
primjenjuju odredbe Zakona o trgovackim drustvima.

Elementi od C.8. do C.22. iz Priloga XXIl. Uredbe nisu primjenjivi.
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D. RIZICI

D.1. Klju¢ne informacije o klju€nim rizicima koji su specifi¢ni za lzdavatelja ili njegovu
djelatnost

Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja, koji se u cijelosti navode i opisuju u dijelu Il Prospekta,
tocci 4. Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja, ovdje su prikazani u skra¢enom obliku.

Opcenito o rizicima

Rizici vezani uz lzdavatelja su grupirani u rizike vezane za operativno poslovanje Drustva,
rizike vezane za okruZenje Drustva, financijske rizike te ostale rizike.

Rizici koji se odnose na operativno poslovanje Drustva obuhvadaju rizik nuznosti smanjenja
cijena usluga, rizik smanjenja broja kupaca odnosno gubitka trZziSta i rizik znacajne
nediversificiranosti kupaca, dok se rizici na trziStu inputa odnose na rizik nemoguénosti
nabave materijalnih inputa, rizik promjene njihove cijene, rizik gubitka ili nemoguénosti
pronalaska adekvatnih zaposlenika, rizik povecanja troSkova zaposlenih te rizici vezani uz
zbrinjavanje viska radnika.

Rizici vezani uz poslovno okruzenje odnose se na politicke, makroekonomske i pravne rizike.
Makroekonomski rizik se odnosi na gospodarsku situaciju u zemlji i zemljama iz kojih dolaze
kupci usluga Drustva. Politi¢ki rizik pojedine drzave ukljucuje rizike povezane s moguc¢om
politickom nestabilno$éu, dok pravni rizici obuhvadaju rizik promjene poreznih propisa i
pravne regulative te rizik gubitka dozvola i odobrenja.

Financijski rizici se odnose na rizik nenaplativosti potraZivanja od kupaca, rizik insolventnosti,
rizik financiranja, rizik likvidnosti, kamatni rizik, kreditni rizik i valutni rizik.

Ostali rizici Izdavatelja odnose se na rizik smanjenja fleksibilnosti poslovanja zbog odrednica
u ugovorima o kreditima, rizik promjene vlasnicke strukture, rizik vezan uz sudske i upravne
postupke, rizik vezan iz neosiguranih slucajeva, rizik vezan uz zastitu okolisa te rizike vezane
uz kasnjenje sa zavrSetkom investicijskih projekata Drustva.

Turizam je kompleksan gospodarski sustav koji ¢ine medusobno povezani sektori. Jedan od
tih sektora je i hotelijerstvo koje se moze definirati kao spoj usluga i roba, s posebnim
tehnickim i tehnoloskim zahtjevima.

Rizik vezan uz zastitu okoliSa proizlazi iz moguénosti da lzdavatelj u svom poslovanju koristi
dio materijala i tehnoloskih postupaka koji su potencijalno opasni za okolis. Ako se Izdavatelj
ne osigurava za sluéaj oneciséenja okolisa od strane lzdavatelja, eventualno bi onedis¢enje
moglo rezultirati gradanskom, prekrsajnom, kaznenom i drugom odgovornos$éu, odnosno
financijskim gubicima lzdavatelja.

Opce je poznato da su glavni resursi hrvatskog turizma kulturna bastina i prirodni resursi.
Medutim, iskustvo je pokazalo, da su ovi resursi izrazito osjetljivi na vremenske prilike.
Nepovoljni vremenski uvjeti u ljetnim mjesecima mogu dovesti do slabije popunjenosti
kapaciteta i loSijih ekonomskih rezultata. Tako je uspjesnost turisticke sezone u 2014. godini
znatno umanjena zbog vremenskih neprilika koje su zabiljeZzene u srpnju. Raznovrsnost
ponude i mogucnost skracenja ili otkaza posjeta negativno koreliraju.
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Rizik na prodajnom trzistu

Rizici na prodajnom trzistu vezani su uz izlozenost Drustva konkurenciji u djelatnosti u kojoj
djeluje. Povecanje konkurencije za sobom veze vedi pritisak na Drustvo kako za smanjenjem
cijena i/ili poboljsanjem usluge tako i za gubitkom broja kupaca/korisnika usluga Drustva. To
za posljedicu ima smanjenje dobiti — zbog smanjenja prihoda ili poveéanja troskova.
Konkurencija se svakim danom sve viSe poveéava kako na trzistu Hrvatske tako i u drugim
zemljama. Pojavljuju se novi konkurenti, a postojeci povecavaju kapacitete i/ili poboljSavaju
svoju uslugu i/ili spektar usluga. Pri tome znacajnu ulogu ima i marketing destinacije/zemlje
na koje DruStvo ne moze utjecati.

Rizik gubitka ili nemogucnosti pronalaska zaposlenika

Rizik gubitka ili nemogucnosti pronalaska zaposlenika vezan je uz otezano ili onemoguceno
pronalazenje adekvatnih zaposlenika nuznih za kvalitetno obavljanje djelatnosti Drustva.
Veliki dio redovne djelatnosti Izdavatelja temelji se na kvalitetnoj i kvalificiranoj radnoj snazi.

Rizici gubitka dozvola i odobrenja

Rizik koji proizlazi iz ovisnosti poslovanja lzdavatelja o dozvolama i odobrenjima, a koje
izdaju nadlezna javnopravna tijela, ogleda se u mogucnosti bilo kakve promjene, isteka ili
ukidanja navedenih dozvola i odobrenja. Dio poslovanja lzdavatelja vezan je uz pruzanje
usluga za koje su ovlasteni od strane Ministarstava ili drugih regulatornih tijela Republike
Hrvatske. lako je standardna procedura da se sva postojec¢a ovlastenja nakon isteka roka na
koji su izdana obnavljaju, nikakve garancije se ne mogu dati da ¢e se ta ovlastenja obnoviti,
niti pod kojim uvjetima ¢e se obnoviti. Takoder, apliciranje lzdavatelja za neka nova
ovlastenja mogu biti odbijena.

Rizik nenaplativosti potrazivanja od kupaca

NeizvrSenje obveza od strane kupaca, koji imaju veéi udio u poslovanju lzdavatelja,
predstavljalo bi znac¢ajan negativni utjecaj na financijski polozZaj i profitabilnost Drustva. Rizik
naplate potraZzivanja ima izraZenije posljedice za Drustvo Sto je struktura kupaca manje
diversificirana odnosno sto je vedi dio pojedinaénih kupaca u ukupnoj prodaji odnosno
prihodima Drustva.

Drustvo moze smanijiti opisani rizik osiguranjem potraZivanja prema kupcima, ali i redovitom
kontrolom boniteta svojih kupaca te pravovremenim aktiviranjem instrumenata naplate,
ukljucivo i ovrsne postupke.

Rizik nelikvidnosti

Rizik nelikvidnosti u kontekstu poslovanja Drustva odnosi se na nemoguénost placanja
obveza u rokovima dospijec¢a, ali i na nedostatak tekuée imovine nuine za optimalno
poslovanje Drustva. On je ujedno i vezan uz vremensku neuskladenost novéanih primitaka i
izdataka. Drustvo moZe znacajno utjecati na svoju likvidnost adekvatnim planiranjem kako
tekuce imovine i obveza tako i primitaka i izdataka. Ipak, valja imati na umu da likvidnost nije
u potpunosti pod kontrolom Drustva. Primjerice Drustvo moZe upasti u probleme s
likvidnosc¢u jer njegov klju¢ni kupac ima znacajnih financijskih problema zbog kojih Drustvu
ne plac¢a na vrijeme. Ukoliko se radi o znacajnim iznosima, time se problemi subjekta kupca
prenose na subjekta koji ima potrazivanja.
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Tocka D.2. iz Priloga XXII: Uredbe nije primjenjiva

D.3. Klju¢ne informacije o kljuénim rizicima koji su specifi¢ni za vrijednosne papire

Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja, koji se u cijelosti navode i opisuju u dijelu Ill Prospekta,
tocki 2. Cimbenici rizika, ovdje su prikazani u skraéenom obliku.

Dionice su jedna od najrizinijih imovinskih klasa. Njihova trZiSna vrijednost moze biti
iznimno volatilnog karaktera pod utjecajem volatilnosti cjelokupnog trzista kapitala,
makroekonomskih kretanja na trziStima na kojima Drustvo posluje, razlike izmedu ocekivanja
financijskih analiticara u odnosu na ostvarene rezultate, aktivnosti u segmentu spajanja,
pripajanja, akvizicija i sklapanja strateskih partnerstva, potencijalnih potresa kod povezanih
strana (strateskih partnera, kupaca, dobavljaca i slicno), nestabilnosti poslovhog modela
drustva kao i ciklicnosti sektora u kojem drustvo posluje. Ukoliko navedeni faktori imaju
negativnu konotaciju, postoji znacajan rizik od pada trzisSne vrijednosti dionica.

Navodimo samo neke od najvaznijih rizika:

rizik likvidnosti na trzZistu kapitala

rizik promjene cijene

rizik od razvodnjavanja udjela vlasnistva u lzdavatelju i mogucnost iskljucenja
odnosno ogranicenja prava prvenstva pri upisu novih dionica

rizik neisplate dividende

rizik hrvatskog trzista kapitala

rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice

rizik predstecajne nagodbe

Elementi od D.4. do D.6. iz Priloga XXII. Uredbe nisu primjenjivi.

24



E. PONUDA

E.1. Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troSkova izdanja/ponude, ukljucujudi
procijenjene troskove koje ¢e ulagatelju naplatiti lzdavatelj ili ponuditelj

Ukupni troskovi izdanja i ponude procijenjeni su na cca 205.000,00 kuna. Navedeni troskovi
uklju€uju troSkove organizacije glavne skupstine, trgovackog suda, javnog biljeznika,
Sredi$njeg klirinSkog depozitarnog drustva d.d., troskove pravnog i investicijskog savjetnika,
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga i drugih administrativnih pristojbi.
Procijenjeni troSkovi uvrStenja dionica na uredeno trziSte, segment Redovno trziste su
35.000,00 kn.

Izdavatelj koji je ujedno i ponuditelj nije ulagatelju naplaéivao bilo kakve troSkove.

E.2.a Razlozi za ponudu, koriStenje sredstava, procijenjeni neto iznos sredstava

Drustvo je temeljem zakonske obveze, a po osnovu utvrdenog stanja zaduzenosti osobito po
osnovu dospjelih kratkoro¢nih obveza te stanja likvidnosti koje nije omogucavalo uredno
podmirivanje dospjelih obveza prema svim vjerovnicima podnijelo zahtjev za otvaranjem
postupka predstecajne nagodbe 02. travnja 2013. godine.

Nakon uskladivanja dostavljene dokumentacije te iskazanog interesa strateSkog partnera,
postupak predstecajne nagodbe otvoren je dana 19. srpnja 2013. godine, te su temeljem
izvrSenih prijava utvrdene obveze lzdavatelja na zakazanom rociStu putem FINA-e i uz
nazoc¢nost vjerovnika u mjesecu listopadu.

U trenutku otvaranja predstecajne nagodbe ukupne obveze Drustva su iznosile 16,81
mil.kuna. Od navedenog iznosa kratkoroéne obveze prema svim vjerovnicima, osim
financijskih institucija su iznosile 6,18 mil. kuna , dok su dospjele i nedospjele obveze prema
financijskim institucijama iznosile 10,63 mil.k una.

Prema usvojenom planu izraden je Prijedlog nagodbe i dostavljen nadleznom Trgovackom
sudu, te je isti odobren u predloZzenim iznosima i modalitetu provedbe u sije¢nju 2014.

godine pred Trgovackim sudom u Splitu, Stalna Sluzba u Dubrovniku.

Po osnovu dokapitalizacije strateskog partnera Dalmacija hoteli d.o.o. uplaéen je iznos od 30
mil. kuna.

Element E.2.b iz Priloga XXII. Uredbe nije primjenjiv.
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E.3. Opis opcih uvjeta ponude

Dana 10. travnja 2014. godine odrzana je lzvanredna glavna skupstina lzdavatelja na kojoj je
donesena Odluka o redovnom smanjenju temeljnog kapitala Drustva, smanjenjem
nominalnog iznosa dionica sa 200,00 kuna za 100,00 kuna na 100,00 kuna. Temeljni kapital
Drustva smanjen je sa iznosa od 35.164.000,00 kuna za iznos od 17.582.000,00 kuna na iznos
od 17.582.000,00 kuna.

Na istoj Glavnoj skupstini Drustva, po izvrSenom smanjenju temeljnog kapitala, donesena je
Odluka o poveéanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulogom u novcu uz
iskljuCenje prava prvenstva postojecih dionicara pri upisu novih dionica sukladno ¢lanku
308., stavak 4. Zakona o trgovackim drustvima, uz koristenje iznimke od prethodne objave
prospekta izdanja vrijednosnih papira iz ¢lanka 351. stavak 1. to¢ka 12. Zakona o trzZistu
kapitala, te bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje dioni¢kog drustva sukladno
Clanku 46. stavak 8. Zakona o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi, u svezi s
odgovaraju¢im odredbama Zakona o preuzimanju dionic¢kih drustava i njegovih izmjena (u
daljnjem tekstu: Odluka o povecanju temeljnog kapitala).

Sukladno navedenoj Odluci o poveéanju temeljnog kapitala, temeljni kapital lzdavatelja
povecao se s iznosa od 17.582.000,00 kuna za iznos od 30.000.000,00 kuna na iznos od
47.582.000,00 kuna, uplatom uloga u novcu od strane strateSkog partnera Dalmacija hoteli
d.o.o., Zagreb, Metalceva 5, OIB: 5195361886, izdavanjem 300.000 novih redovnih dionica
koje glase na ime, nominalne vrijednosti 100,00 kuna.

Istom Odlukom o povecanju temeljnog kapitala pravo prvenstva postojeéih dionicara
Drustva pri upisu novoizdanih dionica Drustva isklju¢eno je ostalim dionic¢arima Drustva u
potpunosti.

Sukladno ¢lanku 351. stavak 1. tocka 12. Zakona o trZistu kapitala, Drustvo je provelo
izdavanje dionica uz koristenje iznimke od objave prospekta, te stoga nije objavljen prospekt
za potrebe izdanja.

E.4. Opis svih interesa, ukljucuju¢i one gdje postoje sukobi interesa, koji su bitni za
izdanje/ponudu

Osim interesa lzdavatelja, vjerovnika predstecajne nagodbe i strateSkog partnera Dalmacija
hoteli d.o.o0., Zagreb, Metalceva 5, OIB: 5195361886, nije bilo drugih interesa koji su bitni za
izdanje/ponudu novih dionica temeljem Odluke o povecanju temeljnog kapitala. HITA-
VRIJEDNOSNICE d.d., Zagreb, Palmotiéeva 2, je lzdavatelju pruzalo uslugu provedbe ponude,
odnosno prodaje financijskih instrumenata bez obveze otkupa, sto se odnosilo na suradnju
pri izradi ovog Prospekta uvrStenja. Prema saznanjima lzdavatelja, nije postojao niti postoji
sukob interesa drustva HITA-VRIJEDNOSNICE d.d. vezano za izdanje ili uvrStenje dionica na
uredeno trziste.

E.5. Ime osobe ili naziv subjekta koji nudi vrijednosne papire na prodaju. Sporazumi o
zabrani raspolaganja vrijednosnim papirima
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Ne postoje osobe koje nude dionice Izdavatelja na prodaju, niti postoje bilo kakvi sporazumi
o zabrani raspolaganja dionicama lzdavatelja.

E.6. Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude. U sluéaju
ponude za unos postojeéim imateljima dionica, iznos i postotak neposrednog
razvodnjavanja ako ne upiSu novu ponudu

Temeljem Odluke o redovnom smanjenju temeljnog kapitala DrusStva, smanjenjem
nominalnog iznosa dionica sa 200,00 kuna za 100,00 kuna na 100,00 kuna, temeljni kapital
Drustva smanjen je sa iznosa od 35.164.000,00 kuna za iznos od 17.582.000,00 kuna na iznos
od 17.582.000,00 kuna.

Temeljem Odluke o povecanju temeljnog kapitala, temeljni kapital Izdavatelja poveéao se sa
iznosa 17.582.000,00 kuna za iznos od 30.000.000,00 kuna na iznos od 47.582.000,00 kuna.
Broj redovnih dionica na ime pojedina¢ne nominalne vrijednosti 100,00 kn svaka, na koje je
podijeljen temeljni kapital Izdavatelja se na taj nacin povecao sa 175.820 dionica za 300.000
dionica na 475.820 dionica.

Obzirom da se u postupku povecanja temeljnog kapitala temeljem Odluke o povecanju
temeljnog kapitala radilo o posebnoj kategoriji upisnika - strateSkom partneru Dalmacija
hoteli d.o.o., Zagreb, Metal¢eva 5, OIB: 5195361886, navedeno povecdanje temeljnog
kapitala uplatom u novcu imalo je za posljedicu razvodnjavanje dionicara koji nisu sudjelovali
u predmetnom povecanju temeljnog kapitala u iznosu od 36,9%.

E.7. Procijenjeni troSkovi koje ¢e ulagatelju naplatiti Izdavatelj ili ponuditelj

Izdavatelj nije i ne naplaéuje ulagatelju bilo kakve troskove.
Ukupni troSkovi izdanja i ponude navedeni su ranije u tocci E.1. ovoga Sazetka.
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Il. DIO: REGISTRACHSKI DOKUMENT

1. ODGOVORNE OSOBE

1.1. Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u registracijskom dokumentu
Osobe odgovorne za informacije sadrzane u registracijskom dokumentu su:
HTP OREBIC d.d. sa sjedistem u Orebicu, Obala Pomoraca 36, upisano u sudskom registru
Trgovackog suda u Splitu — stalna sluzba u Dubrovniku pod mati¢nim brojem subjekta upisa
(MBS) 060015571, OIB: 98026846668
Clanovi Uprave:
Srdan Janicijevié, predsjednik Uprave, zastupa Drustvo pojedinacno i samostalno
Dragutin Cvitanovi¢, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo pojedinacno i samostalno
Clanovi Nadzornog odbora:
Dusan Banovié, predsjednik nadzornog odbora
Tomislav Tici¢, zamjenik predsjednika nadzornog odbora
Mladen Knezevié, ¢lan nadzornog odbora

Rade Nikoletié, ¢lan nadzornog odbora
Kristijan Mareli¢, ¢lan nadzornog odbora
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1.2. Izjava odgovornih osoba
Poduzevéi sve potrebne mjere, izjavljujemo da su, prema nadim saznanjima, informacije

sadrzane u Registracijskom dokumentu u skladu s Cinjenicama te da nisu izostavljene
informacije koje bi mogle utjecati na znacenje Registracijskog dokumenta.

Uprava lzdavatelja:
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2. OVLASTENI REVIZORI

2.1. Revizor

Reviziju financijskih izvjes$éa lzdavatelja za 2012. godinu izvrsilo je drustvo IAUDIT drustvo s
ogranicenom odgovornos$¢éu za reviziju, sa sjediStem u Rijeci, Jelaci¢ev trg 7, upisano u
sudskom registru Trgovackog suda u Rijeci pod mati¢nim brojem subjekta (MBS) 040271616,
OIB 94315988508. Ovlasteni revizori u drustvu IAUDIT d.o.o0. i potpisnici IzvjeS¢a neovisnog
revizora su Nenad Mutic i Filip Zekan, koji je ujedno i direktor drustva.

Navedeno revizorsko drustvo je ¢lan Hrvatske revizorske komore, pod registarskim brojem:
100003290.

Reviziju financijskih izvje$éa lzdavatelja za 2013. godinu izvrSilo je drustvo REPOS d.o.o. za
pruzanje revizorskih i raCunovodstvenih usluga, sa sjediStem u Zagrebu, Isce 64, upisano u
sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta (MBS)
080445319, OIB 38638318109. Ovlasteni revizori u drustvu REPOS d.o.o0. za pruZanje
revizorskih i racunovodstvenih usluga i potpisnici lzvjeS¢a neovisnog revizora su Biserka
Matosi¢ i Marijan Marinci¢, koji je ujedno i direktor drustva.

Navedeno revizorsko drustvo je ¢lan Hrvatske revizorske komore, pod registarskim brojem:
100002230.

Reviziju financijskih izvjeS¢a lzdavatelja za 2014. godinu izvrSilo je drustvo BDO CROATIA
drustvo s ogranicenom odgovornos$éu za pruzanje revizorskih, konzalting i raunovodstvenih
usluga, sa sjediStem u Zagrebu, Trg John Fitzgerald Kennedy 6/b, upisano u sudskom registru
Trgovackog suda u Zagrebu pod maticnim brojem subjekta (MBS) 080044149, OIB
76394522236. Ovlasteni revizor u drustvu BDO CROATIA drustvo s ogranienom
odgovornoséu za pruZanje revizorskih, konzalting i racunovodstvenih usluga i potpisnik
IzvjeS¢a neovisnog revizora je Marijana Pranji¢ i Zdenko Balen, koji je ujedno i ¢lan uprave
drustva.

Navedeno revizorsko drustvo je ¢lan Hrvatske revizorske komore, pod registarskim brojem:
100002370.

2.2. Promjena revizora

U razdoblju koje pokrivaju povijesne financijske informacije, a sukladno odluci Glavne
skupstine lzdavatelja, doslo je do promjene osobe koja je odgovorna za reviziju financijskih
izvjeS¢a lzdavatelja kako je navedeno u prethodnoj tocki, i to ne iz razloga otkaza mandata
fizickoj ili pravno osobi koja je odgovorna za reviziju financijskih izvjesca, veé iz razloga sto je
odlukom Glavne skupstine Drustva izabrano drugo drustvo.
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3. ODABRANE FINANCISKE INFORMACUJE

Odabrane financijske informacije lzdavatelja prikazane su kako slijedi te se trebaju Citati
zajedno s financijskim podacima navedenima u Registracijskom dokumentu u tocki 20.

Financijske informacije o imovini i obvezama, financijskom poloZaju, te dobicima i gubicima
Izdavatelja.
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Bilanca lzdavatelja:

| Naziv pozicije 2012 2013 2014 1Q2015
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUFLACENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+028+033) 55.603.553( 53.671.307( 51918308 51.743.087
. NEMATERIJALMA IMCWIMA (D04 do DOE) i157.868 BB.135 B4 838 213.183
1. lzdaci za razvoj
D;__;ED;Z?‘.?EI patenti, licencije, robne i usluZzne marke, softver i {57 258 50135 04 3 293183
Il. MATERIJALMA IMOVINA (D11 do 018) 55.407.073( 53.543.580( 51.785.008) 51481292
1. Zemljiste 21526147 21.528.14T 21526147 21.526.147
2. Gradevinski objekti 31.118.755( ZB.BRRTSS( 2B5T272E| ZBATEIS
3. Postrojenja | oprema 2713171 2 100.858 1.896.136 1.588. 004
4. Alati, pogonski inwentar i transportna imovina
5. Bioloska imovina
8. Predujmovi za materijalnu imovinu
7. Materijalna imovina w pripremi 48000 48.000
B. Ostala materijalna imovina
B. Ulaganje u nekretnine
lll. DUGOTRAJNA FINANCIJSEA IMOVINA (D21 do 028) 38812 38812 38812 38812
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 8812 38812 B2 38812
V. POTRAZIVAMJA (030 do 032) 4] 1] [i] 1]
V. ODGOBENA POREZMNA IMOVINA
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 1.318.188| 2466579 16.551.930) 14286557
|. ZALIHE (036 do 042) TiB843 X36.822 160.824 170.378
1. Sirowine | materijal iR i HATT 163827 164.881
2. Proizvodnja u tijeku
3. Gotovi proizvodi
4. Trgovacka roba BT13 6.045 5.887) 5.887)
5. Predujmovi za zalihe
8. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
7. Biologka imovina
Il. POTRAZIVAMJIA (044 do 048) 25181 1.714.836 54T 1 241.504
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika
2. PotraZivanja od kupaca T38 400 439950 470.985 184 857
3. PotraZivanja od sudjelujutih poduzetnika
4. PotraZivanja od zaposlenika i Slanova poduzetnika 30D 300 500
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 1684.743 280 471 127.988 5937
f. Ostala potraZivanja 21718 14.115
lll. KRATEKOTRAJNA FINANCIJSEA IMOWIMA (051 do O5T) [1] 0 15.000.000( 13.000.000
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika
2. Dani zajmovi povezanim poeduzetnicima
3. Sudjelujuci interesi (udjeli)
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi
interzsi
f. Ulaganja u vrijednosne papire
. Dani zajmovi, depaziti | slicno 15.000.000( 13.000.000
V. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 154.382 524921 TE2 835 354 585
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | 120,908
OBRACUNATI FRIHODI
E) UKUPNO AKTIVA (D01+002+034+058) 56.821.738( 56.137.886( 68470238 66.130.532

F} IZVAN BILANCNI ZAPISI
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PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (062+084+065+07 1+072+075+078) 35143157 33726582 59577088 57.202.008
. TEMELJHI (UPISANI) KAPITAL 35.164.000( 35.184.000( 47.582.0000 47.582.000
IIl. KAPITALME REZERVE
lll. REZERVE IZ DOBIT| (066+067-068+068+070) 3.566.856 511.808( 4255127 4255127
1. Zakonske rezerve 511.080 511.099 511.8089 511.809
2. Rezerve za vlastite dionice
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka)
4. Statutame rezene
5. Ostale rezerve 3055157 3743428 3.743.428
V. REVALORIZACIJSKE REZERVE 13.305.028( 13.306.028( 13.305.028 13.306.029
V. ZADRZANA DOBIT ILI PREMESEN| GUBITAK (073-074) -12.866.478 -13.838B571( -1416.505 -5.565.207
1. ZadrZzana dobit
2. Preneseni gubitak 128566478 13.838.571 1416585 5565.287
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODIME (076-077) -4 027250 -1.416.595] 4148472 -2375.283
1. Dobit poslovne godine
2. Gubitak poslovne godine 4.007.250 1416505 41484872 2.375.233
Vil. MAMJINSK] INTERES
B) REZERVIRAN.JA (080 do 082) 216.147 216147 1.200.000 1.200.000
1. Rezerviranja za mirovine, ofpremnine i sliéne obveze 216.147 216147 1.200.000 1.20:0.000
2. Rezerviranja za porezne cbveze
3. Druga rezerviranja
C) DUGOROCNE OBVEZE (024 do 002) 10504850 9150141 5002814 4980827
1. Obweze prema povezanim poduzetnicima
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno
3. Obveze prema bankama i drugim Fl 7.568 353 5823834 1.876.307 1.884.320
4. Obwveze za predujmaove
5. Obweze prema dobavljagima
G. Obveze po vrjednosnim papirima
7. Obweze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci
HINEEreS)
§. Ostale dugoroéne chvezs
B. Odgodena porezna cbveza 3.328.507 3,328,507 3.328.507) 3.328.507
o) KRATKOROCNE OBVEZE (024 do 105) 10.581.776] 120588921 2586793 24634358
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima
2. Obveze za zajmowve, depozite i sliéno
3. Obveze prema bankama i drugim FI 4051102  4.207.410 966.333 G48.121
4. Obwveze za predujmaove 214.062 TE2 002 1.061 489
5. Obwveze prema dobavljadima 4 020353 T.218.739 710.587 443 880
8. Obweze po vrjednosnim papirima
i Ubveze prema poduzetnicima u kopma postoje sudjelujuc
[INSeres)
B. Obwveze prema zaposlenicima 335.004 282707 450,773 202025
8. Obwveze za poreze, doprinose i sliéna davanja 241.685 433708 425.520 176,377
10. Obwveze s osnove udjela u rezultatu
11. Obweze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji
12. Ostale kratkoroéne obveze i7.868 84.354, 24.800 11.704
:ngggff:ﬂ PLACAMNJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA 5 700 78 115 102743 102,742
F) UKUPNO — PASIVA (062+072+083+023+106) 56.921.738 56.137.886( 68470239 66130532

G) IZVANBILANCHNI ZAFISI]

Izvor: HTP Orebi¢ d.d. (revidirani Financijski izvjestaji za 2012., 2013 i 2014. i nerevidirani izvjestaji za prvi

kvartal 2015.)
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Racun dobiti i gubitka lzdavatelja

MNaziv pozicije 2012 013 2014 162014 1Q2M135
L POSLOVNI PRIHODI {112+113) 17.585.342] 18.227.148] 17.030.241 280523 133.335
1. Prihodi od prodaje 17.080.012] 17.663.670| 16.279.403 245823 33.180
2. Ostali poslovni prihodi 516.330 553478 750743 53,700 100.155
Il. POSLOVMNI RASHODI - — = - -
(1154118+120+124+125+126+128+130) 20.601.054] 18.700.7B3] 20.286.6881) 2.160.573] 2.514.138
1. Promjene vrijednosti zaliha preoizvoednje u tijeku i gotowvih
proizvoda
2. Materijalni troskowi (117 do 118) B4T308T| 8.302.646] T.472.384 252.138 276.850
a) Trodkovi sirovina | materijala 6.227.813] 8274401 4.856.805 123.580 112,851
b} Troskovi prodane robe 25750 18.761 16.248 0
c) Ostali vanjski troSkovi 2230385 2.008.3p4] 2.509.445 128.558 183.009
3. TroSkowi osoblja (121 do 123) B.515.028| @.8BO.501] 7.535.342) 1.22B.618] 1.300.204
a) Meto place i nadnice 5432828 4.4B4.086] 4.736.711 B01.651 8g3.818
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 1827264 14835700 1.710.980 264 85T 301.ea7
c) Doprinosi na place 1.155.147 BOT_B45] 1.087.871 162.110 200.5M
4. Amortizacija 2.067.985] 203281 1.936.388 50B8.223) 432438
5. Ostali troskovi 1.544.082| 1.4B4.755] 3.302.587 180504 338 644
&. Vrijednosno uskladivanje [ 127+122) 0 0 0 0 0
a) dugofrajne imovine (osim financijske imovine)
b kratkotrajne imovine (osim financijske imovine)
7. Rezerviranja
8. Ostali poslovni rashodi
. FINANCLISKI PRIHODI (132 do 138) 210.738 101830 175480 7.785 30,034
1. Kamate, te¢ajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz
odnosa s _ _ _ _ _
Dd:‘;;{::lah: tecajne razlike, dividende, slicni prihodi iz 290738 101 030 175 480 7 705 a0 034
3. Dio priheda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih
interesa
4_ Merealizirani doebici (prihedi) od financijske imovine
5. Ostali financijski prihodi
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 1.208.270] 1.0B4.280 T71.360 181.444 24 518
1. Kamate, tefajne razlike i drugi rashodi s povezanim
poduzetnicima
2. Kamat_e, tefajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s 120070l 10oeosn 774 280 101,444 24 B4
nepovezanim
3. Merealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine
4. Ostali financijs ki rashodi
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
Vl. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
VIL IEZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 27245 63.8208 106,544
VI IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 50.252 14.438 392.898
. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 17.832.326] 18.3P2.826) 17.312.245 307318 183.369
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 21.850 576] 19.809.521] 21.480.917| 2361.017| 2.538.6852
Xl. DOEIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (145-147) 4027250 -1416.5085] -4.148672) -2053.600] -2375233
1. Dobit prije oporezivanja (148-147) 1] 0 a 0 i
2. Gubitak prije cporezivanja (147-148) 4027250 1.410.585] 4.148.672| 2.053.688) 2375283
Xll. POREZ NA DOBIT
XN DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) -4 027 250] -1.410.585] -4.148.872| -2.053.698| -2.375.283
1. Dobit razdoblja (148-151) [i] ] 0 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 4027250 1410.585] 4.148.872 20653688 2375283

Izvor: HTP Orebi¢ d.d. (revidirani Financijski izvjeStaji za 2012., 2013 i 2014. i nerevidirani izvjestaji za prvi

kvartal 2015.)
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IzvjeStaj o nov€anom tijeku lzdavatelja

| Maziv pozicije [ 212 | 23 | 244 | 1@2044 | 1@2015 |
|JNOVCANI TIJEK 0D POSLOVNIH AKTIVHOSTI
1. Dobit prije poreza -4.027.250] -1416.585] 41468672 -2053.688| -2.375.283
2. Amortzacija 2.067.228] 2032801 1_BBG 366 508.223 432433
3. Povedanje kratkorodnih obveza B43.8T4 2 672.054 47563
4. Smanjenje kratkotrajnih potrafivanja 1.777.604 DE2.957 1.115.365 648221 357 877
5. Smanjenje zalha BB.345 A7.108
§. Ostale povecanje novéanog tijska 211.718 053518 2851
l. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslownih o A Sp— - ot = 1 .
aktivnosti (001 do 008) B413| 2223127 -36 224 1.781.788| -1.43455
1. Smanjenje kratkorocnih cbveza 308,164, 7141051
2. Povetanje kratkotrajnih potradivanja
3. Povetanje zaliha 47807 a.878 754
4. Ostalo smanjenje novcanog tieka 27710 120803
II. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih . e e -
aktivnosti (008 do 011) 206.184 75.317 7141051 8.878 121.662
A1) NETD POVECANJE NOVCANOG TIIEKA OD ol 2se 20 ol i7r2om a
POSLOVHIH AKTIVHOSTI (007442
AZ) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD - - - 5 - -
POSLOVNIH AKTIVNOSTI {012-007) 87.75 D 7177 275 ] .606.218
|[NOVCANI TIJEK OD INVESTICLISKIH AKTIVNOSTI
i. Nowtani primici od prodaje dugotrajne materijalkne i
nematerjaine imovine
2. Mowcani primici od prodaje vlasnicki i duznickih 50,000,500
nefrumenata
2. Nowtani primici od kamata 5.580 22.7e8
4. Nowtani primici od dividend
5. Ostali nowéani primici od investicijskin aktnost
. Ukupno nowcani primici od investicijskih aktivnost (013 5550 ol =0.000.000 o 29 783
do H3)
1. Mowcani 2|:|.3-:|.2.3 kupnju dugotrajne materjalne i 004 070 102,325 175407 31 250
nematerjaine imovine
2. Nowtani izdaci za stecanje viasnickih | duZnickih
financijskih mstrumenata
3. Dstali nowéani izdaci od investicijskih aktivnost
Lh; ;J;;pno nowveani izdaci od investicijskih aktivnosti (0241 o4 g0 107228 176 407 0 21 250
E1) NETO POVECANJE NOVZANOG TIJEKA OD - B — 7 3
INVESTICLISKIH AKTIVNOSTI {020-024)
BZ) NETO SMANJENJE NOVEANDG TLIEKA OD P .
INVESTICLISKIH AKTIVNOSTI {024-020) =se.48 02328 0 0 2471
|NOVEANI TIJEK 0D FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Mowcani primici od izdavanja viasnickih | duznickih
financijskih mstrumenata
2. _N-:u-:;a"i pram i od glawnice kredita, zaduZnica, pozajmica i B 134 653 15.000.000
drugih poswdbi
3. Ostali primici od financijskih aktivnost
V. Ukupno nowéani primici od financijskih aktivnosti (027 B.134 883 o o ol 15000000
do 029)
1. Mowtani izdaci za otplatu glavnice kredita | obweznica 4 973 285 1674 BB3 7.388 404 409421 313.563
2. Nowtani izdaci za isplatu dividendi
3. Nowtani izdaci za financijski najam 15.000.000 13.000.000
4. Nowcani izdaci za otkup viastith dionica
5. Ostali noweani izdac od fimancyskih aktivnost
&.ﬁlilkupno nowvcani izdaci od financijskih aktiveosti (031 do 4 073705 16748831 22 268 404 a00471| 12312882
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD e am )
FINANCIISKIH AKTIVNOSTI (030-038) 1181228 0 0 0 HeB.45T
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD - - =
FINANCIISKIH AKTIVNOSTI (036-030) 0 1674.853) 223688404 4a8.421 o
- — T =
UhTupnc powecanpe nowcanog tijeka (013 - 014 + 025 - 026 + a 370,530 957 014 1 273.400 71750
037 - 033)
Ukupno smanjenje novianog tieka (014 - 013 + 026 -025 = .
038 — 037) 5.702 D 0 D 0
Wowac | novéani ekvivalenti na podetku razdoblja 170.084 154.382 f24 921 524 81 782835
Povetanje noveca i novéanih ekvivalenata A70.530 267 914 1.273.400 71.760
Smanjenje novea | novéanih ekvivalenata 15702
Mewvac | novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 154,382 524821 TB2 835 1.788.420 354 585

Izvor: HTP Orebi¢ d.d. (revidirani Financijski izvjestaji za 2012., 2013 i 2014. i nerevidirani izvjestaji za prvi
kvartal 2015.)



IzvjeStaj o promjenama kapitala Izdavatelja

1. Upisani kapital 35.184.000| 35154.000( 47.582.000| 47.582.000
2. Kapitalne rezerve

3. Rezene iz dobiti 3.588.858 511.899| 4285127 42585127
4. Fadriana dobit ili preneseni gubitak -12.388.473| -132.338571| -1.416.595| -5.565.267
5. Dobit ili gubitak tekude godine 4027250 -1.415.595| 41484072 -2.375283
8. Revalorizacija dugotrajme materjalne imovine 13.306.029) 13.306.029| 13.206.029) 13.306.028
7

. Revalorizacija nematerijalne imovine

8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za
prodaju

8. Ostala revalorizacija

10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 35.143.157) 33.726.5382| 50.577.888 57.202.606
11. Tefajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemnao

poslovanje

12. Tekuti i cdgodeni porezi [dio} 3328507 3325507 3.326.507| 3.326.507

13. Zastita novEanog tijeka

14. Promjene ratunovodstvenih politika

15. |Ispravak znacajnih pogresaka prethodnog razdoblja

18. Ostale promjene kapitala

17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP
011 do 018)

3328507 3326507 3.326.507 3.326.507

17 a. Pripisano imateljima kapitala matice

17 b. Pripisanc manjinskom interesu

Izvor: HTP Orebi¢ d.d. (revidirani Financijski izvjestaji za 2012., 2013 i 2014. i nerevidirani izvjestaji za prvi
kvartal 2015.)



4. CIMBENICI RIZIKA

Opcenito o rizicima

Rizici vezani uz lzdavatelja su grupirani u rizike vezane uz kupce, dobavljace i zaposlene,
rizike vezane uz okruZzenje Drustva, financijske rizike te ostale rizike.

Rizici koji se odnose na kupce proizvoda i usluga Drustva obuhvacaju rizik nuznosti smanjenja
cijena usluga, rizik smanjenja broja kupaca odnosno gubitka trzista i rizik znacajne
nediversificiranosti kupaca, dok se rizici na trziStu inputa odnose na rizik nemoguénosti
nabave materijalnih inputa, rizik promjene njihove cijene, rizik gubitka ili nemoguénosti
pronalaska adekvatnih zaposlenika, rizik poveéanja troSkova zaposlenih te rizici vezani uz
zbrinjavanje viska radnika.

Rizici vezani uz poslovno okruzenje odnose se na politicke i makroekonomske rizike s kojima
se Drustvo susrece. Makroekonomski rizik se odnosi na gospodarsku situaciju u zemlji i
zemljama iz kojih dolaze kupci usluga Drustva. Politi¢ki rizik pojedine drzave ukljucuje rizike
povezane s moguéom politickom nestabilno$¢u, a u najSirem smislu i na rizik promjene
poreznih propisa, pravni rizik, rizik promjene regulative i rizik gubitka dozvola i odobrenja.

Financijski rizici se odnose na rizik nenaplativosti potrazivanja od kupaca, rizik insolventnosti,
rizik financiranja, rizik likvidnosti, kamatni rizik, kreditni rizik i valutni rizik.

Ostali rizici Izdavatelja odnose se na rizik smanjenja fleksibilnosti poslovanja zbog odrednica
u ugovorima o kreditima, rizik promjene vlasnicke strukture, rizik vezan uz sudske i upravne
postupke, rizik vezan iz neosiguranih slucajeva, rizik vezan uz zastitu okolisa te rizike vezane
uz kasnjenje sa zavrSetkom investicijskih projekata Drustva.

Rizik vezan uz kupce, dobavljace i zaposlene

Rizici na prodajnom trziStu vezani su uz kupce proizvoda i usluga Drustva, a obuhvacaju,
medu ostalim, rizik nuznosti smanjenja cijena usluga, rizik smanjenja broja kupaca odnosno
gubitka trzista i rizik znacajne nediversificiranosti kupaca.

Rizici na trZistu inputa se odnose na materijalne inpute potrebne za obavljanje djelatnosti te
potencijalne i sadasnje zaposlenike Drustva. Rizik vezan uz materijalne inpute odnosi se na
rizik nemoguénosti nabave materijalnih inputa te rizik promjene njihove cijene. Rizik vezan
uz zaposlenike odnosi se na rizik gubitka ili nemogucnosti pronalaska adekvatnih
zaposlenika, rizik povecanja troskova zaposlenih te rizici vezani uz zbrinjavanje viska radnika.

Rizik na prodajnom trzistu
Rizici na prodajnom trzistu vezani su uz izloZenost Drustva konkurenciji u djelatnosti u kojoj
djeluje. Povecanje konkurencije za sobom veZe vedi pritisak na Drustvo kako za smanjenjem

cijena i/ili poboljsanjem usluge tako i za gubitkom broja kupaca/korisnika usluga Drustva. To
za posljedicu ima smanjenje dobiti — zbog smanjenja prihoda ili poveéanja trosSkova.
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Konkurencija se svakim danom sve viSe poveéava kako na trzistu Hrvatske tako i u drugim
zemljama. Pojavljuju se novi konkurenti, a postojeci povecavaju kapacitete i/ili poboljsavaju
svoju uslugu i/ili spektar usluga. Pri tome znacajnu ulogu ima i marketing destinacije/zemlje
na koje DruStvo ne moze utjecati.

Rizik nuznosti smanjenja cijena usluga

Rizik nuZnosti smanjenja cijena usluga direktno je vezan uz rizik konkurencije na prodajnom
trzistu. Sto je konkurencija veéa to je i vedi pritisak na smanjenje cijena usluga Drustva $to
ima direktne posljedice na dobit i nov¢ani tok koji Drustvo ostvaruje. Pritisak na smanjenje
cijene usluga direktno je vezan uz kvalitetu usluge lzdavatelja, ali je i pod velikim utjecajem
ponasanja konkurenata.

Rizik smanjenja broja kupaca (turisti¢kih agencija) odnosno gubitka trzZista

Rizik smanjenja broja kupaca (turisti¢kih agencija) odnosno gubitka trzista direktno je vezan
uz rizik konkurencije na prodajnom trzistu. U slu¢aju smanjenja broja kupaca (turistickih
agencija), izravno se smanjuju prihodi Drustva kao i njegov novcani tok. Drustvo upravlja
navedenim rizikom poboljSanjem kvalitete svoje usluge, promjenom cjenovne strategije,
marketinskim aktivnostima i drugim mjerama, ali ono u velikoj mjeri ovisi i o potezima
konkurencije na trzistu.

Drustvo radi na domacem i inozemnom trzistu prosje¢no sa 120 kupaca (turistickih agencija)
od cega ima oko 8 klju¢nih kupaca (turistickih agencija) koji ostvaruju oko 75% prometa.
Postoji potencijalni rizik da u sluéaju gubitka nekih od klju¢nih kupaca (turistickih agencija)
isto moze imati znacajniji izravni utjecaj na pad prihoda.

Rizik nediversificiranosti kupaca

Rizik znacajne koncentracije kupaca (turistickih agencija) je vezan uz oslanjanje Drustva na
nekoliko kljuénih kupaca (turistickih agencija), ne samo u smislu krajnjih kupaca, ve¢ i u
smislu distributera usluga. Naime, posljedice gubitka znacajnog kupca/distributera su vece
Sto je veca koncentracija kupaca. Drustvo poduzima mjere s ciljem prosirenja baze svojih
kupaca/distributera i na taj nacdin smanjiti izloZenost ovom riziku, ali i povecati svoju
pregovaracku mo¢ pri plasmanu usluga.

Drustvo u tom smislu vodi racuna o poboljSanju kvalitete usluga i proizvoda u cjelini te ¢e
nastojati osigurati diversicifiranost kupaca prema znacajnijim emitivnim trzistima koja su
dosad bila manja ili nikako zastupljena obzirom na neadekvatni standard, a prvenstveno se
odnosi na trziste Skandinavije, Rusko trZiste i odredena izvaneuropska trzista.

Rizik na trzistu inputa
Rizici na trzistu inputa mogu se grupirati u dvije skupine: rizike vezane uz materijalne inpute
te rizike vezane uz zaposlenike Drustva. Materijalni inputi su sirovine i energenti potrebni za

poslovanje lzdavatelja. Rizici vezani uz materijalne inpute odnose se na otezanu moguénost
njihove nabave i promjene njihovih cijena, pri ¢emu se misli i na materijalne inpute potrebne
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za operativno poslovanje. lzdavatelj upravlja navedenim rizicima na nacin da redovito plada
dobavljace te prati trziste sirovina i energenata, kako bi mogao u najkracem mogucem roku
pronadi nove dobavljace.

Rizici vezani uz zaposlene se odnose na rizik njihova gubitka, nemogucnosti pronalazenja
adekvatnih zaposlenika te rizik poveéanja njihovih troSkova. lzdavatelj upravlja navedenim
rizicima na nacin da redovito podmiruje obveze prema zaposlenima te prati trziste rada kako
bi mogao brzo reagirati u slu¢aju potrebe za zaposlenicima.,,

Rizici vezani uz okruZenje Drustva

Rizik poslovnog okruZenja odnosi se na politicke i makroekonomske rizike s kojima se
Drustvo susrece, a koji imaju izravan utjecaj na poslovanje lzdavatelja. Makroekonomski rizik
se odnosi na gospodarsku situaciju u zemlji i zemljama iz kojih dolaze kupci usluga Drustva.
Politi¢ki rizik pojedine drzave ukljuuje rizike povezane s moguc¢om politickom nestabilnoséu
Sto se u konacnici odraZzava i na uspjesnost poslovanja lzdavatelja, a u najSirem smislu i na
rizik promjene poreznih propisa, pravni rizik, rizik promjene regulative i rizik gubitka dozvola
i odobrenja.

Makroekonomski rizik

Makroekonomski rizik vezan je uz gospodarsku situaciju u zemlji, ali i makroekonomsku
situaciju u zemljama na cijim trzistima Drustvo takoder nudi svoje usluge, odnosno zemljama
iz kojih dolaze kupci usluga Drustva. Makroekonomska situacija znacajno utjece na plateznu
mo¢ kupaca proizvoda, a time i na njihovu potraznju za uslugama Drustva.

Hrvatska prolazi kroz razdoblje duboke i dugotrajne recesije u kojoj do izrazaja dolazi niz
vanjskih i unutarnjih rizika. Hrvatska je jedna od manjih drzava ¢lanica EU-a s niskim
relativnim prihodima. Zbog domacih gospodarskih slabosti smanjuje se pristupacnost
inozemnog zaduZivanja te ograni¢ava privlacnost Hrvatske za zajmodavce i postojeée
ulagatelje u industriju usmjerenu na unutarnji razvoj. Recesijom se stoga povecava ranjivost
Hrvatske na obrate u tokovima kapitala. Zbog niske konkurentnosti hrvatski se udjel na
izvoznom trziStu smanjivao i prije krize, koja je razotkrila znatan jaz u konkurentnosti. Visoki
troskovi kombiniraju se s nizom netroSkovnih slabosti povezanih s konkurentnosc¢u. LoSe
stanje na trziStu rada povezano je, osim s cikliénim kretanjima i s institucionalnim aspektima i
politickom situacijom. U prepreke u poslovhom okruzenju ubrajaju se veliko regulatorno
opterecenje, neucinkovitost uprave u vezi s gradevinskim dozvolama i uknjizbom nekretnina,
dugo trajanje sudskih i ste€ajnih postupaka, slaba zaStita ulaganja i visoka politicka
nesigurnost.

Na temelju prethodno navedenog jasno se vidi kako ¢ée biti potrebno dugo vremena da se
makroekonomska situacija u Hrvatskoj znacajnije popravi. Te Cinjenice kao i posljedice na
poslovanje lzdavatelja treba imati na umu.
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Politicki rizik

Politicki rizik vezan je prije svega uz promjene nositelja politicke vlasti, odnosno njihovih
stajalista a vezanih uz upravljanje gospodarstvom. Za gospodarstvo jedne zemlje znacdajna je
politi¢ka situacija u zemlji. Stabilnost Vlade Republike Hrvatske i njezin program moze bitno
utjecati na pozitivan ili negativan poloZaj gospodarskih subjekata bududi da politicke odluke
koje se donose zakonodavnim i izvrSnim organima imaju izravan utjecaj na poslovanje
drustava. U Sirem smislu politicki rizik se odnosi na: pravni rizik, regulatorni rizik, rizik da
drzava ne ispunjava svoje obveze prema kreditorima i druge financijske obveze, rizik
opasnosti od politickog nasilja Sto ukljucuje rizik od Strajkova, nasilnih prosvjeda, nemira,
sabotaZa, terorizma, gradanskog rata i revolucija.

Rizik promjene poreznih propisa

Porezni sustav Republike Hrvatske je podlozan €estim promjenama, i to ne samo visinom
poreznih stopa, ve¢ i predmetom oporezivanja. Ucestale promjene u nacionalnom poreznom
zakonodavstvu utjeCu na nesigurnost ostvarivanja ocekivane dobiti Drustva, ali i na
isplativost njegovih projekata.

Nestabilnost poreznog sustava je svakako rizik koji treba imati na umu bududéi da o njemu
izravno ovisi financijski rezultat lzdavatelja, ali i njegove investicijske oduke jer na ocjenu
njihove financijske efikasnosti direktno utjecu i porezi.

Uslijed izmjene stope PDV-a, Drustvo je imalo dodatna izdvajanja u iznosu od cca 0,4 mil.
kuna ¢ime su direktno smanjeni poslovni prihodi.

Po osnovu povedanja stope doprinosa na zdravstvo od 01.05.2014. godine takoder su
povedéana izdvajanja Drustva za cca 0,14 mil. kuna.

Rizik predstecajne nagodbe

Postupak predstecajne nagodbe za DrusStvo otvoren je RjeSenjem Financijske agencija —
Regionalni centar Zagreb, dana 19. srpnja 2013. godine pod poslovnim brojem Klasa: UP-
1/110/07/13-01/3892. Nakon provedenih postupaka i radnji temeljem Zakona o financijskom
poslovanju i predstecajnoj nagodbi, RjeSenjem Trgovackog suda u Splitu, Stalna sluzba u
Dubrovniku, pod poslovnim brojem 18 Stpn-3/2014, od dana 27. sije¢nja 2014. godine
odobreno je sklapanje predstecajne nagodbe izmedu duznika HTP OREBIC d.d. i vjerovnika s
utvrdenim obvezama u provedenom postupku. Sklopljena i odobrena predstecajna nagodba
postala je pravomocna dana 08. velja¢e 2014. godine, nakon cega je Drustvo zaklju¢no sa
danom 08.09.2014. godine izvrsilo preuzete obveze u cijelosti prema vjerovnicima u smislu
uplate jednokratne obveze dugovanja u novcu.

lako je Drustvo u potpunosti izvrsilo sve obveze preuzete temeljem sklopljene predstecajne
nagodbe, zbog relativno kratkog razdoblja postojanja Zakona o financijskom poslovanju i
predsteéajnoj nagodbi kao i relativno male sudske prakse vezane za sporove oko primjene
spomenutog zakona, lzdavatelj ne moZe sa sigurnoséu tvrditi da se u buduénosti nece
pojaviti potencijalni sporovi ili rizici vezani za postupak predstecajne nagodbe Drustva.

lzdavatelj smatra, uzimajuéi u obzir cinjenicu da je sklopljena predstecajna nagodba
pravomocna, a preuzete obveze ispunjene, da su potencijalni rizici za Drustvo povezani sa
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predstecajnom nagodbom minimalni te da mogu biti vezani prije svega uz mogucde sporove s
vjerovnicima oko samog postupka provodenja predstecajne nagodbe (zakonski rokovi,
odluke glavne skupstine, i sli¢no.). Ti sporovi mogu imati znacajne posljedice za poslovanje
Drustva. Nadalje, iako malo vjerojatno, moguce je da se postavi pitanje ustavnosti samog
Zakona, a time i postupaka koji su zavrSeni njegovom primjenom.

Pravni rizik

Pravni rizik je vezan uz promjene zakonske regulative koja utjee na poslovanje Drustva.
Hrvatski pravni sustav se vrlo ¢esto mijenja i to na nacin da njegove odluke znacajno utjecu
na prilike na trZistu i poslovanje Drustva.

Rizici promjene regulative

Rizici promjene regulative odnose se na citav niz podruéja koja se direktno odnose na
Drustvo ili indirektno, preko utjecaja na njegovo okruZenje (dobavljace, konkurenciju i
slicno). Promjena regulative moZe utjecati ne samo na financijski rezultat Drustva veé i na
samu mogucnost obavljanja dijela njegovih djelatnosti. Neki primjeri su promjena regulative
vezane uz pomorsko dobro, prava i obveze zaposlenih, koriStenje odredenih sirovina,
regulacije prometa i ¢itav niz drugih.

Rizici gubitka dozvola i odobrenja

Rizik koji proizlazi iz ovisnosti poslovanja lzdavatelja o dozvolama i odobrenjima, a koje
izdaju nadlezna javnopravna tijela, ogleda se u moguénosti bilo kakve promjene, isteka ili
ukidanja navedenih dozvola i odobrenja. Dio poslovanja lzdavatelja vezan je uz pruzanje
usluga za koje su ovlasteni od strane Ministarstava ili drugih regulatornih tijela Republike
Hrvatske. lako je standardna procedura da se sva postojeca ovlastenja nakon isteka roka na
koji su izdana obnavljaju, nikakve garancije se ne mogu dati da ¢e se ta ovlastenja obnoviti,
niti pod kojim uvjetima ¢e se obnoviti. Takoder, apliciranje lzdavatelja za neka nova
ovlastenja mogu biti odbijena.

Rizik prilagodbe propisima Europske unije
Proces prilagodbe Europskoj uniji utjeCe na poslovanje subjekata koji se u raznim podrucjima
svojih djelatnosti moraju uskladiti s kriterijima i standardima Europske unije. Za ocekivati je
da proces prilagodbe utjeCe na poslovanje lzdavatelja te ih treba imati na umu. Drustvo
upravlja navedenim rizikom praéenjem propisa Europske unije.
Financijski rizici

Financijski rizici se odnose na rizik nenaplativosti potrazivanja od kupaca, rizik insolventnosti,
rizik financiranja, rizik likvidnosti, kamatni rizik, kreditni rizik i valutni rizik.
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Rizik nenaplativosti potrazivanja od kupaca

NeizvrSenje obveza od strane kupaca, koji imaju veci udio u poslovanju lzdavatelja,
predstavljalo bi znac¢ajan negativni utjecaj na financijski polozaj i profitabilnost Drustva. Rizik
naplate potraZzivanja ima izrazenije posljedice za Drustvo Sto je struktura kupaca manje
diversificirana odnosno sto je vedi dio pojedinacnih kupaca u ukupnoj prodaji odnosno
prihodima Drustva.

Drustvo moZe smanijiti opisani rizik osiguranjem potrazZivanja prema kupcima, ali i redovitom
kontrolom boniteta svojih kupaca te pravovremenim aktiviranjem instrumenata naplate,
ukljucivo i ovrSne postupke.

Drustvo je izloZeno riziku nenaplativosti potraZivanja od kupaca i to uglavnhom kupaca
manjeg znacaja, na raznim trZistima i uz nemoguénost naplate utuZivanjem obzirom da se
vecina istih kupaca nasla u poslovnim problemima. S navedenog osnova u 2013. i 2014.
godini preneseno je na sporna potrazivanja oko 0,53 mil. kuna Sto predstavlja cca. 3%
poslovnih prihoda.

U tom pravcu se poduzimaju mjere dodatnog osiguranja za domace trziSte i placanja po
ponudama.

Rizik insolventnosti

Rizik insolventnosti je najcesdi rizik koji se uz rizik stecaja osigurava u osiguranju kredita od
komercijalnih rizika. On se javlja kada vrijednost dugova Drustva preraste vrijednost njegove
imovine. Drustvo se od njega treba Stititi prije svega efikasnim poslovanjem odnosno
adekvatnom strukturom imovine s obzirom i na strukturu obveza i na veli¢inu poslovnog
rezultata koji Drustvo ostvaruje.

Rizik financiranja

Rizik financiranja se u uzem smislu odnosi na nemogucnost dolaska do sredstava nuznih za
poslovanje Drustva, a u Sirem smislu i na pitanje kamatnih stopa po kojima ¢e se Drustvo
modi financirati.

Rizik financiranja ovisi o financijskoj situaciji i snazi poslovanja samog Drustva, i o opéem
stanju na trziStu novca i cijelog gospodarstva. Pri tome valja imati na umu kako se optimalan
trenutak za investiranje ne mora poklapati sa optimalnim trenutkom za financiranje Zeljene
investicije. Dakle, moguce je da Drustvo mora odustati od nekih projekata jer bi se oni trebali
poduzeti u trenutku visokih kamatnih stopa koje investiciju premjestaju iz zone pozitivhe
Ciste sadasnje vrijednosti u zonu negative. Pored rizika povezanih uz financiranje novih
projekata Drustva, bitno je imati na umu i rizike povezane s financiranjem postojece razine
poslovanja Drustva, a koji se u najveéoj mjeri odnose na financiranje neto obrtnog kapitala.
Drustvo je u posljednje vrijeme osobito od otvaranja postupka predstecajne nagodbe imalo
problema u smislu koristenja novih sredstava za financiranje, Sto je okon¢anjem postupka
predstecajne nagodbe, ulaska strateSkog partnera kroz dokapitalizaciju i podmirenja obveza
dovedeno u znatno povoljniju situaciju likvidnosti i financijske stabilnosti.
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Rizik refinanciranja

Rizik refinanciranja se odnosi u uzem smislu na rizik nemogucnosti zamjene postojecih
obveza novima (nemoguénost produljenja roka otplate dugova), a u Sirem smislu i na rizik
promjene kamatnih stopa po kojima Drustvo refinancira svoje obveze.

Uz rizik refinanciranja i financiranja vezana je i moguéa ogranicenost fleksibilnosti poslovanja
Drustva zbog pojedinih ugovora o financiranju. Kreditori Drustva mogu, s ciljem osiguranja
svojeg ulaganja, ograniciti DruStvu isplatu dividendi, poduzimanje odredenih poslovnih
operacija, dodatnog zaduzivanja i sli¢no.

U 2014. godini je u sklopu postupka predste¢ajne nagodbe izvrSeno dogovoreno
refinanciranje kredita prema bankama uz povoljne uvjete.

Rizik nelikvidnosti

Rizik nelikvidnosti u kontekstu poslovanja DrusStva odnosi se na nemogucnost pla¢anja
obveza u rokovima dospijeca ali i na nedostatak tekuce imovine nuine za optimalno
poslovanje Drustva. On je ujedno i vezan uz vremensku neuskladenost novcanih primitaka i
izdataka. Drustvo mozZe znacajno utjecati na svoju likvidnost adekvatnim planiranjem tekuce
imovine i obveza i primitaka i izdataka. Ipak, valja imati na umu da likvidnost nije u
potpunosti pod kontrolom Drustva. Tako DruStvo moZe, primjerice, upasti u probleme s
likvidnoScu jer njegov kljuéni kupac ima znacajnih financijskih problema zbog kojih Drustvu
ne placa na vrijeme. Ukoliko se radi o znacajnim iznosima, time se problemi subjekta kupca
prenose na subjekta koji ima potrazivanja.

Likvidnost se moZe promatrati i kao uclinkovitost prolaska imovine Drustva kroz
transformacije svojstvene prirodi poslovanja Drustva. S tim u skladu bitno je da su dani
vezivanja zaliha, potrazivanja i drugih oblika imovine S$to kraci, naravno, ne dovodeci u
opasnost moguénost pruzanja usluga Cijim se pruzanjem Drustvo bavi.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je vezan uz promjene kamatnih stopa prije svega, onih koje se primjenjuju na
kredite kojima Drustvo financira svoje poslovanje. Pri tome se misli ponajprije na kredite s
varijabilnim kamatnim stopama. lzdavatelj je izloZzen kamatnom riziku putem promjene
referentnih kamatnih stopa koje se obracunavaju na pozajmljena sredstva (LIBOR, EURIBOR),
kao i putem promjene fiksnih kamatnih marzi. Valja imati na umu kako je kamatni rizik to
vedi Sto je rok na koji je odobren kredit dulji.

U slucéaju kredita s fiksnim kamatnim stopama drustvo unaprijed zna kolike ée mu biti rate
kredita te time moZe efikasnije planirati svoje troskove, a ujedno je i zastiéeno od porasta
kamatnih stopa. Medutim, imat ée oportunitetni troSak u sluaju smanjenja opée razine
kamatnih stopa koja neée uzrokovati smanjenje kamatne stope i na njegove kredite bududi
da su dogovoreni uz fiksnu kamatnu stopu. Ipak valja imati na umu kako je za Drustvo u
pravilu isplativo podnijeti rizik pada kamatnih stopa jer bi ono trebalo postaviti cijenu svojih
proizvoda i usluga tako da pokriva unaprijed odredene rate kredita s fiksnom kamatnom
stopom.
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Drustvo ima ugovorene relativno povoljne ponderirane kamatne stope prema bankama uz
ogradu o promjenjivoj referentnoj kamatnoj stopi, osobito na kredite vezane uz EURIBOR.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna od strana u financijskom ugovoru nedée izvrsiti svoje obveze u
cijelosti ili djelomi¢no. U smislu drustva iz usluzne ili proizvodne djelatnosti on se svodi prije
svega na rizik vezan uz robni kredit tj. prodaju proizvoda ili pruzanje usluga uz odgodu
pla¢anja. Razlog tomu je Cinjenica da medu nefinancijskim drustvima prevladava robno, a ne
nov€ano kreditiranje. U tom smislu je kreditni rizik usko vezan uz rizik nenaplate
potraZivanja.

Valutni rizik

Valutni rizik je vezan uz promjenu deviznog tecaja koji se odnosi na potraZivanja i na obveze
drustva u stranoj valuti. Bitno je pri tome imati na umu da je i drustvo koje nema direktno ni
potraZivanja ni obveza u stranoj valuti izloZeno valutnom riziku ukoliko mu, primjerice, kupci
proizvoda i/ili usluga dolaze iz druge zemlje. Konkurentnost Drustva ovisi o tecaju strane
valute, time, naravno, i potraznja za njegovim proizvodima, a tim i poslovni rezultat drustva.
Slicno je i u sluaju promjene cijena inputa koji dolaze iz inozemstva bez obzira u kojoj ih
valuti drustvo konkretno plaéa. Najznacajniji je rizik koji se odnosi na promjenu tecaja EUR i
usD.

Valutni rizik za Drustvo je prvenstveno vezan uz promjene deviznog tecaja EUR-a uz koju
valutu su vezane obveze prema bankama s osnova kredita i potrazivanja Drustva prema ino
partnerima s osnova izvrSenih usluga. Obzirom da ukupni devizni promet predstavlja cca 34%
ukupnih kreditnih zaduzenja prema bankama u 2014. godini svako poveéanje deviznog tecaja
potencijalno predstavlja rizik povecanih negativnih tecajnih razlika i smanjenje financijskog
rezultata.

Ostali rizici

Ostali rizici DruStva odnose se na rizik smanjenja fleksibilnosti poslovanja zbog odrednica u
ugovorima o kreditima, na rizik promjene vlasnicke strukture, rizik vezan uz sudske i upravne
postupke, rizik vezan iz neosiguranih slucajeva, rizik vezan uz zastitu okolisa te rizike vezane
uz kasnjenje sa zavrSetkom investicijskih projekata Drustva.

Rizik smanjene fleksibilnosti poslovanja zbog odrednica ugovora o kreditima

Pojedinim ugovorima o financiranju lzdavatel] moZe preuzeti obveze koje znatno
ogranicavaju poslovanje lzdavatelja, odnosno koje propisuju potrebu pribavljanja suglasnosti
kreditora za donosSenje odredenih poslovnih odluka. Pojedini ugovori o financiranju
omogucavaju kreditorima da u slué¢ajevima predvidenim ugovorom otkaZu ugovor odnosno
Citavo svoje potraZivanje prema lzdavatelju ucine dospjelim. Ovakve odrednice, logi¢no,
sluZe za zastitu kreditora Drustva te s time povezano utjeéu na troSkove financiranja drustva.
U postojeéim Ugovorima o kreditima s bankama postoje odrednice koje predstavljaju
odredena ograni¢enja u poslovanju Drustva i zahtijevaju suglasnost kreditora kako se
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Drustvo ne bi dovelo u situaciju da zbog krSenja navedenih odredbi predmetni krediti budu
stavljeni u stanje jednokratne dospjelosti.

Rizik promjene vlasnicke strukture

Rizik promjene vlasni¢ke strukture odnosi se na moguénost da preuzimanje lzdavatelja od
strane trecih osoba rezultira promjenama poslovnih politika poduzeéa.

Rizik vezan uz sudske i upravne postupke

Rizik vezan uz sudske i upravne postupke se odnosi na mogucnost da lzdavatelj sudjeluje u
odredenom broju sudskih i upravnih postupaka te da bi uslijed te ¢injenice mogao pretrpjeti
znacajne financijske odnosno imovinske gubitke.

Rizik vezan uz zastitu okolisa

Rizik vezan uz zastitu okolisa proizlazi iz mogucnosti da Izdavatelj u svom poslovanju koristi
dio materijala i tehnoloskih postupaka koji su potencijalno opasni za okolis. Ako se lzdavatelj
ne osigurava za slucaj onecis¢enja okolisa od strane lzdavatelja, eventualno bi oneciséenje
moglo rezultirati gradanskom, prekrSajnom, kaznenom i drugom odgovornoscu, odnosno
financijskim gubicima Izdavatelja.

Drustvo za obavljanje osnovne djelatnosti ima potrebu posjedovanja vodopravnih dozvola za
ispustanje otpadnih voda koje ima i zasad uredno produZuje. Stalno pracenje okolnosti i
uvjeta u cilju sprjecavanja oneciséenja i zagadivanja mora po osnovu vlastite djelatnosti ili od
strane vanjskih ¢imbenika bitno je u cilju nesmetanog obavljanja djelatnosti. Navedeni rizik
je povezan i sa stalnom brigom o prikupljanju i urednom odvoZenju otpada na za to
odredeno sakupljaliste.

Takoder, rizik vezan uz zastitu okoliSa je dodatno istaknut ako je poslovanje Izdavatelja
povezano s potrebom ishodenja odredenih dozvola i odobrenja vezanih uz okoli§ te bi
njihovo oduzimanje ili isticanje bez mogucnosti obnove, lzdavatelja moglo onemoguditi u
obavljanju odredenih djelatnosti.

Rizik od neosiguranog Stetnog dogadaja

Rizik od neosiguranih slucajeva postoji u slucaju da Drustvo nije osiguralo sve rizike koji
proizlaze iz lzdavateljeve svakodnevne djelatnosti. Realizacija neosiguranog Stetnog
dogadaja mogla bi prouzroditi znacajne negativne posljedice na poslovni poloZaj i financijsko
stanje lzdavatelja.

Prema procjeni Drustva nema nepredvidenih i neosiguranih slué¢ajeva koji nisu pokriveni
policama osiguranja od rizika i koji bi mogli negativno utjecati na poslovanje u znacajnijem
obimu.
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Rizik vezan uz kasnjenje zavrsetka investicijskih projekata Drustva

Rizik vezan uz kasnjenje zavrsSetka investicijskih projekata Drustva moze utjecati znacajno na
profitabilnost poduzetih projekata. Naime, zbog kasnjenja se odgada vrijeme efektuiranja
projekta pa se znacajno smanjuje i njegova profitabilnost.

Rizici vezani za djelatnost Izdavatelja (turizam)

Turizam je kompleksan gospodarski sustav koji ¢ine medusobno povezani sektori. Jedan od
tih sektora je i hotelijerstvo koje se moze definirati kao spoj usluga i roba, s posebnim
tehnickim i tehnoloskim zahtjevima. Specifi¢nosti hotelskog poslovanja ogledaju se u:

e relativno kratkom vremenu trajanja proizvodnih i usluznih procesa,

e diskontinuiranom tijeku radnih procesa,

e nemogucénosti uskladistenja turistickog proizvoda,

e stalnoj pripravnosti radnika i sredstava za proizvodnju i obavljanje usluga koje pocinju
tek u trenutku dolaska gosta-potrosaca, odnosno njegovom narudzbom,

® raznovrsnosti proizvoda,

e raznovrsnosti usluga,

e neposrednom komuniciranju s gostima i potrebi stalnog prilagodavanja njihovom
zahtjevima,

e specificnim uvjetima rada (dugo stajanje, dugo hodanje, visoke temperature,
odredena Ziv€ana napetost i slicno),

e nemogucénost preciznog planiranja i raspodjele proizvodnje te obavljanja usluga u
vremenu,

e krutosti opsega i strukture sredstava koja uvjetuju dominantno sudjelovanje fiksnih
troskova u ukupnim troskovima hotela,

e nemogucénost potpunog stalnog uskladivanja broja radnika i razine zaposlenosti
kapaciteta,

e elasti¢nosti radnog vremena,

e sezonskom radu,

e potrebi diferenciranja prodajnih cijena hotelskih usluga, odnosno stalno
prilagodavanje potrosnje.

Hoteli se mogu uzeti kao primjer osnovne, klasi¢ne i reprezentativne ugostiteljske jedinice
koja integrira sve specificnosti ugostiteljske djelatnosti i njezinih proizvodno-usluznih
procesa koji zadovoljavaju sve potrebe turista: smjestaj, prehrana, pi¢e, zabava, druge
djelatnosti. Kao sto je navedeno u prethodnim poglavljima, hotelsko poslovanje je specificno
samo po sebi zbog radno-intenzivnog karaktera, a vanjsko poslovno okruZenje dodatno
oteZava njegovo poslovanje.

Drustvo je izloZeno riziku jer posjeduje smjestajne kapacitete u dva hotela.

Rizik promjene trendova u turizmu

Hotelski kapaciteti biljeze sve vecu ekspanziju na turistickom trZiStu na kojem godinama
vodecu ulogu imaju Europa i Sjedinjene Americke Drzave. Prema ¢asopisu Hotels (2010.) u
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2010. godini SAD-e preuzima vodstvo s brojem hotelskih korporacija i hotelskih lanaca, a
slijede Velika Britanija, Francuska, Njemacka i Spanjolska. | u Hrvatskoj se biljeZi trend rasta
kvantitete i kvalitete hotelskih kapaciteta. Tome svjedoce podaci Instituta za turizam, prema
kojem je u razdoblju od 2003. do 2008. godine broj soba i apartmana u hotelima porastao za
9% uz bitne promjene kvalitativne strukture kapaciteta. Drugim rije¢ima, smjestajne su
jedinice u hotelima s Cetiri zvjezdice povecane Cetiri puta, u hotelima s pet zvjezdica dva
puta, a u hotelima s tri zvjezdice za 4%.

Turizam je najtraZeniji hrvatski izvozni proizvod. lako istrazivanja trzista pokazuju da turizam
ima znacdajan potencijal rasta, a time i znacajan utjecaj na vrijednost dionica turistickih
drustava, ipak postoje za turisticka drustva brojni rizici koji su vezani uz poslovanje u
turizmu. Najznacajniji rizik u turisti¢koj industriji je izrazito visok koeficijent elasti¢nosti
turisticke potraznje u uvjetima politicke nestabilnosti i nesigurnosti. To znaci da i najmanja
naznaka nestabilnosti moZe u velikoj mjeri uzrokovati smanjenje broja gostiju, a time i
prihoda od turisticke djelatnosti.

Rizik zemlje i politicki rizik

Za gospodarstvo jedne zemlje znacajna je politicka situacija u zemlji. Stabilnost Vlade
Republike Hrvatske i njezin program moZe bitno utjecati na pozitivan ili negativan poloZaj
gospodarskih subjekata. Politicke odluke koje se donose u zakonodavnim i izvrSnim organima
posebno kada se radi o medunarodnom poloZaju Republike Hrvatske te reakcije pojedinih
politickih grupacija na takve odluke imaju odjeka u medijima na inozemnim trzistima ciji
karakter moZe bitno utjecati na zainteresiranost eventualnih gostiju za posjet Republici
Hrvatskoj. Primjer tome je uvodenje viznog reZima za jedno od vaznijih trZista s kojeg se
posljednjih nekoliko godina biljezi snazan rast turistickog prometa, ruskom trzistu. Ulaskom u
Europsku uniju Hrvatska je u potpunosti uskladila viznu politiku s politikom Europske unije,
Sto znaci da se za drzavljane Rusije i Turske te ostalih drzava koje nisu ¢lanice ,,europske
obitelji“, od toga dana primjenjuje klasi¢ni vizni rezim. Globalna politicka situacija kao Sto je
iracki rat, teroristicki napadi prisutni u razli¢itim dijelovima svijeta od vaznosti su na vedu il
manju pokretljivost konzumenata turistickih usluga poglavito u Europi, koja je glavno trziste
Drustva.

Rizici lokalne zajednice

Lokalna zajednica mozZe imati snazan utjecaj na poslovanje drustva. Taj utjecaj je veci ukoliko
je zajednica manja. Male sredine karakterizira "uronjenost" vecdine njezinih ¢lanova u
dnevno-drustvene tokove. U takvim zajednicama znacajnu ulogu u drustvu igra lokalna
politika. U takvim okolnostima suradnja sa zajednicom mozZe biti otezana Sto se ¢esto moze
oslikati na uspjeSnost poslovanja drustva.

Rizici vezani uz vremenske prilike
Glavni resursi hrvatskog turizma su kulturna bastina i prirodni resursi. Medutim, iskustvo je
pokazalo, da su ovi resursi izrazito osjetljivi na vremenske prilike. Nepovoljni vremenski

uvjeti u ljetnim mjesecima mogu dovesti do slabije popunjenosti kapaciteta i losijih
ekonomskih rezultata. Tako je uspjesSnost turisticke sezone u 2014. godini znatno umanjena
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zbog vremenskih neprilika koje su zabiljezene u srpnju. Raznovrsnost ponude i mogucnost
skraéenja ili otkaza posjeta negativno koreliraju.
Izdavatelj ne moze utjecati na vremenske prilike.

Rizik istaknute sezonalnosti potraznje

U Hrvatskoj je izuzetno izrazena sezonalnost turisticke ponude i potraznje kako zbog
klimatskih prilika, tako i zbog trendova u kretanju turisticke potraznje (koristenje godisnjih
odmora). U ljetnim mjesecima osjeca se nedostatak smjesStajnih kapaciteta jer potraznja
nadmasuje njihovu ponudu i to predstavlja ograni¢enje u ostvarenju boljih financijskih
rezultata. Situacija je obrnuta u drugom dijelu godine te ¢e oni ugostiteljski objekti koji
proSirenjem ponude uspiju produzZiti sezonu ostvariti konkurentsku prednost.

Rizici vezani uz lanac vrijednosti

Kako bi se stvorila i odrzala zadovoljavaju¢a razina kvalitete usluge vaino je kvalitetno
upravljati cjelokupnim lancem vrijednosti. Turisti¢ki lanac vrijednosti je skup meduodnosa,
proizvoda i usluga (izravnih, ali i posrednih) koje turist koristi i konzumira tokom pripreme
putovanja i boravka u destinaciji. Turisticki lanac vrijednosti se dijeli na sljedeée klju¢ne
komponente: organizacija i kupnja putovanja, promet, smjestaj, hrana i pice, rukotvorine,
turisticki resursi i atrakcije u destinaciji, izleti, usluge podrske. Svaka od navedenih kategorija
se dalje razlaZe na izravne i neizravne sastavnice (npr. kod kategorije ,hrana i pice” izravne
sastavnice su barovi, restorani, konobe, itd., dok neizravne sastavnice podrazumijevaju
dobavljace hrane, sektor skladiStenja i trgovine, industriju hrane i pi¢a, itd.). Dakle, potrebna
je harmonizacija cjelokupne “vertikale” kako bi finalni proizvod zadovoljio svojom
kvalitetom.

Rizici vezani uz konkurenciju

Da bi se smanjio utjecaj rizika konkurencije na poslovanje, Drustvo mora biti sposobno brzo
se prilagoditi sadasnjim i nadolazeéim trziSnim procesima te u kratkom vremenu razviti nove
oblike turisticke ponude. Rizik konkurencije ne ukljuéuje samo opasnost od postojece
konkurencije i njihove eventualne inovativne ponude vec i od dolaska novih konkurenata na
postojece trziSte. Drustvo prati poteze konkurencije kako bi moglo brzo reagirati.

Rizici oglasavanja

U turisti¢ku ponudu ukljuéeni su brojni davatelji usluga iz razli¢itih djelatnosti s kojima turist
Cesto nije u direkthnom ugovornom odnosu, ve¢ njihove usluge koristi temeljem ugovora s
posrednikom, u pravilu turoperatorom ili turistickom agencijom. Da bi ostvario putovanje,
turist ulazi u razlicite odnose s davateljima usluga i to u pravilu prije pocetka samog
putovanja. Karakteristike turizma - masovnost, dinamicnost, diverzificiranost ponude,
dominantan poloZaj vodeéih grupacija na turistickom trzistu, medunarodni karakter velikog
dijela putovanja, turista kao neprofesionalca stavljaju u neravnopravan polozaj u odnosu na
profesionalne davatelje usluge. Zbog tih karakteristika, on je izloZeniji rizicima povrede
osobe i imovine nego veéina drugih potrosaca. Primjerice, vec pri izboru usluga koje ce
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koristiti tijekom putovanja potencijalni turist obasut je ogromnim brojem ponuda i ovisan o
tocnosti informacija koje su mu pruzene u procesu donosSenja odluke o njihovom koristenju.
Agresivno i zavaravajuce oglasavanje kojim ga se navelo na koristenje odredene usluge stoga
moze biti izravan uzrok Stete koju pretrpi u svezi s putovanjem. Stoga specificne
karakteristike turizma iziskuju i specificne mjere zastite korisnika turistic¢kih usluga. Kao opée
karakteristike usluga o kojima marketinski stru¢njaci moraju voditi racuna danas se isticu:
neopipljivost, nedjeljivost ,proizvodnje" od koristenja zbog njihove istovremenosti,
neuskladistivost, heterogenost, nepostojanost. Navedenim karakteristikama treba dodati i
Cinjenicu da se u turizmu nudi dozivljaj (odmora, aktivnosti, ugodaja i sl.). Stoga ce i
dozivljajni marketing, iako nije joS u potpunosti zaZivio u turizmu i ugostiteljstvu, postati
iznimno vazna komponenta uspjesSnosti nudenja usluga u turizmu. Pritom treba voditi ra€una
da dozivljaj podrazumijeva emocije, a emocije vezane uz potroSnju su usko povezane s
ukupnim zadovoljstvom klijenta. Stoga u opisivanju i obecavanju doZivljaja treba biti jako
oprezan, kako nesklad izmedu ocekivanog i ostvarenog doZivljaja, odnosno emocija vezanih
uz dozivljaj ne bi doveo do nezadovoljstva korisnika usluge. Navedene karakteristike usluga u
turizmu iziskuju dodatne mjere zastite klijenata, a to ukljucuje i dodatne napore i troskove
davateljima usluga u turizmu ponajprije u pogledu edukacije kadrova, organiziranja
poslovanja (prodaje) i praéenja zadovoljstva klijenata.

Upravljacki i kadrovski rizici, ljudski resursi

Kao Sto je veé navedeno, turizam je radno-intenzivna djelatnost Sto znaci da je za njegovo
uspjeSno odvijanje nuzan strucan i profesionalan kadar. lako na zadovoljstvo gosta utjece
viSe varijabli (opremljenost, suglasje izmedu ocekivanog i dobivenog, Cistoéa i sl.) esto je
najznacajnija varijabla odnos osoblja prema gostu. Na temelju razine zadovoljstva gosti
grade cjelokupni dojam, ne samo o hotelu, ve¢ i o cjelokupnoj destinaciji. Ljudi su skloni
generaliziranju na osnovu svog vlastitog dojma, a takve generalizacije Cesto se prenose
metodom ,word of mouth”. Moderno vrijeme informacijskih tehnologija omogudilo je
prenosenje ovakvih dojmova na Sire mase uz pomo¢ sve popularnijih platformi kao Sto su
Trip Advisor, Booking.com i druge. Dakle, slobodno se moze reéi da je postizanje zadovoljstva
korisnika uslugom vaznije nego ikad prije. Dok su na odmoru, gosti vole osjecati da se o
njima brine. Govore¢i o kompetencijama, strucnosti, ljubaznosti, motiviranosti, ili jednom
rijeCju, profesionalnosti zaposlenika bitno je, zbog prirode posla, istaknuti nuznost
poznavanja stranih jezika (barem engleskog). Navedeno se ne odnosi samo na zaposlenike
koji imaju neposredan kontakt s gostima vec¢ na cjelokupnu hijerarhijsku strukturu. Kljucan je
sposoban menadZment koji ¢e svojim odlukama i organizacijskim sposobnostima brzo i
efikasno rjesavati iznenadne probleme kojih u turizmu ne nedostaje te vjesto koordinirati
radom svih zaposlenika na obostrano zadovoljstvo. Ovo pitanje odnosa menadZmenta prema
zaposlenicima posebno je osjetljivo u drustvima koja su nedavno prosla proces privatizacije
te u drustvima koja su svojim zemljopisnim poloZajem izolirana od glavnih drustvenih
tokova. Ulagatelji trebaju imati u vidu sezonalnost poslovanja i eventualne izazove vezane uz
sezonsko zaposljavanje.
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Tehnoloski i infrastrukturni rizici

Tehnoloski i infrastrukturni rizici vezani su uz kvalitetu sredstava i sustava potrebnih za
obavljanje poslovanja, njihovo odrzavanje, odnosno sve poteskoée koje se mogu javiti u vezi
s njima te na taj nacin utjecati na poslovanje. Upravljanje rizicima ove vrste je posebno vazno
i izazovno ukoliko se drustvo svojim poloZajem nalazi u nekoj vrsti izoliranosti kao Sto je
otocna izoliranost. Takav poloZaj upravljanje rizicima komplicira i poskupljuje.

Transportni rizici

Rizik koji proizlazi iz odvojenosti ponude od potraznje, koja je karakteristicna za turizam,
vezan je uz nuznost koristenja prijevoza... Koji god oblik prijevoza gost odabrao (zrakoplov,
vlak, autobus ili automobil) bitno je u vidu imati povezanost destinacije i kvalitetu te veze s
vaznijim transportnim sredistima (obliznjim zra¢nim lukama, autobusnim i Zeljeznic¢kim
kolodvorima). Takoder treba imati u vidu ulazak Hrvatske u Europsku uniju te sve prometne
izazove s kojim se Hrvatska mora suociti (Schengenski sporazum, povezivanje sjevera i juga
zemlje). Osim transporta koji se odnosi na B2C segment poslovanja jednako je vaina B2B
povezanost, odnosno kvalitetna veza s dobavlja¢ima. Radi zemljopisne lokacija Drustva koje
je na kraju poluotoka Peljesca, i relativno je udaljeno od vecih gradova i zra¢nih luka, Drustvo
je izloZzeno transportnom riziku.

Rizici sigurnosti

Turisticka putovanja ¢esto su medunarodnog karaktera, Sto znali da turist ne poznaje
zemlju, pravo ni obicaje zemlje davatelja usluga u kojoj privremeno boravi. Ovo su samo neki
Stoga, turisticko drustvo treba voditi racuna o sigurnosti svojih gostiju te osigurati visoke
standarde zastite njihove imovine i zdravlja. U smislu zastite imovine ugostitelj treba
poduzeti mjere zastite imovine od krade ili unistenja dok je u smislu zastite zdravlja vazno
imati pouzdan sustav pomodi (spasilac na kupaliSnim zonama, osobe educirane za davanje
prve pomodi, u manjim mjestima efikasna prometna veza s bolnicom i lije¢nikom opce
medicine).
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5. INFORMACIJE O IZDAVATEUU

5.1. Povijest i razvoj lzdavatelja

5.1.1. Naziv i tvrtka Izdavatelja

Drudtvo posluje pod nazivom i tvrtkom: HTP OREBIC - dionitko drustvo za ugostiteljstvo,
turizam, trgovinu i pruzanje ostalih usluga.
Skraéeni naziv tvrtke glasi: HTP OREBIC d.d.

5.1.2. Mjesto registracije Izdavatelja i maticni broj

Mjesto registracije: Dubrovnik.
Trgovacki sud registracije: Trgovacki sud u Splitu - stalna sluzba u Dubrovniku.
Maticni broj subjekta: 060015571.

5.1.3. Datum osnivanja Izdavatelja i vrijeme na koje je osnovan

Godina osnivanja lzdavatelja: 1955. godine.
Godina registracije Izdavatelja: 1994. godine.
Izdavatelj je osnovan na neodredeno vrijeme.

5.1.4. Sjediste i pravni oblik Izdavatelja, zakonodavstvo prema kojem posluje,
drZava osnivanja, adresa i broj telefona registriranog sjedista

Sjediste lzdavatelja: Orebic

Pravni oblik lzdavatelja: dioni¢ko drustvo
Zakonodavstvo: Republike Hrvatske
Drzava osnivanja: Republika Hrvatska
Adresa: Obala Pomoraca 36, 20 250 Orebic
Broj telefona: + 385 20 713 193

5.1.5. Vazni dogadaiji u razvoju poslovanja Izdavatelja

Sadasnje dionic¢ko drustvo je osnovao Narodni odbor Opcine Orebic , rjeSenjem br. 392/55
od 16.03.1955.g., a u registar Trgovackog suda u Splitu (Okruznog privrednog suda u Splitu)
upisana je kao Ugostiteljska radnja“ Bellevue” Orebi¢ rjeSenje suda Fi-737/55 od
28.05.1955.g.

Rjesenjem suda Fi-96/63 od 31.01.1963.g. Ugostiteljskoj radnji , Bellevue , u Orebicu
dodjeljuje se status poduzeée uslijed cega se mijenja dosadasnji naziv i novi glasi
Ugostiteljsko poduzeée ,Bellevue” Orebié¢, a rjeSenjem suda Fi-477/67 od 25.04.1967.g.
mijenja se dosadasnji naziv i novi glasi: Hotelsko poduzece Orebic¢ u Orebicu.
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HTP OREBIC d.d., Orebi¢, Obala pomoraca 36, kao dioni¢ko drustvo osnovano je statusnom
promjenom, pretvorbom drustvenog poduzeca u dioni¢ko drustvo po rjeSenju Hrvatskog
fonda za privatizaciju broj: 01-02/92-07/1190 od 02. veljate 1994. godine. Osnivacka
skupstina Drustva odrzana je dana 26.11.1994.g. a upis Drustva u sudski registar Trgovackog
suda u Splitu dana 15.03.1995.g. rjeSenjem broj Fi-15125/94. Temeljni kapital Drustva
utvrden je u iznosu od 17.582.000,00 DEM koji je podijeljen na 175.820 dionica. Temeljem
RjeSenja Hrvatskog fonda za privatizaciju od 05.12.1994.g., broj 01-02/92-07/1190-I,
temeljni kapital Drustva smanjen je za 103.000,00 DEM i iznosio je 17.582.000 DEM,
protuvrijednosti u kunama 66.547.870,00, i bio je podijeljen na 175.820 dionica. Nominalna
vrijednost dionice bila je 100,00 DEM, u protuvrijednosti 378,50 kuna. Statut Drustva
uskladen je sa Zakonom o trgovackim druStvima i s RjeSenjem Hrvatskog fonda za
privatizaciju. lzmjene Statuta Drustva i smanjenje temeljnog kapitala upisano je u sudski
registar Trgovackog suda u Splitu dana 17.11.1996.g., RjeSenjem suda broj Tt-95/4587-4.

Na Skupstini Drustva 22.12.1997.g. smanjena je nominalna vrijednost dionice s iznosa 378,50
kuna na iznos 300,00 kuna c¢ime je temeljni kapital Drustva smanjen s iznosa od
66.547.870,00 kuna za iznos od 13.801.870,00 kuna na iznos od 52.745.000,00 kuna. lznos
od 13.801.870,00 kuna za koji je smanjen temeljni kapital pripisao se pri€uvama (rezervama)
i struktura bilance ostala je nepromijenjena.

Na Skupstini Drustva 15.12.2000.g. radi pokri¢a gubitka koji je na dan 31.12.1999.g. iznosio
9.312.260,29 kuna smanjena je nominalna vrijednost dionice s iznosa 300,00 kuna na iznos
od 200,00 kuna ¢ime je temeljni kapital smanjen s iznosa od 52.746.000,00 kuna za iznos od
17.582.000,00 kuna na iznos od 35.164.000,00 kuna. Razlika od 8.269.739,71 kuna
prenesena je u pricuve Drustva.

U svrhu financijske konsolidacije Drustva na Skupstini 29.09.2005.g. donesena je Odluka o
prodaji hotela ,,Rathaneum”. Hotel ,Rathaneum” kupila je Dubrovacka investicijska grupa
d.o.o. (DIG), a kupoprodajna cijena iznosila je 48.500.000,00 kuna.

Odlukom lzvanredne Glavne skupstine Drustva odrzane dana 10.04.2014.g. izvrSeno je
redovno smanjenje temeljnog kapitala. Temeljni kapital Drustva u visini od 35.164.000,00
kuna smanjen je radi pokrica gubitka ostvarenog u ranijim razdobljima, te radi unosa
preostalih sredstava dobivenih smanjenjem temeljnog kapitala u rezerve Drustva s iznosa od
35.164.000,00 kuna za iznos od 17.582.000,00 kuna na iznos od 17.582.000,00 kuna.
Smanjenje temeljnog kapitala izvrSeno je na nacin da je smanjena nominalna vrijednost
dionica sa 200,00 kuna za 100,00 kuna na 100,00 kuna.

Na istoj skupstini od 10.04.2014.g. donesena je odluka o povedanju temeljnog kapitala
Drustva sa iznosa od 17.582.000,00 kuna za iznos od 30.000.000,00 kuna na iznos od
47.582.000,00 kuna uplatom u novcu od strane strateSkog partnera Dalmacija hoteli d.o.o.
Zagreb, Metaléeva 5, sukladno rjeSenju Trgovackog suda u Splitu, Stalna sluzba u
Dubrovniku, o odobrenju predstecajne nagodbe, posl. br.18 Stpn-3/2014 od 27.01.2014.g.
Sukladno ¢lanku 308. stavak 4. Zakona o trgovackim drustvima pravo prvenstva pri upisu
novoizdanih dionica je iskljuéeno svim postoje¢im dioni¢arima.
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U utvrdenom roku je strateski partner uplatio iznos od 30.000.000,00 kuna za koji iznos je
povecan temeljni kapital izdavanjem 300.000 redovnih dionica nominalne vrijednosti 100,00
kuna.

Nakon provedenih promjena temeljni kapital je utvrden u iznosu 47.582.000,00 kuna i
podijeljen je na 475.820 redovnih dionica, nominalne vrijednosti 100,00 kuna.

Nakon provedene pretvorbe u 1994. godini i preoblikovanja drustvenog poduzeéa, te
osnivanja dionickog drustva 1995. godine najznacajniji dogadaji u razvoju bili su slijedeci:
e HOTEL ORSAN

1998.g. renoviranje soba s novim namjeStajem, izgradnja bazena i prosirenje
restorana

2006.g. ugradnja klimatizacije

2007.g. zamjena drvenih ograda na balkonima

e HOTEL RATHANEUM

1999.g. izgradnja bazena i uredenje prostora uz bazen

e HOTEL BELLEVUE

2004.g. renoviranje soba u hotelu s novim namjestajem, izgradnja bazena
2007.g. renoviranje soba u apartmanima s novim namjestajem

2007.g. renoviranje kuhinje

2011.g. ugradnja klimatizacije u depandansama

e VANIJSKI OBJEKTI

2010.g. uredenje slasti¢arnice ,Jadran”

e Tijekom 2013 i 2014 godine nakon pogorSanog stanja likvidnosti i nemogucnosti
podmirivanja dospjelih obveza uzrokovanog padom koristenja kapaciteta i prihoda,
osobito nakon recesije od 2008. godine, temeljem zakonskih propisa pokrenut je i
otvoren proces predstecajne nagodbe koji je uspjeSno okoncan u drugoj polovici
2014. godine dokapitalizacijom Drustva i podmirenjem obveza prema sklopljenoj
sudskoj nagodbi te stabiliziranjem poslovanja Drustva.
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5.2. Ulaganja

5.2.1. Opis glavnih ulaganja Izdavatelja za svaku financijsku godinu za razdoblje
obuhvaceno povijesnim financijskim informacijama

Pregled ulaganja Izdavatelja u dugotrajnu materijalnu i nematerijalnu imovinu za razdoblje
od 01.01.2012. godine do 31.03.2015. godine

u 000 kn
GradevinskiUredaji i Oprema programi Nemater. Ukupno
instalacije imovina
2012. godina 208 575 211 994
2013. godina 40 51 8 3 102
2014. godina 6 174 240
2015. godina I - llI 42 32 105 60 179
Ukupne investicije 248 674 425 105 63 1.515

Izvor: Revidirani financijski izvjeStaji za 2012., 2013. i 2014. godinu
Operativni podaci Izdavatelja (za razdoblje od | —lll. 2015. godine)

Najznacajnija ulaganja lzdavatelja u posljednje tri godine uklju€ujuéi i prvih tri mjeseca ove
godine odnose se na ulaganja u ugostiteljsku opremu, uredaje i instalacije u ukupnom iznosu
od 1.099 tisuc¢a kuna.

Ostala ulaganja odnose se na ulaganja u gradevinske objekte te aplikativne racunalne
programe. Od ukupnih ulaganja u ovom periodu u iznosu od 1.515 tisu¢a kuna, u prvom
kvartalu 2015. godine ukupno je uloZzeno 179 tisuca kuna ili 11,8%.

5.2.2. Opis glavnih ulaganja Izdavatelja koja su u tijeku

Trenutno nema ulaganja lzdavatelja koja su u tijeku.
5.2.3. Informacije o glavnim buduc¢im ulaganjima lzdavatelja na koja su se njegova
rukovodeca tijela vec¢ obvezala

Rukovodeda tijela Izdavatelja nisu se obvezala na buduéa ulaganja.
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6.

PREGLED POSLOVANIJA

6.1. Osnovne djelatnosti

6.1.1. Opis i kljucni cimbenici koji se odnose na prirodu poslovanja Izdavatelja i
njegove osnovne djelatnosti, pri éemu se navode glavne kategorije proizvoda koje
prodaje ifili usluga koje pruZa za svaku poslovnu godinu za razdoblje obuhvaéeno
povijesnim financijskim informacijama

Proizvodni program bazira se na osnovnoj i sporednim djelatnostima. U okviru osnovne
djelatnosti pruzaju se slijedece vrste usluga:

usluge nocenja u svim vidovima smjestaja (hoteli, apartmani, pansion),

prehrana gostiju organizirana u smjestajnim objektima (pansionska prehrana) unaprijed
ugovorom utvrdena ili prema Zelji s mogucnoséu koriStenja dorucka, polupansiona ili
pansiona,

pruzanje usluga van pansiona u smjestajnim objektima kao i u ostalim poslovnim
jedinicama formiranim za pruzanje tih usluga i to prvenstveno: pripremanje hrane a’la
carte, prodajom kolaca, pripremanjem i to¢enjem raznih vrsta napitaka, pica i koktela.

U okviru sporedne djelatnosti iz proizvodnog programa pruzaju se slijedeée vrste usluga:

davanje turistickih informacija,
pruzanje usluga iznajmljivanja sportskih rekvizita,

U okviru obavljanja trgovacke djelatnosti obavlja se:

trgovina na malo prehrambenim proizvodima,

Najnovijim izmjenama Statuta Drustva, u sudskom registru Trgovackog suda u Splitu, stalna
sluzba u Dubrovniku registrirane su i upisane slijedece djelatnosti:

Pripremanje hrane i pruZzanje usluga prehrane

Pripremanje i usluzivanje pic¢a i napitaka

PruZanje usluga smjestaja

Pripremanje hrane za potrosnju na drugom mjestu sa ili bez usluZivanja (u prijevoznom
sredstvu, na priredbama i sl.) i opskrba tom hranom (catering)

Djelatnost turisticke agencije

Turisticke agencije u nautickom turizmu

Turisti¢ke usluge u ostalim oblicima turisticke ponude

Ostale turisti¢ke usluge

Turisticke usluge koje uklju€uju Sportsko-rekreativne ili pustolovne aktivnosti
Kupnja i prodaja robe

PruZanje usluga u trgovini

Obavljanje trgovackog posredovanja na domacéem i inozemnom trzistu
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— Zastupanje inozemnih tvrtki

— Projektiranje i gradenje gradevina te strué¢ni nadzor gradenja

— Proizvodnja kruha, peciva, svjeZe tjestenine i kolaca

— Proizvodnja dvopeka, keksa, trajnih peciva i kolaca

— Promidzba (reklama i propaganda)

— Organiziranje sajmova, kongresa, seminara, tecajeva, kreativnih radionica, izlozbi,
koncerata, priredbi, revija i festivala

— Priredivanje igara na sreéu

— Frizerski saloni i saloni za uljepSavanje

— Djelatnost za njegu i odrzavanje tijela

— Pranje i kemijsko CiS¢enje tekstila i krznenih proizvoda

— Prijevoz za vlastite potrebe

— Djelatnost javnog cestovnog prijevoza putnika ili tereta u unutarnjem cestovnom
prometu

— Prijevoz putnika u unutarnjem cestovnom prometu

— Prijevoz tereta u unutarnjem i medunarodnom cestovnom prometu

— Javni prijevoz u linijskom obalnom pomorskom prometu

— Medunarodni linijski pomorski promet

— Povremeni prijevoz putnika u obalnom pomorskom prometu

— Mjenjacki poslovi

— Sportska priprema

— Sportska rekreacija

— Sportska poduka

— Organiziranje sportskih natjecanja

— Vodenje sportskih natjecanja

— Upravljanje i odrZavanje sportskom gradevinom

— Uredenje i odrzavanje krajolika

— Cidéenje svih vrsta objekata

Struktura realizacije i realizacija po nocenju u razdoblju 2012-2014 godine

Najznacajniji prihodi u DrusStvu ostvaruju se od osnovne djelatnosti i to prvenstveno
pruzanja usluga smjestaja sa prehranom u smjestajnim objektima u vidu noéenja sa
doruckom, usluge polupansiona, pansiona i all inclusive usluge. Pored navedenog u okviru
osnovne djelatnosti pruzaju se usluge izvanpansionske ponude kroz pripremu i usluZivanje
hrane a'la carte, te pripremanje i prodaja kolaca i pripremanje i tocenje raznih vrsta
napitaka, pi¢a i koktela.
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Prihodi od pruzanja osnovnih i sporednih djelatnosti prikazani su u niZze navedenom
pregledu.

u 000 Kn
2012 2013 2014 31.03.2014. 31.03.2015.
OPIS Iznos Prihod / Iznos | Prihod / Iznos |Prihod / Iznos Prihod / Iznos Prihod /
nocenje u nocenje u nocenje nocenje u nocenje u
Kn Kn u Kn Kn Kn
Realizacija smjestaja | 7.895 93,41 8.074 96,28 7.605 104,75 209 - 0 -
Realiz.hrane pans. 7.147 84,56 7.349 87,64 6.584 90,69 0 - 0 -
Realiz.hrane vanpan. | 966 11,43 1.020 12,17 914 12,59 4 - 0 -
Realiz. pi¢a 542 9,97 936 11,16 878 12,09 27 - 0 -
Realiz.ostalih usluga | 589 6,97 811 9,67 781 9,93 59 - 84 -
Realiz.trgov.robe 32 0,38 26 0,31 15 0,21 0 - 0 -
Ostali prihodi 361 4,28 177 2,11 478 6,58 8 - 79 -
Subvenc.i dotac.drz. | O 0 0 0 117 1,61 0 - 0 -
UKUPNO 17.832 211,00 18.393 219,34 17.312 238,45 307 - 163 -
lOstvarena nocenja 84.511 83.859 72.602 0 0

Izvor: Operativni podaci lzdavatelja

Iz navedenog pregleda je vidljivo da su prihodi pansiona po noéenju u periodu od 2012-2014.
godine lagano rasli, tako da je primjerice prosjecna cijena pansiona po nocenju u 2014. godini
iznosila 195,44 kn, $to je u odnosu na 2013. godinu porast od 6,3%.

| prihodi od izvanpansionskih usluga (hrana, pi¢e) i ostalih usluga su rasli i to od 28,37 kn
prosje¢no po noc¢enju u 2012. godini na 34,61 kn u 2014. godini.

6.1.2. Novi proizvodi ili usluge koje su uvedene

U razdoblju koje pokrivaju povijesne financijske informacije lzdavatelj nije uveo nove
znacajne proizvode ili usluge.

6.2. Glavna trzista
Drustvo svoju djelatnost obavlja u vlastitim objektima u mjestu registracije Gradu Orebiéu na

viSe lokacija, a usluge pruza za korisnike usluga iz registrirane djelatnosti s podrucja Republike
Hrvatske i korisnike s inozemnih trziSta Europe i izvaneuropskih trzista.
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Ostvareni fizicki promet sa navedenih trzista vidi se iz nize navedenih pregleda

Objekti Struktura 2012 % 2013 % 2014 % 31.03.2014. % 31.03.2015. %

Hoteli Domacdi 3.097 3,7 3.199 3,8 3.352 4,6 0 - 0 -
Strani 81.414 96,3 80.660 96,2 69.250 95,4 0 - 0 -
Ukupno 84.511 100 83.859 100 72.602 100 0 = = 100

Napomena: Domaci — domacdi gosti iz podrucja Republike Hrvatske, Strani — svi gosti izvan
podrucja Republike Hrvatske.
Izvor: Operativni podaci lzdavatelja

Broj i struktura no¢enja prema zemlji dolaska

Drzava 2012 % 2013 % 2014 % 31.03.2014 % 31.03.2015. %
FRANCUSKA 28.283 33,7 24.448 29,1 26.398 36,3 0 - 0 -

CESKA 11.233 13,3 11.185 13,3 10.952 15,1 0 - 0 -
NJEMACKA 7.467 8,8 10.527 12,5 5.431 7,5 0 - 0 -
SLOVACKA 10.032 11,8 9.519 11,4 7.836 10,7 0 - 0 -
SLOVENIJA 8.387 9,9 7.983 9,6 7.062 9,7 0 - 0 -
POLISKA 6.908 8,1 7.926 9,5 3.871 5,3 0 - 0 -
MADARSKA 2.305 2,7 3.717 4,4 3.457 4,8 0 - 0 -
OSTALE ZEMLIE 6.799 8,0 5.355 6,4 4.243 5,8 0 - 0 -
Ukupno strani 81.414 96,3 80.660 96,2 69.250 95,4 0 - 0 -
Domadi 3.097 3,7 3.199 3,8 3.352 4,6 0 - 0 -
SVEUKUPNO 84.511 100 83.859 100 72.602 100 0 = 0 =

Izvor: Operativni podaci lzdavatelja

Ostvareni broj noéenja po hotelima

Hotel N o ¢ E N J A INDEX

2012 2013 2014 31.03.2014 31.03.2015 | 2013/2012 2014/2013 2015/2014
Bellevue 51.528 53.517 42.145 0 0 103,9 78,8 0
Orsan 32.983 30.342 30.457 0 0 92,0 100,4 0
UKUPNO 84.511 83.859 72.602 0 0 99,2 86,6 0

Izvor: Operativni podaci lzdavatelja

Obuhvadene su sve djelatnosti od kojih se ostvaruje prihod.
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6.3. Iznimne cinjenice

Na informacije iz tocke 6.1. i 6.2. nisu utjecale neke iznimne Cinjenice izuzev onih navedenih
u ovom Prospektu.

6.4. Sazetak informacija o tome u kojoj je mjeri lzdavatelj ovisan o patentima ili
licencijama, industrijskim, trgovinskim ili financijskim ugovorima ili novim proizvodnim
procesima

lzdavatelj nema patente, licencije ili nove proizvodne procese koji bi bili znacajni za
poslovanje ili rentabilnost lzdavatelja, a informacije o znacajnim ugovorima dane su u

nastavku:

POPIS UGOVORA SA KUPCIMA

kontingent | kontingent
R Br. Partner Tip ugovora | Bellevue Orsan
1. Terra alotman 48 13
2. Globtour Bratislava | fiks 26 10
3. ITS alotman 40 11
4, Relax fiks 15
5. 1-2 Fly (TUI) alotman 42
6. FTI Meeting point alotman 28 12
7. Vitkovice alotman 29 10
8. Eurotours alotman 8 12
9. Kompas Slovenija alotman 12 5

Navedeni Ugovori o alotmanu su sklopljeni za period od 1 godine za vrijeme rada pojedinog
hotelskog objekta, te se ugovara samo kapacitet — hotelski kreveti koji se agenciji stavljaju na
raspolaganje za prodaju bez garancije punjenja, alotmanske cijene po sezonama, popusti,
dodaci, plac¢anje i drugi bitni dodaci i elementi za ovakvu vrstu ugovora koja je specificna za
djelatnost turizma. Fiksnim ugovorima se ugovara garancija punjenja smjestajnih kapaciteta i
dogovorenu dinamiku pla¢anja. Fiksni ugovori sklapaju se na 1 godinu.

Drustvo ima cca. 40 agencija na domadem i inozemnom trzistu s kojima se sklapaju ovakvi
alotmanski i fiksni ugovori i to posebno za svaki hotel. Ovakvi ugovori su bili sklopljeni i za
prethodne godine.

POPIS UGOVORA SA BANKAMA

1. Ugovor o dugoro¢nom kreditu br. 080116471168 od 16.01.2008. godine, na iznos od
EUR 818.547,41 sa OTP BANKA d.d. Zadar
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6.5. Osnova za svaku izjavu lzdavatelja u vezi s njegovim konkurentskim polozajem

Tvrtka u posljednjih 15 godina posluje u uvjetima konstantnog pada razine kvalitete
hotelskih usluga. Prilagodavanje potraznji je bilo nedovoljno efikasno bez odgovarajucih
investicija. Konkurentske tvrtke na poluotoku, u Zupaniji i u $iroj regiji su znatno vise ulagale
i kreirale turisticki proizvod znatno bolje kvalitete.

Kvalitativna struktura smjestajnih kapaciteta Drustva je jedna od loSijih u ovom dijelu RH, a,
Sto se posebno odnosi na depandanse hotela Bellevue u koje se nije znatnije ulagalo
posljednjih 20 godina. Zapustene su i primarne vjestine ugostiteljske djelatnosti tako da su i
ocjene kvalitete tih usluga niske i neprimjerene Peljescu/Orebicu kao destinaciji za vrhunske
domete koje je postizao 80-ih godina proslog stoljeca.

Obzirom na raspoloZive smjestajne kapacitete HTP OREBIC d.d. zauzima primarno mjesto u
odnosu na konkurenciju ostalih hotelskih tvrtki na poluotoku PeljeScu $to uz iznimnu blizinu
Korcule i njenog kulturnog i povijesnog nasljeda osigurava stratesko mjesto na turisti¢ckim
trziStima. Potencijalno je Orebi¢ manje izloZzen konkurenciji turistickih tvrtki u Dubrovniku, a
viSe otockim turisti¢kim tvrtkama u blizem regionalnom okruzenju.

U smislu praéenja konkurencije i zauzimanja Sto povoljnije pozicije na trzistu potrebno je
stalno ulagati u promotivno marketinske aktivnosti, te uz standardizaciju kvalitete usluga i
ulaganja u podizanju standarda postojeéih kapaciteta raditi na ja¢anju Orebi¢a kao uze
mikroregionalne brand — destinacije sa prepoznatljivim sadrzajima i kvalitetom, a sve u cilju
produZenja sezone i povecéanja zauzetosti kapaciteta te rasta prihoda i poslovnih rezultata.
Pored navedenog osnova za svaku izjavu izdavatelja u vezi sa konkurentskim polozajem su i
financijski izvjestaji lzdavatelja i konkurenata.
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7. ORGANIZACISKA STRUKTURA

7.1. Opis grupe i lzdavateljevog polozaja unutar grupe

lako lzdavatelj nije formalni Clan bilo kakve grupacije, vecinski vlasnik Izdavatelja, drustvo
Dalmacija hoteli d.o.o0., u veéinskom je vlasnistvu otvorenog alternativnog investicijskog
fonda riziénog kapitala s privatnom ponudom Prosperus fond za gospodarsku suradnju pa je
time Izdavatelj indirektno povezan s fondom i njegovim ulaganjima.

Drustvo Dalmacija hoteli d.o.o0. osnovano je u 2013. godini kao projektno drustvo sa ciljem

ulaganja u turisticka drustva kroz postupke predste¢ajnih nagodbi. Clanovi drustva Dalmacija

hoteli d.o.o. za turisticke usluge, upisanog u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, OIB:

51953618865, su:

e Laguna Novigrad d.d. za hoteljerstvo i turizam, Novigrad (10% vlasnicki udio).

e Prosperus — invest d.o.o. za upravljanje fondovima, Zagreb, u svoje ime, a za racun
Prosperus Fond za gospodarsku suradnju, otvoreni alternativni investicijski fond rizicnog
kapitala s privatnom ponudom (90% vlasnicki udio).

U sklopu svog investicijskog portfelja, otvoreni investicijski fond rizi¢nog kapitala s privatnom
ponudom Prosperus FGS je, osim ulaganja u drustvo HTP Orebic¢ d.d., kroz drustvo Dalmacija
hoteli d.o.o0. izvrSio ulaganje tijekom 2014. godine i u turisti¢ko drustvo HTP Korcula d.d. kroz
proces predstecajne nagodbe. Shodno tome projektno drustvo Dalmacija hoteli d.o.o. u
svojoj financijskoj imovini posjeduje vlasnicke udjele - dionice u sljedeéim turistickim
drustvima:

e HTP Orebi¢ d.d. (300.000 dionica odnosno vlasnicki udio od 63,05%)

e HTP Korcula d.d. (1.000.000 dionica odnosno vlasni¢ki udio od 57,26%)

Otvoreni investicijski fond riziénog kapitala s privathom ponudom Prosperus FGS zasebno
vodi i klasificira svako od svojih ulaganja. Sukladno tome ulaganja imovine fonda Prosperus
FGS u poslovne udjele i dionice trgovackih drustava fonda klasificira kao financijsku imovinu
po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka pa time po odredbama medunarodnih
standarda financijskih izvjeStavanja (konkretno MSFI 10) ne konsolidira svoja ulaganja niti
izraduje konsolidirane financijske izvjeStaje na razini fonda.

7.2. Popis znacajnih drustava kéeri lzdavatelja, ukljucujuéi naziv, drzavu osnivanja ili
sjedista, vlasnicki udio i, ako se razlikuje, udio u glasackim pravima

Izdavatelj nema drustava kceri u vec¢inskom vlasnistvu, ali Drustvo ima udio u Radio Korcula
j.t.d., Korcula, Ul. Matice Hrvatske 27/I, u iznosu od 10,00% temeljnog kapitala.
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8. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

8.1. Dugotrajna materijalna imovina Drustva

Postojedi kapaciteti Drustva

HTP Orebi¢ d.d. u svom sastavu trenutno ima slijedeé¢e smjestajne kapacitete izrazene u
broju kreveta i sjedeéih mjesta po niZe navedenim poslovno-organizacijskim jedinicama:

Poslovna jedinica Kategorizacija Broj Broj Tehnicki Broj Sjedeca
soba osnovnih kapacitet pomocnih  mjesta
kreveta kreveta
Hotel Orsan kK 97 198 73.000 20 160
Hotel Bellevue *ok 184 380 138.700 50 400
Ukupno u smjest. jedinicama 281 676 30 560
Caffe bar Jadran 50
Pizzerija Jadran 120
Slasti¢arnica Jadran 40
Konoba Peljeski dvori 160
Ugostiteljski objekt Trstenica 80
Ugostiteljski objekt Bacva 50
Ukupno u ugost. jedinicama 500
Izvor: Operativni podaci lzdavatelja
PREGLED NETO KNJIGOVODSTVENE VRIUEDNOSTI | PROCJENE NEKRETNINA ZA OBJEKTE HTP
OREBIC D.D. SA STANJEM NA DAN 31.12.2014.
POSLOVNE GRADEVINSKO GRADEVINSKI UREDAII | UKUPNO PROCIJENIJEN GODINA
JEDINICE/OBIJEKTI ZEMUISTE OBIJEKTI INSTALACUE A PROCIJENE
VRIJEDNOST
BELLEVUE 827.461 9.372.752 79.786 10.279.999
RONDELA 166.718 529.177 - 685.295
ZELENILO 1.636.047 - - 1.636.047
PAVILIONI 336.997 3.124.670 344.462 3.806.129
APARTMANI 445.873 1.708.346 - 2.154.219
SERVISNI CENTAR 297.179 1.141.313 - 1.438.492
ORSAN 17.513.914 11.436.211 56.817 29.006.942 31.324.660 2009. OTP
BANKA
D.D.
PRAONICA 98.504 31.381 - 129.885
TURIST-BIRO 9.330 49.190 - 58.520
TRSTENICA 200.124 443.073 - 643.197
ZAJEDNICKE - 55.998 14.821 70.819
SLUZBE
KONOBA PELJESKI - 589.977 - 589.977
DVORI
PIZZERIJA JADRAN - 26.333 9.900 36.233
SLASTICARNICA - 64.305 64.305
JADRAN
UKUPNO 21.526.147 28.572.726 505.786 50.604.659

Izvor: Financijski izvjestaji Izdavatelja
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Dugotrajna imovina

u HRK 2012 2013 2014 1Q 2015
Nematerijalna imovina 155.968 87.235 84.688 213.163
Nekretnine, postrojenja i oprema 33.882.826  32.019.313 30.268.862 29.965.145
Ukupno 34.038.794 32.106.548 30.353.550 30.178.308
u HRK 2012 2013 2014 1Q 2015
Nematerijalna imovina 155.968 87.235 84.688 213.163
Ukupno 155.968 87.235 84.688 213.163
Zemljista 21.526.147 21.526.147 21.526.147 21.526.147
Gradevinski objekti 31.119.755 29.859.755 28.572.726 28.376.151
Postrojenja i oprema 2.763.071 2.111.558 1.696.136 1.588.994
Ukupno 55.408.973 53.545.460 51.795.009 51.491.292
Sveukupno 55.564.941 53.632.695 51.879.697 51.704.455
Izvor: Financijski izvjestaji Izdavatelja
NEKRETNINE DANE U NAJAM NA DATUM 31.03.2015.
OBIJEKT IZVADAK/ZK UL BR. Velic¢ina
TURIST BIRO ¢.zg. 405. k.o. Orebi¢ z.u. | 95m2
(SPLITSKA BANKA | 227, vlasnistvo Turisticko
| JADROLINIJA) drustvo Orebié
Izvor: Operativni podaci lzdavatelja
NEKRETNINE U NAJMU NA DATUM 31.03.2015.
OBIJEKT IZVADAK/ZK UL BR. Velic¢ina
STRANJ - HOTEL ORSAN Cestica zgrade 83/1 72 m2
k.o.Podgorje z.u. 3
Franjevacki manastir Velike
Gospe
Izvor: Operativni podaci lzdavatelja
Tereti na nekretninama
OBIJEKT 1IZVADAK/ZK UL BR. VJEROVNIK HIPOTEKA
HOTEL ORSAN Cestice zgrade: OTP BANKA 4.138.000,00 EUR

kat. &est 270 (1.650 m?)
Cestice zemljista:
kat. Zest. 1235/97 (6.082 m°?)

zk. vl. 280, k.o. PODGORIJE

HRVATSKA d.d.

ZADAR

Izvor: Operativni podaci lzdavatelja
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8.2. Opis svih problema u svezi s okoliSem koji bi mogli utjecati na koristenje dugotrajne
materijalne imovine

Izdavatelj je smjeSten i svoju osnovnu i sporedne djelatnosti u okviru registracije obavlja na
Sirem podrucju Grada Orebiéa na viSe lokaliteta.

Osnovna i sporedne djelatnosti koje Drustvo obavlja ne stvaraju u znac¢ajnoj mjeri buku, niti
oneciScenje zraka koje bi nepovoljno utjecalo na okolis, jer je navedeno bitno za razvoj i
komparativne prednosti same djelatnosti.

Drustvo u obavljanju svoje djelatnosti koristi vodu iz prirodnih izvora na podrucju Zupanije
Dubrovacko — neretvanske koja se koristi putem cjevovoda kopnenim i morskim putem uz
primjenu propisanih higijenskih i ostalih standarda. Otpadne vode se ispuStaju putem
kanalizacijske mreze u more u najveéem dijelu uz prethodno prociséavanje.

Pri obavljanju djelatnosti stvara se i znacajna koli¢ina otpada sirovina i materijala koji se
zbrinjavaju putem odvoza kontejnera na lokalno odlagaliste na udaljenosti od oko 5 km u
organizaciji gradskog komunalnog poduzeéa, a odredene otpadne stvari nakon prikupljanja se
odvoze i zbrinjavaju od strane ovlastenih dobavljaca.

Obavljanje djelatnosti Drustva takoder nema posljedica na zagadenje tla.

Drustvo i u svojim ugovorima s partnerima za koristenje kapaciteta i s bankama pri
odobravanju financijskih sredstava za poslovanje ima ugradene odredene ekoloske klauzule.
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9. PREGLED POSLOVANJA | FINANCISKI PREGLED

9.1. Financijski polozaj

Drustvo je uspjesno sklopilo predstecajnu nagodbu u sije¢nju 2014. godine, a u veljaci 2014.
godine zaprimilo je klauzulu pravomocénosti.

Financijski poloZaj Drustva je temeljem iskazanih financijskih informacija u razdoblju od
2012-2014 godine bio najveé¢im dijelom determiniran sa pogorSanim pokazateljima
likvidnosti i zaduZenosti Sto je u znadajnoj mjeri ugroZavalo solventnost i nemoguénost
podmirivanja obveza prema svim vjerovnicima u zakonski utvrdenim rokovima. Kada se
uzme u obzir i nepovoljna struktura duga Drustva u okviru kojeg su kratkoro¢ne obveze
imale stalnu tendenciju rasta u odnosu na dugoro¢ne obveze to je znacilo konstantni pritisak
na likvidnost i poslovanje Drustva u uvjetima kada su istovremeno ostvareni poslovni prihodi
znatno nizi u odnosu na npr. period s pocetka 2000-ih godina i nisu bili dostatni za pokriée
tekudih operativnih i financijskih rashoda s osnova kamata. Nakon sklapanja predstecajne
nagodbe i izmjene postojece vlasnicke strukture po osnovu ulaska strateSkog partnera
Dalmacija hoteli d.o.o. i izvrSene dokapitalizacije Drustva s iznosom od 30 mil. kuna u lipnju
2014. godine doslo je do znacajnog poboljsanja financijskog poloZaja.

U mjesecu rujnu 2014. godine temeljem sklopljene i odobrene sudske nagodbe izvrSena su
jednokratna placanja financijskih obveza u novcu prema svim vjerovnicima u 100%-tnom
iznosu. Navedenim radnjama Drustvo je financijski konsolidirano, solventno i u rokovima
izvrSava obveze prema svim vjerovnicima.

9.2. Rezultati poslovanja

9.2.1. Informacije o znatnim ¢imbenicima u poslovanju koje utjecu na prihod iz
poslovanja Izdavatelja

Na temelju iskazanih financijskih informacija u periodu od 2012-2014 godine vidljivo je da je
Drustvo ostvarivalo ukupne prihode godiSnje u iznosu od oko 18 mil. kuna. Navedeni prihodi
iz poslovanja u tom periodu bili su uvjetovani recesijskim kretanjima na trzistu turistickih
usluga i sukladno tome ostvarenim fizickim rezultatima kroz turisticki promet koji su bili
znacajno nizi u odnosu na prethodni period.

U 2014. godini na prihode iz poslovanja znacajnim dijelom su utjecali rezultati provedene
predstecajne nagodbe te nepovjerenje od strane partnera u smislu bookiranja kapaciteta sto
je imalo direktan utjecaj na pad prihoda od usluga smjestaja u 2014.g. Obzirom na dovrsetak
predstecajne nagodbe tijekom mjeseca rujna i ulazak novih vlasnika u Drustvo kroz
dokapitalizaciju isto nije moglo imati znacajnije efekte na poslovanje i rezultate turisticke
sezone 2014. godine, ve¢ samo odradivanje ranije ugovorenih poslova i djelomicno
restrukturiranje i standardizaciju operativnih troskova poslovanja.
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9.2.2. Opis razloga za promjene u prihodima

Recesija i pad gospodarskih aktivnosti u svim znacajnijim turistickim destinacijama bili su
glavna odrednica poslovanja i gospodarskih aktivnosti u Hrvatskoj u izvjeStajnom razdoblju
Sto se osobito odrazilo na turisticki sektor gospodarstva. Utjecaj recesije uz relativno
neodgovarajuci standard smjestajnih kapaciteta u odnosu na potraznju i naslijedeni problemi
sa narusenom likvidnosti i financijskoj stabilnosti koji su uzrokovali pokretanje predstecajne
nagodbe u drugom kvartalu 2013. godine znacajno su determinirali ostvarene prihode i
financijske rezultate.

Pad potraznje za kapacitetima loSijeg standarda, narusena financijska stabilnost i likvidnost,
otvaranje postupka predstecajne nagodbe uz neizvjesnost u uspjeSno okoncanje postupka,
sredinom 2013. godine rezultiralo je padom rezervacija i smanjenjem broja nocenja, osobito
od travnja do sredine srpnja mjeseca te se taj trend nastavio i u 2014.g.

Ukupno ostvarena nocenja u 2014. godini u odnosu na 2013. godinu su smanjena za 13,42%,
pri cemu je najveci pad ostvaren po osnovu nocenja od grupa i to za 52,3% i alotmanskih
ugovora za 11,15% sa skoro svih emitivnih trZista. Navedeno je rezultiralo sa smanjenjem
ukupnih prihoda od 18,4 mil.kuna u 2013. godini na 17,3 mil.kuna u 2014. godini, a poslovni
prihodi od djelatnosti su smanjeni sa 18,2 mil.kuna na 17 mil. kuna. Stagnacija i pad
poslovnih prihoda najve¢im dijelom su rezultat nemogucnosti ulaganja u podizanje kvalitete
turisticke ponude i smanjenjem zainteresiranosti za hotelima s niZim standardom kapaciteta.
Utjecaj segmenta on-line prodaje kapaciteta obzirom na standard usluge i ocjene na
portalima u navedenom periodu bez obzira na promidzZbu i poduzete marketinske aktivnosti
nazalost nije donio ocekivane efekte u prodaji i prihodima i isti jos uvijek nemaju znacajan
udio u prodaji.

9.2.3. Informacije u vezi sa svim drzavnim, gospodarskim, fiskalnim, monetarnim ili
politickim politikama ili cimbenicima koji su znacajno utjecali ili bi mogli znacajno
utjecati, izravno ili neizravno, na poslovanje Izdavatelja

Smjernice ekonomske i fiskalne politike kojih ¢e se Vlada pridrzavati u narednom razdoblju
sigurno ¢e utjecati i na poslovanje Izdavatelja.

lako je Hrvatska od uspostave suvereniteta do danas napravila veliki napredak u tranziciji koji
je sredinom prethodne godine kulminirao ulaskom u punopravno ¢lanstvo EU, niti nakon
petogodisnje recesije ne pojavljuju se vidljivi znakovi gospodarskog oporavka. Stoga je Vlada
usvojila smjernice kako bi se napravio preokret u trendu ekonomskog rasta. Do sada
provedene aktivnosti, prvenstveno usmjerene na povecanje porezne discipline, promjenu
strukture poreznog opterecenja s proizvodnje na potros$nju te restrukturiranje gospodarstva,
nastaviti ¢e se i u idu¢em razdoblju. Pripremljene su dodatne mjere fiskalne konsolidacije
koje bi trebale rezultirati bitnim restrukturiranjem prvenstveno rashodne strane proracuna.
Kako bi se omogucio gospodarski rast provoditi ¢e se strukturne reforme trzista rada, javne
uprave i poslovnog okruzenja. Ucinci takvih reformi mogli bi se osjetiti tek za dvije ili tri
godine, no, nesto ranije bi oporavku moglo pomocdi vanjsko okruzenje s obzirom da se
ocekuje oporavak ekonomija EU.

Nabrojene mjere koje ¢e se poduzimati u cilju gospodarskog oporavka utjecati ¢e i na
oporavak gospodarstva na podrucju Dubrovacko-Neretvanske Zupanije, podrucju na kojem
Izdavatelj obavlja najvedi dio svojeg poslovanja.
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Temeljni ciljevi monetarne politike i nadalje ¢e ostati odrzavanje niske stope inflacije i
stabilnog tecaja. Provoditi ¢e se ekspanzivna kreditna politika kako bi se osigurali poticajni
uvjeti za kreditni rast.

U smislu efekata monetarne politike u Republici Hrvatskoj Drustvo posluje u uvjetima
dostatne novcane ponude, stabilnih kamatnih stopa ali i smanjenih investicija i drustvenog
bruto proizvoda te smanjene zaposlenosti. Glavni element fiskalne politike koji ima utjecaj
na poslovanje Drustva jest politika oporezivanja. Rast stope poreza na dodanu vrijednost te
visoka fiskalna opterecenja neto cijene rada znacajno utjecu na likvidnost i profitabilnost
Drustva. Pravna nesigurnost u kontekstu poreznog zakonodavstva znacajno utje¢e na
poslovanje lzdavatelja.

lzdavatelju najveci broj gostiju dolazi iz europskih zemalja. Trenutacni politicki odnosi
Republike Hrvatske sa susjednim zemljama i sporazum sa zemljama u uZzem i Sirem okruzenju
ukazuju na trendove ja¢anja medunarodne suradnje. S druge strane stalne napetosti na
Bliskom istoku ukazuju na povezanost promjene cijene naftnih derivata na Mediteranu s$to
mozZe imati krajnji utjecaj na razinu cijena materijala i prijevoza. Obzirom da lzdavatelj
posluje na poluotoku navedeno moZe imati utjecaj na povecanje troSkova i manji broj
dolazaka i no¢enja gostiju koji putuju u osobnom aranZmanu.
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10. IZVORI SREDSTAVA

10.1. Informacije o izvorima sredstava lzdavatelja (dugoro¢nim i kratkoro¢nim)

U niZze navedenom pregledu daje se prikaz strukture izvora sredstava za 2012.-2014. godine i
na dan 31.03.2015. godine.

% % %

%

31.12.2012. ) 31.12.2013. ) 31.12.2014. . 31.03.2015. .

udjela udjela udjela udjela
Dugorotne obveze 7.568.353 5.823.634 1.676.307 1.664.320
— krediti banaka
Ukupno 10.894.860 238  9.150.141 16,4 5.002.814 7,5 4.990.827 7,7
dugorocne obveze
Obveze prema 4.920.353 10,8 7218739 12,9 710.567 1,1 443.660 0,7
dobavljacima
Obveze za
kratk.zajmove i 914.062 2,0 762.002 1,4 0 0,0 1.061.469 1,6
depozite
Obveze prema 4.051.103 88  4.207.410 7,5 966.333 1,4 649.121 1,0
bankama
Obveze prema 336.694 0,7 282.707 0,5 459.773 07 292.025 0,5
zaposlenima
Obveze za poreze i 341.696 0,8 433.709 0,8 425.520 0,6 176.377 0,3
doprinose
Ostale kratkorocne 17.868 0,0 64.354 0,1 24.600 0,0 11.704 0,0
obveze
Ukupno
kratkorogne 10.581.776 231  12.968.921 23,2 2.586.793 3,8 2.634.356 41
obveze
Vlasnicka glavnica 35.143.157 76,9  33.726.562 60,4  59.577.889 88,7  57.202.606 88,2

- kapital i rezerve

Ukupno obveze -
kapital i rezerve

45.724.933 100,0  55.845.624 100,0 67.167.496 100,00 64.827.789 100,0

Izvor: Revidirano financijsko izvjeSée za 2012, 2013 i 2014. godinu i nerevidirano lzvjesée za
razdoblje I-1ll 2015. godine.

U strukturi izvora sredstava na dan 31.12.2014. godine najznacajniju stavku cini vlasnicka
glavnica — kapital i rezerve s iznosom od 59,57 mil. kuna ili 88,7% Sto je za 28,3% viSe nego u
2013. godini.

Ukupne kratkorocne obveze na dan 31.12.2014. godine iznose 2,5 mil. kuna ili 3,8%, dok su
iste obveze u 2013. godini imale udjel od 23,2%.

U okviru navedenih obveza najznacajnije uces¢e imaju obveze prema bankama sa 0,96 mil.
kuna ili 1,4% udjela te dobavljaci sa 0,7 mil. kuna ili 1,1% ukupnog udjela u ukupnim izvorima
sredstava.

Dugorocne obveze po osnovi kredita banaka na dan 31.12.2014. godine iznose 1,7 mil. kuna

ili udjel u ukupnim izvorima od 2,5% dok je udjel istih u 2013. godini iznosio 10,4% ukupnih
izvora sredstava.
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Struktura izvora sredstava na dan 31.03.2015. godine znacajno je promijenjena obzirom na
okoncanje postupka predstecajne nagodbe i izvrSene dokapitalizacije od strane strateskog
partnera.

U tom pogledu u strukturi izvora sredstava najznacajnije ucesé¢e ima vlasnicka glavnica —
kapital i rezerve i to u iznosu od 57,2 mil. kuna ili 88,2% ukupnih izvora sredstava. Navedena
vlasni¢ka struktura izmijenjena je uslijed postupka smanjenja upisanog temeljnog kapitala i
stvaranja rezervi, te istovremeno s povecanjem kapitala uplatom iznosa dokapitalizacije od
strateskog partnera u iznosu od 30,0 mil. kuna po novo utvrdenoj vrijednosti dionice.

Ukupne kratkoro¢ne obveze na dan 31.03.2015.g. iznose 2,6 mil. kuna ili samo 4,1% udjela u
ukupnim izvorima sredstava.

Dugorocne obveze na dan 31.03.2015.g. iznose ukupno 1,7 mil. kuna i imaju 7,7% udjela u
ukupnim izvorima sredstava.

Sukladno navedenim podacima vidi se znacajno poboljSanje struktura izvora financiranja
Drustva Sto bi u buduénosti trebalo osigurati stabilno poslovanje.

10.2. Objasnjenje izvora i iznosa i opis nov€anih tokova lzdavatelja

U promatranom razdoblju novcéani tijek je znacajnim dijelom bio ovisan o ukupnom
nepovoljnom gospodarskom okruzenju, recesijskim uvjetima Sto se osobito reflektiralo na
sektor potraznje za turistickim uslugama i indirektno utjecalo na negativna kretanja.

U tom smislu ostvareni su bili negativni pokazatelji likvidnosti, solventnosti i financijske
stabilnosti Sto je bilo i razlog za otvaranje postupka predstecajne nagodbe tijekom drugog
kvartala 2013. godine u cilju uravnoteZenja bilan¢nih pozicija i povecanja likvidnosti i
financijske stabilnosti, Sto je i ostvareno velikim dijelom uspjeSnim zavrSetkom postupka
predstecajne nagodbe u drugoj polovici 2014. godine.

U 2012. i 2013. godini kretanja novcanih tijekova su se negativnho odrazila u smislu
minimalnih iznosa novca i novcanih ekvivalenata krajem razdoblja nedovoljnih za pokriée
novonastalih dospjelih obveza, a pogotovo kratkorocnih ¢ime je bila ugrozena likvidnost i
povedéana izlozenost radi obracuna znacajnih iznosa zateznih kamata od strane vjerovnika.

Uspjesnim zavrSetkom predstecajne nagodbe i podmirivanjem dospjelih utvrdenih obveza
temeljem usvojenog plana i prihvaéene sudske nagodbe, te novéanom dokapitalizacijom
strateskog partnera u iznosu od 30,0 mil. kuna ostvarena je uredna likvidnost i financijska
stabilnost te iskazano znacdajno poveéanje novca i novéanih ekvivalenata na dan 31. oZujka
2015. godine, ¢ime su u znacajnoj mjeri osigurana i inicijalna novéana sredstva za pocetak
nuznog investicijskog ciklusa i podizanje standarda objekata za pruzanje turistickih usluga.

U promatranom razdoblju novcani tijek iz poslovnih aktivnosti u 2013. godini je iskazivao
poveéanje, a 2012. i 2014. godini smanjenje S$to je najveéim dijelom bilo uvjetovano
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povecanjem kratkoroc¢nih obveza osobito prema dobavlja¢éima i bankama i smanjenjem
kratkotrajnih potrazivanja.

Na dan 31. prosinca 2014. godine iskazano je neto smanjenje novc¢anog tijeka u iznosu od 7,1
mil. kuna najvecéim dijelom iz razloga smanjena kratkorocnih obveza za 7,1 mil.kuna.

S osnova investicijskih aktivnosti ostvareni su odljevi odnosno smanjenje novéanog tijeka u
2012., 2013. i 2014. godini te na dan 31. oZujka 2015. godine za izvrSena minimalna i nuzna
investicijska ulaganja uglavnom u zamjenu dotrajale opreme i inventara.

Neto novcani tijekovi iz financijskih aktivnosti u 2013. godini iskazani su u negativnim
iznosima uslijed smanjenja po osnovu izdataka za otplatu glavnice kredita i to za 1,7 mil.
kuna, a u 2012. i 2014. godini je iskazan pozitivan novcani tijek s navedenog osnova s
obzirom na primitke po osnovu zaduZenja kod fin. institucija od 6,2 mil. kuna u 2012. godini
te primicima po osnovu dokapitalizacije strateSkog partnera u iznosu od 30,0 mil. kuna u
2014. godini.

Na dan 31. oZujka 2015. godine s osnova financijskih aktivnosti ostvareni su povecanja
novc€anog tijeka u iznosu od 1,7 mil. kuna uvjetovano primicima po dospije¢u orocenih
sredstava u iznosu 15,0 mil. kuna uz istovremeno orocenje sredstava u iznosu 13,0 mil. kuna.

10.3. Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja lzdavatelja

Drustvo je pravomoéno sklopljenom predste¢ajnom nagodbom te provedenim povecanjem
temeljnog kapitala restrukturiralo bilancu, te osiguralo solventnost i likvidnost. Drustvo
redovito i u skladu s medunarodnim racunovodstvenim standardima vrijednosno uskladuje
potrazivanja, te na dan 31.03.2015.g. ukupna aktiva Drustva iznosi 66,1 mil HRK, a kapital i
rezerve Drustva iznose 57,2 mil HRK.

10.4. Informacije o svim ogranicenjima koriStenja izvora sredstava koja su znacajno
utjecala ili bi mogla znacajno utjecati, izravno ili neizravno, na poslovanje lzdavatelja

U dosadasnjem poslovanju, a osobito u promatranom razdoblju za koje su date povijesne
financijske informacije po osnovu ogranicenja koristenja izvora sredstava nije bilo znacajnijeg
izravnog ili neizravnog utjecaja na poslovanje.

10.5. Informacije o predvidenim izvorima financiranja koji su potrebni kako bi se
ispunile obveze iz to¢aka 5.2.3. i 8.1 (buduce investicije i dugotrajna materijalna
imovina)

Obzirom da se Drustvo nije obvezalo na buduée investicije, te ne planira novu dugotrajnu

materijalnu imovinu sukladno to¢kama 5.2.3. i 8.1. Registracijskog dokumenta, Drustvo nije
predvidjelo dodatno zaduZivanje za kapitalne investicije.
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11. ISTRAZIVANJE | RAZVO)

lzdavatelj u razdoblju obuhvaéenom povijesnim financijskim informacijama nije imao
znacajnih politika istrazivanja i razvoja.

Izdavatelj nema patenata i licenci koje koristi.
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12. INFORMACIJE O TRENDOVIMA

12.1. Najznacajniji nedavni trendovi u proizvodnji, prodaji i zalihama, troSkovima i
prodajnim cijenama od zavrsetka posljednje poslovne godine

Uzimajuéi u obzir trenutne unutarnje i vanjskopoliticke odnose, Hrvatska je stabilna
parlamentarna demokracija, ujedno i ¢lan NATO saveza, a odnedavno i punopravna ¢lanica
Europske Unije, ¢ime su ostvareni jedni od glavnih vanjsko-politickih ciljeva.

Turizam je u Republici Hrvatskoj, uzmemo li stanje u ostalim industrijama, zapravo jedina
industrija koja biljezi rast u proteklim godinama usprkos negativnim trendovima u ostatku
hrvatskog gospodarstva. Dodatnu pozornost navedenoj Cinjenici daje i jako sloZena situacija
u ostatku Europe, pa je uspjeh hrvatskog turizma u takvim uvjetima cak i vedi.

Naime, moZzemo vidjeti da je turizam u Hrvatskoj zapravo dosegao tocku da je gotovo pa
najvaznija gospodarska grana, s tendencijama da postane jo$ vazniji u buducnosti, obzirom
da se radi ulaska u Europsku Uniju ocekuje znacajno veéi broj inozemnih turista koji
posjecuju nasu zemlju.

U tom svjetlu, turizam je gospodarska grana u zamahu, te zapravo ocekuje najvise pozitivnih
utjecaja te koristi od ulaska Republike Hrvatske u Europsku Uniju, a samim tim vece prihode i
profite od navedene gospodarske grane. Republika Hrvatska je trenutacno jo$ uvijek hit
destinacija u Europi, pa ¢ak i u svijetu, s mnostvom referenci, pozitivnih iskustava, izbora za
najbolju destinaciju u raznim kategorijama, a to zapravo i ne iskoristava dovoljno, slabo
koristeci image koji je tesko stvorila na svjetskom trzistu.

Hrvatska mora dodatnim ulaganjima u svoje kapacitete i kvalitetu ponude ostvariti
cjelogodisnje rezultate, naspram sadasnjih iskljucivo sezonskih.

Sli¢éne turisticke destinacije takoder ulazu znadajna sredstva u rast i razvoj svojih kapaciteta,
kao i u marketinske aktivnosti usmjerene na dolazak turista. U tom pogledu Hrvatska mora
ulagati ili slicne iznose novca, Sto je nemoguce, ili ciljati na drugaciju publiku, te koristiti svoj
stvoreni image i brojne komparativne prednosti koje ima pred ostalim destinacijama, kao
Sto su blizina i dostupnost automobilom glavnim emitivnim trZistima, te jo$ uvijek
neistrazena i neizgradena turisticka destinacija.

lzdavatelj je u razdoblju od 01.01.-31.03.2015. godine ostvario negativne poslovne rezultate
sukladno Cinjenici da u prvom kvartalu lzdavatelj ne ostvaruje znacajniji prihod temeljem
osnovne djelatnosti. Naime, smjestajni objekti pocinju s radom tijekom drugog kvartala.
Konsolidirani poslovni prihod lzdavatelja u predmetnom razdoblju 2015. godine biljezi pad
od 55,5% u odnosu na isti period prosle godine Sto je razvidno u tablici Poslovni prihodi —
konsolidirani po trzistima koja se nalazi u Registracijskom dokumentu u tocki 6.2. Glavna
trzista.

Gledajudi strukturu poslovnih prihoda obzirom na djelatnosti u kojima je ostvaren (tablica
Poslovni prihodi — konsolidirani po djelatnostima koja se takoder nalazi u Registracijskom
dokumentu u tocki 6.2. Glavna trzista), razvidno je da je kroz promatrani period najvise
iskazan pad prihoda od osnovne djelatnosti (smjestaja) obzirom na ¢injenicu da je u prvom
kvartalu 2014. fakturiran dio realiziranog smjestaja za 2013. (uskladenje) francuskom
partneru Prodintouru koji je imao fiksni zakup hotela Orsan.

72



Poslovni rashodi u razdoblju od 01.01.-31.03.2015. godine biljeZze manji rast od pada prihoda
tj. vedi su za 15,9% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. U okviru poslovnih rashoda
materijalni troskovi su vedéi za 9,8% uslijed veéeg izdvajanja sredstava za pripremu sezone u
odnosu na proslu godinu, dok su troskovi osoblja porasli za 11,2% iz razloga uskladenja
osnovice place s kolektivnim ugovorom i povecanih izdvajanja za doprinose.

Uslijed prethodno navedenog, doslo je do povecanja operativnog gubitka iz poslovanja u
odnosu na isto razdoblje 2014.g. za 27,3%.

Izdavatelj je u promatranom razdoblju ostvario financijske rashode manje za 87,2% tj. za 167
tisuéa HRK manje nego u istom razdoblju prethodne godine, $to je primarno posljedica
dovrsene predstecajne nagodbe i otplate 2 kredita koje je lzdavatelj imao kod OTP banke
d.d.

12.2. Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima, obvezama
ili dogadajima koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na ocekivanja lzdavatelja,
barem tijekom sadasnje poslovne godine

Tijekom prosle poslovne godine kao jedan od najznacajnijih dogadanja za tvrtku bio je
zavrSetak postupka predstecajne nagodbe. Navedenim postupkom u cijelosti su podmirene
sve obveze prema vjerovnicima ¢ime se znacajno popravila likvidnost i financijski polozajl.
Ocekivanja od protekle turisticke sezone su ostvarena u neznatnoj mjeri s losijim efektima u
odnosu na planirano obzirom na joS uvijek nezadovoljavajuéi standard vedéeg dijela
smjestajnih kapaciteta i time oteZzanu prodaju na turistickom trziStu, te davanju dodatnih
popusta i realizaciju dijela prodaje u zadnji trenutak. U segmentu troskovnih optereéenja
rezultata poslovanja, u 2014.g. postignuti su pozitivni efekti u dijelu direktnih materijalnih
troSkova, dok se ucesée troSkova rada u odnosu na operativne poslovne prihode poveéalo
jednokratno iz razloga rjeSavanja dijela obveza prema radnicima iz prethodnih razdoblja
utvrdenih po osnovu sporazuma. Takoder su napravljene pripremne radnje i aktivnosti u
smislu poboljSanja i funkcioniranja organizacijske strukture i funkcija u Drustvu, a rezultat
¢ega bi se trebao znacajnije odraziti na poslovanje u slijede¢em razdoblju.

73



13. PREDVIDANIJA ILI PROCIJENE DOBITI

Izdavatelj se nije odlucio dati procjenu ili predvidanje dobiti.
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14. ADMINISTRATIVNA, RUKOVODECA | NADZORNA TIJELA 1 VISE
RUKOVODSTVO

Predmet ove tocke su isklju€ivo ¢lanovi uprave i nadzornog odbora lzdavatelja, buduci da je
od osnivanja lzdavatelja proteklo vise od pet godina, da je Izdavatelj dioni¢ko drustvo te da
pored uprave lzdavatelja nema osoba koje su znacajne za procjenu stru¢nog znanja i iskustva
u upravljanju poslovanjem lzdavatelja.

14.1. Clanovi uprave i nadzornog odbora

Imena, poslovne adrese i funkcije koje u lzdavatelju obavljaju ¢lanovi uprave i nadzornog
odbora su:

Uprava lzdavatelja:

Srdan Janicijevi¢, predsjednik uprave, Obala Pomoraca 36, Orebic
Dragutin Cvitanovi¢, ¢lan uprave, Obala Pomoraca 36, Orebié

Clanovi Nadzornog odbora Izdavatelja:

e Dusan Banovi¢, predsjednik nadzornog odbora, Obala Pomoraca 36, Orebi¢

e Tomislav Ti¢i¢, zamjenik predsjednika nadzornog odbora, Obala Pomoraca 36, Orebic
e Mladen KneZevié, ¢lan nadzornog odbora, Obala Pomoraca 36, Orebi¢

e Rade Nikoletié, ¢lan nadzornog odbora, Obala Pomoraca 36, Orebié

e Kristijan Mareli¢, ¢lan nadzornog odbora, Obala Pomoraca 36, Orebi¢

Znacajne djelatnosti koje ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora obavljaju izvan lzdavatelja a
koje su od utjecaja na lzdavatelja, su:

Clanovi Uprave Izdavatelja:

Srdan Janicijevié¢ — direktor ADRIATIC KAMPOVI d.o.o0.,
Dragutin Cvitanovi¢ - nema

Clanovi Nadzornog odbora Izdavatelja:

e Dudan Banovi¢ — predsjednik nadzornog odbora HTP KORCULA d.d., zamjenik
predsjednika nadzornog odbora VODOSKOK d.d.

e Tomislav Tic¢i¢ — direktor PROSPERUS-INVEST d.o.o., direktor A.N.P. Energija d.o.o.,
zamjenik predsjednika nadzornog odbora HTP KORCULA d.d.,

e Mladen KneZevi¢ — €lan nadzornog odbor HTP KORCULA d.d.

e Rade Nikoleti¢ — nema
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e Kristijan Mareli¢ - zamjenik predsjednika nadzornog odbora Vodovod i odvodnja d.o.o.
Orebi¢, zamjenik predsjednika nadzornog odbora Komunalno trgovacko drustvo Bilan
d.o.o.

Prema saznanju lzdavatelja izmedu naprijed navedenih osoba ne postoji nikakva obiteljska
povezanost.

Za svakog c¢lana uprave ili nadzornog odbora lzdavatelja nastavno se navode pojedinosti o
odgovaraju¢em upravljackom znanju i iskustvu te osobe sa sljedec¢im informacijama:

a) imena svih drustava u kojima je ta osoba bila ¢lan administrativnih, rukovodedih ili
nadzornih tijela ili komplementar bilo kada u prethodnih pet godina, uz naznaku je li taj
pojedinac jos uvijek ¢lan administrativnih, rukovodedih ili nadzornih tijela ili komplementar,
bez navodenja svih drustava kéeri lzdavatelja u kojima je ta osoba takoder ¢lan
administrativnih, rukovodecih ili nadzornih tijela:

Clanovi Uprave Izdavatelja:

Srdan Janicijevic¢
- direktor ADRIATIC KAMPOVI d.o.o. (jos uvijek)
- direktor A.N.P. Energija d.o.o. (vise ne)

Dragutin Cvitanovi¢ - nema

Clanovi Nadzornog odbora Izdavatelja:

Dusan Banovi¢

1. predsjednik nadzornog odbora HTP KORCULA d.d. (jo$ uvijek)

2. zamjenik predsjednika nadzornog odbora VODOSKOK d.d. (jo$ uvijek)

3. direktor BERGAMOT d.o.0. (jo$ uvijek)
Tomislav Tici¢

1. direktor PROSPERUS-INVEST d.o.0. (jos$ uvijek)

2. direktor A.N.P. Energija d.o.o. (joS uvijek)

3. zamijenik predsjednika nadzornog odbora HTP KORCULA d.d. (jo3 uvijek)

4. predsjednik uprave LANCANA d.o.o. (vise ne)

5. direktor PLAVI STUDIO d.o.o. (vise ne)
6. direktor CUPRESSUS d.o.o. (vise ne)
7
8
9

direktor PUTOVANIJA SA STILOM d.o.o. (visSe ne)
direktor BOLOTURA d.o.0. (vise ne)
direktor SREBRNI OTOK d.o.0. (viSe ne)

10. direktor MOCIRA d.o.0. (vise ne)

11. direktor CERATONIA d.o.o. (viSe ne)

12. direktor PARTENCIA d.o.o. (viSe ne)

13. direktor VENTUS VILA d.o.0. (viSe ne)

14. direktor Jadranski razvoj d.o.o. (viSe ne)

15. direktor EKO MURTELA d.o.0. (viSe ne)
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16. direktor GRANCIGULA d.o.o. (viSe ne)

e Mladen KneZevié¢
1. ¢&lan nadzornog odbora HTP KORCULA d.d. (jo3 uvijek)
2. direktor SALAMUN NET d.o.0. (viSe ne)

e Rade Nlkoleti¢ —nema

e Kristijan Mareli¢
1. zamjenik predsjednika nadzornog odbora Vodovod i odvodnja d.o.o. (jo$
uvijek)
2. zamjenik predsjednika nadzornog odbora Komunalno trgovacko drustvo Bilan
d.o.o. (jo$ uvijek)

b) Presuda u vezi kaznenih djela prijevara tijekom najmanje pet prethodnih godina nije bilo.

c) Stecajeva, stecajnih uprava ili likvidacija s kojima su ¢lanovi uprave i nadzornog odbora bili
direktno povezani djelujuéi u svojstvu upravnih, rukovodecih i nadzornih tijela u nekom
drustvu, a u razdoblju prethodnih pet godina, nije bilo.

No, potrebno je spomenuti da je Tomislav Ti¢i¢, zamjenik predsjednika nadzornog odbora
Izdavatelja, indirektno povezan sa sljedeéim stecajevima drustava u razdoblju od prethodnih
pet godina u kojima je obnasao odredene funkcije i u kojima je svoje funkcije obnasao prije
nego su u spomenutim drustvima pokrenuti stecajevi, te je u tom smislu bio predsjednik
uprave druStva LANCANA d.o.o. nad kojim je 19. rujna 2011. godine otvoren stecajni
postupak i direktor drustva PLAVI STUDIO d.o.0. nad kojim je 29. rujna 2011. godine otvoren
stecajni postupak. U trenutku otvaranja stec¢ajnog postupka g. Ti¢i¢ nije bio na rukovodecoj
funkciji u navedenim drustvima.

d) Sluzbenih javnih optuzbi i/ili sankcija od strane pravosudnih ili regulatornih tijela
(uklju€ujuci odredena strukovna tijela) nije bilo, niti su sudskom odlukom ¢lanovi uprave i
nadzornog odbora u posljednjih pet godina iskljueni iz ¢lanstva u administrativnim,
rukovodedim ili nadzornim tijelima lzdavatelja ili iz djelovanja u rukovodstvu ili vodenju
poslova lzdavatelja tijekom najmanje pet prethodnih godina.

U nastavku se daju Zivotopisi ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora Drustva:

Srdan Janicijevic, dipl.oecc. — predsjednik Uprave Drustva

Srdan Janidijevi¢ je predsjednik Uprave u drustvu HTP Orebi¢ d.d. Diplomirao je ekonomiju
2009. g. na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu a 2010. g. je magistrirao financije na istom
fakultetu. Nakon magisterija, iste godine, odlazi u Milano gdje upisuje specijalisticki
poslijediplomski studij "Corporate Finance" na visokoj poslovnoj Skoli SDA Bocconi. Tamo
stjece Siroko znanje iz podrucja financijske analize, procjene vrijednosti poduzeca, pripajanja
i preuzimanja, pregovaranja i upravljanja rizicima. Nedugo nakon zavrSetka programa seli u
Zirich gdje radi u osiguravajuc¢oj kompaniji Chartis (AlG), u odjelu financijskih institucija, gdje
je bio zaduZen za procjenu rizika i za financijsku analizu potencijalnih klijenata. Karijeru
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nastavlja u Hrvatskoj, gdje je radio u turistickoj kompaniji Kontakt d.o.0. na kontinuiranom
prac¢enju rezultata poslovanja i njihovoj analizi te na obradi inozemnih trzista i ugovaranju
poslova s inozemnim partnerima. Tijekom rada u navedenoj kompaniji uspostavio je ¢vrste
kontakte s renomiranim touroperatorima s francuskog, austrijskog, ¢eskog i njemackog
trzista. U prosincu 2012. g. prelazi na poziciju investicijskog analitiCara u drustvu za
upravljanje investicijskim fondovima rizicnog kapitala Prosperus-invest gdje ostaje sve do
travnja 2014. g. i prelaska na trenutnu poziciju. Posjeduje CAE (Cambridge Certificate of
Proficiency in English ) certifikat.

Dragutin Cvitanovic; dipl.oecc. — ¢lan Uprave Drustva

Gospodin Dragutin Cvitanovi¢ je diplomirani ekonomist. Nakon $to je diplomirao 1992.
godine na Ekonomskom fakultetu SveuciliSta u Zagrebu, smjer Marketing, radno iskustvo do
1995. Godine stjecao je na poslovima prodaje i marketinga u elektroni¢ckim medijima.

U drustvu Hoteli Jadran d.d. za hotelijerstvo Ploce je bio zaposlen od 1995. godine do 2008.
godine gdje je obnasao funkciju direktora Drustva do 2005. godine, te ¢lana Uprave Drustva
do 2008. godine.

Tijekom rada u Hotelima Jadran d.d. koje je u svoja tri hotela pruzalo usluge smjestaja u
Hotelima Labineca i Laguna s depandansama u Gradcu na Makarskoj rivijeri, te Hotelu
Faraon u Trpnju na poluotoku PeljeScu, od samog pocetka je provodio procese
reorganizacije, restrukturiranja i obnove svih kapaciteta $to je rezultirano konsolidacijom
Drustva, pozitivhim poslovanjem te ostvarivanjem dobiti od 2003. do 2008 godine.

Koristedi svoje bogato iskustvo i znanje steceno u hotelijerstvu u prethodnom razdoblju, od
2008. godine do 2013. bio je angaziran kao samostalni savjetnik, a od 2014. do pocetka 2015
kao savjetnik za turisticki portfolio u Prosperus- Investu d.o.o., a trenutno je zaposlen u HTP
Orebic¢ d.d. te obnasa funkciju ¢lana Uprave Drustva.

Dusan Banovic, dipl.oecc. — predsjednik Nadzornog odbora Drustva
Gospodin DusSan Banovi¢ je diplomirani ekonomist, roden 03.03.1976. godine u Ljubljani,

diplomirao 1999 godine na Ekonomskom fakultetu Sveucilista u Splitu dok je poslijediplomski
studij zavrSio na Ekonomskom fakultetu Sveucilista u Ljubljani 2005. godine, predsjednik
Nadzornog odbora, mandat od 09.04.2014. do 10.09.2016. godine.

Investicijski je menadZer u drustvu za upravljanje investicijskim fondovima rizicnog kapitala
Prosperus —invest od veljace 2011. godine. Posjeduje opsezno znanje iz podrucja financija,
raCunovodstva i interne revizije koje je stekao na rukovodecim poloZajima regionalnih tvrtki
poput Gorenja, Droge Kolinska i M SAN Grupe. Njegova medunarodna karijera obogacena je
i viSegodisnjim radom u neprofitnoj organizaciji International Medical Corps u sjediStu u Los
Angelesu i na projektima u zemljama Istoéne Afrike.

U svojoj karijeri stekao je Siroko radno iskustvo iz svih procesa poslovne potpore s naglaskom
na operativnu provedbu strateskih rjeSenja financiranja i angaZmana kapitala,
unaprjedivanja poslovnih procesa i sustava, analize i provedbe regionalnih transakcija
spajanja i preuzimanja, te pruzanja financijske i poslovne podrske investicijskim i
komercijalnim projektima.

Trenutno je predsjednik Nadzornog odbora u dioni¢kim drustvima HTP Orebié i HTP Korcula i
¢lan Nadzornog odbora u dionickom drustvu Vodoskok d.d.
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Bio je direktor financija i administracije u Droga Kolinska d.o.0 od svibnja 2009. do oZujka
2010. godine.

Tomislav Ticic, dipl.oecc. —zamjenik predsjednika Nadzornog odbora DrusStva

Gospodin Tomislav Tic¢i¢ je diplomirani ekonomist roden 07.07.1973 u Pagu, diplomirao
1995. godine na Ekonomskom fakultetu SveuciliSta u Zagrebu, zamjenik predsjednika
nadzornog odbora.

Ima 19 godina radnog iskustva u nekretninama, financijama i fondovima riziénog kapitala.
Neke od prijasnjih pozicija ukljucuju €lan uprave- Prosperus-invest, financijski direktor —
MSAN Grupe, investicijski manager — Croatia Capital Partnership, broker, Zagrebacka Banka.
Trenutno je zamjenik predsjednika Nadzornog odbora u dioni¢kim druStvima HTP Orebic i
HTP Korcula, u Prosperus-invest d.o.o. direktor od 2010 g., A.N.P. Energija d.o.o. direktor od
2014. g., Lancana d.o.0. ¢lan uprave do 2011.g., Putovanja sa stilom d.o.o. direktor do 2011.
g., Bolotura d.o.o. direktor od 2011 do 2013.g., Srebrni otok d.o.o. direktor do 2014.g.,
Jadranski razvoj d.o.o. direktor do 2011. g. i Plavi studio d.o.o. ¢lan uprave do 2011. g.

Mladen KneZevic- ¢lan Nadzornog odbora Drustva

Gospodin Mladen KneZevi¢ roden je 06.11.1985. godine u Kopru, ¢lan Nadzornog odbora.
Direktor je prodaje i marketinga u drustvu Laguna Novigrad d.d. DugogodisSnjim iskustvom
doprinosi rastu i razvoju Lagune Novigrad d.d., sto je vidljivo u znacajnom rastu poslovnih
rezultata Lagune Novigrad d.d. od kako je na poziciji ¢elne osobe u odjelu prodaje i
marketinga. Aktivno je sudjelovao u akviziciji hotela Feral na otoku Korculi. Izuzetno je
stru¢an u kreiranju strategije prodaje i marketinga, pozicioniranje proizvoda, aktivan je u
akviziciji i ugovaranju novih partnera kao i u otvaranju novih trZista te povecanju broja
gostiju i prihoda u pred i posezoni. Pohadao je razne edukacije u domeni prodaje i
marketinga te upravljanja prihodima. Zamjenik je predsjednika Cluster Boarda
sjeverozapadne Istre , Colours of Istria — U svim bojama Istre”, te je ¢lan turistickog vijeca i
skupstine turisticke zajednice grada Novigrada kao i vijeénik Gradskog vije¢a grada
Novigrada.

Clan je Nadzornog odbora HTP Orebi¢ d.d. od 2014. godine

Rade Nikoleti¢ — ¢lan Nadzornog odbora Drustva

Gospodin Rade Nikoleti¢ roden je 30.12.1977. godine, a diplomirao 2002. godine na Studiju
turistickog i hotelskog menadZmenta, smjer hotelijerstvo u Opatiji, te je ¢lan Nadzornog
odbora.

Radio je u Srednjoj Skoli u Vrgorcu kao Profesor za turizam i ugostiteljstvo, te u Istravinu d.d.
Rijeka na komercijalnim poslovima.

Kristijan Mareli¢ — ¢clan Nadzornog odbora Drustva

Gospodin Kristijan Mareli¢ je 2014. godine imenovan za ¢lana Nadzornog odbora lzdavatelja
kao predstavnik radnika.

Kristijan Mareli¢, roden 14.07.1975. godine, zavrsio je CUO Korcula i stekao zvanje tehniéar
za brodostrojarstvo, ¢lan Nadzornog odbora (predstavnik radnika)
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Radio je u Mediteranskoj plovidbi d.d. Koréula, Inkobrodu d.d. Kor¢ula, te od 2000. godine
radi u Drustvu, na poslovima stru¢njaka zastite na radu.

14.2. Sukob interesa administrativnih, rukovodedih i nadzornih tijela i viSeg rukovodstva

Ne postoji sukob interesa osoba iz tocke 14.1., Il dijela ovog Prospekta u pogledu funkcija i
aktivnosti koje obavljaju u lzdavatelju i privatnih interesa i/ili drugih obveza, odnosno
njihovih funkcija i aktivnosti izvan Izdavatelja.

Ne postoje sporazumi ili pogodbe izmedu lzdavatelja i vedinskih dioni¢ara, klijenata,
dobavljaca ili drugih, na temelju kojih je bilo koja osoba iz to¢ke 14.1., Il dijela ovog
Prospekta izabrana za ¢lana administrativnih, rukovodecih ili nadzornih tijela ili ¢lana
rukovodstva lzdavatelja, ali sukladno ¢lanku 33. Statuta Drustva jednog clana Nadzornog
odbora imenuje i opoziva CERP (kao pravni sljednik AUDIO-a i Hrvatskog fonda za
privatizaciju) dok je imatelj 20% dionica u Drustvu.

Osobe iz tocke 14.1., Il dijela ovog Prospekta nisu dogovorile nikakvo ustupanje niti
ogranicenja ustupanja njihovih udjela u vrijednosnim papirima izdavatelja.

80



15. NAKNADE | POGODNOSTI

15.1. Naknade i primanja ¢lanova Uprave i nadzornog odbora

U 2014. godini su ¢lanovi Uprave — direktori od lzdavatelja na ime bruto iznosa primanja
ukupno zaprimili 629.521,20 kuna sukladno isplacenoj plaéi/ otpremnini prema Ugovoru.

Uprava isplaceno
IME | PREZIME UKUPNO Napomena
Mladen Beldum 234.735,85 Opozvan 10.01.2014
Niko Violi¢ 202.618,10 Opozvan 24.06.2014
Alcéeo Bolkovié 82.863,44
Srdan Janicijevic 109.303,81

Izvor: Operativni podaci lzdavatelja

Clanovi Nadzornog odbora lzdavatelja primali su naknadu za svoj rad, te je ukupni iznos
bruto naknade ¢lanovima Nadzornog odbora u 2014. godini bio 236.150,11 kuna.

Iznosi i primanja ¢lanova Nadzornog odbora za 2014. godine u HRK su kako slijedi:

Nadzorni odbor mjesecno isplaceno
IME | PREZIME NAKNADA ZA NO BRUTO UKUPNO Napomena

Obrad Lalovac 3.766,68 18.879,85 Do 10.01.2014
Lovro Katalini¢ 3.766,68 19.516,70 Do 21.01.2014
Julio Mareli¢ 3.843,54 36.483,66 Do 23.06.2014
Kristijan Mareli¢ 3.766,68 36.693,42 0d 13.02.2014
Niko Violi¢ 3.766,68 15.176,85 Do 10.01.2014
Rade Nikoleti¢ 3.965,53 46.027,09

Dusan Banovi¢ 4.078,03 21.555,29 0d 23.06.2014
Mladen Knezevié 3.833,35 20.261,96 0Od 23.06.2014
Tomislav Tici¢ 4.078,03 21.555,29 0Od 23.06.2014

Izvor: Operativni podaci lzdavatelja

U periodu od sije¢nja do oZujka 2015. godine ¢lanovi Uprave — predsjednik i ¢lan su ukupno
zaprimili bruto iznos primanja od 142.545,68 kuna.

Ukupni iznos naknade za ¢lanove Nadzornog odbora lzdavatelja u bruto iznosu za period
sije€anj — oZujak 2015. godine bio 59.164,86 kuna.

Iznosi i primanja ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora do 31.03.2015. godine u HRK su kako
slijedi:
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Uprava
Clanovi Uprave Drustva

IME | PREZIME BRUTO PLACA UKUPNO Napomena
Aléeo Bolkovic¢ 16.179,46 | 48.538,38 Do 28.02.2015
Srdan Janicijevic¢ 22.381,69 | 67.145,06
Dragutin Cvitanovié 22.385,20 | 26.862,24 0d 01.03.2015

Izvor: Operativni podaci lzdavatelja
Nadzorni odbor mjesecno ispla¢eno
IME | PREZIME NAKNADA ZA NO BRUTO UKUPNO Napomena
Kristijan Mareli¢ 3.766,68 11.300,04
Rade Nikoleti¢ 3.965,53 11.896,59
Dusan Banovic 4.078,03 12.234,09
Mladen KneZevic¢ 3.833,35 11.500,05
Tomislav Ticié 4.078,03 12.234,09

Izvor: Operativni podaci lzdavatelja

15.2. Ukupni iznosi koje lzdavatelj ili njegova povezana drustva izdvoje u svrhu

mirovine, mirovinskih prava ili slicne pogodnosti

Izdavatelj je za naknade Upravi u svrhu mirovina i mirovinskih prava u 2014. godini iz
ukupnog bruto iznosa izdvojio 107.659 kuna, dok je za period sije¢anj-ozujak 2015. godine iz
bruto iznosa izdvojio ukupno 20.505 kuna.

Za naknade u svrhu mirovina i mirovinskih prava ¢lanova Nadzornog odbora lzdavatelj je u
2014. godini izdvojio ukupno 41.279 kuna, a za period sijeCanj-ozujak 2015. godine 10.324

kune.

Izdavatelj je tijekom 2014. godine obra¢unao doprinos za obvezno mirovinsko osiguranje za
118 radnika na neodredeno i odredeno vrijeme u ukupnom iznosu od 1.406.937 HRK, te po

osnovu ostalih ugovora za ostale obveznike 183 kune.
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16. PRAKSA UPRAVE

16.1. Datum isteka aktualnog mandata ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora

Sukladno ¢lanku 29. Statuta mandat ¢lanova Uprave Drustva traje pet (5) godina i pocinje s
danom donosenja odluke o imenovanju bez obzira na upis u sudski registar. Nakon isteka
mandata ¢lanovi Uprave mogu biti ponovo imenovani, bez ograni¢enja broja mandata.

U slucaju kad pojedini ¢lan ili predsjednik Uprave prestane obavljati poslove prije isteka
mandata, Nadzorni odbor moZe imenovati novog ¢lana odnosno predsjednika Uprave, Ciji ¢e
mandat trajati do isteka mandata ¢lana odnosno predsjednika Uprave koji je to prestao biti.
Sukladno ¢lanku 32. Statuta mandat ¢lanova Nadzornog odbora traje Cetiri (4) godine i mogu
ponovno biti birani odnosno imenovani. Mandat ¢lana Nadzornog odbora, izabranom na
mjesto ¢lana Nadzornog odbora koji je prestao obnasati duznost prije isteka mandata, traje
do isteka mandata ¢lana na Cije mjesto u Nadzornom odboru stupa novoizabrani ¢lan.
Sukladno ¢lanku 33. Statuta jednog ¢lana Nadzornog odbora imenuje i opoziva CERP (kao
pravni sljednik AUDIO-a i Hrvatskog fonda za privatizaciju) dok je imatelj 20% dionica u
Drustvu, dok jednog c¢lana Nadzornog odbora imaju pravo imenovati radnici Drustva
sukladno odredbama posebnog zakona kojim se ureduje rad i radnopravni odnosi, dok za to
postoje uvjeti propisani predmetnim zakonom koji je na snazi.

2014. — kao posljednja zavrsena poslovna godina:

Uprava Drustva

Mladen beldum, ¢lan Uprave — pocetak mandata 29.11.2010.g., prestanak mandata
10.01.2014.g.

Srdan Janidijevi¢, predsjednik Uprave — pocetak mandata 10.04.2014.g, prestanak mandata
09.04.2019.g.

Niko Violi¢, ¢lan Uprave — pocetak mandata 10.01.2014.g., prestanak mandata 24.06.2014.g.

Alceo Bolkovié, ¢lan Uprave — pocetak mandata 24.06.2014.g., prestanak mandata
23.02.2015.g.

Nadzorni odbor Drustva

Julio Mareli¢, ¢lan — pocetak mandata 31.08.2012.g., prestanak mandata 23.06.2014.g.
Obrad Lalovac, predsjednik — pocetak mandata 31.08.2012.g., prestanak mandata
10.01.2014.g.

Niko Violi¢, ¢lan — pocetak mandata 31.08.2012.g., prestanak mandata 10.01.2014.g.

Lovro Katalini¢, ¢lan - po¢etak mandata 03.02.2012.g., prestanak mandata 27.01.2014.g.
Dusan Banovi¢, predsjednik — pocetak mandata 23.06.2014.g., prestanak mandata
22.06.2018.g.
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Tomislav Tici¢, zamjenik predsjednika- poCetak mandata 23.06.2014.g., prestanak mandata
22.06.2018.g.

Mladen KnezZevic, ¢lan - pocetak mandata 23.06.2014.g., prestanak mandata 22.06.2018.g.
Rade Nikoleti¢, ¢lan - pocetak mandata 27.12.2013.g., prestanak mandata 26.12.2017.g.
Kristijan Mareli¢, ¢lan— pocetak mandata 13.02.2014.g., prestanak mandata 02.02.2016.g.

2015. - - kao tekuéa godina:
Uprava Drustva

Srdan Janicijevi¢, predsjednik Uprave — pocetak mandata 10.04.2014.g., prestanak mandata
09.04.2019.g.

Al¢éeo Bolkovi¢, ¢lan Uprave — pocetak mandata 24.06.2014.g., prestanak mandata
23.02.2015.g.

Dragutin Cvitanovi¢, ¢lan Uprave — pocetak mandata 24.02.2015.g., prestanak mandata
23.06.2019.g.

Nadzorni odbor Drustva

Dusan Banovi¢, predsjednik — pocetak mandata 23.06.2014.g., prestanak mandata
22.06.2018.g.

Tomislav Tici¢, zamjenik - pocetak mandata 23.06.2014.g., prestanak mandata 22.06.2018.g.
Mladen Knezevié, ¢lan - pocetak mandata 23.06.2014.g., prestanak mandata 22.06.2018.g.
Rade Nikoletié, ¢lan - pocetak mandata 27.12.2013.g., prestanak mandata26.12.2017.g.
Kristijan Mareli¢, ¢lan— poc¢etak mandata 13.02.2014.g., prestanak mandata 02.02.2016.g.

16.2. Informacije o ugovorima ¢lanova administrativnih, rukovodecih i nadzornih tijela s
Izdavateljem ili bilo kojim od njegovih drustava kéeri koji predvidaju pogodnosti po
raskidu radnog odnosa

Pogodnosti ¢lanova uprave u slucaju raskida radnog odnosa:

» Predsjednik Uprave - Otpremnina u iznosu 6 mjesecnih placa ispla¢enih u mjesecu
koji prethodi opozivu, ukoliko ne prihvati ponudeni ugovor o radu.

> Clan uprave - otpremnina u visini od 3 mjese¢ne bruto place iz Ugovora o radu u
slu¢aju da Ugovor otkazuje Drustvo iz bilo kojeg razloga, osim u slucaju opoziva
odluke Nadzornog odbora o imenovanju ¢lana zbog skrivljenog ponasanja ¢lana
Uprave kao vaznog razloga opoziva.
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16.3. Informacije o odboru za reviziju i odboru za naknade Izdavatelja

Izdavatelj nema revizorskog odbora i odbora za naknade Izdavatelja.

16.4. Izjava lzdavatelja o uskladenosti sa standardima korporativnog upravljanja
Izdavatelj primjenjuje Kodeks korporativnog upravljanja Zagrebacke burze d.d., te jednom

godisnje dostavlja Zagrebackoj burzi d.d. godisnje izvjeS¢e o njegovoj primjeni, koje se
objavljuje na stranicama Zagrebacke burze d.d.
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17. ZAPOSLENICI

17.1. Broj zaposlenika

Prosje¢ni broj zaposlenika za svako razdoblje obuhvaéeno povijesnim financijskim
informacijama je kako slijedi:

2012. 94
2013. 84
2014. 77

1Q/2015 51
Podjela zaposlenih po glavnim kategorijama djelatnosti nije mogué¢a dok podjela po
zemljopisnim lokacijama nije relevantna bududéi da lzdavatelj djelatnost obavlja iskljucivo u
opcini Orebic.
ProsjeCan broj zaposlenika na odredeno vrijeme tijekom posljednje poslovne godine
odnosno 2014.g. iznosi 22.

17.2. Vlasnistvo dionica i dionicka opcija

Dionice u vlasnistvu ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora su kako slijedi:

Dionice u vlasnistvu ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora na dan 31.03.2015.

Ime i prezime (o]]:} HTPO-R-A HTPO-R-B
Clanovi uprave

1 Srdan Janicijevi¢ 15496096278 0 0
2 Dragutin Cvitanovi¢ 85854970174 0 0

Clanovi Nadzornog odbora

1 | Dusan Banovié 79268013017 0 0
2 | Tomislav Tici¢ 42088702258 0 0
3 | Mladen KneZevié 12895903423 0 0
4 | Rade Nikoleti¢ 71011900271 0 0
5 | Kristijan Mareli¢ 06699810902 0 0

Clanovi Uprave i Nadzornog odbora nemaju nikakvih dioni¢kih opcija.
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17.3. Opis svih aranZzmana u svezi s radnickim dioni¢arstvom

U Izdavatelju ne postoje sporazumi za ukljucivanje zaposlenika u kapital Izdavatelja.
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18. VECINSKI DIONICARI

18.1. Veéinski dionicari

Prvih 10 racuna s najve¢om koli¢cinom vrijednosnog papira oznake HTPO-R-A i HTPO-R-B
prikazani su u slijedeéim tablicama:

Prvih 10 racuna s najvecom kolicinom vrijednosnog papira oznake HTPO-R-A

24.06.2015.

Rb Vlasnik/nositelj raéuna (OIB) / Suovlastenik/imatelj VP (OIB) | Stanje % Vrsta ra¢una

1. CERP (38083028711)/DRZAVNA AGENCIJA ZA OSIG. STEDNIH | 110.609 62,91 | Zast.racun
ULOGA | SANACIJU (94819327944)

2. BANICEVIC FRANO (15258053244) 11.220 6,38 Skrb. racun

3. CERP (38083028711)/REPUBLIKA HRVATSKA (52634238587) 10.189 5,80 Zast. racun

4. NAVA BANKA D.D. U STECAJU (07492912398) 6.733 3,83 Skrb. racun

5. NAVA BANKA D.D. U STECAJU (07492912398) 6.500 3.70 Osnovni ra¢un

6. SOCIETE GENERALE-SPLITSKA BANKA D.D. (69326397242)/AZ | 4.588 2,61 Osnovni racun
OBVEZNI MIROVINSKI FOND KATEGORIJE A (15220336427)

7. BRAJCIC SINISA (42873582143) 4.032 2,29 Osnovni racun

8. VUKADIN ZVONIMIR (90845929319) 3.675 2,09 Osnovni ra¢un

9. FLORICIC KRISTIJAN (20412779890) 3.332 1,90 Osnovni racun

10. NAVA BANKA D.D. U STECAJU (07492912398) 1.194 0,68 Skrb. racun
Ukupno 162.072 92,18

Izvor: www.skdd.hr
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Prvih 10 racuna s najvecom kolic¢inom vrijednosnog papira oznake HTPO-R-B

24.06.2015.

Rb Vlasnik/nositelj ra¢una (OIB) / Suovlastenik/imatelj VP | Stanje % Vrsta racuna
(o1B)

1. DALMACIJA HOTELI D.0.0. (51953618865) 300.000 100,00 Osnovni racun
Ukupno 300.000 100,00

Izvor: www.skdd.hr

Osim navedenih, ne postoje osobe koje nisu ¢lanovi administrativnih, rukovodecih ili
nadzornih tijela, a koje imaju izravan ili neizravan udio u kapitalu lzdavatelja ili pravo glasa
koje treba prijaviti po nacionalnom pravu lzdavatelja.

18.2. Pravo glasa

Dionice lzdavatelja ne daju razlic¢ito prava glasa, te vecinski dioni¢ari nemaju razli¢ito pravo
glasa.

18.3. Izravno ili neizravno vlasnistvo ili kontrola nad lzdavateljem

Prema saznanjima lzdavatelja, lzdavatelj je u izravhom vlasnistvu drustva Dalmacija Hoteli
d.o.o., Zagreb, Metal¢eva 5, OIB: 51953618865, koje ima udio od 63,05% te, posljedi¢no,
kontrolu nad lzdavateljem, Dalmacija Hoteli je tvrtka kéer u vlasniStvu 90% Prosperus Invest
d.o.o., Zagreb, Metalc¢eva 5, OIB: 58670915471, u svoje ime a za rac¢un fonda Prosperus Fond
za gospodarsku suradnju, otvoreni investicijski fond rizicnog kapitala s privathom ponudom,
Zagreb, Metaléeva 5, OIB: 61196386099, i 10% Laguna Novigrad d.d., Skverska 8, Novigrad,
OIB: 58935879058. Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, Zagreb,
Jurisi¢eva 1/11, OIB 94819327944, ima udio u temeljnom kapitalu od 23,25%.

Ne postoje mjere kojima bi se izbjegla zloupotreba kontrole.

18.4. Sporazumi u vezi s promjenom kontrole nad Izdavateljem

Prema saznanjima lzdavatelja, ne postoje sporazumi ¢ija bi provedba, naknadno mogla
rezultirati promjenom kontrole nad Izdavateljem.
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19. TRANSAKCUE IZMEDU POVEZANIH OSOBA

Nije bilo transakcija izmedu povezanih osoba.
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20. FINANCUSKE INFORMACUE O IMOVINI | OBVEZAMA, FINANCISKOM
POLOZAJU TE DOBICIMA | GUBICIMA IZDAVATELIA

20.1. Povijesne financijske informacije

U nastavku su priloZeni revidirani financijski izvjeStaji lzdavatelja za 2014., 2013. i 2012.
godinu zajedno s lzvjeSéem neovisnog revizora.
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HTP OREBIC d.d.
Ohala Pomoraca 36, Orebic

GODIENJ! FINANCIISKI 1ZVJESTAJL |
IZVJESCE NEQVISNOG REVIZORA
ZA 2014. GODINU
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HTP OREBIC d.d.

SADRZAJ

Stranica

CODGOVORMNOST ZA FINAHCIJSKE [ZVIESTAJE 1
1ZVJESCE NEOVISHOG REVIZORA 2-3

FIMANCIJSKI IZVIESTA

lzvjeitaj o sveobuhvatno] dobiti za godinu koja je zavriila 31. prosinea 2014,
lzvjeita] o financijskorn polaZaju / Bilanca na 31. prosinca 2014,

Izvjeitaj o promjenama kapitala za codinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014
Izvietta) o novéanim tijekovima za godinu koja je zavriila 31, presinca 2014.
- neizravna metoda

wwf O LN s

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE B-25
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ODGOVORNOST ZA FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Uprava Drustva je duzna osigurati da za svaku financijsku godinu budu sastavljeni
financijski izvjestaji u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (NN 109/07, 54/13) i
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su na snazi u Eurcpskoj Uniji,
tako da pruzaju fstinit i cbjektivan prikaz financijskog stanja, rezultata poslovania,
promjena kapitala i novéanih tijekova Drustva za to razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceg istraZivanja, Uprava DruStva opravdano ocekuje
da ce Druitvo u dogledno vrijeme raspolagati odgovarajucim resursima, te stoga i dalje
usvaja nalelo vremenske neogranienosti poslovanja pri sastavljanju financijskih
izvjestaja,

Odgovornosti Uprave Drultva pri izradi financijskih jzvjestaja cbuhvacaju
sljedece:

» odabir i dosljednu primjenu adgovarajucih ra¢unovodstvenih politika,

« davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena,

+» postupanje u skladu s vazecim rafunovodstvenim standardima, uz objavu i
obrazlozenje svih materijalno znacajnih odstupanja u financijskim jzviestajima i

» sastavljanje  financijskin  izvjeStaja  pod pretpostavkom  vremenske
neograni¢enosti poslovanja, osim zko pretpostavka da ¢e Drudtvo nastaviti
poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vedenje ispravnin ratunovedstvenih evidencija, koje ce u
svakom trenutku s prinvatljivom tofnoS¢u odrazavati financijski polozaj 1 rezultate
poslovanja Drustva, kao i njihovu uskladenost sa Zakonom o racunovodstvu [,,Narodne
novine” 109/07, 54/13) i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja. Pored
toga, Uprava Drustva je odgovorna za Cuvanje imovine Drudtva, te za poduzimanje
opravdanih koraka za sprie€avanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Zaiuime Uprave

s WP OREEIC s
r\n ey e e /  gaRtBlR €
Srdan U2nicijevic, ptedsjednik Uprave

&

HTP OREBIC d.d.
Obala Pomoraca 36,
Orebic

Republika Hrvatska

Zagreb, 13. travnja 2015. godine
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Dionicarima drustva HTP OREBIC d.d., Orebié

i. Cbavili smo reviziju pnlozemh godisnjih financijskih izvjestaja drustva HTP
OREBIC d.d., Orebié (dalje u tekstu ,Drustyo”) za godinu keja je zavrsila 31. presinca
2014, koji obuhvacaju Izvjestaj o financijskom polozaju / Bilancu na 31. prosmca 2014.,
lzvjestaj o svcobuhvatno, dobiti, Izvjestaj o promjenama kapitala i lzvjestaj o noannim
tijekovima za tada zavrienu godinu, te sazetak znaCajnih ratunovodstvenih politika i
ostalih biljeski s objasnjenjima.

Qdgovornost Uprave Drustva

Z Uprava Drustva je odgovorna za sastavijanje i fer prezentaciju pnlozemh
financijskih |zvje§taja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
koji su na snazi u Furopskoj Uniji. Ta odgovornost ukijucuje: oblikovanje, uvodenje i
odrdavanje internih kontrola relevantnih za sastavljanje i objektiviu prezentaciju
financijskih izvjestaja bez materijalno znacajnih pogresaka u prikazu, kao posljedica
prijevare ili pogreske; izbor i primjenu prikiadnih raCunovodstvenih politika, te davanje
racunavodstvenih procjena kaje su primjerene danim okolnostima.

Qdgovornost revizora

3 Nasa je odgovormost izraziti misljenje ¢ priloZenim financijskim izvjestajima
zasnovano na obavljenoj reviziji. Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim
revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu sa zahtjevima
etike te reviziju planiramc i obavljamo kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome
jesu li financijski izvjestaji bez znacajninh pogresnih prikazivanja.

Revizija ukljucuje obavljanje postupaka radi pribavljanja dokaza o iznosima i objavama
u financijskim m]eEta)ima lzbor odabranih postupaka cvisi 0 revizorovoj prosudbi
ukljuujudi pracjenu rizika znacajnih pogreinih prikazivanja u financijskim izvjestajima
uslijed prevara ili pogreSaka. Pri tom procjenjivanju rizika, revizor razmatra interne
kontrole vazne za subjektovo sastavljanje i fer prezentiranje financijskih izvjestaja kako
bi obhkovao revizijske postupke koji su prikladni u danim okolnostima, ali ne i za
jzrazavanje misljenja o usp]esnosh internih kontrola. Revizija takoder cbuhvaca ocjenu
prlkladnostn primijenienin racunovodstvenih pounka i znacajnih proqena Uprave
Drustva i razboritosti raCunovodstvenih procjena Uprave Drustva, kao 1 ocjenu
cjelokupne prezentacije financijskih izviestaja.

Vjerujemo da revizijski dokazi koje smo prikupili jesu dostatni i prikladni kao osnova za
izraZavanje naSeg misljenja.

Registrirans kod Troovalios saads o Tagretes pod Drojem 080044149
018 76394522235

(3%
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Misljenje

4. Prema natem misljenju prilozeni financijski favjedtaji, u svim znacajnim
odrednicama, istinito i fer prikazuju financijski polozaj Drustva HTP Orebic d.d.,Orebic
na 31. prosinca 2014., te financijsku uspjesnest i novéane tijekove Drustva za 2014,
godinu sukladno Zakonu o racunovodstvu i Medunarednim stendardima financijskog
jzvjestavanja koji su na snazi u Europskoj Uniji.

Isticanje pitanja

5; Reviziju financijskin izvjeitaja Drustva za 2013. godinu obavile je druge
revizorsko druitvo koje je u svojem Izvje¥¢u neovisnog revizora od 22. travnja 2014,
jzrazilo pezitivne misljenje o financijskim izvjestajima Drustva za 2013, godinu.

Misljenje o uskladenosti s ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

6. Uprava Drustva odgoverna je za sastavljanje godidnjih financijskih fzviestaja
Druitva za godinu koja je zavriila 31, prosinca 2014. u propisanom obliku temeljem
Pravilnika o strukturi | sadrzaju godisnjih financijskih izvjestaja (NN 38/08, 12/09,
130/10j, te u skladu s ostalim propisima koji ureduju poslovanje Drustva ('Standardni
godignji financijski izvjestaji*). Financijske informacije iznijete U standardnim godiSniim
financijskim izvjestajima Drustva u skladu su sa informacijama iznijetim u godisnjim
financiiskim izviestajima Druitva prikazanih na stranicama 4. do 25. na koje smo
iskazali misljenje ko 3to je iznijeto U odjeljku Miljenje gore.

Misljenje o uskladenosti s GodiSnjim izvjescem

7. Uprava Drustva odgovorna je za sastavijanje GodiSnjeg izvjesca Drustva,
Slijedom odredbi €lanka 17. Zakona © racunovodstvu u obvezi smo izraziti misljenje o
uskladenosti Godiénjeg izvjeséa Drustva s godisnjim financijskim izvjestajima Drustva.
Prema naiem misljenju, na temelju cbavijene revizije godisnjih financijskin izvjeitaja
Druftva i usporedbe s Gedisnjim izvieSéem Druitva za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2014., financijske informacije iznijete u Godisnjem izvjeséu Drustva,
odobrenim za njihovo izdavanje od strane Uprave Druitva 14. veljale 2015., u skladu su
sa financijskim informacijama iznijetim u godisnjim financijskim izvjestajima Drustva
prikazanih na stranicama 4. do 25. na koje smo iskazali mitljenje kao £to je iznijetou
odjeljku Misijenje gore.

U Zagrebu, 22. travnja 2015. godine

BDO Croatia d.o.c.
Trg J. F. Kennedy éb
10000 Zagreb [BDO
304) Cruasia doo.o.
A 2 pruzsnje revlamkibonzlting
N 3 radensvoedsiyenid vl A
@/&{/ zr:m.l.r. xnuﬂy;: ?&.Z é(_/ﬂ..,i
Marijana Pranjic, ovlasteri revizor ZdenkKo Balen, clan Uprave
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HTF OREBIC d.d., Orebié
[zvjestaj o sveobuhvatnoj dobit

za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2014,

POZICIJA Bil jeska 2014, 2013,
HRK HR=

POSLOVHI PRIROM

Prihodi od prodaje 4 16,279 458 {7668 670
Ostali poslovni pribod: 5 BE7.237 622,317
Ukupno posiovri prinodi 17,136,788 18.490.987
FPOSLOWHI RASHODI

Trofkovi materijalz, energije i prodans robe & [4.872,%7) {6,294, 2352)
Trofkovi usluga T [2.393.184) {Z.511.585)
Trodkowi osablja . [F.535.342) (6.560.501)
Amortizacija & 1,956, 366) [2.032.891)
Ostali trodkovi . 12,159,637 (236.169)
Vrijednosno uskladenje imoving T1. [276.164) [143.396)
Rezerviranja za troskove | fzike 12, {1.139.193) 4]
Ostali poslovni rasbhadi 13. [116.733) {14.438)
Ukupne peslevai rashodi (20.689.558) {18.715.232)
GUEITAK IZ REDOVYHIH AKTIVHOSTI [3.552.772) (424, 245)
FIHAH CLISK] PRIHOD 14 175.460 101.335%
FINAH CLISK] R&SHODI 5. [F71.353) (1.094.285)
GUEITAK IZ FIMANCIJSKIH AKTIVHOSTI {595.895) ($92.350)
UKUPMI PRIHODI 17,312,245 18,392,916
UKUPHI RASHODI [21.460,517) {19.808,521)
Gubitak prije oporezivanja (4. 148.672) {1.416.335)
Porer na dobit 14, ¥ 0
GUBITAK TEKUCE GODINE (4. 148.672) {1.4156.595)
Penderirani prosj ek obicnih dionica osim viastitih 353,320 175.820
Larada po dionici {10,55) {2,08)
O=tala svecbuhvatna debit o [#]
LELUPHA SVEDBUHYATHA DOBIT (. 148, 678 (1.416,595)

Biljeske na stranicama B. - 25. sastavni su dio ovih financijskih izviestaja.
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HTP OREBIC d.d., Orebic

Izvjestaj o financijskom poleZaju / Bilanca

na 31. prosinca 2014,

POZICIIA Biljesko 3121014, 31.12.2013.
HRK HRH

AKTIVA
Dugotrajna imewina
Hematerijalna imavina 17. 84,658 89.135
Mekeatnime, pestrojonia i cproma 7. 51.785.009 53,543, 550
Financijska imovina 18. 38,612 38512
Ukupna dugotrajna imavina 51,918,309 53.671.307
Hratketrajna imeovina
Zalihe i9. 16% b 216,827
PatraZivania od kupaca i ostala potradivanja 20, 509,471 1.714.836
Financijska imovina 21 15000, 000 ]
Mavac 24, 7B1.835 5id4.921
Ukupno kratkotrajna imevina 16.551.930 2466579
UKUPHA AKTIVA 6B 4T0.23% 561378084
PASIVA
Kapital a3
Ugisani kapital 47, 581,000 35,164,000
Rezerve 17.561.158 13.817.728
Preneseni gubitak {1,476, 34| [13.838.571]
Gubitak tekude godine (4148, 6711 [1.416.595]
Ukupno kapital 5%.577.650 33.726.562
Dugeraéna rezerviranja 24, 1,302.742 216,147
Dugarocne obveze 25. 5.002.E13 9,150,141
Krathorofne abvezs
Obwere prema dobavljacima i ostale obveze 26, 1,620,450 B.E37.626
Oiwere prema bankama 7. 266,133 4.207.410
Ukupno kratkorocne obveze L386.793 13.045.036
LIKLIPHA PASIAVA 63,470,239 56,137.E86

Biljetke na stranicama &. - 25. sastavni su dio ovih financijskih 1zviedtaja.
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HTP OREBIC d.d., Qrebic
lzvjestaj o novéanim tijekovima

za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2014, - neizravna metoda

FOZICIJA 2014. 2013,
HRK HRK
Haovéani tijekevi iz redavnih aktivnosti
Gubitak iz redownog poslovanja (1.592.773) (<24, 245]
Promjens na kapitalw - neto 30000000 i}
Dugoredna rezenviranja 1,085,595 0
amortizacija 1,985, 366 2.031.8%
Smanjenie zaliha 57,198 11.821
Smanjenje povecanie patrafivenja ad kupaca i estala potradivania 1.115.365 (7E9.675)
Smanjenje/ povedanie chveza praima dobavijafing 1 ostale abvers (7.217.166) 2.221.154
Smanjenje ! povecanje chveza za rajmove, depozite i akreditive (3.241.077) 136.307
Heto noviani tijekoyi iz poslovnih aktivnosti 10.234.509 3.208.253
MovEant tijekov] {2 Tnvestici]skih aktivoosti
Habava materijalng i nematerijalng imovine {152.974) (41.196)
Sadainja vrijednast pradans | rashoadevans imawvine 19606 (58.249)
Povecanje kratkotrajne financijse imovine (15000000 1]
Heto novZanl tijekavi 1z [nvestic] zkin aktivnosti (15,233, 368) (100, 645)
HowEani tijekovi iz finandjskih aktivoosti
Guhitak iz finarcijskib aktivnosti (593599 [992.350)
smanjenjs obveze prema bankamsa (4. 147.318) {1.744.715)
Meta novcani tijekevi iz financijskin aktivnoeti [4.743.217F) (2. 737.06%9)
HOVAD MA BAN 1. SLIECHIA 024,924 154,382
HOWAL MA DAH 31, PROSINCA 782,835 524,921
POVECANJE NOVCA 457.914 370.539

Biljeske na stranicama 8. - 25. sastavni su dio ovih financijskih izviestaja.
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HTP OREEBIC d.d., Orebic
Biljeske uz financijske fzvjestaje
za godinu koja je zavriila 31. prosinca 2014,

1 OPCl PODACI O DRUSTVU
1.1. Pravni okvir, dielztnost i zaposlenici

Drustvo HTP Orebic dicnicke druitvo za ugostitelistvo, turizam, trgcvinu i pruZanje
ostalih usluga, Orebic, Obala pomoraca 34 (Drustve), je registriran u registru Trgovackog
suda u Dubrovniku, MBS 060015571, OB 98026846668, Prije osnivanja Trgovackog suda u
Dubrovriiku Druitvo je bio registrirano pri Trgovackom sudu u Splitu.

Drustvo je na Glavnoj skupitini odrZanej 10, travnia 2014.g. donijelo:
- odluku o smanjenju temeljnog kapital 5 iznosa od 35,164,000 kuna za iznos od 17.582.000
kuna na iznos od 17.582.000 kuna smanjenjem pojedinacneg nominalnog iznosa redovnih
dionica oznake HTPO-R-A s iznosa od 200,00 kuna za fznos od 100,00 kuna na izrnos od
100,00 kuna.
- odluku o povedanju temeljnog kapitala s fznosa od 17.582.000 kuma za fznos od
30,000,000 kuna na iznos od 47.582.000 kuna izdanjem 300.000 redovnib dionica oznake
HTPO-R-B pajedinacnog nominalnog iznosa od 100,00 kuna,

Temelni kapital Drudtva izncsi 47.582.000 kuna 1 pedijeljen je na 175.820 redovnih
dionica omake HTPO-R-A4 pojedinacnog nominalnog iznosa od 100,00 kwna i 300.000
redovnih dionica cznake HTFO-R-B pojedinalnog nominalneg iznosa od 100,00 kuna,

Makon pravedenih postupaka i radnji temeljem Zakona o financijskam poslovanju i
predsteajnoj nagodbi Rjesenjem Trgovackog suda u Splitu, Stalna slufba u Dubrovniku pod
Posl.br. 1BStpn-3/2014 od dama 27. sijecnja 2014, godine odobreno je sklapanje
predstecajne nagodbe izmedu duznika HTP Orebié d.d. i vjerovnika s utvrdenim obvezama
u provedenom postupku. Sklopljena i odobrena predstecajna nagodba postala je
pravomocna dana §. valjaée 2014, godine.

Druftvo je zakljufno sz danom OB. rujna 2014. godine u cijelosti izvrdilo preuzete
obvere prema vjerovnicima u smisly jednokratne uplate cijelog fZnosa dugovanja u noveu.

Ma dan 31. prosinca 2014. gndine Druitvo zapoiljava 57 djelatmika (na dan 31.
prosinca 2013. codine, Drudtvo je zapoiljavalo 62 radnika).

1.2. Tijela Druitva

@Hﬂﬂr’ﬂ 2 .
Uprava Oridtva e do 10. travnja 2014, godine imala jednog Clana. Direktor Drustva

je bio Hike Vialic (smijenjen 24. lipnja 2014.). Cana 10. travnja 2014. godine Odlukom
Skupitine imencvan je novi predsjednik uprave Srdan Janicijevic.

Dzna 24. liprja 2014, godine imenovan je i flan uprave Aldeo Bolkovié, kojega je
dana 24. veljale 2015, godine zamijenio Dragutin Cvitanovic.

Nodzorni edbor

Dusan Banovic, predsjednik nadzornog odbora

Tomislay Tigi<, zamjenik predsjednika nadzornog odbora
Rade Nikaletic, , Elan nadzornog odbora

Kristijan Mareli, £lan nadzornog odbora

Mladen Knefevid, clan nadromog odbora

LT R Lyt ek

101



HTP OREBIC d.d., Orebic
Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.

1.2. Tijela Druitva (nastavak)

Skupstina

6 udiela v
Cpis temeljnom kapitalu
Dalmacija hoteli d.o.0. 63,05
CERP/DAB 25,39
Banikevic Frano 2,36
Nava Banka d.d. u stecaju 1,41
Societe generale-Splitska banka d.d. /AZ obveznl mirovinski fond kat .4 0,56
Ostali 6,83

Il TEMEL.) ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

2.1. lzjava o uskladenosti i osnova prikaza
Financijski izvjestaji Drustva za 2014. godinu sastavljeni su u skladu sa Zakonom o

racunovodstvu (NN 109/07, 54/13) i Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja ("MSFI") keji su na snazi u Europskoj wniji te u skladu sa Pravilnikom o
strukturi i sadrzaju gocisnjih financijskin izvjestaja (NN 38/08, 12/09, 130/10),

MSFI koje je objavic Qdbor za standarde financijskog izvjeStavanja imenovan cd
Vlade Republike Hrvatske (NN 136/09, 8710, 18/10, 27710, 65/10, 120/10, 58/11,
140/11, 15/12, 118712, 45/13, 69/13), a koji su bili na snazi do ulaska Hrvatske u
Europsku uniju, u skladu su sa MSFI-ima koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni
u sluZbencm listu Europske unije.

Financijski izvjestaii su pripremljeni po nacelu povijesnog trodka, izuzev
odredenih financijskih instrumenata koji su iskazani po fer vrijednosti.

Racunovodstvene politike su primjenjivane konzistentne, osim ako nije navedeno
drugadije, Financijski izvjeStaji Drustva sastavljeni su u hrvatskim kunama kao mjernoj,
odnosno izvjestajnoj valuti Drustva.

2.2, Klju rocjene i neizviesnost procjena

Prilikom sastavljanja financijskih izvjeStaja koriStene su cdredene procjene koje
utjeu na iskaz imovine i cbveza Drustva, prihode i rashode Drustva i objavljivanje
potencijalnih obveza Drustva.

Bududi dogadaji i njihovi utjecaji ne mogu se predvidjeti sa sigurnoscu, slijedom
cega se stvamni rezultati mogu razlikovati od procijenjenih. Procjene koriStene pri
sastavljaniju financijskih izvjestaja su podlozne izmjenama nastankom novih degadaja,
stjecajem dodatnog iskustva, dobivanjem dedatnih informacija 1 spoznaja i promjenom
ckruzenja u kojima Drustvo posluje.

Kljuéne procjene koristene u primjeni raunovedstvenih politika prilikom
sastavljanja financijskih izvjestaja odnose se na obraCun amortizacije dugotrajne
nematerijalne i matenjalne imovine, umanjenje vrijednosti imovine, ispravak vrijednosti
zaliha, ispravak vrijednosti potrazivanja i rezerviranja, te objavu potencijalnih obveza.
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HTP OREBIC d.d., Orebié¢
Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.

2.3. |zvjestajna valuta
Financijski fzvjestaji DruStva sastavljeni su u hrvatskim kunama kao mjernoj,

odnasno izvjestajnoj valuti Drustva. Na dan 31. prosinca 2014. godine tecaj za 1 EUR bio je
7,661471 kunu (31, prosinca 2013, gedine 1 EUR bio je 7,637643 kune).

Il SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Sazetak znalajnih rafunovodstvenih politika usvojenin za pripremu financijskih
izvjestaja naveden je u nastavku. Politike su dosljedno primjenjivane za sva razdoblja
ukljucena u ove izvjestaje, osim ako nije druk{ije navedenc.

Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih _standarda financijskog

izvjestavanja (,MSF!")

Slijededi izmijenjeni i dopunjeni peostojeci standardi izdani od strane Odbora za
Medunarodne racunovodstvene standarde i tumacenja koje izdaje Odbor za tumacenje
medunarodnih standarda financijskog izvieStavanja, te koji su usvojeni u Republici
Hrvatskoj, su na snazi u tekucem razdoblju:

* MSFI 10 ,Konsolidirani financijski izvjeStaji”, cbjavljen u svibnju 2011. i dopunjen
2012. godine, zamjenjuje prethodnu verziju MRS-a 27 (2008. godina) , Konsolidirani i
odvojeni financijski izvjestaji” (na snazi za godisnja razdoblja koja podinju na dan ili
nakon 1. sijecnja 2014.).

e MSFI 11 ,Zajednicki poslovi”, objavljen u svibnju 2011. i dopunjen 2012. godine,
zamjenjuje prethodnu verziju MRS-a 31 ,Udjeli u zajednickim pothvatima” (na snazi
za godisnja razdoblja koja podinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014.)

* MSFI 12 ,Objavljivanje udjela u drugim subjektima”, objavljen u svibnju 2011. i
dopunjen 2012. godine (na snazi za godisnja razdoblja koja potinju na dan ili naken
1. sijecnja 2014.)

o MRS 27 ,Nekonsolidirani financijski izvjestaji” (izmijenjen i dopunjen 2011.),
konsolidacijski zahtjevi prethodno opisani u dijelu MRS 27 (2008.) revidirani su i sada
sadrzani u MSFI 10 ,,Konsolidirani financijski izvjestaji” (na snazi MRS 27 (izmijenjen i
dopunjen 2011.) primjenjuje se za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakan 1.
sijecnja 2014.)

e MSR 28 ,Ulaganje u pridruzena drustva i zajednicki pothvati® {izmijenjen i dopunjen
2011.) . Ova verzija zamjenjuje MRS 28 (2003.) ,Ulaganje u pridruZena drustva™ (na
snazi MRS 28 (izmijenjen i dopunjen 2011.) primjenjuje se za godisnja razdoblja koja
podinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2014.)

o IFRIC 21 ,Nameti” - objavljen u svibnju 2013. godine, (na snazi za godiinja razdoblja
koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014.).

» Dodaci MRS-u 32 - Prijeboj financijske imovine i financijskih obveza (primjenjuje se
za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili naken 1. sijecnja 2014.)

¢ Izmjene i dopune MRS 39 - Novacija derivativa i nastavak raCunovodstva zastite
(primjenjuje se za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014.)

Izdani i jos neusvojeni standardi i tumacenja

Na dan izdavanja ovih financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali jos nisu bili na
snazi sljededi standardi, prerade i tumacenja:

e MSFI § Financijski instrumenti - u srpnju 2014, godine, |ASB je izdao konacnu verziju
MSFI 9 Financijski instrumenti koji odraZava sve faze financijskih instrumenata
projekta i zamjenjuje MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje i sve
prethodne verzije MSFI 9. MSFI 9 je na snazi za godiSnja razdoblja koja pacinju na
dan ili nakon 1. sijeCnjz 2018, ranija primjena je dopustena. Primjena standarda
imat ce udinak na klasifikaciju 1 mjerenje financijskih instrumenata.
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SAZETAK RACUNOYODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

MSFl 14 Regulatorne cdgode - standard s2 odnosi na subjekte koji posluju na
reguliranim trzistima koja po prvi puta primjenjuju MSFI. MSFI 14 je na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2016. godine. Drustvo
priprema financijske izviestaje u skladu s MSFI te ovaj standard ne primjenjuje.
Izmjene i dopune MRS-a 19 Planovi definiranih primanja: doprincsi zapeslenika -
MRS 19 zahtijeva od subjekta da razmotre doprinose zaposlenika ili treéih osoba u
racunovodstvu planova definiranih primanja. Ova izmjena je na snazi za godi$nja
razdoblja koja poZinju na dan ili nakon 1. srpnja 2014. Ne olekuje se da ce ova
promjena biti relevantna za Drustvo,

Godisnja poboljsanja 2010-2012 - ova pobeljfanja su na snazi od 1. srpnja 2014,
godine i ne oCekuje se da e imati znacajan utjecaj na DruStvo. Ona ukljuluju:

- MSFI 2 Isplate s temelja dionica

- MSF1 3 Poslovna spajanja

- MSF1 8 Poslovnt segmenti

- MRS 16 Nekretnine, postrojenja i cprema i MRS 38 Nematerijalna imovina

- MRS 24 Objavljivanje povezanih stranaka

Godi¥nja poboljSanja 2011-2013 - Ova pobolj3anja su na snazi od 1. srpnja 2014.
godine i ne oekuje se da ¢e imati znacajan utjecaj na Drustvo. Ona ukljucuju:

- MSFI 3 Poslovna spajanja

- MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti

- MRS 40 Ulaganja u nekretning

MSFl 15 Prihodi od ugevora € kupcima - MSFI 15 je izdana u svibnju 2014. i
predstavlja novi model u pet koraka koji ce se odnositi na prihade koji proizlaze iz
ugovora s kupcima.

Uprava predvida da ce sva gore navedena tumacenja i standardi biti primijenjeni u

financijskim izvjeStajima DruStva za razdeblja od kada budu na snazi, te da njihovo
usvajanje nece imati znacajan utjecaj na financijske izvjestaje u razdeblju prve primjene.

3.1,

Priznavanje prihoda
Pritodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodanu

trgovacku robu, proizvede ili usluge tijekom redovnog poslovanja Drustva. Prihadi su
iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dedanu vrijednost, procijenjene povrate,
rabate i diskonte. Drustvo priznaje prihode kada se iznos prihada moze pouzdano mjeriti,
kada ce Drustvo imati buduce ekonomske koristi i kada su zadevoljeni specificni kriteri]i za
sve djelatnosti Drustva.

a) Prihodi od prodaje robe

Prihodi od prodaje robe priznaju se kada su ispunjeni sljedeci uvjeti:

Na kupca su prenijeti svi rizici i koristi od vlasniStva nad proizvodima, ukljuéujuéi i
robu;

lznos prihoda moze se pouzdanc izmjeriti;

Vjerojatno je da ce ekonomska korist povezana s transakejom pritjecati u Drustvo;
Troskovi koji su nastali ili Ce nastati u vezi s transakcijom mogu se pouzdanc
izmjeriti.
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3.1. Prnznavanje prihoda (nastavak)

b) Prihodi od prodaje usiuga
Pod uvietom da je iznos prihoda moguce pouzdano izmjeriti i ako je vjercjatno da
¢e Drustvo primiti naknadu, prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su iste
pruzene, Prihodi od pruzanja usluga priznaju se prema stupnju dovrSenosti transakcije i
dogadaja do datuma izvjeStaja o financijskom poloZaju/bilance. Ishod transakcije i
dogadaja moze se pouzdano utvrditi, ako su ispunjeni sljedeci uvieti:
- lznos prihoda moZe se pouzdano izmjeriti;
- Vjerojatno je da ¢e ekoncmske koristi povezane s transakcijom pritjecati u Drustvo;
- Stupanj dovréencsti transakcije moZe se pouzdanc izmjeriti;
- Nastali troskovi ove transakcije i poslovnith dogadaja kao i troskovi dovriavanja
dogadaja i transakcije mogu se pouzdano izmjeriti.
Ukoliko se prilikem pruzanja usluga ishod transakcije ne moZe pouzdano procijeniti,
prihodi se priznaju u visini nadoknadivih rashoda.
¢) Prikodi od kamata
Prihod od kamata razgraniCava se na vremenskoj osncvi, na temelju neotplacene
glavnice i po promjenjivoj efektivnoj kamatnoj stopi, koja toZno diskontira
precijenjene buduce noviane primitke kroz olekivani vijek trajanja financijskog
instrumenta ili do neto knjigovodstvencg iznosa financijske imovine. Prihod od
kamata se priznaje kao financijski prihod uizvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.
d) Prihodi od najmova
Prihod od poslovnih najmcva obracunava se na linearnoj osnovi tijekom trajanja
najma.

3.2. Priznavanie poslovnih rashoda
Rashodi se priznaju u izvjeitaju o sveobuhvatnoj dobiti kada smanjenje buducih
ekonomskih koristi proizlazi iz smanjenja imovine ili povecanja obveze i koje s moze
pouzdano izmjeriti. Rashodi se priznaju u izvjeStaju o svecbuhvatnoj dobiti na temelju
izravne povezancsti izmedu nastalih troskova i odredene stavke prihoda (suceljavanje
rashoda s prihodima). Rashodi se odmah priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kada
neki izdatak ne donosi buduce ekonomske koristi (nadoknada Stete izazvane poslovanjem
drustva).
o) Postovni rastiodi
Poslovni rashodi ukijucuju:
< Materijalne tredkove(troskovi sirovina i materijala, troSkovi prodane robe, troskovi
usluga)
Troskave osoblja { place i nadnice, troskovi poreza, socijalnog i mirovinskog
osiguranja)
Amortizaciju
Vrijednosno uskladenje dugotraine imovine
Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine
Rezerviranje troSkova i rizika
- Ostale troskove poslovanja
b) Financijski rashodi
Financijski rashedi su kamate, tecajne razlike i slicni troskovi.
Posebno se iskazuju financijski rashodi iz cdnosa s povezanim peduzetnicima, a posebno iz
cdncsa s nepovezanim poduzetnicima.
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3.3. Troskovi posudbe

Troskovi posudbe terete izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u razdoblju u kojem su
nastali.

Tecaine razlike nastale podmirenjem nov&anih stavki i njihovim preradunavanjem
po tecaju razlicitom od tecaja koji je koristen prilikom prvog obracunavanja ukljucuju se u
debit, odnasno gubitak.

3.4. Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima placanja preracunate su u HRK (hrvatske
kune) po tefaju vazedem na datum transakcije. Hrvatska kuna je vaZeda valuta DruStva te
su U toj valuti prezentirani financijski izvjestaji.

Monetarna imovina i cbveze iskazane u stranim sredstvima placanja preraCunate su
u kune na dan izvjestaja o financijskom polozaju/bilance po tecaju koji je vazio na taj
dan. Tefajne razlike proizasle iz preraunavanja stranih sredstava pladanja priznaju se u
izvjestaju o sveobubivatnoj dobiti.

Nemonetarne stavke izraZene u stranoj valuti vrednovane po fer vrijednosti
preracunate su u kune po tecaju vazecem na dan adredivanja fer vrijednosti. Nemonetarne
stavke izraZzene u stranoj valuti iskazane po trosku nabave treba iskazati primjenom tecaja
strane valute na datum transakcije.

3.5. Porez na dobit

Porezna obveza temelji se na oparezivoj dobiti financijske godine i sastoji se od
tekuceg i odgodenog poreza. Porez na dobit priznaje se u racunu dobiti i gubitka, osim
kada se odnosi na stavke koje se priznaju direktno u glavnici, pa se u tom slucaju priznaju
glavnici.

Tekuci porez predstavlja ofekivanu poreznu obvezu obrafunatu na cporezivi iznos
dobiti za godinu, koristeci poreznu stopu vazecu na dan bilance i sva uskladenja parezne
obveze iz prethodnih razdoblja.

Odgodeni porez priznaje se koristeci metodu bilancne cbveze te uzima u obzir
privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrijedncsti imovine i obveza koje se koriste za
potrebe financijskog izvjestavanja i iznosa koji se koriste za porezne svrhe.

Odgodena porezna imovina i obveze izradunavaju se koristedi porezne stope za koje
se ocekuje da ce biti u primjeni na oporezivu dobit u godinama u kojima se ove priviemene
razlike o¢ekuju naplatiti ili podmiriti na osnovu poreznih stopa na datum bilance.

lzracunavanje odgodene porezne imovine i obveze odrazava porezne efekte koji ce
nastati prilikom naplate ili podmirenja knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza, a
koje Drustvo ocekuje na datum bilance.

Odgedena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vijerojatno da ce se
ostvariti buduci dobici koji ce biti dostupni da ih privremene raziike neutraliziraju.

Qdgedena porezna imovina umanjuje se za iznos za koji vise nije vjerojatno da e
se modi iskoristiti kao porezna olaksica.

3.6. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina ste€ena od strane DruStva, sa konalnim vijekom upotrebe,
iskazana je po trosku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenje
vrijednosti imovine. Nematerijalna imovina sastoji se od software-a i licenci Ciji je
procijenjeni ocekivani vijek upotrebe 4 godina.

Naknadni troskovi kapitaliziraju se samo ako povecavaju buduce ekonomske koristi
povezane sa sredstvom. Svi ostzhi troskovi predstavljaju trosak u racunu dobiti i gubitka u
razdoblju kad su nastali.
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3.6. HNematerijalna imaovina (nastavak)

Trofak amortizacije se priznaje u rafunu dobitd 1 gubitka primjenom lineame
metode tijekom procijenjenog ocekivanog vijeka upotrebe pojedinih stavaka nematerijalne
imovine od datuma kada je raspoloZiva za upotrebu.

3.7. Mekretni nia i oprem

Zemljista i nekretnine evidentiraju se po fer vrijednosti umanjenoi za akumuliranu
amortizaciju nekretnina i subitke od umanjenja imovine priznate naken datuma
revalorizacije, na temelju pariadicnih procjena od strane profesionalnih precjenitelja.

Postrojenia i oprema, t2 alati, pogonski | uredski namiestaj, pokudstvo | transportni
uredaji iskazuju se po nahavnaj vrijednosti umanjenaj za akumuliranu amortizaciju i/ili
akumulirans gubitke od umanjenja vrijednosti, a Sine materijalnue imovinu ukoliko Tm je
vijek trajanja duzi od godine dana, a pojedinacna vyrijednost veca od 3.500 kuna na dan
nabave.

Habeavna vrijednost ukljuuje nabavnu cijenu, trosak rezervnih dijelova postrojenja
i cpreme, te ostale zavisne troSkove 1 procijenjenu vrijednost budugih trofkova demontaZe
ako su twjeti priznavanja istih ostvareni.

U slufaju kada je potrebno zamijeniti znafajne dijelove nekretnina, postrojenia i
opreme u intervalima, Druitvo priznaje takve dijelove kao individualnu imovinu sa
odredenim vijekom trajanja i amortizacijom. Isto tako u slufaju vedih kontrola ili
odrzavanja, troskowi istih se priznaju u knjigovodstvencm iznosu postrojenja i opreme kac
zamjena, ako su zadoveljeni uvieti priznavanija.

Svi ostali troskovi popravaka i odrzavanja priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti kako nastaju. Amortizacija se obrafunava tako da se nabavna vrijednost imavine,
csim zemljiita i investicija u tjeku, otpisuje tijekom procijenjence korisnon vijeka
upatrebe:

Korisnd vijek
Imavina upotrebe
godine
Gradevinski abjekti 0
Fostrojenia 1 oprema 3
Rafunala, ratunalna eprema, mebilni telefoni i oprema za racunalne mreie 1
Osabini autamabili 4
Datala marerjalna imevina 10

Ako Druitve procijeni da je korisni vijek uporabe neke vrste dugotrajne imovine
dulji ili kraci ed trenutno procijenjencg, Uprava donosi Odluku o smanjenju ili povecanju
amortizacijske stope, te postupa u skladu 5 njom dok se ne iscrpe uvieti zbog kojih je
donesena.

Folitika amortizacije dugotrajne materijalne imovine ima za cilj omoguditi pravilnu
razdiobu trodkova kapitalizacije materijalne imovine na ono vrijeme u kome ona pridonosi
stvaranju prinoda.

Osnowvicy za amortizaciju dine troskovi nabave dugotrajne materijalne imovine,
odnosno bruto knjipovodstvena vrijednost.

Bilo koji dio dugotrajne imovine poviadi se iz upotrebe i rashoduje kad se od njega
viZe ne ofekuju ekenomske koristi.

Dobici ili gubici nastali otudivanjem ili rashodovanjem dugotrajne materijalne
imovine utvrduju se kao razlik= izmedu prineda od prodaje 1 knjigovodstvenos iznosa te
imovine i priznaju u korist, odnosno na teret prihoda.
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3.8. Dugotraina financijska imovina

Dugotrajna financijska imovina predstavija ulaganje novca, stvari, i ustupanje prava
s ciljem stjecanja prihoda, a Cije se vracanje olekuje u razdoblju duzem od jedne godine.
Drustvo klasificira financijsku imeovinu u sljedece kategorije: financijska imovina po fer
vrijednosti u fzvieStaju o sveobuhvatnoj dobiti te zajmovi i potrazivanja. Uprava klasificira
financijsku imavinu kod pocetnog priznavanja.

3.9. Zalihe
Zalihe se mjere po trosku ili neto utrzivoj vrijednesti, ovisno o tome Sto je nize.
Vrednovanje zaliha obuhvaceno je kako slijedi:

a) Troskovi nabave zaliha sirovina i materijala obuhvacaju nabavnu cijenu, uvozne carine i
druge troskove koji sé mogu izravno pripisivati nabavi sirovina i materijala; treovalki
popusti i slicne stavke oduzimaju se kod odredivanja troska nabave.

b) Pod zalihama sitnog inventara podrazumijevaju se alati, pogonski i uredskl fnventar te
slina sredstva za rad za koja se oCekuje da ce se koristiti do jedne godine dana i
sredstva koja se ne smatraju dugotrajnom imaovinom.

c) Utrosak odnosno stavljanje u upotrebu zaliha sitnog inventara i aute-guma kao i
rezervnih dijelova ukljufuje se u trofkove metedom jednokratnog otpisa,

d) Utrosak odnosno otpis ambalaze obavlja se uz vremenski pomak do trenutka obavijesti
dobavljaca i karakteru ambalaZe (povratna ili nepovratna ambalaza),

€) Nabava zaliha trgovacke robe se evidentira po stvarnim troskovima. Nabavna vrijednost
zaliha sadrzi troskove kupnje ( kupovna cijena, carina, porez koji se ne moze odbiti,
troskovi prijevoza i sl. ) i ostale troskove koji su nastali u dovodenju zaliha na sadasnju
lokaciju i u sadasnje stanje;

Kad nastanu oStecenja ili bilo koje druge ckolnosti koje umanjuju dosadasnju

vrijednost zaliha iskazanih u poslovnim knjigama vréi se uskladivanje vrijednosti. Odluku o

uskladivanju donosi Uprava Drustva.

3.10. Kratkotrajna potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, driave, zaposlenin i drugih pravnih i fiziCkih osoba iskazuju
se u poslovnim knjigama na temelju uredne isprave o nastanku poslovnog dogadaja i
podataka o njegovoj vrijednosti, Potrazivanja od kupaca fz inozemstva izraZena u
inozernnim sredstvima placanja iskazuju se na kraju svake poslovne godine po spot tecaju
na dan bilanciranja kojeg Cini srednji tecaj HNB.

Otpis i ispravaek potrazivanja provodi se u razdoblju spoznaje o nemogucnosti
naplate dijela ili ukupnog potraZivanja na teret rashoda razdoblja, kada o tome donese
cdluku Uprava Drustva.

3.11. Kratkotrajna financijska imovina

Zajmovi, potrazivanja i depoziti predstavijaju nederivativnu financijsku imevinu sa
fiksnimn ili utvrdivim rokovima otplate kojima se ne trguje na aktivnom trzistu.

Druitvo na svaki datum izvjestavanja provjerava postoje li objektivni dokazi umanjenja
financijske imovine ili grupe financijske imovine.

Vrijednost financijske imovine ili grupa financijske imaovine se smatra umanjencm
samo ako postoji objektivan dokaz o umanjenju kao rezultat jednog ili vife dogadaja koji
su se dogodili naken poletnog priznavanja imovine i ako gubitak ima utjecaj na
procijenjene buduce novcane tokove od financijske imovine ili grupa financijske imaovine
koja se moZe pouzdano procijeniti.
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3.12. Novac i novcani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti obuhvacaju novac na ralunu i u blagajni, te se iskazuju
u izvjestaju o financijskom polozaju/bilanci. Knjigovodstveni iznosi novea i novcanih
ekvivalenata opcenito su priblizni njihovim fer vrijedncstima.

Imovina u obliku novca iskazuje se u nominalnoj vrijednosti. Racuni u bankama koji
glase na inozemna sredstva plac¢anja i oni u blagajni, iskazuju se prema spot tefaju na dan
bilanciranja.

3.13, Rezerviranja
Rezerviranje se priznaje onda i samo onda ako DruStvo ima sadasnju obvezu kao

rezultat proslog dogadaja i ako je vjerojatno da ce podmirenje obveze zahtijevati odljev
resursa s ekonomskim  keristima i ako se pouzdanom procjenom mozZe utvrditi iznos
obveze. Rezerviranja se preispituju na svaki datum izvjestaja o financijskom
poloZaju/bilance i uskladuju prema najnovijim najboljim procjenama.

Rezerviranja su utvrdena za troskove ctpremnina te za neiskoristeni godisnji odmor
radnika.

3.14. Dugoroine obveze

Dugoroéne obveze pojedinacno se prikazuju v glavnoj knjizi sukladno naznaci
pozicije u izvjeStaju o financijskom poloZaju/bilanci i to na strani pasive. Dugorocne
obveze se iskazuju u poslovnim knjigama u vrijednosti nastale posiovne promjene
temeljene na uredno zakljuéenom ugevoru o preuzimanju obveze,

3.15. Kratkoroéne obveze

Iskazivanje tekucih cbveza u poslovnim knjigama 1 izvjestaju o financijskom
poloZaju/bilanci cbavija se prema vrijednosti poslovne promjene temeljene na urednoj i
vjercdostojnoj knjigovodstvenoj ispravi.

3.16. Potencijalne cbveze i imovina

Potencijalne obveze se ne priznaju u financijskim izvjestajima, nego se samo
objavljuju u biljeskama vz financijske izvjestaje.

Potencijalna imovina se ne priznaje u financijskim izvjeStajima, ve se priznaje u
trenutku kada postane vjerojatan priljev gospodarskin koristi.

3.17. Dogadaji nakon izvjestajnog razdoblja

Dogadaji nakon datuma izvjestaja o financijskom poloZaju/bilance su oni povoljni i
nepovoljni dogadaji koji su nastali izmedu datuma izvjestaja o financijskom
polozaju/bilance 1 datuma na koji je odobreno izdavanje financijekih izvjestaja. Drustvo
uskladuje iznose koje je priznalo u svojim financijskim izvjestajima za dogadaje nakon
datuma izvjeitaja o financijskom polozaju/bilance koji zahtijevaju uskladivanje.

3.18, Promijena raunovodstvenih politika

Promjene racunovodstvenih politika provode se ako to zahtjeva zakon, tijelo koje
tumaci rafunovodstvene standarde ili ako bi nova racunovodstvena pclitika prikladnije
prikazivala dogadaje ili transakcije u financijskim izvjestajima.

Promjena raunovodstvenih politika primjenjuje se retrozktivno. Ispravak se
iskazuje kao uskladenje pocetnog stanja zadrzanih zarada ( prenesene dobiti ili gubitka ).

Druftvo objavljuje razloge promjene racunovodstvenih politika, svotu uskladenja
zadrzanih zarada, te ¢injenicu da su usporedni podaci prepravijeni.
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3.19. Zarada po dionici
Oshovna zarada po dionici dobivena je dijeljenjem neto dobiti s ponderiranim

prosjeénim brojem redovnih dionica, iskljuCujudi prosjecan broj redovnih vlastitih dionica.

3.20. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima
Upravljanje rizikom kapitala
Drustvo upravlja svojim kapitalom kako bi osigurala da DruStvu bude omogucen
vremenski neogranicen nastavak poslovanja, uz istovremenu realizaciju najveceg mogudeg
pevrata za interesne strane kroz optimiranje stanja izmedu duznickog i vlasnickog kapitala.
Struktura kapitala Drustva se sastoji od novca i novCanih ekvivalenata te viasnicke
glavnice koju drze vlasnici Drustva i koja obuhvaca temeljm kapital, rezerve 1 zadrzanu
dobit.
Glavni financijski instrumenti koje koristi Drustvo prikazani su kako slijedi:
= Potrazivanja od kupaca
= Gotovina u banci
« Obveze prema dobavljacima i ostale cbveze
« Promjenjive stope na bankarske kredite
« Fiksna stope na bankarske kredite

Upravijanje financijskim rizikom

Glavni rizici keji proizlaze iz financijskih instrumenata Drustva su kreditni nzik,
kamatni rizik, valutni rizik, trZisni rizik i rizik likvidnosti. Uprava DruStva pregledava i
provedi politike za upravljanjem svakim od ovih dolje navedenih rizika.

Kreditni rizik

Kreditni rizik, odnosi se na rizik neispunjenja ugovornih obveza drugih ugovornih
strana koji ¢e proizvesti financijski gubitak Drustva. Drustvo je usvojilo politiku prema
kojoj posluje samo sa kreditno sposobnim ugovornim stranama, osiguravajuci prema
potrebi visak osiguranja za ublazavanje rizika financijskog gubitka zbog neispunjenja
ugovornih obveza. lzloZenost DruStva i kreditni poloZaj drugih ugovornih strana su
neprekidno praceni, a ukupni iznos zakljuCenih transakcija je raspodijeljen izmedu
odobrenih ugovornih strana.

Kamatni rizik
ZaduZenja na koja se obracunavaju kamate ugovorenz su uz promjenjivu kamatu
stopu. Drustva, u ovom trenutku nije za3ticeno od ovog rizika.

Drustvo je izlozeno valutnom riziku putem prodaje, manjoj mjeri kupnje koji su
iskazani u valuti koja nije funkcionalna valuta Drustva. Valuta koja podlijeZe rizicima je
prvenstveno EUR.

TrZisni rizik

Drustvo posiuje na hrvatskom i medunarodnom trziStu. Uprava utvrduje cijene na
temelju trzisnih cijena. Cilj upravijanja trzisnim rizikom jest upravljanje i kontroliranje
izloZenosti trzisnom riziku unutar prinvatljivih parametara, optimizirajudi povrat.

Upravljanje rizikom likvicnosti
Krajnju odgovornost za upravijanje kreditnim rizikom snosi Uprava, koja je postavila
kvalitetan okvir za upraviian;e rizkom bikvidnosti po kratkim, srednjim i dugim pozicijama
Drustva i definirala zahtjeve koji s odnose na upravljanje likvidnoscu.
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3.20. Financijski instrumenti i upravijanie rizicima (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Knjigovodstveni iznosi novca i novCanih ekvivalenata, te prekoracenja po
bankovnim racunima priblizni su njihovim fer vrijednostima radi kratkorocnosti tih

financijskin instrumenata.

Slicno tomu, knjigovodstveni iznos povijesnog troska potraZivanja i obveza na koje
ce primjenjuju ucbiZajeni kemercijalni uvjeti kreditiranja takoder su priblizni njihovim fer

vrijednostima.

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduju ped
standardnim uvjetima i kojima se trguje na aktivnim likvidnim trZi¥tima, te se odreduje

prema cijenama keje kotiraju na trzistu.

BILJESKE UZ 1ZVJESTAJ O SYEOBUHVATNOJ DOBITI

4. Prihodi od prodaje

2014. 2013,

aPIS HRK HRK
Prihadi od prodaje usluga - strano triilte 14.151.397 15.418.565
Prihcdi ed pradaje usluga - domade trZiite 36.161 4,136
Prihodi od prodaje izvanpansionskin usluga 2.089.940 2,245,965
UKUPNO 16,279,498 17.668.670

5. Ostali poslovni prihodi

2014, 2013,

orlS HRX HRK
Prinodi od zakupnina 438.620 546.960
Prihodi od otpisanih obveza 79.512 52.786
Prihodi od ukidanja rezerviranja 128.712 9.684
Prihod od naplate Steta 24,217 1]
Ostall nespecificirani poslowni prihadi 186.226 12,837
UKUFNO 857.287 622,317

6. Troskovi materijala, energije i prodane robe

2014, 2013,

QPiIsS HRK HRK
Utrofeni materijal 3.576.869 4.835.006
Potrcdenc gorive i energija 1.171.748 1.213.806
Troizk rezervnih dijeliova 27.446 34.615
Trosck sitnos nventars, s-balale | autoguma 80.632 191,064
Ukupno utroses otk f enargis 4.856.695% 6.274.491
TrosSkowi prodans e 16.246 19.761
Ukupno 4,872,941 6,294.252
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7. Troskovi usluga
2014, 2013.
QPIS HRK HRK
Usluge telekomunikacija, poste i prijevoza 157.854 157.046
Trotkovi tekudeg ndriavanja 503.549 594,542
Usluge agencija 245.356 136,143
Usluge 2akupa 50.397 42.564
Usluge prormidibe 111.159 8.694
Intelektuaing usluge 381.074 160.910
UtreZena voda 195.371 202.144
Komwnalne usluge i naknada 595,867 651.071
Ostali vanjzki trezkovi usluga 352.555 458,071
Ukupno 2.593.182 2.511.585
8. Troskovi osoblja
2014. 2013,
QPIS HRK HRK
Neto place i naknade 4.317.181 4,484,086
Troskovi poreza i doprincz iz placa 2,130,490 1.488.570
Doprinosi na place 1.087.671 907.845
UKUPNO 7.535.342 6_880.501
9. Amortizacija

Trosak amortizacije iskazan je za 2014. godinu u iznosu od 1.986.366 kuna (2013.

godine iznosio je 2.032.891 kunu).

10.  Ostali tro3kovi

2014, 2013,

OPIS HRK HRK
Dnevaice za stuibena putovanja i putni troskavi 130.667 86.640
Ostala materijalna prava zaposlenika 1.376.220 114.324
TroZkovi reprezentacije 6.263 12.252
Premije osiguranja 159.263 157.215
Bankoyne usluge i naknade za platni promet 113.689 92.223
Porczi i doprinosi ko)i ne ovise o rezultatu 54.174 59.839
Ostali troskovi peslovania 329.361 315.676
UKUPNO 2.169.637 838.16%

Ostala matenijalna prava zaposlenika iskazana za 2014. godinu u iznosu 1.376.220
kuna (2013. godine u iznosu od 114.324 kune), odnose se u najznacajnijem dijelu na isplatu
otpremnina radnicima s kojima je Drustvo tijekom 2014. godine zakljulile sporazumni
raskid ugovera ¢ radu te na isplatu neisplacenih prigednih nagrada iz prijasnjih godina

sadasnjim i bivsim zaposlenicima.
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11, VYrijednosno uskladenjs imovine

U izviettaju o sveobuhvatnoj dobiti z= 2014. godinu fskazano je wrijednosno
uskladenie kratkotrajne imovine u vrijecnost od #76.164 kune (2013. godine 143.396

kunaj.

12. Rezerviranje za troskove i riziks

U izvjestaju o svecbuhvatnoj dobiti za 2014, godinu iskazana su rezerviranja za
otpremnine (isplata <o biti u 2015. godini) u iznosu od 1.139.193 kupa (2013, godine O

kural.
13.  Ostali ovni rashodi
1014, FIEN
OPIS HRE HEK
Heatpiszna vrijednost materijalne imovine 10,062 2178
Maknadne ubvwdeni rashgdi 103 912 12,260
Kazne, panall | naknade Stete 1.739 0
UKUFPHD 116.733 14,438
14, Financijski prihodi
M4, 1M3.
OPIS HRE HRK
Prihodi od kamata 33,208 1,25
_Prihod od teéajnih razlika 142,162 99, 683
UKUFHD 175.460 101.939
15.  Financijski rashodi
04, 2013,
ODPIS HRE, HEK
Fashodl od kamata 65,038 924,327
Megativae tedajne razlike 146,320 16%. %51
UKUPHNO 771.359 1.0%94, 189

16. Porez na dabit

Porez na dabit abracunat je po stopi ad 20% (2013, godine 20%) sukladno zakenskim
propisima na esnovicu keju Cini razlika estvarenih prihoda nad rashodima obracunskog

rezdoblja za koje se porezna osnovica utvrduje kako je prikazana u nastavku:
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16. Porez na dobit (nastavak)

Porezna Porerna
POZICIJA bilanca bilanca
l HRK 000 HRK 100
Prihodi 17.312.245 18.392.926
I Rashodi (21.460.917} (15,809.521|
Dobit tekute godine (d.148.672) (1.416.593)
Uvecanje dobiti 1.401.926 35.565
I Umonjenja dobiti 0 2.004
Porezna asnovica (2.746.746) (1.383.034)
Porez na dobiti - stopa 20% 205
I Perezna obveza 0 0
Preneseni porezni gubitak 12.427.762 14.335.899
l Poreznl gubitak za prijencs 15.174.538 15.722.933
l BILJESKE UZ IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU/BILANCE
17.  Nematerijaina imovina, nekretnine, postrojenja i cprema
Ukupno
I OPIS Zemljista G';gje:i‘t‘is“ OQ;?: ; Imo\\:n = ’;’;‘,":‘f‘ 2 &ae'«f;l"’i :ttr:np;lo
imovina pripremi oprema o=tala prava imovina
I HRK HRK HRK HRK HRX HRK HRX
NABAVNA VRIJEDNCST
Stanje 31. prosinca 2012. godine 21.526.147 76,272.639 15.630,834  43.000  113.527.620 524.071 824.071
I Direktna povecan]a imovine b] 35.809 0 0 4,809 2587 2.567
Prodaja i rashad 0 0 (256.037) 0 (256.037) [ [\
Stanjz 31. prosinca 2013. goding 21.526.147 76.312.448 15.424.797  48.000 113,211,392 226,658 £16.658
I Direktra poradan)a imovine 0 13.175 181.90% 0 195.080 57.894 £7.894
Prodaja i rashod 0 0 (135.364)  (48.000) (383.364) (1.831) 11.834)
Stanfe 31. prosinca 2014, godine 21.526.147 76.315.623 15.271.338 0 113.123.108 882.721 882.721
I ISPRAVAK VRIJEONOSTI
stanje 31. prosinca 2012, godine D 45.152.884 12.957.663 0 58,120,547 665203 666,203
Amortizacija 0 1.259.809 661.752 0 1.961.571 71.310 71.320
I Smanjenje 0 0 |314.286] 0 (314.286) 0 0
Stanje 31. prosinca 2013. godine 0 45.452.693 13.315,139 0 59.767.832 737.523 737.523
I Amortizacija 0 1.300204 623.821 0 1.924.025 62.341 62.341
Smanjenje 0 0 (363.758} 0 {363.758) (1,831) (1.831)
Stanje 31. prosinca 2014. godine 0 47.752.897 13.575.202 0 61.328.09% 798,033 798.033
l 5ADASNJA VRIJEDNOST
31, PROSINCA 2013. godine 21.526.147 25.855.755 2.109.656 48,000  53.543.560 89,135 $9.135
31. PROSINCA 2014. gocine 21.526.147 2B.572.725  1.696.136 0 51.795.009 84.688 £4.688
l Do nekretrine Drstva sadainje vijednost 28.923.919 kuna, zalozene su U Korist
kreditora (biljeSka 25. = fmanajske izvjestaje).
I 21
[ |
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18. Financijska imovina
31.12.7014. AT IM3.
OPIS HEK HREK
Udigl u dnstvu Radio Korlula 35612 38.612
Lkupno udjeli 38.612 38.612
19, Zalihe
31.12.2014, 31.12.2013.
arIs HRK HRE
Talihe hran=, pica | potroinog materijala 154802 198.016
Zaline sitnog invantara 5,140 3.564
Ambalafa 3085 15.597
Zaline tropvadhke robe 3.697 8,645
UKUPHO 169,624 226,822
20. Potrazivanja od kupaca i ostala potrafivania
31122014, 311213,
L HRK HR®
Potrazivanja od kugaca u zemlji 203,194 551.304
Potrazivania od kupaca U inozemstvu 267791 HBB.54H
Surnnjiva i sporna potradivania ad kupaca (V36205 526497
¥rijednosna uskladenje potraflvania 736,205 {326.497)
Potradivena od kupaca 470,585 1,433 950
Patrazivanja od zaposlenika 500 00
Patrazivanje od driave i drugih institucija 127.586 260,471
Qstala potrazivanja { 14.115
Ostala patrodivanjo 128 486 274 B8h
UEUFHO 599,471 1. 714,836
21.  Financijska imovina
31.12.2014. 31, 12,2013,
QPIS HRK HEE.
Deporiti kod banaka 1 5. 0040, D00 0
UKUFHOD 15,000,000 a

Depozit je orofen kod Raiffeisen banke i dospijeva 13, sijecnja 2015, godine,

Ugevorena je godifnja kamata u iznosu od 0,8%.

22
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22, Hovac na racunu i u blas=ini

31.12. 2014, EXMr AR
QFIS HRK HRK
Ziro racun BT OE 65, 834
Hovac u blagajni 1.305 1.580
Devizni racuni 134,431 454, 505
UHUPHQ 782.835 L24.921

23,  Kapital
Stanje i promjene na kapitalu prikazano je na stranici 7. ovog lzvijestaja.

24. Dugorocna rezerviranja

3204, 31.12.20135.
OPIS HRHK HRK
Dugaretna rezomvirania za otpremnine 1 jubilarme naknade 1. 200,000 140.037
Rezervirinia za neiskoritene godénje adma o 102,743 76.115
UKUPHO 1,302,743 216,147
25.  Dugorocne obveze
3122014, 31122014,
. OPIS HRK HEK
Qbveze prema banaka 1 leasing kucama 1.676.307 5.813.634
Odeggdena poreana obveta 3.316.507 3.316.507
LIKUPHO 5.002.814 #1090, 141

Obvere prema bankama i leasing kucama iskazane na dan 31, presinca 2014, godine
U fznosu od 1,676,307 kuna (31, prosinca 2013, godine u iznosu od 5.813.634 kune), odnose
se na obvezu prema OTP Banci d.d. u iznosu od 1.567.819 kuna {kratkorodni dio u iznosu oc
966.333 kune - biljefka 27. uz financijske izvjestaje) te na cbveze prema UmiCradit
leasingu Croatia d.o.o. u iznosu od 108.487 kuna za financijski najam vozila (dospiiece u
prosincu 2017. goding).

Obveze za kredit prema OTP Banci dospijeva 30. lipnja 2018, godine.
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6. Obveze prema dobavijacima i estale cbveze

3112 3014, 31.12.2013.
OFIS HRE HRK
Obveze prema dobavijecima 710,567 7.118.739
Ohveze prema dobavliedima 710.567 7.218.739
Ohvere za predujmove 0 T62.001
Obweze prema zapeslenicima .04 282 70T
Obveze 23 poreze, doprinoss i slitna davanja 415.520 435,709
Ostale kratkoroonz obveze 163,331 64,354
O¢lg. pladanje trofkova [ prinod buduceg razdoblia 0 16,115
Qctale obyveze R 503 1.616.887
UKUPHO 1.620.460 £.837 626
27.  Obveze prema bankama
31.12.2014, 31.12.2013.
aFls HEK HE K
Ohveze prema bankama - Kratkorednd dio - biljefka 25 966,331 A0, 410
UKUPHO 956,333 4.207.410

2B.  Transakcije s povezanim drustvima
Tijekom 2014, godine nije bili transakcija sa poveramm abvezama.

29,  Primanja kljufnih osoba

2014, ima,

DPI3 HRK HRE
Bruto place | naknade 538.300 177455
UKUPHD 538,300 177.455

30. Sporoviipotencijaine obveze

Ha datum izvjestavanja Drustvo je u sporu s Opdinom Orebif za zemljiSte povriine
7.121 m2 te vodi joi nekeoliko manjih sporova u swoju karist ili na stetu. Uprava Drustva
nije abavila rezervacije trodkova za potencijalne gubitke jer ne olekuje gubitke po istima.

31. Dogadaji nakon datuma izvjestaja o financijskom poloZaju/bilance

Nakon datuma izviestaja o financijskom poloiaju/bilance do dana izdavanja avih
izvjeitaja nije bilo materijalno znafajnih poslownih dogadaja koji bi mogli utjecatl na
financiiske izvieitaje za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2014, godine koji bi, slijedom
toga, trebali biti abjavijeni.
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32. Qdobrenje financijskih izviestaj
Financijske izvjestaje usvoiilz je Uprava Drustva | odobrila njihovo izdavanje dana
13. travnja 2015. godine.

Za 1 uime Uprave
%\ﬂhw"\g.’\m'/ TP _OAE5IC ea
Srdan YJaficijevi¢, predsjednik Uprave .

HTP OREBIC d.d.
Cbala Pomcoraca 36,
Orebi¢

Republika Hrvatska

to
W
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d.d. za ugostiteljstvo, turizam, trgovinu
i pruZanje ostalih usluga
OREBIC

Orebi¢, 18. travnja 2014.
REVIZORU

REPOS d.o.0. za pruzanje revizorskih i racunovodstvenih usluga
ZAGREB

1IZJAVA
UPRAVE O ODGOVORNOSTI ZA FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA 2013.

Temeljem Zakona o racunovodstvu ("Narodne novine" br. 09/07. 1 54/13.) Uprava je osigurala
da su financijski izvjestaji drustva HTP OREBIC d.d. iz Orebica /u daljnjem tekstu Drustva/ za 2013.
pripremljeni i izradeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja /MSF1/, tako
da daju objektivnu sliku rezultata poslovanja i financijskog polozaja Drustva za 2013.

Makon provedenih postupaka Uprava razumno otekuje da Druitvo ima odgovarajuca sredstva
za nastavak poslovanja u doglednoj buduénesti. Iz navedenog razloga Uprava i dalje prihvaca nacelo
nastavka poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvieitaja obuhvacaju:
« odabir i dosljednju primjenu prikladnih ragunovedstvenih politika,

» davanja opravdanih i razboritih prosudbi i procjena, postupanja u skladu s vaZecim
ratunovodstvenim standardima, uz objavljivanje, obrazloZenje svih materijalno znacajnih
odstupania u financijskim izvjestajima,

« sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti
poslovanja, osim ako pretpostavka da ¢e Druftvo nastaviti poslovati nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajuéih raéunovodstvenih evidencija, koje u
svakom trenutku s opravdanom toénoSéu prikazuju rezultat poslovanja i financijski poloZaj
Druitva. Takoder, Uprava se brine da financijski izvjestaji budu u skladu s hrvatskim Zakonom o
rafunovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovorna za Euvanje imovine Druitva, te za poduzimanje
opravdanih koraka za sprjecavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Potrebno je napomenuti da je Rjesenjem Financijske agencije, Regionalni centar Zagreb,
Klasa:UP-1/110/07/13-01/3892, Ur.br:04-06-13-3892-12 od 19. srpnja 2013., otvoren je postupak
predstecajne nagodbe nad duznikom HTP OREBIC - dionicke drudtvo za ugostiteljstvo, turizam,
trgovinu i pruZanje ostalih usluga, sa sjediftem u Orebicu, Obala Pomoraca 36,
MBS:060015571,01B:98026846668, dana 19. srpnja 2013. godine. Za povijerenika predstecajne
nagodbe imenovana je Anci Basic iz Splita, Mazuranicevo Setaliste 35, O1B:38874953663.

Medutim otvaranjem postupka predstecajne nagodbe, sve sastavnice ove |zjave Uprave o
odgovornosti za financijske izvjestaje u cijelosti su vaiece.
Direktor

d 7 .
. EBIG 68 Sl

Miko Violic, dipl. cec
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IZVIESCE
NEOVISNOG REVIZORA O TEMELINTAM FINANCITSKIM IZVIESTAJIAMA
HTP OREBIC d.d. ZA 2013,

Obavili smo reviziju priloZenih temelmih finaneyjskih izvjestaja obveznika revizyje HTP OREBIC d.d. iz Orebica, kon
obubvacau Bilaneu na 31. prosinea 2013, Rafun dobutka 1 gubitka, Izvjeita) o promjenama kapitala 1 Izvjesta) o novéanom
tekuu 2013, kao 1 saZetak znadanijih raéunovodstvemb politka 1 ostalih biljesks s objasnjenjmma.

Finaneyski izvjestan Dimitva, za godion zavrienu 31. prosinea 2012, bali su revidirani od strane drugos revizora koji
je dana 26, travmya 2013, izdao mmiljenje s rezervom "buduci da DmStve mije, u usporedmim podacima u =vjestaju o
finaneyskom poloZaju na dan 31. prosinea 2012, 1skazalo navedene ispravke, kratkorofne su obveze, 1skazane u usporednim
podacima poteijenjene za 523 tisuée kuna, te su kratkorofna potrafivanja precijenjena za tznos od 80 fisuéa kuna. Dmitve je
navedene 1spravke evidentiralo u u 1zvjeitam o svecbubvatme) dobih za godmu zaviienu 31. prosinea 2012., zbog fega je
ostvarent gubitak u 2012, godimi precyjenjen a 603 fisuce kuna, dok je gubitak reahziran u 2011. poteijenjen za taj 1znos.

Odgovernost uprave za_financijske izviestaje

Uprava je odgovoma za sastavljanje 1 fer prezentaciju financijskik izieitzja u skladu s Medunarodmm standardima
financyyskog 1zvjestavanja. Ta odgovormest ukljméuje: obhkovanje, uvedenje 1 odrZzavanje mtermh kontrola relevantnih za
sastavljanje 1 fer prezentaciju financyskih 1=vjestaja bez znatajnih pogresnth prikazivanya uslijed pogresaka 1h prijevara; izhor 1
primjenn prikladmhb pohtika; 1 stvaranje procjena koje su razumne u danm okeolnostima.

Odgovernast revizora

Ma3a je odgovomost izrazii muiljenje o temeljmim financijskim izvjeStajima zasnovano na obavljeno] revizii.
Feviziju smo obavili u skladu s Mefunarodmm revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupame u skladu s
etifmm nafelma 1 reviziju planirame 1 chavimo kako bismo stekll razummo wvjerenje o tome jesu i finanecijski izvjestaj bez

nadajnih pogreimh prkazivana.

Fevizya je ukljufila pribavljanje dokaza o 1znosima 1 objavama u finanelyskim izvjeitajima. Izbor odabramh
postupaka safinjen je prema revizorovo] prosudbl, uklpéujud: procjenu nzika znafajmh pogreinih prikazivanja u financijskim
izvjeitajima uslijed prijevara ih pogresaka. Pn procjenjivanyu nzika, revizor je razmotino interne kontrole vaine za sastavljanje
1 fer prezentiranje finanecijskih 1zvjeitaja kako b oblikovao revizijske postupke koji su prikladm u damm okelnostma, ali ne 1
za 1zraZavanje miljenja o uspjeinost kontrola. Fevizya takoder obubvaca ocjem prikladnost primyjenjenth rafunovedstvenih
politika i znafajnih procjena uprave 1 razboritosti procjena uprave, kao 1 ocjenu cjelokupne prezentacije financijskih izvjeitaja.

Vierujemo da su revizijski dokazi koje smo pnkupill dovoljan 1 pouzdan temel) za naZe revizysko nmusljenje.

Mislienje

Prema nadem miiljenju, temeljni financijzkd izvjeitaji HTP OREBIC d.d. iz Orebiéa
u svim vainijim materijalnim aspektima, istinito 1 objektivoe prikazuju financijzka polozaj na dan 31, prosinea 2013,
rezultat poslovanja, promjene na kapitalu i novéani tijek iu suglasnosti su s
Medunarodnim standardima financijzkog izvjestavanja MSFL.

U Zagrebu, 22 tranmya 2014,

:rr_ld
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FINANCLISKI IZVJESTAJI ZA 2013,

1. RACUN DOBITKA | GUBITKA
1.1.  Racun dobitka i gubitka

Redmi 01012 01.01.213.
broj HATIY POZICIIE BILIESE 31222 I1.12.MN3.
[ 1 1 3 4
1 . POSLOWHI PRIHOD 5.3.1. 17.585.342 18.227.148
2 1. Prihodi od prodaje 17.06%.M2 17658 670
3 2. Oxtali poslovni prihodi S16.330 S5E4E
4 1. POSLOVHI RASHOM 20.601.054 18.700.793
5 1. Smanjenje vripednosti zabiha proizvodnies u tijsu i gotowib proizveds
& 2. Powedange vrijednosti zatiha profzvodnje u tijsl i gotovib proizvoda
7 3. Materijalni troSovi 5.3.4 84737 8,301 646
B o) Trodkovi sinoving | materijola 8.227.813 G374
9 b} Trodkowi prodane robe 25.75% 19781
10 cl Cstall vanjskd trofkovi 2. 120795 2.008. 7%
1 4. Trotkovi osoblja 5.3.5. 2.515.08% £.880.501
1z @) Neto plode | nadnice 5432 &35 A 484 086
13 b} Trodkowi porena | doprinoesd i plode 1527264 1.488. 570
14 ¢} Doprinos no plode 1,155, 147 o ]
15 5. Amortizacija 336 P 2032 B
& B.  Oezali trodhond 5.3.7. 1.544.052 1484755
7 7. Wrijednoono whkladivange imovine 338

13 o) Dugotraje imovine

1% b} Kratkotrajne imovine

m B.  Rezerviranja

pal 3. Ostali postovmi rashodi

22 Nl FINAMCLISK] PRIHODI 5.3.2 219.738 101.939
13 1. Kamate, t=dajne razlike, dividende i ol pribodi © poves. poduzetnicima

4 2. Kamate, tefajne razlike, dividende i ol pribodi s nepov. poduzet. i dr. oschama 11778 101,557
25 3. Do prihoda od pridnuenih poduzetnila i sudj. intereca

i 4. Mersalizirani dobici /prihodi/ od fireno je imavires

r 5. Ostali firencijskd pribodi

28 V.  FINAMCLISK] RASHODI 5.3.9. 1.205.270 1.094.289
9 1.  Kamate, t=d. razl. i dr. rashodi s povezanim poduzetnicima

E) 1. Kamate, ted. razl. i dr. rachodi 5 nepovesanim poduzstricima 1.208.1m0 1034 253
H 3.  Merealizirani gubici frashodi/ finanoijske imovine

32 4. Ostali firenciphe rashodi

33 V. LDSD U DOSITKY OD PRIDRUZENIH PODUZETHIKA

34 Wl.  UDNO U GUEITKL 0D PRIDRUZENIH PODUZETHIKA

35 VIl [EVAMREDHI PRIHODI - OSTALl PRAHOD 5.3.3. 27 246 £3.830
36 VIl [TVAMREDHI RASHOON - OSTALI RASHOD 5.3.10. 50.252 14439
ir [ UKUPHI PRIHOD 17.832.326 18.392.926
38 X, UKUPHI RASHOD 21.859.576 19.809.521
39 ¥.  DOSITAK 1L GUEITAE PRIJE OPOREIIVAHIA 5.3.11. {4.027.250) {1.416.595)
40 1. Dobitak prije oporezivamja

il 1. Gubitak prije oporezivanja +.007.250 1.416.5%5
42 ¥ll.  POREZ MA DOBITAK 3.3.12.

43 XNl DOEIMAE ILI GUBITAK RATDOBLIA 3.3.13 (4.027.250) {1.416.595)
+H 1. Dobitak razdoblja

45 2. Gubitak razdoblja 4007250 1.416.595
45 Y. DOSITAK IL GUEITAK RATDOELIA {4.027.2509 {1.416.595)
4T 1.  Dobitak pripisan imatetjima kapitala matios

i 2. Dobitak pripisan manjinskom interesu

pid 3.  Gubitek pripiman imateljima kapitala matios

50 4. (Gubitak pripizan manfinckom intenssy

HTP OREBIC d.d. - OREBIC
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FINANCLISKI IZVJESTAJI 7A 2013,

1.2.  lzvjestaj o svecbhuhvamom dobitku
Redni .oz 01013013,
broj HATZIV POTICIJE BILJESKE 1y e e 31123013,
0 1 2 1 f
1 L. DOBITAK ILI GUBITAK RATDOSLJA [4.027_250 [1.416.595
2 . OSTAL SVEOBUHVATHI DOBITAK ILI GUEITAK
3 1. Tedajne razlika i preraduna inozemnog prelovanja
4 2.  Promjene revalorizagijsch rezervi dugotragne mater. i nemat. |mowvine
5 3.  Dobstakili gubitak s osnove ponovnog vrednovanje firano. Imovine za prodaju
& 4. Dobitak ili gubitak 5 oonove uSinkovite zastite noviance toka
T 5. Dobitak ili gubitak s oonove uSinkovite zaStite neto-ulaganja u inozemsto
g b. Lo 1 ostalom sveobubwatnom dobitku/gubitky pridncenih podusstniie
7 7.  Aktuartki dobici/gubici po planovima definiranth primanja
10 . PORET WA OSTALI SVEOBUHWATHI DOBITAK
11 I¥.  HETD OSTALN SVEQBUHWATHI DOBITAK ILI GUSITAK
12 V. SVEDEUHVATMI DOSITAK ILI GUBITAK RATDOELIA (4.027.250) 14165954
13 1.  Pripizan imateljima kaprtala matice
14 2. Pripizan manjinskom interesu

HTP OREBIC d.d. - OREBIC
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FINANCIJSKI IZVJESTAJI ZA 2013.

BILANCA

Hedni Stanje na dan Stanje na dan
broj HAZIV POZICHE BILJESKE 312202, 12,2013,
1 A POTRATIVAHIA 74 UPISAMI & NEUPLACENI KAPITAL
1 B. DUGDTRAJHA MOVIMA (B.].=B.L<B.NL+B.IV.«B.V.} 55.603.553 33.671.307
3 I, HEMATERLIALMA IMOVINA 1 do &) 541, 157.568 29.135
4 1. Izdaoi za razvoj
5 1 Komoesije, patenti, licenoije, software, marks 157368 23135
] 3. Goodwill
7 4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine
& 5. Mematerijalna imovina u pripremi
3 &. Ostala nematerijaina imovina
10 .  MATERIJALWA ADVIMA (1 do B) 5.4.2. 55.407.073 SE548.580
11 1. Zemlfigos 21506 47 21526147
1z 1 Gradevinski objeks 31.119.755 23.859.755
13 3. Postrojenja i oprema 2.713.1M1 1 108658
14 4. Alati, pogoncki inventar i transportna imovina
15 5. BioloZka imovina
16 6. Predujmovi za materijalnu imoyinu
17 7. Materijalna imovina u pripremi 45000 4.000
18 &.  Ostala materijalna imovina
19 . Ulaganje u nekretnine
m 1. DUPGOT RAJMA FINAHCIJSKA IMONINA (1 do &) 5.4.5. .61z .61
3 1. Udjeti /dionice’ kod povezanih poduzetnika
T 2 D:_n'i :a.in_u-r'i poveTanEm poduzstrigima
I3 3. Sudjelujuci interasi fudjelid ez 38.612
14 4. Zapmaore dami Eu:ctn'c'ima u knj"na. E‘tnje sudj. |1|:e-'§'
I5 3. Ulaganja u vrijednosne papire
i) 6. Dari zajmovi, depociti i =licno
iy 7. Ostala dugotrajna financijska imovina
5 2. Ulaganja koja s= obradunavaju metodom udjela
Iz I¥. POTRATIVAMJA (1 do 4)
3 1. Potrafivanja od povezanih poduzetnika
1 2. Potrafivanja s asnove prodaje na kredit
n 3. Ostala potrafivanja
i3 ¥. ODGODEMA POREIMA IMOVINA
4 C. KRATHOTRAJHA IMOVINA (35+43+50+58) 1.318.186 1.466.579
i5 . ZALHE {1 do 71 5.4.4. 13643 226,577
i) 1. Sirovine, materijal, rezervmi digelovi, sitmi imventar 119950 IMATT
37 L __Proizvodnia u tijeku
] 3.  Gotovi proizvodi
Exd 4 Trgovatka roba i nekretnine u promesu &.m3 6645
40 5. Predujmovi za zalihe
41 6. Ostala imovina namijenjena prodaji
4z 7. BioloZka imovina
43 Il WRATHOROCHA POTRAZIVANJA (1 do & 5.4.5. 725161 1.TH.EM
44 1. Potrafivanja od povezanih poduzetnika
45 F 3 ranja od kupaoa T340 1-433.950
4 3 ranja od sudjelujudih poduzetnika
47 + vanja od zaposlenika i Glanova poduzstnika 300 300
45 5. Potrazivanja od driave i drugh institucija 164 743 260,471
£ £ Octala potrafivanja .78 4115
£ I, ERATEOTRAJHA FINAMCLISES IMOVIHA (1 do T)
51 1. Udjeti /dionice! kod povezamib poduzetmika
5L 2 Da_rri :a.in_u'\r'i poveETanEn poduzstmicima
53 3. Sudjelujuci interasi fudjelid
Eal 4. Tajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudj. intenesi
55 5. Ulaganja u wrijednosne papire
56 6. Dani zajmowi, depociti i slidno
5T 7. Ostala finangijska imowina
5B IV, MOVAC U BANCI | BLAGAINI 5.4.5. 154382 54.911
59 | D PLACENI TROSK. BUD. RAZD. | OBRACUMANI PRIHOD
&0 E.  UKUPHA AKTIVA [A+B+C2D) 56.921.739 56.137.8B6
&1 F. IZ‘u'AhElLﬁHiNI ZAPISI

HTP OREBIC d.d. - OREBIC
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FINANCIISKI IZVJESTAJI ZA 2013.

Redri stanje na dan stanje na dan
braj ATIY POZTICIIE BILIESKE AT ML JL1Z. 3013,
! 1 & k] 4
62 &, HAPITAL | REZERVE (A1 +A0L+#A ML +A IV #4 ¥ +A V1 #4 VIL) 547 35.143.157 33.726.562
3 . TEMELIHI fURISAHLS KAPITAL 35.16+4.000 35.164.000
4 Il. E&PITALHE REZERVE
&5 ll. RETERVE IT DOBITKA [142445) - 3 3.566.856 511.6%7
L) 1. Zakonske rezerve 511,699 511.69%
&7 2. Rezerve za viastite dionice
&E 3. wlastite dionice i udjeli /odbitna stavhkal
L] 4. Statutarne rezenve
70 E. Dstale rezerve 3.085_157
T IY.  REWALORIZACIJSKE REZERVE 13.306.029 13.306.02%
7z V. TADRTANI DOBITAK ILI PRENESEMI GUBITAR, [1Z7.866.478) (13.838. 571)
73 1. Zadriani dobitak
74 1. Prengseni gubitak 11.866.478 13838511
75 Wl. DOBITAE ILI GUBITAK POGLOVKE GODINE [4.007 2500 [1.416.555)
7 1. Dabitak postovne godine
77 2. Gubitak paslovne godine 4.007_250 1. 416,555
78 Wil MAMJIMSE] INTERES
™ B. DUGDROCHA RETERVIRANIA {1de 3) 5.4 8. 216147 216147
o] 1. Rezerviranja za mirgvine, otpremning i slidne obveze He 147 T 147
il 1. Rezerviranja za poremme obvere
B2 3. Druga rezerviranja
g3 €. DUGDROCHE DBVEZE {1do9) 5.4.9. 10,694,860 915014
54 1. Obwveze prema povezanim poduzetnicima
&5 2. Obweze za zajmove, depazite i difno
&6 3. Obweze prema bankama i drugim financ. institucijama 7.568.353 o E16M4
& 4. Obweze za predujmave
& 5. Obweze prema dobavljadima
[ 6. Obwvaze po vrijednasnim papirima
0 7. Obweze prema poduzetnicima u kajima postoje sud). Interes)
El| 8. Ostale dugorodne obvere
7T 9. Odgodena poremna obveza 3.326.507 3. 326507
93 0. KRATKOROCHE OBVETE [1 do 12} 5.4.10. 10.581.776 12.968.921
34 1. Obweze prema povezanim poduzetnicima
35 2. Obweze za zajmove, depozite 1 ditne
Eol 3. Obweze prema bankama i drugim financ. institucijama 4.051.103 4. 07410
7 4. Obwveze 7a predujmave 514,062 THI 002
3B 5. Obweze prema dobavljaiima 4.520.353 T.HETIF
kil . Obwveze po vrijednasnim papirima
100 7. Obweze prema poduzetnicima u kojima postoje sudj. nteres
101 B. Obwveze prema zaposlenicima 335,694 TELTOT
102 9. Obweze za poreze, doprincse i slitna davanja 41656 A3LT0F
103 10. Obweze 5 osnove udjela u rezultatu
104 11. Obweze po osnovi dugotr. imovine namijenjene prodagi
105 12 Ostale kratkorocne obveze 17.848 54.354
106 E.  ODGODEND PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCIH RAZDOBLIA G441 85.799 76.115
107 | F. UEUPHA PASIVA (A+B+C+D+E) 56.921.739 36.137.886
108 G. ITWANEILANCHI ZAPISI

HTP OREBIC d.d. - OREBIC
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FINANCLISKI IZVJESTAJI ZA 2013,

3. IZVJESTAL O NOVCANOM TIJEKU

Redni 0.0 2012 01.04. 2013

braj HAZIY POZICHE 3123017, 2. 3013
[ [ H ]
A) HETO- NOVCANI TIJEK 0D POSLOVHIH AKTIVHOSTI
1 1. Dobitak prije poreza (4.027.250) {1.416.5%5)
1 I Amortizacija 106773 1.032.5
3 3. Povecanje kratkoroonih obvaza B43.574
4 4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 1.777 60 962357
5 5. Smanjenje zaliha 88345
& 6. Ostelo povedanje movianog tijeka H17i8
7 I.  Ukupno povedsnjs novianog tijeka od poslovndh aktmost 118.413 233127
B 1. Smanjenje krathorodnih obveza 306 164
3 1. Povedanje kratkotrajnih potrazivanja
10 3.  Povedanje zatiha 47 607
1 4. O=tedo smanjenje novianog tijeka 7710
12 ll. Ukupno smanjenje nowianog tijeks od poslovnith skitvniost 306,164 75317
13 A1) METD POVECAMJE MOVCANOG THIEKA O POSLOVHIH AKTIVHOSTI 1147810
14 AZ}) HETD SMAHJEMJE HOVEANDG TIJEKA OO POSLOVMIH AKTIVHOSTI 187.751
E} HETO-HOVCANI TLIEK 00 INVESTICLISKIH AKTIVHOSTI
15 1. Movdani primitci od prodaje dugotrajre materijaine i nematerijalne imovine
16 1. Movoani primitei od prodaje vlasnidiih i dufnigich instrumenata
17 3. Movdani primitci od kamata 5.580
18 4. Movdani primitei od dividendi
13 5. Osteli novoant primitei od investioijskih akbivrost
10 1. Ukupno novdan primétol od investioljskih akttvnost 5.580
il | 1. Mowdani izdatei za kupnju dugotrajre materijalne i nematerijaine imovine 4729 102.388
il 1.  Movdani izdatei za stj=oanje vlasnitkih i dufmidkib finangijzkih nstrumenata
5 3. Ostali novBani izdatci od inwestigijskih aktivnost
T4 IV.  Ukupno novdan tzdatol od investicljskih sktfvnost! 994 939 102 388
25 B1) METOD POVECAMIE BOVCANDG TIJEKA OD INVESTICLISKIH AKTIVHOSTI
26 BZ) METD SMANJEMJE NOVEANDG TIJEKA OO INVESTICLISKIH AKTIVHOSTI 959.349 101388
C) HETD-HOVCANI TIJEK 0D FINANCLISKIH AKTIVHOSTI
7 1.  Movdani primitci od izdavanja vlasnicksh i duZnickih financijskih instrumenata
2B 1.  Mowdani primitci od glavnios kredita, zaduZnioa, pozajmica i drugib posudbi 6. 134683
) 3. Ostali primitoi od financijckib aktiveost
30 ¥. Ukupno novdan! primitol od financljskih akthhosti 6.134.683
3 1. Mowdani izdatei za atplatu glavnios kredita | obeezmioa 4 573 285 1.674.883
7 1. Movdani izdatei za isplatu dividendi
33 3. Movdani izdatei za financijki najam
34 4. Hovoani izdatei za othup vlastitih dionioa
5 5 Osteli novaani izdatod od financijskih aktivnost
36 ¥l.  Ukupno novdan! izdatol od financijskih aktvnost 4.973.285 1.674.883
37 C1) HETD POVECARJE MOWCANOG THEKA 0D FINARCLISKIH AKTIVROSTI 1.161.398
38 C2) HETD SMAMJEMJE HOVCANOG TIJEKA QD FINANCLISEIH AKTIVHOGT) 1.674.883
39 sen UKUPHD POVECANJE HOWCANDG TIJEKA 370.539
40 sen UKUPHO SMARIEMJE MOWCANOG TLIEKA 15.702
41 ses HOWAL | ROWCANI EKVIVALENT] HA POCETEL RAZDOBLIA 170,054 154.382
42 | *v  POVECANJE MOVCA | HOVCANIH EKVIVALEMATA 370.539
43 sen SMAKJENJE HOVCA | NOWCANIH EVIVALENATA 15.702
44 sen HOWAC | ROVCANI EKVIVALENT] HA KRAJU RATDDELIA 154.382 524.921
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FINANCIJSKI IZVJESTA ZA 2013.

4, IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

Redri Stanje na dan Fromjens Stanje ma dan
broj Pozicija IAEBAL. u 2013, 31122013,
[ 1 1 3
1. UPISANI KAPITAL 35.164.000 35.164.000
IL. KAPITALHE REZERVE
ll. |REZERVE IZ :OBITEA 1.566.B56 (3.055.157) 511.69%9
1. Lakonzhs rezerve 511.699 511.69%9
Fa Rezerve za vlastite dionioe
3. ‘Wlastite dionice i wdjeli [odbitna stavka)
4 Statwtarne rezerve
5. Dztale rezerve 3055157 (3.055.157)
Y. |REWALORIZACIJSKE REZERVE 13.306.02% 13.306.029
V. |ZADREIAMI DOBITAK ILI PREMESENI GUBITAK (12.B656.478) [#72.093) {13.838.571)
1. Zadrzani dobitak
F Prenss=ni gubitak 11566475 Fr20%3 13.838.571
¥l |DOEITAK ILI GUEITAK POSLOVHE GODINE [4.027.250) 2.610.655 {1.416.595)
1. Dobitak poslovne godine
' Gubitak poslovme godine 4.027.750 (2.5610.655) 1.416.595
WL |MAMJINSKE] INTERES
¥ |KAPITAL | REZERVE 35.143.157 (1.416.595), 33.726.562
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5. BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA 2013,

5. UvOLD

I} iducim poglavljima predoéeni su temeljni podaci o HTP OREBIC d.d., /dalje Drustvo/

kao 1 o okvirima i sastavljanju fimancijskih izvjeitaja i poreznom statusu obveznika revizije.

5.1.1. Podaci o HTP OREBIC d.d.

Tvrtka HTP OREBIC d_d. za ugestiteljstvo, turizam, trgovinu i

pruZanje ostalih usluga
Sjedifte OREBIC, Obala Pomoraca 36
Maticni broj u sudskom registru 060015571
OB 98026846668
Temeljna dislatmost 55.11 Hoteli i moteli, s restoranom
Temeljni kapital fu kunama/ 35164 000
Broj dionica 175.820
Madzormi odbor JULIC MARELIC, OIB: 90640037860, predsjednik

RADE NIKOLETIC, O1B: 71011900271, zamjenik predsjednika
KRISTIJAN H.ARELICI, OIB: 06699810902, lan

Clan uprave - direktor

MIKO VIOLIC, OIB: 90934762217, Orebic

Ukupni prihodi u 2013, Ju kunama/ 18.392.926
Ukupni rashodi u 2013, Ju kunama/ 19.809.521
Bruto dobitak ili gubitak u 2013, Ju kunama/ {1.416.595)
Bilandna aktiva/pasiva 21.12.20M3. fu kunama/ 56.1317. 886
Broj radnika na temelju sat rada na dan 31.12. 201 3. 84

5.1.2. Obveznik sastavljania financijskih izvieitaja

Obveznik sastavljanja godiZnjih financijskih izvieitaja je Uprava druitva, 3to je uredeno
fakonom o racunovodstvu ("Marodne novine™ br. 109/07 1 54/13) i Zakonom o trgovackim
druitvima ("Maredne novine®™ br. 111/93, 34/99, 55/00, 118/03, 107/07, 146/08, 152/11, 111/12
i 68/13).

Kako je prema kriterijima iz ¢lanka 3. 7akona o radunovodstvu Drustve razvrstano u
kategoriju srednjih poduzetnika, sukladno odredbi clanka 15. st. 3 obvezno je sastaviti godiznje
financijske izvjestaje i to Racun dobitka i gubitka, Bilancu, lzvjeitaj o novéanom tijeku,
lzvieitaj o promjeni kapitala i Biljeske uz financijske izvieitaje.

5.1.3. Okvir za sastavljanie financijskih izvieitaja

Fimancijski izviegtaji Drustva sastavljeni su  primjenom Medunarodnih standarda
financijskog izvijeitavanja jer su dionice Drustva uvritens na organizirano triiste vrijednosnih
papira, wodnosno fagrebacku burzu /HTPO-R-A/. Medunarodni  standardi  financijskog
izvjeitavanja obuhvacaju Medunarodne racunovodstvene standarde /MRS5S, njihove dopune i
povezana tumacdenja te Medunarodne standarde financijskog izviestavanja /M5FLS, njihove
dopune 1 povezana tumacenja, koji su utvrdeni od Europske komisije i objavlijeni u sluzbenom
listu Europske unije.

5.1.4. Osnova sastavljanja financijskih izviestaja

Fimancijski izvjestaji sastavljeni su po nafelu nastanka poslovnih dogadaja, odnosno
uc¢inci transakcija 1 drugih dogadaja priznaju se kad su nastali i ukljuéuju u financijske izvijestaje
za razdoblje na koje se odnose.
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5. BILJESKE UZ FINANCIISKE IZVJESTAJE ZA 2013,

Financijski izvjestaji pripremljeni su po nacelu nastanka povijesnog troika, osim
financijske imovine i financijskih obveza, koji su prikazani po fer vrijednosti, uz prikaz promjena
fer vrijednosti u okviru racuna dobitka i gubitka.

5.1.5. Vremenska neograniéenost poslovania

Financijski izvieitaji pripremljeni su pod nefzvijesnom pretpostavkom neogranicenosti
poslovanja, Sto podrazumijeva kontinuiranu  realizaciju  imovine i placanje dospjelih
obveza.Maime, riesenjem Financijske agencije, Regionalni centar Zagreb, Klasa:UP-1/110/07/13-
01/3892, Ur.br:04-06-13-38%2-12 od 19. srpnja 2013. godine, otvoren je postupak predstecajne
nagodbe nad duZnikom HTP OREBIC - dionicko druStvo za uvgostiteljstvo, turizam, tregovimu i

pruzanje ostalih usluga, sa sjedistem u Orebicu, Obala Pomoraca Ja,
MBS:060015571,0IB:98026846668, dana 19. srpnja 2013.

5.1.6. Koriitenje prociena i prosudbi

Uprava Drustva za odredene pozicije financijskih izvjestaja {imovina, obveze,
potencijalne obveze, prihodi 1 rashodi/ provedi odredene procjene i prosudbe koje utjedu na
primijenjene politike, a samim tim i na iskazane stavke financijskih izvieitaja.

Primijenjene procjens provede se u financijskim izvjestajima u tekucem razdoblju, ako
se takva procjena odnosi na tekuce razdoblje i u razdoblju izmjene 1 buducdim razdobljima ako
izmjena utjefe na tekude i buduca razdoblja.

Procjena se koristi za mjerenje dospjelih i nedospjelih potrazivanja, te za potencijalne

obveze po poslovnim dogadajima u sudskim procesima i sl.

5.1.7. Funkcionalna i prezentacijska valuta

Financijska izvjeica Drustva sastavljena su u kunama (kn), koja je funkcionalna valuta.
Transakcije u stranim valutama pretvaraju se u funkcionalnu valutu po srednjem tecaju
Hrvatske narodne banke vafecem na dan transakcije.

Monetarna imovina 1 obveze prevode se u funkcionalnu valutu po te€aju vazecem na dan
sastavljanja bilance. Dobici ili gubici od placanja i naplata po takvim transakcijama te od

svodenja monetarne imovine i obveza u funkcionalnu valutu ukljuéuju se u racun dobitka i
gubitka.

U} iducem pregledu predofeni su srednji tecajevi kune u odnosu na EUR i USD na dan 31.
prosinca 2012, 1 2013.

31. prosinca 2012. 1 EUR =7,545624 HRK 1 USD = 5,726794 HRK

31, prosinca 2013. 2 EUR=T,637643 HRK 1 USD = 5,549000 HRK

5.1.8. Obrasci financijskih izviestaja

Temeljem ¢lanka 15. st. 4. Zakona o racunovodstvu, ministar financija donio je Pravilnik
o izmjenama i dopunama Pravilnika strukturi i sadrZaju godiinjih financijskih izvieitaja. Sastavni
dio Pravilnika je prilog koji sadrfava: bilancu, radun dobitka i gubitka, lzviestaj o
sveobuhvatnom dobitku i izvjeitaj o novéanom tijeku. Pravilnik je cobjavljen u "Harodnim
novinama RH * broj 130/2010.
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5. BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE ZA 2013,

5.1.9. Porezni status

Drugtvo je u sustavu poreza na dodanu vrijednost, te na isporuke dobara 1 usluga
zaracunava taj porez, kako uredeno Fakonom o porezu na dodanu vrijednost i na njemu
temeljenom Pravilniku o porezu na dedanu vrijednost. Drustve koristi, sukladno navedenim
propisima, mogucnost odbitka pretporeza.

Drudtvo je u sustavu primjens poreza na dobitak, te obraéunava taj porez, kako je
uredeno Lakonom o porezu na dobit ("Harodne novine RH" br.177/04, 90/05, 57/06, 146/08,
BOA10, 22712 1 148/13) 1 na njemu temeljenom Pravilniku o porezu na dobit ("Harodne novine
RH" br. 95/05, 133/07, 156/08, 146/09 1 123/10, 61/12 i 160/13 1 12/14).

5.2.  SAZETAK INACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

I nastavku je predocen safetak racunovodstvenih politika Drustva, koje su dosljedno
primjenjivane za sva razdoblja prezentirana u ovim financijskim izvjestajima. Radunovodstvene
politike Drustva temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja /MSFI/.

Racunovodstvenim  politikama Drustva poradi utvrdivanja realnog i objektivnog
financijskog polozaja i rezultata poslovanja, uredene su metode obracuna i knjiZenja za:

Dugotrajnu nematerijalnu imovinu

MHematerijalnu imovinu Zine ulaganja na tudim sredstvima 1 ulaganja u raéunalne
programe. Amortizira se tijekom korisnog vijeka trajanja od 4 godine linearnom metodom /stopa
25%/ Amortizacijska stopa moZe se uvecati, sukladno odredbama Zakona o porezu na dobit, na
temelju odluke Uprave druitva. Priznavanje, mjerenje i prestanak priznavanja obavlja se u
skladu s odredbama MSFI.

Dugotrajnu materijalnu imovinu

Dugotrajna materijalna imovina obuhvaca sredstva koja Drustvo koristi pri isporuci roba i
usluga te u administrativne svrhe 1 €iji je procijenjemi vijek upotrebe duzi od godine dana. Ova
imovina poéetno se priznaje u bilanci po trofku nabave koji obuhvada neto kupovnu cijenu i sve
druge ovisne trofkove do stavljanja sredstva u upotrebu. Hakon poéetnog priznavanja dugotrajna
imovina se mjeri po troiku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti 1 akumulirane gubitke od
umanjenja sukladno odgovarajucim odredbama M5FI.

Amaortizacija dugotrajne materijalne imovine obratunava se primjenom linearne metode
u procijenjenom vijeku upotrebe svakog pojedinog sredstva primjenom sljedecih stopa za:

*  nematerijalnu imovinu 25,00%
+ gradevinske objekte 5.00%
+ paostrojenja i opremu 20,00%
+ informaticku opremu 50,00%
*  namjestaj i sl. 10,00%
+ alate i transportnu imaovinu 25,00%
+ pstalu materijalnu imovinu 25,00%

Zemljiste 1 druga imovina koja imaju neogranicen vijek trajanja fumjetmicki radowvi 1 sl./
te imovina u pripremi se ne amortizira.

Dobici ili gubici od prestanka priznavanja dugotrajne materijalne imovine /(prodaja,
rashodovanje i sl./ utvrduju se kao razlika ostvarene prodajne cijene i1 knjigovodstvene
vrijednosti i ukljuduju u stavku lzvanredni - ostali prihodi ednosno lzvanredni - ostali rashodi u
racunu dobitka 11 gubitka.
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5. BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE ZA 2013,

Maganja u nekretnine

Hekretnine /zemljifte ili zgrada, ili dio zgrade, ili oboje/ koje Druitve drE radi
ostvarivanja prihoda od najma ili radi porasta trZigne vrijednosti tretira s kao ulaganje u
nekretnine sukladno odredbama M5FL. Prilikom utvrdivanja vrijednosti ulaganja u nekretnine
primjenjuje se model troska nabave.

Dugotrajnu imovinu namijienjenu prodaji

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji je imovina &ija ce se knjigovodstvena vrijednost
nadoknaditi putem prodaje, pod uvjetom da je ta prodaja vrlo vijerojatna unutar razdoblja od
jedne godine, a ne putem koristenja. Prizmavanje i mjerenje obavlja se u skladu s odredbama
MSFL.

Financijsku imovinu

Financijska imovina cbuhvacda dionice i udjele, dane zajmove, sudjelujuce intersse,
ulaganja u vrijednosne papire, dane kredite, depozite i jamstvene pologe, te ostalu financijsku
imovinu. Financijska imovina se ne amortizira. Priznavanje, mjerenje 1 prestanak priznavanja
obavlja se u skladu s odredbama M5FI.

ZLalihe

falihe obuhvacaju zalihe materijala, sitnog inventara, auto guma, ambalaZe i trgovacke
robe. Mjere se po trosku nabave ili neto utrZivej vrijednosti, ovisno o tome ito je nize. Obracun
utroska zaliha provodi s& po metodi prosjeéne ponderirane cijens. Knjigovodstveni iznos zaliha
priznaje se kao rashod razdoblja u kojem su te zalihe prodane ili izuzete. Zalihe sitnog inventara
i auto guma otpisuju se prilikom stavljanja u upotrebu u 100%-tnom iznosu.

Potrazivanja

PotraZivanja se pocetno mjere po fer vrijednosti. Priznavanje, mjerenje 1 prestanak
priznavanja obavlja s prema odredbama M5FI.

Kapital

Kapital se sastoji od upisanog kapitala, zakonskih rezervi, rezervi za vlastite dionice,
vlastitih dionica i udjela /odbitna stavka/, statutarnih rezervi 1 ostalih rezeri, revalorizacijskih
rezervi, zadrZanog dobitka ili prenesenog gubitka te dobitka ili gubitka poslovne godine.
Priznavanje, mjerenje i prestanak priznavanja obavlja se prema odredbama M5FI.

Obveze

Obveze se poéetno mjerse po fer vrijednosti. Priznavanje, mjerenje i prestanak
priznavanja obavlja se prema odredbama M5FI.

Yremenska razgranicenja

Vremenska razgranicenja éine placeni troikovi bududega razdoblja i obradunani prihodi
{aktiva/ i odgodeno placanje troskova i prihod buducega razdoblja.

(Odgodena porezna imovina

Odgodena porezma imovina i obveze mjere se primjenom poreznih stopa /i poreznih
zakona/ koji su na smazi na datum bilance. Odgodena porezna imovina se priznaje za prenesene
neiskoristene porezne gubitke, neiskoristene porezne olakiice i sve odbitne privremene razlike u
visini za koju je vierojatno da ce oporeziva dobit biti raspoloZiva i za koju se preneseni porezni
gubitak, neiskoriztene porezne olakiice 1 odbitne privremene razlike mogu iskoristiti, sukladno
odredbama M5FI.
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5. BILJESKE UZ FINANCIISKE IZVJESTAJE ZA 2013.

Prihodi

Prihodi se priznaju kada je vjerojatno da ce buduce ekonomske koristi ulaziti kod
poduzetnika i kada se mogu pouzdano mjeriti. Priznavanje, mjerenje i prestanak priznavanja
obavlja 52 prema odredbama M5FI.

Rashodi

Rashodi se priznaju kada smanjenje buducih ekonomskih koristi proizlazi iz smanjenja
imovine ili povecanja obveza 1 koje s moZe pouzdano fzmjeriti, odnosno istodobno s
priznavanjem ili smanjenjem imovine, a na temelju izravne povezanosti izmenu nastalih
trozkova 1 odrenene stavke prihoda. Priznavanje, mjerenje i1 prestanak prizmavanja obavlja se
prema odredbama M5FI.

Trodkovi posudbe

Za zalihe i dugotrajnu materijalnu imovinu troskovi posudbe priznavaju se kao rashod u
kojem su nastali.

Vrijednosti iskazane u financijskim izvjeitajima fiznosi/

Sve vrijednosti iskazane u financijskim izvjeitajima i biljeskama izraZene su u kunama
bez lipa.

Usporedni podaci

Usporedni podaci su, gdje je to potrebno, reklasificiraju se kako bi se postigla
usporedivost podataka tekuce godine s podacima prethodne godine.
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5. BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE 7A 2013,

5.3.  BILJESKE UZ RACUN DOBITKA GUBITKA

Biljeskama uz racun dobitka i gubitka cbuhvacdeni su racuni ukupnih prihoda i to poslovni
prihodi, financijski prihodi 1 izvanredni prihedi, kao 1 raéuni ukupnih rashoda 1 to poslovn rashodi
/materijalni trofkowvi, troskovi osoblja, amortizacija i vrijednosno uskladenje dugotraine
imovine, vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine, rezerviranja, ostali trofkovi poslovanija,
ostali poslovni rashodi/, financijski rashodi 1 izvanredni - ostali rashodi.

U iducem pregledu predogen je u skracenom obliku ragun dobitka i gubitka HTP OREBIC
d.d. za 2012. i 2013.

Redni .01 22, O1.01.2013. Lidjel djel Index
broj NAZIY POZICLIE I AZIME 2213 3 4 43
1 1 3 4 5 5 7
I |POSLOVMI PRIHODI 17.585.342 18.217.148 98,6% 9% .1% 1036
1. [Prihodi od prodaje 17,065,012 1T.668.670 95,78 1% 103,5
2. |Ostali poslowri prihodi 516330 50478 1.9% LR 108,2
Il |POSLOVHI RASHODI 10.601.054 1B 700793 115,5% 101,7% 0.8
1. |Promjene vrijednasti zaliha proizvodnge u tijeku i gotowih proizvoda
2. |Materijalni troskov 24707 B0 A45 47,5% 45, 1% 5.0
3. [Trodhoi csoblja 8.515.039 6.580.501 47,88 T4 80,8
4 |Amortizacija 2.067.95% 103289 11,88 1,18 5.3
5. [Ostali trokovi 154082 1.484.755 BT 51 5,2
b, [¥ridnceno uskladivanje krathotrajne imowine
T.  |Rezerviramja
B.  |Ostali posiowmi rashodi
lll._ [FIMAMCLISKE] FRIHODI 219738 101.939 1,2% 0.6% 464
IV.  [FIMAMCLISE] RASHODI 1.208.270 1.004. 289 6,8%| 5.5% 0.6

V. |UDIO U DORITKL OO PRIDRUFENIH PODUTETHINA
V1. |UDID U GUBITHU 0D PRIDRUTENIH PODUZETHINA

VI, |ITVANREDS] PRIBODI - OSTALL PRIHODI 27246 63.43% 0,2%| 0.3% 2343
VI |ITVANREDS] RASHOD - OSTALl RASHOD 50252 14.43%9 0,3%| 0,1% 8.7
I |UELIPHI PRIHOD 17.832 326 18.392.926 100,0%| 100 0% 1031
X |UELPMI BASHOM 21.859 576 159,809 511 122 6% 107,75 0.6
X1 |DOBITAK IL GUBITAK PRLUIE OPOREZIVAMIA (4027250 (1.416.5%5) -11 6% -7.7% 35,2
Xl |PORET MA DOBITAK

Yl |DOBITAK 1L GUBITAK RAZDOBLJA @00 (1.416.39)| -1.,6%  T,7%| 35,2

EIV. |DOBITAK PRIFISAN IMATEL)IMA MATICE
XV, |DOBITAK PRIFISAN MARLINSKOM INTERESL
KV |GUEITAK PRIFISAN [MATELIMA MATICE
VI, |GUBITAK PRIPISAN MARJINSKOM INTERESU

Iz predotenog racuna dobitka 1 gubitka Drustva razvidno je da suu 2013, ostvareni:

+ Ukupni prihodi v iznosu od 18.392.926 kuna, 3to je za 3.1% posto vide u odnosu na
2012, /17.832.326 kuna/ i

« Ukupni rashodi u iznosu od 19.809.521 kunu, $to je za 9.4% manje u odnosu na 2012.
/21.859.576 kuna/

U 2013, ostvaren je negativan financijski rezultat, odnosno gubitak razdoblja u iznosu od
1.416.595 kuna, Sto je manji gubitak u odnosu na 2012, za 64.8% /4.027.250 kuna/. Ostvareni
gubitak u 2013. posljedica je prije svega troika kamata, nedovoljnih prihoda od prodaje i1 joi
uvijek wvelikih materijalnibh trofkova, na Sto se nije moglo odluéujuce utjecati postupcima
Uprave.
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5. BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA 2013.

Biljeska 5.3.1.Poslovni prihodi

Reding 04.01. 202, 01.01.2013. Index
Braj HAZIY POZICHIE 31123032, Udig HAZ A3 Udig 41

[ [ 1 3 f 5 &

1 |Prihodi od prodeje 17.069.012 97, 1% 17.668.670 96,95 103,5
1.1. |Prihod od pansiona hrana i nocenje. - strano triiste 14.995.45 85,35 15.418.565 B4, 6% 1028
1.2. |Frihod od pansiona hrana i nodenje - domade triifte 47.148 0,33 4.136 0.0% BE
1.3. |Prihodi od prodaje izvanpansionsidh usluga 2.026.719 11,53 2.245.968 12,3% 110,58

I |Ostal posbovnd pribedi 516.330 2,9% S55B.478 3.1% 10,2
211. |Prihodi od zakupnne 360830 s 46 %60 3.0% 145.6
22, |Ostali poslovni prifod 135.500 0,5 11.518 0,1% B,5

3 |POSLOVHI PRIBODI 17.585.342 | 100, 0% 18.227.148 | 100,0%) 41036

U 2013. ostvareni su poslovni prihodi u izmosu od 18.227.148 kuna, sto je za 3.6% vite od
ostvarenja u 2012, /17.585.342 kune/.

U strukturi poslovnih prihoda u 2013, prihodi od prodaje iznose 17.668.670 kuna ili 96.9%,
pri éemu pansionski prihodi ostvareni od stranih gostiju iznose 15.418.565 kuna ili 84.6%, prihodi
od pansionskih usluga ostvareni od domacih gostiju iznose 4.136 kuna ili 0,0%, prihodi od prodaje
izvanpansionskih usluga /vanjski ugostiteljski 1 sl. sadrzaji/ 2.245.969 kuna i 12.3%, prihodi od
zakupnine 546.960 kuna ili 3.0% 1 ostali poslovni prihedi 11.518 kuna ili 0.1%..

U} hotelskim objektima HTP OREBIC d.d. /"Bellevue" i "Orsan™/ u 2013. ostvareno je
dolazaka 11.057, Zto je za 1.95% vige u odnosu na 2012, /10.846/. 5to se tice nocenja, u 2013,
ostvareno ih je 83.859 Sto je za 0.77% manje v odnosu na 2012, /84.512/. Prosjecan boravak
gostiju iznosio je u 2013, 7,58 dana, a u 2012, 7.79 dana, 3to je za 2,70% manje.

I} 2013, ostvaren je prosjecan dnevni pansionski prihod po gostu 183.90 kuna, a u 2012,
171,95 kuna ili 6,95% vize.

U iducem pregledu predofena su ostvarena nocenja i dolasci gostiju u hotelskim
objektima HTP OREBIC d.d. u 2012, i 2013.
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5. BILJESKE UZ FINANCIISKE IZVJESTAJE ZA 2013.

OSTWAREMA MOCEMJA U HOTELIMA HTF OREBIC d.d. U 20121 2013,

HOTEL "BELLEVIUE" HOTEL "ORSAN" UKUPHO INDEX

Mjemseo 2012, 2013. 2012, 213, 2012. 2013. 13/12
Sijetanj
Veljada
OZujak
Travan]j 44 432 1452 &7T 1.87& 1.109 56.12
Swibanj 2 562 3.619 4 2FF 4. 771 6839 7840 114, 64
Lipanj 2614 10.263 5.389 5.531 15.003 15.794 105,27
Srpanj 13737 13.878 &_169 6169 19006 20.047F 10071
Kolovoz 14703 14941 6385 & 402 21.288 21.343 100,26
Rujan 9772 3.991 5.616 5322 15.388 15.313 351
Listopad 596 393 3454 2.020 4.030 Z.413 57.88
Studeni B2 82
Prosinac
UK LUPHO 51.528 53.547F 32 98« 30.342 &4 512 B3_8B59 o9 23

OSTWARENI DOLASCI U HOTELE HTP OREBIC d.d. U 2012 1 2043.

HOTEL "BELLEVIUE" HOTEL "ORSAN" UKUPHO INDEX

Mjmceo 2012 2013. 2012. 2013, 2012. 2013. 13/12
Sijetanj
Veljaca
OZujak
Travanj 227 &3 275 + 502 73 14,54
Swibanj 524 FB6 320 &30 214 1.616 176 81
Lipanj 1698 1833 3579 463 2.257 2_296 101,73
Srpanj 1.908 1.872 688 G233 2_596 2_560 FE.61
Kolowoz 1.774 1.969 393 63 2.387 2,692 111.10
Rujan 1.226 1.276 il 7 1.773 1.693 F5.49
Listopad 121 36 231 131 352 167 47 44
Studeni 65 65
Prosinac
UKUPHO 7498 B.061 3.348 Z_ 996 10846 11.057 101,95

Biljeska 5.3.2. Financijski prihodi

Redna 01.01. 2012, 010120103, Index
o) HATY POTICHIE 31123012, Udic L2003 Udic 41

] 1 3 4 ] &

1 Eamate, tedajne razhke, dividende 1 5|, pribodi = povez. poduzet.

1  |Eamate, tedajne razike, dividends 1 sl pribodl s nepovez. poduze 219736 | 100,0% 101,939 | 100.0% 4.4
11, |Hamate 3.8867 1B 2.756 s 34,3 |
12, |Pozitivre tedajne raclike 215.871 e F.883 7. 46,1
L3, |Octalo

3 |90 pribods od pridrugenih poduzetrika 1 sudj. inberesa

4 |Herealizirani dobici /pribodi’

5 |Ostall finsnctjskd prihodi

& |FINANCLISK] PRIHODI 219.738 | 100,0% 104.939 | 100,0% 46 4

I 2013, ostvareni su financijski prihodi u iznosu 101.939 kuna, 3to je za 53.6% manje u
odnosu na ostvarenje w 2012, /219.738 kuna/. Wajvedi dio financijskih priheda u 2013, su
pozitivne tecajne razlike u iznosu od 99.683 kuna ili 97.8%.
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5. BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA 2013.

Biljeska 5.3.3. lzvanredni prihodi - ostali prihodi

R=dimi L e o L e Imede
broj HATIY POTICLIE 12312 Lictice F1Z2ME Ucso 457
o E F] 4 s 5
1 |Prihodi od ukidanja dugorodnih rezerviranja I 246 100, s .64 15.3% 35.3
1  |Prihodi od otpizanih obveza 52786 82.7%
3 [Octali pribodi 1.349 2. 1%
4 |IZVAMREDHMI PRIHOD - OSTALI PRIBODI 27.246 | 100,05 63.839 | 100,0% 2343

) 2013, ostvareni izvanredni prihedi - ostali prihodi iznosili su 63.839 kuna 3to je za
134.3% vige u odnosu na 2012, /27.246 kuna/.

Biljeska 5.3.4. Materijalni troikowvi

Fimciri 01012012, or.0_3H3. Index
broi MATIV POTICLIE 3120012 Lific 312203, Lidic 412

[1] 2 ] 4 [] &

1 [Trogkowt sarcwina | matersjala 627813 73.5%) 6174491 | TS5.6% 1007
1.1, |Trofkowi hrane, pida i oztalag materijals smerz]  sam 50606 | sl ams
1.2 [Trodkovi energije i goriva ] 14m 1omEe | e 5.8

1 |Troékow prodane robe 25759 0, 3% 19.761 0% 7T

3 |Ostah vangsks trodkod 2270395 26,73 1008394 247%]  wos
31, |Usluge odZavania sazaos| 104 TI7A15 58 a4
32 [Trofkovi telefona i prijevezs 175.178 113 157046 1.9 )
33, |Usluge agencija 185.581 1 7] %143 i
34, |Desabi trodhovi wslugs saEst] 11 838,051 10,75 1,2
4 |MATERLIALNI TROSKOVI 8.473.967 | 100,0%] 8302646 | 1000%)  eso

U 2013, ukupni materijalni trofkovi iznosili su 8.302.646 kuna, 3to je za 2.0% manje u
odnosu na ostvarenje u 2012, /8.473.967 kuna/.

I strukturi materijalnih trofkova u 2013, trofkovi hrane, pica i ostalog materijala iznose
5.060.685 kuna ili 61%, trofkovi energije 1 goriva 1.213.806 kuna ili 14.6%, troskovi prodane robe
19.761 kunu ili 0.2%, 1 ostali vanjski troskovi - trodkovi usluga 2.008.394 kune ili 24.2%.

Biljeska 5.3.5. Troskovi osoblja

Re=dimi 01.01.20M2. 001203 Index
broj HATIY POZICIIE 3112302 Udic 31.12.2M3. Udic 42
0 T ] El 3 &
1 |Hateplade | nadnios 5432 625 B3 5% 4 454 085 &5 2% B2S |
1 |Trofkow! poreza | doprinasa 1z plade 1.927.264 22,6% 1.488.570 1,65 77,2
3 |Doprinesi na place 1.155.147 13,6% 907545 13,2% 7.6
4  |TROSKOWY] O508LJA B.515.039 | 100,0% 6.880.504 | 100,0% BO.B

U 2013, troskovi osoblja /neto place i nadnice, porezi i doprinosi iz placa i doprinosi na
place/ iznosili su 6.880.501 kunu, 3to je za 19.2% manje u odnosu na 2012, /8.515.03% kuna/.

Broj zaposlenih u HTP OREBIC d.d. po stanju krajem razdoblja u 2013, iznosio je 93, Sto
je za 13.3% manje u odnosu na 2012, /10&/.

Broj zaposlenih u HTP OREEIC d.d. po satima rada u 2013, iznosio je 84, ito je za 10.7%
manje u odnosu na 2012, 794/,

Prosjeéna mjeseéna bruto placda u HTP OREBIC d.d. u 2013. iznosila je 6.826 kuna, a u
M2, 7.549 kuna. Prosjecna mjesecna neto placa u 2013, iznosila je 4.448 kuna, a u 2012, 4.816
kuna.
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5. BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA 2013.

Biljeska 5.3.6. Amortizacija

Rle=ind 04.01.20M2. ol.01.2013. Index
broj HATIYV POZICIIE e Udio 312313 Udic 42
a 1 ] - ] ]
1 Amortizanija nematerijaing imowine B3.795 4054 71.340 3.5 56
1 |Amortizacija gradevinskib objekata 1.297.630 &2, 7| 1.299.808 B3, %% 100,2
3 |Amortizacija opreme i =l 587.001 3375 561,762 3T &% %63
4  |AMORTIZACLIA 2.067.996 | 100,0% 2.032.894 | 100,0% 98 3

nematerijalna imovina iznosi 71.320 kuna ili 3.5%,

) 2013, troskovi amortizacije nematerijalne i materijalne imovine iznosili su 2.032.891
kunu, sto je a 1.7% manje u odnosu na 2012, /2.067.99%6 kuna/. U strukturi ameortizacije u 2013,

oprema isl. 661.762 kune ili 32.6%.

Biljeska 5.3.7. Qstali troskowi

gradevinski objekti 1.299.809 kuna ili 63.9% 1

Reding 01.01. 202, o023, Index
] HATIYV POZICHIE 3112302, Udio 3.2 20M3. Udic 411
o 1 3 2 3 &
1 |Makrade trodova radnicima 160287 11,75 155,964 10,5% 6,3
1 |Bankarske weluge i dlanarine 154.301 110,08 92,773 625 9.8
3 |Premije csiguranja 158.553 10,33 157214 10,65 .2
4 |Cezali trodhovi 1.050.711 &6, 15 1079354 TETH 12,7
5 |OSTALI TROSKOWI 1.544.052 | 100,0%] 1. 484 755 | 100,0% 96,2

J 2013, ostali trodkovi poslovanja iznosili su 1.484.755 I':una_, ito je za 3.8% manje u
odnosu na 2012. /1.544.052 kune/. U stturku ostalih trogkova poslovanja u 2013, naknade

troskova radnicima iznose 155.964 kune ili 10.5%, bankarske usluge i Elanarine 92.223 kune ili
6.2%, premije osiguranja 157.214 kuna ili 10.6% 1 ostali trogkovi 1.079.354 kune ili 72.7%.

Biljeska 5.3.8. Vrijednosno uskladivanje imovine

Bmcre 04.01. 2012, oh.01.2013. Index
broj HATIYV POZICIIE e Udio 312313 Udic 42
a 1 3 - 3 &

1 '¥rijedroons usdadivanje dugotrajre imavins
1 [¥rijednosno uskladivangs kratkotrajne imeoine
3 |VRLIEDHOSHO USKLADIVANIE IMOVIME

) 2013., kao i u 2012. nije bilo wvrijednosnog uskladivanje imovine, niti dugotrajne, niti
kratkotrajne.

Biljeska 5.3.9. Financijski rashodi

Re=cing 04.01. 2012, o.01.203. Index
braj HATIY POZICHE Ly ) Udig H.AZ 303 Udic 411

[ 1 3 4 3 &

1  |Eamate, ted. razl. 1 dr. rashodi 5 povezsnim poduzetnicima

1 |Kamste ted. razl. i dr.rashodi s nepovezsnim poduretnioims 1.208.270 ) 100,0% 1.094 289 | 100.0% 90,6
1. |Kamate 7.5 62,75 724,527 B4,5% 122,1
72, |Megativne tedajne raclike #9765 37,5 169.362 15,58 78
13, |Ostalo 1.286 0, 13

3} |Herssltzirant gubicl frashodt finanoijske imovine

4 |Ostal financtjsk rashodi

5 |FINANCLISK] RASHODI 1.208.270 | 100,0%] 1.094.289 | 100,0% o0, 6

I} 2013. financijski rashodi iznosili su 1.094.982 kune, ito je za 9.4% manje u odnosu na
2012, /1.208.270 kuna/. Unutar tih rashoda u 2013. na kamate po dugorocmim 1 ostalim
kreditima odnosi se iznos od 924,327 kuna ili 84.5%, a negativne tecajne razlike 169.289 kuna ili
15.5%.
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5. BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE 7A 2013.

Biljeska 5.3.10. lzvanredni rashodi - ostali rashodi

B=cire 0.0 202, .03 Index
broj HATIV POTICLIE 3112302 Udic 3122013 Udics 41
0 1 3 ] s &
1 |Mectoisana vrijednost otudens imovine 4.821 3.6 2178 15.1% 452
21 |Marjkovi dugpirajne materjalne imovine 45.431 0,
3 Maknadno utvrdeni octali rashodi, noviane kazne. darcvanja 12261 i A
4 |IEVAMEEDHI RASHOO - OSTAL RASHOO 50.252 100,05 14.439 00,05 25,7

U 2013, izvanredni rashodi - ostali rashodi iznosili su 14.43% kuna Sto je za 31.3% manje u
odnosu na 2012, /50.252 kune/

Biljeska 5.3.11. Dobitak ili gubitak prije oporezivania

Rmcrt 002012 01012013, Indes
braj HAZIV POTICHE AL Uidic 122013, Uidic 41
[] 1 a 4 £l [
1 |Wupni pribodi 17.832.326 | 100,0%) 18.392.926 | 100.0%) 1031
1 |Ukupnt rashod 11.859.576 | 12%,6%) 19.809.521 | 107.7%)  %0.6
3 |DOBITAK r (GUBITAK) PRUE OPOREZIVAMIA {4.027.250)| -22 &% {1.416.595) -77%| 352

U 2013. ostvaren je negativan financijski rezultat, odnosno gubitak prije oporezivanja u
iznosu od 1.416.595 kuna, $to je 64.8% manje od gubitka u odnosu na 2012, /4.027.250 kuna/.

Biljeska 5.3.12. Porez na dobitak

J 2013. nije iskazana porezna obveza, a obracun poreza na dobitak sacinjen je na
temelju fakona o porezu na dobit ("Marodne novine RH" br.177/04, 90/05, 57/06, 146/08,
BOA0, 22412 1 148/13) 1 na njemu temeljenog Pravilnika o porezu na dobit ("Harodne novine RH®
br. 95/05, 133/07, 156/08, 146/09 1 123/10, 61/12 i 160/13 1 12/14).

I} iducem pregledu predocena je skracena porezna bilanca HTP OREBIC d.d. za 2013.

POREIMA BILAMCA
za razdoblje od 01.01.2013. do 31.12.2013.

riwr opis u kunama

I.  |DORIT/ GUBITAK IZ RACLINA DOBITI | GUBITKA | [1.416.595,08)
1. [UKLUPHI PRIHODI 18.392.925 1
1. |UKLUPHI RASHOD 19.809.520, 79
Il |POVECAMIE DORITI / SMANJEWJE GUBITHA 35.563 64
. |SMAMIEMIE DOBITI # POVECANE GUBITHA 2.003,50
#  |Prihodi od naplacenih ctpisanih potraZivanja 200350
i [(stalo smamjenje dobiti 0,00
IV, [POREIMA OSHOWICA (1.383.034,74}
Y. |POREIMI GUBITAK 15.722.933,33
¥l. |POREZMA DBVEZA 0,00
= |Porema asnovica [1.383.004. )
=  |Porema stopa 20,005
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5. BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA 2013,

Biljeska 5.3.13. Dobitak ili gubitak poslije oporezivanja

Bedini e e (e Mg e Index
'_Im:ri MATIYV POTICLIE e Udio 31.12 2013 Udio 411
o 1 ! 3 4 5 &
1 |Cobitak fGubttak) prije cporezivania [4.027.2504 -22.6%) (1.416.595) ~T.75% 35,2
2}  |Porez na dobitak
3  [DOBIMAK / (GUBITAK) POSLIIE OPORETIVANIA (4.027.250)] -22 6% {1.416.595) -7.7% 35,2

I} 2013, ostvaren je negativan financijski rezultat, odnosno gubitak poslije oporezivanja u
iznosu od 1.416.595 kuna, 3to je 64.8% manje od gubitka poslije oporezivanja u odnosu na 2012.
f4.027.250 kuna/. Gubitak prije oporezivanja u 2013. posljedica je najvedim dijelom wedih
trogkova kamata i materijalnih trofkova, ali 1 jof uvijek nedovolinih poslovnih prihoda.

5.4. BILJESKE UZ BILANCU

Biljefkama uz bilancu obuhvaceni su racuni potrafivanja za upisani, a neuplaceni kapital,
dugotrajne imovine fnematerijalna, materijalna i financijska imovina, dugoroéna potraZivanja,
odgodena porezna imovina/, kratkotrajne imovine /zalihe, kratkorocna potrazivanja, financijska
imovina, novac u banci 1 blagajni, placeni trogkova bududih razdoblja i nedospjela naplata
prihoda/, kapitala i rezervi /temeljni kapital, kapitalne rezerve, rezerve iz dobitka,
revalorizacijske rezerve, zadrzani dobitak, preneseni gubitak, dobitak poslovne godine,
manjinski interss/, dugoroénih rezerviranja, dugoroénih obveza /(obveze prema povezanim
poduzetnicima, za zajmove, depozite i slicno, prema bankama 1 drugim financijskim
institucijama, za predujmove, prema dobavljatima, prema poduzetnicima u kojima postoje
sudjelujudi interesi 1 odgodena porezna imovinal, kratkoroénih obveza /(/obveze prema
povezanim poduzetnicima, za zajmove, depozite i sliéno, prema bankama i drugim financijskim
institucijama za predujmove, prema dobavljatima, po vrjednosnim papirima, prema
podutnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi, prema zaposlenicima, za poreze, doprinose i
sliéna davanja, s osnove udjela u rezultatu, po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaje
ostale kratkoroéne obveze/ i odgodenih placdanja troskova i buducih prihoda, sve sa stanjem na
dan 31. prosinca 2012. 1 2013.

Ll iducem pregledu predocena je u skracenom obliku bilanca HTP OREBIC d.d. na dan 31.
prosinca 2012, 1 2013.
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5. BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE ZA 2013.

Recnt Stamje na dam Stanie na dan Lidped Ul Inadiex
braj HAZIV POZICLIE .2 AT 3. 12313, 3 4 43

1 1 3 4 - & T

A |PoTRafIvAMIA 28 UPISAMI A HEUPLACEMI KAPITAL

B.  [DUGOTRAIHA IEMIMHA 55.503.553 531.671.307 F7.7%) 95 6% 56,5
I [MEMATERIJALMA ICWINA 157868 B9.13% a,7% 0,2% 55,5
I [MATERIJALMA MOVIHA 55,407,073 51543560 57,7 754K G, b
1. |Zemipfite 0. 526147 21.526. 147 7,8 I 100,0
2. |Gradevires cbjekt NS T5.259. 75 54,7 51.7% 54,0
1. |Postrojenia i oprema LTILIT 209,658 4,0E 18N 77,8
i, Adati Ec_hgl wenitar 1 tral‘l!Eﬂ‘.‘ﬂ 1MoV ina

5 |BaoloSa imoving

6. |Ostala matenjaina imavina 48,000 48.000 a,TE 01% 100,0
I, |DOSGOTEAINA FIMANCLSKA MOVINA n612 3812 0, e 0,1% 100,0
v, |ucorodne PoTRa IvVANIA

¥, |ODGODJENA FORETHA IMOVINA
. |KRATHOTRAIMA IMOVIMA 1.318.186 2466 579 2 3% 4| 1871
. |zaLmE 238643 126,87 0, 4% 04K 55,0
I [kmaTHORODNA PoTRATVAMNIA 25141 1.714.836 1,5 1,1% 185, 4
I, [KRATEOTRAIHA FINANCLISKA INCAWIRA

V. [MOwAC U BamCI | BLAG A 154,382 524.921 a,7E 0,9 40,0
0. [PLACEM TROSK. BUD. RATD. | OBRACUMANI FRIHOOI

E. |UKUPHA AKTINV& 56.921.739 56 137.586 10, 0% 100, 0% 9B, &
A |WAPITAL | REZERVE 35143157 331.726.562 61,7%) 50,1% 56,0
I |TEMEL®a ruPISANI KAPITAL 15. 164.000 T5.164.000 1,88 ol 100,0
I |KAFITALME RETERVE

Il |REZERVE IZ DOBITEA 1. 506 B 511695 6,78 o9 14,3
. |REVALORITACIISKE RETERVE 13,306 @9 13,306,075 23 4% 17 100,0
¥, |zanRFan| DOBTAK 1L PRENESEN] GLISITAR {12,566, 478 {13,538 571) 22 B 247X 107, 6
Wl |DOBITAK ILI GUBITAK POSLOVME GDDIME [4. 027 2504 {1416 595) -7, T -2 5% 352
Il [MAMJINSKI INTERES

5. |DUGOROCHA REIERWIRARIA 216147 216147 0, 4% 0% 100.0
L. |pucoRofHE DBVEZE 10894850 5. 150141 19, 1%] 16, 7% 24,0
0. |KRATHOROCHE DEVEZE 10.581.776 12.588.921 18, 6%) 234% 1126
E. |oDGOOJEND PLACAMUE TROSKOVA | BUDUCI PRIHOD B5. 799 76115 0,2%| 0,1% £8,7
F. |UKUPHO PASIVA 56.921.739 56.137.886 ADD,0%|  100,0%) 8.5

Iz predocenih bilanci HTP OREBIC d.d. na kraju 2012. 1 2012, proizlazi:

Zbroj bilanéne aktive/pasive na kraju 2013, iznosi 56.137.886 kuna 3to je za 1.4%
manje od bilanéne aktive/pasive s kraja 2012. /56.921.739 kuna/ 1 Sto je posljedica
gubitka u poslovanju 2013.,

U bilanénoj aktivi dugotrajna imovina na kraju 2013, sudjeluje s 95.6% /53.671.307
kuna/, dok je u 2012. sudjelovala s 97.7% /55.603.553 kune/,

U bilanénoj aktivi kratkotrajna imovina na kraju 2013, sudjeluje s 4.4% /2.466.579
kuna/, dok je u 2012. sudjelovala s 2,3% 71.318.186 kuna/,

U bilanénoj pasivi kapital i rezerve na kraju 2013, sudjeluju sa 60.1% /33.726.562
kune/, dok su u 2012, sudjelovali sa 61.7% /35.143.157 kuna/,

U bilanénoj pasivi dugoroéna rezervranja na kraju 2013, sudjeluju s 0.4% /216,147
kuna/, dok suu 2012, sudjelovala s 0.4% /216,147 kuna/,

U bilanénoj pasivi dugoroéne obveze na kraju 2013, sudjeluju sa 16.3% /9.150.141
kunu/, dok suu 2012, sudjelovale s 19.1% /10,894,860 kuna/,

U bilanénoj pasivi kratkoroéne obveze na kraju 2013, sudjeluju sa 23.1% /12.968.921
kune/, dok suu 2012, sudjelovale sa 18.6% /10.581.776 kune/ i

U bilanénoj pasivi odgodeno pladanje trogkova 1 bududi prihed na kraju 2013,
sudjeluju s 0.1% /76,115 kuna/, dok suu 2012, sudjelovali sa 0.2% /85.799 kuna/
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5. BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE ZA 2013.

Biljeska 5.4.1. Dugotrajna nematerijalna imovina

Redni Stmmje na dan Stanje na dan Index
broj HATZIN POZICLIE JLAZIE Udic L1335 Udice 41

o [] E 3 4 ] [

1 Izdaci za razvoj

2 Kooncesips, patenti, licemorje, software, marke 157.868 100, 8 89135 100, 08 55,5

3 Goodwill

4 Predujmevi za nabavu nematerijalne imorvine

3 Mematerijalma imowing u pripnemi

L Octala nematerijaina imovina

7 |HEMATERIJIALMA IOVINA {1 do &) 157.B68 | 100,0% 89.135 | 100,0% 56,5

Ma kraju 2013. dugotrajna nematerijalne imovina iznosi 89.135 kuna Sto je za 43.5%
manje u odnosu na 2012, /157.868 kuna/

Biljeska 5.4.2. Dugotraina materijalna imovina

Redni Stamje na dan Stanje na dan Index
broj HAZIY POZICLIE 3112312 Udio 31123013, Udio L
[ 1 z ] ] 5 L
1 Pemljicte 11526147 2.9 I1.526. 147 40 100,05
2 Gradevinzki objekia LTS 6,2% 13.85%.755 55, 05 7.0
3 Fostrojenia i oprema LT3AT 4,595 109558 3.7 7.8
4 tllati, pogonski imventar i transportna imoving
5 Biolosha imovina
B Pradujmaovi =a materjalnu imovin
7 Miaterijalna imovina u pripremi .00 0, 1% 48,000 0, 154 100,05
B O=tala materijalna smovina
3 Ulazanje u nekretnine
10 |DUGDTRAIMA MATERLIALHA IMOVINA (1 do 9) 55.407.073 | 100,0% 53.543.560 | 100,0% 96,6
PROWIENE HA DUGOTRAINO) NEMATERIJALNC | MATERILALNO IMOYINI U 3093,
R mhevru Ll i i Gradewirmbl paaterijalea imesing Cueda
b Oty e ina JTemlpita [ Oprena u pitpremi aterijeing muosing LUELIFWG
5 1 T F 4 ¥ i T i
L |FaSsVHA VRLIEDHOST
1. [Suange 1088103 40 1536147 TEITI.EIR 15880 E3 4E.000) 11435163
L |Pevedsije 150 FLES 41 19
3 .""_b.:h 256036
A
5 HH3. Ede a5 11518 17 TS TE A4l A5.404. 797 4E. (0} 114 138 850
IL |ISPRAVAR VRIEDSOETI
1. | 1.L8A03 W E] 45150 BB 11766 58. 786 TS0
L lAmoiticeciis s 303 7430 15K B &51.76 1031 &
3 |Pevedsnje
[ 34208 314 T84
5 |Revalorizecdja
B |Swnje FLI3AA. 7I7.50 46450 655 1331513 B, BO5 54
1L |sanadiia VRLIEDHDST
5% |STAKJE 1.1 BE. 157 866 11.526 147 3i.119.T5% LT3 4Td 8. 000 55. 564 841
**  |Povedanje i smanjenis [=-MEE] {1250, 833,513 (1. F3L T4}
= |STAMIE 31.12.2003. 9.11% 11526147 15859755 1.10%.658 48,000 S1631.66%

manje u odnosu na 2012, /55.407.073 kune/.

Ma kraju 2013. dugotrajna materijalna imovina iznosi 53.543.560 kuna 3to je za 3.4%

) strukturi dugotrajne materijalne imovine na kraju 2013, zemljiste sudjeluje sa 40.2%
f21.526.147 kuna/, gradevinski objekti s 55.8% /29.859.755 kuna/, postrojeja 1 oprema s 3.9%
/2,109,658 kuna/ i materijalna imovina u pripremi s 0.1% /48,000 kuna/.
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5. BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE ZA 2013,

Biljeska 5.4.3.Dugotrajna financijska imovina

&
= 2.

HAZIY POZICLIE

Stanje na dan
3. 1222

Stamje na dan
31.12.20M3.

Ind=x

2

Udjeli / dionios! kod povezanih poduzetnika

Diani zajmovi povezanim poeduzetnigima

Sudjelugudi intenss fudpeli’

38612

100.0%

38.612

100, 05

10,0

Lajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudi. Interesi

Ulazanja u vrijednoone papire

Diani zajmani. depociti i slidno

Oztala dugotrajna firanoijska imovina

Ulaganja koja s= obracunavaju metodom udjela

0 PR 0 ) [ S P Py e

|DUGOTRAINA FINANCLISEA [MOVINA (1 do B)

IB.612

100,0%

38,642

100,0%

1000

Ma kraju 2013. dugotrajna financijska imovina iznosila je 38.612 kuna to
imovini u 2012, Rijet je o ulaganjima u udjel u Radio Koréuli.

Biljeika 5.4.4. Zalihe

je jednako toj

Reedini Stanje na dan Stamje na dan Inde=x
oy HAZIV POZICHIE AN Udio 3123013 Udic 2
T 0 H 3 = E 3
1 Sirovine | materijal 229.930 96.5% 220177 971 95.8
1.1, |Zatibe hrane, pida i potrosnog materijala 213,30 4% 138.016 &7, 3 2.8
1.2, JGorivo i mazive
1.3, JUredski materijal
1.4, |ambalaa 1817 % 16.557 73 140.4
1.5.  |5itan inventar 4.513 .08 5.564 P 115.6
F F‘r-:rln-:-dnE u teku
3 Gobowl profzvodi
4 [Traovacka roba 8.713 3.7% 6.645 1,9% T6.3
5 Predujmov] za zalihe
-] Dlﬂa na imovins namiienbens Ero-dufl
7 Biodotka smovins
8 ZALHE (1 do 7) 238.643 | 100,0% 226.822 | 100,0% 950

Ma kraju 2013, zalihe sirovina 1 materijala 1 trgovacke
je za 5.0% manje u odnosu u odnosu na 2012, (238.643 kune/.

Biljeska 5.4.5. Kratkorofna potraZivanja

robe iznosile su 226,822 kune, Sto

Redini Stanje na dan Stamje na dan Inde=x
beraj HAZIY POTICIIE 312302 Udig 3112203, Udio 1

] 1 2 3 ] [ 4

1 Potraitvania od povezanih poduzetnika

2 Potraztwanis od kupaca 73B.400 70.5% 1.439.950 B4,0%) 195.0
21. |Potrafivanja od kupaca u zemiji 1825 I4.4% a3 32, 15 6.3
17,  |Potrafivanja od kupaca u incosmsteu 652438 62.5% i 51,55 136.2
13 JSumniiva i spoma potrafivania 244.00 3.4% 526,457 30,75 115.8
24.  |izpravak spomih potrativanja [#12.565) -33,6% [526.437) ~301, 754 1275

3 Potraztvanjs od sudjelujucih poduzetnika

4 Potradivanja od zaposiendka 1 clanova poduzetnika 1347 0,5% 300 0, 0% 7.0

5 Potrazivanjs od drisve | drugth insttuclja 250.070 26,5%) 260.471 15, 7% 3.0

& Dstals potragtvan)s 11.718 11% 14.115 0,5% 65.0

7 [KRATKOROCHA POTRATIVANIA {1 do 6) 1.043.535 | 100,0% 1.714.836 | 100.0%] 1643
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5. BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE 74 2013.

Ma kraju 2013, kratkoroéna potraZivanja iznose 1.714.836 kuna 3to je za 64.3% manje u
odnosu na 2012, /1.043.535 kuna/.

) strukturi kratkoroénih potrafivanja Drustva na kraju 2013, potrafivanja od kupaca

sudjeluju s 84.0% /1.439.950/, potrafivanja od drfave s 15.2% /260.471 kunu/, ostala
potraZivanja s 0.8% /14.115 kuna/ i potraZivanja od zaposlenika s 0.0% /300 kuna/.
Bilje3ka 5.4.6. Hovac u banci i blagajni
Redni Stamje na dan Stanje na dan Index
broj HAZIV POTICLIE 3142302 Udia 3122003, Udin 4
o 1 2 - - L]
1 JHunski Siro raduni #0567 0.0y sam6| 1] 1w
2 Ievizni Zira raduni 6| ea1% ass| |  wen
3 Prijsla=ri radun
4 [Hovao u blagaini 1.181 0,8% 1.560 0w  133a
5 |MOVAC W BANCI | BLAGAINI {1 do 4) 154 382 | 100,0% s24.921 | 1000%| 3400

Ma kraju 2013. stanje na novéanim racunima iznosi 524.921 kunu, Sto je za 240.0% vite
odnosu na 2012, /154,382 kune/.

Ma Ziro radunu u 2013, astvaren je priljev od 20.966.485 kuna, a odljev 20.897.649 kuna,
odnosno Eisti priljev u iznosu od 68.836 kuna.

Ma blagajni u 2013. ostvaren je priljev od 5.143.883 kune, odljev 5.142.303 kune,
odnosno Eisti priljev od 1.580 kuna.

Ha deviznom racunu u 2013, ostvaren je priljev od 30.405.568 kuna, a odljev 29.951.063
kuna, odnosno éisti priljev u iznosu od 454.505 kuna.

Sukladno predoéenome, na svim novéanim racunima u 2013, ostvaren je priljev od
56.515.936 kuna, odljev 55.991.014 kuna 1 €isti priljev u iznosu od 524.921 kunu.

Biljeska 5.4.7. Kapital i rezerve

Redni Stamje na dan Stanje na dan Index
braj HAZIV POTICHE IAZPHL Udio 312303 Udig 411

] [ H 3 E E 3

1 [TEMELJHI JUPISAHL KAPTTAL IS 164000 [ 100,1% 35164000 | 104,34 1000
k- KAMTALNE RETERVE

3 REZERVE [7 DOBITHS 3.566.856 10,1% 5116949 1,55 143
4 Zakonske rezerve 311.699 1.5% 511699 1,5% 1000
5 Rezerve za viastite dionios

& Wlastite dionios | wdjel fodbitna stavkel

7 Statutarne rezerve

-] Distale rezerve 3.055.157 B.7%

9 REVALDRIZACLISKE REZERVE 13.306.029 37.9% 13.306.029 39.5% 1000
10 |7ADET A DOBITAK IL| PREMESEMI GUBITAK (12.B66.47B)| -36.56% (13.B38.571) 41,08 107.6
11 Jadriani dobitak

12 |Prens=sanl gubttak 12.866.478 36,6% 13.838.571 41,0% 107.6
13 |DOBITAK I GUEITAK POSLOVHE GODINE (4.027.250) -11,5% [1.416.595) -4, 2% 35.2
14  JDobitsk poslowne godine
15 JGubstak poslovne godine 4.027.250 11,5%) 1.416.595 4, 7% 35.2
16 JMAMJINEK] INTERES
17 IRAFI'I'AL | REZERVE (1+2+3+9+10#13#16) 35143157 | 100,0% 33.726.562 | 100 0% 96,0
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5. BILJESKE UZ FINANCIISKE IZVJESTAJE 7A 2013.

Ma kraju 2013. kapital i rezerve iznose 33.726.562 kune, ito je za 4,% manje v odnosu na
2012, /35.143.157 kuna/.

I} strukturi kapitala i rezervi na kraju 2013, temeljni fupisani/ kapital sudjeluje sa
104.3% /35.164 kune/, akonske rezerve s 1.5% /511.699 kuna/, revalorizacijske rezerve s 39.5%

/13.306.029 kuna/, prensseni gubitak s -41.0% /13.838.571 kunu/ o gubitak poslovne godine s -
4.2% /1.416.595 kuna/.

MiZe je predoéena vlasnicka struktura HTP OREBIC d.d. na dan 31.12.2012. i 31.12.2013.
iz koje je razvidno da nije dolazilo do promjena u posljednje dvije godine.

Rimsdni Stanpe ma dan 31122012 Stanje na dan 31122013, I
broj DIOHICAR Dhonica Kuma Udso Chionioa Kuna LUdio 4+
1 1 1 [ [ 5 7 [] i
1 |CERP /ex DABR/ 110,509 TL121.800 | &L91% 110.608 2121800 ST9TE| 1000
T [MAWA BAMKA dd. fskrbridhd raduni/ 13.233 46,600 7.5 13.233 146,600 T.A3] 1000
3 |FRanoBaHICEVIC .20 2.244.000 5, 3% 11.220 2.244.000 5,38 1000
4 |CERP /Republiia Hrvatsia ! 10159 2037800 5. BO% 10.189 2.037.800 550% 1000
5 [oSTALN AMALLY DICHICARY 30.567 6.113.800 | 17.37% 30.567 6.113.300 17,57 1000
*  |[TEMELJHI /UPISANIS KAPITAL A75.820 | 35.164.000 | 100,0%] 475.820 | 35.164.000 | 100,00%] 100,0

Biljeska 5.4.8. Dugoroéna rezerviranja

Redni Stamje na dan Stanje na dan Index
braj HAZIN POZICHIE 31231 Udic 31.12.20M3. Udio 42
0 T H 3 = E 0
1 JRezendiranja za jubilarmes nagrade i otpremnine b 147 100,05/ b 147 1100, Ty 1000
2 IF.c:m'ir:nja.'_a porezne obvezs
3 Rezerviranja po sudskim sporovima
4 Im REFERVIRAMIA (1 do 3) 216147 | 100,0% 216147 | 1000 1000

Ma kraju 2013. kapital i rezerve iznose 216.147 kuna, Sto je jednako stanju na 2012,
Dugorocna rezerviranja odnose se na jubilarne nagrade 128.712 kuna 1 otpremnine 87.435 kuna.

Biljeska 5.4.9. Dugorocne obveze

Redni Stamje na dan Stanje na dan Index
ko] HATIN POTICLIE 3123 Lidio 31.12.30M3. Lidio 411

o [ H 3 ] s 5

1 Obrreze prema povezanim poduzetnicima

2 Obreze za zajmove, depozite i sicno

3 Obwreze prema bankama i drugim financ. institucijama 7.568.353 §7.5% 5.823.634 63, 76,3

4 Obrreze za predujmove

5 Db aze prama dobavljadima

b Obrreze po vrijednosnim pagirima

7 Obveze prema poduzstricima u kofima postoje sud). Interes

B |O=tele dugorodne ofveze

3 E-w:!odl:ﬂa. porezna chveza 3.326.507 30,5% 3.326.507 36 4% 00,0

10 |DUGDROCHE OBVEZE (1 do %) 10.894.B60 | 100,0% 9450144 | 100 0| B4.0

Ma kraju 2013. dugorocne obveze iznosile su 9.150.141 kunu, 3to je za 16.0% manje u
odnosu na 2012, /10.894.860 kuna/.

IJ strukturi dugoroénih obveza preostale obveze na kraju 2014, po dugorocnim kreditima
OTP Banci /dva kredita: 5.000.000 kuna i 4.000.000 kuna/ iznose 5.823.634 kune ili 63.6%.
(Odgodena porezna obveza iznosi 3.326.507 kuna ili 36.4%.
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5. BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE ZA 2013,

Biljeska 5.4.10. Kratkoroéne obveze

] Stanje na dan Stamje na dan Ind=x
oy HAZIV POZICHIE AN Udio 3123013 Udic 412
T 0 H 3 = E 3
1 Obweze premia povezamim poduzetnicima
2z Obreze za zajmove, depozite i sticno
3 Dbveze prema bankama i drugim Fananc. 'ﬂs't'i'..n-'i]ama 4.051.108 38.3% 4 M7 410 37 45 103.9
4 Obweze za primljens predujmove Fi4.062 3.,6%) ThZ 00T 5, 5 3.4
5 Obreze prema dobavljadima 4.920.353 45,5% 7.18.73% 55, 75 145,7
& Obweze prema vripsdnosnim pagirema
7 Obveze premia El..:rrrinir'u u lcujma Etuj: ] infEres
B Obrveze premia zaposlemoima 336634 3,25 1R2. 70T 1,5 4.0
7 Obrreze za porece, doprinces i slidna davanja H41.636 3,25 453707 3, 5 1263
10 JObveze s osnove udjela w rezultatu
1 Obrveze po oonovi dugotr. imovine namijenjens proday
12 |Ostale krathoroire obveze 17588 0.2% 64,354 0,53 60,2
13 |RRATIE‘.‘|H}E|E DOBVEZE (1 do 12) A0.584.776 | 100, 0% 12.968.924 | 100,0%) 41226

Ma kraju 2013, kratkoroéne obveze fznosile su 12.968.921 kunu 3to je 22.6% vige u odnosu
na 2012. /10.581.776 kuna/.

I} strukturi kratkorocnih obveza na kraju 2013. obveze prema dobavljacima sudjeluju =
BR.T% /7.218.739 kuna/, obveze po bankarskim kreditima s 32.4% /4.207.410 kuna/, obveze za
primljene preduimove s 5.9% /762.002 kune/, obveze za poreze, doprinose 1 slicna davanja 3.3%

/433.709 kuna/, obveze prema zaposlenicima 2.2% F282.707 kuna/ i ostale kratkorocne obveze s
0.5% /64.354 kune/

Biljeska 5.4.11. Odgodenco placanje troikova i prihed buducih razdoblja

Redini Stanje na dan Stamje na dan Inde=x

broj HAZIV POZICHIE AL Udio 123013 Udio 411
1 H 3 3 E 3

Obrreze za obradunano, a odgodenc pladanje troghova
odeno anje naknade za neiskoristeni godiznil odmor 85.7%% 100, 0%/ 76115 1001, 054 887 ]
Odgedeni prihod 5 conove nefakiuriranih isporuka dobara i usluga
O=tala odgodena pladanja troghova i prihod bududih razdoblja

ODGODEND PLAC. TROSK. | PRIHOD BUDUCIH RAZDOBL| 85.799 | 100,0% 76.115 | 100,0%] sa7

i | e fra [=

Ma kraju 2013. odgodeno placanje trofkova i prihod bududih razdoblja iznosili su 76.115
kuna /odgodeno placanje naknade za neiskoristeni godizngi odmor/ 12,968,921 kunu sto je 11.3%
manje u odnosu na 2012, /85.799 kuna/.

5.5.  BILJESKE UZ IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU

I} 2013, prema novéanom tijeku izrademom po tzv. indirektnoj metodi, ostvaren je
pozitivan novZani tijek /povecanje/ od poslovnih aktivmosti u iznosu od 2.147.810 kuna, ,
negativan novéani tijek fsmanjenje/ od investicijskih aktivmosti 102.388 kuna 1 negativan
novéani tijek /smanjenje/ od financijskih aktivnosti u iznosu od 1.674.883 kune.

Sukladno predodéenom, u 2013, utvrdeno je povedanje novca i novéanih ekvivalenata na
pocetku 2013, sa 154.382 kune za 370.539 kuna na 524.921 na kraju 2013.
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5.6. BILJESKE UZ IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

Ma kraju 2013, kapital 1 rezerve smanjene su za 1.416.595% kuna, odnosno s 35.143.157
kuna na pocetku te godine na 33.726.562 kune na kraju te godine, odnosno za gubitak ostvaren u
poslovanju u 2013,

5.7. OSTALE INFORMACIJE

U nastavku su predofene ostale informacije koje nisu iskazane u okviru financijskih
izviettaja, a mogle bi imati znacajan utjecaj na interpretaciju pojedinih stavaka financijskih
izvjeitaja. One obuhvacaju sljedece cjeline:

a) sudski sporovi u korist i na teret Drustva,
b} ostale potencijalne obveze,

c) dogadaji nakon datuma bilance,

d) povezane stranke i

e) upravljanje rizicima.

a) Sudski sporovi u korist i na teret Drustva

Ma datum bilance druitve je u sporu s Opdinom Orebié za zemljifte povriine 7.121 m® i
jo& mekoliko manjih sporova u svoju korist ili na Stetu.

5 obzirom da su navedeni sporovi jod uvijek u tijeku, konaéne ufinke na buduce
poslovanje nije moguce procijeniti.

b) Ostale potencijalne obveze

Sukladne poslovnoj analizi nema znacajnijih poslovnih dogadaja koji bi predstavljali
potencijalne obveze 1 koje bi mogle imati znacajnijeg utjecaja na rezultate poslovanja i
financijski poloZaj, kao i novéane tijekove Druitva u buducim razdobljima.

c) Dogadaji nakon datuma bilance

U razdoblju izmedu datuma bilance /31. prosinca 2013./ i datuma izdavanja financijskih
izvjeitaja /22. travnja 2014./ dana 10. travnja 2014. odrZana je lzvanredna Glavna skupitina
HTP OREBIC d.d. fu okviru postupka predstecajne nagodbe/, na kojoj su donesene kvalificiranom
vedinom, izmedu ostalog i sljedece odluke koje ce u slufaju provedbe i upisa u sudski registar
Tregovackog suda u Splitu - stalma slufzba u Dubrovniku imati utjecaj na rezultate poslovanja i
financijski polozaj Drustva u 2014., ali ne 1w 2013.:

o Odluka o redovnom smanjenju temeljnog kapitala HTP OREBIC d.d. s iznosa od
35.164.000,00 kune za iznos od 17.582.000,00 kuna na 17.582.000,00 kuna. Od
smanjenog iznosa temeljnog kapitala iznos od 13.38.571,61 kunu upotrijebit de se za
pokrice gubitka iz ranijih razdoblja, a preostalih 3.743.428,39 kuna za unos u ostale
rezerve Druitva. Mominalni iznos dionice od 200,00 kuna smanjuje se za 100,00 kuna
na 100,00 kuna.

o Odluka o povecanju temeljnog kapitala 1 izdavanju redovnih dionica, u novcu kojom
se temeljni kapital Druitva povecava sa 17.582.000,00 kuna za 30.000.000,00 kuna na
47.582.000,00 kuna uplatom uloga u novecu, stratefkog partnera Dalmacija hoteli d.d.,
fagreb, Metaléeva 6, OQIB 519953618865 i to izdavanjem 300,000 redovnih dionica,
koje glase na ime, nominalne vrijednosti 100,00 kuna.

o HMakon smanjenja i istodobnog povecanja temeljnog kapitala HTP OREBIC d.d.
temeljni kapital znosit e 47.582.000,00 kuna i bit ¢e podijeljen na 475.820 dionica,
svaka nominalne vrijednosti 100,00 kuna.

HTP OREBIC d.d. - OREBIC 25

147



5. BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA 2013,

Provedbom spomenutih odluka i njihovim upisom u sudski registar Trgovackog suda u
Splitu - Stalna slufba u Dubrovniku promijenit ce se 1 vlasni€ka struktura HTP OREBIC d.d. u kojoj
ce s temeljnim uvlogom od 30.000.000.0 kuna, odnosno 300.000 kuna postati vedinski dioniéar
felan/ Drustva Dalmacija hoteli d.d. iz Zagreba sa 63.05%, dok ce sve ostali dioni€ari /Elanowid
Drugtva imati temeline uloge u ukupnom iznosu od 17.582.000,00 kun, odnosno 175.820 dionica.

d) Povezane stranke

Drustvo nema povezanih stranki.

e) Upravlianie rizicima

U okviru ove stavke dane su osnovne informacije o rizicima poslovanja koji s mogu
pojaviti i nadine na koji ih se kontrolira.

1. Trzigni i cjenovni rizik

Drustvo ostvaruje prihode u cijelosti na podrucéju Republike Hrvatske. Cijene se formiraju
na temelju trziznih uvjeta.

I 2013, ostvaren je slican fizicki i financijski obujam poslovanja u odnosu na 2013., aliu
znatno manji gubitak, :to je pozitivno utjecalo na financijsku stabilnost 1 novéane tijekove
Drugtva, ali ipak s2 oni ocjenjuju joi uvijek nezadovoljavajudim.

I 2014, ofekuje se povoljniji rezultat poslovanja 1 financijski poloZaj Druitva u odnosu na
2013., uglavnom kao posljedica uspjeino provedene predsteéajne nagodbe i

2. Kamatni rizik

Kamatni rizik proizlazi iz mogucih promjena razina kamatnih stopa na trZistu kapitala, sto
utjeée na cijenu tudih izvora kapitala. Drustvo je zaduZeno i dugoroénim i kratkoroénim
kreditima, tako da po tom temelju postoji kamatni rizik. U slucaju bilo kakve promjene na
trzistu kapitala to ce znacajnije utjecati na rezultat poslovanja i financijski poloZaj Drugtva.

2. Kreditni rizik

Kreditni rizik oznadava situaciju kad suprotna strana /duZnici/ postanu nesolventni, tj.
kad prestanu biti v mogucnosti na vrijeme i uéinkovito podmirivati svoje dospjele cbveze. Pod
takvim rizikom nalaze se potraZivanja od kupaca, financijska imovina u obliku éekova gradana,
te novéana sredstva na Ziro racunu.

fa sada Druitvo ima problema pri naplati potraZzivanja, ali se po tome temelju ne uéehkuje
znacajniji utjecaj na kretanje rezultata poslovanja, financijski poloZaj 1 novéane tijekove.

4, Rizik promjene tecaja ili valutni rizik

Rizik se sastoji u tome hoce li eventualna promjena tecaja valuta znacajnije utjecati na
kretanje rezultata poslovanja, financijski poloZaj i novéane tijekove.

YValutni rizik s u poslovanju Drugtva pojavljuje i na strani potraZivanja i na strani obveza
po dugorocnim kreditima. fa sada je te€aj hrvatske kune prema vodedim svijetskim valutama
relativno stabilan 1 ne oéekuju se znacajnije promjene.

HTP OREBIC d.d. - OREBIC 26

148



5. BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA 2013.

5.8. IZDAVANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvijeitaje za poslovnu 2013. objavila je i autorizirala Uprava s datumom 18.
travnja 2014,

Direktor
Miko Violic

o OREBIC aa S e

oREBIO 8

HTF OREBIC d.d. - OREBIC 27
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HTP Orebic d.d.
IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA |

FINANCIJSKI IZVJESTAJI
31. PROSINCA 2012.
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lzvjesce neovisnog revizora
Dionic¢arima i Upravi drustva HTP Orebic d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjestaja HTP Orebic d.d. ("Drustvo") koji
obuhvacaju izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2012. godine, izvjeita) o
sveobuhvatno] dobit, promjenama kapitala | novianom toku za godinu tada zavrdenu,
te safetak znatajnih ratunovodstvenih politika i ostalih objasnjavajucih informacija.

Financijski izvjestaji Drugtva, za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011. godine, bili su revidirani
od strane drugog revizora koji je dana 30. travnja 2012. godine izdao misljenje s rezervom
zbog neslaganja u pogledu dostatnosti ispravka sumnjivih potraZivanja, obrauna negativnih
tetajnih razlika | priznavanja dodatnih obveza prema drzavi.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovoma za sastavljanje 1 objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja u skladu s
Meadunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja 1 za one interne kontrole za koje
Uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su
bez znafajnog pogreénog prkazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Masa je odgovornost izraziti mislienje o ovim financijskim izvjestajima na osnovu nase
revizie. Osim kao 3to je navedeno u odjellku s osnovama za izraZavanje misljenja s
rezervom, reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu
pridZavanje etickih pravila, te planiranje | provodenje revizije kako bi s& s razumnom mjerom
sigurnosti utvrdilo da su financijski izvjesta)i bez materijalno znafajnih gresaka.

Revizija ukljucuje provodenje procedura u svrhu pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i
objavama u financijskim izvjeStajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, ukljuéujuci i
procjenu rizika materijalno znaéajnih gresaka u financiskim izvjeStajima, koje mogu nastati
kao posljedica pnjevare ili pogreske. U procjenjivanju tih nzika, revizor razmatra interne
kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje | objektivan pﬁkaz financijskih zvjestaja u
svrhu provodenja revizijskih procedura u skladu s postojecim okolnostima, a ne u svrhu
izrazavanja misljenja o utinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Re‘.rlzlja isto tako
ukljuéuje ocjenu prmjerencsti rafunovodstvenih  politika, razumnost raéunovodstvenih
procjena koje je definirala uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza financijskih izvjestaja.

Unjereni smo da su nam pribavijeni revizijski dokaz dostatni i ¢ine odgovarajucu osnovu u
svrhu izraZavanja naseg misljenja.
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Osnova za izrazavanje misljenja s rezervom

Nadan31.pmﬁnea?Oﬂgodemﬂvonionoommthnahithpo
midmmaummmwumwmmmamatemmm
predujmova u iznosu od 61 tisudu kuna. Nadalle, Drustvo je na dan 31, prosinca 2011,
godine, trebaio vrijednosno uskiaditi potrazivanja @ ranijih godina, u Znosy od 80 tisuéa kuna
te priznati trofak po osnovi obveza za PDV, u iznosu od 153 tisude kuna.
waMnn.uMnhmmmumMommMmun
31. prosinca 2012. godine, iskazalo navedene ispravke, kratkoroine su cbveze, iskazane
usporednim podacima, podcienjene za 523 tisude kuna te su kratkoroéna potrazivanja
precienena za iznos od 80 tisude kuna Drudtvo je navedene Ispravke evidentiralo u
izviedtaju o sveobuhvatno; dobiti za godinu zavréenu 31. prosinca 2012, gedine, zbog tega
jewvmlmﬂd:uzoﬂ.godﬁpmummmdokjogubhkrwwnnu
2011. godini podcijenjen za st iznos.

Misljenje s rezervom

Prema nasem misljenju. osim udinka pitanja navedenog u prethodmom odlomky ,Osnove 2a
umﬂpmblbnpsw'mimwmmmmniwjekﬁvm.um
znatajnim odrednicama, financijsis polozaj Drudtva na dan 31, prosnca 2012 godine te
rezultate njegoveg poslovanja | novéane tokove za godinu koja je tada zavréila, u sklady s
Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja.

Poseban naglasak

Bez izra2avanja dodatne rezerve na nase mislienje, skre¢ema pozornost na biljesku 2.1.1,
uz ove financijske zviedtaje, koja opisuje okoinost vezane uz rizik likvidnosti Navedene
okoinost! kao | ostala pitanja koja su opisana u bilje$ci 2.1 1 ukazuju na postojanje znacéajne
nezviesnosti, koja maze 2azvati sumnju u moguénost nastavka dafjnjeg posiovanja Drustva.

\Audit d.o.o,
Rijeka, 26, travnja 2013, godine

Filip Zekan Mutié
Clan Uprave __ revizor

ol
w104} 6
/ “~~  JAUDIT doo.

RIJEKA
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IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI HTP Orebié d.d,, Orebit

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2012,

2011.

{(3vifznosf su i Hsucama kuna) Biljeska 2012, ispravijenc 2011.
Prihcd od prodaje 5 17.070 16812  16.853
Cstal prihod 6 543 B92 £51
Trodak materijzlz i usluga 7 (8.474) {(7.578) (7.823)
Trofkovi oschlja 8 (8.651) (B.818) (& 544)
Amartizacija 14,15 {2.068) (2.082) {(2.082)
Ostali posiovn rashodi g {1.408) {(1.778)  {1.022)
Ostall dobicigubiei) - neto 10 s (5} (50}
Dobitiigubitak) iz poslovanja (3.038) (2759)  (2026)
Finansijski prihodi 11 220 78 78
Financijski rashodi 11 (1.209) {970) {570)
Meto financijski rashodi 11 (282) (892} (892]
Dobitiigubitak) prije oporezivanja (4.027) (3.651) (2.918)
Porez na dobit 12 S P -
Dobitligubitak) za gadinu {4.027) [3.651) (2.918)
Drstala sveobubwvatna dobit:

Ukupna svecbuhvatna dobit/{(gubitak)

za godinu {4.027) (3.651) (2.918)
Zaradaf{gubitak) po dionici (u kunama)j — 13 (22,90) (2077]  (16,59)

osnovna | razrijedena

Lve financljsks izviestaje od stranice 3 do 44 odobrio je Direktor Druttva 26, travnja 2013
qodine,

Miaden Beldum, Direktar

HTP OREEIC g,

CREBIC 3

BilleSke uz financijske izviediaje sastavni su dio ovih financijskin izvjaitaja

4
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IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2012,

HTP Orebic d.d., Orebic

(=vi iznosi su u fisucama kuna)

IMOVIHA
Dugotrajna imovina

MNekretnine, postrojenja | oprema
Nematerjalna imovina

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Kupci i ostala potraZivanja

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Kupci i ostala potraZivanja
PotraZivanja za porez na dobit
Movac i novéani ekvivalenti

Ukupno imovina

DIOMICKA GLAVNICA

Dioniéki kapital
Rezerve iz dobiti
Revalorizacijske rezerve
Akumulirani gubitak

OBVEZE

Dugoroéne ohveze

Fosudbe

Rezerviranja za ostale obveze i troskove
COdgodena porezna chveza

Kratkoroéne obveze
Dobavijati i ostale obveze
Posudbe

COdgodeno placanje troskova |
buduceg razdoblja

prihod

Ukupne obveze

Ukupno obveze i kapital

. _ 3. .

Biljeska prosinca pro ;'[':1‘:13 prosinca

2012, ) o 2011.

igpravljeno

14 55.409 5E.443 55443
15 156 245 245
20 39 39 38
18 - - -
55.604 S6.727 56.727

18 239 321 321
19 925 1.255 1.665
12 - - -
e | 154 170 170
1318 1.746 2159

56.922 58.473 5B.BaG

22 35.164 35.164 35.164
23 3567 3.567 3567
23 13.306 13.308 13.306
(16.894) (12.867) (12.134)

35.143 39.170 39.903

24 7.568 4 427 6447
26 216 229 -
27 3.327 3.327 3327
11111 7.983 9774

25 6.531 6.143 6143
24 4.051 5.086 3.066
10.582 11.229 9209

86 a1 -

21779 19.303 18.983

56.922 58.473 5B.886

Biljeske uz financijske izvjeitaje sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja

5
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2012.

HTP Orebic d.d., Orebic

(svi iznosi su v tisucama kuna)

Stanje 1. sijecnja 2011. godine

Gubitak za godinu

Stanje 31. prosinca 2011.godine kako je

prethodno izvjesteno

|spravak pogreske prethodnog razdoblja

Stanje 31. prosinca 2011. godine
prepravijeno

Stanje 1. sijecnja 2012, godine

Gubitak za godinu

Stanje 31. prosinca 2012. godine

A Dionicki Rezerve iz Revalorizacij Akumulirani

Biljeska kapital dobiti ske rezerve gubitak Ukupno
22,23 35164 3.567 13.306 19.216) 42821
- - - {2.918) {2.918)

22,23 35164 3.567 13.306 {12.134) 39.903
R - - (733) (733)

22,23 35164 3.567 13.306 (12.867) 39470
35164 3.567 13.306 (12.867) 39470

- - - (4.027) (4.027)

35164 3.567 13.306 {16.894) 35143

Biljegke uz financijske izvjestaje sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja
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IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012,

HTP Orebi¢ d.d., Orebié

2011.

(svi iznosi izraZeni v tisucama kuna) Biljeska 2012, . ' 2011,
ispravljeno

Movéani tok od poslovnih aktivnosti

Movac generiran poslovanjem 28 381 1573 1573

Placen porez na dobit

Placena kamata (569 {B62) (B62)
(188) 311 911

Meto novéani priliv od poslovnih

aktivnosti

Movéani tok od ulagackih aktivnosti

Mabava nekretnina, postrojenja i opreme (9935) {60T) (607)

Smanjenje dugotrajne imovine 14 - 4 4

Primljena kamata B, 11 6 Tr 7
(289) (526) (526)

Heto novéani odliv od ulagacke

aktivnosti

Movéani tok od financijske aktivnosti

Primici od posudbi 6.134 3.000 3.000

Otplata posudbi {4.973) (3.973) (3.973)

NE-'T..D noveani odliv iz financijskih 1,461 (973) (973)

aktivnosti

MNeto povedanje/| smanjenje) novea i

novéanih ekvivalenata (16) (588) (588)

Movac i noveéani ekvivalenti na poéetku

godine 170 758 758

Movac i novéani ekvivalenti na kraju godine 21 154 170 170

Biljeske uz financijske izvjestaje sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja
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BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE HTP Orebic d.d., Orebic

Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2012.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Osnovna djelatnost Drustva je pruZanje ostalih tunstickih usluga sa svim prateéim
djelatnostima hotelijerstva i turizma

Drugtvo na dan 31. prosinca 2012. godine ima 2 hotela, 2 ugostiteljska objekta, te poslovne
prostore. Poslovnu jezgru Drustva predstavijaju sljededi objekti: Hotel Crsani Hotel Bellevue
(hotel, apartmani | depandanse).

Ma dan 31. prosinca 2012.12011. godine dionice Drustva kotiraju na Zagrebatkoj burzi.
Uprava i Nadzorni odbor

Uprava

Mladen Beldum

Predsjednik Uprave zastupa Drutvo pojedinaéno | samostalno.

Nadzormi odbor

Boris Suvak Predsjednik
Obrad Lalovac Zamjenik
Lovro Katalinié Clan

Niko Violié Clan

Julio Marelié Clan
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE HTP Orebic d.d., Orebic

Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2012.

BILJESKA 2 — SAJETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slhijedi prikaz znatajnih ratunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih
izviedtaja. Ove ratunovodstvene politike dosliedno su primjenjivane za sva razdoblja
ukljuéena u ove izvjedtaje, osim tamo gdje je drugatije navedseno.

2.1 Osnove sastavljanja

Financijski izvjestaji Drugtva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja (MSFI). Financijski izvjesta) izradeni su pnmjenom metode povijesnog troska, koji
su promijenjeni cbavljenom revalorizacijom materjalne imovine.

Sastavljanje financijskih  izviedtaja sukladnoe Medunarodnim  standardima  financijskog
izvjestavanja (MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih klju€nih ra¢unovodstvenih procjena. Takoder
se od Uprave zahtijeva da se sluéi prosudbama u procesu primjene ratunovodstvenih politika
Drustva. Podrugja koja ukljufuju visi stupan] prosudbe ili sloZenosti, odnosno podruéja gdje
su pretpostavke | procjene znatajne za financijske zvjestaje prikazana su u biljesci 4.

2.1.1 Nastavak poslovanja

MNa dan 21. prosinca 2012, godine, Drutvo biljedi gubitak, a kratkorocne obveze premasuju
kratkotrajnu imovinu za iznos od 9.274 tisuce kuna (31. prosinca 2011.: 9.483 tisuc¢e kuna).
Akumulirani gubitak ukazuje na postojanje rizika likvidnosti odnosno znagajne neizvjesnosti
koja moZe izazvati znadajnu sumnju u sposobnost senvisiranja duga | moguénost nastavka
daljnjeg poslovanja Drustva.

Makon provedene analize, Uprava ima realna ofekivanja da Drustvo ima adekvatne resurse
za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Drustvo je stoga pnpremilo financijske
izvjestaje temeljene na pretpostavel o neogranienosti poslovanja.

2.1.2 Promjene racunovodstvene politike i objavljivanja

Drustvo je tijekom godine usvojilo sljigdeée nove | dopunjene MSFIHe | smjemice Odbora za
tumatenje medunarodnog financijskog zvjescivanja (IFRIC). Ukoliko je primjena standarda
ili smjernica utfjecala na financijska izvjesca ili rezultat Drugtva, taj je utjecaj naveden.

Dodatak MRS5-u 32 Financijski instrumenti: Prezentacija — klasifikacija izdavanja prava (na
snazi za godiinja razdoblja koja podinju na dan il nakon 1. veljade 2010. godineg)

Dodatak dozvoljava da se prava, opcije | varanti za kupnju nepromjenjivog broja viastitih
subjektovih vlasnickih instrumenata za nepromjenjivi iznos bilo koje valute mogu klasificirat
kao viasnitki instrumenti pod uvietom da subjekt nudi prava, opcije ili varante razmjemo svim
svojim postojedim vlasnicima iste klase svojih nederivativnih vlasnickih instrumenata.
Primjena dodatka nije imala utjecaja na financijski poloZaj 1 rezultat Drustva buduci Drustvo
nema takvih instrumenata.

IFRIC 19 Podmirenje financijskih obveza s viasnickim instrumentima (na snazi za godidnja
razdoblia koja podinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010. godine)

Tumatenje razjasnjava zahtjeve MSFlHa kada subjekt ponovno pregovara uvjete financijske
obveze sa svojim vjerovnikom te vjerovnik prihvaca dionice subjekta ili druge vasnitke
instrumente kao podmirenje financijske obveze u cijelosti ili djelomiéno. Pimjena tumaten)a
nije imala utjecaja na financijska izvjeséa bududi Drustvo ne pregovara o takvim uvjetima sa
svojim vjerovnicima.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE HTP Orebic d.d., Orebic

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2012

BILJESKA 2 - SA7ETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

Dodatak MSFl5u 1 Prva primjena Medunarodnibh standarda financiskog izvjescivanja —
Ograni¢eno izuzece od objava usporedivih podataka zahtjevanih po M5Flju 7 za subjekte
koji prvi put pnmjenjuju M5Flje (na snazi za godiSnja razdobija koja pocinju na dan ili nakon
1. srpnja 2010. godme}

Dodatak razjasnjava da subjekti koji prvi put primjenjuu MSFl4e ne moraju objaviti
usporedne podatke kao 3to je iznijeto u dodatku MSFlqa 7, a koji je objavljen u oZujku 2009.
godine. Primjena dodatka nije ujecala na financijski poloZa) Drustva.

2.1.2 Promjene racunovodstvene politike i objavljivanja

Dodaci MRS-u 24 Objaviivanje povezanih stranaka (na snazi za godidnja razdobljia koja
pocinju na dan il nakon 1. sijecnja 2011. goding)

Dodaci pojednostavijuju definiciju povezanih stranaka | mijenjaju odredene zahtjeve za
objavljivanjem za drugtva povezana sa driavom. Pnmjena tih dodataka nije imala utjecaja na
financijski polozaj i rezultat Drugtva niti na objavijivanje informacija o povezanim strankama.

Dodatak IFRIC 14 Ogranicenje uz imovinu planova definiranih primanja, zahfjewi minimalnih
financiranja 1 njihovo medudjelovanje (na snazl za godidnja razdoblia koja pocinju na dan ili
nakon 1. sijeénja 2011. godine)

Uklanja neZeljene posliedice koje proizlaze iz tretmana placanja unaprjed kada postoji
zahtjev minimalnog financiranja. Rezultati unaprijed platenih doprinosa u  odredenim
okolnostima priznaju se radije kao imovina nego kao trofak. Drutvo nije predmet zahtjeva
minimalnog financiranja te dodatak tumagenja nije imalo utjecaja na financijski poloZaj |
rezultat Drustva.

Poboljsanja MSFl-ja (izdana u svibnju 2010. godine)

Odbor za medunarodne ratunovodstvene standarde (IASB) izdao je shup dodataka MSFI-
jima. Prmijenjeni dodaci proizadl iz poboljganja M5Fl-ja na sljedece standarde nisu imali
nikakvog utjecaja na ratunovodstvene politike, financijski poloZaj ili rezultate Drustva:

MSF! 1 Prva pamjena MSFl-a (na snazi za godidnja razdoblja koja podinju na dan ili nakon
1. sijeénja 2011. godine)

{a) Promjene racunovodsivene politike u godini prve pnimjene - Pojagnjava da, ako subjekt
koji prvi puta primjenjuje MSFl-je promijeni svoje ratunovodstvene politike ili konstenje
izuzeca od MSFl-a 1 nakon 5to je objavio financijsko izvje3ée za razdoblje tijekom godine
u skladu s MRS-om 34 Financisko izviedtavanje za razdoblja tijekom godine treba
objasniti te promjene 1 afuriratl uskladenja zmedu prethodnih ratunovodstvenih
standarda i MSFI.

(b) Revalonzacijska osnova kao zamjenski trosak - Omogucuje subjektima koji prvi put
primjenjuju MSFl konstenje fer wvrijednosti pojedinog dogadaja kao pretpostavijenog
troska, ¢ak i ako se dogadaj degedi nakon dana prelaska ali prje zdavanja prvih
financijskih izvjeita prema MSFl-ju. Kad dode do takvog ponovnog mjerenja nakon dana
prelaska na MSFI-je ali tijekom razdoblja koje pokrivaju prvo financijsko izvjesée prema
MSFI-ju, svako daljnje uskladenje te fer vrijednosti priznaje se u kapitalu.

10
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BILJESKE UZ FINANCILISKE IZVJESTAJE HTP Orebi¢ d.d., Orebié

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2012,

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(c) Konstenje zamjenskog froska za aktivnosti podioine regulacii stopa - Subjektima
podloZnima regulaciji stopa omogucuje se konstenje knjigovodstvenih  vrijednosti
nekretnina, postrojenja | opreme ili nematenrjalne imovine prema prethodnim
ratunovodstvenim standardima kao pretpostavijenog troSka, na osnovi pojedinacnih
stavaka. Subjekti koji konste ovo izuzede trebaju na umanjenje vrjednosti testirati svaku
stavku prema MRS-u 36 na dan prelaska.

2.1.2 Promjene racunovodstvene politike i objavljivanja

MSF! 3 Poslovna spajanja (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan i nakon 1.
srpmja 2010. godine)

(a) Prjelazni zahfjevi za potencijalnu naknadu iz posiovne kombinacie koja se dogodila prije
dana stupanja na snagu izmijenjerih MSFiHa. - Pojadnjava da se dodaci MSF-u 7
Financijski instrument: Objaviivanja, MRS5-u 32 Financiski instrumenti: Prezentiranje, |
MR5-u 39 Financiski instrumenti: Prznavanje | mjerenje, koji uklanjaju zuzete za
potencijalnu naknadu se ne primjenjuju na potencijalne naknade koje proizlaze iz
poslovnih kombinacija €iji datumi stjecanja prethode primjeni MSFlHa 3 (izmijenjenog
2008. godine).

(b) Mjerenje nekontrolirajucih udjela - lzbor mjerenja nekontrolirajuéih udjela po fer
vnjednosti ili po proporcionalnom udjelu u neto imovini steéenog subjekta primjenjuje se
samo na instrumente koji predstavijaju sadagnje viasniCke udjele i svojim viasnicima daju
pravo na proporcionalni udio u neto imovini u sluéaju likvidacije. Sve ostale komponente
nekontrolirajuéeg udjela mjere se po fer vrjednosti, osim ako MSFI zahtjeva drugu
0SNovU Za mjerenje

(c) Nezamijenjene | dobrovolno zamienjene nagrade G&je placanje se temeleni na
dionicama - Smjemice za primjenu u M5Fl-ja 3 primjenjuju se na sve transakcije {ija su
platanja temeljena na dionicama koje su dio poslovne kombinacie, ukljufujuci i
nezamijenjene | dobrovoljno zamijenjene nagrade temeljene na dionicama.

MSFl 7 Financijski instrumenti - NaglaSava medupovezanost izmedu kvantitativnih |
kvalitativnibh objavljivanja o prirodi | opsegu rizika povezanih s financijskim instrumentima.

MRS 1 Prezentiranje financiskih izvjesca - PojaSnjava da ¢e subjekt prezentirati analizu
ostale sveobuhvatne dobiti za svaku komponentu kapitala, ili u izviedéu o promjenama
kapitala il u biljeskama uz financijska izvjedéa.

MRS 27 Konsolidirana i odvojena financijska izvjesca - Pojasnjava da se dodaci iz MRS-a 27
napravljeni za MRS 21 Udinci promjena tecaja stranih valuta, MRS 28 Ulaganja u pridruZena
drudtva, | MRS 31 Udjeli v zajednickim pothvafima, primjenjuju prospektivno na godisnja
razdoblja koja pofinju na dan ili nakon 1. srpnja 2009. godine, ili ranija ako se MRS 27
primjenjuje ranije.

11

160



BILJESKE UZ FINANCILISKE IZVJESTAJE HTP Orebic d.d., Orebic

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2012.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1 Osnove sastavijanja (nastavak)

MRS 34 Financijsko izvjedéivanje za razdoblia tijekom godine - Daje smjemice kako bi
prkazao nafin primjene nafela objavijivanja u MR5-u 34 te dodaje =zahtjeve za
objavijivanjem u wvez s: okolnostima koje bi vijerojatno mogle uljecati na fer vnjednosti
financijskih instrumenata i njihovu klasifikaciju; prijenosima financijskih instrumenata izmedu
razliéitih razina hijerarhija fer vrjednosti; promjenama u klasifikacii financijske imovine; i
promjenama u potencijalnim obvezama i imovini.

IFRIC 13 Programi nagradivanja lojalnosti kupaca - Znatenje fer vrijednost’ pojasnjava se u
kontekstu mjerenja nagradnih kredita u skladu s programima nagradivanja vjernosti kupaca.

2.1.2 Promjene racunovodstvene politike i objavljivanja
Standardi i tumacenja koji su objavljeni, ali jos nisu na snazi

Standardi | tumadenja koji su objavijeni ali stupaju na snagu za razdoblje nakon 1. sijetnja
2011. godine navedeni su dolje:

Dodaci M5Fl-u ¥ Financijski instrumenti: Objaviivanja, FPrestanak priznavanja (na snaz za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan i nakon 1. srpnja 2011. godine)

Ova] dodatak promicat e transparentnost u izvjeStivanju o transfernim transakcijama |
poboljSati korisnikovo razumijevanje izloZenost riziku u svezi s transferima financijske
imovine | ufincima tih rizika na financijski poloZa) subjekta, oscbito onih koji ukljuéuju
sekurtizaciju financijske imovine. Dodatak utjeée samo na objavijivanje | nema utjecaj na
financijski poloZaj ili rezultat Drudtva. Drugtvo namjerava usvojiti ovaj dodatak sa datumom
stupanja na snagu.

Dodatale MSFi-u 1 Prva pomyjena, Fiksni dafumi 1 hipennflacija (na snazi za godidnja
razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011, godine)

Owi dodaci ukljuéuju dvije promjene M5F4a 1 Prva primyena M5F-a. Pra zamjenjuje pozive na
fiksni datum 1. sijeénja 2004. godine s ‘dan prelaska na MSFlHe’, uklanjajuci time potrebu da
subjekti koji prvi puta primjenjuju MSFlHe prepravijaju transakcije prestanka prnznavanja koje su
se dogodile prije dana prelaska na MSFlHe. Drugi dodatak daje smjemice o tome kako subjekt
treba nastaviti prezentirati financijska izviedéa u skladu s MSFlHima nakon razdoblja u kojem
subjekt nije mogao biti uskladen s MSFHima jer je njegova funkcionalna valuta bila izloZena
snazno] hipennflacii. Dodaci neée imati ufjeca na financijski poleZaj ili rezultat Drustva jer
Drustvo ne pnimjenjuje standarde po prvi put.

MRS 12 Porezi na dobit — Odgodeni porezi (na snazi za godidnja razdoblja koja pocinju na
dan ili nakon 1. sjecnja 2012 godine)

MRS 12 Porez na dobit, trenutno zahtjeva da subjekt mjen odgodeni porez vezan za imovinu
ovisno o tome ofekuje i subjekt da ¢e nadoknaditi knjigovodstvenu vrijednost imovine kroz
konstenje ili prodaju. MoZe biti teko 1 subjektivno procijeniti hote li se vrijednost nadoknaditi
kroz konstenje ili kroz prodaju kad se imovina mjen konstenjem modela fer vrjednosti po MRS-
u 40 Uaganja v nekretnine. Ova) dodatak stoga uvodi iznimku od postojeceg nacela za
mjerenje odgodene porezne imovine ili obveza koje nastaju iz ulaganja u nekretnine koje se
mjere po fer wrjednosti. Kao rezultat dodataka, SIC 2 Porez na dobit — nadoknada
revalorizirane imovine koja se ne amorfizira se vise nece prmjenjivati na ulaganja u nekretnine
koja se vode po fer vrjednosti. Dodad takoder ukljuéuju preostale smjemice u MRS 12 koje su
ranije bile sadrZzane u SIC-u 21, koji je povuéen. Drutvo namjerava usvojiti ovaj dodatak sa
datumom stupanja na snagu.
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BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE HTP Orebic d.d., Orebié

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2012,

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

Dodatak MRS-u 1 Prezentiranje financijskil izvjesca vezano za ostalu sveobuhvatnu dobit
(na snaz za godidnja razdoblja koja poéinju na dan ili nakon 1. srpnja 2012, godine)

Glavna promjena koja je rezultat ovih dodataka je zahtjev da subjekti grupiraju stavke
prikazane u ‘ostalo] sveocbuhvatno] dobit’ na osnovu toga je i th naknadno moguce
reklasificirati u ratun dobiti 1 gubitka (usklada reklasifikacije). Dodaci se ne bave pitanjem
koje stavke se prikazuju u ostalo] svecbuhvatnoj dobiti. Dodatak utjete samo na prezentaciju
i zbog toga se ne ofekuje utjeca) na financijski poloZaj ili rezultat Drustva.

2.1.2 Promjene ratunovodstvene politike i objavljivanja

Dodatak MRS-u 19 Primanja zaposlenih (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan
ili nakon 1. sjecnja 2013, godine)

Owi dodaci uklanjanju kondor pristup 1 izratunavaju financijske trofkove na osnovi neto
financiranja. Dodatak bi mogao imat utjecaj na financijski poloZaj ili rezultat Drustva.

MSFI 9 Financijski instrumenti (na snazi za godisnja razdoblja koja podinju na dan il nakon
1. sjecnja 2015. godine)

MSFI 9 je prvi standard koji je izdan kao dio Sireg projekta zamjenjivanja MRS-a 39
Prznavanje | mjerenje.

MSFI 9 zadrzava, ali pojednostavijuje model mijeSanog mjerenja | utvrduje dvije primarme
kategorje mjerenja financijske imovine: amortizirani trofak 1 fer vnjednost. Osnova
klasifikacije ovisi 0 poslovnom modelu subjekta | ugovornim karaktenstikama novZanog tijeka
financijske imoving. Smjernice MRS-a 39 o umanjenju wrijednosti financijske imovine |
ratunovodstvu zadtite nastavijaju se primjenjivati. Drustvo ne ofekuje da ¢e MSFI 9 utjecati
na financijska izviedéa. Drustvo namjerava usvojiti novi standard s datumom stupanja na
snagu.

MSHI 10 Konsolidirana financijska izvjedca (na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na
dar ili nakon 1. sijeénja 2013. godine)

Cilj MSFl-a 10 je utwrditi natela za prezentiranje 1 pripremu konsolidiranib financijskih
izvjesca kada subjekt kontrolira jedno ili viSe drugih subjekata (subjekt koji kontrolira jedno ili
vise drugih subjekata) kako bi prezentirao konsolidirana financijska zvjesca. Odreduje
nacela konirole, te utvrduje kontrole kao osnovu za konsolidaciju. Navodi kako pnmijeniti
natelo kontrole u utvrdivanju kontrolira i ulagatel] subjekt u koji ulaZe te mora li ga stoga
konsolidirati. Navodi ratunovodstvene zahtjeve za prpremu konsolidiranih financijskih
izvjesca. Drustvo trenutno progenjuje utjeca) MSFlHa 10 na financijska izvje3ta. Drustvo
namjerava usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.

MSFI 11 Zajedniéki aranZmani (na snazi za godidnja razdoblia koja podinju ma dan ili nakon
1. sijeénja 2013. godine)

MSFI 11 realistiénije odraZava zajedniéke aranZmane usredotofujuéi se na prava | obveze
aranZmana, a ne na njegov pravni oblik. Postoje dvije vrste zajednitkih aranimana:
zajednicko poslovanje | zajednicki pothvati. Zajednitko poslovanje je kad zajedniki upravitel]
ima prava na imovinu | obveze u svezi s aranZmanom te stoga evidentira svoje udjels u
imovini, obvezama, prihodima 1 rashodima. Zajednicki pothvati su kad zajednicki upravitel]
ima prava na neto imovinu aranZmana te stoga svoje udjele evidentira po metodi udjela.
Proporcionalna konsolidacija zajednickih pothvata vise nije dozvoljena.
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BILJESKE UZ FINANCILISKE IZVJESTAJE HTP Orebi¢ d.d., Orebié

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2012

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

Drustvo ofekuje da bi MSFl 11 mogao imati utjeca] na financijska izvjeicta te trenutno
procjenjuje njegov utjecaj. Drudtvo namjerava usvojiti novi standard s datumom stupanja na
snagu.

MSFI 12 Objavijivanje udjela u drugim subjekfima (na snazi za godinja razdoblia koja
pocinju na dan il nakon 1. sjeénja 2013. godine)

MSFI 12 ukljuuje zahtjeve za objavljivanjem za sve oblike udjela u drugim subjektima,
ukljutujuéi i zajednicke aranZmane, pridruzena drutva, drustva s posebnom namjenom i
druga vanbilanctna ulaganja. Drustvo trenutno procjenjuje utjecz) MSFl-ja 12 na financijska
izvieica. Dustvo namjerava usvojitl novi standard s datumom stupanja na snagu.

2.1.2 Promjene racunovodstvene politike i objavljivanja

MSFI 13 Mjerenje fer vinjednosti (na snazi za godidnfa razdoblja koja podinju na dan ili nakon
1. sijeénja 2013. godine)

MSFI 13 ima za cil) povecati konzistentnost | smanjiti sloZenost dajuci tofnu definiciju fer
vrjednosti i jedan izvor mjerenja fer vrijednosti te zahtjeve za objavijivanjem za uporabu u
svim MSFlHevima. Zahtjevi ne prodinuju uporabu ratunovodstva fer vrjednosti, nego pruZaju
smjernice o tome kako bi se ono trebalo pnmjenjivati tamo gdje je njegova uporaba vec
potrebna ili dozvoljena drugim standardima unutar MSF1 ili US GAAP-a. Drustvo trenutno
procjenjuje utjecaj M3Fl4a 13 na financijska izvjedta. Drugtvo namjerava usvojiti novi
standard s datumom stupanja na snagu.

MRS 27 (izmijeryen 2011) Odvojena financijska izviedca (na snazi za godidnfa razdoblia koja
poéinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2013. godine)

MRS 27 (izmijenjen 2011) ukljuuje odredbe o odvojenim financijskim izvjestima preostale
nakon 5to su kontrolne odredbe MRS-a 27 ukljuéene u novi MSFI 10. Drustvo trenutno
procienjuje utiecaj MRS-a 27 na financijska izvje5¢a. Drutvo namjerava uswvoijiti novi standard
s datumom stupanja na snagu.

MRS 28 (izmijenjen 2011) PridruZena drustva | zajednicki pothvali (na snazi za godidnja
razdobija koja pocinju na dan il nakon 1. sjecnja 2013. godine)

MRS 28 (izmijenjen 2011) ukljuiuje zahtjeve da se zajednitki pothvati, kao | pridruZena
drustva, vode po metodi udjela nakon izdavanja MSFl-a 11. Drustvo trenutno procjenjuje
utieca] MRS-a 28 na financijska izvjeséa. Drudtvo namjerava usvojiti novi standard s
datumom stupanja na snagu.

IFRIC 20, Trodkow powrdinskog kopa u proizvodnol fazi povrdinskog rudmika (izdan u
listopadu 2011. godine i na snazi za godidnja razdoblia koja podinju na dan ili nakon 1.
sijecénja 2013. godine)

Tumatenje pojasnjava da se kornisti od djelatnosti povréinskog iskopa evidentiraju u skladu s
nacelima MR S5-a 2 Zalihe, u mjen u kojo] se realiziraju u obliku proizvedenih zaliha. U mjen u
kojoj koristi predstavijaju poboljan pristup rudi, subjekt treba priznati ove troSkove kao
‘imovinu od djelatnosti povriinskog kopa' unutar dugotrajne imovine, pod uvjetom da su
zadovoljeni odredeni kritenji. Ova] dodatak nije primjenjiv za poslovanje Drustva.
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Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2012.

BILJESKA 2 — SA7ETAK ZNAC AJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

Prijeboj financijske imovine i financijskih obveza — Dodaci MRS-u 32 (izdani v prosincu 2011
godine i na snazi za godidnja razdoblja koja poéinju na dan i nakon 1. syecrja 2074
godine).

Dodatak je dodac smjemice za prmjenu MRS-a 32 kako bi se njedile nedosljednosti
utvrdene primjenom nekih od krterja za prijeboj. To ukljuuje pojagnjenje znafenja ‘trenutno
ima zakonski provedivo pravo prijeboja’ te da se neki sustavi bruto podmirenja mogu smatrati
ekvivalentom neto podmirenja. Drustvo razmatra utjecaj ovog dodatka.

Objavijivanja — Prijeboj financijske imowvine | financijskih obveza — Dodaci M5Flqu 7 (izdani u
prosincu 2011. godine i na snazi za godifnja razdoblja koja podinju na dan il nakon 1. sjeénja
2013. godine)

Dodatak zahtijeva objavijivanja koja ¢e omoguciti korisnicima financijskih zvjieSta subjekta
da procijene ucinak ili potencijalni u¢inak prijeboja, ukljuéujuci i prave na pjeboj. Dodatak ce
imati uéinak na objavijivanja, ali nete imati u€inka na mjerenje | priznavanje financijskih
instrumenata.

2.2 Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjestaina valuta

Stavke ukljuéene u financijske izvjestaje su u valuti primarnog gospodarskog okruZenja u
kojem Drustvo posluje (funkcionalna valuta'). Financijski izvjesta)i prikazani su u kunama,
5to predstavlja funkcionalnu i izvjestajnu valutu Drustva.

(b} Transakcyje i stanja u stranoy valuli

Transakcije u stranim sredstvima placanja preratunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se
iznosi u stranim sredstvima placanja preratunavaju po tefaju na dan transakcije. Dobici il
gubici od tefajnih razlika, koji nastaju prilikom podmirenja th transakcija 1 preratuna
monetame imovine i obveza izrazenih u Stranim valutama, priznaju se u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobit.

Pozitivme 1 negativne tefajne razlike koje se odnose na posudbe | novac | novéane
ekvivalente prikazuju se u izvjedtaju o svecbuhvatnoj dobiti u okviru “financijskih rashoda-
neto”. Sve ostale negativne | pozitivne tefajne razlke prkazuju se u izviedtaju o
sveobuhvatno] dobiti u okviru “ostalih dobitakal (gubitaka) - neto”.

2.3 HNekretnine, postrojenja i oprema
Nekretnine, postrojenja | oprema iskazani su u bilanci po povijesnom trosku umanjenom za

akumuliranu amortizaciju | rezenviranje za umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni
trogak ukljuéuje trosak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.
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Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012,

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.3 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Maknadni izdaci ukljufuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju
kao zasebna imovina samo ako ¢e Drustvo imati buduée ekonomske korsti od spomenute
imovine, te ako se trosak imovine moZe pouzdano mjenti. Svi ostali troSkovi investicijskog |
tekuteg odrZavanja terete izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdoblju u kojem su
nastali. TroSak zamjene vetih dielova stavki nekretnina, postrojenja | opreme se
kapitaliziraju, a knjigovodstvena vnjednost zamijenjenih duelmfa se prestaje priznavat.

Zemljiste,umjetnicka djela i imovina u pripremi se ne amortizira. Amortizacija ostale imovine
obratunava se primjenom pravocrine metode u svrhu alokacije treska te imovine na njenu
rezidualnu vrjednost tijgkom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

2012. 2011,
Zgrade (hoteli | apartmani) 59 R9
Ostale zgrade 50 do 59 50 do 59
Oprema bdo 15 5do 15

Amortizacija se obratunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije sredstva ili do
rezidualne vrijednosti sredstva ako je znafajna. Rezidualna vrijednost imovine predstavija
procijenjent znos koji bi Drudtvo trenutno dobile od prodaje imovine umanjenog za
procijenjeni trodak prodaje u sluéaju da je imovina dosegla starost | stanje koje se ofekuje na
kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost imovine je nula ako Drustvo ofekuje da
e ju konstti do kraja njenog vijeka trajanja.

Rezidualna vrjednost imovine i korisni vijek pregledavaju se na svaki datum bilance i po
potrebi uskladuju. U sluéaju da je knjigovodstveni iznos imovine vedi od procijenjenog
nadoknadivog iznosa, razlika se ofpisuje do nadoknadivog iznosa (biljeska 2.5).

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom pnhoda | knjigovodstvene
vrjednosti sredstva i ukljuuju se u izvjesta) o sveobuhvatno] dobiti u okviru “ostalih dobitaka/
(gubitaka) - "

24 Nematerijalna imovina

Mematerjalnu imovinu ¢€ine ulaganja u tehnitku dokumentaciju i wvrijednost licenci za
software, a iskazuje se po troSku nabave. Owvi trogkovi amortiziraju  se tijekom njihovog
korisnog vijeka uporabe u razdoblju od 5 godina.

2.5 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godidnje se ispituje umanjenje vrjednosti za imovinu koja ima neogranicen korisni vijek
uporabe i koja se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja
vrjednosti kad dogadaji il promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena
vrjednost moZda nije nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrjednosti priznaje se kao razlika
izmedu knjigovodstvene wvrjednost imovine | njenog nadoknadiveg iznosa. Nadoknadivi
iznos je fer vrijednost imovine umanjena za troskove prodaje ili vrjednost imovine u uporabi,
ovisno o tome koji je visi. Za potrebe procjene umanjenja vrjednosti, imovina se grupira na
najnizi nivo kako bi se pojedinaéno utvrdio novEani tok. Nefinancijska imovina provierava se
na svaki datum izvjestavanja radi moguéeq ukidanja umanjenja vrijednosti.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.6 Financijska imovina
2.6.1 Klasifikacija

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu u sljedece kategorije: krediti | potrazivanja i
financijska imovina raspoloZiva za prodaju. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska
imovina steéena. Uprava klasificira financijsku imovinu  kod pofetnog  priznavanja |
procjenjuje tu klasifikaciju na svaki datum izvjestavanja.

(a) Kredifi | potraZivanja

Krediti | potraZivanja predstavijaju nederivativiiu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim
plat¢anjem koja ne kotira na aktivnom trZistu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim
imovine s dospijecem duZim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina
klasificira kao dugotrajna imovina. Krediti | potrafivanja obuhvacaju kupce | ostala
potraZivanja i novac i noviane ekvivalente u bilanci (biljeska 2.9 2.10).

(b) Financyska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju predstavlja nederivativiu imovinu koja je
iskazana u ovo] kategorji ili nije klasificirana u neku drugu kategorju. Ukljuéena je u
dugotrajnu imovinu, osim ako Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12
mjeseci od datuma bilance. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju iskazuje se po fer
vrijednosti.

2.6.2 Mjerenje i priznavanje

Sva kupliena i prodana financijska imovina priznaje se na datum transakcije, tj. na datum na
koji se Drustvo obvezalo kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se pofetno priznaju po fer
vrijednosti uvedano] za troSkove fransakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije
iskazana po fer wvrijednosti u ratunu dobiti | gubitka. Financijska imovina se prestaju
priznavati kada isteknu ili su prenesena prava na primitak novéanih tokova od ulaganja ili
kada je Drudtvo prenijelo sve bitne rizike 1 korsti vlasnidtva. Financijska imovina raspoloZiva
za prodaju naknadno se iskazuje po fer vrjednosti. Krediti | potraZivanja iskazani su po
amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamate.

Kod promjene fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica izraZenih u stranoj valuti | klasificiranih
kao raspolofive za prodaju analiziraju se tefajne razlike koje su rezultat promjena
amortiziranog  troSka wrijednosnica 1 ostale promjene knjigovodstvene  wrijednosti
vrjednosnica. Razlike u preratunu priznaju se u izvjestaju o svecbuhvatno] dobiti, a ostale
promjene knjigovodstvene vrijednosti priznaju se u kapitalu. Promjene u fer vrijednosti ostalih
menetamih vrjednosnica raspoloZivih za prodaju | nemonetamih vrijednosnica raspoloZivih
za prodaju priznaju se u kapitalu.

Prlikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspoloZivih za prodaju, akumulirana
uskladenja fer vrijednost priznata u kapitalu ukljuuju se u izvjesta] o svecbuhvatno) dobiti u
sklopu ‘dobitaka i gubitaka od ulaganja u vrjednosnice’.

Kamate na vrjednosnice raspoloZive za prodaju koje su izrafunate primjenom metode
efektivne kamatne stope iskazuju su u izvjestaju o svecbuhvatno] dobiti unutar ostalih
prihoda. Dividende na vrijednosnice raspoloZive za prodaju iskazuju se u izvjedtaju o
sveobuhvatno] dobiti unutar ostalih prihoda kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.
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2.7 Umanjenje vrijednosti financijske imovine
(a) Imovina po amortiziranom trodku

Ma svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju
vrjednosti financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Vrjednost financijske imovine
ili grupe financijskih sredstava je umanjena te do gubitaka od umanjenja vrijednosti dolazi
ako, | samo ako, postoje objektivmi dokazi umanjenja vrijednostl kao rezultat jednog ili vide
dogadaja koji su nastupili nakon pofetnog priznavanja imovine ('dogadaj nastanka gubitka’) i
ako ta] dogada (ili dogadaji) nastanka gubitka ima utjecaj na procijenjene buduée noviane
tokove financijske imovine ili grupe financijskih sredstava koja se moZe pouzdano procijenitl.

Ispravak wrjednosti potraZivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni dokazi da
Drustvo nece moci naplatii sva svoja potraZivanja u skladu s dogovorenim uvjetima.
Znatajne financijske poteSkofe duZnika, vjerojatnost duZnikovog stefaja te neizvr3enje ili
propusti u placanjima, smafraju se pokazatelima umanjenja vrjednosti potraZivanja od
kupaca. lznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvens vrijednosti
i nadoknadiveg iznosa potraZivanja, a predstavija sadasnju vrnjednost ofekivanih novéanih
priljeva diskontiranih konstenjem efektivne kamatne stope. lznosi ispravka vrijednosti
potrazivanja od kupaca i kredita iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru
ostalih poslovnih rashoda. Naknadno naplaceni iznosi ispravka vrjednosti potraZivanja od
kupaca iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatno] dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda.

(b} Imowvina kiasificirana kao raspoloZiva za prodaju

Ma svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju
vrijednosti  financijske imovine i grupe financijskih sredstava. U sluéaju glavniénih
vrijednosnih papira koji su klasificirani kao raspoloZivi za prodaju, znatajan ili dugotrajan pad
fer vrijednosti vrjednosnih papira ispod njihove nabavne vrijednost uzima se u obzir prilikom
razmatranja da li je vrjednost imovine umanjena. Ako takvi dokazi postoje za financijsku
imovinu, kumulativni gubitak — koji se mjen kao razlika izmedu nabavne vrijednosti | tekuce
fer wrjednosti umanjene za gubitak od umanjenja vrijednosti navedene financijske imovine
koja je prethedno priznata u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti — uklanja se iz glavnice i
priznaje u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Gubici od umanjenja vrijednost koji se priznaju u
izvjestaju o sveobuhvatno] dobiti za glavniéne instrumente ne ukidaju se kroz Zzviesta) o
sveobuhvatnoj dobiti.

Ako se naknadno poveéa fer wrjednost duZnitkog instrumenta, koji je klasificiran kao
raspoloZiv za prodaju, | ako se povetanje moZe objektivno povezati uz dogada) nastao
nakon 3to je gubitak od umanjenja vrjednosti pnznat u izvjedtaju o sveobuhvatno] dobiti,
gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida kroz izvjestaj o svecbuhvatno] dobiti.

2.8 Zalihe

Zalihe hrane | pica | trgovatke robe iskazuju se po troSku nabave ili neto ostvarvo)
vrjednosti, ovisno o tome koja je niZa. Trogak se odreduje po metodi ponderniranih prosjecnih

ciiena. Meto ostvanva vrjednost predstavija procjenu prodajne cijene u redovnom fijeku
poslovanja umanjenu za vanjabilne troskove prodaje.
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BILJESKA 2 — SA7ETAK ZNAC AJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.9 Potrazivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca su iznosi koji se odnose na prodane usluge obavljene u redovnom
poslovanju. Ako se naplata oéekuje unutar 1 godine dana , potraZivanje se prikazuje unutar
kratkorotne imovine, a ako ne, onda se potraZivanje prikazuje unutar dugorofne imovine.
PotraZivanja od kupaca pofetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po
amortizicanom trodku uporabom metode efektivine kamatne stope, umanjena za ispravak
vrijednosti.

2.10 Novac i novéani ekvivalenti

Movac 1 novéani ekvivalenti sastoje se od novca na ratunima u bankama i sliénim
institucijama 1 gotoveg novca u blagajnama, depozita kod banaka po wvidenju i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do i mjeseca ili krae.

211 Najmovi

Majmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio nzika | koristi viasnistva klasificiraju se kao
operativni naymovi. Platanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izviedtau o
sveobuhvatno] dobiti prema pravocring] metodi u razdoblju trajanja ngima. Imovina dana u
poslovni zakup ukljuéena je u bilanci u stavku “nekretnine, postrojenja | oprema”. Imovina se
amortizira po pravocrino] metodi kao 1 ostale nekretnine | oprema. Prhodi od zakupnine
priznaju se tijekom razdoblja trajanja najma primjenom pravocrine metode.

2.12 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Pnmici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju
novih dionica iskazuju se umanjeni za pripadajuce troskove transakcije | porez na dobit.

2.13 Obveze prema dobavljacima

Obveze prema dobavijatima su iznosi koji se odnose na kupljienu robu i usluge u redovnom
poslovanju. Ako se platanje ofekuje unutar 1 godine dana , obveza se prikazuje unutar
kratkorofnih  obwveza, a ako ne, onda se obveza  prikazuje unutar dugoroénih
obveza.Obveze prema dobavijatima se pofetno priznaju po fer wvnjednosti, a u buducim
razdobljima se iskazuju po amortiziranom trosku koristeci metodu efektivine kamatne stope.

2.14 Posudbe

Posudbe se pofetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za frogkove transakcije. U buducim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka
(umanjenih za troSkove transakcije) 1 otkupne wrijednosti priznaju se u izvieStaju o
sveobuhvatno] dobiti tijekom razdoblja trajanja posudbe, koristeci metodu efektivne kamatne
stope.
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2.14 Posudbe (nastavak)

Maknade koje se plataju pri ugovaranju kredita priznaju se kao troskovi transakcije zajma do
mjere u kojoj je vjerojatno da ce dio zajma ili cjelokupan zajam biti povuten. U fom sIuE:-ju
naknada se odgada do poviatenja. Ukoliko ne postoje dokazi da je vjerojatno da ce dio
zajma ili cjelokupan zajam biti povuéen, naknada se kapitalizira kao placanje unapnjed za
usluge likvidnosti te se amortizira tijekom razdoblja trajanja zajma na koji se odnosi. Posudbe
se klasificiraju kao kratkorofne obveze,osim ako Drustvo ima bezuvietno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

2.15 Tekuéi i odgodeni porez na dobit

Trodak poreza za razdoblie sastojl se od tekuéeq i1 odgodenog poreza na dobit. Porez je
priznat u izvjestaju o svecbuhvatno] dobiti osim za velitine koje se prepoznaju direkino u
dionickoj glavnici. U tom sluéaju porez je takoder priznat direkino u dioni€koj glavnici.

Tekuci porez na dobit obratunava se po stopi od 20% u skladu s hrvatskim zakonskim
propisima. Uprava povremene procjenjuje pojedine stavke u poreznim prijavama s obzirom
na situacije u kojima su primjenjive porezne odredbe podloZne tumacenju te razmatra
formiranje rezerviranja, gdje je to prkladno, na temelju ofekivanog iznosa koji treba platiti
Poreznoj upravi.

Iznos odgodenog poreza priznaje se metodom bilanine obveze, na privremene razlike
izmedu porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u
financijskim izvjestajima. Medutim, odgedeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz pofetnog
priznavanja imovine ili obveza u transakeiji koja nije poslovno spajanje | koje u vrijeme
transakcije ne ufjete na ratunovodstvenu dobit niti na oporezivu dobit (porezni gubitak).
Odgodena porezna imovina | obveze mjere se poreznim stopama za koje se ofekuje da ce
se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili obveza podmirena, na
temelju poreznih stopa koje su, | poreznih zakona koji su, na snazi ili se djelomitno
primjenjuju na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine budute oporezive dobiti za koju je
vjerojatno da ce biti raspoloZiva za iskonstenje privremenih razlika.

2.16 Primanja zaposlenih
(a) Obveze za mirovine I ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog poslovanja prlikom isplata placa Drugtvo u ime svojih zaposlenika, koji su
élanovi obveznih mirovinskih fondova, obavlja redovita pladanja doprinosa sukladno zakonu.
Obwvezni mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obrafunaju.
Drudtvo nema dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svez s
mirovinama zaposlenika osim jednokratne otpremnine za svakog zaposlenika prilikom
njegovog odlaska u mirovinu. Madalje, Drustve nema obwvezu osiguravanja bilo kojih drugih
primanja zaposlenika nakon njihova umirovijenja.

(b) Ofpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kada Drustvo prekine radni odnos zaposlenika prije
nomalnog datuma umirovijenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid
radnog odnosa u zamjenu za naknadu.
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2.16 Primanja zaposlenih (nastavak)

Drudtvo priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni
odnos sa sadasnjim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez moguénosti da
od njega odustane ili osigurava ofpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno
raskidanje radnog odnosa. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljlem od 12 mjesec
nakon datuma bilance, diskontiraju se na njihovu sadasnju vrijednost.

(c) Kratkoroéna primanja zaposlenih

Druétvo priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza il praksa iz proglost
na temelju koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Drugtvo priznaje obvezu za akumulirane
naknade za odsustvo s posla na temelju neiskoridtenih dana godisnjeg odmora na dan
bilance, kao | za sate rada ostvarene temeljem preraspodjele radnog vremena, a koji nisu
iskoristeni do dana bilance.

(d) Dugorocna primanja zaposlenih

Druétvo pnznaje rezerviranje za jubilame nagrade | otpremnine kada postoji ugovorna
obveza ili praksa iz proslosti na temelju koje je nastala izvedena obveza

217 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao
posliedicu prodlog dogadaja, ako Je wvjerojatno da ce biti potreban odljev resursa radi
podminvanja obveze te ako se iznos obveze moZe pouzdano procijeniti. Rezerviranja se ne
priznaju za buduce gubitke iz poslovanja.

Tamo gdje postoje odredene sliéne obveze, vjerojatnost da ¢e za njihovo podmirenje biti
potreban odljev sredstava odreduje se razmafranjem kategorje obwveza u cjelini.
Rezerviranje se pnznaje ¢ak iako je vjerojatnost odljeva sredstava u odnosu na bilo koju
stavku koja se nalazi u isto] kategornji obveza mala.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vijednosti trofkova za koje se ofekuje da c¢e biti potrebni
za podmirenje obveze, koridtenjem diskontne stope prije poreza, koja odraZava tekuce
tréisne procjens vremenske vrjednosti novea kao | nzike koji su specifitni za navedenu
obvezu. lznos rezerviranja povetava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme.
Ovo se povecanje prikazuje kao rashod od kamata.

2.18 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrjednosti pimljene naknade ili potraZivanja za prodane usluge u
hotelima i apartmanima | ugostiteljskim objektima Drugtva. Prihodi su iskazani u iznosima koji
suU umanjeni za porez na dodanu vrijednost.
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2.18 Priznavanje prihoda (nastavak)

Drugtvo priznaje prihode kada se iznos prihoda moZe pouzdano mjerti, kada ¢e Drugtvo imati
buduce ekonomske koristi | kada su zadovoljeni specifitni kritenji za sve djelatnosti Drutva koje
suU opisane u nastavku.

{a) Prihodi od usluga

Drustvo prodaje usluge hotelskog smjestaja i turisticke usluge. Navedene usluge pruZaju se
temeljem sklopljenih ugovora s fiksnom cijgenom. Prihodi od izvr3enih hotelsko-tunistickih
usluga pnznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene.

Prhod od ugovora s fiksnom cijenom uz ugovorens rokove u rasponu do 12 mjesec
sklopljeni su uglavnom s putniékim agencijama i turoperatorima. Prihodi od izvr3enih usluga
odreduju se na osnovu propisanih tanfa (ngjfesce za individualne goste koji placaju u
gotovini ili kreditnim karticama — provizije po kreditnim karticama priznaju se u troskove
poslovanja).

Ako nastanu okolnosti na temelju kojih moZe doti do promjene prvotne procjene prihoda,
troskova ili vremena potrebnog do konaénog obavljanja usluge, procjens se ponovno
razmatraju. Razmatranja prvotnih procjena, mogu rezultirati povecanjem ili smanjenjem
procijenjenih prihoda il trodkova, te se iskazuju u prihodima razdoblja u kojem je Uprava
informirana o okolnostima na temelju kojih je doslo do ponovnog razmatranja.

(b) Prihodi od kamata

Prhodi od kamata priznaju se na wvremenskl proporcionalno] osnovi konstedi metodu
efektivne kamatne stope. Kada je vnjednost potraZivanja umanjena, Drustvo umanjuje
knjigovodstvenu vrjednost potraZivanja na njegovu nadoknadivu vrjednost, Sto predstavija
procijenjenu vrijednost ofekivanih novéanih priljeva diskontiranih po onginalno] efektivng
kamatnoj stopi instrumenta. Ravnomjerno ukidanje diskonta u buduéim razdobljima, priznaje
se kao prihod od kamata. Prihodi od kamata od kredita &ija je naplata upitna, priznaju se
koriste¢i metodu originalne efektivne kamatne stope.

2.19 Zarada po dionici

Zarada po dionici se obratunava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji prpada dioni€anma Drustva s
prosjetnim ponderranim brojem redovnih dionica u izdanju tijekom godine.

2.20 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija
prodaje | kupnje pnznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U sluéaju umanjenja

potraZivanja za ispravak vrjednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu
potraZivanja, ukljuéujuci POV,
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCLISKIM RIZIKOM

3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drudtvo obavlja zlazu ga raznim financijskim rizicima: tZidnom riziku
{uklju€uje valutni nzik, kamatni nzik novianog toka i fer vnjednosti | cjenovni nzik), kreditnom
riziku i riziku likvidnosti. Drustve nema formalni program upravljanja nzicima, medutim
cjelokupno upravijanje rnizicima obavlja Uprava Drutva.

(a) TrZisni rizik
(i) Valutni rizik

Drugtvo djeluje na medunarodnoj razini i izloZeno je valutnom riziku koji proizlazi iz raznih
promjena tefajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz euro (EUR). Valutni rizik nastaje iz
buduéih komercijalnih transakcija, te priznate imovine | obveza.

Vetina prihoda od prodaje u inozemstvu | dugoroénog duga iskazana je eurima (biljeska 23).
Stoga kretanja u teajevima izmedu eura | kune mogu imati utjecaja na buduce poslovne
rezultate i novéane tokove.

Ma dan 31. prosinca 2012, godine, kada bi euro oslabio/ojatao za 1,56% (2011.: 1,35%) u
odnosu na kunu, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, gubitak za godinu
bila bi 25 tisu¢a kuna wvisa/niZa (2011.. gubitak za godinu bio bi 17 tisuca kuna niZifvisi),
uglavnom kao rezultat pozitivmin/(negativmih) teéajnih  razlika nastalih  preratunom
potraZivanja od kupaca, posudbi i novéanih deviznih sredstava izraZenih u eunma.

Drugtvo nema postavijene ciljeve i politke kod upravljanja valutnim rizikom.
(it} Kamatni rizik novéanog toka i nzik fer vrijednosti kamatne stope

Buduci da Drustvo nema znatajnu imovinu koja ostvaruje prnhod od kamata, prhodi Drugtva i
noviani tok iz poslovnih aktivnosti nisu u znafajnoj mjen ovisni o promjenama trZiEnih
kamatnih stopa.

Kamatni nzik Drustva proizlazi iz posudbi (biljeska 24). Posudbe dobivene po promjenjivim
stopama izlafu Drustvo nziku kamatne stope novéanog toka. Posudbe izdane po fiksnim
stopama izlaZu Drustvo nziku fer vrjednosti kamatne stope. Drustvo nije izloZeno znafajno
riziku fer vrjednosti kamatne stope jer nema znacajne kamatonosne financijske instrumente po
fer vrjednost.

Drustvo ne konsti derivativne instrumente za aktivu zaZdtitu od izloZenosti kamatnog nzika
novtanog toka | nzika fer vrjednosti kamatne stope.

Kamatni nzik Drustva proizlazi iz dugoroénih kredita | kratkorofnih. Krediti su odobreni po
promjenjivim stopama koje Drustvo izlafu nziku kamatne stope novianog foka. Drustvo
kontinuirano prati promjene kamatnih stopa.

Ma osnovu iskazane situacije, Drustvo izrafunava utjecaj promjene kamatne stope na ratun
dobiti | gubitka. U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2012. da se kamatna
stopa na pnmljene kredite povecala/smanjila za 0,73 %na godidnjoj razim (2011.: 0,33%), a
pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih vanjabli, ukupni gubitak za razdoblje
izviestavanja bio bi za 85 tisuéa kuna wvedimanji (2011.0 31 tisuéu kuna) kao rezultat
veteg/manjeg troska kamata.

Drustvo nema postavijene ciljeve 1 politike kod upravijanja kamatnim rizikom.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE HTP Orebic d.d., Orebic

Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2012.

BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(b) Kreditni rizik

Drustve nema znafajnu koncentraciju kredinog nzika. Kreditni rizik proizlazi & novea |
potraZivanja od kupaca. Prodajne politke Drustva osiguravaju da se prodaja obavlja kupcma
koji imaju odgovargjucu kreditnu povijest odnosno prodajna politika Drustva osigurava da se
prodaja vedim dijelom obavija kupcima uz placanje unaprijed, u gotovini il putem znatajnijih
kreditnih kartica (individualni kupci, odnosno fizitke osobe). Kreditni nzik Drustva je ograniéen
buduéi da DruStvo nema potraZivanja po kredifima, odnosno rezerviranja za umanjenje
vrjednosti potrafivanja od kupaca | ostalih pofraZivanja ufinjena su po osnovi procjene
kreditnog rzika. Uprava prati naplativost potraZivanja putem izvjedtaja o pojedinatnim stanjima
potraZivanja. |spravak vrijednosti potraZivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni
dokazi da Drustvo nece moci naplatiti sva svoja petraZivanja u skladu s dogovorenim uvjetima.
Vrijednost svih potraZivanja ed kupaca i ostalih pefraZivanja smanjena je do vrijednosti iznosa
kaji s moée vratiti. Drustvo primjenjuje politike koje ograniéavaju visinu izloZenosti kreditnom
riziku prema bilo kojoj financijsko] ustanovi. MovEane fransakcije provode se putem visoko
kvalitetnih hrvatskih banaka. Drustvo ima samo kratkotrajne visoko likvidne instrumente s
rokovima naplate do tn mjeseca ili krace. Vidi bilieSku 17 1 19 za daljnji opis kreditnog nzika.

(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravijanje nzikom likvidnosti podrazumijeva odrZavanje dostatne koliéine novca
(bilieSka 21), osiguravanje raspoloZivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom
ugovorenih kreditnih linija (billeska 24) 1 sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Drustva je
odrZavanje fleksibilnosti financiranja na natin da ugovorene kreditne linije budu dostupne.
Uprava prati razinu dostupnih izvora novEanih sredstava putem izvjestaja o stanju novianih
sredstava i obveza.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze Drustva na datum bilance prema
ugovorenim dospijecima. lznosi iskazani u tablici predstavijaju ugovorne nediskontirane
noviane tokove.

Manje od lzmedu 3

3 mijeseca i lzmedu 1 lzmedu 2i5

mjeseca 1 godine 12 god godina
Na dan 31. prosinca 2012.
Chveze prema dobavljatima 6531 - - -
Posudbe 1.433 2617 3630 3.939
Ukupno obveze (ugovorena
dospijeca) T.064 2.700 3.630 3.939
Ha dan 31. prosinca 2011.
Chbveze prema dobavljatima 5.143 - - -
Posudbe 1.050 4037 2.269 2157
Ukupno obveze {(ugovorena 7.193 4037 2.269 7.157
dospijeca) ' : : '
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BILJESKE UZ FINANCILISKE IZVJESTAJE HTP Orebi¢ d.d., Orebié

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2012,

BILJESKA 3 — UPRAVLJAN.JE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.2 Upravljanje kapitalom

Cillevi Drugtva prilikom upravijanja kapitalom su ofuvanje sposobnosti Drugtva da nastavi
poslovanje pod pretpostavkom vremenske neograniéenosti kako bi omogucilo povrat ulaganja
vlasniku te da odrdi optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo tro3ak kapitala. Drustvo se
brine da odrZi visinu kapitala koja ne smije biti manja od 200 tisué¢a kuna za dionicka drudtva
sukladno Zakonu o trgovadkim drustvima.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE HTP Orebic d.d., Orebic

Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2012.

BILJESKA 4 — KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano wrednuju 1 zasnivaju se na iskustvu | drugim ¢imbenicima,
ukljuéujuéi ofekivanja buduéih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postojecim
okolnostima. Drustvo izraduje procjene | stvara pretpostavke vezane za buduénost. Proizasle
ratunovodstvene procjene su, po definiciji, u njetkim slufajevima izjednatene sa stvarnim
rezultatima. U nastavku se navode procjene | pretpostavke koje bi mogle uzrokovati
znacajan nzik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa imovine | obveza u sljedecoj financijskoj
godini.

(a) Progiena konsnog vijeka uporabe nekretnina, postrofenja | opreme

Drustvo konstenjem nekog sredstva trogi ekonomske koristi sadrZzane u tom sredstvu, a koje
se intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehnolofkog starenja. Stoga je prlikom
utvrdivanja vijeka uporabe sredstva, pored razmatranja ofekivane upotrebe temeljem
fizitkog konstenja, potrebno uvaziti promjene potraznje na tunstitkom trZzistu koje ce
potencirati brzu ekonomsku zastarjelost kao 1 brZi intenzitet razvoja novih tehnologija. S te
osnove suvremeno poslovanje u hotelsko] industriji namece potrebu za sve ufestalijim
ulaganjima 3to predstavija argumentaciju finjenici da se konsni vijek uporabe sredstva
smanjuje.

Konsni vijek uporabe povremeno ce se preispitati s obzirom na to da li postoje okolnosti za
izmjenu procjene u odnosu na prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude,
prikazat c¢e se u buducim razdobljima kroz promijenjeni trosak amortizacije tijekom
preostalog, promijenjenog korisnog vijeka uporabe.

(b) Wasnidhvo nad zemijistemn

Problematika u svezi postupaka oko viasnidtva nad zemljistem uobifajena je za tunsticke
kompanije u Republici Hrvatsko]. Njihovo razrnesSenje se ofekuje temellem Zakona o
turistitkom | ostalom gradevinskom zemljistu neprocienjenom u postupku pretvorbe |
privatizacije (dalje u tekstu: ZTZ) koji je stupio na snagu 01. kolovoza 2010. godine 1 koji |e
propisac obvezu trgovackih drustava da u roku od 3est mjeseci od dana stupanja na snagu
toga Zakona (do 31. sijeénja 2011. godine) podnesu odgovarajuce zahtjeve wvezano za
zemljista. Uredbe kojima se detaljnije ureduju pitanja nafina postupanja po ZTZ-u objavijene
su 28. sijefnja 2011. godine. Dana 31. sijeénja 2011. godine Drutvo je nadleznim tijelima
podnijelo odgovarajuce zahtfjeve u svezi s nekretninama na koje se primjenjuje navedeni
zakon. Do 31. prosinca 2012, godine niti jedan pokrenuti postupak prema odredbama ZT2
nije okonéan.

Drustvo nije u moguénosti pouzdano procijeniti ishode navedenih postupaka, pa tako ni
potencijalnih obveza u ovim financijskim izvjestajima. Medutim, Drugtvo ne ofekuje da ce
doci do materijalnog gubitka ifili povetanja dijela operativne imovine Drustva.
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BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2012

HTP Orebi¢ d.d., Orebié

BILJESKA 5 — PRIHODI OD PRODA.JE

Prihodi od pansionskih usluga
Prhodi od izvanpansionske potrosnje

Ostali prihodi od prodaje

BILJESKA 6 — OSTALI PRIHODI

2012, 2011,
(u tisucama kuna)
15.042 14503
1.808 2.072
220 237
17.070 16.812
2012 2011.
i ispravljeno

(v tisucama kuna)

Prihodi od zakupa poslovnih prostora 381 328
Prhodi od otpisa obveza 89 254
Prihodi od ukidanja rezervacija 27 -
Prihodi od naknade 3tete osiguravajucih drustava 18 32
Ostali prihodi 28 78
343 692
BILJESKA 7 - NABAVNA VRIJEDNOST MATERIJALA | USLUGA
2012. 2011.
(U tisucama kuna)
Hrana, pi¢a i ostali potrogni matenjal 4 566 4.193
UtroZena energija 1242 1.106
UtroZena voda 219 178
Trodak sitnog inventara 201 205
6228 5632
Trogkovi odrZavanja 883 539
Trogkovi komunalnih usluga 643 h52
Usluge agencija 189 197
Trodkovi telefona i prijevoza 175 195
Troskovi animacije 120 111
Reklamni troskovi 53 122
Usluge zakupa 44 50
Trogkovi prodane robe 26 46
Ostali troskow 113 75
2246 1.897
B.474 7.579
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BILJESKE UZ FINANCILJSKE IZVJESTAJE
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2012.

HTP Crebic d.d., Orebic

BILJESKA 8 — TROSKOVI OSOBLJA

MNeto place i nadnice

Doprinosi za mirovinsko osiguranje
Troskovi doprinosa na place

Ostali trodkowvi zaposlenih i/

Broj zaposlenih

2012, 2011.
{u tisucama kuna)

5433 RaTT
1.927 1.914
1.155 1.254
136 274
8.651 8.819
B9 98

/il Ostale troSkove zaposlenih £ine naknade i troSkovi prijevoza, jubilarme nagrade i sliéno i

naknade za rad po ugovorima.

BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

Troskovi prethodnih razdoblja

Maknade ¢lanovima nadzomog odbora

Bankarske usluge i troskovi platnog prometa

Premije osiguranja

Profesionalne usluge

Clananne, nadoknade i sli¢tna davanja

Dnevnice za sluzbena putovanja i putni troskovi

Porezi koji ne ovise o dobitku I prstojbe

Vrjednosna uskladenja potraZivanja od kupaca (biljeska 19)
Rezerviranja za otpremnine, jubilame i neiskonstene odmore
Ostali rashodi

2012. 2011.

ispravljeno

{u tisucama kuna)

320 24
229 236
166 124
159 170
155 141
106 106
B2 98
71 74
38 413
9 320
73 72
1.408 1.778
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012,

HTP Orebi¢ d.d., Orebié

BILJESKA 10 — OSTALI DOBICI/ (GUBICI) — NETO

Meto dobici od prodaje nekretnina, postrojenja | opreme
Meto pozitivne teCajne razlike — ostalo

BILJESKA 11— NETO FINANCLISKI RASHODI

Financijski prihodi

Meto pozitivne teajne razlike
Prihedi od kamata

Ostali financijski prihodi

Financijski rashodi

Rashodi od kamate

Meto negativne tetajne razlike
Ostali financijski rashodi

Meto financijski rashodi

2012. - 20m.
igpravljeno
{u tisucama kuna)
50 5
50 5
2012, 2011,
{u tisuéama kuna)
216 T3
1 2
3 3
220 78
757 785
450 169
2 16
1.209 970
989 892
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BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE HTP Orebi¢ d.d., Orebié

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2012.

BILJESKA 12 — POREZ NA DOBIT

Porez na dobit Drustva prije oporezivanja razlikuje se od teoretskog iznosa koji bi se
izratunao po poreznoj stopi od 20% (2011.: 20%) kako slijedi:

2012. 2011.

ispravljeno

{u tisucama kuna)

Gubitak prije oporezivanja (4.027) (3.651)
Porezni troak/(prihoid) obrafunat po stopi 20% (805) (730)
UZinak od neoporezivog prihoda - -
Uginak od porezno nepriznatih rashoda 18 5
UZinak ispravka pogreske ranijih razdoblja 126 147
Porezni gubitak za prjencs u sljede¢a razdoblja

(po stopi od 20%) (661) (578)
Efektivna stopa poreza 0% 0%

Drudtvo nije ukljuéilo u imovinu moguénost prijenosa poreznih gubitaka zbog neizvjesnosti
njihovog povrata kao odgodene porezne imovine. Preneseni porezni gubitak iznosi 17.840
tisuca kuna | moZe se iskoristiti do 2017. godine.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moZe u bilo koje doba pregledati
knjige i evidencije Drustva u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojo] je porezna
obveza iskazana te moZe uvesti dodatne porezne obwveze | kazne. Uprava Druitva nije
upoznata s ckolnostima koje bi mogle dovesti do potencijalnih znaéajnih obveza u tom

pogledu.

BILJESKA 13 — ZARADA / (GUBITAK) PO DIONICI

Osnovna zarada / (gubitak) po dionici izratunava se na nadin da se dobit / (gubitak) koja
pripada dionic¢arma Drustva podijeli s ponderiranim prosjeénim brojem redovnih dionica koje
su izdane tijekom godine, iskljuujuci redovne dionice koje je Drustvo kupilo i koje dréi kao
vlastite dicnice.

2012. 2011,

ispravljeno

Daobit / (guiitak) za godinu (v fisucama kuna) (4.027) (3.651)
Ponderirani prosjetni broj dionica {osnovna) 175.820 175.820
Zarada / (gubitak) po dionici - osnovna (v kunama) (22,90) (20,77)
Razrijedena zarada / (gubitak) po dionici (22,90} (20,77)

Razrijedena zarada / (gubitak) po dionici za 2012. 1 2011. godinu je identiéna kao | osnovna
iz razloga &to Drutvo nije imalo konvertibilnih instrumenata niti opcija u dionicama tijekom
2011. odnosno 2012, godine.
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BILJESKE UZ FINANCLJSKE IZVJESTAJE HTP Orebic d.d., Orebic

Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2012.

BILJESKA 14 —- NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

{u fisucama kuna)

Stanje na dan 31.
prosinca 2010,
Mabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija
i umanjenje vrijednosti

Heto knjigovodstvena
vrijednost

Za godinu koja je
zavriila 31. prosinca
2011.

Meto knjigovodstvena
vrijednost na poéetku
godine

Povecanja

Umanjenje vrijednosti
Otudenja i otpisi
Amortizacija (biljeska 28)

Meto knjigovodstvena
vrijednost na kraju godine

Stanje na dan 31.
prosinca 2011.
Mabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija
i umanjenje vrijednost

Heto knjigovedstvena
vrijednost

Za godinu koja je
zavrsila 31, prosinca
2012.

Meto knjigovodstvena
vrijednost na poetku
godine

Povetanja

Umanjenje vrijednosti
Otudenja i otpisi
Amortizacija (biljeska 28)

Meto knjigovodstvena
vrijednost na kraju godine

Stanje na dan 31.
prosinca 2012.
MNabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija
i umanjenje vrijednost

Heto knjigovodstvena
vrijednost

Zemljigte

Imovina
Ostala

Zgrade Oprema imovina

Ukupno
pripremi

21.526

21.526

21.526

21.526
21.526

21.526

21.526

75.993 14.781 92 2 112394
(42.561)  (12.027) - - (54.588)

33.432 2.754 92 2 57.806

33432 2754 92 2 57.806

73 524 - - 297

(4) - - (4)

“ .295_} (861) . . {1.958)

32.210 2.613 92 2 56.443

76.066 14666 92 2 112352
(43.856)  (12.053) - - (55.909)

32.210 2.613 92 2 56.443

32.210 2.613 92 2 26443

207 788 - - 995

- - (44) - (44)
{1.297) (583) - - {1.985)

31.120 2.7T13 45 2 55.409

76.064 14.507 92 2 112191
(44.944)  (11.794) (44) - (56.782)
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE HTP Orebic d.d., Orebic

Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2012.

BILJESKA 14 - NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

Povetanja unutar skupine _Zgrade” odnose se na razne gradevinske radove u hotelima koji
su dovrZeni u 2012. odnosno 2011, gedini.

Ma dan 31. prosinca 2012. godine zemljiste | zgrade u iznosu od 29.865 tisuca kuna (2011.:
30.210 tisuca kuna) zaloZeni su kao jamstvo za osiguranje povrata pozajmljenih sredstava
(biljegka 25).

Povrsina zemljidta koja je ukljufena u knjige Drustva na dan 31. prosinca 2012. godine
pokriva 69752 m? (2011 69752 m?), te zajedno s pripadajuéim zgradama ima neto
knjigovodstvenu vrijednost 52 645 tisuca kuna (2011.: 53.735 fisuce kuna).

Od ukupne povriine zemljista, povriina od 37.875 m* (2011.: 37.875 m”) prema podacima u
zemljiZnim knjigama je u nespormom viasnistvu Drustva.

Rjeenjem Hrvatskog fonda za privatizaciju Klasa: 943-01/96-01/1511 od 08. rujna 1997.
godine izvriena je rezervacija dionica (ukupno 8.880 komada) za zemljista povriine 27.754
m” koja su unesena u kapital Drustva, a za koja nisu rije3eni imovinsko-pravni odnosi.
Agencija za upravljanje drZavnom imovinom e, temeljem resenja Klasa: UP/1-943-06/11-
01/61 od 26. sijefnja 2012. godine, ukinula rezervaciju te navedim dionicama upravija
Agencija (AUDIO).

Od ukupne povriine zemljidta koje je rezervirano, Drustvo je u sporu s Opéinom Orebic za
zemljidte ukupne povrding 7.121 mé.

Knjigovodstvena wrjednost nekretnina, postrojenja | opreme Drustva, koja se nalazi u
operativnom najmu je sljedeca:

2012. 2011.

(v tisucama kuna)

Mabavna vrjednost 4179 4179
Akumulirana amortizacija na dan 1. sijeénja (2.913) (2.843)
Amortizacija za godinu (70} {70}
Neto knjigovodstvena vrijednost 1.196 1.266

Operativni najam odnosi se na najam ugostiteljskih objekata i trgovina. Tijekom 2012
godine, Drudtvo je ostvarlo prihed od najamnina u iznosu od 381 tisuéa kuna (2011.: 328
tisuca kuna).

Preuzete obveze po poslovnom najmu — gdje je Drustvo najmodavac. Buduci ukupni
primici za operativni najam su sljededi:

2012, 2011.

(u tisucama kuna)
Do 1 godine 7 73
Od 2 do 5 godina 304 255
381 328

U 2012, 1 2011. godini nije bilo nepredvidenih prihoda od najamnina koji su evidentirani u
ratunu dobiti | gubitka. Ugovori su sklopljeni za period od 1 do 3 godina i obnovljivi su na
kraju razdoblja najma po trfing] cijeni, odnosno nakon raspisivanja natjetaja biraju se
najpovoljniji ponudaéi.

32

181



BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2012.

HTP Orebic d.d., Orebic

BILJE SKA 15— NEMATERIJALNA IMOVINA

(u tisucama kuna)

Stanje na dan 3. prosinca 2010,
Mabavna vrijednosat
Akumulirana amortizacija

Heto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavriila 31, prosinca 2011.
Meto knjigovodstvena vrjednost na potetku godine
Povetanje

Urmanjenje vrijednosti

Amortizacija (bilieska 28)

Meto knjigovodstvena vrjednost na kraju godine

Stanje na dan 31. prosinca 2011.
Mabkavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Heto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavriila 31, prosinca 2012,
Meto knjigovodstvena vrijednost na potetku godine
Povetanje

Umanjenje vrijednosti

Amortizacija (biljieska 28)

Meto knjigovodstvena vnjednost na kraju godine

Stanje na dan 3. prosinca 2012,
Mabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Heto knjigovodstvena vrijednost

Software Ukupno
817 817
(456) (456)
361 361
361 361

10 10
(126) (126)
245 245
827 827
(582) (582)
245 245
245 245

(6) (8]
(83) (83)
156 156
822 822
(B66) (B6B6)
156 156
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BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE HTP Orebic d.d., Orebié

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2012,

BILJESKA 16 — FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA

Ratunovodstvene politike za financijske instrumente se pimjenjuju kako slijedi:

2012. 20,
ispravljeno

Imovina na datum hilance {u tisucama kuna)

Krediti i potrazivanja

PofraZivanja od kupaca 738 1.033
MNovac | noviéani ekvivalenti 154 170
Ukupno krediti | potraZivanja 892 1.203
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 39 39
931 1.242

Gomji iznosi financijske imovine predstavljaju maksimalnu izloZenost Drustva kreditnom
riziku na datum izvjestavanja. Knjigovodstvena vrijednost je prblizna njenoj fer vrijednosti s
obzirom na kratkorofno dospijece.

2012, 2011.

Obwveze na datum bilance - po amorfizacijskom frodku {u tisucama kuna)
Posudbe 11.619 9.513
Obveze prema dobavljatima i ostale obveze 6.531 6.143
18.150 15.656

BILJESKA 17 — KREDITNA KVALITETA FINANCIISKE IMOVINE

Kvaliteta potraZivanja financijske imovine koja nije dospjela | nije ispravijena, moze se
ocijenii u usporedbi s neovisnim kreditnim ocjenama (ukoliko postoje) ili s povijesnim
podacima o protu-strankama.

2012. 2011.

ispravljeno

(v tisucama kuna)

Stan kupel koji placdaju unutar dospijeca 170 182
Stan kupei koji pladaju sa zakasnjenjem 73 78
243 260
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE HTP Orebic d.d., Orebic

Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2012.

BILJESKA 17 — KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVINE (nastavak)

Drustvo je deponiralo novac kod banaka koje prema ocjeni Standard & Poor's imaju sljedecu
kreditnu ocjenu:

Mowvac u banci 2012, 2011.

(i tisucama kuna)

Bez kreditne ocjene 1086 162
108 162

Za nit jednu stavku financijske imovine koja je potpuno nadoknadiva nisu mijenjani wvjeti
tijekom protekle godine.

BILJESKA 18 — ZALIHE

2012, 2011,

(u tisucama kuna)
Hranaipica 230 318
Trgovatka roba 9 3
239 KYal

BILJESKA 19 — KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA

2012 2011,
i ispravljeno

{u tisucama kuna)

PotraZivanja od kupaca u inozemstvu 652 620
PotraZivanja od kupaca u zemlji 255 B37
Sporma potraZivanja 244 289
Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca 413) (413)
PotraZivanja od kupaca — neto 738 1.033
Potrazivanja za PDV 89 13
PotraZivanja od driave i ostala potragivanja 98 209

925 1.255
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BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE HTP Orebic d.d., Orebic

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2012.

BILJESKA 19 — KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Kretanje rezerviranja za umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja:

2012 2011.
i ispravljeno
(u tizsucama kuna)

Stanje na dan 1. sijefnja 413 -
Povecanje - 413
Platanje - -
Otpis - -
Stanje na dan 31. prosinca 413 413

Drustvo uglavnom ima osiguranja placanja za potraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja.
Vetina potraZivanja od kupaca za koje postoji ispravak wrjednosti su utuZena. Ishod
postupka vezanog za utuZena pofraZivanja ne moZe se sa sigumoséu predvidieti, niti se
mozZe predvidjeti u kojoj mjer ¢e ista biti naplacena.

2012, 2011,
ispravijeno
(U tisucama Kuna)

PotraZzivanja od kupaca:
Medospjeli i neispravijeni 243 260
PotraZivanja koja su dospijela, a neispravijena 495 LEE]
PotraZivanja koja su dospjela i ispravljena 413 413
1.151 1.446

Ma dan 31. prosinca 2012, godine, pofraZivanja od kupaca u iznosu od 495 tisuca kuna
(2011.- 773 tisuce kuna) su dospjela, ali nisu ispravljena. Dospijeca tih potraZivanja su kako
slijedi:

2012. 201
ispravljeno

(u tiswcama kuna)
Do jednog mjeseca 1 2
Jedan do dva mjeseca 4 6
Drva do tri mjeseca 246 384
Vide od tri mjeseca 244 381
495 [E]
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE HTP Orebic d.d., Orebic

Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2012.

BILJESKA 19 — KUPCI 1 OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Knjigovodstvena wnjednost potraZivanja od kupaca | ostalh potraZivanja Drudtva po
valutama je kako slijedi:

2012. 2011
ispravljeno

(u tisucama kuna)
Eurc 652 620
Kuna 686 1.047
1.338 1.667

Knjigovodstvena wrijednost kratkorofnih potrafivanja od kupaca i ostalih potragivanja
priblizna je njihovoj fer vrijednosti.

BILJESKA 20 — FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU
2012. 2011.

{u tisucama kuna)

Ma potetku godine 39 39
Umanjenje vrijednosti - -
{Gubici}dobici od revalorizacije — prijenos u kapital
(biljeska 24)

Ma kraju godine 39 39

Drustvo je iskazalo ulaganja u udjele Radio Korfula temeljem troka ulaganja.

BILJESKA 21 — NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI
2012, 2011.

{u tisucama kuna)

Depoziti do 90 dana - -
Devizni ratuni 107 160

MNovac u blagajni 47 ]
Ziro ratuni 1 2
155 170

Kamatna stopa na Ziro | deviznim radunima u 2012. 12011, godini je iznosila do 0,5%.

Knjigovodstvena vrijednost novea i novEanih ekvivalenata po valutama je kako slijedi:

2012. 2011,

{u tisucama kuna)
EUR a6 144
HREK 48 10
=BP 20 16
154 170
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE HTP Orebic d.d., Orebic

Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2012.

BILJESKA 22 — DIONICKI KAPITAL

Upisani kapital na dan 31. prosinca 2012. 1 2011. godine iznosi 35.164 fisuca kuna | sastoji
se od 175.820 redovnih dionica nominalne wrijednosti 200 kuna svaka. Redovne dionice
imaju isto pravo glasa i pravo na dividendu. Sve su dionice u potpunosti upladene.

Struktura dioniara na dan 31. prosinca 2012. godine je navedena u sljedecoj tablici:

Broj Vrijednost

dionica u kunama Y
Audio/DrZavna agencija za osig. Stednih uloga i sanaciju 110.609 22.121.800 62 91%
Banicevic Frano 11.220 2.244.000 6,38%
Audio/Republika Hrvatska 10.189 2.037.800 £ ,B0%
Mava banka d.d. Zagreb (skrbmicki radun) 6.733 1.346.600 3,83%
Raiffeisenbank Austria d.d. zagreb (skrbnifki radun) 4768 957600 2. 72%
Zagorje d.d. 4 588 917.600 261%
SG Splitska banka d.d. (skrbnitki radun} 3623 724 600 2,06%
Floridié Kristijan 3.332 666400 1,90%
Mava banka d.d. Zagreb (skrbmicki radun) 3.300 660.000 1,88%
Mava banka d.d. Zagreb (skrbnicki racun) 3.200 640.000 1,82%
Ostali (pojedinadni paketi dionica manji od 1.000 komada) 14.238 2.847 600 B8,10%
Ukupno 175.820 35.164.000 100%

22 1 Ispravak pogreske prethodnog razdoblja

U 2012, godini Drudtvo je na teret akumuliranog gubitka izvrdilo ispravak pogreski
prethodnog razdoblja u ukupnom iznosu od 733 tisuce kuna.

Drustvo je uvedalo vrjednosno uskladenje potrafivanja od kupaca u iznosu od 413 tisuca
kuna te je evidentiralo rezervacie za jubilame nagrade | otpremnine u iznosu od 229 tisuca
kuna i neiskonstene sate godisnjeg odmora zaposlenih u iznosu od 91 fisucu kuna. Za
opisane je ispravke izvedeno retroaktivino prepravijanje prethodnog razdoblja u vlasnitkoj
glavnici. lzvjedta) o sveobuhvatnoj dobiti za 2011. godinu prepravijen je tako da su uvedani
troskovi vrijednosnog uskladenja 1 rezervacija kao | gubitak u sveukupnom iznosu od 733
tisuce kuna.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE HTP Orebic d.d., Orebic

Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2012.

BILJESKA 23 — REVALORIZACILISKE | OSTALE REZERVE

2012. 2011.
(u tisucama Kuna)
Revalonizacijske rezerve materijalne imovine fif 13.306 13.306
Rezerve iz dobiti /ii/ 3.567 3.567
16.873 16.873

/il Revalorizacijske rezerve iznose 13.306 kuna, a proizasle su iz revalonizacija zemljigta koje
je Drudtvo izvriilo u ranijim godinama, a sve radi realnog iskazivanja vrijednosti zemljidta u
poslovnim knjigama odnosno svedenja vnjednost na trZisnu vrijednost.

il Rezerve iz dobiti iznose 3.567 tisuca kuna, a odnose se na zakonske rezerve u iznosu od
512 tisuca kuna te ostale rezerve U iznosu od 3.055 tisuca kuna.

BILJESKA 24 — POSUDBE

2012, 2011,

(i tisucama kuna)
Posudbe banke 11619 9513
Minus: dugoroéni dio (7.568) (4.427)
Kratkoroéni dio posudbi 4.051 5.086

Banka je osigurala sva svoja pozajmljena sredstva uknjizbom zaloZnog prava nad zemljistem
i gradevinskim objektom (biljeska 14) neto knjigovodstvene vrjednosti 29.865 tisuca kuna
(2011.: 30.210 tisuca kuna).

Ma dan 31. prosinca 2012. godine svi krediti imaju promjenjive kamatne stope od 4% do
9,5%. lznos od 76 tisuca kuna (2011.: 66 tisuéa kuna) odnosi se na obveze po kamatama |
nije izloZen promjenama kamatnih stopa.

Knjigovodstvena vnjednost posudbi denominirana je u eunma. Efektivne kamatne stope na
datum bilance bile su sljedete:

2012, 2011,
i fur
Posudbe: tisucama % tisucama %
Kuna) Kuna)
EUR 11.619 4%-9,5% 9513 4%-9, 5%
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BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE HTP Orebic d.d., Orebic

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2012.

BILJESKA 24 — POSUDBE (nastavak)

Dospijece dugorofnih posudbi je sliedece:

2012, 2011,
{u tisucama kuna)
Od 1 do 2 godine 3.630 2269
Od 2 do 5 godina 3938 2158
7.568 4.427

Knjigovodstvena vrijednost dugoroénih posudbi prblizna je njenoj fer vrijednosh:

Knjigovodstvena Fer vrijednost

vrijednost
(u tisucama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.
Posudbe 7.568 4 427 7.130 3.958

Fer vrijednost izratunata je na temelju diskontiranih novéanih tokova primjenom kamatne stope
od 8,5%% (2011.: B,5%).

Knjigovodstvena vrijednost kratkoro€nih posudbi pribliZna je njihovoj fer vrijednosti.

BILJESKA 25 — DOBAVLJACI | OSTALE OBVEZE

2012. 2011.
(u tisucama kuna)

Obwveze prema domacim dobavljalima 4.920 3.961
Obveze prema inozemnim dobavljatima - 42
Ukupno obveze prema dobavljatima 4.920 4.003
Obveze prema zaposlenima 37 390
Obwveza za poreze | doprinose i sliéna davanja 342 794
Obwveze za predujmove 914 920
Ostale obveze 18 36

6.531 6.143

Knjigovodstvena vrjednost dobavljata i ostalih obveza po valutama je kako slijedi:

2012. 2011.
{u tisucama kuna)
HRK 5617 5181
EUR 914 962
6.531 6.143
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BILJESKE UZ FINANCILISKE IZVJESTAJE HTP Orebi¢ d.d., Orebié

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2012.

BILJESKA 26 — REZERVIRANJA ZA OSTALE OBVEZE | TROSKOVE

. Otpremnine i
{u tisudama kuna) jubilarne nagrade Ukupno
Stanje 1. sijeénja 2011. ispravijenc 223 223
Povetanje 22 22
Iskorigteno tijpkom godine 16 16
e g
Stanje 31. prosinca 2011. ispravijeno 229 229
Kratkorocni dio 46 46
Dugorocni dio 183 183
Stanje 1. sijeénja 2012. 229 229
Povetanje 1 11
Iskorigteno tijpkom godine 24 24
e g
Stanje 31. prosinca 2012. 216 216
Kratkorocni dio 23 23
Dugorocni dio 193 193

U iskazanim rezerviranjima od 216 tisuéa kuna (2011.: 229 tisuéa kuna), izvedene obveze za
otpremnine iznose 87 tisuca kuna (2011: 78 tisuca kuna), a za jubilame nagrade iznose 142
tisuéa kuna (2011 151 tisuée kuna). lzratun je izvrien temeljem obratunate jednokratne
otpremnine u iznosu od 8.000 kuna za svakog zaposlenika prilikom njegovog odlaska u
mirovinu. Obraftunata obveza za jubilamu nagradu utvrdena je temeljem obveze isplate
jubilarme nagrade (prema intemom aktu Drugtva) za 10,15,20,25, 30,35 i 40 godina

odradenih u Drugtvu.

Prilikomn odredivanja visine obveze za jednokratne otpremnine i jubilame nagrade na dan 31.
prosinca 2012, godine, primijenjena je diskontna stopa od 6,25% (2011. 551%) uz

prosjetnu stopu fluktuacije zaposlenih od 5% (2011.: 5%).

BILJESKA 27 - ODGODENA POREZNA OBVEZA

(u tisuéama kuna) 2012, 2011.

Crdgodena porezna obveza koja e biti realizirana u razdoblju

duZem od 12 mjeseci 3.337 3.337
3327 3327
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2012

HTP Orebic d.d., Orebié

BILJESKA 28 — NOVAC GENERIRAN POSLOVAN.JEM

Uskladenje dobiti/(gubitka) s noveem generiranim poslovanjem:

Dobit{gubitak Wdobit prije cporezivanja
Uskladenje za:

Amortizacija (biljeska 14, 15)

Otpiz rashodovanin nekretnina, postrojenja i
opreme i nematerijalne imovine (biljieka 9)
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potraZivanja
od kupaca — neto (biledka 9)

Prihodi od kamata (biljgéka &)

Financijski razhod — neto (biljleska 11)
(Smanjnjenje)/povetanje rezenviranja (bilieka 27)
Prihodi od otpiza obveza (biljigska &)

Promjene u obrinom kapitalu (bez ufinaka
stjecanja i prodaje):

- kupcii ostala potraZivanja

- zalihe

- dobavijati i ostale chveze

Movac generiran poslovanjem

2012. o 2m. 2011.
ispravljenc
(u tisucama kuna)
{4.028) (3.651) {2.918)
2.068 2.082 2.082
51 - -
ar 413 -
(1) (2) (2)
989 890 890
(13) 224 -
(89) (254) (254)
287 1.516 1.516
B2 a0 30
998 320 229
381 1.573 1.573
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BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE HTP Orebic d.d., Orebié

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2012,

BILJESKA 29 — POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

Vlasnistvo nad zemljistem

Za dio nekretnina koje ulaze u temeljni kapital Drustva (bilje3ka 14), Drudtvo je u sporu s
Opéinom Orebi¢ za zemljidte ukupne povrdine 7.121 m*. Preostale éestice zemljidta koje se
nalaze u temeljnom kapitalu Drustva, a za koje takoder postoje nerjeseni imovinsko pravni
DdanGi, te za koje Drugtvo vodi ili planira pokreniti sudski postupak su ukupne povréine 4.123
nr.

Povrsina zemljidta koje nije u temeljnom kapitalu Drutva, a prema zemljinim knjigama je
upisanc na pravnog prednika HTP Orebi¢ d.d., iznosi 5926 m”. U postupku pretvorbe
druitvenog poduzeca u dioniCko drustvo navedene Cestice nisu predstavijale tehnolosku
cjelinu i nisu bile u gradevinskoj zoni te kao takve nisu procijenje u vrijednost temeljnog
kapitala Drustva.

Preuzete obveze po operativnom najmu — gdje je Drustvo najmoprimac (biljeska 7).
Buduéa ukupna platanja za operativini najam su sljedeta:

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Do 1 godine 20 14
Od 2 do 5 godina 15 15
35 29

Ugovori su sklopljeni za penod od 1 do 4 godina 1 vedina ugovora o najmu je obnovljiva na
kraju razdoblja najma po trZidno] cijeni, a odnosi se na operativni najam gradevinskih
objekata.

BILJESKA 30 — TRANSAKCLJE S POVEZANIM STRANAMA

Za potrebe ovih financijskih izvjestaja, stranke se smafraju povezanima ako jedna od
stranaka ima moguénost kontrolirati drugu stranku, ako su pod zajednitkom kontrolom, ili
moZe znatajno utjecati na drugu stranku u dono3enju financijskih i poslovnih odluka. Prilikom
razmatranja svakog moguéeg odnosa medu povezanim strankama, paZnju treba usmjerti na
sustinu tog odnosa, a ne samo na pravni oblik.

Stavke koje proizlaze iz poslovnih odnosa s povezanim strankama su sljedece:

2012. 2011,

Primanja kljuénog managementa (Uprava)
Meto place 169 165
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 57 41
Doprinosi za zdravstveno osiguranje 44 47
Ostali troskovi (doprinosi | porezi) 69 68
339 321

Upravu Drustva €ini jedan €lan (2011.: jedan &lan).
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE HTP Orebic d.d., Orebic
Za godinu zavrdenu 31. prosinca 2012,

BILJESKA 31 — REKLASIFIKACIJA USPOREDNIH PODATAKA

Tamo gdje je bilo potrebno, usporedni podaci, objavijeni u financijskim izvjestajima Drustva
za 2012. godinu su reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u prikazivanju podataka s
podacima tekuce financijske godine i ostalim podacima. Reklasifikacije usporednih podataka
odnose se na sljedete stavke:

) u tisucama Ranija N
Opis Kuna klasifikacija Nova klasifikacija
Kratkoroéne obveze —
Kratkoroéni dio > 090 Dugoroéne obveze Tekute dospjete
dugorotnih posudbi ’ prema bankama dugoroénog kredita i
Kamate
Ostali prinodi 41 Prihodi od prodaje Ostali prihodi
Troskovi vezani uz 275 Ostali troskovi Trodkovi osoblja
zaposlenike
Ostali rashodi o3  MNabavnavrjednost Ostali posiovni rashodi

materijala i usluga

BILJESKA 32 — DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Dana 8. fravnja 2013. godine Drustvo je podnijelo Prjedlog za otvaranje postupka
predstefajne nagodbe. Nagodbeno vijedée financijske agencije, HRO3 je dana 16. travnja
2013. godine denijelo zakljuZak (Klasa: UP-1M110/07/13-01/3892, Ur. Br. 04-06-13-3852-2)),
temeljem &l 28. Zakona o financijskom poslovanju i predstecajno] nagodbi (NN/MODE/M2,
144/12) i L. 73. Zakona o opéem upravnom postupku (NN 47/09) | pozvalo Drustvo da u roku
od 15 dana pnmitka zakljutka dostavi nedostajucu dokumentaciju.
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20.2. Pro forma financijske informacije

Izdavatelj nema pro forma financijske informacije.

20.3. Financijski izvjestaji

Izdavatelj izraduje godisnje financijske izvjesStaje, te su u Registracijskom dokumentu u tocci
20.1. priloZeni godisnji revidirani izvjestaji za 2014., 2013. i 2012. godinu.

20.4. Revizija povijesnih godisnjih financijskih informacija

20.4.1. Izjava o tome da su povijesne financijske informacije revidirane

Godisnji financijski izvjeStaji koji su priloZzeni u Registracijskom dokumentu su revidirani.
Osoba odgovorna za reviziju nije odbila obaviti reviziju ili je potpisati.

Revizorsko misljenje za 2012. godinu izdano je s rezervom.

Na dan 31. prosinca 2011. godine Drustvo nije izvrsilo obracun negativnih tecajnih razlika po
osnovi dugorocnih i kratkoro€nih posudbi u iznosu od 309 tisu¢a kuna te primljenih
predujmova u iznosu od 61 tisu¢a kuna. Nadalje, Drusvo je na dan 31. prosinca 2011. godine,
trebalo vrijednosno uskladiti potrazivanja iz ranijih godina, u iznosu od 80 tisu¢a kuna te
priznati troSak po osnovi obveza za PDV, u iznosu od 153 tisuce kuna.

Buduéi da Drustvo nije u usporednim podacima u izvjeStaju o financijskom polozaju na dan
31. prosinca 2012. godine iskazalo navedene ispravke, kratkoro¢ne su obveze, iskazane u
usporednim podacima, podcijenjene za 523 tisu¢a kuna te su kratkoroéna potrazivanja
precijenjena za isnos od 80 tisu¢a kuna. Drustvo je navedene ispravke evidentiralo u
izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012. godine, zbog ¢ega je
ostvareni gubitak u 2012. godini precijenjen za 603 tisué¢e kuna, dok je gubitak realiziran u
2011. godinu podcijenjen za isti iznos.

20.4.2. Naznaka ostalih informacija u Registracijskom dokumentu koje su revidirali
revizori

U Registracijskom dokumentu nema ostalih podataka koje su revidirali revizori.

20.4.3. Financijski podaci koji nisu izvod iz revidiranih financijskih izvjestaja

U slucaju da neki financijski podaci u Registracijskom dokumentu nisu izvod iz revidiranih
financijskih izvjestaja lzdavatelja, oznaceni su na nacin da je naveden izvor takvih podataka
te su oznaceni kao nerevidirani podaci.

20.5. Starost posljednjih financijskih informacija
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20.5.1. Posljednja godina revidiranih financijskih informacija
Posljednje revidirano financijsko izvjeSce lzdavatelja je za poslovnu godinu 2014. i prikazano
je u ovom Registracijskom dokumentu, u tocki 20.1.
20.6. Financijske informacije za razdoblje tijekom godine i druge financijske informacije

U nastavku su priloZeni nerevidirani financijski izvjestaji lzdavatelja za prvi kvartal 2015.
godine.
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20250 OREBIC, HRVATSKA, Obala pomoraca 36, telefon: +385-20.713-193, +385-20-713-266, fax: +385-20-714-310
LIEL: www . orebic-htp.hr, e-mail: arebic-htp@du.t-com.hr, MB 3080757, 0I8: 9B026E4666E

HTP 'DREB'CELELEE ugostiteljstvo, turizam, trgovinu i prufanje ostalih usluga

1ZVIESCE
UPRAVE O STANJU DRUSTVA

Poslovanje za period sije¢anj - ofujak 2015. godine

Kako je otvorenje smjestajnih objekata planirano za drugi kvartal, poslovanje Druitva u periodu
sije¢anj-oiujak obiljefili su: poslovi pripreme sezone, investicija u zajednicke prostorije hotela
Orsan, uredenje okolida oko oba hotela, uvodenje novog infermacijskog sustava, edukacije
zaposlenika, prezentacije na turistickim sajmovima te obilazak partnera i zaklju€ivanje ugovora s
partnerima u cilju produfenja sezone i bolje iskoriftenosti kapaciteta.

Poslovni prihodi za prvi kvartal 2015, g. iznose 133.335 kn, 5to je smanjenje od 55,4% u odnasu
na isto razdoblje prodle godine. Najvedi razlog manjeg poslovnog prihoda u odnosu na isto
razdoblje proile godine je fiksni zakup hotela Orsan kojeg je u 2014, g. imao francuski partner
Prodintour te se pocetkom 2014, nije odludio na produfenje ugovora za 2015. g.

Poslovni rashodi su veéi za 15,9% u odnosu na isto razdoblje u 2014. godini te iznose 2,5
milijuna kuna.

Materijalni trofkovi su vedi za 9,8%, troskovi osoblja su veci za 11,2% dok su ostali trodkovi vedi
za 115,2% u odnosu na isto razdoblie 2014. godine. Majveéi utjecaj na povecanje ostalih
troskova imala je isplata otpremnina radnicima koji su sklopili sperazurnni raskid ugovora o
radu kao | trodak izrade prospekta za novo izdanje dionica Druitva (dokapitalizacija Dalmacija
hotela d.c.0.). Financijski rashodi su 87,2% manji nego u istom razdoblju prethodne godine,
najvite iz razloga otplate dva kredita u drugoj polovici 2014. g. koje je druétvo imalo kod OTP
banke d.d.

U prethodnom razdoblju ostvaren je gubitak u poslovanju ed 2,37 milijuna kuna 3to je za 15,6%
vise u odnosu na isto razdoblje u 2014. godini. Najvedi utjecaj na vedi gubitak u 2015. godini je
imalo smanjenje prihoda od prodaje te povedanje ostalih troskova.

Dugorocne obveze su manje za 455% u odnosu na isto razdoblje profle godine, dok su
kratkorone obveze smanjene za 82,6% ponajvite zbog smanjenja obveza prema dobavljadima
(isplata na temelju sklopljene predstecajne nagode) i bankama. Razlog smanjenja obveza prema
bankama je otplata dva kredita u drugoj pelovici 2014, godine, koje je druStvo imalo kod QTP
banke d.d.

U Orebicu, 28.04.2015.

EBI

OF 8 Srdan lanicijevic

(" [
= [ 5’_,-L’\_[

SLID UPISA: Trgowvacki sud u Splitu, MBS 060015571, Termelini kapital: 35.164.000,00 kn f 1T5§4/G/d(|nni:a neminalne wrijednosti 200,00 kn
IBAN: HA3T23300031 100065173 Splitska banka d.d—
Predsjednik uprave: Srdan lanitijesic, mag.oec., Predsjednik nadiornog odbora: mesc. Dulan Banowie, dipl.oec

HTP OREBIC wa Predsjednik Uprave
9 /
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Prilog 1.

Razdoblje ivjestaanjs; do [ 31.03.2015

Tromjesecni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD
MaEni beoj (ME): 03080757
Matiéni bro| subjeka (MBS OBOMMEETH |
Crsabni idenlifikaciski b HANZER4EEES

(D)
Turtka izdavataljs |HTP Orebié d.d.

Pajtanski braj | mjesio: 20250 I Orebic

Liliza i kuéni brof | Obala pomoraca 36

Adresa e-pofter| orebic-htp@@du t-com. hr

Iresmeat adnesa |whwsi oreblc-hip.hr

Sifre | neiv opénedgrada | 308 | Cwebié |
Sifra i naziv 2upanile] 19 |Dubrovatho-Meretvanska | Biraj zaposienit | 52
Korsalidirani injestaj]  ne | 1mmmamn?r::z:::ﬁh| ’ 5510
Twrtha subjekata konsalidacie (prema MEFI): Shedifhe: ME:
| |
| I
I I
| |
| I
I I
Knjgavodstreni s=rvis| | I

Osoha za karaki|Meda Cendo

{unosi 5@ s5ame prezime i ime osobe za kontakt)
Teledor: 020713016 | Telafaks: [ 020714310

Adresa e-padte:| orebic-hpdau. inet.br

Prezime i me: | Srdjan Janitijevie

(oscha pviaklane ra raslupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izviStaji (vilanca, radun dabii | pubifka, izviedtaj o novianom lijeh, edediaj o promjenanma
kapiala i biljedke uz fnancijske izvjeliape)

2. Maduizvjestaj poslovodstva,

3. lzjewu oscha odgovormin za sastavijan izviedisE izdavetelja.

HTP OREBIC wa.

f

-/'\)Joipi:- osabe ovlaflens za astupanje)

[
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BILANCA

stanje na dan 31.03.2015.

Obveznik: _HTP Orebié d.d.
Prethodno Tekute
Nty poxiclie :no:a razdol razdoblje
1 2 3 4
|A] POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLAGENI KAPITAL 001
B} DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 51918.309] 1 743.067
| NEMATERUALNA IMOVINA (004 do 009) 003 B4.655 213163
1. lzdac za razvoy 004
2. Koncesse, patenti, icencije, robne | usluZne marke, softver i ostala prava 005 84,633 213 163|
3. Goadwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerialng imovine oo
5. Nemalerjalna emovina u pripremi 008
6. Ostala nemateriaing imoving 009
I MATERIJALNA IMOVINA (011 do 018) 010 §1.795009| 51491252
1. Zemljiste 011 21526 147 21526 147
2. Gradevinski cbjexli 012z 20.572.726) 28.376.151
3. Postrojenja i oprema 013 1696136  1.583 994
4. Alab. pogonski invenlar i ransportna imavina 014
5. Bloéka mavina 018
6. Praduymow 25 matenjalnu imoving 016
7. Malergalna snovina u priprem| 017
8 Ostala materjalna imovina 018
9. Ulaganje u nekretnine 019
Il DUGOTRAJNA FINANCIISKA IMOVINA (021 do 028) 020 38612 30612
1. Udjes (dionice ) kod povezanin poduzetnika 021
2. Danl zaymaovi pavezanim poduzetnicima 022
3. Sudjeljusi interes: (udjek) 023 38,612 38.612|
4. Zaymovi dani poduzetnicima u kojima postop sudjelujuc! interes: 024
5. Ulaganja u vrijednosne papira 025
& Dani zaymowi, depozili | skéne 026
7. Os=tala dugotrajna financiska Imovina 027
8 Ulaganjs koja se obratunavaju metedom udjela 028
IV POTRAZIVANIA (D30 do 032) 020 0 0
1. Patraivanja od povezanh poduzetnika 030
2. Potrazivanja po ognovi prodaje na kredit 031
3 Ostala potrazivang@ 032
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+04340504058) 024 16551930,  14.266 557
|. ZALIHE {038 do 042) 035 169 624 170.378
1. Sirovine | malenjal 036 waa2r 164 631
2. Proizvodnga u teku 037
3. Gotovi proizvodi 038
4 Trgovacka roba 039 5697 LY=0
5 Predujmovi za zalihe 040
6. Dugolraina imovina namijenyena prodag 041
7. Biokéka imovina 042
Il POTRAZIVANIA (044 do 049) 043 5895.471 241,504
1. PotraZivana od povezanih poduzetnika 044
2 Polrazvana od kupaca 045 470 985 184 857
3 Potrazivania od sudjelujutin poduzetnika 046
4 PolraZivania od zaposienika | Sanova poduzetnika 047 500
5 Potrazwvanja od drzave | drugih institucija 048 127 6és 56 647
6 Ostala potrazwvan|a 049
Il KRATKOTRAJNA FINANCUSKA IMOVINA (051 do 057) 050 15000000 13000000
1 Udgli (dionica) kod povezanih poduzelnika 051
2 Dani zajmovi pavezanim peduzetnicima 052
3 Sudjelujuci imeras! (udjel) 053
4 Zaymow gani poduzelnicima u kojima postoje sudjelujuci ineresi 054
5. Ulagana u vrgednasne papre 058
6. Dani zajmow, depozii | shéno 056 15.000000] 13.000 000
7. Osala financijska imovina 0s7
V. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 182 835 B54 585
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRAGUNATI PRIHODI 059 120908
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 68.470.238| ©6.130 532
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061
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PASIVA

A) KAFITAL | REFERVE 063 +064 + 065407 1 «D7 24075 +078) 0&2 50.577.80B| 57.202 606
|. TEMELJNI {LIPISANIT) KAPITAL 063 AT.GER MY 47582 O
I KARITALNE REZERVE 064
Il REZERVE [Z DOBITI (086-+06T-068+0GSHIT0) [=[:1:3 4.085 127 4,255 127
1. Zakonske rezerve 066 511608 611609
2. Razerve za viastile donice a6T
&, Wiastite dionice | udpali (odbitna stavka) 068
4. Slalulame rezerve fule]
5. Dslale rezene oo 3. 743 428 3743428
V. REVALORIZACLISKE REZERVE ar TLABG | 13306 0
W ZADRZANS DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK {073-074) o7z A AGENE| -5 565 267
1. Zedrans dabil oTa
2. Prenazani guinitak o074 1416505 5.565. 267/
Wl DDEIT ILI GUBEITAK POSLOWNE GODINE (076077 075 £ jap6T2|  23T5.IER
1. Dobit poslowne padine 0TE
2, Gubtak posiovne godneg 07T 4 148672 7375783
Wil MAMNJINSKI INTERES oTa
|B} REZERVIRAMN.JA [0} do (62) oTa 1200.000 1.200. 000
1. Rezerviranja za miroving, olpremnineg i slitne obweze nan 1200000 1.200.000
2. Rezerviranjs za porazne obveze na1
3. Druga rezerviran|a naz
C} DUGOROENE OBVEZE (D84 do 082} 083 5002814 LR R
1. Dweze prema powaanim poduzenicima na4
2 Obvers 28 Ramove, depozile i shéng nas
1 Ovaze prema bankama | drugim financijekin inefilusijama nas 1676307 1684320
1. Dbvers ra predujmave oay
§ Oiweze prema dobavijetima nas
6. Oiveze po vhijednosnim papirima i1
7 Obveza prema poduzetracima w kojma postoje sudjelujudi nteresi nan
B Oslake dugorofne abveze 091
4 Odgodena porezna obweza naz 332507 3326507
ul} KRATKOROCHE OBVEZE (084 do 108) oa3 & G0 93 P LT
1. Dbvaze prema povezanim poduzeinicima nad
2 Dbwere ra rajmove, depozite i sitng 09E
3 Dbveze prema bankamsa | drugim financiiskim institusjama 096 065,333 F49121
4. Dbvaze za predujmove oeT 1.061 468
5§ Obveze prema dobavljatima k-] TI0.8567 443 660
6. Obvaze po viijednosnim papirima i1
7. Obveze prema poduzetnicma u koiima postoje sudelupd inbaresi 100
4. Dbvare prema raposlencma 101 450,773 262025
9 Obveze za poreze, dopringsa | sliéna davanja 102 424 520 1WEATT
10, Dbvaze § osnove udjels u rezltat 103
11. Obvaze po osnovi dugalrajne imavine namijerjene prodag 104
12 Ostale kratkorotne obveze 108 241600 11704
E} ODGOBEND PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOELIA 106 102 743 102 743
F) UKUPMO — PASIVA, [DE2-+0T3+DEIHIEI+108] 107 GA.4T0 238 66130532
G| IZVANBILANCHI ZAPIS| R
DODATAK BILANGI [popungava pos kajl sastawlja konsalidirand fnancijski Tvjesta))
&) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano smateljima kaptals matics 108
2. Priplsang manjinskom inleresw 110

Hapamena 1.: Dodatak bilana popunaeapu poduzelinia koji sastaviaju konsoldirane finanajske evjeiiaje.
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RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2015. do 31.03.2015.

HTP Orebi¢ d.d.
ADP
Naziv pozicije Bexied Prethomo razdobie Tehude razdoble
1 2 3 0 5 [

I, POSLOVNI PRIHODI (1124113} "1 295523 290 523 [ESERS 13300
1. Prihodi od prodaje 112 245823 245823 33980 33040
2. Ostali poslovni prihodi 13 53700 51428 100958 100 158

I, POSLOVNRAsuoa(llsonoﬂzoﬂz-h!zsolzsolzoolan) 114 2962573 2168573 25%413E| 2511
1. Promj ijed i zaliba pr nje utijeku i g h proizvod; 115
2. M!W'PN tredkavi (117 do 119) 116 252138 m2m 276850 276,850

A} Trodkow sirening | maleryaln nr 123,50 122580 1za5 12851

b} Trodkoui prodans rabe 18 0 0 0 0

€) Ostali vanjski odkoa 19 128,508 128558 163554 163590

3. Trodkavi osoblja (121 do 123) 120 122868 1220618) 1266204 1 366,204

Al Noto place | naonice 121 B0 651 201,65¢ 263816 BHELEI6

b} Trofhovi poriza  soprnesa iz plats 122 204 857 264057 201.887 301,687

) Doprinosi na pace 1z W20 w2110 200.501 200.501

& Amortizacigs 124 900223 08220 Am.&0 AEQ.428

& Ostall trodkovi 125 120 S 100 954 Rl XZ T 388 £4d

€. Vrijednosno uskiadivanje (127+128) 128 0 0 0 0
3| dugotrane modine {osim Tnanciska imoning) 127
b} Srafkotrane imovine (05M ANAaNcise Imoving| 128
7. Rezervirania 129
& Osta poslovni rashod| 10

W, FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 135} 131 7798 7795 0,004 30034
1. Kamate, tetajne razlike, dividende | siéni peihodi iz cdnosa s 132

2. Kamate, tetajne razlike, sitni prihodi iz odnosa s 133 7788 7.795 30004 3003
3, Dwo priboda od pridruzenih pod: ika | sudjedijucin 134
4, dobaci (pribodi) od financijske imovine 135
5. Ostalt financijsko prihod| 136

IV, FINANCLISKI RASHODI (135 do 141} 137 01,848 191 484 26516 24516
1, Kamata, tefajne razlike i drugi di s p [ 138
2. Kamate, teajne razlike i drugi di iz % nep: 139 191,444 191 484 24516 24516
3. Ner gubici di) od f: i 140
4. Ostali financijski rashod 141

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZE TNIKA 142

VI UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143

VIl IZVANREDMI - OSTALI PRIHODI 144

VI IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 0 0

IX. UKUPNIPRIMODI (11141374142 + 143) 145 20738 07.318 163359 163350

X, UKUPNI RASHODI {114+137+143 + 145) 147 23651007 2361017 2538 652 2538 652

X1, DOBIT U GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (145.147) 148 -20m698  -20036%6| -237a2id|  2aTs23

1. Dobt prye oporezivarga (146-147) 149 0 1]
2 Gubilsk prie oporezivarga [147-146) 1% 2059698 200369 z;m.zua] 2378.283
XU POREZ NA DOBIT 13
X0 DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151] 152 SLOS3E0Y| 206368  -2378 780 -2y
1. Doot razocbjs (149-151] 153 9| 0 [l 0|
2 Gubdak razdobip (151-148) 154 200685 2060638 2375283 2375283
DOOATAK RDG- (popun) duzotnik kogt j financi |
XIV. DOBIT &1 GUBITAK RADOBLJA
1. Pripisana malefima kapdtala matice 155 I I |
2. Pr 156

(ZVIESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNGJ DOBITI primjene MSFl-a)

||. DOBIT ILI GUBITAK RAZDDBLJA (= 152) 187 208560]  -zoseesn] 23203 2376263

Il DSTALA SVEOBUMVATNA DORITIGUBRITAK PR!.IE PO&FJA (159 do 165) 158 0 0 0 o

1. 'I'ouno razlike i u guna i P 159
2, Promjene revalorizacijskib rezervi dugotray mnjalml 160
3. Dobit # gubitak s P  vred ja th It 161
4. Dobit # gubitak & wénkovite zadtite novEanog toka 162
5. Dobit @ g 5 wEinkovi uun-mo it u 163
6. Utho u ostalo) buh Ml pridruzenih pod: ik 164
7. Aktuarski dobicligubicl po planavi imanj 165

Il POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLIA 166

IV.NETO OSTALA SVEOBUMVATNA DOSIT ILI GUBITAK 167 0 0 0 0

V. SVEOBUHVATNA DOBIT IL GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 -2053.050  -2m36us] 237528 ~2 37528

DODATAK lzvjedtaju 0 ostalo] h j dobiti {popunjava p oji 52 financijski irvjedta))

VI SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitaks matice I 162 I I I l
2. Pripisana manjinskom interesu 170
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IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01.2015. do 31.03.2015.

HTF Orebié d.d.
. — ADP Frethodno Tekuén
Maziv pozicije pl razdoblje | razdoblje
1 2 3 4
NOVCANI TIIEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza [T 2063688 2avmzes
2. Amorlizacia ooz 508.223 402 438
3. Povedanje kratkoroGnih obweza 003 2.6T9.054 475G
4. Smanjenje kralkotrajnih pedrazivanja (117 ] 648,221 ISTBTT
5. Smanjenje zaliha (17111
6. Ustalo povedanje nowEanog fijeka 006 2851
I Ukupno povedanje novianog tijeka od poslovnib aktiviosti (001 do 006) aa7 1.781.799]  -1.484 554
1. Smanjenje kratkoroénih obveza 008
2, Pavecanje kratkotrajnih potraXivanja [alit:1
3. Povetanje zalina 010 B.B7D 754
4. Oetalo smanjene novianag tijeka a11 120.908
IIl. Ukupnio smanjenje novianag tijeka od poslovnih aktivnostl (D0 de 041) 012 BATH 121 662
A1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 1.772.920 ]
AZ) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 a 1.606. 216
NOVEANI TLIEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. MovEani primici od prodage dugotrajne materijaline | nematerijalne imovine 015
2. MovEani primici od prodage viasniékin | duksickib instrurmenata 016
J. Moviani prmici od kamata o7 22,780
4. Movtani prmici od dividendi [}
5. Orstali noviani primici od investicskih akfivnosti M9
Il Ukupno novEani primici od investicijskih aktivinesti (015 do 019) a0 22784
1. Mowlani isdaci za kupnju dugotrajne materjaine | nematerijalne imovine 12 31.259
2. Mowkam lzdac za stecanje viasniZkih | dugniékin financiskin insfrumenata 022
3. Oetali novEani izdasl od investicijskib aktivnosti o023
V. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 0 31.259
B1} NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIISKIH 025 o i
B2} NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIISKIH 026 [ 8.471
NOVEANI TIJEK OD FINANGLJSKIH ARTIVHOSTI
1. Mowani primici ad lzdavanja wiasnickih | duZnickih financijskih instrumenata 027
2. MovEani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih poswdbi 028 15,000,000
3. Ostali primicd od financljskih aktvnosti 0ze
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivniosti (027 do 029) 030 al 15,000,000
1. Moviani izdaci za olplaiu glavnice kredita | abveznica 031 48943 313,561
2. MowEani izdaci za splatu dividend 032
3. MovEani izdaci ze financijski nejam 033 13.000.000
4. Mowand izdaci za olkup Wastiti dionica 034
5. Ostali noviani izdaci od fingnciskih akfivnost 035
VI, Ukupno novEani izdaci od financijskih aktivhosti (031 do 035) 036 ARA21|  13.313.563
CAy NETO POVECANJE NOVEANDG TLIEKA OD FINANCLISKIH 037 ol 1686437
CI) NETO SMAMJENJE NOVCANDG TIJEKA OD FINAMCIJSKIH 038 490,421 0
Ukupno povedanje noviancg tijeka (013 — 014 + 035 — 026 + 037 - 03E) 03g 1273499 71.750
Ukupno smanjenje novianog tijeka (014 - 013 + 026 - 025 + 038 - 037) 041 0 i
Nowvac i nowiani ekvivalenti na poelku razdoblja 041 524 821 7B2.835
Povetanje novoa i nowdanih ekvivalenata 042 1.273.49% T1.750
Smanjenje novea | novéanih ekvivalenata 043
MNawvac i novcani ekvivalenti na kraju razdobia Dd4 1798 420 854,585
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
zarazdobljeod  01.01.2015  do 31.03.2015

p P Prethodna | Tekuca
Naziv pozicije oﬂ.ﬂxu Sodina godina
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 47.582.000| 47.582.000
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve 1z dobiti 003 4255.127| 4.255.127
4. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 004 -1.416.585| -5.565.267
5. Dobit ili gubitak tekuce godine 005 -4.148.672| -2.375.283
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 13.306.029| 13.306.029
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 50.577.880| 57.202.606
11. Tetajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekudi i odgadeni porezi (dio) 012 3.326.507| 3.326.507
13. Zastita novéanog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogresaka prethadnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala {AOP 011 do 016) 017 3.326.507| 3.326.507
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podad pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance

Financijski izvjeStaji za prvi kvartal 2015. godine nisu revidirani niti pregledani od strane

ovlastenog revizora.
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20.7. Politika u vezi s dividendom

U lzdavatelju ne postoji politika o raspodjeli dividende, veé¢ se na raspodjelu dividende
primjenjuju odredbe Zakona o trgovackim drustvima.

20.7.1. Isplacene dividende

U razdoblju obuhvaéenom povijesnim financijskim informacijama lzdavatelj nije isplacivao
dividendu.

20.8. Sudski i arbitrazni postupci

Temeljni podaci o svim postupcima pred drzavnom upravom, sudskim ili arbitraznim
postupcima koji su mogli ili su imali znacajne ucinke u bliskoj proslosti na financijski poloZaj
ili profitabilnost Izdavatelja navedeni su u nastavku.

Izdavatelj je proveo u 2014. godini dubinsku analizu zemljisSno knjiznog stanja svih nekretnina
u svojem vlasnistvu ili posjedu.

Neuredeno zemljiSno knjizno stanje nije od materijalnog znacaja za nesmetano i redovno
obavljanje djelatnosti lzdavatelja, te se isto ogleda uglavnom u neuskladenosti katastra i
zemljiSnih knjiga.

Izdavatelj uskladuje zemljiSno knjizno stanje na slijedeci nacin:
e Podnijeti zahtjevi za legalizaciju nekoliko objekata.
e U tijeku provodenje uskladenja zemljiSno knjiznog stanja u katastru na svim
Cesticama gdje je isto potrebno.
e U tijeku analiza statusa Cestica koje su usle u temeljni kapital Izdavatelja u trenutku
pretvorbe, a Drustvo ne moze ishoditi upis vlasnistva.

Pregled sudskih sporova na dan 31.03.2015. godine

1. TuZitelj: HTP OREBIC d.d. Orebi¢
Tuzenik: OPCINA OREBIC
Radi: Utvrdivanja prava vlasnistva i upis u zemljisSne knjige

2. Tuzitelj: HTP OREBIC d.d. Orebi¢

TuZeni : George Dimitrijevi¢ i ostali nasljednici
Radi: Utvrdivanja prava vlasnistva i upis u zemljisSne knjige.
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20.9. Znacajna promjena financijskog ili trziSnog poloZaja izdavatelja

Od posljednjeg poslovnog razdoblja za koje su obavljene revidirane financijske informacije tj.
za 2014. godinu, u prvom kvartalu 2015. godine uspjeSnim zavrSetkom postupka
predstecajne nagodbe doslo je do znacajnih promjena financijskog polozaja Drustva.

Navedene promjene se ogledavaju u Bilanci iskazanoj pod to¢kom 20.2. ovog Registracijskog
dokumenta i efekte imaju u aktivi na stanju kratkotrajne imovine, te u pasivi u iskazanom
kapitalu i obvezama. U niZe navedenom pregledu vidi se kroz iskazane stavke poboljsanje
stanja imovine i struktura obveza Sto ukupno znacajno popravlja financijski polozaj, te
omogucava Drustvu pocetak nuzno potrebnog investicijskog ciklusa na podizanje standarda i

kvalitete dijela smjestajnih objekata.

Pozicija 31.12.2014. 31.03.2015.
Dugotrajna imovina 51.918.309 51.743.067
Kratkotrajna imovina 16.551.930 14.266.557
Ukupno imovina 68.470.239 66.009.624
Kapital 47.582.000 47.582.000
Dugorocne obveze 5.002.814 4.990.827
Kratkoro¢ne obveze 2.586.793 2.634.356
Ukupno kapital i obveze 55.171.607 55.207.183

Pored poboljsanja financijskog poloZaja navedeno ¢e imati i pozitivan utjecaj na poboljsanje
trziSnog poloZaja i nakon pocetka investicijskog ciklusa poboljsati standard i ujedno se
odraziti na segment potraznje za uslugama uklju¢ivo kroz povecanje bookinga i pozitivhe

promjene u cjenovnom smislu.
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21. DODATNE INFORMACUE

21.1. Temeljni kapital

21.1.1. Iznos temeljnog kapitala

Upisani i u cijelosti uplaéeni temeljni kapital Izdavatelja iznosi 47.582.000,00 kuna, podijeljen
je na 475.820 redovnih dionica na ime, svaka u nominalnoj vrijednosti 100,00 kn, od Cega
175.820 dionica oznake HTPO-R-A, te 300.000 dionica oznake HTPO-R-B, koju oznaku imaju
do uvrstenja u trgovanje na uredenom trzistu.

21.1.2. Dionice koje ne predstavljaju kapital

Ne postoje dionice koje ne predstavljaju kapital.

21.1.3. Broj, knjigovodstvena vrijednost i nominalna vrijednost dionica Izdavatelja
koje drzi sam Izdavatelj ili koje u njegovo ime drZe drustva kceri Izdavatelja.

Izdavatelj nema vlastitih dionica.

21.1.4. Iznos svih konvertibilnih vrijednosnih papira, zamjenjivih vrijednosnih papira
ili vrijednosnih papira s varantima, uz naznaku uvjeta kojima podlijeZu i postupaka
konverzije, zamjene ili upisa

Ne postoje konvertibilni vrijednosni papiri, zamjenjivi vrijednosni papiri niti vrijednosni papiri
s varantima.

21.1.5. Informacije i uvjeti o svim pravima i/ili obvezama u vezi sa stjecanjem
odobrenog, ali neupisanog kapitala ili obveza za povecanje kapitala

Odobreni temeljni kapital reguliran je Statutom Drustva na nacin da je Uprava Drustva
ovlastena, u roku od pet godina od upisa izmjena i dopuna Statuta u sudski registar, uz
suglasnost Nadzornog odbora, povecati temeljni kapital Drustva, s tim da nominalni iznos
predmetnog povecanja temeljnog kapitala ne mozZe prijeéi polovinu nominalnog iznosa
temeljnog kapitala Drustva upisanog u sudski registar u trenutku upisa odredbe Statuta o
odobrenom temeljnom kapitalu u sudski registar.

Odlukom o povecanju temeljnog kapitala Uprava Drustva mozZe, uz suglasnost Nadzornog
odbora, iskljuditi pravo prvenstva pri upisu novih dionica. Dionice se mogu izdati na temelju
uplate uloga, te za uloge u stvarima i pravima.
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U ovom trenutku nema prava i/ili obveza u vezi sa stjecanjem odobrenog, ali neupisanog
kapitala ili obveza za povecanje kapitala.

21.1.6. Informacije o kapitalu bilo kojeg ¢lana grupe koji je predmet opcije ili je
dogovoreno, uvjetno ili bezuvjetno, da ce biti predmet opcije te pojedinosti o
takvim opcijama, ukljuéujucéi one osobe na koje se te opcije odnose.

Nema informacija o kapitalu bilo kojeg ¢lana grupe koji je predmet opcije ili je dogovoreno,
uvjetno ili bezuvjetno, da ¢ée biti predmet opcije te pojedinosti o takvim opcijama, ukljucujudi
one osobe na koje se te opcije odnose.

21.1.7. Povijesni pregled promjena u iznosu temeljnog kapitala

Sadasnje dioni¢ko drustvo je osnovao Narodni odbor Opcine Orebic , rjeSenjem br. 392/55
od 16.03.1955.g., a u registar Trgovackog suda u Splitu (Okruznog privrednog suda u Splitu)
upisana je kao Ugostiteljska radnja“ Bellevue” Orebié¢ rjesenje suda Fi-737/55 od 28.05.
1955.g.

RjeSenjem suda Fi-96/63 od 31.01.1963.g. Ugostiteljskoj radnji , Bellevue ,, u Orebicéu
dodjeljuje se status poduzeée uslijed cega se mijenja dosadasnji naziv i novi glasi
Ugostiteljsko poduzede ,Bellevue” Orebi¢, a rjeSenjem suda Fi-477/67 od 25.04.1967.g.
mijenja se dosadasnji naziv i novi glasi: Hotelsko poduzeée Orebic u Orebicu.

Na Skupstini Drustva 22. prosinca 1997.g. smanjena je nominalna vrijednost dionica s iznosa
378,50 kuna na iznos 300,00 kuna ¢ime je temeljni kapital Drustva smanjen s iznosa od
66.547.870,00 za iznos 13.801.870,00 kunana iznos od 52.745.000,00 kuna. lznos od
13.801.870,00 kuna za koji je smanjen temeljni kapital pripisan pricuvama (rezervama ) i
struktura bilance ostala je nepromijenjena.

Na Skupstini Drustva 15.12.2000.g. radi pokri¢a gubitka koji je na dan 31.12.1999.g. iznosio
9.312.260,29 kuna smanjena je nominalna vrijednost dionica s iznosa 300,00 kuna na iznos
od 200,00 kuna ¢ime je temeljni kapital smanjen za iznos 17.582.000,00 kuna sa iznosa od
52.746.000,00 kuna na iznos 35.164.000,00 kuna. Razlika od 8.269.739,71 kuna prenesena
je u pricuve Drustva.

U svrhu financijske konsolidacije Drustva na Skupstini 29.09. 2005.g. donesena je Odluka o
prodaji hotela ,Rathaneum®. Hotel , Rathaneum” kupila je Dubrovacka investicijska grupa
d.o.o. (DIG), a kupoprodajna cijena iznosila je 48.500.000,00 kuna.

Odlukom lzvanredne Glavne skupstine Drustva odrzane dana 10.04.2014.g. izvrSeno je
redovno smanjenje temeljnog kapitala. Temeljni kapital Drustva u visini od 35.164.000,00
kuna smanjen je radi pokrica gubitka ostvarenog u ranijim razdobljima , te radi unosa
preostalih sredstava dobivenih smanjenjem temeljnog kapitala u rezerve Drustva za iznos od
17.582.000,00 kuna na iznos 17.582.000,00 kuna. Smanjenje temeljnog kapitala izvrSeno je
na nacin da je smanjena nominalna vrijednost dionica sa 200,00 kuna za 100,00 kuna na
100,00 kuna.
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Na istoj skupstini od 10.04.2014.g. donesena je odluka o povecdanju temeljnog kapitala
Drustva sa iznosa 17.582.000,00 kuna za iznos 30.000.000,00 kuna na iznos 47.582.000,00
kuna uplatom u novcu od strane strateSkog partnera Dalmacija hoteli d.o.o. Zagreb,
Metalceva 5. sukladno rjeSenju Trgovackog suda u Splitu, Stalna sluzba u Dubrovniku, o
odobrenju predstecajne nagodbe, posl. br.18 Stpn-3/2014 od 27.01.2014.

Sukladno ¢lanku 308. stavak 4. Zakona o trgovackim drustvima pravo prvenstva pri upisu
novoizdanih dionica je iskljuéeno svim postoje¢im dioni¢arima.

U utvrdenom roku je strateski partner uplatio iznos od 30.000.000,00 kuna za koji iznos je
povedéan temeljni kapital izdavanjem 300.000 redovnih dionica.

Nakon provedenih promjena temeljni kapital je utvrden na glavnoj skupstini Drustva dana
26.05.2015. u iznosu od 47.582.000,00 kn i podijeljen je na 475.820 redovnih dionica,
nominalne vrijednosti 100,00 kn. Trgovacki sud u Splitu stalna sluzba u Dubrovniku proveo je
navedenu promjenu dana 27.08.2014.g.

21.2. Statut Drustva

21.2.1. Opis ciljeva i namjera Izdavatelja te gdje se oni mogu pronaci u statutu

Clankom 3. Statuta propisano je da je svrha Drustva obavljanje gospodarske djelatnosti radi
ostvarivanja dobiti a ¢lankom 50. Statuta da je Drustvo osnovano na neodredeno vrijeme.
Cilijevi i namjera lzdavatelja mogu se ogledati u djelatnostima koje Drustvo obavlja, a
propisane su ¢lankom 8. Statuta:

* Pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane;

* Pripremanje i usluzivanje pica i napitaka;

* PruZanje usluga smjestaja;

* Pripremanje hrane za potroSnju na drugom mjestu sa ili bez usluzivanja (u
prijevoznom sredstvu, na priredbama i sl.) i opskrba tom hranom (catering);

* Djelatnost turisticke agencije;

* Turisti¢ke usluge u nauti¢kom turizmu;

* Turisti¢ke usluge u ostalim oblicima turisticke ponude;

* Ostale turisti¢ke usluge;

* Turisti¢ke usluge koje ukljuéuju Sportsko-rekreativne ili pustolovne aktivnosti;

* Kupnja i prodaja robe;

* Pruzanje usluga u trgovini;

* Obavljane trgovackog posredovanja na domaéem i inozemnom trzistu;

* Zastupanje inozemnih tvrtki;

* Projektiranje i gradenje gradevina te stru¢ni nadzor gradenja;

* Proizvodnja kruha, peciva, svjeze tjestenine i kolaca;

* Proizvodnja dvopeka, keksa, trajnih peciva i kolaéa;

* Promidzba (reklama i propaganda);

* Organiziranje sajmova, kongresa, seminara, teCajeva, kreativnih radionica, izlozbi,

koncerata, priredbi, revija i festivala;
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Priredivanje igara na srecu;

Frizerski saloni i saloni za uljepSavanje;

Djelatnost za njegu i odrzavanje tijela;

Pranje i kemijsko Ciséenje tekstila i krznenih proizvoda;
Prijevoz za vlastite potrebe;

Djelatnost javnog cestovnog prijevoza putnika ili tereta u unutarnjem cestovnom
prometu;

Prijevoz putnika u unutarnjem cestovnom prometu;

Prijevoz tereta u unutarnjem i medunarodnom cestovhom prometu;
Javni prijevoz u linijskom obalnom pomorskom prometu;
Medunarodni linijski pomorski promet;

Povremeni prijevoz putnika u obalnom pomorskom prometu;
Mjenjacki poslovi;

Sportska priprema;

Sportska rekreacija;

Sportska poduka;

Organiziranje sportskih natjecanja;

Vodenje sportskih natjecanja;

Upravljanje i odrzavanje sportskom gradevinom;

Uredenje i odrzavanje krajolika;

Ci$éenje svih vrsta objekata.

* ¥ ¥ X ¥ ¥

¥ X XK K KX X X X X X X X ¥ ¥

21.2.2. SaZetak odredaba Statuta koji se odnose na clanove administrativnih,
rukovodecih i nadzornih tijela

Clankom 23. Statuta odredeno je da organe Drustva &ine Uprava, Nadzorni odbor i Glavna
skupstina.

Clancima 24. do 31. Statuta ureduje se sastav, imenovanje i ovlasti, te nadin zastupanja
Uprave Drustva.

Upravu Drustva Cine jedan do pet ¢lanova. Ukoliko se uprava sastoji od jednog ¢lana, on ima
funkciju direktora, a ako se sastoji od viSe clanova, jedan ¢lan uprave se mora imenovati
predsjednikom uprave.

Clanom Uprave mozZe biti potpuno poslovno sposobna osoba, za koju ne postoje zapreke
propisane zakonom za vrSenje funkcije ¢lana uprave i uz to mora ispunjavati uvjete koje
svojom odlukom moze utvrditi Nadzorni odbor Drustva

Clanovi uprave Drustva zastupaju Drustvo pojedina¢no i samostalno.

Uprava vodi poslovanje Drustva na vlastitu odgovornost, pri ¢emu je duzna i ovlastena
poduzimati sve radnje i donositi sve odluke koje drzi potrebnim za uspjesno vodenje poslova
Drustva.

U sklopu ove zadacde, uprava Drustva je duzna, u skladu sa zakonom i ovim statutom,
utvrdivati poslovnu politiku Drustva, donositi planove u sklopu provodenja utvrdene
poslovne politike, utvrdivati organizaciju Drustva, voditi operativho poslovanje, voditi
poslovne knjige Drustva i izvjeSéivati druge organe Drustva, te u sklopu toga donositi
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potrebne odluke i opce akte, ako to zakonom ili ovim statutom izrijekom nije stavljeno u
nadleznost drugoga organa Drustva.

Uprava Drustva ovlastena je donijeti ili poduzeti nize navedene odluke, poslove i mjere

jedino uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora:

— stjecanje, otudenje i/ili opterecenje nekretnina Drustva,

— osnivanje i prestanak drustava-kceri i podruznica te stjecanje, otudenje i/ili optereéenje
udjela u drugim drustvima u zemlji i u inozemstvu,

— pojedinacne investicije iznad svote koju odredi Nadzorni odbor,

— uzimanje ili davanje kredita ili zajmova,

— davanje i opoziv prokure i trgovacke punomodi,

— plac¢anje predujma dividende iz dijela neto dobiti,

— promjene temeljenog kapitala u drustvima-kéerima Drustva,

— preuzimanje jamstva, garancija i drugih oblika osiguranja,

— druge pravne poslove ili odluke odredene zakonom, Statutom ili odlukom Nadzornog
odbora.

Nadzorni odbor ovlasten je Poslovnikom o radu Uprave ili svojom odlukom odrediti i druge

odluke, poslove i mjere koje se mogu donijeti ili poduzeti jedino uz suglasnost Nadzornog

odbora. Uprava je duzna postupati u skladu s navedenim ogranicenjima.

Nadzorni odbor ovlasten je donijeti Poslovnik o radu Uprave i njime odrediti nacin na koji ¢e

Uprava voditi poslove Drustva, imajuci pri tome u vidu potrebe i interese Drustva.

Kada Poslovnikom o radu Uprave nije odredeno drugacije ili ako Nadzorni odbor ne donese

Poslovnik o radu Uprave, Uprava donosi odluke o vodenju poslova Drustva obi¢nom veéinom

danih glasova ¢lanova Uprave, a ako su glasovi pri odlu¢ivanju o tim odlukama jednako

podijeljeni, odlucujuti je glas predsjednika Uprave.

Uprava Drustva moze, uz suglasnost Nadzornog odbora, dodijeliti i opozvati pravo prokure ili
dati trgovacku punomoé, odnosno pisanu punomo¢ za sklapanje odredenih vrsta ugovora i
poduzimanje drugih pravnih radnji, odnosno za sklapanje pojedina¢no odredenih ugovora i
poduzimanje pojedinacno odredenih radnji u skladu sa svojim ovlastima za zastupanje jednoj
ili viSe osoba, kao i propisati interna ograni¢enja njihova prava na zastupanje, koja se ne
upisuju u trgovacki registar. Navedene osobe duzne su se pridrzavati se tako propisanih
ogranicenja.

Nadzorni odbor imenuje i opoziva ¢lanove i predsjednika Uprave, te odlucuje o broju ¢lanova
Uprave.

Mandat ¢lanova Uprave traje do pet godina i pocinje s danom donosenja odluke o
imenovanju bez obzira na upis u sudskom registru. Nakon isteka mandata ¢lanovi Uprave
mogu ponovo biti imenovani, bez ogranicenja broja mandata.

U slucaju kada pojedini ¢lan ili predsjednik Uprave prestane obavljati poslove prije isteka

mandata, Nadzorni odbor moZe imenovati novog ¢lana odnosno predsjednika Uprave, Ciji ée
mandat trajati do isteka mandata ¢lana odnosno predsjednika Uprave koji je to prestao biti.

Predsjednik Nadzornog odbora u ime Drustva sklapa s ¢lanovima Uprave ugovore kojima se
ureduju njihova prava i obveze s osnova obavljanja funkcije ¢lanova Uprave.

Ugovori iz prethodnog stavka sklapaju se na razdoblje jednako duZini imenovanja na funkciju
u Upravi.
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Clan ili predsjednik Uprave mogu dati ostavku u skladu sa zakonom.

Clancima 32. do 38. Statuta ureduje se sastav, izbor ili imenovanje, te mandat ¢lanova
Nadzornog odbora, ovlasti i djelokrug rada Nadzornog odbora, te nagrada c¢lanovima
Nadzornog odbora.

Nadzorni odbor Drustva se sastoji od pet ¢lanova.

Mandat ¢lanova Nadzornog odbora traje Cetiri godine i mogu biti ponovo birani odnosno
imenovani.

Mandat ¢lana Nadzornog odbora, izabranom na mjesto ¢lana Nadzornog odbora koji je
prestao obnasati duznost prije isteka mandata, traje do isteka mandata ¢lana na Cije mjesto
u Nadzornom odboru stupa novoizabrani ¢lan.

Clanom Nadzornog odbora moZe biti fizicka osoba koja je potpuno poslovno sposobna i za
koju ne postoje zakonom odredene zapreke za ¢lanstvo, te Cije znanje, iskustvo te radne i
moralne osobine jamce da ée uredno obavljati duznost ¢lana.

Clanovi Nadzornog odbora izmedu sebe biraju predsjednika i njegova zamjenika.

Zamjenik zamjenjuje Predsjednika u njegovu odsustvu i ima ovlasti Predsjednika samo kad je
on sprije¢en u obavljanju svoje funkcije.

Clanove Nadzornog odbora Drustva bira Glavna skupstina Drustva, a CERP (kao pravni
sljednik AUDIO-a i Hrvatskog fonda za privatizaciju) dok je imatelj 20% dionica u Drustvu
imenuje i opoziva jednog ¢lana u Nadzornom odboru.

Jednog ¢lana Nadzornog odbora imaju pravo imenovati radnici Drustva sukladno odredbama
posebnog zakona kojim se ureduje rad i radno-pravni odnosi, dok za to postoje uvjeti
propisani predmetnim zakonom koji je na snazi.

Osobe predloZene za ¢lanove Nadzornog odbora koje to postaju po prvi put, dostavit ¢e
Glavnoj skupstini pisanu izjavu kojom izjavljuju da su pripravni obnasati duznost ¢lana
Nadzornog odbora te da za to ne postoje Zakonom propisane prepreke.

Glavna skupstina moZe opozvati ¢lana Nadzornog odbora i prije isteka mandata za koji je
izabran.

Nadzorni odbor osobito obavlja sljedeée poslove:

— nadzire vodenje poslova Drustva,

— imenuje i opoziva ¢lanove i predsjednika Uprave,

— prema potrebi donosi Poslovnik o radu Uprave i Poslovnik o radu Nadzornog odbora,

— podnosi Glavnoj skupstini pisano izvjesée o obavljenom nadzoru poslovanja Drustva,

— po potrebi saziva Glavnu skupstinu,

— zastupa Drustvo prema Upravi Drustva,

— daje suglasnost na odluke Uprave drustva kada je to propisano zakonom, ovim Statutom
ili Poslovnikom o radu Uprave,

— djeluje kao drugostupanjsko tijelo kada je potrebno osigurati dvostupanjsko odluéivanje,
a kao prvostupanjsko tijelo se pojavljuje Uprava,

— obavlja druge poslove u skladu sa zakonom i ovim Statutom.

Nadzorni odbor moZe, ako smatra potrebnim, osnovati i posebne struéne komisije radi

priprema odluka koje donosi i nadzora njihova provodenja.
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Nadzorni odbor odlucuje na sjednicama koje se sazivaju po potrebi u skladu sa zakonom.

Za odrzavanje sjednice potrebna je prisutnost veéine ukupnog broja ¢lanova.

Svaki ¢lan Nadzornog odbora ima jedan glas, a odluke se donose ve¢inom danih glasova.

U slucaju jednako podijeljenih glasova smatra se da je donesena odluka za koju je glasovao
Predsjednik Nadzornog odbora.

Za svoj rad ¢lanovi Nadzornog odbora imaju pravo na naknadu i nagradu prema odluci
Glavne skupstine, te pokrice povezanih troskova.

Clancima 39. do 46. Statuta opisuje se nacin rada Glavne skupétine.
Glavnu skupstinu ¢ine svi dionicari Drustva.

Glavna skupstina donosi:

— Statut i njegove izmjene i dopune,

— odluke o promjeni statusnih obiljeZja Drustva,

— odluke o izboru i opozivu ¢lanova Nadzornog odbora, osim ako ih se ne imenuje u taj
odbor,

— odluke o upotrebi dobiti,

— odluke o davanju razrjes$nice ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora,

— odluke o imenovanju revizora drustva,

— odluke o povecanju i smanjenju temeljnoga kapitala drustva,

— odluke o imenovanju revizora za ispitivanje radnji obavljenih u osnivanju drustva ili radnji
vodenja poslova drustva i utvrdivanju naknade za njegov rad,

— odluke o uvrstenju dionica drustva na uredeno trZiSte radi trgovanja i o povlacenju
dionica s uredenog trzista,

— odluke o prestanku Drustva.

Glavna skupstina donosi i ostale odluke na koje je ovlastena zakonom i ovim Statutom.

Glavna skupstina saziva se najmanje jednom godisnje, te u slu¢ajevima utvrdenim Zakonom,
Statutom, kao i uvijek kad to zahtijevaju interesi Drustva.

Skupstinu saziva Uprava, koja o tome odluéuje obi¢cnom vecinom glasova.

Glavna skupstina mora se odrzati u prvih osam mjeseci poslovne godine.

SkupsStina se mora sazvati najmanje 30 dana prije odrZavanja. Glavna skupstina se odrZzava u
sjedistu Drustva.

Jedna redovna dionica daje pravo na jedan glas. Ako je Drustvo izdalo povlastene dionice,
one njihovim imateljima ne daju pravo glasa na Glavnoj skupstini.

Glavna skupstina moZe donositi valjane odluke ako u njenom radu sudjeluju imatelji
redovnih dionica ili njihovi punomoc¢nici koji zajedno imaju dionice u iznosu najmanje
pedeset (50)% redovnih dionica Drustva. Postojanje kvoruma utvrduje osoba koja predsjeda
Glavnom skupstinom prije pocetka njenog rada.

Pri sazivanju Glavne skupstine mora se odrediti kada ¢e se odrzati naredna Glavna skupstina,
ako na onoj koja je sazvana ne bude kvoruma iz stavka 1. ovog clanka. Tako sazvana i
odrzana Glavna skupstina moZe valjano odlucivati bez obzira na broj dionicara koji su na njoj
zastupljeni.

Odluke se u pravilu donose vec¢inom danih glasova, osim kada je zakonom propisana
posebna vecina za donosenje odredenih odluka.
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Na Glavnoj skupstini dionicari glasuju javno, osim kada predsjedatelj Glavne skupstine odredi
drukdije.

Glavnom skupsStinom predsjeda predsjednik Glavne skupstine ili, u slu¢aju njegove
sprije¢enosti, zamjenik, a ako je i on sprije¢en, osoba koju izabere Glavna skupstina obicnom
veéinom glasova.

Predsjednika i zamjenika predsjednika Glavne skupstine bira Glavna skupstina na vrijeme od
4 (Cetiri) godine.

Predsjednik Glavne skupstine vodi Glavnu skupstinu, te je ovlasten odludivati o svim
postupovnim pitanjima koja se odnose na vodenje Glavne skupstine, a posebno odreduje
redoslijed raspravljanja o pojedinim tockama dnevnog reda, odlu¢uje o redoslijedu
glasovanja i nacinu glasovanja, potpisuje odluke i zapisnike Glavne skupstine, brine se o
odrzavanju reda na Glavnoj skupstini, te je ovlasten poduzeti sve mijere, ukljucujudi i
ogranicenje raspravljanja o pojedinom pitanju, oduzimanje rije¢i i udaljenje osoba koje
narusavaju red, te odlucuje o svim pitanjima koja po prirodi stvari pripadaju u nadleznost
predsjednika Glavne skupstine.

Nacin rada Glavna skupstina moZe poblize urediti Poslovnikom o svom radu.

Sve odredbe Statuta u skladu su sa odredbama Zakona o trgovackim drustvima i ne propisuju
stroze ili Sire ovlasti upravljackih ili nadzornih organa Drustva.

21.2.3. Opis prava, posebnih pogodnosti i ogranicenja koji vaZze za svaki rod
postojecih dionica

Izdavatelj je izdao redovne dionice koje glase na ime.

Sve redovne dionice daju pravo glasa na Glavnoj skupstini Izdavatelja, pravo na isplatu dijela
dobiti lzdavatelja (dividenda), pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske odnosno stecajne
mase.

Clankom 17. Statuta lzdavatelja propisano je da Drustvo izdaje redovne dionice na ime koje
njihovim imateljima daju ista prava i osiguravaju im isti polozaj. Jedna redovna dionica daje
pravo na jedan glas na Glavnoj skupstini Drustva.

Slijedom navedenog, ne postoje posebne pogodnosti i ograni¢enja koja vaze za svaki rod veé
izdanih dionica.

21.2.4. Opis aktivnosti koje su potrebne kako bi se promijenila prava imatelja
dionica

Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima prava imatelja dionica mogu se mijenjati odlukom
dionicara na Glavnoj skupstini Drustva koja se saziva na nacin opisan u slijedeéoj tocki. Ne
postoje slucajevi u kojima bi uvjeti promjene prava imatelja dionica bili znacajniji nego oni
predvideni zakonodavstvom.
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21.2.5. Opis uvjeta koji ureduju nacin na koji se sazivaju godisnje glavne i
izvanredne skupstine dionic¢ara, uklju€ujuci uvjete za uvrstenje

Clankom 41 Statuta odredeno je da se Glavna skupstina Drudtva saziva najmanje jednom
godisnje, te u slucajevima utvrdenim Zakonom, Statutom, kao i uvijek kad to zahtijevaju
interesi Drustva. Skupstinu saziva Uprava koja o tome odlucuje obicnom vecinom glasova.
Uprava Drustva duzna je sazvati Glavnu skupstinu bez odgadanja nakon $to dobije izvjeSce
Nadzornog odbora o godisnjim financijskim izvjes¢ima, izvjeS¢u o stanju Drustva i prijedlogu
odluke o upotrebi. Glavna skupstina mora se odrzati u prvih osam mjeseci poslovne godine.
Glavnu skupstinu mozZe sazvati Nadzorni odbor kad je to potrebno radi dobrobiti Drustva.
Pod uvjetima odredenim zakonom, dionicari koji zajedno imaju udjele u visini od dvadesetog
dijela temeljnog kapitala Drustva imaju pravo uputiti Upravi Drustva zahtjev za sazivanjem
Glavne skupstine, te u slucaju da se ne udovolji njihovom zahtjevu, traziti od suda ovlastenje
da sami sazovu Glavnu skupstinu. Skupstina se mora sazvati najmanje 30 dana prije
odrZavanja. U pozivu za SkupStinu navest ¢e se sadrzaj odluke Uprave o sazivanju Skupstine i
odredit ¢e se pobliZze uvjeti koji se moraju ispuniti za sudjelovanje na Skupstini i za koristenje
prava glasa kao i drugi uvjeti i podaci propisani pozitivhim propisima. Uz poziv za skupstinu
objavljuje se i prijedlog odluka koje na njoj treba donijeti. Poziv za SkupStinu mora se objaviti
u glasilu Drustva. Ako su Drustvu poimenicno poznati svi dionicari, Skupstina se moze sazvati
preporucenim pismom pri ¢emu se dan odasiljanja pisma smatra danom objave poziva.
Glavna skupstina odrZzava se u sjedistu Drustva.

Clankom 42. Statuta odredeno je kako na Glavnoj skupstini mogu sudjelovati dioni¢ari u
pogledu kojih su kumulativno ispunjene pretpostavke da su evidentirani kao dionicari u
srediSnjem depozitoriju Sest dana prije odrzavanja Glavne skupstine i da najkasnije 6 dana
prije dana odrzavanja Glavne skupstine prijave Drustvu u pisanom obliku svoju namjeru
sudjelovanja na Glavnoj skupstini. U navedene rokove se ne uracunava dan prispijeca prijave
Drustvu, niti dan kad pocinje odrzavanje Glavne skupstine.

Uvjeti za uvrstenje dionica radi trgovanja na uredenom trzistu propisani su Zakonom o
trzistu kapitala, Uredbama i Direktivama Europske unije, te Pravilima Zagrebacke burze d.d.
Statut DruStva ne sadrzi posebne odredbe i uvjete za uvrstenje, osim odredbe da Glavna
skupstina odlucuje o uvrstenju dionica Drustva na uredeno trziSte radi trgovanja i o
povlacenju dionica s uredenog trZista.

21.2.6. Opis odredbi Statuta ili internih akata koje bi mogle utjecati na odgodu,
kasnjenje ili sprecavanje u kontroli nad Izdavateljem

Statutom i/ili internim aktima nisu predvidene odredbe koje bi mogle utjecati na odgodu,
kasnjenje ili sprecavanje u kontroli nad lzdavateljem.
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21.2.7. Naznaka odredaba Statuta ili drugog akta lzdavatelja koji ureduju prag
vlasnistva iznad kojega je potrebno objaviti vlasnistvo dionic¢ara

Statutom ili drugim aktom lzdavatelja nisu predvidene odredbe koje ureduju prag vlasnistva
iznad kojega je potrebno objaviti vlasnistvo dionicara.

21.2.8. Opis uvjeta predvidenih Statutom koji ureduju promjene u kapitalu, u
slucaju kad su takvi uvjeti stroZi od onih predvidenih zakonodavstvom

Statut ne sadrzi odredbe koje opisuju stroZe uvjete koji ureduju promjene u kapitalu, veé se
primjenjuju odredbe Zakona o trgovackim drustvima.

Statut sadrzi odredbe o uvjetnom poveéanju temeljnog kapitala i odobrenom temeljnom
kapitalu.
Clankom 11. propisano je da:
Glavna skupstina DruStva moze donijeti odluku o povecanju temeljnoga kapitala Drustva
koje ¢e se provesti samo u mjeri potrebnoj da se ostvari pravo na stjecanje dionica iz stavka
2. ovoga €¢lanka (uvjetno povecanje kapitala).
Odluka o uvjetnom povecanju temeljnog kapitala Drustva moze se donijeti samo radi:
a) ostvarivanja prava vjerovnika Drustva na zamjenu zamjenjivih obveznica u dionice i
prava prvenstva pri upisu novih dionica Drustva
b) pripreme za pripajanje vise drustava
c) ostvarenje prava na dionice radnika i ¢lanova Uprave Drustva ili nekog s njim
povezanog Drustva na temelju odluke Glavne skupstine
d) davanje dionica vladajuéeg Drustva dioni¢arima odnosno ¢lanovima ovisnoga Drustva
prema c¢lanku 492. stavcima 2. i 3. ZTD-a, ako je sklopljen ugovor o vodenju poslova
Drustva ili ugovor o prijenosu dobiti ili dionica glavnog drustva dioni¢arima, odnosno
¢lanovima priklju¢enog drustva prema ¢lanku 504.a stavku 2. ZTD-a.
Nominalni iznos uvjetnoga kapitala ne smije prijeci polovinu, a u slucaju iz stavka 2. tocka c)
ovog €lanka deseti dio temeljnog kapitala Drustva u vrijeme donosenja odluke o uvjetnom
povedanju kapitala Drustva.
Odredbe ZTD-a o prvenstvenom pravu upisa novih dionica na odgovarajué¢i se nacin
primjenjuju i na zamjenjive obveznice.
Odluka o uvjetnom povecanju temeljnog kapitala Drustva ulaganjem stvari ili prava mora
sadrzavati utvrdenje o predmetu uloga, osobi od koje Drustvo stjeCe taj predmet (stvari ili
prava) i nominalni iznos, a kod dionica bez nominalnog iznosa broj dionica koje se stjecu
takvim ulaganjem.
Odluka se moZe donijeti samo ako je unosenje stvari i prava bilo izri¢ito i uredno objavljeno
sukladno odredbama ZTD-a i Statuta Drustva o objavi dnevnog reda Glavne skupstine i
prijedloga odluka.
Uprava moze izdati dionice samo radi ispunjenja svrhe s kojom je donesena odluka o
uvjetnom povecanju kapitala.
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Clankom 12. propisano je da:

Uprava Drustva moze u roku od pet godina, od dana upisa ovog ¢lanka Statuta u sudski
registar, uz suglasnost Nadzornog odbora, povecati temeljni kapital Drustva.

Nominalni iznos povecanja temeljnog kapitala, na temelju stavka 1. ovog ¢lanka, ne moze
prijeéi polovinu nominalnog iznosa temeljnog kapitala Drustva upisanog u sudski registar u
trenutku upisa ovog ¢lanka Statuta u sudski registar.

Odlukom o povecdanju temeljnog kapitala Uprava DrusStva mozZe, uz suglasnost Nadzornog
odbora, iskljuiti pravo prvenstva postojeéim dionicarima pri upisu novih dionica.

Prilikom povecanja temeljnog kapitala u skladu s ovim ¢lankom, dionice se mogu izdati na
temelju uplate uloga, te za uloge u stvarima i pravima.

Nadzorni odbor je ovlasten uskladiti odredbe Statuta s promjenama koje su posljedica
takvog povecéanja temeljnog kapitala i izdavanja novih dionica.
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22. ZNACAJNI UGOVORI

Ne postoje znacajni ugovori zakljuceni izvan redovnog tijeka poslovanja lzdavatelja bududi da
Izdavatelj u okviru svog redovitog poslovanja sklapa ugovore uobicajene za djelatnosti iz
njegovog predmeta poslovanja.

Na datum sastavljanja ovog Prospekta ne postoje zakljuéeni ugovori izvan redovnog

poslovanja koji bi sadrzavali bilo koju odredbu na temelju koje bi Izdavatelj imao obvezu ili
pravo znacajno za poslovanje lzdavatelja.
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23. INFORMACUE OD STRANE TRECIH OSOBA | MISLJENJE STRUCNJAKA |
IZJAVA O UDJELU

23.1. Misljenje ili izvjeSce strucnjaka
U Registracijski dokument nije uklju¢eno misljenje ili izvjeSce strucnjaka, izuzev revizorskih
izvjeSc¢a koja se nalaze u sklopu to¢aka 20.1.1., 20.1.2. i 20.1.3. Revidirani financijski izvjestaji
Izdavatelja za 2014., 2013. i 2012. godinu.

23.2. Informacije trecih osoba

Informacije trecih osoba koristene su u Registracijskom dokumentu u tockama kako slijedi:

a) u toc¢ki 4. Cimbenici rizika u podnaslovima Rizici vezani za djelatnosti izdavatelja kao
izvor su koriSteni podaci Hrvatske gospodarske komore, Rooseveltov trg 2, Zagreb

(www.hgk.hr).

b) u toc¢ki 4. Cimbenici rizika, u dijelu predstecajne nagodbe, izvor su koristeni podaci
FINA-e (www.fina.hr)
c) u tocki 18.1. Vecinski dionicari kao izvor je koristeno SrediSnje klirinSko depozitarno

drustvo d.d., Heinzelova 62a, Zagreb (www.skdd.hr)
Navedene informacije su to¢no prenesene i prema saznanju lzdavatelja i koliko se moze

potvrditi na temelju informacija koje su objavile treéa osoba, nisu izostavljene Cinjenice zbog
kojih bi tako prenesene informacije bile neto¢ne ili obmanjujude.
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24. DOKUMENTI DOSTUPNI JAVNOSTI

Tijekom vaZenja Registracijskog dokumenta, sljedeci dokumenti ¢e biti dostupni javnosti na
pregled u pisanom obliku, svakim radnim danom od 8 do 14 sati u Upravi lzdavatelja u
Orebicéu, Obala Pomoraca 36:

a) Statut Izdavatelja,

b) Godisnja revidirana financijska izvjeS¢a za 2012., 2013. i 2014. godinu,

c) Financijska izvjesca za prvi kvartal 2015. godine,

d) Godisnje lIzvjesée uprave za 2012., 2013. i 2014. godinu,

e) Rjesenje Trgovackog suda u Splitu, Stalna sluzba u Dubrovniku, Posl. br.Stpn. 3/2014 kojim
se odobrava predstecajna nagodba, ukljuivo tekst pravomoéno sklopljene predstecajne
nagodbe.
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25. INFORMACIJE O UDJELIMA

Drustvo nema udjela u kapitalu, koji bi mogao imati znadajan ucinak na procjenu
Izdavateljeve imovine i obveza, financijskog polozaja ili dobitaka i gubitaka, s tim da Drustvo
ima udio u Radio Korcula j.t.d., Korcula, Ul. Matice Hrvatske 27/l, u iznosu od 10,00%
temeljnog kapitala.
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lll. DIO: OBAVUESTI O VRUEDNOSNOM PAPIRU ZA DIONICE

1. ODGOVORNE OSOBE

1.1. Sve osobe odgovorne za informacije sadrzane u Prospektu
Osobe odgovorne za informacije sadrzane u Prospektu su:
HTP OREBIC d.d. sa sjedi$tem u Orebi¢u, Obala Pomoraca 36, upisano u sudskom registru
Trgovackog suda u Splitu — stalna sluzba u Dubrovniku pod mati¢nim brojem subjekta upisa
(MBS) 060015571, OIB: 98026846668
Clanovi Uprave:
Srdan Janicijevié, predsjednik Uprave, zastupa Drustvo pojedinacno i samostalno
Dragutin Cvitanovi¢, ¢lan Uprave, zastupa Drustvo pojedinaé¢no i samostalno
Clanovi Nadzornog odbora:
Dusan Banovié, predsjednik nadzornog odbora
Tomislav Tici¢, zamjenik predsjednika nadzornog odbora
Mladen KneZevié, ¢lan nadzornog odbora

Rade Nikoletié, ¢lan nadzornog odbora
Kristijan Mareli¢, ¢lan nadzornog odbora
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1.2. lzjava odgovornih osoba
Poduzevéi sve potrebne mijere, izjavljujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije
sadriane u Prospektu u skladu s injenicama te da nisu izostavljene informacije koje bi mogle

utjecati na znacenje Prospekta.

Uprava lzdavatelja:
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Srdandaniéijevi‘c’,}predsjednik Uprave Dragutin Cvitanovic, ¢lan Uprave
Nadzorni odbor Izdavatelja:
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Duéan Banovi¢, predsjednik Nadzornog odbora Tomislav Tici¢, zamjenik

predsjednika Nadzornog odbora
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Mladen}neievié, ¢lan Nadzornog odbora Rade Nikoleti¢, élan Nadzornog odbora

Kristijan Mareli¢, clan Nad}cﬁnog odbora



2. CIMBENICI RIZIKA

Cimbenici rizika vezani za dionice

Dionice su jedna od najrizinijih imovinskih klasa. Njihova trZiSna vrijednost moze biti
iznimno volatilnog karaktera pod utjecajem volatilnosti cjelokupnog trzista kapitala,
makroekonomskih kretanja na trzistima na kojima Drustvo posluje, razlike izmedu ocekivanja
financijskih analiticara u odnosu na ostvarene rezultate, aktivnosti u segmentu spajanja,
pripajanja, akvizicija i sklapanja strateskih partnerstva, potencijalnih potresa kod povezanih
strana (strateskih partnera, kupaca, dobavljaca i slicno), nestabilnosti poslovnog modela
drustva kao i ciklicnosti sektora u kojem drustvo posluje. Ukoliko navedeni faktori imaju
negativnu konotaciju, postoji znacajan rizik od pada trzisne vrijednosti dionica.

Navodimo samo neke od najvaznijih rizika.

Rizik likvidnosti

Svi ulagatelji moraju biti svjesni da na trziStu postoji rizik da ne¢e moéi prodati svoje dionice
u bilo koje vrijeme po fer trziSnoj cijeni.

U trenucima visoke volatilnosti trzista kapitala, pada makroekonomske aktivnosti, objave
znacajnih informacija vezanih uz lzdavatelja ili uz okruzenje u kojem lzdavatelj djeluje ili kao
posljedica nekih drugih dogadaja koji utjeCu na sentiment i aktivnost sudionika na trZiStu
kapitala moZe doci do naglog smanjenja trzisSne vrijednosti cijene dionica, Sirenja ponuda za
kupnju i prodaju ili uopée nepostojanja ponuda za kupnju.

Postoji rizik da u nekom trenutku uslijed nedostatka ponude i potraznje aktivno trgovanje
Dionicama izostane, a Sto moZe otezati prodaju dionica na redovitom trzistu Zagrebacke
burze d.d., a Sto moZe imati za posljedicu pad trzisSne vrijednosti dionica.

Rizik promjene cijene dionice

TrziSna cijena dionica je promjenjiva i moZe postati predmetom naglih i zna¢ajnih padova.
Dioni¢ari mogu posljedi¢no iskusiti znacajan pad trziSne cijene dionica, Sto mozZe biti
posljedica nekoliko faktora, uklju€ujuéi razliku izmedu rezultata koje lzdavatelj objavi i
prognoza analiti¢ara, vainih ugovora, statusnih promjena, fluktuacije financijskog stanja i
rezultata poslovanja lzdavatelja te opée promjenjivosti cijena na trzistu kapitala.

Formiranje cijene dionice na trziStu kapitala pod utjecajem je zakona ponude i potraznje te
stoga uvijek postoji rizik znacajnog pada cijene dionice lzdavatelja.

Financijska trziSta su tijekom zadnjih godina prosla kroz znacajne fluktuacije cijena uslijed
globalne gospodarske krize te su i dalje iznimno volatilna.

Rizik od razvodnjavanja udjela vlasnistva u lzdavatelju i moguénost iskljucenja odnosno
ogranicenja prava prvenstva pri upisu novih dionica

U slucaju bududih povecanja temeljnog kapitala, imatelji dionica imaju pravo upisati nove

dionice razmjerno njihovim pojedinacnim udjelima u dotadasnjem temeljnom kapitalu
Izdavatelja.
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Medutim, pravo prvenstva pri upisu novih dionica mozZe biti ograniceno ili isklju¢eno
odlukom glavne skupstine lzdavatelja.

Rizik neisplate dividende

Rizik neisplate dividende je rizik da izdavatelj nece isplatiti ili ¢e smanijiti dividendu.
Dividende se isplacuju uglavnhom jednom godisnje, nakon $to odluku o isplati dividendi
odobri Glavna skupstina.

Izdavatelj ne moZe dati nikakva jamstva da ¢e dividende u buduénosti biti isplaéene, bududi
to ovisi o nizu faktora poput buduéih prihoda, financijskom polozaju, novéanom tijeku,
potrebama za obrtnim sredstvima, kapitalnim izdacima i drugim poslovnim ¢imbenicima.

Rizik hrvatskog trzista kapitala

TrziSte kapitala u Republici Hrvatskoj ima karakteristike malog trziSta s ograni¢enom
likvidno$cu, Sto se najbolje ocituje kroz:
- ograniceni broj sudionika i mali broj institucionalnih investitora
- mali broj likvidnih financijskih instrumenata te nerazmjer udjela tih financijskih
instrumenata u ukupnoj trzisnoj kapitalizaciji i prometu
- mali broj standardiziranih izvedenih financijskih instrumenata, zbog ¢ega su opcije
zastite investicije znatno ogranicene
- visok utjecaj nekolicine institucionalnih investitora na cijene i volumene trgovanja
- nedovoljna likvidnost primarnog i sekundarnog trzista
- izuzetno visoka volatilnost cijena
- otezan pristup kapitalu putem trzista kapitala, kao i tradicionalna privrZzenost
financiranju putem kreditnih linija komercijalnih banaka i razvojne banke.
Trziste kapitala sastoji se od brojnih institucija. Razvoj financijskog sektora, njegova
struktura, ali i njegovo postojanje ovise o institucionalnom okruzenju. U Republici Hrvatskoj
postoji relativno slabo zanimanje za dionice kao oblik ulaganja, ¢ime se moZe objasniti niZa
likvidnost hrvatskog trzista dionica u usporedbi s trzistima drugih zemalja.
Domade trziste kapitala je tijekom zadnjih godina proZivjelo znacajne fluktuacije cijena i
prometa. Takve fluktuacije u buduénosti mogu predstavljati povecani rizik nepovoljnog
utjecaja na trziSnu cijenu dionica.
Uzimajuci u obzir gore navedene nedostatke moze se zakljuciti da hrvatsko trzZiste kapitala,
ukoliko ga se usporeduje sa razvijenim trziStima, predstavlja vedi sistemski rizik za ulagatelje.

Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice

U trenutku izrade ovog prospekta na snazi je Zakon o porezu na dohodak (Narodne novine
br. 177/04, 73/08, 80/10, 114/11, 22/12, 144/12, 43/13,120/13, 125/13,148/13, 83/14 i
143/14) u skladu s kojim fizicke osobe plaéaju porez na dohodak od kapitala na primitke od
dividendi, a po stopi utvrdenoj navedenim zakonom.

Od 1 sije¢nja 2016. godine pocinju se primjenjivati odredbe Zakona o porezu na dohodak
koje se odnose na oporezivanje kapitalnih dobitaka.

Izdavatelj ne mozZe jamciti da u buduénosti nece biti novih izmjena u svezi s oporezivanjem
dohotka od kapitala od dividendi i udjela u dobiti te isto tako i oporezivanja drugih prava
koje daju dionice.
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Rizik predstecajne nagodbe

HTP OREBIC d.d. sklopilo je predste¢ajnu nagodbu dana 27.01.2014. godine pred Trgovackim
sudom u Splitu, Stalna sluzba u Dubrovniku, Stpn-3/2014. Predmetna nagodba postala je
pravomoc¢na dana 08.02.2014. godine.

Uzimajudéi u obzir ¢injenicu da je sklopljena predstecajna nagodba pravomocna, Drustvo rizik
predstecajne nagodbe istie ali ocjenjuje minimalnim.
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3. BITNE INFORMACUJE

3.1. Izjava o obrtnom kapitalu

Prema nasSem misljenju lzdavatelj trenutno raspolaze sa obrtnim kapitalom u dovoljnom
iznosu koji omogucava nesmetano izvrSavanje svih tekucih dospjelih obveza za narednih 12
mjeseci te je isti najve¢im dijelom osiguran iz uplaéenih sredstava dokapitalizacije strateSkog

partnera.

3.2. Kapitalizacija i zaduZenost

Struktura financiranja Izdavatelja dana je u slijedecoj tablici:

Pregled kapitalizacije i zaduZenosti Izdavatelja

31.03.2015.

KAPITALIZACIJA | ZADUZENOST* u 000 HRK

Ukupan kratkoroc¢ni dug 649
- Zajamceni (opis vrste garancije) 0
- Osigurani (hipoteke na nekretninama, zalog udjela i dionica, zaduZnice) | 649
- Nezajamceni/neosigurani 0
Ukupan dugorocni dug (iskljucujuci tekuce dospijeé¢e dugorocnog duga) | 1.664
- Zajamceni (garancije za dobro izvrSenje radova, za garantni period,
avansne garancija - a+b)** 0

a) dane garancije i jamstva - eksterno 0

b) dane garancije za pridruzena drustva 0
- Osigurani (nekretnine, zalog udjela i dionica, zaduzZnice) 1.664
- Nezajamceni/neosigurani 0
Kapital: 51.837
a. Vlastiti kapital 47.582
b. Zakonska pri¢uva 512
c. Ostale pricuve 3.743
NETO ZADUZENOST
A. Novac 13.854
B. Novcani ekvivalent (pojedinosti) 0
C. Vrijednosni papiri namijenjeni prodaji 0
D. Likvidnost (A) + (B) + (C) 13.854
E. Kratkoro¢na financijska potrazZivanja 241
F. Kratkorocni dug banci 0
G. Kratkoroc¢ni dio dugorocnog duga 649
H. Ostali tekudi financijski dug 1.985
I. Kratkoroc¢ni financijski dug (F) + (G) + (H) 2.634
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J. Kratkoro¢ni neto dug (I) ~ ( E ) ~(D) 0
K. Dugorocni zajmovi banke 1.664
L. Obveznice 0
M. Ostali dugorocni zajmovi 0
N. Dugorocna financijska zaduzenost (K) + (L) + (M) 1.664
0. Neto financijska zaduzenost (J) + (N) 1.664

* Nerevidirani podaci
** Garancije se vode u izvanbilan¢noj evidenciji

Izvor: HTP Orebic d.d.

Drustvo nema potencijalne i neizravne zaduZenosti.
Izdavatelj izjavljuje da nije bilo znacajnih promjena od objave zadnjih financijskih informacija.

3.3. Interesi fizickih i pravnih osoba ukljuéenih u izdanje/ponudu

HITA-VRIJEDNOSNICE d.d., Zagreb, Palmoti¢eva 2, je lzdavatelju pruzalo uslugu provedbe
ponude, odnosno prodaje financijskih instrumenata bez obveze otkupa, $to se odnosilo na
suradnju pri izradi ovog Prospekta uvrstenja. Postojao je interes HITA-VRIJEDNOSNICE-a d.d.
kroz naknadu za pruZanje navedene investicijske usluge. Prema saznanjima lzdavatelja, nije
postojao niti postoji sukob interesa drustva HITA-VRIJEDNOSNICE d.d. vezano za izdanje ili
uvrstenje dionica na uredeno trziste.

3.4. Razlozi za ponudu i koristenje sredstava

Drustvo je temeljem zakonske obveze, a po osnovu utvrdenog stanja zaduZenosti osobito po
osnovu dospjelih kratkoroénih obveza te stanja likvidnosti koje nije omoguéavalo uredno
podmirivanje dospjelih obveza prema svim vjerovnicima podnijelo zahtjev za otvaranjem
postupka predsteéajne nagodbe 02. travnja 2013. godine.

Nakon uskladivanja dostavljene dokumentacije te iskazanog interesa strateskog partnera,
postupak predstecajne nagodbe otvoren je dana 19. srpnja 2013. godine, te su temeljem
izvrSenih prijava utvrdene obveze lzdavatelja na zakazanom rocistu putem FINA-e i uz
nazocénost vjerovnika u mjesecu listopadu.

U trenutku otvaranja predstecajne nagodbe ukupne obveze Drustva su iznosile 16,81
mil.kuna. Od navedenog iznosa kratkoroéne obveze prema svim vjerovnicima, osim
financijskih institucija su iznosile 6,18 mil. kuna , dok su dospjele i nedospjele obveze prema
financijskim institucijama iznosile 10,63 mil.k una.

Prema usvojenom planu izraden je Prijedlog nagodbe i dostavljen nadleznom Trgovackom
sudu, te je isti odobren u predloZzenim iznosima i modalitetu provedbe u sije¢nju 2014.

godine pred Trgovackim sudom u Splitu, Stalna Sluzba u Dubrovniku.

Po osnovu dokapitalizacije strateskog partnera Dalmacija hoteli d.o.o. uplacen je iznos od 30
mil. kuna.
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4. INFORMACIJE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI SU PREDMET UVRSTENJA
ZA TRGOVANIE

4.1. Opis vrste i roda vrijednosnih papira koji su predmet uvrstenja za trgovanje

Predmet uvrStenja na uredeno trZiste Zagrebacke burze d.d. su 300.000 redovnih dionica na
ime lzdavatelja oznake HTPO-R-A, ISIN oznake HRHTPORAOOQOQS8, svaka nominalne vrijednosti
100,00 kn, odnosno ukupne nominalne vrijednosti 30.000.000,00 kn. Do uvrstenja navedene
dionice nose oznaku HTPO-R-B, ISIN oznake HRHTPORBO0007, a vode se u depozitoriju
Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva, Zagreb, 62/a, kao nematerijalizirani vrijednosni
papiri.

4.2. Zakonodavstvo na temelju kojega su vrijednosni papiri izradeni

Vrijednosni papiri izradeni su sukladno zakonodavstvu Republike Hrvatske.

4.3. Karakteristike vrijednosnih papira

Dionice lzdavatelja su redovne dionice koje glase na ime, izdane kao nematerijalizirani
vrijednosni papir, u obliku elektroni¢kog zapisa na ra¢unu vrijednosnih papira u racunalnom
sustavu Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d., Zagreb, Heinzelova 62/a.

Predmet uvrstenja na uredeno trziste je 300.000 redovnih dionica na ime lzdavatelja oznake
HTPO-R-A (privremene oznake HTPO-R-B), svaka nominalne vrijednosti 100,00 kn tj. ukupne
nominalne vrijednosti 30.000.000,00 kn. Navedene dionice se vode u depozitoriju SredisSnjeg
klirinskog depozitarnog drustva d.d., Zagreb, Heinzelova 62/a, kao nematerijalizirani
vrijednosni papiri.

4.4, Valuta izdanja vrijednosnih papira

Dionice koje su predmet izdanja denominirane su u kunama.

4.5. Opis prava koja proizlaze iz vrijednosnih papira

Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima, nove dionice daju ista prava kao i postojece
redovne dionice Izdavatelja, oznake HTPO-R-A, a prava iz novih dionica pocela su teéi upisom
Odluka o poveéanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulogom u novcu uz
iskljuCenje prava prvenstva postojeéih dionicara pri upisu novih dionica sukladno c¢lanku
308., stavak 4. Zakona o trgovackim drustvima, uz koristenje iznimke od prethodne objave
prospekta izdanja vrijednosnih papira iz ¢lanka 351. stavak 1. tocka 12. Zakona o trzistu
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kapitala, te bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje dioni¢kog drustva sukladno
¢lanku 46. stavak 8. Zakona o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi, u svezi s
odgovaraju¢im odredbama Zakona o preuzimanju dionickih drustava i njegovih izmjena u
sudski registar Trgovackog suda u Splitu, stalna sluzba u Dubrovniku odnosno od
27.08.2014.g.

Fiksni datum od kada su pocela teci prava iz novih dionica je 27.08.2014.g.

Redovne dionice lzdavatelja, oznake HTPO-R-A, daju pravo na isplatu dijela dobiti Izdavatelja
(dividenda), pravo glasa na Glavnoj skupstini Izdavatelja, pravo na isplatu dijela ostatka
likvidacijske odnosno stecajne mase, te pravo prvenstva pri upisu novih dionica.

Jedna redovna dionica daje pravo na jedan glas na Glavnoj skupstini Izdavatelja.

Pravo prvokupa, odnosno pravo prvenstva pri upisu vrijednosnih papira istog roda, moze se,
uz uvjet ispunjavanja zakonskih pretpostavki iskljuciti djelomic¢no ili u cijelosti.

Statutom, a ni drugim aktima lzdavatelja nisu obuhvacene odredbe koje se odnose na
sljedede stavke:
- vremenski rok nakon kojeg pravo na dividendu istjeCe te naznaku osobe u ciju
korist djeluje ovaj istek roka,
- ogranifenja po dividendi i postupci za vlasnike nerezidente,
- postotak dividende i nacin njezinog obracuna, periodi¢nost i kumulativna ili
nekumulativna priroda plaéanja,
- odredbe o otkupu,
- odredbe o konverziji, osim u dijelu koji se odnosi na zamjenjive obveznice pa se
stoga na navedene stavke primjenjuju zakonski propisi.

4.6. U slucaju novih izdanja, izjava o rjesenjima, ovlastenjima i odobrenjima na temelju

Izdavatelj ne razmatra mogucénost novih izdanja.

4.7. U slucaju novih izdanja, ocekivani datum izdanja vrijednosnih papira

Izdavatelj ne razmatra mogucénost novih izdanja.

4.8. Ogranicenja u vezi sa slobodnom prenosivosti vrijednosnih papira

Ne postoje ograni¢enja u vezi slobodne prenosivosti redovnih dionica.
4.9. Naznaka o postojanju obvezne ponude za preuzimanje i/ili pravila istiskivanja i
rasprodaje u vezi s vrijednosnim papirima

Prema saznanju lzdavatelja, ne postoji obveza objave ponude za preuzimanje sukladno

odredbama Zakona o preuzimanju dionickih drustava. Takoder, ne postoje pravila
istiskivanja i rasprodaje u vezi s redovnim dionicama.
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4.10. Naznaka o javnim ponudama za preuzimanje dionica lzdavatelja od strane trecih
osoba koje su se dogodile tijekom posljednje poslovne godine i u tekuéoj poslovnoj
godini

Nema naznaka o javnim ponudama za preuzimanje dionica lzdavatelja od strane trecih osoba
tijekom posljednje poslovne godine i u tekucoj poslovnoj godini.

4.11 Porezi u svezi s vrijednosnim papirima

U trenutku izdavanja ovog Prospekta na snazi je Zakon o porezu na dohodak (NN 177/2004,
90/2005, 57/2006, 73/2008, 22/2012, 144/2012, 125/2013, 148/2013, Odluka USRH
83/2014, 143/2014) prema kojem fizicke osobe plac¢aju porez na dohodak od kapitala na
primitke od dividendi prema poreznim stopama koje predmetni Zakon propisuje.
Neoporezivi iznos primitka u iznosu do 12.000,00 kuna godiSnje priznaje se samo joS$ za 2014.
godinu i to kroz godisnju poreznu prijavu.

Dohodak od kapitala po osnovi ostvarenih primitaka od dividendi na temelju udjela u
kapitalu ne utvrduje se ako su ti primici ostvareni u okviru ESOP programa odnosno po
osnovi radnickog dionicarstva ili su ostvareni od ulaganja Fonda hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji te su namijenjeni i dijele se ¢lanovima tog fonda.

Isplatitelj primitka od dividendi duZan je istodobno s isplatom obracunati, obustaviti i uplatiti
predujam poreza na dohodak po odbitku, po stopi od 12% i eventualni prirez, bez
priznavanja osobnog odbitka. Pravo na eventualni povrat, primatelj primitka moze ostvariti
samo predajom godisnje prijave poreza na dohodak pri ¢éemu napominjemo da se od
01.01.2015. neoporezivi iznos primitka od 12.000,00 kuna godiSnje vise ne mozZe koristiti.
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5. OPCI UVJETI PONUDE

5.1. Uvjeti, statisticki podaci o ponudi, oc¢ekivani vremenski raspored i postupak koji se
traZi za podnosenje ponude

5.1.1. Uvjeti kojima ponuda podlijeze

Dana 10. travnja 2014. godine odrzana je lzvanredna glavna skupstina lzdavatelja na kojoj je
donesena Odluka o redovnom smanjenju temeljnog kapitala Drustva, smanjenjem
nominalnog iznosa dionica sa 200,00 kuna za 100,00 kuna na 100,00 kuna. Temeljni kapital
Drustva smanjen je sa iznosa od 35.164.000,00 kuna za iznos od 17.582.000,00 kuna na iznos
od 17.582.000,00 kuna.

Na istoj Glavnoj skupstini Drustva, po izvrSenom smanjenju temeljnog kapitala, donesena je
Odluka o poveéanju temeljnog kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulogom u novcu uz
iskljuenje prava prvenstva postojecih dionicara pri upisu novih dionica sukladno ¢lanku
308., stavak 4. Zakona o trgovackim drustvima, uz koristenje iznimke od prethodne objave
prospekta izdanja vrijednosnih papira iz ¢lanka 351. stavak 1. to¢ka 12. Zakona o trZiStu
kapitala, te bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje dioni¢kog drustva sukladno
Clanku 46. stavak 8. Zakona o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi, u svezi s
odgovaraju¢im odredbama Zakona o preuzimanju dionic¢kih drustava i njegovih izmjena (u
daljnjem tekstu: Odluka o povecanju temeljnog kapitala).

Sukladno navedenoj Odluci o povedanju temeljnog kapitala, temeljni kapital lzdavatelja
povecao se s iznosa od 17.582.000,00 kuna za iznos od 30.000.000,00 kuna na iznos od
47.582.000,00 kuna, uplatom uloga u novcu od strane strateSkog partnera Dalmacija hoteli
d.o.o., Zagreb, Metaléeva 5, OIB: 5195361886, izdavanjem 300.000 novih redovnih dionica
koje glase na ime, nominalne vrijednosti 100,00 kuna.

Istom Odlukom o poveéanju temeljnog kapitala pravo prvenstva postoje¢ih dionicara
Drustva pri upisu novoizdanih dionica Drustva isklju¢eno je ostalim dioni¢arima Drustva u
potpunosti.

Sukladno ¢lanku 351. stavak 1. tocka 12. Zakona o trzistu kapitala, Drustvo je provelo
izdavanje dionica uz koristenje iznimke od objave prospekta, te stoga nije objavljen prospekt
za potrebe izdanja.

5.1.2. Ukupni iznos izdanja/ponude, pri éemu se vrijednosni papiri ponudeni na
prodaju razlikuju od onih ponudenih za upis; ako iznos nije fiksan, opis postupaka i
rokova predvidenih za javnu objavu kona¢nog iznosa ponude

Nakon smanjenja temeljnog kapitala Izdavatelja sa iznosa od 35.164.000,00 kuna za iznos od
17.582.000,00 kuna na iznos od 17.582.000,00 kuna smanjenjem nominalnog iznosa dionica
sa 200,00 kuna za 100,00 kuna na 100,00 kuna, temeljni kapital Izdavatelja sukladno Odluci o
povecéanju temeljnog kapitala imao se namjeru povecati za iznos od najviSe 30.000.000,00
kuna na iznos od 47.582.000,00 kuna i to uplatom uloga u novcu od strane strateskog
partnera Dalmacija hoteli d.o.o., Zagreb, Metal¢eva 5, OIB: 5195361886, na koji nacin je
300.000 novih redovnih dionica na ime, pojedinane nominalne vrijednosti 100,00 kuna
ponudeno na upis.
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Nakon provedenog postupka upisa i uplate uloga u novcu radi povecanja temeljnog kapitala
Drustva, ukupno je izdano 300.000 novih redovnih dionica na ime, pojedinacne nominalne
vrijednosti 100,00 kuna.

5.1.3. Razdoblje tijekom kojeg je ponuda bila otvorena i opis postupka prijave

Sukladno Odluci o poveéanju temeljnog kapitala Drustva, nove dionice upisane su od strane
strateskog partnera Dalmacija hoteli d.o.o., Zagreb, Metal¢eva 5, OIB: 5195361886, putem
pisane izjave Upisnice — u roku od 20 dana od donoSenja predmetne Odluke o poveéanju
temeljnog kapitala, s tim da je predmetna Odluka o poveéanju temeljnog kapitala donesena
10. travnja 2014. godine.

5.1.4. Naznaka trenutka i okolnosti pod kojima se ponuda mogla opozvati ili
obustaviti te moZe li se opoziv dogoditi nakon sto trgovanje zapocne

Odlukom o povecanju temeljnog kapitala bilo je predvideno da ako povecanje temeljnog
kapitala ne bude upisano u sudski registar u roku od 8 mjeseci od dana donosenja Odluke o
povedéanju temeljnog kapitala, izjava o upisu (upisnica) viSe nece obvezivati ulagatelje, a
izvrSena uplata bit ¢e vraédena bez odlaganja.

Povecanje temeljnog kapitala upisano je u sudski registar u navedenom roku.

Opoziv se ne moze dogoditi nakon $to trgovanje zapocne.

5.1.5. Opis mogucnosti za smanjenje upisa i nacina za povrat preplacenog iznosa
podnositeljima

Nije bila predvidena moguénost za smanjenje upisa, te s obzirom na nacin povecanja

temeljnog kapitala nije bilo potrebe predvidjeti nadine za povrat prepla¢enog iznosa
podnositeljima.

5.1.6. Pojedinosti o najmanjem i/ili najvisem iznosu prijave

Odlukom o povecanju temeljnog kapitala za strateSskog partnera Dalmacija hoteli d.o.o.,
Zagreb, Metalceva 5, OIB: 5195361886, odreden je tocan iznos prijave.

5.1.7. Naznaka razdoblja tijekom kojega se prijava mogla povuéi, uz uvjet da je
ulagateljima bilo dopusteno da mogu povucéi svoj upis

Nije bila predvidena moguénost povlacenja prijave.
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5.1.8. Nacin i rokovi za uplatu vrijednosnih papira i isporuku vrijednosnih papira

Sukladno Odluci o poveéanju temeljnog kapitala strateski partner Dalmacija hoteli d.o.o.,
Zagreb, Metalceva 5, OIB: 5195361886, trebalo je dostaviti pisanu izjavu Upisnicu u razdoblju
od 60 dana od donoSenja predmetne Odluke o povecdanju temeljnog kapitala, s tim da je
predmetna Odluka o poveéanju temeljnog kapitala donesena 10. travnja 2014. godine.

Dionice su temeljem rjeSenja Trgovackog suda u Splitu, Stalna sluzba u Dubrovniku i

provedbom upisa povecanja temeljnog kapitala u informacijskom sustavu SrediSnjeg
klirinSkog depozitarnog drustva d.d. isporuéene ulagateljima 23.09.2014. godine.
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5.1.9. Opis nacina i datuma kad su rezultati ponude bili objavijeni

Rezultati ponude su bili objavljeni dana 22.09.2014. godine putem sustava SKDD-a.

5.1.10. Postupak za koristenje bilo kojeg prava prvokupa, prenosivosti prava upisa i
postupanje s neiskoristenim pravima upisa

Odlukom o poveéanju temeljnog kapitala pravo prvenstva pri upisu novoizdanih dionica
isklju¢eno je ostalim dioni¢arima u potpunosti.

Nije bila predvidena mogucnost prenosivosti prava upisa i nije bilo neiskoriStenog prava
upisa.

5.2. Plan raspodjele i dodjele

5.2.1. Kategorije potencijalnih ulagatelja kojima su ponudeni vrijednosni papiri

Sukladno Odluci o povecanju temeljnog kapitala nove dionice su ponudene strateSkom
partneru Dalmacija hoteli d.o.o., Zagreb, Metalceva 5, OIB: 5195361886.

5.2.2 Prema saznanju lzdavatelja, naznaka o tome namjeravaju li vecinski dionicari
ili ¢lanovi rukovodecih, nadzornih ili administrativnih tijela upisati vrijednosne
papire koji su predmet ponude, te namjerava li bilo koja osoba upisati vise od 5%
ponude

Temeljem Odluke o poveéanju temeljnog kapitala Izdavatelju je bilo poznato da vecinski
dionicari ili ¢lanovi rukovodecih, nadzornih ili administrativnih tijela neée upisati vrijednosne
papire koji su predmet ponude i da ¢ée strateski partner Dalmacija hoteli d.o.o., Zagreb,
Metalceva 5, OIB: 5195361886, upisati sve ponudene nove dionice odnosno 300.000 dionica.

5.2.3. Informacije za objavu prije dodjele
Nove dionice lzdavatelja upisane su na nacin opisan u dijelu Ill. tocka 5.1.1. i 5.1.3. ovog

Prospekta.
Nije bilo drugih informacija za objavu prije dodjele.

233



5.2.4. Postupak obavjesc¢ivanja podnositelja o dodijeljenim iznosima i naznaka o
tome moze li trgovanje poceti prije nego sto je obavjescivanje obavljeno

Upis povecanja temeljnog kapitala lzdavatelja sukladno Odluci o poveéanju temeljnog
kapitala, Sredisnje klirinsko depozitarno drustvo d.d. je u svom informacijskom sustavu
provelo 23.09.2014. godine temeljem RjeSenja Trgovackog suda u Splitu, Stalna sluzba u
Dubrovniku od 27.08.2014. godine, ¢ime je ulagatelju rasporedeno 300.000 redovnih dionica
na ime privremene oznake HTPO-R-B, sto je SrediSnje klirinSko depozitarno drustvo d.d. i
javno objavilo.

Dionicama Drustva modi ¢e se trgovati na uredenom trziStu Zagrebacke burze d.d. po
odobrenju Prospekta uvrStenja od strane nadlezne institucije te nakon uvrstenja, a do
uvrstenja predmetnih dionica dionicari imatelji redovnih dionica HTPO-R-B mogu njima

trgovati privatnim pravnim poslovima — sklapanjem odgovarajucih ugovora o kupoprodaji i
prijenosu dionica, te podnosenjem istih na preknjizbu u sustavu SKDD-a.

5.2.5. Prekomjerna dodjela i opcija ,,green shoe”

Prekomjerna dodjela i opcija ,green shoe nisu bili predvideni.

5.3. Formiranje cijene

5.3.1. Naznaka cijene po kojoj su vrijednosni papiri bili ponudeni. Naznaka iznosa
svih troskova i poreza posebno stavljenih na teret upisnika ili kupca

Temeljem Odluke o povecanju temeljnog kapitala, dionice su bile ponudene po cijeni od
100,00 kn po dionici.

Prema saznanju lzdavatelja ne postoje troskovi i porezi posebno stavljeni na teret upisnika.

5.3.2. Postupak objavljivanja cijene ponude
Odlukom o povecanju temeljnog kapitala Drustva utvrdena je konacna cijena po dionici, te je

objavljena i prije poziva strateSkom partneru Dalmacija hoteli d.o.o., Zagreb, Metalceva 5,
OIB: 5195361886, za upis i uplatu dionica.

5.3.3. Pravo prvokupa dionicara Izdavatelja
Na Glavnoj skupstini Izdavatelja koja se odrzala dana 10.04.2014. godine i na kojoj su

donesene odluke o redovhom smanjenju temeljnog kapitala Drustva i o povecanju temeljnog
kapitala i izdavanju redovnih dionica, ulogom u novcu uz iskljuenje prava prvenstva
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postojecih dioniara pri upisu novih dionica, Uprava Drustva je podnijela IzvjeSée Uprave
Drustva o predste¢ajnom postupku i razlozima isklju¢enja prava prvenstva postojeéih
dionicara na upis i uplatu novih dionica Drustva koja je u cijelosti objavljena u pozivu za
navedenu Glavnu skupstinu Izdavatelja.

5.3.4. Razlika cijene
Clanovi administrativnih, rukovodeéih ili nadzornih tijela ili vise rukovodstvo ili povezane
osobe nisu stjecali dionice lzdavatelja tijekom prethodne godine pa samim tim ne postoji
razlika cijene iz javne ponude i cijene stjecanja navedenih osoba.
5.4. Plasman i pokroviteljstvo
Izdavatelj nije imao koordinatora globalne ponude, platnih i depozitarnih agenata.
HITA-VRIJEDNOSNICE d.d. iz Zagreba, Palmoticeva 2 je Izdavatelju pruzalo usluge provedbe

ponude bez obveze otkupa, ali samo u dijelu suradnje i koordinacije u svezi izdavanja ovog
Prospekta.
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6. UVRSTENJE ZA TRGOVANIJE | POSTUPCI TRGOVANJA

6.1. Naznaku o tome jesu li vrijednosni papiri predmet ili ¢e biti predmet zahtjeva za
uvrStenje za trgovanje s ciljem njihove distribucije na uredenom trziStu ili drugim
istovjetnim trziStima, uz naznaku trzista o kojima je rije¢

Nove redovne dionice na ime DruStvo namjerava uvrstiti na uredeno trziste, segment
Redovito trZiste Zagrebacke burze d.d., a nakon odobrenja Prospekta uvrstenja od strane
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, te odluke Zagrebacke burze d.d. o uvrstenju.

Izdavatelj ne jamci da ¢e Prospekt uvrStenja i uvrstenje u trgovanje biti zasigurno odobreni
od nadleznih tijela.

Najraniji datum uvrstenja nije poznat.

6.2. Sva uredena trzista ili istovjetna trzista na kojima ¢e se prema saznanju lzdavatelja
vrijednosni papiri istog roda ponuditi ili ¢e biti uvrSteni za trgovanje ili su ve¢ uvrsteni za
trgovanje

Izdavatelj ¢e zatraZiti uvrstenje radi trgovanja na uredenom trzistu, segment Redovito trziste
Zagrebacke burze d.d., na koja su vec¢ uvrstena prethodna izdanja dionica lzdavatelja.
Izdavatelj nema namjeru, niti ima saznanja hoce li se nove dionice ponuditi ili uvrstiti za
trgovanje na druga uredena trzista ili istovjetna trzista.

6.3. Upis ili privatno ili javno plasiranje vrijednosnih papira
Istovremeno sa zahtjevom za uvrsStenje novih redovnih dionica na uredeno trziste, Izdavatel;

nema namjeru privatno upisati ili plasirati vrijednosne papire istog roda, niti izradivati
vrijednosne papire drugih rodova za privatno ili javno plasiranje.

6.4. Subjekti koji su se obvezali da ée djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju, osiguravajuci likvidnost pomocu ponuda za kupnju i prodaju
Ne postoje osobe koje su se obvezale da ¢e djelovati kao posrednici pri sekundarnom
trgovanju, osiguravajuci likvidnost pomoé¢u ponuda za kupnju i prodaju.

6.5. Stabilizacija

Nisu predvidene aktivnosti za stabilizaciju cijena u vezi ponude kao ni osobe odgovorne za
postupak stabilizacije.
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7. IMATELJI VRIJEDNOSNIH PAPIRA KOJI PRISTUPAJU PRODAII

Ne postoje osobe koje nude dionice lzdavatelja na prodaju, niti postoje bilo kakvi sporazumi
0 vezivanju.
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8. TROSAK IZDANJA/PONUDE

8.1. Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troskova izdanja/ponude

Ukupni troskovi izdanja i ponude procijenjeni su na cca 205.000,00 kuna. Navedeni troskovi
ukljuCuju troskove organizacije glavne skupStine, trgovackog suda, javnog biljeznika,
Sredisnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d., troSkove pravnog i investicijskog savjetnika,
HANFE i drugih administrativnih pristojbi.

Procijenjeni troSkovi uvrstenja dionica na uredeno trZiste, segment Redovito trZiSte, su
35.000,00 kn.
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9. RAZVODNJAVANIE

9.1. Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude

Temeljem Odluke o redovnom smanjenju temeljnog kapitala Drustva, smanjenjem
nominalnog iznosa dionica sa 200,00 kuna za 100,00 kuna na 100,00 kuna, temeljni kapital
Drustva smanjen je sa iznosa od 35.164.000,00 kuna za iznos od 17.582.000,00 kuna na iznos
od 17.582.000,00 kuna.

Temeljem Odluke o povecanju temeljnog kapitala, temeljni kapital Izdavatelja povecao se sa
iznosa 17.582.000,00 kuna za iznos od 30.000.000,00 kuna na iznos od 47.582.000,00 kuna.
Broj redovnih dionica na ime pojedina¢ne nominalne vrijednosti 100,00 kn svaka, na koje je
podijeljen temeljni kapital Izdavatelja se na taj nacin povecao sa 175.820 dionica za 300.000
dionica na 475.820 dionica.

Obzirom da se u postupku povecanja temeljnog kapitala temeljem Odluke o povecanju
temeljnog kapitala radilo o posebnoj kategoriji upisnika - strateSkom partneru Dalmacija
hoteli d.o.o., Zagreb, Metal¢eva 5, OIB: 5195361886, navedeno povecdanje temeljnog
kapitala uplatom u novcu imalo je za posljedicu razvodnjavanje dionicara koji nisu sudjelovali
u predmetnom povecanju temeljnog kapitala u iznosu od 36,9%. Nacin iskljuenja prava
prvenstva postojeé¢im dioni¢arima opisan je u lll. dijelu, tocka 5.1.10. ovog Prospekta.

9.2. U slucaju ponude za upis postojeéim imateljima dionica, iznos i postotak
neposrednog razvodnjavanja ako oni ne upiSu novu ponudu
U postupku povecanja temeljnog kapitala nije bio ponuden upis postojeéim imateljima
dionica, te je upis ponuden taksativno navedenom upisniku, a svim je ostalim imateljima
dionicama u cijelosti isklju¢eno pravo prvenstva pri upisu.
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10. DODATNE INFORMACIJE

10.1. Savjetnici koji su povezani s izdanjem
HITA-VRIJEDNOSNICE d.d. iz Zagreba, Palmoti¢eva 2 je lzdavatelju pruzilo uslugu provedbe
ponude, odnosno prodaje financijskih instrumenata bez obveze otkupa, ali samo u dijelu
suradnje i koordinacije u svezi izdavanja ovog Prospekta.

10.2. Informacije koje su revidirali ili pregledali ovlasteni revizori
U Obavijesti o vrijednosnom papiru nema informacija koje su revidirali ili pregledali ovlasteni
revizori i o tome izradili izvjeSée.

10.3. Misljenje ili izvjeSce strucnjaka

U Obavijesti o vrijednosnom papiru nije uklju¢eno misljenje ili izvjeSc¢e stru¢njaka.

10.4. Informacije trec¢ih osoba

Nisu koristene informacije treéih osoba.
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