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HRVATSKA POSTANSKA BANKA

Prospekt uvrstenja redovnih dionica Hrvatske postanske banke d.d.

(,,Prospekt®)

Glavna skupstina Hrvatske postanske banke d.d. (,HPB*, ,Drustvo®, ,Banka" ili ,|zdavatelj“) na sjednici od 11. rujna 2015. godine
donijela je Odluku o povecanju temeljnog kapitala i izdanju redovnih dionica javnom ponudom ulozima u novcu uz isklju€enje prava
prvenstva postojecih dionicara pri upisu novih dionica (,Odluka o povecanju temeljnog kapitala"). Na istoj sjednici, Glavna skupstina
Drustva donijela je Odluku o pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala smanjenjem nominalnog iznosa dionice radi pokri¢a
gubitaka i formiranja rezervi kapitala Drustva. Sukladno Odluci o pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala, temeljni kapital
Izdavatelja, u iznosu od 1.218.754.900,00 kuna, podijeljen na 1.107.959 postojecih redovnih dionica na ime ("Postojec¢e dionice"),
nominalnog iznosa 1.100,00 kuna, smanjio se za iznos od 553.979.500,00 kuna na iznos od 664.775.400,00 kuna, na nacin da se
nominalni iznos Postojecih dionica od 1.100,00 kuna smanjio za 500,00 kuna, te nakon provedenog pojednostavljenog smanjenja
temeljnog kapitala nominalni iznos po dionici iznosi 600,00 kuna. Istodobno s prijavom pojednostavljenog smanjenja temeljnog
kapitala, sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu podnesena je prijava za upis provedenog povec¢anja temeljnog kapitala
slijedom Odluke o povecéanju temeljnog kapitala.

Povecanje temeljnog kapitala Drustva provedeno je uplatom u novcu izdavanjem 916.666 novih redovnih dionica na ime,
pojedinaénog nominalnog iznosa od 600,00 kuna (,Nove dionice*). Nove dionice bile su ponudene na prodaju u rasponu cijene od
600,00 kn do 1.100,00 kn za jednu dionicu (,Raspon cijene"). Povec¢anje temeljnog kapitala Drustva provedeno je uz potpuno
isklju€enje prava prvenstva postojecih dioni¢ara DruStva na upis i uplatu Novih dionica, sukladno ¢l. 308 st. 4 Zakona o trgovackim
drustvima. Minimalan broj Novih dionica koje je pojedini ulagatelj mogao upisati i uplatiti u pojedinom krugu iznosio je 1.300 dionica
(,Minimalni upis"). Upis Novih dionica proveden je kroz postupak javne ponude upisom i uplatom u dva kruga. Pravo na upis Novih
dionica u prvom krugu imali su iskljucivo ulagatelji koji se ne financiraju bilo u cjelini ili djelomi¢no iz drzavnog proracuna i/ili proracuna
jedinica lokalne uprave i samouprave niti im je osnivag, vecinski dionicar ili imatelj ve¢inskog udjela Republika Hrvatska ili jedinice
lokalne uprave i samouprave (,Privatni investitori"), a razdoblje upisa trajalo je od 17.09.2015. do 21.09.2015, dok je razdoblje uplate
trajalo od 23.09.2015. do 24.09.2015. Pravo na upis Novih dionica, koje nisu upisane i upla¢ene u prvom krugu, odnosno 406.814
dionica, u drugom krugu imali su Republika Hrvatska, jedinice lokalne uprave i samouprave, tijela drzavne uprave i pravne osobe
kojima je Republika Hrvatska osnivac ili imatelj udjela odnosno dionica na koje otpada preko 50% temeljnog kapitala. Drugi krug
upisa i uplate Novih dionica trajao je od 25.09.2015. do 28.09.2015. Po okon¢anju prikupljanja ponuda za upis i uplatu Novih dionica
u prvom krugu, Uprava je uz suglasnost Nadzornog odbora Banke utvrdila unutar Raspona cijene, konacnu cijenu Novih dionica u
iznosu od 600,00 kuna.

Temeljem navedene Odluke o poveéanju temeljnog kapitala, provedena je ponuda Novih dionica lzdavatelja u dva kruga u kojima je
valjano upisano i upla¢eno 916.666 Novih dionica na ime u nematerijaliziranom obliku, pojedinane nominalne vrijednosti od 600,00
kuna. Nakon upisa provedenog povec¢anja temeljnog kapitala u sudski registar, temeljni kapital Izdavatelja povecao se s iznosa od
664.775.400,00 kuna, podijelienog na 1.107.959 redovnih dionica na ime, za iznos od 549.999.600,00 kuna, na iznos od
1.214.775.000,00 kuna podijeljenog na 2.024.625 redovnih dionica na ime (zajedno Postojec¢e dionice i Nove dionice: ,Dionice®),
pojedinaéne nominalne vrijednosti 600,00 kn. Od toga 878.764 redovnih dionica nose oznaku HPB-R-A i ISIN HRHPBORAOO002,
229.195 redovnih dionica nose oznaku HPB-R-B i ISIN HRHPBORB0001, dok 916.666 Novih dionica nose oznaku HPB-R-B i ISIN
HRHPBORBO0O001.

Predmet uvrstenja na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d. (,ZSE") bit ¢e Nove dionice koje su bile predmet javne ponude zajedno
sa svim vec prethodno izdanim dionicama DrusStva koje su uvrstene na Redovito trziSte ZSE (594.836 dionica) i sve prethodno izdane
redovne dionice koje nisu uvrstene ni na jedno trziste (513.123 dionica).

Sredisnje klirindko depozitarno drustvo d.d. (,SKDD*) je 05. listopada 2015. u svom informacijskom sustavu provelo upis povecanja
temeljnog kapitala Hrvatske postanske banke d.d. i ukljucilo Nove dionice u usluge depozitorija i usluge poravnanja i namire. Nove
dionice nose ista prava i rang kao i sve Postoje¢e dionice Drustva. |zdane su u nematerijaliziranom obliku, u obliku elektroni¢kog
zapisa u kompjuterskom sustavu SKDD-a.

Izdavatelj je koristio iznimku od obveze objavljivanja prospekta izdanja kod javne ponude Novih dionica sukladno ¢lanku 351, st. 1.,
t. 3., Zakona o trziStu kapitala (NN 88/2008, 146/2008, 74/2009, 54/2013, 159/13 i 18/2015), obzirom da je ponuda Novih dionica
Izdavatelja bila upuc¢ena ulagateljima koji su za upisane Nove dionice bili obvezni uplatiti iznos od najmanje EUR 100.000,00 u kunskoj
protuvrijednosti, po ulagatelju, za svaku pojedina¢nu ponudu.

Ovaj Prospekt uvrdtenja ¢e lzdavatelj objaviti nakon primitka rjeSenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga o njegovu
odobrenju u skladu s ¢lankom 374. Zakona o trziStu kapitala, a prije uvrstenja Novih dionica u Sluzbeno trziste.

Ulaganje u Nove dionice ukljuCuje rizike. Prije ulaganja u Nove dionice, ulagatelji bi trebali izvrsiti uvid i uzeti u obzir bitne Cimbenike
koji su navedeni u dijelu Il Prospekta, tocka 4. ,Cimbenici rizika vezani za lzdavatelja“ i u dijelu lll Prospekta, tocka 2. ,Cimbenici
rizika vezani za ulaganje u dionice“.

Agent izdanja
Privredna banka Zagreb d.d.

| PBZ

Datum ovog Prospekta je 28. listopada 2015. godine



VAZNE NAPOMENE

Izdavatelj je koristio iznimku od obveze objavljivanja prospekta izdanja sukladno ¢l. 351., st. 1, to¢ka 3.
Zakona o trzistu kapitala (NN 88/2008, 146/2008, 74/2009, 54/2013, 18/15; dalje u tekstu ,ZTK"),
obzirom da je ponuda Novih dionica lzdavatelja bila upuéena ulagateljima koji su za upisane Nove
dionice bili obvezni uplatiti iznos od najmanje EUR 100.000,00 u kunskoj protuvrijednosti, po ulagatelju,
za svaku pojedinacnu ponudu.

Nakon odobrenja Prospekta uvrstenja od strane HANFA-e, objave Prospekta uvrstenja te odobrenja
uvrstenja od strane Zagrebacke burze d.d., Izdavatelj ima namjeru Dionice uvrstiti na Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze.

Izdavatelj prihvaéa odgovornost za istinitost i potpunost ovog Prospekta odnosno informacija sadrzanih
u njemu. Sukladno podacima kojima lzdavatelj raspolaze, njegovom uvjerenju i saznanjima, informacije
u Prospektu predstavljaju istinit i potpun prikaz njegove imovine uklju€ujuci, ali ne ograni¢avajuci se na
prava i obveze, zatim dobit i gubitak, njegov financijski polozaj kao i prava i obveze koja proizlaze iz ili
su vezane za Nove dionice lzdavatelja. Prema saznanju lzdavatelja, niti jedna Cinjenica koja bi mogla
utjecati na istinitost i/ili potpunost ovog Prospekta nije izostavljena, uklju€ujuéi, ali ne ograni¢avajuci se
na podatke koji bi mogli zna¢ajno utjecati na donoSenje odluke o ulaganju u Nove dionice Izdavatelja i
s time povezanim rizicima.

Agent izdanja Privredna banka Zagreb d.d. te pravni savjetnik BUTERIN & POSAVEC, odvjetnic¢ko
drustvo, j.t.d. ni na koji na€in ne odgovaraju, niti jam&e lzdavatelju ili bilo kojim tre¢im osobama
(ulagateljima, upisnicima, imateljima Novih dionica i sl.) bilo izravno ili posredno za izvrSenje obveza
Izdavatelja po Dionicama te za istinitost i sadrzaj Prospekta odnosno potpunost podataka u Prospektu.

Iskljuivo informacije sadrzane u ovom Prospektu mjerodavne su za donosenje odluke o ulaganju u
Dionice lzdavatelja. Svaki potencijalni ulagatelj odluku o ulaganju u Dionice Izdavatelja mora donijeti
temeljem vlastite procjene lzdavatelja i uvjeta ponude Dionica. Izdavatelj nije ovlastio niti jednu fizi¢ku
i/ili pravnu osobu za davanje informacija vezanih za Dionice Izdavatelja te se sve informacije tre¢ih
osoba, koje se razlikuju od informacija sadrzanih u ovom Prospektu, ne smatraju mjerodavnima.
Izdavatelj takoder ne daje izri¢itu ni preSutnu potvrdu istinitosti neovlasteno danih podataka ili izjava, niti
pristanak na njihovo davanje niti preuzima odgovornost za bilo kakvu Stetu koju ulagatelji s njima u svezi
mogu pretrpjeti.

Istinitost i potpunost informacija sadrzanih u ovom Prospektu utvrdena je sukladno stanju na dan ovog
Prospekta, osim ukoliko izri€ito u samom Prospektu nije naznaceno da se odnose na neki drugi dan.
Izdavatelj napominje kako postoji moguénost da se informacije sadrzane u ovom Prospektu vezane za
poslovanje lzdavatelja, njegov financijski polozaj te rezultate poslovanja, promijene nakon datuma ovog
Prospekta.

Mjerodavno pravo za Prospekt u cjelini je pravo Republike Hrvatske uz iskljuenje kolizijskih normi
medunarodnog privatnog prava. Za sporove koji bi se odnosili na Dionice |zdavatelja, uklju€ujudéi i
sporove koji se odnose na pitanja valjanosti njihovog izdavanja, kao i na pravne ulinke koji iz toga
proistje€u, nadlezni su stvarno nadleZni sudovi u Republici Hrvatskoj. Strani ulagatelji trebaju postivati i
mjerodavne propise strane drZzave.

Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju Dionica lzdavatelja u
njegovo ime i za njegov racun, odnosno u ime i za racun drustava povezanih s Izdavateljem, njihovih
povezanih drustava i predstavnika. Prospekt ne sadrzi nikakve savjete, uklju€ujuci, ali ne ograni¢avajuci
se ha savjete vezane uz ulaganje u Dionice Izdavatelja, pravne ili financijske savjete.

Svakog ulagatelja koji razmatra mogucénost upisa i uplate, odnosno kupnje i prodaje Dionica Izdavatelj
upucuje na nuznost vlastitog ispitivanja, ocjene i prosudbe svih podataka o Cinjenicama, rizicima,
trendovima, procjenama i predvidanjima koji se odnose na lzdavatelja, Dionice i poslovno okruzenje.

Distribucija Prospekta, kao i ponuda i prodaja Dionica u odredenim zakonodavstvima moZe biti
ograni¢ena odgovarajuc¢im propisima. Ulagatelji su duzni upoznati se s navedenim propisima i postupati
sukladno njima. Ulagatelji su duzni postupati u skladu sa zakonodavstvom primjenjivim na podrucju
drzave u kojoj se Dionice kupuju, nude ili prodaju odnosno na podru¢ju na kojem posjeduju ili
distribuiraju Prospekt te su duzni ishoditi primjenjivim zakonodavstvom predvidena odobrenja, pristanak
ili dopustenja. |zdavatelj ovime ne omogucuje davanje ponuda na kupnju Dionica na bilo kojem podrugju,
osim na onom podrucju gdje je primjenjivim zakonodavstvom to dozvoljeno.



PREDVIDAJUCE IZJAVE

Izdavatelj odredene informacije u Prospektu ne navodi kao povijesne ve¢ kao odredene Cinjenice
vezane uz buduénost, pri Eemu se takve Cinjenice navode u viSe dijelova Prospekta, uklju¢ujuci, ali ne
ograni¢avajuéi se na Cinjenice iznesene u dijelu Il Prospekta u to¢kama 12. — ,Informacije o trendovima*“
i 13. - ,Predvidanja ili procjene dobiti*.

Izrazi kao Sto su ,vjeruje®, ,predvida“, ,ocjenjuje”, ,oekuje®, ,namjerava“, ,najavljuje“, ,osmisljava“,
,moglo bi“, ,moze“, ,hoce", ,planira“ i drugi sliéni izrazi ukazuju iskljuivo na izjave o buducnosti.
Uzimajuéi u obzir njihovu narav, izjave o buduénosti uklju¢uju neodvojive opée i/ili specijalne rizike i
neizvjesnosti zbog ¢ega postoji vijerojatnost da se odredene izjave o buduc¢nosti nece ostvariti.

Predvidajuce izjave obuhvacaju izmedu ostalog ¢imbenike rizika navedene u dijelu Il Prospekta tocka
4. - ,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja“ i u dijelu Il Prospekta, tocka 2. - ,Cimbenici rizika vezani za
ulaganje u dionice*, ali i ostale ¢imbenike navedene u svim ostalim dijelovima Prospekta.

Prilikom donoSenja odredenih odluka temeljem izjava o buduénosti, ulagatelji su duzni uzeti u obzir sve
navedene, ali i ostale poznate €imbenike rizika, neizvjesnosti odnosno dogadaje koji na bilo koji nacin
mogu utjecati na redovno poslovanje Izdavatelja. Izjave o budu¢nosti odnose se samo na vrijeme kada
su dane te Izdavatelj ne preuzima nikakvu obvezu u dijelu azuriranja odnosno revidiranja predmetnih
izjava o buduénosti temeljiem novo dostupnih informacija, budu¢ih dogadaja ili drugih razloga, osim
ukoliko je isto predvideno primjenjivim zakonodavstvom ili po uvrstenju Dionica na Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze, pravilima drustva Zagrebacka burza d.d.

Izdavatelj ovime ne daje izjavu, predvidanje niti jamstvo da Ce se izjave o buduénosti zaista i ostvariti.
Izjave o buduénosti ne mogu se smatrati najvjerojatnijim niti standardnim scenarijem ve¢ predstavljaju
isklju€ivo jedan od mogucih scenarija u poslovanju lzdavatelja.

Ove izjave upozorenja odnose se na sve predvidajuée izjave lzdavatelja.

PRIKAZ FINANCIJSKIH | DRUGIH PODATAKA

Sve godisnje informacije, ukljuujudi, ali ne ograni¢avajuéi se na konsolidirane financijske izvjeStaje
Izdavatelja u ovom Prospektu, temelje se na kalendarskim godinama. Na odredenim mjestima u
Prospektu brojevi su zaokruzivani, zbog €ega postoji moguénost da pojedini navedeni zbrojevi u
Prospektu ne odgovaraju aritmeti¢kom zbroju njihovih sastavnica.

UPUCIVANJE NA INFORMACIJE

U dijelu Il Prospekta u tocki 20.1. ,Povijesne financijske informacije“ |zdavatelj je u Prospekt ukljucio
konsolidirane revidirane godiSnje financijske izvjeStaje Grupe Hrvatska postanska banka za poslovne
godine koje su zavrSile 31. prosinca 2012., 31. prosinca 2013. i 31. prosinca 2014. upucivanjem na
javno objavljene konsolidirane revidirane godiSnje financijske izvjeStaje Grupe Hrvatska poStanska
banka za poslovne godine koje su zavrsile 31. prosinca 2012., 31. prosinca 2013. i 31. prosinca 2014.

Konsolidirani revidirani godiSnji financijski izvjestaji Grupe Hrvatska postanska banka za poslovnu
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama
Zagrebaclke burze na http://www.zse.hr/userdocsimages/financ/HPB-fin2012-1Y-REV-K-HR.pdf.

Konsolidirani revidirani godiSnji financijski izvjestaji Grupe Hrvatska poStanska banka za poslovnu
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama
Zagrebaclke burze na http://www.zse.hr/userdocsimages/financ/HPB-fin2013-1Y-REV-K-HR.pdf.

Konsolidirani revidirani godisnji financijski izvjeStaji Grupe Hrvatska poStanska banka za poslovnu
godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. u elektronskom obliku dostupan je na internetskim stranicama
Zagrebacke burze na http://www.zse.hr/userdocsimages/financ/HPB-fin2014-1Y-REV-K-HR.pdf.

Navedena revidirana financijska izvjeS¢a pripremljena su u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja (,MSFI“). Prezentacija financijskih informacija u skladu sa MSFI zahtijeva od
Izdavatelja da izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buducénost koje mogu utjecati na
vrijednosti prikazane u financijskim izvjestajima i biljeSkama. Proizasle raCunovodstvene procjene su,
po definiciji, u rijetkim sluajevima izjednacene sa stvarnim rezultatima.


http://www.zse.hr/userdocsimages/financ/HPB-fin2012-1Y-REV-K-HR.pdf
http://www.zse.hr/userdocsimages/financ/HPB-fin2013-1Y-REV-K-HR.pdf
http://www.zse.hr/userdocsimages/financ/HPB-fin2014-1Y-REV-K-HR.pdf

Svi navedeni revidirani izvjestaji revidirani su od strane drustva Deloitte d.o.0. sa sjedistem u Zagrebu,
Radnic¢ka cesta 80, upisanog u sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem
subjekta upisa (MBS): 030022053, OIB: 1686457780.

U dijelu Il Prospekta u tocki 20.6.1. ,1zvjeSce o uvidu u financijske informacije medurazdoblja sa stanjem
na dan 30.06.2015.“ Izdavatelj je u Prospekt ukljucio financijske informacije za razdoblje tijekom godine
upucivanjem na javno objavljene konsolidirane i odvojene financijske izvjestaje medurazdoblja od 01.01.
do 30.06.2015. godine zajedno sa lzvjeS§¢éem neovisnog revizora o uvidu u financijske informacije
medurazdoblja, a koji su dostupni na internetskim stranicama Zagrebacke burze na
http://www.zse.hr/userdocsimages/novosti/9AEW[fdrQegxz0gjTWrPMw==.pdf.

Izvie§¢e o uvidu u financijske informacije medurazdoblja obavljeno je u skladu s Medunarodnim
standardom za angazmane uvida 2410 ,Uvid neovisnog revizora subjekta u financijske informacije
medurazdoblja" od strane drustva Deloitte d.o.0. sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 80, upisanog
u sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu pod matiénim brojem subjekta upisa (MBS):
030022053, OIB: 1686457780..

Svaki ulagatelj koji razmatra kupnju i prodaju Dionica upucuje se na vlastito ispitivanje, ocjenu i
prosudbu svih podataka o €injenicama, rizicima, trendovima, procjenama i predvidanjima koji se odnose
na lzdavatelja, Dionice i poslovno okruzenje.

Ulagatelji se takoder upucuju da prema vlastitoj procjeni i potrebi, te o vlastitom troSku zatraze potreban
savjet odgovarajucih ovlastenih pravnih, poreznih, financijskih i drugih savjetnika.


http://www.zse.hr/userdocsimages/novosti/9AEWjfdrQeqxz0qjTWrPMw==.pdf

PRIKAZ DRUGIH INFORMACIJA

Ukoliko nije drugacije izri¢ito odredeno odnosno ukoliko drugacije ne proizlazi iz samog konteksta u
kojem se spominju, za potrebe ovog Prospekta nize navedeni izrazi imaju sljede¢e znacenje:

e izraz ,Grupa Hrvatska postanska banka“ ili ,Grupa“ obuhvaéa drustvo Hrvatska postanska
banka d.d. zajedno sa drustvima kéerima koje se nalaze u njegovom stopostotnom vlasnistvu,
a to su HPB-Invest d.o.o., OIB: 77486858909, sa sjediStem u Zagrebu, Praska 5, HPB-
nekretnine d.o.o., OIB: 08198142572, sa sjediStem u Zagrebu, AmruSeva 8 i HPB-Stambena
Stedionica d.d., sa sjediStem Zagreb, Savska cesta 58, OIB: 44091063990.

Osim drustava kceri, u kojima je HPB osnivac i stopostotni vlasnik, od 29. srpnja 2015. godine
Grupa obuhvaca i drustvo H1 TELEKOM dioni¢ko drustvo, OIB 88551335012, sa sjedistem u
Splitu, u kojem Hrvatska postanska banka d.d. ima kontrolni vlasnicki udio od 58,2%. Financijski
rezultati drustva nisu ukljuéeni u konsolidirane financijske izvjestaje, jer drustvo nije bilo dio
Grupe u trenutku njihove izrade.

e izrazi ,HPB ,lzdavatelj“, ,Drustvo“ ili ,Hrvatska poStanska banka“ odnose se na drustvo
Hrvatska postanska banka d.d.;

e izrazi ,kuna“, ,kn“ili ,HRK" koriste se za oznaku valutne jedinice Republike Hrvatske;

e izrazi ,euro”ili ,EUR" ili ,€* koriste se za oznaku valutne jedinice primjenjive na podrucju drzava
¢lanica Europske monetarne unije; te

e izrazi ,dolar” ili ,USD"ili ,$“ odnose se na valutne jedinice primjenjive na podrucju Sjedinjenih
americkih drzava.

e izraz ,ZOKI" odnosi se na Zakon o kreditnim institucijama (NN br. 159/13, 19/15, 102/15)

e izraz ,ZTK" odnosi se na Zakon o trzistu kapitala (NN br. 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13,
18/15)

e lzraz "Regulator" ili "HNB" odnosi se na Hrvatsku narodnu banku

Postoji mogucnost da zbrojeni iznosi u pojedinim tablicama ovog Prospekta ne odgovaraju toénom
aritmeti¢kom zbroju koriStenih pojedinacnih iznosa, a sto je posljedica zaokruzivanja brojeva koristenih
pojedinacnih iznosa.
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SAZETAK PROSPEKTA

Sazeci sadrze zahtjeve za objavu koji se nazivaju "Elementi". Ti Elementi su navedeni po brojevima u odjeljcima A-E (A.1.-E.7.) ovog
Prospekta. U ovom Sazetku Prospekta uklju€eni su svi Elementi koji moraju biti uklju€eni u sazetak ove vrste vrijednosnih papira
Izdavatelja. Obzirom da neke Elemente nije potrebno obraditi, moze postojati diskontinuitet u redoslijedu brojeva Elemenata. lako
moze postojati zahtjev da neki Element bude uklju€en, moguée je da se u odnosu na taj Element ne moze dati nikakva mjerodavna
informacija. U tom slu¢aju u Sazetak ovog Prospekta je ukljucen kratki opis Elementa s napomenom da "nije primjenjivo".

A. UVOD I UPOZORENJA
A.l Upozorenja U nastavku slijedi sazetak (dalje u tekstu ,Sazetak®) klju¢nih informacija povezanih s dionickim
drustvom Hrvatska postanska banka d.d. i Dionicama koje su predmet uvrstenja.
Predmetni Sazetak treba Citati kao uvod u Prospekt. Ulagatelj svaku odluku o ulaganju u Dionice
treba donijeti na temelju razmatranja Prospekta u cjelini. Prije dono3enja odluke o ulaganju,
potencijalni ulagatelji bi trebali temeljito pregledati cijeli Prospekt, ukljuCujuci podatke navedene
u dijelu Il Prospekta, tocka 4. - ,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja“ i u dijelu Ill Prospekta,
toCka 2. - ,Cimbenici rizika vezani za ulaganje u dionice®, konsolidirane financijske izvjestaje
Izdavatelja za 2012., 2013. i 2014. godinu navedene u dijelu |l Prospekta, to¢ka 20.1. ,Povijesne
financijske informacije®, izvjeSée o uvidu u financijske informacije medurazdoblja sa stanjem na
dan 30.06.2015. u dijelu Il Prospekta, to¢ka 20.6. ,Financijske informacije za razdoblje tijekom
godine", te druge financijske informacije.
Jezik Prospekta je hrvatski jezik. Ne postoji i ne objavljuje se prijevod ovog Sazetka na neki drugi
jezik osim hrvatskog niti je zatrazena notifikacija ovog Prospekta.
U slucaju kada je pred sudom ulozena tuzba u vezi s informacijama iz Prospekta, ulagatelj koji
ju je podnio moze biti duzan, na temelju nacionalnog zakonodavstva drzave Clanice, snositi
troSkove prijevoda Prospekta prije po€etka sudskog postupka.
Gradanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe koje su iznijele Sazetak, ukljuéujuéi i
njegov prijevod, ali samo ako su informacije iz Sazetka obmanjujuée, netoc¢ne ili nedosljedne
kada se Citaju zajedno s ostalim dijelovima Prospekta ili ako Sazetak, kada ga se Cita zajedno s
ostalim dijelovima Prospekta, ne pruza kljuéne informacije koje bi predstavijale pomo¢
ulagateljima pri dono$enju odluke o eventualnom ulaganju u predmetne vrijednosne papire.
A.2. Suglasnost Izdavatelja ili Nije primjenjivo obzirom da Izdavatelj ne daje suglasnost za koriStenje Prospekta za naknadnu
osobe odgovorne za ponovnu prodaju ili konaéni plasman vrijednosnih papira od strane financijskih posrednika.
sastavljanje Prospekta za
koristenje Prospekta za
naknadnu ponovnu
prodaju ili konacni
plasman vrijednosnih
papira od strane
financijskih posrednika
B. SAZETAKINFORMACIJA O I[ZDAVATELJU
B.1. Naziv i tvrtka lzdavatelja Izdavatelj je drustvo HRVATSKA POSTANSKA BANKA, dionitko drustvo, matiéni broj
subjekta (MBS): 080010698, osobni identifikacijski broj (OIB): 87939104217. Skrac¢eni naziv
tvrtke na hrvatskom jeziku je HPB d.d.
B.2. Sjediste i pravni oblik Izdavatelj ima sjediSte na adresi JuriSiceva 4, 10000 Zagreb.

Izdavatelja,
zakonodavstvo na
temelju kojega lzdavatelj
posluje i drzava
osnivanja

Izdavatelj je po pravnom obliku trgovacko drustvo kapitala - dioni¢ko drustvo odnosno kreditna
institucija (banka) koja je osnovana u Republici Hrvatskoj i ima odobrenje Hrvatske narodne
banke za pruzanje bankovnih i financijskih usluga sukladno ZOKI-u te za pruzanje investicijskih
usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti sukladno ZTK-u.

Izdavatelj posluje kao univerzalna kreditna institucija (banka) i u svom poslovanju primjenjuje
relevantne zakone i propise Republike Hrvatske kojima se ureduje osnovna djelatnost
Izdavatelja, propise kojima se ureduje poslovanje vezano uz osnovnu djelatnost i poslovanje
trgovackih drustava, te ostale relevantne propise koji se primjenjuju u poslovanju lzdavatelja.

Izdavatelj, takoder, u svom poslovanju primjenjuje i regulativu Europske unije Cije odredbe se
izravno primjenjuje u Republici Hrvatskoj u poslovanju kreditnih institucija.
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B.3.

Opis i klju¢éni ¢imbenici
koji se odnose na
prirodu poslovanja
Izdavatelja i njegove
osnovne djelatnosti,
glavne kategorije
proizvoda koje Izdavatelj
prodaje i/ili usluge koje
pruza te glavna trzista
na kojima lzdavatelj
konkurira

Izdavatelj obavlja sve bankovne i financijske usluge od kojih se glavne djelatnosti i stvarne
aktivnosti odnose na poslovanje sa stanovnistvom i poslovanje s gospodarstvom, a
obuhvacaju sljedeée znacajne proizvode i usluge:

e  sve vrste depozitnih i kreditnih proizvoda i usluga za pravne i fizicke
osobe u domacoj i stranoj valuti

e usluge transakcijskog poslovanja (kunski i devizni platni promet)

e usluge izdavanje garancija, avala i drugih oblika jamstava

. usluge factoringa, financijskog najma (leasing)

. usluge kupoprodaje i druge usluge vezane za vrijednosne papire

. ostali bankovni proizvodi i usluge (sefovi, Western Union usluge).

Detaljan pregled proizvoda i usluga Izdavatelja prema segmentima poslovanja dan je
u nastavku:

Proizvodi i usluge u poslovaniju sa stanovnistvom

. racuni

. Stednja

. krediti

. kartice

. elektroni¢ko bankarstvo
. ostalo

Proizvodi i usluge u poslovanju s poslovnim subjektima

e  platni promet

. kratkoro€no financiranje
. dugoro¢no financiranje

e  posebni kreditni program

. depoziti

e garancije

. akreditivi

. kartice

. elektronic¢ko bankarstvo
. ostalo

Proizvodi i usluge Sektora financijskih trzista i investicijskog bankarstva

e  Trgovanje na domacem trziStu
e trgovanje na regionalnim trziStima
e trgovanje na svjetskim trzistima
e  upravljanje portfeljem
e investicijske usluge
. izdavanje vrijednosnih papira
. skrbnistvo nad vrijednosnim papirima
. usluga depozitne banke
e  moj Broker — Web Trader
. kratkoro€ni kunski krediti za kupnju financijskih instrumenata
. kupoprodaja deviza — Spot
. kupoprodaja deviza — Forward
. FX Swap
e  Trgovanje efektivnim novcem
. Prekono¢ni depoziti bankama
. Dani ro€ni depoziti bankama
. Primljeni lombardni krediti HNB-a
e  Repo krediti / Obrnuti repo krediti
e  Trgovanje vrijednosnim papirima (dionice, obveznice, trezorski zapisi,
blagajnicki zapisi, komercijalni zapisi)
Medu kljuénim &imbenicima u poslovanju Izdavatelja bitna je Siroko rasprostranjena mreza u

RH te 636.000 klijenata, Sto predstavlja potencijal za daljnju prodaju proizvoda i usluga.
Izdavatelj ujedno ima snaznu pozitivnu percepciju stanovniStva. Velika depozitha baza

15




Izdavatelja vec¢inom u HRK i u potpunosti bez rizika povezanih uz CHF predstavlja odli¢an
potencijal za daljnje kreditiranje i osnovu za jaCanje profitabilnosti.

Fokus poslovanja Izdavatelja u segmentu gospodarstva je proSirenje kruga klijenata uz manju
pojedinacnu izlozenost i adekvatnije upravijanje rizicima. Identificiran je odli€an potencijal u
segmentu gospodarstva u dijelu nekamatnih prihoda.

Nakon izdvajanja znacajnog iznosa rezerviranja za gubitke krajem 2014. godine razina
pokrivenosti NPL-a Izdavatelja viSa je od sektorskog prosjeka (62% u odnosu na 52%).

Isto je, medutim, rezultiralo razinom kapitala nizom od regulatorne, a koju je Izdavatelj dosegao
u rujnu 2015. godine provedenom dokapitalizacijom kroz izdanje Novih dionica javnom
ponudom u iznosu od 549.999.600,00 kuna.

Izdavatelj je svoje aktivnosti u poslovanju sa stanovni§tvom i poslovanju s gospodarstvom
orijentirao na podrucje Republike Hrvatske.

Poslovanje sa stanovnistvom lzdavatelj obavlja putem vlastite poslovne mreze koju €ini 7
regionalnih centara, 43 poslovnice i 10 ispostava, te putem distributivnog kanala Hrvatske
poste viSe od 1.000 postanskih ureda rasporedenih na cijelom teritoriju Republike Hrvatske.
Banka je raspolaze s vlastitom mrezom od 366 bankomata i 1.774 EFTPOS terminala.

Sektor poslovanja s gospodarstvom pruza bankovne usluge 7.700 klijenata, a Izdavatel; je
prisutan u svim vecim gradovima Republike Hrvatske.

Osim prethodna dva Sektora, znacajnu ulogu u poslovanju lzdavatelja zauzima Sektor
financijskih trzista cije je poslovanje najve¢im dijelom usmjereno na efikasnije upravljanje
likvidno$éu i rezervama formiranima u likvidnim instrumentima na novéanom trzistu. Osim
ulaganja u vrijednosne papire najve¢im dijelom u Republici Hrvatskoj i odrzavanju kunske
likvidnosti najvec¢im dijelom kod HNB-a, upravljanje deviznom likvidnoS¢u se u skladu s
regulativom odrzava u ino bankama u zemljama OECD-a.

Pregled cjelokupne imovine, te izvanbilan€nih stavki (potencijalnih obveza) Izdavatelja po
trziStima prezentiran je u tablici u nastavku, a najznacajniji udio zauzimaju plasmani i ulaganja
na podrucju Grada Zagreba s udjelom od 67 % do 70 %, te potencijalnih obveza na istom
podrucju s udjelom 40% do 45 %. U imovini koja se odnosi na ulaganja u Gradu Zagrebu, na
kreditne plasmane odnosi se 46% do 55 %, a ostatak se najve¢im dijelom odnosi na ulaganja
u portfelj vrijednosnih papira Republici Hrvatskoj i likvidna sredstva Izdavatelja koja se
najvecim dijelom drze u HNB-u.

Tablica 1. Pregled imovine i izvanbilanénih stavaka Izdavatelja po trziStima u 2012.,2013.,2014. i na 30.06.2015.
U 000 kuna
12 2012 12 2013 12 2014 06 2015
Zemljopisnaregija Imovina Izvanbilanéne |movina Izvanbilanéne |movina Izvanbilanéne Imovina Izvanbilanéne
stavke stavke stavke stavke

GRAD ZAGREB 11.568.593 876.025  12.464.712 806.075  11.592.921 747583  12.011.783 666.111
SPLITSKO-DALMATINSKA ZUPANIJA 846.483 337.060 855.016 245.028 704.548 239.212 764.825 219.993
ZAGREBACKA ZUPANIJA 450.039 61.526 451.365 101.928 464.350 69.778 551.314 65.353
VUKOVARSKO-SRIJEMSKA ZUPANIJA 532.396 55.359 534,588 52.014 392,742 55.824 382.538 55.258
OSJECKO-BARANJSKA ZUPANIJA 323.392 145.990 363.905 116.319 389.653 134.837 401.477 155.734
ISTARSKA ZUPANIJA 326.507 78.001 325.807 62.031 344.715 29.179 350.261 86.639
PRIMORSKO-GORANSKA ZUPANIJA 302.321 69.343 313.845 73.812 289.316 63.778 330.810 59.194
VARAZDINSKA ZUPANIJA 301.433 38.783 310.532 35.110 265.628 50.181 266.210 54.398
DUBROVACKO-NERETVANSKA ZUPANIJA 271.595 25.809 256.356 22.981 262.263 25.541 272.051 23.351
SISACKO-MOSLAVACKA ZUPANIJA 209.788 135.759 267.395 56.418 229.116 25.254 199.973 20.318
BRODSKO-POSAVSKA ZUPANIJA 229.758 52.237 212.189 29.052 197.085 48.634 197.372 48.930
ZADARSKA ZUPANIJA 193.653 21.090 192.904 21.622 154.103 20.880 152.195 21.786
KOPRIVNICKO-KRIZEVACKA ZUPANIJA 171.203 12.099 160.187 16.746 131.744 17.579 143.736 14.963
SIBENSKO-KNINSKA ZUPANIJA 110.094 44.101 121.272 39.700 120.059 33,751 137.792 33.367
VIROVITICKO-PODRAVSKA ZUPANIJA 149.871 12.606 147.440 11.080 129.125 10.764 126.320 12.024
KRAPINSKO-ZAGORSKA ZUPANIJA 141.097 12.806 185.387 40.740 77.284 11.780 85.649 43.242
LICKO-SENJSKA ZUPANIJA 106.476 12.096 112.077 11.096 161.334 12.350 163.879 11.532
KARLOVACKA ZUPANIJA 77.237 21,592 85.310 24,277 84.156 20.810 87.786 20.035
BJELOVARSKO-BILOGORSKA ZUPANIJA 70.170 13.285 74.516 12.023 76.315 11.839 75.945 11.849
POZESKO-SLAVONSKA ZUPANIJA 63.366 20.308 61.527 15.821 68.196 10.418 63.232 12.539
MEBDIMURSKA ZUPANIJA 41.880 5.523 46.646 6.571 40.230 12.033 45.967 7.294
NJEMACKA 161.158 34 219.317 42 233.472 55 242.813 48
BELGIJA 227.198 0 229.448 0 132.625 0 137.982 0
ITALIJA 0 5 201.493 12 382.755 3 11 0
VELIKA BRITANIJA 126.790 0 11.815 6 371.126 0 33.903 4
OSTALE DRZAVE 42.953 209 152.030 317 56.152 326 39.880 296
UKUPNO 17.045.453 2.051.644  18.357.078 1.800.822  17.351.015 1.652.388  17.265.704 1.644.259
HPB

Izvor:
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B.4. Opis najznacajnijih
novih trendova koji
utjecu na Izdavatelja i na
industrijsku granu u
kojoj posluje

HPB je najveca banka u vec¢inskom vlasnistvu RH i ima udio od 4,4% u imovini bankarskog
trziSta krajem lipnja 2015. godine (izvor za trziSte: HNB).

Ocekivanja Izdavatelja su da bi nakon Sest godina recesije i stagnacije, u 2015. godini moglo
doci do preokreta trenda i polaganog oporavka te potom konzistentnog gospodarskog rasta,
temeljenog na rastu izvoza. Prema predvidanjima Hrvatske narodne banke, hrvatski realni
BDP bi u 2015. godini mogao narasti za 1,2 posto (izvor: HNB, Bilten 218, str. 11.). Zbog rasta
izvoza s jedne strane, te pada cijene nafte od kraja 2014. i tijekom veceg dijela 2015,
Republika Hrvatska biljezi viSak na teku¢em racunu platne bilance, ali i deflatorna kretanja.

Rast robnog izvoza i daljnji razvoj turistickih sadrzaja bi u narednim godinama mogao dovesti
do znacCajnijeg rasta zaposljavanja i novih radnih mjesta, ¢ime bi se stekli uvjeti za polagani
oporavak nominalne osobne potroSnje paralelno s rastom realnog osobnog dohotka,
raspolozivog za potroSnju, jer su pouzdanje i oCekivanja potro$aca sredinom 2015. bili gotovo
na pretkriznim razinama (izvor: HNB, Anketa pouzdanja potrosaca u Hrvatskoj).

Kamatne stope na domacem trziStu smanijivale su se tijekom najveceg dijela 2015., Sto je
nakratko preokrenuto u rujnu 2015. kada su skoCile kamatne stope na nov€anom trziStu do
¢ega je doslo zbog zakonskih izmjena prema kojima se krediti vezani uz CHF konvertiraju u
EUR. Izdavatelj nije bio pogoden ovim zakonskim izmjenama jer nije imao niti nema kredite
denominirane u CHF. S druge strane, tijekom tog kratkog perioda relativno viSih kamatnih
stopa Izdavatelj je plasirao vlastite viskove likvidnosti financijskim institucijama. Deviznom
intervencijom i ponovnim uvodenjem obrnutih REPO aukcija od strane HNB-a, povecana je i
kunska i devizna likvidnost u sustavu, te su kamatne stope pale. Kako HNB provodi
ekspanzivnu monetarnu politiku uz uvjet stabilnosti tecaja (izvor: HNB, Bilten 218., str. 11.), a
Europska sredi$nja banka (ECB) ne najavljuje da bi se monetarni poticaji mogli obustaviti
(izvor: ECB, 22. 10. 2015.,
http://www.ecb.europa.eu/press/pressconf/2015/html/is151022.en.html), Izdavatelj u
kratkoro€nom razdoblju o€ekuje daljnji pad aktivnih i pasivnih kamatnih stopa na domac¢em
trZistu.

Unato€ padaju¢im kamatnim stopama i rastu pouzdanja potro$aca, dug poduzeca bankama
se u 2015. smanjio (kao i kod HPB-a, gdje je ovo kretanje bilo uvjetovano potrebnom
optimizacijom izloZenosti rizicima u uvjetima kapitalnih ograni¢enja prethodno dokapitalizaciji),
a nastavlja se i trend razduzivanja stanovnistva (iskljuéujuéi utjecaj tecaja) na sektorskoj razini
(nasuprot ¢ega HPB pokazuje pozitivan trend).

HPB ¢e biti spreman na prilagodbu svoje politike i operativnih planova ekonomskim uvjetima
u zemlji.

B.5. Opis Grupe i polozaja
koji Izdavatelj imau
Grupi

HPB nije ¢lanica koncerna u smislu ZTD-a.
HPB dio je grupe povezanih osoba u smislu ZOKl-a, i stopostotni je vlasnik sljedeéih drustava:

. HPB-Invest d.o.0., sa sjediStem u RH, Zagreb, Praska 5, za upravljanje
investicijskim fondovima, OIB: 77486858909;

. HPB-nekretnine d.o.o., sa sjedistem u RH, Zagreb, AmruSeva 8, za promet
nekretninama i graditeljstvo, OIB: 08198142572;

. HPB-Stambena Stedionica, sa sjediStem u RH, Zagreb, Savska cesta 58, za
stambenu $tednju, OIB: 44091063990.

Pred prethodno navedenih drustava, kojima je Hrvatska poStanska banka osniva¢ i 100-
postotni vlasnik, Grupu od 29. srpnja 2015. ¢ini i drustvo H1 TELEKOM dioni¢ko drustvo, sa
sjediStem u RH, Split, Put TrS¢enice 10, za telekomunikacijske usluge, OIB 88551335012, u
kojem je Hrvatska poStanska banka d.d. stekla kontrolni vlasni¢ki udio od 58,2 posto temeljem
pretvaranja potrazivanja u temeljni kapital.
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Tablica 2. Popis dionic¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava na
B.6.  Vecinski dionic¢ari datum Prospekta
o Ty . .. Udio u ukupnom Udio u glasackim
Naziv dioni¢ara Broj dionica e Al emies () e (4
Drzavnl_ ured za upravjanje drzavnom imovinom/ 859.035 42,4% 42,4%
Republika Hrvatska
Hrvatska Posta d.d. 241.610 11,9% 11,9%
Drz ij i je s ih ul
: rzavnal agencija za osiguranje Stednih u oga 181.818 9,0% 9,0%
i sanaciju banaka
Drzavni'ured za uprgwjapje drzawom imovinom/ 177.311 8.8% 8.8%
Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje
Izvor: SKDD
RH, putem Drzavnog ureda za upravljanje drzavnom imovinom (dalje u tekstu: "DUUDI") i
ostalih drzavnih institucija i pravnih osoba pod njenom kontrolom, drzi udio od 74,5% u
dioni¢kom kapitalu i glasackim pravima DruStva na datum Prospekta.
B.7. Odabrane povijesne Einancijski podaci za 2012., 2013., 2014. i 2015. godinu

kljuc¢ne financijske
informacije o lzdavatelju,
za svaku financijsku
godinu tijekom razdoblja
obuhvaéenog
povijesnim financijskim
informacijama te opis
znacajnih promjena
financijskog ili trZiSnog
polozaja Izdavatelja koje
su se dogodile nakon
razdoblja obuhvaéenog
povijesnim financijskim
informacijama

Nize prikazani financijski podaci za 2012., 2013., 2014. i 2015. godinu odabrani su iz
revidiranih i konsolidiranih godi$njih financijskih izvjeStaja za godine koje su zavrSile 31.
prosinca 2012., 31. prosinca 2013, te 31. prosinca 2014. godine te iz konsolidiranih izvjestaja
medurazdoblja od 01.01. do 30.06.2015. godine s IzvjeS¢em o uvidu i financijske informacije
medurazdoblja sa stanjem na dan 30. lipnja 2015.

Godisnje financijske izvjestaje za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2012., za godinu koja je
zavrsila 31. prosinca 2013., te za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. revidirali su
neovisni revizori Deloitte d.o.0., Radnika cesta 80, Zagreb, te su isti izradili IzvjeSée o uvidu
u financijske informacije medurazdoblja sa stanjem na dan 30. lipnja 2015.

Prikazane odabrane financijske informacije potencijalni bi ulagatelji trebali Citati zajedno s
revizorskim izvjed¢ima za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2012., godinu koja je zavrSila
31. prosinca 2013., godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. godine te IzvjeS¢em o uvidu
financijske informacije medurazdoblja sa stanjem na dan 30. lipnja 2015.
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Tablica 3. Konsolidirani racun dobiti i gubitka za 2012., 2013. i 2014. godinu (u '000 kuna)

01.01.- 31.12. 01.01. - 31.12. 01.01. - 31.12.

Kategorija
2012. 2013. 2014.
Neto prihod od kamata 479.694 462.781 516.820
Neto prihod od naknadai provizija 184.094 193.013 185.627
Prihod od trgovanjai ostali prihodi 93.277 62.296 70.893
PRIHOD I1Z POSLOVANJA 757.065 718.090 773.340
TROSKOVI POSLOVANJA -655.164 -681.722 -1.403.702
DOBIT / (GUBITAK) PRIJE OPOREZIVANJA 101.901 36.368 -630.362
Porez na dobit 299 -630 972
DOBIT / (GUBITAK) NAKON OPOREZIVANJA 102.200 35.738 -629.390

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji za 2012., 2013. i 2014. godinu

Tablica 4. Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozZaju za 2012., 2013. i 2014. godinu ( u '000 kuna)

IMOVINA 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012. 2013. 2014.
Novac i potrazivanja od banaka 1.130.569 1.177.543 1.308.452
Obvezna pri¢uva kod Hrvatske narodne banke 1.231.884 1.442.045 1.545.787
Plasmani i zajmovi drugim bankama 754.612 522.772 583.784
gr;?k(;ijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i 581.219 343.841 281.801
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 1.371.044 1.715.416 2.002.974
Financijska imovina koja se drzZi do dospije¢a 685.417 821.305 597.943
Zajmovi komitentima 10.769.490 11.753.691 10.473.750
Imovina namijenjena prodaji 21.551 41.551 7.930
Nekretnine i oprema 146.462 147.987 153.225
Ulaganja u nekretnine 10.194 9.938 9.828
Nematerijalna imovina 195.350 168.709 140.342
Neto odgodena porezna imovina 21.875 22.869 16.603
Pretpla¢eni porez na dobit 127 50 53
Ostala imovina 346.435 430.070 347.439
UKUPNO IMOVINA 17.266.229 18.597.787 17.569.911
OBVEZE
gr;?kjjske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i 370 8 508
Depoziti banaka 509.518 741.207 374.750
Depoziti komitenata 13.124.858 14.361.365 14.084.725
Uzeti zajmovi 1.124.110 1.074.013 1.507.327
Hibridni instrumenti 410.148 410.802 260.921
Rezervacije za obveze i troSkove 57.596 42.748 29.758
Ostale obveze 628.971 522.150 469.194
UKUPNO OBVEZE 15.855.571 17.152.293 16.727.183
KAPITAL | REZERVE
Dionicki kapital 966.640 966.640 966.640
Kapitalni dobitak 228.136 228.136 228.136
Vlastite dionice -874 -874 -874
Zakonske rezerve 3.755 8.458 10.578
gesrsgliozzisge;:t‘))?gdigjgubitak od uskladivanja fin. imovine 46.788 45.941 72867
Revalorizacijska rezerva 1.244 1.189 887
Zadrzana dobit 164.969 196.004 -435.506
UKUPNO KAPITAL | REZERVE 1.410.658 1.445.494 842.728
UKUPNO OBVEZE | KAPITAL | REZERVE 17.266.229 18.597.787 17.569.911

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji za 2012., 2013. i 2014. godinu
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Tablica 5.

Konsolidirani izvjestaj o novéanim

godinu (u '000 kuna)

NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Dobit prije oporezivanja
Uskladenja:
- amortizacija

- (dobit)/gubitak od tecajnih razlika

- gubici od umanjenja vrijednosti zajmova komitentima i ostale imovine

- gubici od rezerviranja za obveze i troSkove
- neto nerealizirani gubici/(dobici) od financijske imovine po fer

vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka

Promjene u poslovnoj imovini i obvezama

Neto smanjenje/(povecanje) plasmana i zajmova drugim bankama
Neto (povecanje)/ smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz

racun dobiti i gubitka

Neto povecanje zajmova komitentima

Neto povecanje ostale imovine

Neto smanjenje depozita banaka

Neto povecanje depozita komitenata

Neto (smanjenje)/povecanje ostalih obveza
Neto (odljev)/priljev novca
oporezivanja

Povrat poreza/(placeni) porez na dobit

iz poslovnih aktivnosti

Neto (odljev)/ priljev novcaiz poslovnih aktivnosti

prije

NOVCANI TOKOVI IZ ULAGACKIH AKTIVNOSTI

Kupnja nekretnina, opreme i nematerijalne imovine

Prodaja financijske imovine raspoloZive za prodaju

Stjecanje financijske imovine raspoloZive za prodaju

Dospijece/(stjecanje) financijskih ulaganja koja se drze do dospije¢a

Primici od dividende

Neto odljev novca iz ulagackih aktivnosti

NOVCANI TOKOVI IZ FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

Povecanje/(smanjenje) hibridnog instrumenta

Povecanije uzetih zajmova

Otplata uzetih zajmova

Neto (odljev)/priljev novca iz financijskih aktivnosti

Uginak promjene te€aja na novac i ekvivalente novca

Neto (smanjenje)/poveéanje novca i ekvivalenata novca

Novac i ekvivalenti novca na pocetku godine

Novac i ekvivalenti novca nakraju razdoblja

tokovima (indirektna metoda) za 2012., 2013. i 2014.

01.01. - 31.12. 01.01. - 31.12. 01.01. - 31.12.
2012. 2013. 2014.
101.901 36.368 -630.362
58.956 53.006 53.571
-3.637 -5.756 -4.161
149.295 236.917 932.942
24.269 -14.077 3.969
-3.038 1.859 -4.458
-138.732 130.863 62.302
-144.043 235.519 -33.502
-1.199.912 -1.239.304 498.072
-90.677 -120.141 78.675
445.925 231.689 -366.457
200.803 1.236.507 -276.640
52.720 -50.151 -69.415
-546.170 733.299 244.536
-135 -173 -295
-546.305 733.126 244.241
-42.981 -18.226 -30.501
554.779 399.782 846.586
-393.334 -737.381 -1.129.243
784 -132.137 222.466
3.067 3.112 1.359
122.315 -484.850 -89.333
-200.400 - -150.000
1.034.798 706.242 1.108.382
-1.151.596 -751.483 -675.068
-317.198 -45.241 283.314
1.342 481 -1.912
-739.846 203.516 436.310
3.519.280 2.776.434 2.979.950
2.779.434 2.979.950 3.416.260

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji za 2012., 2013. i 2014. godinu

Tablica 6. Konsolidirani izvjeStaj o promjenama u vilasnickoj glavnici za 2012., 2013. i 2014. godinu( u
‘000 kuna)
Dlonlf:k| Kapltlalm Vliastllte Rezerve Rezer\{g zafer Revalorizacijska Zadrana dobit Ukupno
kapital dobitak dionice vrijednost rezerva

Stanje na dan 01. sije¢nja 2012. 966.640 228.136 -874 0 -18.308 1.290 66.524 1.243.408
gg;g”a sveoubhvatna dobit za 0 0 0 0 65.096 -46 102.200 167.250
Prijenos neto dobiti 2011.godine 3755 3.755 _
u zakonske rezerve
Stanje na dan 31. prosinca 2012. 966.640 228.136 -874 3.755 46.788 1.244 164.969 1.410.658
Stanje na dan 01. sije¢nja 2013. 966.640 228.136 -874 3.755 46.788 1.244 164.969 1.410.658
Ukupna sveoubhvatna dobit za 0 0 0 0 847 55 35738 34836
2013.
Prijenos u zakonske rezerve 4.703 -4.703 0
Stanje na dan 31. prosinca 2013. 966.640 228.136 -874 8.458 45941 1.189 196.004 1.445.494
Stanje na dan 01. sije¢nja 2014. 966.640 228.136 -874 8.458 45,941 1.189 196.004 1.445.494
Ukupna sveoubhvatna
dobit/(gubitak) za 2014, 0 0 0 0 26.926 -302 -629.390 -602.766
Prijenos u zakonske rezerve 2.120 -2.120 0
Stanje na dan 31. prosinca 2014. 966.640 228.136 -874 10.578 72.867 887 -435.506 842.728

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji za 2012., 2013. i 2014. godinu
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Usporedba financijskog rezultata za 2014. s rezultatom iz 2013. godine

Operativna dobit Izdavatelja (dobit prije rezerviranja) u konsolidiranim financijskim izvjestajima je u 2014. godini iznosila 306.549 tisu¢a
kuna, uz porast od 18,3 posto u odnosu na prethodnu godinu. Unato¢ znacajnom unapredenju operativnog rezultata, koji je najbolji u
korporativnoj povijesti HPB-a, u 2014. godini priznati su znac¢ajni troSkovi rezerviranja za gubitke po plasmanima odobrenim 2009. i u
godinama prije, nastavno na rjeSenje po izravnom nadzoru HNB-a.

Tako su u konsolidiranim izvjeStajima iskazana rezerviranja za gubitke po plasmanima i ostaloj imovini u iznosu od 932,9 milijuna kuna,
kao i 4,0 milijuna kuna rezerviranja za obveze i troSkove.

Uslijed spomenutih gubitaka u razdoblju od 01. sije¢nja do 31. prosinca 2014. godine utvrden je neto gubitak u iznosu 629.390 tisu¢a
kuna (2013: dobit 35.738 tisu¢a kuna).

Neto prihod od kamata

Neto kamatni prihod iznosi 516.820 tisu¢a kuna i za 11,7% je viSi nego prethodne godine. Na povecanje utjecali su zna€ajno nizi
kamatni troskovi (-7,7%), zbog pada kamatnih stopa na izvore sredstava), ali i rast kamatnih prihoda (+2,9%, zbog znacajnog rasta
prosje¢ne glavnice plasmana).

Neto prihod od naknada

Neto prihod od provizija i naknada iznosi 185.627 tisuc¢a kuna, $to predstavlja pad od 3,8 posto. Pad je prvenstveno rezultat smanjenja
tarifa za neke poslove platnog prometa.

Opdi i administrativni troskovi i amortizacija

Operativni troSkovi poslovanja vi$i su nego u prethodnoj godini za 1,7 posto, $to se u potpunosti odnosi na jednokratne troSkove koji
su lzdavatelja teretili u 2014. godini (troSkovi povezani s preuzimanjem imovine, troskovi otpremnina itd.), a kojih u 2013. nije bilo.

Usporedba financijskog rezultata za 2013. s rezultatom iz 2012. godine

Unato¢ egzogenim faktorima koji su djelovali ograni¢avajuée na profitabilnost, |zdavatelj je u 2013. godini ostvario neto dobit u iznosu
35.738 tisu¢a kuna. Pad dobiti za 66.462 tisu¢e kuna posljedica je propisanih izmijenjenih pravila za izraun rezerviranja, ali i blagog
pada operativne dobiti na konsolidiranoj razini. Naime, iako je mati¢no drustvo doseglo proslogodi$nju razinu operativne dobiti (265,8
milijuna kuna), pad konsolidirane operativne dobiti za 5,9 posto u 2014. proizlazi iz odredenih internih transakcija s ¢lanicama grupe
koje su morale biti anulirane prilikom konsolidacije rezultata Grupe.

Neto prihod od kamata

Pad neto kamatnog prihoda za 3,3 posto u 2013. godini djelomi¢no proizlazi iz smanjenja kamatnih stopa na kredite tijekom godine
kao odgovor na zahtjeve trziSne konkurencije. Drugi bitni &imbenik koji je utjecao na kretanje neto kamatnih prihoda bila je nemoguénost
naplate kamate tijekom trajanja predstecajnih nagodbi gdje je Izdavatelj sudjelovao kao vjerovnik. U skladu s tim, ukupni bruto kamatni
prihod nizi je u usporedbi s 2012. godinom za 5,3 posto. Istodobno padu aktivnih kamatnih stopa, smanjene su i kamatne stope na
izvore pa je kamatni troSak smanjen za 7,3 posto usprkos znagajnom rastu depozita.

Neto prihod od naknada

Neto prihod od provizija i naknada iznosi 193.013 tisu¢a kuna, $to predstavlja rast od 4,3 posto. Ovakvo kretanje u 2013. prvenstveno
je inducirano smanjenjem platnoprometnih troSkovnih stavaka, korekcijom tarifa.

Opdi i administrativni troskovi i amortizacija

Operativni tro8kovi poslovanja su u 2013. smanjeni za znacajnih 22,7 milijuna kuna, $to je rezultat provodenja politike racionalizacije.

Usporedba financijskog poloZaja na dan 31. prosinca 2014. sa stanjem na dan 31. prosinca 2013. godine

Kretanja u imovini

Imovina lzdavatelja je zbog formiranih rezerviranja u 2014. godini smanjena za 5,5 posto i na kraju 2014. godine iznosi 17,6 milijardi
kuna. Provedena rezerviranja se najvec¢im dijelom odnose na plasmane odobrene prije 6 godina ili viSe, a koji su ve¢ bili identificirani
kao umanjeni.

Bruto krediti komitentima smanjeni su u 2014. za 3,8% (neto 10,9%), Sto se odnosi na kredite pravnim osobama (-9,2%). Nasuprot
tome, povjerenje i vjernost Siroke baze klijenata ocituje se u 7,6%-tnom rastu kredita gradanima, suprotno viSegodiSnjem sektorskom
trendu razduzivanja tog sektora.

Kretanja u obvezama

Depoziti komitenata su u 2014. bili primarni izvor financiranja s udjelom u ukupnoj pasivi od 80 posto. Depoziti gradana porasli su za
1,6%, Sto predstavlja nastavak pozitivnog trenda rasta iz prethodnih godina.

Primljeni krediti su porasli za 40,3%, ¢ime je poboljSana ro¢na struktura obveza lzdavatelja u korist dugoro¢nih obveza.

U 2014. godini dospjeli su i vraceni hibridni instrumenti u iznosu 150 milijuna kuna, koji su prethodno bili uklju€eni u dopunski kapital
Izdavatelja.

Kretanja u kapitalu

Uslijed rezerviranja za gubitke, 1zdavatelj je u konsolidiranim financijskim izvjestajima za 2014. godinu iskazao neto gubitak od 629.390
tisu¢a kuna, uslijed ¢ega je ukupni raCunovodstveni kapital smanjen na 842.728 tisu¢a kuna.
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Dobit iz 2013. raspodijeljena je u rezerve kako slijedi:

- u zakonske rezerve u iznosu 2.121 tisuéu kuna,
- u zadrZanu dobit u iznosu 33.617 tisu¢a kuna.

Adekvatnost kapitala Izdavatelja je sa stanjem na dan 31.12.2014. iznosila 6,7 posto.

Usporedba financijskog poloZaja na dan 31. prosinca 2013. sa stanjem na dan 31. prosinca 2012. godine

Kretanja u imovini

Krajem 2013. godine aktiva lIzdavatelja je iznosila 18.598 tisu¢a kuna, Sto predstavlja porast od 7,7 posto u odnosu na 2012. godinu.
Do rasta imovine doSlo je uslijed snaznog kreditiranja pravnih (+10,6%) i fizickih osoba (+8,5%).

Istovremeno sa rastom kredita, porasla je i razina ulaganja u vrijednosne papire, $to se uglavnom odnosi na drzavne vrijednosnice u
portfelju raspolozivom za prodaju.

Kretanja u obvezama

Tijekom 2013. godine depoziti komitenata su porasli za 9,4 posto. U strukturi rasta ukupnih depozita istiCe se rast depozita pravnih
osoba. S rastom su nastavili i depoziti fizickih osoba — za 3,3 posto.

Pad primljenih kredita odnosi se uglavnom na redovito placanje po dospijecu kredita primljenih od HBOR-a.

Kretanja u kapitalu

Neto dobitak u 2013. iznosio je 35.738 tisu¢a kuna. Pad dobiti u 2013. posljedica je propisanih izmijenjenih pravila za izracun
rezerviranja.

Dobit iz 2012. raspodijeljena je u rezerve kako slijedi:

- u zakonske rezerve u iznosu 4.703 tisuce kuna,
- u zadrzanu dobit u iznosu 97.497 tisu¢a kuna.

Adekvatnost kapitala Izdavatelja je sa stanjem na dan 31.12.2013. iznosila 13,5 posto.
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Tablica 7. Konsolidirani racun dobiti i gubitka za prvo polugodiste 2014. i prvo polugodiste 2015. (u

‘000 kuna)
. 01.01. - 30.06. 01.01. - 30.06.
Kategorija

2014. 2015.

Neto prihod od kamata 257.251 254.407
Neto prihod od naknadai provizija 89.434 93.079
Prihod od trgovanjai ostali prihodi 41.419 40.607
PRIHOD IZ POSLOVANJA 388.104 388.093
Troskovi poslovanja -350.372 -303.209
DOBIT PRIJE POREZA 37.732 84.884
Odgodeni porezni (tro$ak)/prihod 2.177 -1.498
DOBIT ZA GODINU 39.909 83.386

Izvor: Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.

Tablica 8. Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju za 31.12.2014. i 30.06.2015. ( u '000 kuna)

31.12.2014. 30.06.2015.
IMOVINA
Novac i racuni kod banaka 1.308.452 1.582.821
Obvezna pri¢uva kod Hrvatske narodne banke 1.545.787 1.480.784
Zajmovi i potrazivanja od banaka 583.784 237.376
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 381.801 568.864
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 2.002.974 2.077.529
Financijska ulaganja koja se drze do dospije¢a 597.943 596.184
Zajmovi i potrazivanja od komitenata 10.473.750 10.276.946
Imovina namijenjena prodaji 7.930 7.930
Nekretnine i oprema 153.225 146.274
Ulaganja u nekretnine 9.828 9.698
Nematerijalna imovina 140.342 128.042
Neto odgodena porezna imovina 16.603 17.645
Preplaceni porez na dobit 53 364
Ostala imovina 347.439 354.670
UKUPNO IMOVINA 17.569.911 17.485.127
OBVEZE
Financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 508 A
Depoziti banaka 374.750 186.568
Depoziti komitenata 14.084.725 14.469.052
Uzeti krediti 1.507.327 1.204.884
Hibridni instrument 260.921 -
Rezervacije za obveze i troSkove 29.758 28.589
Ostale obveze 469.194 427.166
UKUPNO OBVEZE 16.727.183 16.316.259
KAPITAL | REZERVE
Dionicki kapital 966.640 1.218.755
Kapitalni dobitak 228.136 0
Vlastite dionice -875 -875
Zakonska rezerva 10.579 0
Rezerva fer vrijednosti 72.867 63.457
Revalorizacijska rezerva 887 936
(Nepokriveni gubitak)/zadrzana dobit 193.009 -197.666
Dobit/(gubitak) teku¢eg razdoblja -629.390 83.386
UKUPNO KAPITAL | REZERVE 842.728 1.168.868
UKUPNO OBVEZE, KAPITAL | REZERVE 17.569.911 17.485.127

Izvor: Konsolidirani i odvojeni financijski izvje$taji medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.
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Tablica 9. Konsolidirani izvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda) za prvo polugodiste 2014. i
prvo polugodiste 2015. godine (u '000 kuna)

01.01.-30.06. 01.01.-30.06.
2014. 2015.

Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti
Dobit prije oporezivanja 37.732 84.884
Uskladenja:
- amortizacija 27.783 24.546
- (dobit)/gubitak od te¢ajnih razlika -2.346 -8.131
;)g;ll)(iecii n(?;ivtinr:anjenja vrijednosti zajmova i potrazivanja od komitenata i 131.405 83.351
- gubici od rezerviranja za obveze i troSkove -3.207 972
) o e oo
Promjene u poslovnoj imovini i obvezama
Neto smanjenje/(povecanje) zajmova i potraZivanja od banaka 49.180 25.889
l(;lj;ci)tisir;igjgirge/(priljev) financijske imovine po fer vrijednosti kroz rac¢un -158.446 .183.034
Neto poveéanje zajmova i potrazivanja od komitenata -396.894 116.835
Neto smanjenje/ (povecéanie) ostale imovine 71.216 -909
Neto povecanje depozita banaka 432 -188.182
Neto poveéanje depozita komitenata 26.723 384.327
Neto (smanjenje)/povecanje ostalih obveza -47.893 -44.677
Neto (oguey)/pnuev novcalz posiovnin aktivnost prije 267.390 201.842
Annarazivania
Povrat poreza/(plaéeni) porez na dobit -234 -145
Neto (odljev)/ novcaiz poslovnih aktivnosti -267.624 291.697
Novéani tokovi iz ulagackih aktivnosti
Kupnja nekretnina, opreme i nematerijaine imovine -15.686 -5.116
Prodaja financijske imovine raspolozive za prodaju 650.400 535.399
Stjecanje financijske imovine raspoloZive za prodaju -477.413 -626.777
Dospijece/(stjecanje) financijskih ulaganja koja se drze do dospije¢a 111.177 1.881
Primici od dividende 1.326 915
Neto priljev/(odljev) novca iz ulagackih aktivnosti 269.804 -93.698
Novcani tokovi iz financijskih aktivnosti
Smanjenje hibridnog instrumenta -4.404 -
Povecanije uzetih kredita 1.139.178 9.240
Otplata uzetih kredita -423.502 -311.683
Neto priljev/(odljev) novcaiz financijskih aktivnosti 711.272 -302.443
Novac i ekvivalenti novca na pocetku godine 2.979.950 3.416.260
Novac i ekvivalenti novca na kraju godine 3.693.624 3.311.434

Izvor: Konsolidirani i odvojeni financijski izvjeStaji medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.

Tablica 10. Konsolidirani izvjeStaj o promjenama u vlasnickoj glavnici na 31.12.2014 i 30.06.2015. ( u '000

kuna)
Dioni¢ki Kapitalni Vlastite Zakonske Rezervaza Revalorizacijska Zadrzana dobit/
(nepokriveni Ukupno
kapital dobitak  dionice rezerve fer vrijednost rezerva p X
aubitak)
Stanje na dan 1. sije¢nja 2014. 966.640  228.136 -875 8.459 45.941 1.189 196.004 1.445.494
Ukupni sveobuhvatni gubitak
- - - - 26.926 -302 -629.390 -602.766
za 2014. godinu
Prijenos u zakonske rezerve - - - 2.120 - - -2.120 -
Stanje nadan 31. prosinca 2014. 966.640 228.136 -875 10.579 72.867 887 -435.506 842.728
Stanje na dan 1. sije¢nja 2015. 966.640  228.136 -875 10.579 72.867 887 -435.506  842.728
Ukupna sveobuhvatna dobit
- - - - -9.410 49 83.386 74.025
zarazdoblje od 01.01.-30.06.2015.
Stanje na dan 30. lipanj 2015. 1.218.755 - -875 - 63.457 936 -113.405 1.168.868

I1zvor: Konsolidirani i odvojeni financijski izvje$taji medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.

24




Usporedba financijskog rezultata za prvo polugodiste 2015. s rezultatom u prvom polugodistu 2014. godine

Operativna dobit (dobit prije rezerviranja) u konsolidiranim financijskim izvjestajima Izdavatelja za razdoblje od 01.01. do 30.06.2015.
godine iznosi rekordnih 169,2 milijuna kuna. Temeljem takvog rezultata ostvarena je neto dobit razdoblja u iznosu 83,4 milijuna kuna,
Sto je viSe nego dvostruko veca razina dobiti nego u prvom polugodi$tu 2014. godine.

Neto prihod od kamata

Kroz povoljnije zaduzivanje radi poboljSane strukture izvora kamatni troSak smanjen je za 18,5 posto, ¢ime je kompenziran pad
kamatnog prihoda od 8,3 posto. Uslijed takvih kretanja, neto kamatni prihod je smanjen za minimalnih 1,1 posto i iznosi 254.407 tisu¢a
kuna u prvom polugodistu 2015. godine.

Neto prihod od naknada

HPB po broju gotovinskih transakcija u hrvatskom platnoprometnom sustavu NKS zauzima drugo mjesto na trzistu. Stoga se dugorocni
trend supstitucije gotovinskih s alternativnim oblicima placanja, kao i velika konkurencija na trziStu pruzatelja usluga gotovinskog
plaéanja, o€ituje u nastavku polaganog pada neto prihoda od platnoprometnih usluga.

S druge strane, rast broja klijenata, ali i koriStenih proizvoda po klijentu i njihove aktivnosti, rezultirao je sa rastom neto prihoda od
proizvoda i usluga u segmentu stanovnistva i karti€nog poslovanja za 6 milijuna kuna.

Opdi i administrativni troskovi i amortizacija

Efekti zapoCetih organizacijskih i procesnih unapredenja o€ituju se u konstantnoj razini opcih i administrativnih troSkova unato¢
priznatim jednokratnim troSkovima reorganizacije i dokapitalizacije. Zbog manje amortizacije, ukupni su operativni troSkovi smanjeni
za 1,5 posto.

Usporedba financijskog poloZaja na dan 30. lipnja 2015. sa stanjem na dan 31. prosinca 2014. godine

Kretanja u imovini

Imovina Izdavatelja u konsolidiranim financijskim izvjeStajima na dan 30.06.2015. iznosi 17.485,1 milijuna kuna i za 84,8 milijuna kuna
je manja nego krajem 2014. godine uslijed provodenja mjera optimizacije izloZenosti rizicima, u uvjetima kapitalne ograni¢enosti. Tako
je u strukturi imovine smanjen udio neto kredita komitentima, koji nose najveci ponder riziénosti prilikom izraéuna stope adekvatnosti
kapitala. Medutim, nastavljeni su pozitivni trendovi u poslovanju sa stanovnistvom gdje je zabiljezen rast bruto portfelja od 3,5%.

Kretanja u obvezama

PoloZaj 1zdavatelja kao jedne od kreditnih institucija s najveéim povjerenjem klijenata ocituje se u rastu depozita komitenata za 2,7
posto, pri ¢emu je Stednja stanovni$tva porasla za 2,3 posto. Kako bi se izbjegla akumulacija prekomjernih izvora sredstava s obzirom
na ograniceni prostor za rast plasmana, vracen je dio depozita banaka (-50,2%) i primljenih kredita (-20,1%).

Kretanja u kapitalu

Krajem lipnja 2015. izvrSeno je povecanje temeljnog kapitala l1zdavatelja unosom potrazivanja po hibridnim instrumentima u iznosu
252.115 tisuc¢a kuna u dionicki kapital.

Dio gubitka mati€énog drustva — Hrvatske poStanske banke d.d., iz 2014. pokriven je na sljedeci nacin:

- iz zakonske rezerve u iznosu 10.579 tisuc¢a kuna,
- iz zadrzane dobiti prethodnih godina u iznosu 200.996 tisuc¢a kuna,
- iz kapitalnog dobitka od emisije u iznosu 228.136 tisuc¢a kuna.

Preostali nepokriveni gubitak mati¢nog drustva od 195.673 tisu¢a kuna sa stanjem na dan 30.06.2015., pokriven je pojednostavljenim
smanjenjem dioni¢kog kapitala sukladno €lanku 349. Zakona o trgovackim drustvima, prema odluci Glavne skup$tine od 11. rujna
2015. godine.

Temeljem odluke iste Glavne skup$tine od 11. rujna 2015., javhom ponudom dionica Hrvatske postanske banke, dionicki je kapital
Izdavatelja povec¢an u dva kruga upisa za ukupno 549.999.600,00 kuna, od ¢ega su privatni investitori u prvom krugu uplatili ukupno
305.911.200 kuna, dok je u drugom krugu od strane Republike Hrvatske uplaceno 244.088.400,00 kuna.

Adekvatnost kapitala Izdavatelja je sa stanjem na dan 30.06.2015. iznosila 10,6%.
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B.8. Odabrane klju¢ne probne Izdavatelj nije izradio pro forma financijske informacije.
financijske informacije
U izvjeS¢u o obavljenom uvidu u poslovni plan za razdoblje od 2015. do 2019. godine Izdavatelj
B.9.  Predvidanje ili procjena je prezentirao planirani financijski rezultat. Kao rezultat konzervativnog rasta bilance i mjera
dobiti reorganizacije i racionalizacije, financijski rezultat Izdavatelja karakterizira kontinuirani rast
operativne dobiti po prosje¢noj godisnjoj stopi od 5% (2014.-2019.).
Planirana neto dobit u razdoblju od 2015. do 2019. godine, prikazana u IzvjeS¢u o obavljenom
uvidu u poslovni plan za razdoblje od 2015. do 2019. godine koje je uklju¢eno u Prospekt, nakon
umanjenja za rezerviranja za gubitke i poreza na dobit, iznosila bi: 113 milijuna kuna (2015), 180
milijuna kuna (2016), 214 milijuna kuna (2017), 216 milijuna kuna (2018) i 201 milijun kuna
(2019).

B.10. Opis prirode eventualnih Godisnje financijske izvjeStaje za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2012., za godinu koja
ograniéenja u izvje$éu o je zavrsila 31. prosinca 2013., te za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. revidirali
reviziji povijesnih su neovisni revizori, Deloitte d. o. 0., Radni¢ka cesta 80, Zagreb.
financijskih informacija U izvje$¢ima neovisnog revizora za godidnje konsolidirane financijske izvjestaje za 2012.,

2013. i 2014. godinu izrazeno je misljenje da financijski izvjestaji Izdavatelja objektivno, u
svim znacajnim odrednicama, prikazuju financijski polozaj Izdavatelja i Grupe HPB, rezultate
poslovanja i novéane tokove u skladu sa zakonskim zahtjevima za ra¢unovodstvo banaka u
Hrvatskoj.

Revizorsko drustvo Deloitte d.o.0., Radni¢ka cesta 80, Zagreb izradilo je izvjeStaj o uvidu
financijske informacije medurazdoblja na 30.06.2015. Uvid je znatno manjeg opsega od revizije
sukladno Medunarodnim revizijskim standardima te nije izrazeno revizorsko misljenje. Uvidom
nije zapazeno nista $to bi Revizorsko drustvo navelo na zaklju¢ak da prilozene financijske
informacije medurazdoblja ne prikazuju objektivno i istinito financijski polozaj Izdavatelja i Grupe
HPB, te financijske rezultate i nov€ane tokove u skladu sa zakonom propisanim racunovodstvom
banaka u Hrvatskoj.

B.11.  Izjava o obrtnom kapitalu Izdavatelj raspolaze sa dovoljno obrtnog kapitala za nesmetano ispunjenje svih tekucih obveza.
U skladu sa zahtjevom Regulatora za povecanjem regulatornog kapitala i odrzavanjem stope
adekvatnosti kapitala od 14%, lzdavatelj je u cilju kapitalnog jacanja proveo dokapitalizaciju
izdanjem Novih dionica javnom ponudom u iznosu od 549.999.600,00 kuna.

C. NOVE DIONICE

C.1. Opis vrsteiroda Novih Predmet uvrstenja su Dionice Drustva, i to 878.764 redovnih dionica na ime koje nose oznaku
dionica koje su predmet HPB-R-A i ISIN HRHPBORA0002, 229.195 redovnih dionica na ime koje nose oznaku HPB-R-B
ponude i/ili uvrstenja u i ISIN HRHPBORBO0O001, i 916.666 Novih dionica (redovnih dionica na ime) koje nose oznaku
trgovanje, ukljuéujuci sve HPB-R-B i ISIN HRHPBORBO0001.
identifikacijske brojeve
Novih dionica

C.2.  Valutaizdanja Novih Nove dionice su denominirane u kunama.
dionica

C.3. Broj izdanih Novih dionica | lzdavatelj je izdao 916.666 Novih dionica, redovnih dionica na ime u nematerijaliziranom obliku,
koje su uplac¢ene u pojedina¢ne nominalne vrijednosti od 600,00 kuna, koje su uplacene u cijelosti.
cijelosti te nominalna
vrijednost Nove dionice

C.4. Opis prava koja proizlaze Nove dionice daju ista prava kao i Postojece dionice Izdavatelja, a sve sukladno odredbama

iz Novih dionica

Zakona o trgovackim drustvima i Statuta lIzdavatelja.

Postojece dionice Izdavatelja temeljem Zakona o trgovackim drustvima i Statuta Izdavatelja daju
sliedeca prava:

1) pravo glasa u glavnoj skupstini

Sukladno €lanku 27. Statuta Izdavatelja svaka redovna dionica Izdavatelja daje pravo na
jedan glas na glavnoj skupstini Izdavatelja. Sukladno &l. 279. st. 3. Zakona o trgovackim
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drustvima, na glavnoj skupstini Izdavatelja mogu sudjelovati dioni¢ari u pogledu kojih su
kumulativno ispunjenje sljede¢e pretpostavke: a) da su upisani u depozitorij SKDD-a 21
dana prije dana odrzavanja glavne skupstine, te b) da svoje sudjelovanje prijave u
pisanom obliku najkasnije Sest dana prije dana odrzavanja Glavne skupstine;

2)  pravo na isplatu dijela dobiti drustva (dividenda)

Sukladno ¢lanku 32. Statuta Izdavatelja, dividenda se isplacuje dioni¢arima u skladu s
njihovim pravom na dividendu razmjerno njihovom udjelu u temeljnom kapitalu, u roku od
trideset dana od odrzavanja Glavne skupstine.

3) pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno stecajne mase

Pravo na isplatu dijela ostataka likvidacijske odnosno steCajne mase nije posebno
regulirano Statutom lzdavatelja.

4) pravo prvenstvenog upisa

Clankom 308. Zakona o trgovackim dru$tvima propisano je da svakom dioni¢aru koji to
zatrazi mora se dati pravo da upiSe onaj dio novih dionica koji odgovara njegovom udjelu
u dotadasnjem temeljnom kapitalu drustva. To pravo moze se u potpunosti ili djelomi¢no
iskljuciti odlukom Glavne skupstine o poveéanju temeljnog kapitala.

C.5. Opis svih ograni¢enja u Ne postoje nikakva ograni¢enja u prijenosu Novih dionica.
vezi sa slobodnom
prenosivosti Novih dionica
C.6. Naznaka o tome dali su Izdavatelj ¢e podnijeti zahtjev za uvrstenje 916.666 Novih dionica u Sluzbeno trziste ZSE, a iste
Nove dionice predmet ¢e se uvrstiti nakon ukljuc¢ivanja Novih dionica u usluge depozitorija i usluge poravnanja i namire
zahtjeva za uvrstenje u SKDD, odobrenja prospekta uvrstenja Novih dionica od strane HANFA-e i objave prospekta
trgovanje na uredenom uvrstenja te po odluci Zagrebacke burze o uvrstenju.
trzistu te identitet svih . . vy . - . . .
uredenih trista na kojima Predmet uvrstenja na Sluzbeno trziste ZSE bit ¢e Nove dionice zajedno sa svim vec¢ prethodno
ée se trgovati Novim izdanim dionicama Drus$tva koje su uvrStene na Redovito trziSte ZSE (594.836 dionica) te sve
dionicama prethodno izdane redovne dionice koje nisu uvrStene ni na jedno trziste (513.123 dionica),
sukladno mjerodavnim propisima.
Dionicama Drustva moci ¢e se trgovati na Sluzbenom trzi§tu ZSE od dana koji svojom odlukom
odredi ZSE.
Drustvo ne jam¢i da ¢e uvrstenje Dionica na Sluzbeno trziSte ZSE sigurno biti odobreno od ZSE.
C.7.  Opis politike u vezi s Drustvo nema posebno definiranu politiku isplate dividendi.

dividendom

Dioni¢ari Drustva odluéuju o budu¢im dividendama i njihovoj isplati.

Povrh zakonom propisane obveze odrzavanja limita adekvatnosti regulatornog kapitala,
zakonska ograni¢enja isplaéivanja dobiti propisana su nacionalnim pravom — ZOKI, ¢lanak 99.,
stavak 1.1 2.

Kreditna institucija ne smije isplacivati akontaciju dobiti ili dividende, dobit ili dividendu niti
obavljati isplate na temelju sudjelovanja uprave, nadzornog odbora i radnika u dobiti drustva u
sljedeéim slu¢ajevima:

- ako je regulatorni kapital kreditne institucije maniji od inicijalnog kapitala iz €lanka 19.
ZOKI-a, §to u slu€aju banke iznosi 40 milijuna kuna. Zabrana u ovom slu¢aju vrijedi
sve dok kreditna institucija ne dosegne propisanu visinu kapitala.

- ako kreditna institucija na vrijeme ne podmiruje svoje dospjele obveze ili ako kreditna
institucija zbog isplac¢ivanja dobiti ne bi mogla podmirivati svoje dospjele obveze.
Zabrana u ovom slu€aju vrijedi sve dok kreditna institucija ne otkloni poremecaje u
svojoj likvidnosti.

- ako HNB nalozi kreditnoj instituciji da otkloni slabosti i propuste vezane uz neto¢no
iskazivanje aktivnih i pasivnih bilan¢nih i izvanbilanénih stavki, a &ije bi to¢no
iskazivanje utjecalo na iskazani poslovni rezultat u raunu dobiti i gubitka kreditne
institucije. Zabrana u ovom sluc€aju vrijedi sve dok kreditna institucija ne otkloni svoje
slabosti i propuste u iskazivanju stavki, osim u sluc¢aju kad bi isplata dobiti dovela do
pada regulatornog kapitala ispod propisane razine inicijalnog kapitala iz ¢lanka 19.
ZOKI-a, ili ako bi isplata dobiti dovela do poremecaja u likvidnosti kreditne institucije.

- ako HNB tako odredi svojim rjeSenjem zbog nacina na koji kreditna institucija upravlja
rizicima kojima je izloZzena ili kojima bi mogla biti izlozena u svojem poslovanju.
Zabrana u ovom slucaju vrijedi sve dok teku rokovi ili dok se ne izvr§e mjere iz rjeSenja
HNB-a.
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D.

RIZICI

D.1.

Klju¢ne informacije o
kljuénim rizicima koji su
specifiéni za Izdavatelja

Ulaganjem u dionice ulagatelji preuzimaju znacajnu razinu rizika. Ulagatelji bi trebali pomno
razmotriti opisane rizike prije investiranja u Dionice Izdavatelja, ali se ulagatelji upucuju i na
vlastitu procjenu i prosudbu financijskog poloZzaja lzdavatelja uzimaju¢i u obzir i ostale
informacije uklju¢ene u ovaj Prospekt.

HPB je, kao i sve ostale kreditne institucije, izloZzen brojnim rizicima u svojem poslovanju. Uzevsi
u obzir slozenost i opseg poslovanja u nastavku su navedeni rizici kojima HPB je ili bi mogao biti
izlozen uz napomenu da to nisu svi rizici kojima je Izdavatelj izlozen ili bi mogao biti izlozen.

Kreditni rizik jest rizik gubitka zbog neispunjavanja duznikove nov€ane obveze prema kreditnoj
instituciji. Kreditni rizik jedan je od najznaajnijih rizika kojem se lzdavatelj izlaze u
svakodnevnom poslovanju te je sukladno navedenom najve¢a paznja posvecena upravo
upravljanju kreditnim rizikom kroz propisane politike, procedure i ostale interne akte HPB-a.

Trzisni rizici su pozicijski, valutni i robni rizik.
o Pozicijski rizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene financijskog

instrumenta ili kod izvedenoga financijskog instrumenta, promjene cijene
odnosne varijable.

o  Valutni rizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz promjene te¢aja valute i/ili promjene
cijene zlata.

o Robnirizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene robe.

Likvidnosni rizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz postojece ili o€ekivane nemogucnosti kreditne
institucije da podmiri svoje nov€ane obveze o dospijecu. Likvidnosni rizik je usko povezan sa
sljedec¢a dva rizika i HPB ih smatra jednom cjelinom u smislu upravljanja rizicima:

¢ Rizik financiranja likvidnosti (engl. funding liquidity risk) jest rizik da kreditna institucija nece
biti u stanju uspjesno ispuniti oekivane i neoCekivane sadasnje i buduce potrebe za
nov€anim sredstvima te potrebe za instrumentima osiguranja, a da ne utjeCe na svoje
redovito dnevno poslovanije ili na vlastiti financijski rezultat.

e Rizik trziSne likvidnosti (engl. market liquidity risk) jest rizik koji proizlazi iz nemoguénosti
kreditne institucije da jednostavno napravi prijeboj pozicija (engl. offset) ili eliminira te
pozicije po trziSnoj cijeni, zbog trziSnog poremecaja ili zbog nedovoljne dubine trzista.

Kamatni rizik koji proizlazi iz poslova koji se vode u knjizi pozicija kojima se ne trguje jest rizik
gubitka koji proizlazi iz mogué¢ih promjena kamatnih stopa, a koje utjeCu na stavke u knjizi
pozicija kojima se ne trguje (HPB za svoje interne potrebe za ovaj rizik koristi naziv: Kamatni
rizik u knjizi banke).

Operativni rizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz neadekvatnih ili neuspjelih unutarnjih procesa,
ljudi i sustava ili iz vanjskih dogadaja, uklju€ujuci pravni rizik.

Rizik promjene vlasnika jest rizik koji proizlazi iz Cinjenice da odluka o eventualnoj daljnjoj
dokapitalizaciji ifili privatizaciji udjela RH u budu¢em razdoblju moZe donijeti promjene u
vlasnickoj strukturi, posebno kod vecinskog vlasnika. Dionice HPB-a uvrStene su na uredeno
trziste ZSE-a, te se istima slobodno trguje $to moze imati za posljedicu stjecanje kontrolnog
paketa dionica od strane investitora ¢ime bi se ispunili preduvjeti za davanje ponude za
preuzimanje temeljem Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava.

Rizik konkurencije je rizik konkurencije 28 banaka i 5 stambenih Stedionica, od kojih je jedna
stambena Stedionica u vlasnistvu Izdavatelja. Bankarski sektor u RH je u posljednjem desetljecu
proSao kroz proces konsolidacije, i karakterizira ga vrlo visok i dominantan udio banaka u
vecinskom stranom vlasnistvu. Daljnja konsolidacija i akvizicije mogu se ocekivati, posebice
medu manjim bankama.

Rizik industrije osim prethodno navedenih rizika, rizik industrije odnosi se i na kapitalizaciju
banaka, no treba uzeti u obzir i €injenicu da je bankarski sektor u Hrvatskoj povijesno vise
kapitaliziran u usporedbi sa zemljama Europske unije.

Rizici poremecaja u radu IT sustava su bilo koji rizici vezani za rad IT sustava i uspostavljenih
sustava sigurnosti.

Rizici sudskih postupaka protiv Izdavatelja odnosi se na izdatke koje bi Izdavatelj morao
snositi u sluaju gubitka spora.

Rizici nemoguénosti utvrdivanja i registriranja prava vlasniStva odnose se na rizike koji
mogu proizaci iz nemogucénosti uknjizbe vlasnistva na nekretnine.
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Rizik od neosiguranog slu¢aja odnosi se na rizik koji bi mogao nastati ukoliko Izdavatelj bude
primoran pokriti nastalu Stetu.

Rizik socijalnih partnera jest rizik koji moze nastati radi sukoba u misljenju izmedu Izdavatelja
i Sindikata.

Koncentracijski rizik jest rizik koji proizlazi iz svake pojedinacne, izravne ili neizravne,
izlozenosti prema jednoj osobi, grupi povezanih osoba odnosno srediSnjoj drugoj ugovornoj
strani ili skupa izloZzenosti koje povezuju zajednicki Cinitelji rizika kao Sto su isti gospodarski
sektor, odnosno geografsko podrucje, istovrsni poslovi ili roba, odnosno primjena tehnika
smanjenja kreditnog rizika, uklju€uju¢i posebno rizike povezane s velikim neizravnim kreditnim
izlozenostima prema pojedinom davatelju kolaterala koji moze dovesti do takvih gubitaka koji bi
mogli ugroziti nastavak poslovanja kreditne institucije ili materijalno zna¢ajnu promjenu njezina
profila rizi€nosti.

Rizik vrijednosti kolaterala jest rizik koji proizlazi iz nepovoljnog kretanja trzista i potraznje za
imovinom koja predstavlja kolateral i koju je potrebno unovéiti radi naplate potrazivanja.

Rizik drzave jest rizik da odgovarajuca tijela ili srediSnja banka ne¢e moci ili nece htjeti podmiriti
obveze prema drugim drzavama i vjerovnicima u tim drzavama i da ostali duznici u toj drzavi
nece moci podmiriti obveze prema vjerovnicima izvan te drzave.

Valutno inducirani kreditni rizik jest rizik gubitka kojemu je dodatno izloZzena kreditna
institucija koja odobrava plasmane u stranoj valuti ili s valutnom klauzulom i koji proizlazi iz
duznikove izloZzenosti valutnom riziku. HPB je uglavnom izloZen valutno induciranim kreditnim
rizikom vezanim uz EUR.

Rezidualni rizik jest rizik gubitka koji nastaje ako su priznate tehnike smanjenja kreditnog rizika
kojima se Koristi kreditna institucija manje djelotvorne nego $to se o¢ekivalo.

Rizik prekomjerne financijske poluge jest rizik koji proizlazi iz ranjivosti institucije zbog
financijske poluge ili potencijalne financijske poluge i koji moze dovesti do nezeljenih izmjena
njezinog poslovnog plana, uklju€ujuci prisilnu prodaju imovine §to moze rezultirati gubicima ili
prilagodbom vrednovanja njezine preostale imovine.

Reputacijski rizik jest rizik gubitka povjerenja u integritet kreditne institucije do kojeg dolazi
zbog nepovoljnoga javnog mnijenja o poslovnoj praksi kreditne institucije, neovisno o tome
postoji li osnova za takvo javno mnijenje ili ne.

Strateski rizik jest rizik gubitka do kojeg dolazi zbog donoSenja pogresnih poslovnih odluka,
neprilagodljivosti promjenama u ekonomskom okruzju i sli¢no.

Upravljacki rizik jest rizik gubitka do kojeg dolazi zato $to kreditna institucija zbog svoje veli¢ine
ima ograni¢en kapacitet za uspostavljanje sofisticiranih upravljackih mehanizama, sustava i
kontrola.

Rizik modela jest rizik gubitka koji bi kreditna institucija mogla pretrpjeti zbog odluka koje bi se
mogle ponajprije temeljiti na rezultatima internih modela, i to zbog pogreSaka u oblikovanju,
primjeni ili upotrebi tih modela.

Razrjedivacki rizik jest rizik smanjenja iznosa otkupljenih potrazivanja na osnovi gotovinskih ili
negotovinskih potrazivanja duznika.

Kreditni rizik druge ugovorne strane jest rizik da bi druga ugovorna strana u transakciji mogla
doc¢i u status neispunjavanja obveza prije konacne namire nov€anih tokova transakcije.

Rizik prilagodbe kreditnom vrednovanju ili "CVA" znaci prilagodbu vrijednosti portfelja
transakcija s drugom ugovornom stranom vrednovanog po srednjoj trzi$noj vrijednosti (ovaj rizik
se odnosi na sve OTC izvedene instrumente za sve poslovne aktivnosti, osim kreditnih
izvedenica koje se priznaju radi smanjenja iznosa izloZenosti ponderiranih rizikom za kreditni
rizik). Prilagodba kreditnom vrednovanju odrazava trenutnu trziSnu vrijednost kreditnog rizika
druge ugovorne strane za instituciju, ali ne odrazava trenuta¢nu trziSnu vrijednost kreditnog
rizika institucije za drugu ugovornu stranu.

Rizik namire jest rizik gubitka kreditne institucije koji nastaje zbog razlike u ugovorenoj cijeni
namire za odredeni duznicki, vlasnicki, devizni ili robni instrument i njezine sadasnje trziSne
vrijednosti.

Rizik slobodne isporuke jest rizik gubitka kreditne institucije koji nastaje kada je placanje
vrijednosnih papira valute ili robe izvrSeno prije nego $to su primljeni ili je predmetna isporuka
izvrSena prije nego $to su oni plaéeni, odnosno ako obavljeno pla¢anje ili izvrSena isporuka nije
u skladu s o¢ekivanom vremenskom dinamikom.

Rizik uskladenosti jest rizik od izricanja mogucih mjera i kazni te rizik od nastanka zna¢ajnoga
financijskoga gubitka ili gubitka ugleda, Sto ga kreditna institucija moze pretrpjeti zbog
neuskladenosti s propisima, standardima i kodeksima te internim aktima.

Poslovni rizik jest negativna, neocekivana promjena obujma poslovanja i/ili profitnih marzi koja
moze dovesti do zna€ajnih gubitaka i na taj nacin umanijiti trziSnu vrijednost kreditne institucije.
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Prije svega do poslovnog rizika moze doéi zbog zna€ajnog pogorSanja trziSnog okruzja i
promjena u trziSnom natjecanju ili ponasanju potrosaca.

Pravni rizik jest rizik koji nastaje zbog moguénosti da neispunjene ugovorne obveze, pokrenuti
sudski postupci protiv kreditne institucije kao i donesene poslovne odluke za koje se ustanovi da
su neprovedive negativno utjeCu na poslovanije ili financijski polozaj kreditne institucije.

Migracijski rizik jest rizik gubitka zbog promjene fer vrijednosti kreditne izloZzenosti, a kao
posljedica promjene rejtinga klijenta.

Rizik eksternalizacije je skupni naziv za sve rizike koji nastaju kada kreditna institucija
ugovorno povjerava drugoj strani (pruzateljima usluga) obavljanje aktivnosti koje bi inace sama
obavljala.

Rizik profitabilnosti (rizik zarade) jest rizik koji nastaje zbog neodgovaraju¢eg sastava i
raspodjele zarade ili nemogucnost kreditne institucije da osigura odgovarajuéu i konstantnu
razinu profitabilnosti.

Rizik ulaganja u nekretnine jest rizik gubitka koji proizlazi iz promjena trziSnih vrijednosti
portfelja nekretnina u kreditnoj instituciji.

Regulatorni rizik je rizik promjene regulative iz podruc¢ja koje ureduje poslovanja kreditnih
institucija, $to moze imati za utjecaj promjenu poslovanja Izdavatelja ili promjenu profitabilnosti
Izdavatelja.

Porezni rizik je rizik promjene poreznih propisa koji mogu imati za utjecaj promjenu
profitabilnosti Izdavatelja.

D.3.

Kljuéne informacije o
klju¢nim rizicima koji su
specifi¢ni za Dionice

Moguca promjenjivost cijene dionica moze imati nepovoljan uéinak na imatelje dionica
TrziSna cijena Dionica je promjenjiva i moze postati predmetom naglih i zna€ajnih padova. Kao
rezultat, dioniari mogu iskusiti zna¢ajan pad trZiSne cijene dionica.

Likvidnost dionice lzdavatelja

Aktivno trgovanje Dionicama moZe u jednom trenutku izostati. U slu€aju da se aktivno trgovanje
ne razvije zbog nedostatka potraznje za Dionicama, to ¢e otezati prodaju Dionica na uredenom
trziStu te bi moglo imati i negativan utjecaj na trziSnu cijenu Dionica.

Pravo prvenstva dodijeljeno imateljima Dionica moze biti ograniéeno il/ili nedostupno
svim imateljima Dionica

Pravo prvenstva dioni¢ara pri upisu novih dionica u nekom buduéem povecéanju temeljnog
kapitala moze biti ograni¢eno ili isklju¢eno odlukom Glavne skupstine Drustva.

Sposobnost da Izdavatelj isplati dividendu u buduénosti ovisit ¢e o buduéim prihodima,
financijskim uvjetima, novéanom tijeku, potrebama za obrtnim sredstvima, kapitalnim
izdacima i drugim €imbenicima

Iznos buducih isplata dividende, ako ih bude, ovisit ¢e o nizu faktora poput buducih prihoda,
financijskom polozZaju, nov€anom tijeku, potrebama za obrtnim sredstvima te kapitalnim
izdacima i drugim ¢imbenicima. Stoga DruStvo ne moze dati nikakva jamstva da ¢e imati
raspolozivih sredstava za potencijalne isplate dividende u buduénosti.

Rizik hrvatskog trzista kapitala

Domace trziste kapitala je tijekom zadnjih godina prozivjelo znac¢ajne fluktuacije cijena i prometa.
Takve fluktuacije u budu¢nosti mogu predstavljati poveéani rizik nepovoljnog utjecaja na trziSnu
cijenu dionica Drustva.

TrziSte kapitala u RH ima karakteristike malog trziSta s ograni¢enom likvidnoS¢u.

Uzimajuci u obzir gore navedene nedostatke moze se zakljuciti da hrvatsko trziste kapitala,
ukoliko ga se usporeduje s razvijenim trzistima, predstavlja veéi sistemski rizik za ulagatelje.

Stjecanje dionica moze imati za posljedicu objavu ponude za preuzimanje

Sukladno Zakonu o preuzimanju dionickih drustava (NN 109/2007, 36/2009, 108/2012, 90/2013,
99/2013, 148/2013), fizicka ili pravna osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanje kada
neposredno ili posredno, samostalno ili djeluju¢i zajednicki, stekne dionice s pravom glasa
cilinog drustva, tako da, zajedno s dionicama koje je vec¢ stekla, prijede prag od 25% dionica s
pravom glasa cilinog drustva (kontrolni prag). Iznimke od obveze objavljivanja ponude utvrdene
su Zakonom o preuzimanju dionickih drustava.

Financiranje ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima

Ukoliko ulaganje u dionicu financira pozajmljenim sredstvima, ulagatelj mora prilikom izraCuna
povrata od ulaganja odnosno gubitka u slu€aju da trziSna cijena dionice znac¢ajno padne uzeti u
obzir i troSkove servisiranja zajma odnosno kredita. Financiranje ulaganja u dionice zajmom ili
kreditom moze znacajno povecati rizik ulagatelja. Ulagatelji ne smiju pretpostaviti da ¢e otplatu
servisirati jedino od prihoda koje o¢ekuju od ulaganja u dionice.

Transakcijski troskovi / naknade prilikom sekundarnog trgovanja dionicama

Prilikom sekundarnog trgovanja dionicama mogu se pojaviti transakcijski troSkovi. Ti troSkovi
mogu znacajno umanijiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja dionicama. Stoga
se ulagatelji trebaju, medu ostalim, upoznati sa svim troSkovima povezanim sa sklapanjem i
namirom transakcija s dionicama prije donoS$enja investicijske odluke.
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http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2009B36A795&Ver=2
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Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice

Od 01.01.2016. kao dana stupanja na snagu ¢l. 11. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
porezu na dohodak (NN 143/2014) u dijelu koji se odnosi na oporezivanje kapitalnih dobitaka,
dohotkom od kapitala smatraju se primici od dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u
kapitalu, neovisno o iznosu. Takoder, temeljem istog zakona, kapitalnu dobit odnosno kapitalni
dobitak ¢&ini razlika izmedu ugovorene prodajne cijene odnosno primitka utvrdenog prema
trzisSnoj vrijednosti financijske imovine stecene nakon 01.01.2016. (izmedu ostalog i dionica) koja
se otuduje i nabavne vrijednosti, uz iznimke utvrdene zakonom. Drustvo ne moze jamciti da se
u buducénosti porezne stope nece mijenjati i da nece biti novih poreza vezanih za prava iz i u
svezi s dionicama.

Zakonska ogranicenja ulaganja pojedinih ulagatelja

Ulaganja odredenih vrsta institucionalnih ulagatelja definirana su propisima €ije pridrzavanje je
podvrgnuto nadzoru Regulatora.

Sukladno odredbama Zakona o kreditnim institucijama potrebna je prethodna suglasnost HNB-
a za stjecanje dionica iznad 10% udjela u temeljnom kapitalu (kvalificirani udio). Takoder, imatelj
kvalificiranog udjela duzan je dobiti prethodnu suglasnost Hrvatske narodne banke i za svako
daljnje posredno ili neposredno stjecanje dionica kreditne institucije na temelju kojih stjeCe
jednako ili viSe od 20%, 30%, odnosno 50% udjela u kapitalu odnosno glasackim pravima u
kreditnoj instituciji.

Trgovanje na uredenom trzistu

Drustvo ne moze jamciti da ¢e se Dionicama aktivno trgovati nakon uvrstenja u Sluzbeno trziste
ZSE Pored toga, uslijed zna¢ajnog poremecaja uvjeta na trzistu, regulatornih mjera ili tehnickih
i drugih problema sekundarno trgovanje dionicama lzdavatelja moze biti ometeno te se moze
dogoditi i privremena obustava trgovanja.

E. PONUDA

E.1. Ukupnaneto sredstvai
procjena ukupnih troskova
izdanja/ponude, ukljucujuci
procijenjene troskove koje
¢e ulagatelju naplatiti
Izdavatelj

Ukupan novéani iznos prikupljen od dokapitalizacije iznosi 549.999.600,00 kuna.

Izdavatelj procjenjuje kako ¢e svi troSkovi u svezi s izdanjem/ponudom i uvrStenjem Novih
dionica, uklju€ujuci, ali ne ograni€avajuéi se na troSkove agenta izdanja za pruzanje usluge
provedbe ponude Novih dionica bez obveze otkupa, troSkove pravnih savjetnika, troSkove
neovisnih revizora, HANFE, SKDD-a, Zagrebacke burze i druge materijalne troSkove i sli¢no
iznositi oko 6,2 milijuna kuna $to predstavlja oko 1,3% od ukupno prikupljenih nov€anih sredstva
od dokapitalizacije.

Izdavatelj ne naplacéuje ulagatelju nikakve troSkove.

Sto se tiSe eventualnih trodkova i poreza posebno stavljenih na teret upisnika, moguéi su bili
troSkovi upisa i uplate Novih dionica u vidu troSkova platnog prometa, troSkova postanskih
usluga za dostavu Upisnica i sl. Takoder, postoje oportunitetni troSkovi za razdoblje od trenutka
uplate nov€anih sredstava pojedinog ulagatelja do trenutka slobodnog raspolaganja s Novim
dionicama odnosno povrata nov€anih sredstava na racun ulagatelja naznaen u Upisnici,
obzirom da u navedenom razdoblju ulagatelji nisu ostvarivali kamatu.

E.2. Razlozi za ponudu,
koristenje sredstava i
procijenjeni neto iznos
sredstava

Namjena izdavanja Novih dionica i priljeva od izdanja nije bila za likvidnosne potrebe, tj. za
podmirenje obveza, nego za poveéanje redovnog osnovnog odnosno regulatornog kapitala i
zadovoljenje regulatornih zahtjeva.

Stopa adekvatnosti ukupnog kapitala izdavatelja iznosila je 10,6 posto na 30. lipnja 2015.
godine. Ovime lzdavatelj nije u cijelosti zadovoljio stopu dodatnih zastitnih slojeva propisanih od
strane Regulatora, kao ni dodatni supervizorski kapitalni zahtjev.

Izdavatelj je duzan osigurati pokrice kapitalnih zahtjeva u obliku zastitnih slojeva kapitala
propisanih glavom VIl ZOKIl-a, kao i pokri¢e dodatnog supervizorskog kapitalnog zahtjeva.

Izdavatelj ¢e uklju¢enjem Novih dionica u redovni osnovni kapital u potpunosti ispuniti zahtjeve
za zastitnim slojevima kapitala iz dijela VII. ZOKIl-a, kao i ostvariti pokrice dodatnog
supervizorskog kapitalnog zahtjeva.

Nakon provodenja ponude Novih dionica i po upisu u registar Trgovackog suda u Zagrebu,
temeljni kapital Banke smanjen je s iznosa od 1.218.754.900,00, za iznos od 553.979.500,00
kuna na iznos od 664.775.400,00 kuna na nacin da se nominalni iznos dionica smanjio s iznosa
od 1.100,00 kuna na iznos od 600,00 kuna, ¢ime je pokriven gubitak iz prethodnog razdoblja i
formirane su kapitalne rezerve u iznosu od 358.305.942,78 kuna. Istodobno temeljni kapital se
povecao s iznosa od 664.775.400,00 kuna podijeljienog na 1.107.959 Postoje¢ih dionica
Izdavatelja za iznos od 549.999.600,00 kuna podijelienog na 916.666 Novih dionica lzdavatelja
na iznos od 1.214.775.000,00 kuna podijeljenog na 2.024.625 redovnih dionica lzdavatelja.
Ukupan nov€ani iznos koji je Drustvo prikupilo iznosi 549.999.600,00 kuna.
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E.3. Opis op¢ih uvjeta ponude

Na temelju Odluke Glavne skupstine o povecanju temeljnog kapitala i izdanju redovnih dionica
javnom ponudom ulozima u novcu uz potpuno iskljuéenje prava prvenstva postojecih dionicara
pri upisu Novih dionica uz odluku o odobreniju stjecateljima da mogu steci dionice s pravom glasa
cilinog drustva bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, ako bi predmetnim stjecanjem
dionica s pravom glasa za stjecatelje nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanjem,
sukladno €l. 14. st. 1. t. 3 Zakona o preuzimaniju dionickih drustava i odluka o izmjenama Statuta
Banke od 11. rujna 2015. temeljni kapital Banke mogao se povecati se s iznosa od
664.775,400,00 kuna na iznos do najviSe 1.214.775.400,00 kuna. Povecanje temeljnog kapitala
Drustva provodilo se uplatom u novcu izdavanjem do najviSse 916.666 Novih dionica na ime,
pojedinac¢nog nominalnog iznosa od 600,00 kuna.

Nove dionice nudene su na prodaju u Rasponu cijene od 600,00 kn do 1.100,00 kn za jednu
Novu dionicu.

Po okonéanju prikupljanja ponuda za upis i uplatu Novih dionica u prvom krugu, Uprava je uz
suglasnost Nadzornog odbora Banke utvrdila unutar Raspona cijene, kona¢nu cijenu Novih
dionica i objavila ju na internetskim stranicama lzdavatelja, internetskim stranicama Zagrebacke
burze te je dostavljena Hrvatskoj izvjeStajnoj novinskoj agenciji (dalje u tekstu: ,HINA®) i u
Sluzbeni registar propisanih informacija pri HANFA-i.

Konacéna cijena Novih dionica iznosila je 600,00 kuna
Upis i uplata Novih dionica obavljena je u dva kruga.

Minimalan broj Novih dionica koji je pojedini ulagatelj mogao upisati i uplatiti u prvom i drugom
krugu iznosio je 1.300 dionica.

U prvom krugu pravo upisa Novih dionica imali su isklju€ivo ulagatelji koji se ne financiraju bilo
u cjelini ili djelomi€no iz drzavnog proracuna i/ili proracuna jedinica lokalne uprave i samouprave
niti im je osnivac, vecinski dionicar ili imatelj veéinskog udjela Republika Hrvatska ili jedinica
lokalne uprave i samouprave (privatni investitori), a razdoblje upisa trajalo je 3 (tri) radna dana
od datuma navedenog u javhom pozivu, odnosno od 17.09.2015. od 08:30h do 21.09.2015. do
16:30h, dok je razdoblje uplate trajalo od 23.09.2015. od 08:30 do 24.09.2015. do 12:00h.
Maksimalan broj Novih dionica koje je pojedini ulagatelj mogao upisati i uplatiti u prvom krugu
nije bio odreden, ali je bio ograni€en na ukupan broj ponudenih Novih dionica u prvom krugu tj.
916.666 Novih dionica.

U prvom krugu privatni investitori upisali su i uplatili ukupno 509.852 Nove dionice. Obzirom da
je u prvom krugu na ime upisa Novih dionica po Konaé&noj cijeni uplaceno 305.911.200,00 kuna,
utvrdeno je da su kriteriji za uspje$nost prvog kruga iz tocke 19.a. Odluke Glavne skupstine o
povecanju temeljnog kapitala ispunjeni.

U drugom krugu pravo na upis Novih dionica, koje nisu upisane, uplacene i alocirane u prvom
krugu, imali su Republika Hrvatska, jedinice lokalne uprave i samouprave, tijela drzavne uprave
i pravne osobe kojima je Republika Hrvatska osniva¢ ili imatelj udjela odnosno dionica na koje
otpada preko 50% temeljnog kapitala, a razdoblje upisa trajalo je 2 (dva) radna dana od datuma
navedenog u javnhom pozivu, odnosno od 25.09.2015. od 08:30 do 28.09.2015. do 11:00h.
Maksimalan broj Novih dionica koje je pojedini ulagatelj mogao upisati i uplatiti u drugom krugu
nije odreden, ali je bio ograni¢en na ukupan broj ponudenih Novih dionica (tj. 916.666 Novih
dionica) umanjen za broj Novih dionica alociranih ulagateljima u prvom krugu.

U drugom krugu RH, putem DUUDI-a upisala je i uplatila ukupno 406.814 Novih dionica.

Uprava Drustva je uz suglasnost Nadzornog odbora po isteku posljednjeg roka za upis i uplatu
Novih dionica utvrdila uspjeSnost izdanja Novih dionica, temeljem Odluke o povecanju temeljnog
kapitala, utvrdila da se temeljni kapital Drustva povecava izdavanjem 916.666 novih redovnih
dionica na ime, pojedina¢ne nominalne vrijednosti od 600,00 kuna, te da se Nove dionice izdaju
po Konaénoj cijeni koja odgovara nominalnom iznosu dionica Drustva. Temeljni kapital Banke
se povecao s iznosa od 664.775.400,00 kuna podijelienog na 1.107.959 Postojec¢ih dionica
Izdavatelja za iznos od 549.999.600,00 kuna podijelienog na 916.666 Novih dionica lzdavatelja
na iznos od 1.214.775.000,00 kuna podijeljenog na 2.024.625 redovnih dionica Izdavatelja.

Od toga, 878.764 redovnih dionica ima oznaku HPB-R-A, dok 1.145.861 redovnih dionica ima
oznaku HPB-R-B.

Obavijest o uspjesSnosti izdanja Novih dionica Banka je objavila u Poslovnom dnevniku, na
internetskim stranicama lzdavatelja, internetskim stranicama ZSE te je dostavljena HINA-i i u
Sluzbeni registar propisanih informacija pri HANFA-i.

Na temelju Odluke Glavne skupstine od 11. rujna 2015. o davanju odobrenja za stjecanje dionica
bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanije, bilo je odobreno svakom stjecatelju da prilikom
povecanja temeljnog kapitala Drustva ulozima u novcu izdavanjem Novih dionica, moze steci
novoizdane dionice Drustva s pravom glasa, bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje.

E.4. Opis svih interesa,
ukljuc¢ujuéi one gdje postoje

1. Privredna banka Zagreb d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Radnic¢ka cesta 50, upisano u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati€nim brojem subjekta upisa (MBS) 080002817,
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sukobi interesa, koji su bitni
za izdanje/ponudu

OIB: 02535697732 je bila Agent izdanja zaduzen za pruzanje usluge provedbe ponude, odnosno
prodaje Novih dionica bez obveze otkupa. Privredna banka Zagreb d.d. je takoder Izdavatelju
pruzala pomoc¢ne investicijske usluge savjetovanja o strukturi kapitala, poslovnim strategijama i
srodnim pitanjima. Ukupan iznos naknade Privredne banke Zagreb d.d. za navedene usluge,
ovisio je o iznosu nov€anih sredstava koji je Izdavatelj prikupio predvidenom dokapitalizacijom.
Privredna banka Zagreb d.d. ne posjeduje dionice lzdavatelja.

Medutim, Agent izdanja usvojio je i provodi efikasnu politiku upravljanja sukobom interesa, s
ciliem pracenja, prepoznavanja, upravljanja i sprie€avanja nastanka situacija koje bi mogle u
sebi sadrzavati sukob interesa, a pri ¢emu se u obzir uzimaju sve okolnosti koje mogu dovesti
do sukoba interesa po osnovu strukture i poslovnih aktivnosti drugih ¢lanova navedene grupe.
Agent izdanja i njegovi zaposlenici koji raspolazu povlastenim informacijama o Izdavatelju ili
njegovim financijskim instrumentima, kako su iste definirane odredbom ¢lanka 455. ZTK, ne
smiju tijekom trajanja ovog angazmana trgovati financijskim instrumentima Izdavatelja za svoj
racun sve dok takve informacije ne postanu javno dostupne, a posebno takve informacije ne
smiju otkrivati tre¢éim osobama, uklju€ujuéi s njima povezane pravne i/ili fizicke osobe te njihove
zaposlenike.

2. BUTERIN & POSAVEC, odvjetnicko drustvo, javno trgovacko drustvo sa sjediStem u
Zagrebu, DraSkoviceva 82, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS:
080752526, OIB: 88443826619 (dalje u tekstu: "Odvjetnicko drustvo") je u procesu pripreme i
provedbe ponude i izdanja Novih dionica Izdavatelju pruZalo usluge pravnog savjetovanja i
pracenja procesa dokapitalizacije Drustva za fiksnu naknadu, te je izradio pravni dubinski
pregled.

3. Deloitte d.o.0., sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 80, upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 030022053, OIB: 58281971315 (dalje u tekstu: "Revizor") je
obavio Reviziju financijskih izvie§¢a HPB za 2012., 2013. i 2014. godinu, te izvjeS¢e o uvidu u
financijske informacije medurazdoblja sa stanjem na 30.06.2015. te lzvjeS¢e o ispitivanju
prospektivnih financijskih informacija od 14.08.2015.

E.5. Ime osobe ili naziv subjekta Ne postoje imatelji dionica Drustva koji prodaju dionice Drustva u predmetnoj ponudi, te s tim u
koji nudi vrijednosne papire | svezi ni sporazumi o zabrani raspolaganja vrijednosnim papirima.
na prodaju

E.6. Iznos i postotak Ukoliko pojedini dioniCar Izdavatelja koji prije povecanja temeljnog kapitala posjeduje 1,00%
neposrednog dionica lzdavatelja tj. 11.079 dionica, ne sudjeluje u upisu Novih dionica, njegov udio u viasnistvu
razvodnjavanja koje nakon provedenog povec¢anja temeljnog kapitala snizio se na 0,55%.
proizlazi iz ponude

E.7. Procijenjeni troSkovi koje ¢e | Drustvo ne naplaéuje ulagatelju nikakve troSkove.

ulagatelju naplatiti Izdavatelj

Sto se tiSe eventualnih tro$kova i poreza posebno stavljenih na teret upisnika moguci su bili
troSkovi upisa i uplate Novih dionica u vidu troSkova platnog prometa, troSkova postanskih
usluga i sl. Takoder, postoje oportunitetni troSkovi za razdoblje od trenutka uplate nov€anih
sredstava pojedinog ulagatelja do trenutka slobodnog raspolaganja s Novim dionicama odnosno
povrata nov€anih sredstava na racun ulagatelja naznacen u Upisnici, obzirom da u navedenom
razdoblju ulagatelji nece ostvarivati kamatu.
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Il.  REGISTRACIJSKI DOKUMENT

1. ODGOVORNE OSOBE

1.1 Sve osobe odgovorne za informacije sadrZzane u registracijskom dokumentu

Hrvatska postanska banka dioni¢ko drustvo, sa sjediStem u Zagrebu, JuriSi¢eva 4, upisano u sudskom registru
Trgovackog suda u Zagreba pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080010698, osobni identifikacijski broj
(OIB) 87939104217 i njezine odgovorne osobe nakon svih provedenih ispitivanja potvrduju da ovaj Prospekt
sadrzi sve znacajne informacije vezane uz HPB kao Izdavatelja i uz Dionice, koje su predmet uvrstenja, da te
informacije nisu zavaravajuce, nego istinite i to¢ne u svakom materijalnom pogledu, da su sva misljenja i
namjere u Prospektu iznesene posteno i da nema drugih &injenica Cije bi izostavljanje ucinilo bilo koju izjavu iz
Prospekta materijalno zavaravajuc¢om.

U skladu s tim, Izdavatelj prihva¢a odgovornost za informacije sadrzane u ovom Prospektu.

Struktura upravljanja HPB-a utvrdena je Statutom, a duznosti, odgovornosti i ovlasti Uprave i Nadzornog odbora
regulirane su Zakonom o trgovackim dru$tvima, Statutom, Poslovnikom o radu Uprave i Poslovnikom o radu
Nadzornog odbora HPB-a.

Odgovorne osobe za poslovanje HPB-a, dioni¢ko drustvo su ¢lanovi Uprave koju Cine:

e Tomislav Vui¢, predsjednik Uprave
o Dubravka Kolari¢, ¢lanica Uprave
¢ Domagoj Karadjole, ¢lan Uprave

e Miladen Mrvelj, ¢lan Uprave

od kojih predsjednik Uprave zastupa Hrvatsku poStansku banku, dioni¢ko drustvo, pojedinacno i samostalno
bez ograni€enja, a ¢lanovi Uprave zajedno po dvoje.

Clanovi Nadzornog odbora HPB-a:

e DrazZen Kobas - predsjednik Nadzornog odbora

e dr.sc. Nada Karaman Aksentijevi¢ - zamjenica predsjednika Nadzornog odbora
e mr.sc. Niko Rai€ - ¢lan Nadzornog odbora

e Marin Palada - ¢lan Nadzornog odbora
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1.2  Izjava odgovornih osoba

Potpisom ovog Registracijskog dokumenta, osobe navedene u prethodnoj tocki ovog Registracijskog
dokumenta, koje odgovaraju za informacije sadrzane u Registracijskom dokumentu, izjavljuju:

,Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavljujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije sadrZzane u
Registracijskom dokumentu u skladu s ¢injenicama te da informacije koje bi mogle utjecati na znacenje
Registracijskog dokumenta nisu izostavijene.”

Potpisnici lzjave:

Uprava HRVATSKE POSTANSKE BANKE, dioni¢ko drustvo

////// /{ £ % 2

/

T f islav Vui¢ Dubravka Kolarié

Predsjednik Uprave Clanica Uprave
v ]‘ U ‘// e :

Miaden Mrvelj Domagoj Karadjole

Clan Uprave Clan uprave

Nadzorni odbor HRV}(TSKE POSTANSKE BANKE, dioni¢ko drustvo

47 My

/

Drazen Kobas /" Nada Karaman Aksentijevi¢

Predsjednik P(adzornog odbora Zamjenica predsjednika Nadzornog odbora

¥ P

" 4

Niko Rai¢ Marin Palada
Clan Nadzornog odbora Clan Nadzornog odbora



2. OVLASTENI REVIZORI

2.1 Nazivi i adrese revizora izdavatelja za razdoblje obuhvaéeno povijesnim
financijskih informacijama (zajedno s podacima o ¢lanstvu u strukovnom tijelu)

Deloitte d.o.0. sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 80, upisan u sudskom registru Trgovackog suda u
Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS): 030022053, OIB: 1686457780, revidirao je konsolidirane
financijske izvjeStaje Hrvatske poStanske banke za godine koje su zavrSile 31. prosinca 2014., 31. prosinca
2013. i 31. prosinca 2012. Navedeni konsolidirani financijski izvjestaji Hrvatske poStanske banke, potpisani su
od strane ovlastenog revizora Branislava Vrtacnika.

Revizorsko drustvo Deloitte d.o.0. upisano je u Registar Hrvatske revizorske komore pod brojem 100001360.

2.2 Ako su revizori dali ostavku ili su otpusteni ili nisu ponovno imenovani tijekom
razdoblja obuhvaéenog povijesnim financijskim informacijama, naznaciti
pojedinosti, ako su one znacajne.

U razdoblju koje pokrivaju navedeni konsolidirani financijski izvjestaji Izdavatelja koji su dio ovog Prospekta, nije

doslo do otkaza ili razrijeSenja ovlastenog drustva za reviziju imenovanog za reviziju financijskih izvjeStaja
Hrvatske poStanske banke.
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3. ODABRANE FINANCIJSKE INFORMACIJE

Nize prikazani financijski podaci za 2012., 2013., 2014. i prvo polugodiste 2015. godine odabrani su iz revidiranih
i konsolidiranih godi&njih financijskih izvjeStaja za godine koje su zavrSile 31. prosinca 2012., 31. prosinca 2013.,
te 31. prosinca 2014. godine te iz konsolidiranih izvjeStaja medurazdoblja od 01.01. do 30.06.2015. godine s
Izvie§¢em o uvidu u financijske informacije medurazdoblja sa stanjem na dan 30. lipnja 2015.

GodiSnje financijske izvjeStaje za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2012., za godinu koja je zavrsSila 31.
prosinca 2013., te za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. revidirali su neovisni revizori Deloitte d.o.o.,
Radnicka cesta 80, Zagreb, te su isti izradili Izvie$c¢e o uvidu u financijske informacije medurazdoblja sa stanjem
na dan 30. lipnja 2015.

3.1 Financijske informacije za razdoblje obuhvaéeno povijesnim informacijama

Financijski rezultati za razdoblje koje je zavrsilo 31.12.2014. godine

Krediti po kojima su do kraja 2014. godine iskazani gubici bili su najveéim dijelom odobreni prije 2009. godine,
te su u ranijim razdobljima ve¢ bili identificirani kao umanjeni (,non performing“), a ovime je povecana
pokrivenost ukupnih loSih plasmana rezerviranjima na 61,5 posto $to je viSe od prosjeka na razini bankarskog
sustava (u prosincu 2014. godine, pokrivenost loSih kredita iznosila je 51,0 posto).

Izdavatelj je u razdoblju od 01. sije€nja do 31. prosinca 2014. godine u konsolidiranim izvjestajima iskazao
rezerviranja za gubitke po plasmanima i ostaloj imovini u iznosu od 932,9 milijuna kuna, kao i 4,0 milijuna kuna
rezerviranja za obveze i troskove.

Operativna dobit Izdavatelja (dobit prije rezerviranja) u konsolidiranim financijskim izvjestajima je u 2014. godini
iznosila 306,5 milijuna kuna, uz porast od 18,3 posto u odnosu na prethodnu godinu. Unato¢ zna¢ajnom
unapredenju operativhog rezultata, uslijed prethodno spomenutih gubitaka u razdoblju od 01. sije€nja do 31.
prosinca 2014. godine utvrden je neto gubitak u iznosu 629,4 milijuna kuna.

Spomenuti rezultat naveden je u Konsolidiranim i odvojenim financijskim izvjestajima za godinu koja je zavrsila
31.12.2014. godine, potvrdenim od strane revizora Deloitte d.o.o. i prezentiranim u dijelu B.7 SaZetka ovog
Prospekta.
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Prikazane odabrane financijske informacije potencijalni bi ulagatelji trebali Citati zajedno s revizorskim
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013. i godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. godine.

Tablica 11. Konsolidirani rac¢un dobiti i gubitka za 2012., 2013. i 2014. godinu

Kategorija

Prihodi od kamata
Rashodi od kamata
Neto prihod od kamata

Prihodi od naknada i provizija
Rashodi od naknada i provizija
Neto prihod od naknada i provizija

Dobici umanjeni za gubitke od vrijednosnica po fer vrijednosti u raunu dobiti i gubitka i za trgovanje
Dobici umanjeni za gubitke od vrijednosnica namijenjenim ulaganju

Dobici umanjeni za gubitke od trgovanja stranim valutama

Ostali prihodi iz poslovanja

Prihod od trgovanja i ostali prihodi

PRIHOD 1Z POSLOVANJA

Op¢i i administrativni troSkovi

Amortizacija

Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova komitentima i ostale imovine
Rezerviranja za obveze i troSkove

TROSKOVI POSLOVANJA

DOBIT / (GUBITAK) PRIJE OPOREZIVANJA

Porez na dobit

DOBIT / (GUBITAK) NAKON OPOREZIVANJA
Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjesStaji za 2012., 2013. i 2014. godinu

izvjeS¢ima za godinu koja je zavrsila 31.

prosinca 2012.,

u '000 HRK
01.01.- 31.12. 01.01. - 31.12. 01.01. - 31.12.
2012. 2013. 2014.
895.464 848.221 872.407
(415.770) (385.440) (355.587)
479.694 462.781 516.820
554.844 549.742 499.034
(370.750) (356.729) (313.407)
184.094 193.013 185.627
15.517 2.594 6.293
4.225 8.607 17.348
37.772 36.088 36.625
35.763 15.007 10.627
93.277 62.296 70.893
757.065 718.090 773.340
(422.644) (405.876) (413.220)
(58.956) (53.006) (53.571)
(149.295) (236.917) (932.942)
(24.269) 14.077 (3.969)
(655.164) (681.722) (1.403.702)
101.901 36.368 (630.362)
299 (630) 972
102.200 35.738 (629.390)
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Tablica 12. Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju za 2012., 2013. i 2014. godinu

IMOVINA
Novac i potrazivanja od banaka
Obvezna pri€uva kod Hrvatske narodne banke
Plasmani i zajmovi drugim bankama
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Financijska imovina koja se drzi do dospije¢a
Zajmovi komitentima
Imovina namijenjena prodaji
Nekretnine i oprema
Ulaganja u nekretnine
Nematerijalna imovina
Neto odgodena porezna imovina
Pretplaéeni porez na dobit
Ostala imovina
UKUPNO IMOVINA
OBVEZE
Financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Depoziti banaka
Depoziti komitenata
Uzeti zajmovi
Hibridni instrumenti
Rezervacije za obveze i troSkove
Ostale obveze
UKUPNO OBVEZE
KAPITAL | REZERVE
Dionicki kapital
Kapitalni dobitak
Vlastite dionice
Zakonske rezerve
Nerealizirana dobit ili gubitak od uskladivanja fin. imovine raspolozive za prodaju
Revalorizacijska rezerva
Zadrzana dobit
UKUPNO KAPITAL | REZERVE
UKUPNO OBVEZE | KAPITAL | REZERVE
Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji za 2012., 2013. i 2014. godinu

u '000 kuna
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012. 2013. 2014.
1.130.569 1.177.543 1.308.452
1.231.884 1.442.045 1.545.787
754.612 522.772 583.784
581.219 343.841 381.801
1.371.044 1.715.416 2.002.974
685.417 821.305 597.943
10.769.490 11.753.691 10.473.750
21.551 41.551 7.930
146.462 147.987 153.225
10.194 9.938 9.828
195.350 168.709 140.342
21.875 22.869 16.603
127 50 53
346.435 430.070 347.439
17.266.229 18.597.787 17.569.911
370 8 508
509.518 741.207 374.750
13.124.858 14.361.365 14.084.725
1.124.110 1.074.013 1.507.327
410.148 410.802 260.921
57.596 42.748 29.758
628.971 522.150 469.194
15.855.571 17.152.293 16.727.183
966.640 966.640 966.640
228.136 228.136 228.136
(874) (874) (874)
3.755 8.458 10.578
46.788 45.941 72.867
1.244 1.189 887
164.969 196.004 (435.506)
1.410.658 1.445.494 842.728
17.266.229 18.597.787 17.569.911
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Tablica 13. Konsolidirani izvjesStaj o novéanim tokovima (indirektna metoda) za 2012., 2013. i 2014. godinu

NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Dobit prije oporezivanja
Uskladenja:
- amortizacija
- (dobit)/gubitak od te¢ajnih razlika
- gubici od umanjenja vrijednosti zajmova komitentima i ostale imovine
- gubici od rezerviranja za obveze i troSkove
- neto nerealizirani gubici/(dobici) od financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Promjene u poslovnoj imovini i obvezama
Neto smanjenje/(povecanje) plasmana i zajmova drugim bankama
Neto (povecanje)/ smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka
Neto povecanje zajmova komitentima
Neto povecanje ostale imovine
Neto smanjenje depozita banaka
Neto povecanje depozita komitenata
Neto (smanjenje)/poveéanje ostalih obveza
Neto (odljev)/priljev novca iz poslovnih aktivnosti prije oporezivanja
Povrat poreza/(plaéeni) porez na dobit
Neto (odljev)/ priljev novca iz poslovnih aktivnosti
NOVCANI TOKOVI IZ ULAGACKIH AKTIVNOSTI
Kupnja nekretnina, opreme i nematerijalne imovine
Prodaja financijske imovine raspoloZive za prodaju
Stjecanje financijske imovine raspolozive za prodaju
Dospijece/(stjecanje) financijskih ulaganja koja se drze do dospijeca
Primici od dividende
Neto odljev novca iz ulagackih aktivnosti
NOVCANI TOKOVI IZ FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Povecanje/(smanjenje) hibridnog instrumenta
Povecanje uzetih zajmova
Otplata uzetih zajmova
Neto (odljev)/priljev novca iz financijskih aktivnosti
Ucinak promjene te€aja na novac i ekvivalente novca
Neto (smanjenje)/povecanje novca i ekvivalenata novca
Novac i ekvivalenti novca na pocetku godine
Novac i ekvivalenti novca na kraju razdoblja
Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji za 2012., 2013. i 2014. godinu

u '000 kuna
01.01. - 31.12. 01.01. - 31.12. 01.01. - 31.12.
2012. 2013. 2014.
101.901 36.368 (630.362)
58.956 53.006 53.571
(3.637) (5.756) (4.161)
149.295 236.917 932.942
24.269 (14.077) 3.969
(3.038) 1.859 (4.458)
(138.732) 130.863 62.302
(144.043) 235.519 (33.502)
(1.199.912) (1.239.304) 498.072
(90.677) (120.141) 78.675
445.925 231.689 (366.457)
200.803 1.236.507 (276.640)
52.720 (50.151) (69.415)
(546.170) 733.299 244.536
(135) (173) (295)
(546.305) 733.126 244.241
(42.981) (18.226) (30.501)
554.779 399.782 846.586
(393.334) (737.381) (1.129.243)
784 (132.137) 222.466
3.067 3.112 1.359
122.315 (484.850) (89.333)
(200.400) - (150.000)
1.034.798 706.242 1.108.382
(1.151.596) (751.483) (675.068)
(317.198) (45.241) 283.314
1.342 481 (1.912)
(739.846) 203.516 436.310
3.519.280 2.776.434 2.979.950
2.779.434 2.979.950 3.416.260
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Tablica 14. Konsolidirani izvjestaj o promjenama u viasni¢koj glavnici za 2012., 2013. i 2014. godinu

Dionicki Kapitalni Vlastite Rezervaza  Revalorizacijska

kapital dobitak dionice Rezerve fer vrijednost rezerva Zadrzana dobit Ukupno

'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Stanje na dan 01. sije€nja 2012. 966.640 228.136 (874) 0 (18.308) 1.290 66.524 1.243.408
Revalorizacijska rezerva (69) (69)
Promjena fer vrijednosti financijske imovine
raspolozive za prodaju 81.370 81.370
Odgodeni porez (16.274) 23 (16.251)
Neto dobit/(gubitak) za 2012. 102.200 102.200
Ukupna sveobuhvatna dobit za 2012. 0 0 0 0 65.096 (46) 102.200 167.250
Prijenos neto dobiti 2011.godine u zakonske
rezerve 3.755 (3.755) -
Stanje na dan 31. prosinca 2012. 966.640 228.136 (874) 3.755 46.788 1.244 164.969 1.410.658
Stanje na dan 01. sijecnja 2013. 966.640 228.136 (874) 3.755 46.788 1.244 164.969 1.410.658
Revalorizacijska rezerva (69) (69)
Promjena fer vrijednosti financijske imovine
raspolozive za prodaju (2.103) (2.103)
Odgodeni porez 1.256 14 1.270
Neto dobit/(gubitak) za 2013. 35.738 35.738
Ukupna sveobuhvatna dobit za 2013. 0 0 0 0 (847) (55) 35.738 34.836
Prijenos u zakonske rezerve 4.703 (4.703) 0
Stanje na dan 31. prosinca 2013. 966.640 228.136 (874) 8.458 45.941 1.189 196.004 1.445.494
Stanje na dan 01. sije€nja 2014. 966.640 228.136 (874) 8.458 45.941 1.189 196.004 1.445.494
Revalorizacijska rezerva (317) (317)
Promjena fer vrijednosti financijske imovine
raspolozive za prodaju 34.703 34.703
Odgodeni porez (7.777) 15 (7.762)
Neto dobit/(gubitak) za 2014. (629.390) (629.390)
Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) za
2014. 0 0 0 0 26.926 (302) (629.390) (602.766)
Prijenos u zakonske rezerve 2.120 (2.120) 0
Stanje na dan 31. prosinca 2014. 966.640 228.136 (874) 10.578 72.867 887 (435.506) 842.728

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji za 2012., 2013. i 2014. godinu



3.2 Financijske informacije za razdoblje tijekom godine

Financijski rezultati za razdoblje koje je zavrsilo 30.06.2015. godine

Imovina Izdavatelja u konsolidiranim financijskim izvjeStajima na dan 30.06.2015. iznosi 17.485,1 milijuna kuna
i za 84,8 milijuna kuna je manja nego krajem 2014. godine uslijed provodenja mjera optimizacije izlozenosti
rizicima (eng. RWA — Risk Weigthed Assets), u uvjetima kapitalne ograni¢enosti. Tako je u strukturi imovine
smanjen udio neto kredita komitentima, koji nose najveci ponder rizi€nosti prilikom izrauna stope adekvatnosti
kapitala, buduci da su tijekom prvog polugodista isti smanjeni za 196,8 milijuna kuna uslijed povrata. Medutim,
nastavljeni su pozitivni trendovi u poslovanju sa stanovniStvom gdje je zabiljezen rast bruto portfelja od 3,5% u
razdoblju od 01. sije¢nja do 30. lipnja 2015. godine.

Kako bi se odrzala neto kamatna marza, smanjen je udio likvidne imovine s malim prinosom, pri ¢emu su ta
sredstva preusmjerena u ulaganja u likvidne duznicke vrijednosnice Republike Hrvatske. Na taj nacin zadrzane
su adekvatne rezerve likvidnosti, uz optimizaciju prinosa na imovinu.

Polozaj Izdavatelja kao jedne od kreditnih institucija s najve¢im povjerenjem klijenata o ituje se u rastu depozita
komitenata za 2,7 posto, pri Eemu je Stednja stanovniStva porasla za 2,3 posto. Kako bi se izbjegla akumulacija
prekomjernih izvora sredstava s obzirom na ograni¢eni prostor za rast plasmana, vracéen je dio depozita banaka
i primljenih kredita.

Izdavatelj je u razdoblju koje je zavrsilo 30.06.2015. godine ostvario najbolji polugodisniji financijski rezultat u
svojoj povijesti. Operativha dobit (dobit prije rezerviranja) u konsolidiranim financijskim izvjestajima iznosi
rekordnih 169,2 milijuna kuna, $to predstavlja rast od 2,0 posto u usporedbi s istim razdobljem 2014. godine.
Temeljem takvog rezultata ostvarena je neto dobit razdoblja u iznosu 83,4 milijuna kuna, Sto je vise nego
dvostruko veéa razina dobiti nego u prvom polugodistu 2014. godine. Skok operativne profitabilnosti ocituje se
u znacajnom unapredenju C/l indikatora efikasnosti poslovanja, koji je na konsolidiranoj razini pobolj$an s 57,2
posto (01.01. — 30.06.2014.) na 56,4 posto (01.01. — 30.06.2015.).

Spomenuti rezultat naveden je u Konsolidiranim i odvojenim financijskim izvje$tajima medurazdoblja od 01.01.
do 30.06.2015. godine, nad kojima je revizor Deloitte d.o.o. izvrSio uvid, i koji su prezentirani u dijelu B.7 Sazetka
ovog Prospekta.

Izdavatelj izjavljuje da nije bilo zna&ajnijih negativnih promjena u oekivanjima Izdavatelja od datuma posljednjih
objavljenih revidiranih financijskih izvjestaja.
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Prikazane odabrane financijske informacije potencijalni bi ulagatelji trebali Citati zajedno s Izvje§¢em o uvidu financijske informacije medurazdoblja sa stanjem
na dan 30. lipnja 2015.

Tablica 15. Konsolidirani racun dobiti i gubitka za prvo polugodiste 2014. i prvo polugodiste 2015.

u '000 kuna
01.01. - 30.06. 01.01. - 30.06.
2014. 2015.
Kategorija
Prihod od kamata 439.341 402.850
Rashod od kamata (182.090) (148.443)
Neto prihod od kamata 257.251 254.407
Prihod od naknada i provizija 246.234 241.401
Rashod od naknada i provizija (156.800) (148.322)
Neto prihod od naknada i provizija 89.434 93.079
Dobici umanjeni za gubitke od vrijednosnica po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
4.329 2.482
Dobici umanjeni za gubitke od vrijednosnica raspolozivih za prodaju 14.989 -
Dobici umanjeni za gubitke od trgovanja stranim valutama 16.451 14.596
Ostali prihodi iz poslovanja 5.650 23.529
Prihod od trgovanja i ostali prihodi 41.419 40.607
PRIHOD 1Z POSLOVANJA 388.104 388.093
Opéi i administrativni troskovi (194.391) (194.340)
Amortizacija (27.783) (24.546)
Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova komitentima i ostale imovine
(131.405) (83.351)
Rezerviranja za obveze i troSkove 3.207 (972)
Troskovi poslovanja (350.372) (303.209)
DOBIT PRIJE POREZA 37.732 84.884
Odgodeni porezni (trosak)/prihod 2.177 (1.498)
DOBIT ZA GODINU 39.909 83.386

Izvor: Konsolidirani i odvojeni financifski izvjestaji medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.
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Tablica 16.

Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju za 31.12.2014. i 30.06.2015.

IMOVINA

Novac i racuni kod banaka

Obvezna pri¢uva kod Hrvatske narodne banke
Zajmovi i potrazivanja od banaka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka
Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Financijska ulaganja koja se drze do dospije¢a
Zajmovi i potrazivanja od komitenata

Imovina namijenjena prodaji

Nekretnine i oprema

Ulaganja u nekretnine

Nematerijalna imovina

Neto odgodena porezna imovina

Preplacéeni porez na dobit

Ostala imovina

UKUPNO IMOVINA

OBVEZE

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Depoziti banaka

Depoziti komitenata

Uzeti krediti

Hibridni instrument

Rezervacije za obveze i troSkove
Ostale obveze

UKUPNO OBVEZE

KAPITAL | REZERVE

Dionicki kapital

Kapitalni dobitak

Vlastite dionice

Rezerva za vlastite dionice
Zakonska rezerva

Rezerva fer vrijednosti
Revalorizacijska rezerva
(Nepokriveni gubitak)/zadrzana dobit
Dobit/(gubitak) tekuéeg razdoblja
UKUPNO KAPITAL | REZERVE
UKUPNO OBVEZE, KAPITAL | REZERVE

Izvor: Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.

u '000 kuna

31.12.2014. 30.06.2015.
1.308.452 1.582.821
1.545.787 1.480.784
583.784 237.376
381.801 568.864
2.002.974 2.077.529
597.943 596.184
10.473.750 10.276.946
7.930 7.930
153.225 146.274
9.828 9.698
140.342 128.042
16.603 17.645
53 364
347.439 354.670
17.569.911 17.485.127

508 -
374.750 186.568
14.084.725 14.469.052
1.507.327 1.204.884
260.921 -
29.758 28.589
469.194 427.166
16.727.183 16.316.259
966.640 1.218.755
228.136 0
(875) (875)
875 875
10.579 0
72.867 63.457
887 936
193.009 (197.666)
(629.390) 83.386
842.728 1.168.868
17.569.911 17.485.127
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Tablica 17.

Konsolidirani izvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda) za prvo polugodiste 2014. i prvo polugodiste 2015. godine
u '000 kuna
01.01.-30.06. 01.01.-30.06.
2014, 2015.
Novcéani tokovi iz poslovnih aktivnosti
Dobit prije oporezivanja 37.732 84.884
Uskladenja:
- amortizacija 27.783 24.546
- (dobit)/gubitak od te¢ajnih razlika (2.346) (8.131)
- gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potrazivanja od komitenata i ostale imovine 131.405 83.351
- gubici od rezerviranja za obveze i troSkove (3.207) 972
- neto nerealizirani gubici/(dobici) od financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka (3.075) (4.029)
Promjene u poslovnoj imovini i obvezama
Neto smanjenje/(povecanje) zajmova i potrazivanja od banaka 49.180 25.889
Neto smanjenje/(priljev) financijske imovine po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka (158.446) (183.034)
Neto povecanje zajmova i potraZivanja od komitenata (396.894) 116.835
Neto smanjenje/ (povecéanje) ostale imovine 71.216 (909)
Neto povecanje depozita banaka 432 (188.182)
Neto povecéanje depozita komitenata 26.723 384.327
Neto (smanjenje)/poveéanje ostalih obveza (47.893) (44.677)
Neto (odljev)/priljev novca iz poslovnih aktivnosti prije oporezivanja (267.390) 291.842
Povrat poreza/(placeni) porez na dobit (234) (145)
Neto (odljev)/ novca iz poslovnih aktivnosti (267.624) 291.697
Novéani tokovi iz ulagackih aktivnosti
Kupnja nekretnina, opreme i nematerijalne imovine (15.686) (5.116)
Prodaja financijske imovine raspoloZive za prodaju 650.400 535.399
Stjecanje financijske imovine raspolozive za prodaju (477.413) (626.777)
Dospijece/(stjecanje) financijskih ulaganja koja se drze do dospijeca 111.177 1.881
Primici od dividende 1.326 915
Neto priljev/(odljev) novca iz ulagackih aktivnosti 269.804 (93.698)
Novéani tokovi iz financijskih aktivnosti
Smanjenje hibridnog instrumenta (4.404) -
Povecanje uzetih kredita 1.139.178 9.240
Otplata uzetih kredita (423.502) (311.683)
Neto priljev/(odljev) novca iz financijskih aktivnosti 711.272 (302.443)
Ucinak promjene te€aja na novac i ekvivalente novca 222 (382)
Neto povecanje/(smanjenje) novca i ekvivalenata novca 713.674 (104.826)
Novac i ekvivalenti novca na pocetku godine 2.979.950 3.416.260
Novac i ekvivalenti novca na kraju godine 3.693.624 3.311.434

Izvor: Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.
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Tablica 18.

Konsolidirani izvjestaj o promjenama u viasni¢koj glavnici na 31.12.2014 i 30.06.2015.

Dionicki Kapitalni  Vlastite Zakonske Rezerva za Revalorizacijska Zadrzana_dob!t /
. . Lo fer (nepokriveni Ukupno
kapital dobitak dionice rezerve . rezerva .
vrijednost gubitak)

'000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn '000 kn
Stanje na dan 1. sijecnja 2014. 966.640 228.136 (875) 8.459 45.941 1.189 196.004 1.445.494
Revalorizacijska rezerva - - - - - (317) - (317)
_Prom_jena fevr_ vrijedno_sti financijske ) ) ) ) 34.703 ) ) 34.703
imovine raspolozive za prodaju
Odgodeni porez - - - - (7.777) 15 - (7.762)
Neto dobit/(gubitak) za 2014. - - - - - - (629.390) (629.390)
Ukupni sveobuhvatni gubitak
za 2014. godinu - - - - 26.926 (302) (629.390) (602.766)
Prijenos u zakonske rezerve - - - 2.120 - - (2.120) -
Stanje na dan 31. prosinca 2014. 966.640 228.136 (875) 10.579 72.867 887 (435.506) 842.728
Stanje na dan 1. sijeénja 2015. 966.640 228.136 (875) 10.579 72.867 887 (435.506) 842.728
Revalorizacijska rezerva - - - - - -
_Promjena fevr_ vruedno_stl financijske ) ) ) ) (11.763) ) ) (11.763)
imovine raspolozive za prodaju
Odgodeni porez - - - - 2.353 49 - 2.402
Neto dobit za 01.01.-30.06.2015. - - - - - - 83.386 83.386
Ukupna sveobuhvatna dobit
za razdoblje od 01.01.-30.06.2015. - - - (9.410) 49 83386  74.025
Povecanije dioni¢kog kapitala 252.115 - - - - - - 252.115
Pokri¢e gubitka iz 2014. -

- Prijenos iz zakonskih rezervi - - - (10.579) - - 10.579 -
- Prijenos iz kapitalnog dobitka (228.136) 228.136 -

Stanje na dan 30. lipanj 2015. 1.218.755 - (875) - 63.457 936 (113.405) 1.168.868

Izvor: Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.



4. CIMBENICI RIZIKA VEZANI ZA IZDAVATELJA

HPB upravlja rizicima kroz sustav upravljanja rizicima kojeg €ini skup postupaka i metoda ustanovljenih

s ciliem utvrdivanja, mjerenja, prac¢enja, ovladavanja i upravljanja rizicima kojima je HPB izlozen ili bi

mogao biti izloZzen. Svrha uspostave sustava kontrole rizika je ovladati rizicima te umanijiti njihove

nezeljene posljedice na najmanju mogucéu mjeru te na taj nacin osigurati stabilnost poslovanja HPB-a

(uklju€ujudii ispunjenje svih preuzetih obaveza). Bitno je napomenuti da unato¢ uspostavljenom sustavu

upravljanja rizicima HPB (a niti jedna druga kreditna institucija) nije u mogucénosti u potpunosti ukloniti

niti jedan rizik kojem je izlozen. Sustav upravljanja rizicima se redovito azurira uklju¢ujuci njegove

kvalitativne i kvantitativne komponente, a uspostavljen je uvazavajuéi sljede¢a nacela u preuzimanju i

upravljanju rizicima:

e Definiranje prihvatljivih razina izloZzenosti rizicima u poslovanju na osnovi utvrdivanja i propisivanja
internih  limita izloZzenosti pojedinaénim rizicima, ukljuujuéi uskladenost s regulatornim
ograni¢enjima,

e Kontinuirano poboljSanje postupaka i procedura utvrdivanja, mjerenja, procjene, ovladavanja i
pracenja rizika kojima je HPB izlozen u poslovanju,

¢ Kontinuirani razvoj metoda i postupaka mjerenja i pracenja izloZzenosti rizicima, u skladu s razvojem
funkcije kontrole rizika i razvojem odgovarajuce informati¢ke podrske.

HPB po prirodi svog posla pri svakom ugovaranju poslovne suradnje s klijentima preuzima na sebe
razlicite rizike. Pri preuzimaniju (i upravljanju rizicima) HPB ima sljedece ciljeve:
- Osiguravanje stabilnog i sigurnog rasta primjenom ucinkovitog sustava upravljanja rizicima,
- Pobolj$anje profila rizi€nosti,
- Osiguravanje primjene sveobuhvatnog sustava upravljanja HPB Grupom na osnovi primjene
uskladenih postupaka i procedura na razini svih ¢lanica HPB Grupe.

S obzirom na opseg i slozenost svojih poslova HPB je definirao znacajne rizike koje preuzima na sebe
koji se kroz sustav upravljanja rizicima najdetaljnije prate, a to su:

e Kreditnirizik,

e Trzi$ni rizici,

e Likvidnosni rizik,

e Kamatni rizik u knjizi banke,
e Operativni rizik.

Upravljanje rizicima je propisano zakonom, podzakonskim aktima te internim aktima HPB-a.

HPB trenutno provodi te planira i u narednom razdoblju provesti znaCajna unapredenja svih segmenata
sustava upravljanja rizicima.

U skladu s prethodno navedenim, HPB planira provesti, odnosno u nekim segmentima je ve¢ i proveo
sliedece klju€ne aktivnosti:

- unapredenje Kreditne politike radi uskladenosti sa rizicnim profilom Banke, sklonosti ka
preuzimaniu rizika kao i ograni¢enjima koja proizlaze iz kapaciteta, resursa i veliCine Banke te
definiranje minimalnih kreditnih standarda,

- uspostava organizacijske jedinice koja ée biti potpuno posvecéena upravljanju kreditnim rizicima
fizickih osoba s aspekta praéenja portfelja, analize portfelja te kontrolnih misljenja na prijedloge
iz relevantnog prodajnog sektora koji izlaze iz definiranih pravila,

- razvoj sustava internog rangiranja klijenata integriranog u proces odobravanja kredita,

- uspostava internih izvjestajnih sustava temeljenih na riziku, definiranje konkretnih monitoring
zahtjeva i parametara po pojedinim vrstama rizika te upravljaCko izvjeStavanje s ciljem
poboljSanja udinkovitost identifikacije svih aspekata kredithog rizika unutar portfelja te
povecanja toCnosti i pravovremenosti reakcije na identificirane promjene u iznosu i strukturi
rizika unutar portfelja,
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- ubrzavanja kreditnog procesa redefiniranjem standardiziranih kreditnih zahtjeva te uspostavom
nekoliko nivoa odlucivanja,

- revizija kataloga instrumenata osiguranja potrazivanja, definiranje njihove efektivne vrijednosti
i kriterija za njihovu adekvatnosti te uspostava procedura za upravljanje instrumentima
osiguranja potrazivanja i tzv. ,collateral office” funkcije,

- redefiniranje procedure za ranu naplatu za pravne i fizicke osobe te unaprjedenje procesa kasne
naplate, definiranje strateSkih smjernica i ciljeva naplate te pra¢enje ostvarenja naplate kroz
specijalizirane unaprijedene izvjestaje,

- odgovaraju¢a promjena organizacijske strukture Banke uklju€ujuci i organizacijske dijelove
odgovorne za upravljanje rizicima te odgovarajuée edukacije zaposlenika.

4.1 Kreditni rizik

Kreditni rizik jest rizik gubitka zbog neispunjavanja duznikove nov€ane obveze prema kreditnoj instituciji.
Ovaj rizik HPB preuzima kao dio redovnih poslovnih aktivnosti i to je ujedno najznacajniji rizik za HPB (i
za sve kreditne institucije).

Sukladno navedenom, najveéa je paznja posvecena upravo upravljanju kreditnim rizikom kroz
propisane politike, procedure i ostale interne akte Banke.

Cilj upravljanja kreditnim rizikom je osigurati kvalitetni kreditni portfelj, zaradu i rast plasmana uz
maksimalizaciju stope povrate s prihvatljivom razinom odnosa izmedu rizika i zarade, te njihovog odnosa
prema cijeni izvora sredstava.

Upravljanje kreditnim rizikom u HPB-u organizacijski je ustrojeno kroz:

e Upravu,

e ovlastena tijela (Kreditni odbor) i osobe,

e operativnu i organizacijsku razdvojenost funkcije ugovaranja transakcija od funkcije pozadinskih
poslova u okviru kreditnog procesa,

o funkciju kontrole rizika.

Sklonost preuzimaniju kreditnog rizika odredena je uspostavljenim limitima izlozenosti kreditnom riziku.

U svrhu kontrole i upravljanja kreditnim rizikom prate se razli¢iti parametri rizika (npr. kreditna
sposobnost duznika - ukljuéujuéi urednost u podmirenju obaveza prema HPB, kvaliteta instrumenata
osiguranja, adekvatnost regulatornog i internog kapitala, kvaliteta portfelja) te se izraduju razlicite
procjene (npr. procjena kreditnog rizika plasmana prije odobrenja, procjena nadoknadivosti plasmana).

S ovim rizikom su usko povezani i rizik koncentracije i valutno inducirani kreditni rizik i HPB ih smatra
cjelinom te na taj nacin i upravlja ovim rizicima.

Detaljniji podaci o izlozenosti ovom riziku tijekom 2012., 2013. i 2014. godine navedeni su u BiljeSkama
uz financijska izvje$c¢a koja su u ukljuena u dijelu Il Prospekta u tocki 20.1 ,Povijesne financijske
informacije” upucéivanjem na javno objavljena financijska izvjes¢a.

4.2 Trzisni rizik

TrZidni rizici jesu pozicijski, valutni i robni rizik.

e Pozicijski rizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene financijskog instrumenta ili, kod
izvedenoga financijskog instrumenta, promjene cijene odnosne varijable.

e Valutni rizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz promjene te€aja valute i/ili promjene cijene zlata.

e Robni rizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijene robe.

Upravljanje trziSnim rizicima u HPB-u organizacijski je ustrojeno kroz:

e Upravu,

e operativnu i organizacijsku razdvojenost funkcije ugovaranja transakcija od funkcije pozadinskih

poslova riznice u poslovima trgovanja,
e Odbor za upravljanje aktivom i pasivom,
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e funkciju kontrole rizika.

Sklonost preuzimaniu trzisnih rizika odredena je uspostavljenim limitima izlozenosti trziSnim rizicima. S
ciliem ovladavanja trziSnim rizicima uspostavljeni su odgovarajucéi limiti na razini portfelja, pod-portfelja
i instrumenta u odnosu na (ovisno o prirodi financijskog instrumenta) odredene mjere izlozenosti trzidnim
rizicima. Takoder, uspostavljeni su i stop-loss limiti po pojedinom vlasniCkom vrijednosnom papiru
klasificiranom kao imovina namijenjena trgovanju.

Kod mjerenja odnosno procjenjivanja izlozenosti trziSnim rizicima koristi se metodologija koja se temel;i
na metodi rizi€nosti vrijednosti (VaR), trajanju i PVO1 (interni model).

Detaljniji podaci o izlozenosti ovom riziku tijekom 2012., 2013. i 2014. godine navedeni su u BiljeSkama
uz financijska izvje$¢a koja su u uklju¢ena u dijelu Il Prospekta u tocki 20.1 .Povijesne financijske
informacije” upuéivanjem na javno objavljena financijska izvje$¢éa.

4.3 Likvidnosni rizik

Likvidnosni rizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz postojece ili o€ekivane nemoguénosti kreditne institucije
da podmiri svoje nov€ane obveze o dospijecu. Likvidnosni rizik je usko povezan sa slijedeéa dva rizika i
Banka ih smatra jednom cjelinom u smislu upravljanja rizicima:

¢ Rizik financiranja likvidnosti (engl. funding liquidity risk) jest rizik da kreditna institucija nece biti
u stanju uspjesno ispuniti oCekivane i neoCekivane sadasnje i buduce potrebe za nov€anim
sredstvima te potrebe za instrumentima osiguranja, a da ne utjeCe na svoje redovito dnevno
poslovanije ili na vlastiti financijski rezultat.

e Rizik trziSne likvidnosti (engl. market liquidity risk) jest rizik koji proizlazi iz nemoguénosti
kreditne institucije da jednostavno napravi prijeboj pozicija (engl. offset) ili eliminira te pozicije
po trziSnoj cijeni, zbog trziSnog poremecaja ili zbog nedovoljne dubine trzista.

Upravljanje likvidnosnim rizikom u HPB-u organizacijski je ustrojeno kroz:

e Upravu,

e QOdbor za upravljanje aktivom i pasivom (Pododbor za likvidnost),
e  Funkciju kontrole rizika,

e Sektor financijskih trzista.

Metodologija mjerenja odnosno procjenjivanja izlozenosti likvidnosnom riziku temelji se na izraCunu
koeficijenta likvidnosti, izraCunu pokazatelja izloZenosti strukturnoj likvidnosti, utvrdivanju internog
kapitalnog zahtjeva za likvidnosni rizik te izraunu zahtjeva za likvidnosnu pokrivenost (LCR).

Sklonost preuzimanju likvidnosnog rizika odredena je uspostavljenim limitima izloZenosti likvidnosnom
riziku. S ciliem ovladavanja likvidnosnim rizikom uspostavljeni su odgovarajuéi limiti u odnosu na
koeficijent likvidnosti, u odnosu na neuskladenost stavki aktive i pasive prema preostalom dospijecu te
limiti za pokazatelje strukturne likvidnosti. Takoder, uspostavljeni su limiti utvrdeni Odlukom o obveznoj
pri€uvi i Odlukom o minimalno potrebnim deviznim potrazivanjima Hrvatske narodne banke.

Detaljniji podaci o izlozenosti ovom riziku tijekom 2012., 2013. i 2014. godine navedeni su u BiljeSkama
uz financijska izvje$¢a koja su u ukljuena u dijelu Il Prospekta u tocki 20.1 ,Povijesne financijske
informacije” upucéivanjem na javno objavljena financijska izvjes¢a.

4.4 Kamatni rizik u knjizi banke

Kamatni rizik u knjizi banke jest rizik gubitka koji proizlazi iz mogucih promjena kamatnih stopa, a koje
utje€u na stavke u knjizi pozicija kojima se ne trguje.

Upravljanje kamatnim rizikom u knjizi banke u HPB-u organizacijski je ustrojeno kroz:

e Upravu,
e Odbor za upravljanje aktivom i pasivom,
o funkciju kontrole rizika.
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Sklonost preuzimanju kamatnog rizika u knjizi banke odredena je uspostavljenim limitima izloZzenosti
kamatnom riziku u knjizi banke.

Metodologija mjerenja odnosno procjenjivanja izlozenosti kamatnom riziku u knjizi banke temelji se na
pojednostavljenom izraunu procjene promjene ekonomske vrijednosti knjige banke propisanom HNB-
ovom Odlukom o upravljanju kamatnim rizikom u knjizi banke. Takoder se izraCunava izloZzenost
kamatnom riziku iz perspektive zarade.

S ciliem ovladavanja kamatnim rizikom u knjizi banke uspostavljeni su odgovarajuéi limiti u odnosu na
omjer promjene ekonomske vrijednosti knjige banke i regulatornog kapitala te u odnosu na promjenu
(smanjenje) neto kamatnih prihoda.

Detaljniji podatci o izlozenosti ovom riziku tijekom 2011., 2012., 2013. i 2014. godine navedeni su u
BiljeSkama uz financijska izvjeS¢a koja su u uklju¢ena u dijelu Il Prospekta u to¢ki 20.1 ,Povijesne
financijske informacije” upuéivanjem na javno objavljena financijska izvje$c¢a.

4.5 Operativni rizik

Operativni rizik jest rizik gubitka koji proizlazi iz neadekvatnih ili neuspjelih unutarnjih procesa, ljudi i
sustava ili iz vanjskih dogadaja, uklju€ujuéi pravni rizik.

Upravljanje operativnim rizikom u HPB-u organizacijski je ustrojeno kroz:

e Upravu,

e strukturu upravljanja operativnim rizikom (Menadzer operativnog rizika, Osobe za podrsku
upravljanju operativnim rizikom, Osobe za vezu),

e Odbor za upravljanje operativnim rizikom,

e Odbor za upravljanje aktivom i pasivom,

e Ured za korporativnu sigurnost,

e Ured za uskladenje poslovanja,

o funkciju kontrole rizika.

Metodologija mjerenja odnosno procjenjivanja izlozenosti operativnom riziku temelji se na prikupljanju i
analizi podataka o dogadajima uslijed operativnog rizika, samoprocjeni rizika i kontrola, procjeni rizika
informacijskog sustava, rezultatima analize utjecaja na poslovanje uzimajuci u obzir implementirani plan
kontinuiteta poslovanja te procjenu rizika povezanih s eksternalizacijom. Takoder, provodi se procjena
utjecaja uvodenja novog proizvoda na profil rizi€nosti.

S ciljlem ovladavanja operativnim rizikom HPB-u u prvom redu primjenjuje mjere smanjenja izloZzenosti
operativnom riziku kroz sustav internih kontrola te mjere prijenosa utvrdenog rizika (osiguranje) u
sluéajevima gdje je to primjereno. Osim toga, uspostavljen je sustav upravljanja kontinuitetom
poslovanja.

Detaljniji podaci o izloZzenosti ovom riziku tijekom 2012., 2013. i 2014. godine navedeni su u BiljeSkama
uz financijska izvje$c¢a koja su u ukljuena u dijelu Il Prospekta u tocki 20.1 ,Povijesne financijske
informacije” upucéivanjem na javno objavljena financijska izvjeS¢a.

4.6 Rizik promjene vlasnika

HPB je u vecinskom vlasnidtvu Republike Hrvatske koja putem DrZavnog ureda za upravljanje drzavnom
imovinom (dalje u tekstu: "DUUDI") i ostalih drzavnih institucija i pravnih osoba pod njenom kontrolom.
Na datum Prospekta isti drze udio od 74,5% u dionickom kapitalu i glasa¢kim pravima Drustva, dok
25,2% vlasniStva Drustva drze investitori koji su sudjelovali u posljednjoj dokapitalizaciji (izuzev RH).

Dionice HPB-a uvrstene su na uredeno trziSte ZSE-a (trenutno 594.836 dionica HPB-a uvrsteno je na
Redovito trziSte ZSE, s tim da je namjera lzdavatelja uvrstiti svih 2.024.625 Dionica na Sluzbeno trziste),
te se istima slobodno trguje Sto moze imati za posljedicu stjecanje kontrolnog paketa dionica od strane
investitora ¢ime bi se ispunili preduvjeti za davanje ponude za preuzimanje temeljem Zakona o
preuzimaniju dioni¢kih drustava.

Drustvo nije u moguénosti procijeniti namjere trenutno vecinskog vlasnika (Republike Hrvatske) vezano
za njegovu vlasni¢ku poziciju u HPB-u buducnosti, ali se pretpostavlja da ¢e se u okviru Zakona o
upravljanju i raspolaganju imovinom u vlasniStvu Republike Hrvatske, poduzimati sve sustavne i
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koordinirane aktivnosti i dobre prakse, kojima RH optimalno i odrzivo upravlja svojom imovinom u svrhu
ostvarivanja svojega strateSkog plana.

Tijekom 2013. HPB je bio potencijalna meta preuzimanja od strane dvije medunarodne bankarske
institucije. Medutim, vecinski vlasnik nije bio zadovoljan pristiglim ponudama, pa se od cijelog procesa
odustalo.

Stjecanje dionica od strane novih ulagatelja moze utjecati na sastav Nadzornog odbora, Sustav
korporativnog upravljanja (‘Corporate Governance'), kao i na strategiju, organizaciju i upravljanje
Drustvom.

Trenutno ne postoje sluzbeni razgovori ili iskazani interesi od industrijskog partnera koji bi usao kao
znacajniji manjinski ili vecinski vlasnik u HPB.

Drustvo ne oekuje nikakav utjecaj na svoje redovito poslovanje nakon provodenja dokapitalizacije.

4.7 Rizik konkurencije
Prema kategorizaciji Hrvatske narodne banke, banke se dijele na male, srednje i velike.

HPB trenutno i povijesno pripada kategoriji srednjih banaka, tj. kategoriji banaka €ija je aktiva u rasponu
1-5% trzista.

U toj skupini banaka trenutno se nalaze OTP Bank Hrvatska, Sberbank i Kreditha banka Zagreb. U
narednom razdoblju obuhva¢enom poslovnim planom, trzi$ni udio HPB-a, iako u blagom projiciranom
porastu, ne bi se trebao znacajno promijeniti, te bi HPB ostao u sadasnjoj kategoriji srednjih banaka.

Na kraju 2014. u Republici Hrvatskoj poslovalo je 28 banaka i 5 stambenih Stedionica, od kojih je jedna
stambena Stedionica u vlasnidtvu |zdavatelja. Bankarski sektor u Republici Hrvatskoj je u posljednjem
desetlje¢u prosao kroz proces konsolidacije, i karakterizira ga vrlo visok i dominantan udio banaka u
vec¢inskom stranom vlasnistvu. Daljnja konsolidacija i akvizicije mogu se oCekivati, posebice medu
manjim bankama.

Prema podacima HNB-a na 31.12.2014. koncentriranost sustava, mjerena udjelom imovine prvih pet
banaka u ukupnoj imovini cijelog sektora, blago se smanijila, ha 73,8%, ali je i dalje ostala visoka.

4.8 Rizik industrije

Bankarski sektor u Republici Hrvatskoj je povijesno viSe kapitaliziran u usporedbi sa zemljama Europske
unije te u posliednjem desetljecu nije bilo ste€aja ili likvidacije banke sa zna€ajnijim trZziSnim udjelom.
TrziSni sudionici su stoga stabilni i otporni na stres.

Provjera kvalitete imovine (eng. AQR — Asset Quality Review) kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj
krajem 2014. godine potvrdila je da razina kapitala omogucuje hrvatskim bankama odgovarajuéu zastitu
od potencijalnih nepredvidenih gubitaka.

4.9 Rizik poremecéaja u radu IT sustava

Bilo kakvi rizici vezani za rad IT sustava minimizirani su uslijed primjene vrhunskog softvera, kao i zbog
uspostavljenih sustava sigurnosti i potpore. Infrastruktura se redovito mijenja i unapreduje na temelju
propisanih internih akata vezanih za sigurnost informacijskog sustava i o€uvanje poslovnog kontinuiteta.
Od pustanja u upotrebu temeljnog (eng. core) bankarskog IT sustava Finacle u 2010., nije bilo
incidenata koiji bi naruSili poslovni kontinuitet.

4.10 Rizici sudskih postupaka protiv izdavatelja

Izdavatelj je, vezano uz svoje poslovanje, uklju¢en u sudske i upravne postupke u kojima je trenutno
stranka ili to moZe biti u buducnosti. Posljedi¢no, |zdavatelj ne mozZe jamditi da bilo koji postupak neée
imati bitno nepovoljan u€inak na njegovo financijsko stanje i poslovne aktivnosti.

Kao rezultat odluka nadleznih sudova i drugih tijela, tj. u slu€aju gubitka spora, |zdavatelj bi mogao biti
prisiljen isplatiti odredene iznose s naslova podmirenja tuzbenih zahtjeva, kamata, kao i snositi dodatne
troSkove ili nadoknaditi Stetu svojim ugovornim partnerima temeljem odgovarajucih ugovora, prekinuti

51



odredene aktivnosti, pretrpjeti financijski gubitak ili gubitak imovine. Osnovne informacije o bitnim
postupcima nalaze se u Tocki 20.8. ,Sudski i arbitrazni postupci ovog Prospekta.

4.11 Rizik nemoguénosti utvrdivanja i registriranja prava vlasnistva

Rizik, koji se odnosi na moguénost provedbe uknjizbe prava vlasnidtva, primarno se odnosi na
nekretnine, te nije specifiCan za lzdavatelja, ve¢ je povezan s nesavrSenim stanjem zemljiSnih knjiga u
Republici Hrvatskoj. Postupci uknjizbe vlasnidtva mogu biti dugotrajni, no Izdavatelj smatra kako nisu
rizi€ni za stabilnost redovitog financijskog poslovanja. Izdavatelj radi na provedbi uknjiZzbe vlasniStva
nad vlastitim nekretninama gdje jos$ nije registrirano vlasnistvo, pri ¢emu su neki postupci jo$ uvijek u
tijeku. Medutim, utjecaj okonc€anja tih postupaka na polozaj Izdavatelja nece biti materijalno znacajan.

4.12 Rizik od neosiguranog slucaja

Obzirom na djelatnost Izdavatelja, smatra se da je odrzavanje valjanih i primjenjivih polica osiguranja
vazno za stabilnost poslovanja.

Izdavatelj ugovara s osiguravaju¢im drustvima police osiguranja za svoju imovinu i zaposlenike. Tako
se osigurava imovina lzdavatelja, rizik gubitaka financijskih sredstava u prostorijama i bankomatima
Izdavatelja, te motorna vozila i osobe. Izdavatelj nema police osiguranja od odgovornosti rukovodstva.

Nastanak Stetnog neosiguranog dogadaja mogao bi imati posljedicu na profitabilnost Izdavatelja, ali
Izdavatelj smatra da iznos moguce Stete nije materijalno znacajan.

4.13 Rizik socijalnih partnera

U Banci djeluju dva sindikata (Sindikat bankarskih i financijskih djelatnika Hrvatske - sindikalna
podruznica Hrvatska PoStanska Banka iz Zagreba, JuriSiceva 4 i Hrvatski sindikat poSte iz Zagreba,
Radiceva 12).

Izdavatelj nema sklopljen kolektivni ugovor, te su time sva prava i obveze zaposlenika regulirana
internim aktima Banke. U skladu s tim, I1zdavatelj nije identificirao rizike socijalnih partnera.

4.14 Ostali rizici

Ostali rizici, iako su prisutni u poslovanju HPB-a, manje su znacajni od prethodno opisanih te su
metodologija i nacin njihovog upravljanja i ovladavanja manje kompleksni nego li za zna&ajnije rizike
(prethodno opisane).

Koncentracijski rizik jest rizik koji proizlazi iz svake pojedinacne, izravne ili neizravne, izloZenosti
prema jednoj osobi, grupi povezanih osoba odnosno srediSnjoj drugoj ugovornoj strani ili skupa
izloZenosti koje povezuju zajednicki initelji rizika kao Sto su isti gospodarski sektor, odnosno geografsko
podrucje, istovrsni poslovi ili roba, odnosno primjena tehnika smanjenja kreditnog rizika, uklju&ujuci
posebno rizike povezane s velikim neizravnim kreditnim izloZenostima prema pojedinom davatelju
kolaterala koji moze dovesti do takvih gubitaka koji bi mogli ugroziti nastavak poslovanja kreditne
institucije ili materijalno znac¢ajnu promjenu njezina profila rizicnosti.

Rizik vrijednosti kolaterala jest rizik koji proizlazi iz nepovoljnog kretanja trziSta i potraznje za
imovinom koja predstavlja kolateral i koju je potrebno unov¢iti radi naplate potrazivanja.

Rizik drzave jest rizik da odgovarajuéa tijela ili srediSnja banka ne¢e modi ili nece htjeti podmiriti obveze
prema drugim drzavama i vjerovnicima u tim drzavama i da ostali duznici u toj drzavi ne¢e mo¢i podmiriti
obveze prema vjerovnicima izvan te drzave.

Rezidualni rizik jest rizik gubitka koji nastaje ako su priznate tehnike smanjenja kreditnog rizika kojima
se koristi kreditna institucija manje djelotvorne nego $to se oCekivalo.

Rizik prekomjerne financijske poluge jest rizik koji proizlazi iz ranjivosti institucije zbog financijske
poluge ili potencijalne financijske poluge i koji moze dovesti do neZeljenih izmjena njezinog poslovnog
plana, uklju€ujuéi prisilnu prodaju imovine $to moZe rezultirati gubicima ili prilagodbom vrednovanja
njezine preostale imovine.

Izdavatelj redovno prati te izvjeStava o riziku prekomjerne financijske poluge kako bi bila u moguénosti
pravodobno reagirati u slu€aju nepovoljne situacije.
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Reputacijski rizik jest rizik gubitka povjerenja u integritet kreditne institucije do kojeg dolazi zbog
nepovoljnoga javnog mnijenja o poslovnoj praksi kreditne institucije, neovisno o tome postoji li osnova
za takvo javno mnijenje ili ne.

Strateski rizik jest rizik gubitka do kojeg dolazi zbog donoSenja pogresnih poslovnih odluka,
neprilagodljivosti promjenama u ekonomskom okruzju i sli¢no.

Upravljagki rizik jest rizik gubitka do kojeg dolazi zato $to kreditna institucija zbog svoje veliine ima
ograni¢en kapacitet za uspostavljanje sofisticiranih upravljackih mehanizama, sustava i kontrola.

Rizik modela jest rizik gubitka koji bi kreditna institucija mogla pretrpjeti zbog odluka koje bi se mogle
ponajprije temeljiti na rezultatima internih modela, i to zbog pogre$aka u oblikovanju, primjeni ili upotrebi
tih modela.

Razrjedivacki rizik jest rizik smanjenja iznosa otkupljenih potrazivanja na osnovi gotovinskih ili
negotovinskih potraZivanja duznika.

Kreditni rizik druge ugovorne strane jest rizik da bi druga ugovorna strana u transakciji mogla doé¢i u
status neispunjavanja obveza prije konaéne namire nov€anih tokova transakcije.

Rizik prilagodbe kreditnom vrednovanju ili "CVA" znaci prilagodbu vrijednosti portfelja transakcija s
drugom ugovornom stranom vrednovanog po srednjoj trziSnoj vrijednosti (ovaj rizik se odnosi na sve
OTC izvedene instrumente za sve poslovne aktivnosti, osim kreditnih izvedenica koje se priznaju radi
smanjenja iznosa izlozenosti ponderiranih rizikom za kreditni rizik). Prilagodba kreditnom vrednovanju
odrazava trenutnu trziSnu vrijednost kreditnog rizika druge ugovorne strane za instituciju, ali ne odrazava
trenutacnu trziSnu vrijednost kreditnog rizika institucije za drugu ugovornu stranu.

Izdavatelj redovito pravi i izvjeStava o riziku prilagodbe kreditnom vrednovanju koji s obzirom na opseg
poslovanja Izdavatelja nije znacajan.

Rizik namire jest rizik gubitka kreditne institucije koji nastaje zbog razlike u ugovorenoj cijeni namire za
odredeni duzni€ki, vlasni€ki, devizni ili robni instrument i njezine sadasnje trzine vrijednosti.

Rizik slobodne isporuke jest rizik gubitka kreditne institucije koji nastaje kada je plac¢anje vrijednosnih
papira valute ili robe izvr§eno prije nego Sto su primljeni ili je predmetna isporuka izvr§ena prije nego
8to su oni pla¢eni, odnosno ako obavljeno pla¢anje ili izvrSena isporuka nije u skladu s o€ekivanom
vremenskom dinamikom.

Rizik uskladenosti jest rizik od izricanja moguéih mjera i kazni te rizik od nastanka znacajnoga
financijskoga gubitka ili gubitka ugleda, Sto ga kreditna institucija moze pretrpjeti zbog neuskladenosti s
propisima, standardima i kodeksima te internim aktima.

Poslovni rizik jest negativna, neolekivana promjena obujma poslovanja i/ili profitnih marzi koja moze
dovesti do znagajnih gubitaka i na taj nacin umanijiti trziSnu vrijednost kreditne institucije. Prije svega do
poslovnog rizika moze doé¢i zbog znacajnog pogorSanja trziSnog okruzja i promjena u trziSnom
natjecanju ili ponasanju potroSaca.

Pravni rizik jest rizik koji nastaje zbog moguc¢nosti da neispunjene ugovorne obveze, pokrenuti sudski
postupci protiv kreditne institucije kao i donesene poslovne odluke za koje se ustanovi da su
neprovedive negativno utje€u na poslovanije ili financijski polozaj kreditne institucije.

Migracijski rizik jest rizik gubitka zbog promjene fer vrijednosti kreditne izlozenosti, a kao posljedica
promjene rejtinga klijenta.

Rizik eksternalizacije je skupni naziv za sve rizike koji nastaju kada kreditna institucija ugovorno
povjerava drugoj strani (pruzateljima usluga) obavljanje aktivnosti koje bi inate sama obavljala.

Ovim rizikom HPB upravlja u okviru procedura za upravljanje operativnim rizikom.

Rizik profitabilnosti (rizik zarade) jest rizik koji nastaje zbog neodgovarajuéeg sastava i raspodjele
zarade ili nemogucénost kreditne institucije da osigura odgovarajucu i konstantnu razinu profitabilnosti.

Rizik ulaganja u nekretnine jest rizik gubitka koji proizlazi iz promjena trZidnih vrijednosti portfelja
nekretnina u kreditnoj instituciji.

Regulatorni rizik je rizik promjene regulative iz podrucja koje ureduje poslovanja kreditnih institucija,
Sto moZe imati za utjecaj promjenu poslovanja Izdavatelja ili promjenu profitabilnosti Izdavatelja.
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Porezni rizik je rizik promjene poreznih propisa koji mogu imati za utjecaj promjenu profitabilnosti
Izdavatelja.
Nije izgledno da bi trenutna ekonomska kretanja u Republici Hrvatskoj mogla omoguditi opustanje

poreznih opterecenja (npr. porez na dobit, porez na dodanu vrijednost, porezi i doprinosi na dohodak,
kao i ostali fiskalni i parafiskalni nameti).

Nadalje, u sluaju uvodenja poreza na nekretnine mogao bi se pojaviti rizik oporezivanja neaktivne
imovine — nekretnina lzdavatelja. Medutim, takve nekretnine ne predstavljaju materijalno znacajan dio
ukupne imovine Izdavatelja.
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5. INFORMACIJE O IZDAVATELJU

5.1 Povijestirazvoj lzdavatelja

Osnivanje Hrvatske postanske banke d.d., poCetkom devedesetih godina, rezultat je viSemjesecnog
rada skupine entuzijasta i stru¢njaka Hrvatske poste i telekomunikacija (dalje u tekstu: ,HPT®), koji su
poznavajuci dobre prakse rada i poslovanje postanskih banaka u Europi, u novonastalim politickim
okolnostima ozivotvorili ideju posStanske banke u samostalnoj Hrvatskoj.

HPB osnovan je u listopadu 1991. godine sa sjediStem u Zagrebu, a prva poslovna adresa bila je u
TkalCicevoj ulici br. 7. Dionice HPB upisalo je i preuzelo 50 osniva¢a/dioni¢ara, poslovnih partnera HPT-
a, koji je bio najveci dioni€ar i koji je osigurao prostor i prve kadrove za rad. Kao ,univerzalna bankarska
organizacija“, HPB registriran je kako bi obavljao ,sve novcéane, depozitne, kreditne i garancijske
poslove s pravnim osobama i sve bankarske poslove s pucanstvom, ukljucujuci i poslove platnog
prometa“, te je krajem listopada 1991. godine upisan u sudski registar.

Polazeéi od potreba gradana i privrednih subjekata za bankarskim uslugama, osobito u nizu sredina u
kojima nema poslovnica banaka i oslanjajuci se na mrezu od tadasnjih 1.100 Saltera HPT-a u kojima su
pruzane bankarske usluge, zapocCelo se s prikupljanjem depozita gradana, depozita privatnih
poduzetnika i pravnih osoba — poslovnih partnera HPT-a. Prvi klijenti HPB-a bili su radnici HPT-a kojima
su place isplacivane putem Stednih knjizica.

U svibnju 1992. HPB je poc¢eo obavljati devizni platni promet s inozemstvom i prikupljati prve devizne
depozite. Tijekom te godine, prednosti novoosnovane banke, osim osnivaca i poslovnih partnera HPT-
a, poceli su prepoznavati i manji privatni poduzetnici koji se uklju¢uju u depozitnu sferu HPB-a.

Uredbom o naplati dugova odnosno potrazivanja plasiranih sredstava PoStanske Stedionice Beograd —
filijale za Hrvatsku, Zagreb, (od 25. ozujka 1992. godine, NN 15/92.), HPB je nominiran pravnim
slijednikom te filijale Sto je dalo znacajan doprinos formiranju potencijala i poslova HPB-a (zamjena
Stednih knjizica i tekuéih racuna, preuzimanje StediSa i deponenata, naplata potrazivanja).

Prve godine rada HPB-a obiljezilo je rad u ratnim okolnostima, pad ukupne privredne i investicijskih
aktivnosti u Hrvatskoj, pad zivotnog standarda, visoka stopa inflacije (pa i hiperinflacija), monetarna
nedisciplina, povecanje fiskalnih davanja, koji su okonéani donoSenjem Stabilizacijskog programa u
svibnju 1995. godine koji zaustavlja inflaciju i stabilizira te¢aj DEM. HPB je tijekom tih godina
prvenstveno obavljao poslove sa stanovnistvom, prikupljao dinarska odnosno kunska sredstva gradana,
isplacivao place i mirovine, a viSkove sredstava plasirao na trziSte novca i kratkoro€no kreditirao obrtne
potrebe privrednih subjekata, prvenstveno HPT, njegovih poslovnih partnera i osnivae HPB-a. | u tim
sloZzenim okolnostima rada i privredivanja, HPB je biljeZio stalni rast bilanéne sume i ostvarivao dobit te
vodio stalnu brigu o revalorizaciji i o€uvanju vrijednosti kapitala osnivaca i depozita klijenata i ulagaca.

1995. godine kupljena je zgrada u JuriSi¢evoj 4, pa sjediSte HPB-a seli na tu poslovnu adresu. Iste
godine uskladeni su i akti banke sa Zakonom o trgovackim drustvima.

Vise od deset godina od osnivanja, do otvaranja podruznice u Splitu u travnju 2003. godine, jedine
poslovnice HPB-a bile su u Zagrebu, najprije u Praskoj ulici i Ulici kralja Drzislava (od lipnja 1995. do
prosinca 1999. godine), a zatim u JuriSi¢evoj 4. U srpnju 2005. godine HPB je osnovao HPB-nekretnine,
drustvo s ograni¢enom odgovornosc¢u za promet nekretninama i graditeljstvo i HPB-Invest, drustvo s
ograni¢enom odgovornoSc¢u za upravljanje investicijskim fondovima, €ime je formirana Grupa HPB, koja
je tijekom 2006. godine upotpunjena osnivanjem HPB-Stambene Stedionice, dioni¢ko drustvo za
stambenu Stednju. HPB je kao nadredeno drustvo u Grupi HPB, ujedno i stopostotni vlasnik svih triju
drustava, koja zajedno s HPB-om i drustvom H1 TELEKOM d.d. za telekomunikacijske usluge, gdje
HPB ima kontrolni vlasni¢ki udio od 29. srpnja 2015., zajedno ¢ine Grupu HPB.

Danas poslovnu mrezu HPB-a Cini 7 regionalnih centara (Zagreb, Split, Dubrovnik, Pula, Varazdin,
Osijek, Rijeka i Zadar), 43 poslovnice i 10 ispostava rasprostranjenih na cijelom teritoriju Republike
Hrvatske. TrziSno pozicionirana i konkurentski profilirana, HPB je danas jedina bankarska institucija koja
omogucuje temeljne financijske usluge gradanima na cijelom teritoriju Republike Hrvatske,
sveobuhvatni financijski servis drzavnoj upravi te podrsku hrvatskom gospodarstvu, osobito u segmentu
malog i srednjeg poduzetnistva. U suradnji s HP-Hrvatskom postom d.d., dostupnost proizvoda i usluga
HPB-a osigurana je i kroz mreZu poStanskih ureda u svim znac¢ajnim mjestima u drzavi.

Kao najveca banka u domacéem vlasnistvu, HPB je svojim strateSkim usmjerenjem okrenuta poslovanju
sa stanovnistvom na cijelom drzavnom teritoriju te pracenju i poticanju razvoja nacionalnog
gospodarstva, poglavito u segmentu malog i srednjeg poduzetniStva. StrateSke odrednice razvoja HPB-
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a usmjerene su ha povecanje trziSnog udjela na bankarskom trzistu te razvoj organizacije i poslovnih
procesa u skladu s najboljom svjetskom praksom. HPB je usmjerena na uvodenje asortimana novih i
atraktivnih proizvoda i usluga za stanovnistvo, a poseban naglasak stavljen je na kreiranje i inoviranje
financijsko poslovne ponude prilagodene karakteristikama i potrebama malih i srednjih poduzetnika.
5.1.1 Naaziv i tvrtka Izdavatelja

Puni naziv tvrtke 1zdavatelja: HRVATSKA POSTANSKA BANKA, dioni¢ko drustvo

Skraéeni naziv tvrtke 1zdavatelja: HPB d.d.

Engleski naziv Izdavatelja: Hrvatska postanska banka p.l.c.

Njemacki naziv Izdavatelja: Hrvatska poStanska banka, a.g

5.1.2 Mjesto registracije Izdavatelja i mati¢ni broj

Trgovacki sud registracije:
Trgovacki sud u Zagrebu
Mati¢ni broj:

03777928

Mati¢ni broj subjekta (MBS):
080010698

Osobni identifikacijski broj (OIB):
87939104217

5.1.3 Datum osnivanja lzdavatelja i vrijeme na koje je osnovan

Dana 9. listopada 1991. godine odrzana je osnivacka skupstina Hrvatske poStanske banke, dioni¢ko
drustvo, a tvrtka je upisana kod registarskog suda dana 23. listopada 1991. godine na temelju RjeSenja
Okruznog privrednog suda u Zagrebu, broj: Fi-10325/91-2.

Trajanje Drustva nije unaprijed vremenski ograni¢eno.

5.1.4 Sjediste i pravni oblik lzdavatelja, zakonodavstvo prema kojem posluje, drzava
oshivanja, adresa i broj telefona registriranog sjedista

Izdavatelj je osnovan u Republici Hrvatskoj.
SjediSte I1zdavatelja je na adresi 10000 Zagreb, JuriSi¢eva 4.
Broj telefona Izdavatelja u registriranom sjedistu je (+ 385) 1 48 04 400

Izdavatel;j je po pravnom obliku trgovacko drustvo kapitala - dioni¢ko drustvo i kreditna institucija (banka)
koja ima odobrenje Hrvatske narodne banke za obavljanje bankovnih te osnovnih i dodatnih financijskih
usluga.

Uvjeti za osnivanje i poslovanje |zdavatelja kao kreditne institucije u Republici Hrvatskoj uredeni su
Zakonom o kreditnim institucijama (“Narodne novine” broj 159/2013, 19/2015, 102/2015) i Zakonom o
trgovackim drustvima (“Narodne novine” broj 152/2011., 111/2012. i 68/2013.), pruzanje investicijskih
usluga i obavljanje investicijskih aktivnosti u Republici Hrvatskoj uredeno je Zakonom o trZistu kapitala
(“Narodne novine” broj 88/2008., 146/2008., 74/2009., 54/2013., 159/2013. i 18/2015), a pruzanje
usluga platnog prometa koje Izdavatelj obavlja ureduje Zakon o plathom prometu (,Narodne novine*
broj 133/2009. i 136/2012.), uklju€ujuéi i pripadajuée podzakonske propise. Za poslovanje Izdavatelja
relevantni su i drugi zakoni i propisi kojima se ureduje osnovna djelatnost |zdavatelja i poslovanje
vezano uz osnovnu djelatnost.

Hrvatska narodna banka nadlezna je za nadzor kreditnih institucija, a Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga nadlezna je za nadzor pruzanja investicijskih usluga i aktivnosti i obavljanje pomoénih
usluga. Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka kontrolira ispunjavanje obveza
kreditnih institucija iz Zakona o osiguranju depozita (,Narodne novine“ 82/2015).
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Izdavatelj u svome poslovanju primjenjuje regulativu Europske unije koju €ine objavljene uredbe
Europske unije koje su usvojili Europski parlament i Vije¢e, od kojih je najznacajnija Uredba (EU) br.
575/2013 Europskog parlamenata i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne
institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (,Sluzbeni list* EU L 176/2013), te
delegirane i provedbene uredbe Europske komisije Cije odredbe se izravno primjenjuje u Republici
Hrvatskoj u poslovanju kreditnih institucija, kao i druge relevantne propise koji ureduju poslovanje
pravnih osoba u Republici Hrvatskoj, kao i pravnih osoba i kreditnih institucija sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj u dijelu u kojem se njihovo poslovanje obavlja sa inozemstvom (primjerice, propisi drugih
drzava i medunarodni ugovori koji se tiCu sprie€avanja pranja novca, pla¢anja u medunarodnom platnom
prometu i drugo).

Kako je Republika Hrvatska izravno ili putem drustava u njenom vlasnidtvu vecinski vlasnik dionica
Izdavatelja, |zdavatelj kao relevantne primjenjuje i posebne zakone i propise za trgovacka drustva u
veéinskom drzavnom vlasnistvu.

5.1.5 Vazni dogadaji u razvoju poslovanja lzdavatelja

Stopa adekvatnosti ukupnog kapitala izdavatelja iznosila je 10,6 posto na 30. lipnja 2015. godine. Ovime
Izdavatelj nije zadovoljio stopu dodatnih zastitnih slojeva propisanih od strane Regulatora.

Prema limitima propisanim u ¢lanku 92. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog Parlamenta i Vije¢a od
26. lipnja 2013. godine o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni
Uredbe (EU) br. 648/2012 (Sluzbeni list EU L 176/2013) (dalje u tekstu: Uredba (EU) br. 575/2013),
institucije moraju u svakom trenutku ispunjavati sljedec¢e kapitalne zahtjeve: (a) stopa redovnog
osnovnog kapitala od 4,5 %;(b) stopa osnovnog kapitala od 6 %:;(c) stopa ukupnog kapitala od 8%.

Nadalje, izdavatelj je duzan sukladno odredbama dijela VII. Zakona o kreditnim institucijama (NN, br.
159/2013, 19/2015, 102/2015) odrzavati i odgovarajuci nivo zastitnih slojeva kapitala. Zastitni sloj za
ocCuvanje kapitala prema c¢lanku 117. Zakona treba iznositi 2,5% ukupnog iznosa izlozenosti riziku, a
prema Odluci o primjeni zastitnog sloja za strukturni sistemski rizik (NN, br. 61/2014.) Izdavatel; je
duzZan odrzavati i dodatnu stopu od 1,5 posto kapitala za strukturni sistemski rizik.

Osim navedenog, sukladno supervizorskoj mjeri HNB-a, lzdavatelj je duZan kontinuirano i na
konsolidiranoj osnovi odrZavati regulatorni kapital vidi od zahtijevanog, kako bi se postigla za 2 postotna
boda viSa stopa adekvatnosti ukupnog kapitala od one utvrdene &l. 92. st. 1 to¢ke c) Uredbe (EU)
575/2013 i dijelom VII. Zakona o kreditnim institucijama. Navedena mjera je u primjeni pocevsi od 30.
rujna 2015. godine do izdavanja novog rjeSenja HNB-a.

Optimizacijom izlozenosti rizicima — RWA (eng. Risk Weighted Assets) i konverzijom hibridnih
instrumenata u temeljni kapital krajem prvog polugodista 2015. godine, I1zdavatelj je sa stanjem na dan
30.06.2015. ostvario stopu adekvatnosti ukupnog kapitala na nekonsolidiranoj i konsolidiranoj razini od
10,6 posto. Na taj nacdin je ostvaren limit propisan &lankom 92. Uredbe (EU) br. 575/2013, i djelomi&no
su ispunjeni zastitni slojevi kapitala iz dijela VII. Zakona o kreditnim institucijama.

Dana 11.09.2015. godine, Glavna skupstina lzdavatelja donijela je Odluku o pojednostavljenom
smanjenju temeljnog kapitala smanjenjem nominalnog iznosa dionice radi pokri¢a gubitaka i formiranja
rezervi kapitala Drustva, sukladno kojoj se temeljni kapital Izdavatelja, u iznosu od 1.218.754.900,00
kuna, smanjuje za iznos od 553.979.500,00 kuna na iznos od 664.775.400,00 kuna, smanjenjem
nominalni iznos postojecih dionica s 1.100,00 kuna na 600,00 kuna. Umanjeni iznos temeljnog kapitala
koristi se za pokri¢e gubitka iz 2014. u iznosu od 195.673.557,22 kuna, a ostatak od 358.305.942,78
kuna unosi se u rezerve kapitala 1zdavatelja. Izdavatelj je ishodio odobrenje HNB-a za pojednostavljeno
smanjenje temeljnog kapitala dana 11. kolovoza 2015. godine.

Odluka o pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala provedena je istodobno s Odlukom o
povecanju temeljnog kapitala izdanjem Novih dionica, koja je usvojena na istoj sjednici Glavne
skupstine.

5.2 Ulaganja

5.2.1 Ulaganja Hrvatske postanske banke za svaku poslovnu godinu u razdoblju od
01.01.2012. do 30.06.2015. godine

Temeljni poslovi Hrvatske postanske banke d.d., kao kreditne institucije, su kreditno-depozitni i ostali
poslovi opisani u dijelu Il, to¢ka 6.1.1.
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Kapitalna ulaganja (eng. CAPEX, Capital Expenditure) odnose na nabavku opreme, licenci i softvera
potrebnog za nesmetano obavljanje djelatnosti, kao i ulaganja u poslovne prostore u najmu radi
poboljSanja funkcionalnosti i ulaganja u vlastite nekretnine.

Izdaci za materijalnu i nematerijalnu imovinu od 2012. do prve polovice 2015. godine nisu znacajni, te
su financirani iz operativne dobiti razdoblja.

Tablica 19. Pregled kapitalnih ulaganja Izdavatelja 01.01.2012. — 30.06.2015.

U '000 kuna 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -

31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2014. 31.06.2015.
nekretnine i oprema 20.128 21.075 26.512 2.276
nematerijalna imovina 25.197 6.779 4.705 2.894
ulaganja u nekretnine - - 148 -
UKUPNO 45.325 27.854 31.365 5.170
operativna dobit 275.465 259.208 306.549 169.207
% operativne dobiti 16,5% 10,7% 10,2% 3,1%

Izvor: Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji za godinu koja je zavrSila 31.12.2012., 31.12.2013. 1 31.12.2014.,
Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.

5.2.2 Opis glavnih ulaganja Izdavatelja koja su u tijeku, ukljuéujuéi zemljopisnu distribuciju tih
ulaganja (u zemlji i inozemstvu) te na€in financiranja (unutarnje ili vanjsko)

Materijalna imovina u pripremi na dan 30. lipnja 2015. odnosi se na ulaganje u opremu, bankomate i

gradevinske objekte po nabavnoj vrijednosti od 4.464 tisu¢a kuna.

Nematerijalna imovina u pripremi na dan 30. lipnja 2015. ve¢inom se odnosi na ulaganja u aplikacijski i
sistemski softver po nabavnoj vrijednosti od 18.879 tisu¢a kuna.

Materijalna i nematerijalna imovina u pripremi u usporedbi s kapitalnom i ukupnom imovinom lzdavatelja
nije znac€ajna. Ulaganja u istu placena su iz vlastitih izvora, te ¢e biti pustena u upotrebu do kraja 2016.
godine.

Tablica20.  Pregled imovine u pripremi na dan 30.06.2015. (sa zemljopisnom distribucijom)

u '000 kuna 30.06.2015. nacin financiranja lokacija
materijalna imovina 4.464 vlastiti izvori Grad Zagreb, Hrvatska
nematerijalna imovina 18.084 vlastiti izvori Grad Zagreb, Hrvatska

Splitsko-dalmatinska
nematerijalna imovina 879 vlastiti izvori Zupanija, Hrvatska

Sibensko-kninska
nematerijalna imovina 20 vlastiti izvori Zupanija, Hrvatska
UKUPNO 23.343

Izvor: Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.
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5.2.3 Informacije o glavnim budué¢im ulaganjima lzdavatelja na koja su se njegova rukovodeca
tijela ve¢ obvezala

Ne postoje zna€ajna ulaganja u materijalnu ili nematerijalnu imovinu na koja se lzdavatelj obvezao.
Kao $to je navedeno u dijelu Il, to¢ki 20.8. ,Sudski i arbitrazni postupci“, 1zdavatelj ima namjeru u
narednom periodu od 12 mjeseci preuzeti imovinu od 1 klijenta u postupcima prisilne naplate
potrazivanja, pri ¢emu nece doci do nov€anog tijeka. Ukupni iznos potrazivanja sa stanjem na dan
30.09.2015. je 6.137.895,63 kuna, a ukupni iznosa procijenjene vrijednosti imovine koja Ce se preuzeti
je 8.131.130,65 kuna.
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6. PREGLED POSLOVANJA
6.1 Osnovne djelatnosti

6.1.1 Opis i kljuéni ¢imbenici koji se odnose na prirodu poslovanja lzdavatelja i njegove
osnhovne djelatnosti, gdje se navode glavne kategorije proizvoda koje prodaje i/ili usluga
koje pruza za svaku poslovnu godinu za razdoblje od 01.01.2012. do 30.06.2015.

Izdavatelj obavlja sve bankovne i financijske usluge od kojih se glavne djelatnosti i stvarne aktivnosti
odnose na poslovanje sa stanovniStvom i poslovanje s gospodarstvom, a obuhvacéaju sljedece
znacajne proizvode i usluge:

o sve vrste depozitnih i kreditnih proizvoda i usluga za pravne i fizicke osobe u domacoj i stranoj
valuti

. usluge transakcijskog poslovanja (kunski i devizni platni promet)

. usluge izdavanje garancija, avala i drugih oblika jamstava

. usluge factoringa, financijskog najma (leasing)

. usluge kupoprodaje i druge usluge vezane za vrijednosne papire

ostali bankovni proizvodi i usluge (sefovi, Western Union usluge).

Predmet poslovanja Drustva €ine sljedece djelatnosti:

Detaljan pregled proizvoda i usluga lzdavatelja prema segmentima poslovanja dan je u tablicama
u nastavku:
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Tablica 21.

Proizvodi i usluge

Grupe proizvoda

Proizvodi i usluge

Proizvodi i usluge u poslovanju sa stanovnistvom

Raduni

Tekuci raCun

Ziro radun

Devizni racun

Djecji raCun

Stednja

Stednja po videnju

Orocena kunska Stednja

Orocena devizna Stednja

Orocena Stednja s viSekratnim uplatama

Djecja Stednja (HPB Kockica)

Rentna Stednja

Krediti

Stambeni krediti

Zeleni stambeni krediti u kunama

Zeleni stambeni krediti uz valutnu klauzulu EUR

Stambeni krediti u kunama

Stambeni krediti uz valutnu klauzulu EUR

POS+ stambeni krediti

POS stambeni krediti (Program A)

Namjenski krediti

Kredit za legalizaciju nekretnine

Kredit za pripremu turistiCke sezone

Kredit za zatvaranje obveza

Kredit za podmirenje dopustenog prekoracenja

Studentski kredit za Skolarinu

Studentski kredit za znanje, sport i putovanje

AGRO Kredit za individualne poljoprivrednike

Namjenski kredit za POS gradnju

Nenamjenski krediti

Nenamjenski gotovinski kredit u kunama

Nenamjenski gotovinski kredit uz valutnu klauzulu EUR

Nenamjenski kredit za umirovljenike u kunama

Nenamjenski kredit za umirovljenike uz valutnu klauzulu EUR

Lombardni kredit na osnovi stambene Stednje u HPB Stambenoj
Stedionici

Lombardni kredit uz zalog oro&enog depozita

Lombardni kredit za studente

Kartice

Maestro kartica tekuéeg rauna

VISA Elektron kartica tekuceg rauna

Maestro kartica ziro racuna

VISA Prepaid kartica s hadoplatom

VISA Prepaid kartica za mlade

VISA kartica na rate

MasterCard kreditna kartica (revolving)

MasterCard kartica s odgodom pla¢anja (charge)

Zlatna MasterCard kartica

Elektroni¢ko bankarstvo

Internet bankarstvo

mBanking

Sms/e-mail usluga

eRacdun

Ostalo

HPB Kombinacija

Dinami¢ka konverzija valute na bankomatima

Sefovi

Western Union
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Grupe proizvoda

Proizvodi i usluge

Proizvodi i usluge u poslovanju s poslovnim subjektima

Platni promet

Transakcijski racun

Gotovinski platni promet

Bezgotovinski platni promet

IzvjeScivanje o stanju i promjenama na racunu

Podatci o solventnosti (BON2)

IzvrSenje platnih naloga s inozemstvom

Kratkoro¢no
financiranje

Krediti za obrtna sredstva (poboljSanje likvidnosti)

Krediti za obrtna sredstva temeljem ustupa potrazivanja bonitetnih
drustava u zemlji

Revolving krediti

Eskont mjenica bonitetnih izdavatelja

Dozvoljeno prekoracenje na raCunu poslovnih subjekata

Krediti za pripremu turistiCke sezone

Krediti za financiranje zaliha Secera, pSenice ili druge robe

Dugoro¢no
financiranje

Krediti za financiranje izvoza

Kredit za suvlasnike stambene zgrade

Krediti za trajna obrtna sredstva

Krediti za kupnju strojeva i opreme

Krediti za kupnju, izgradnju, rekonstrukciju i uredenje poslovnih prostora

Krediti za financiranje stambene izgradnje

AGRO krediti pravnim osobama

Krediti za razvoj turisticke djelatnosti

Ponuda za izvoznike

Posebni kreditni
programi

Krediti u suradnji s HAMAG-BICRO

Kreditne linija iz sredstava HBOR-a

Krediti u suradnji s MINPO, gradom Zagrebom i Zupanijama-Mijera 1

Depoziti

Nenamjenski depoziti u kunama i valuti

Namjenski depoziti u kunama i valuti

Depoziti po videnju u kunama i valuti

Garancije

Garancije za dobro izvrSenje posla

Ponudbene i licitacijske garancije

Ostale Cinidbene garancije

Garancije za otklanjanje nedostataka u garantnom roku

Platezne garancije

Carinske garancije

Garancije za povrat avansa

Kontragarancije i supergarancije

Akreditivi

Loro akreditive

Devizne garancije

Nostro akreditivi

Dokumentarne naplate

Stand by akreditive

Kartice

VISA Business electron

VISA Bonus plus

VISA Prepaid kartica s nadoplatom

VISA Business

Elektroni¢ko
bankarstvo

mToken

Internet bankarstvo

SMS/E-mail usluga

E-commerce
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Ostalo

Cash pooling

E-commerce

Proizvodi

Opis proizvoda

Proizvodi i usluge Sektora financijskih trzista i investicijskog bankarstva

Trgovanje na
domacem trzistu

Trgovanje (kupnja i prodaja) financijskim instrumentima na domacem trzistu
Klijenti sami odlucuju koje e dionice kupovati i/ili prodavati i po kojim
cijenama te kako ¢e rasporediti svoj portfelj

Uloga brokera je svakom klijentu napomenuti rizike koji se mogu pojaviti
prilikom ulaganja u pojedine dionice, upoznati ga s trenutnom cijenom
dionica na trzistu, posebnostima pojedinog trzista, kretanjem Zeljenih dionica,
te preporuciti klijentu diverzifikaciju portfelja na nekoliko dionica

Trgovanje na
regionalnim
trzistima

Trgovanje (kupnja i prodaja) financijskim instrumentima na trzitima Crne
Gore, Makedonije te Bosne i Hercegovine

Klijenti sami odlucuju koje ¢e dionice kupovati i/ili prodavati i po kojim
cijenama te kako ¢e rasporediti svoj portfelj

Uloga brokera je svakom klijentu napomenuti rizike koji se mogu pojaviti
prilikom ulaganja u pojedine dionice, upoznati ga s trenutnom cijenom
dionica na trziStu, posebnostima pojedinog trzista, kretanjem Zeljenih dionica,
te preporuditi klijentu diverzifikaciju portfelja na nekoliko dionica

Trgovanje na
svjetskim
trzistima

Trgovanje (kupnja i prodaja) financijskim instrumentima na vodecim svjetskim
trzistima kapitala

Klijenti sami odlucuju koje ¢e dionice kupovati i/ili prodavati i po kojim
cijenama te kako ¢e rasporediti svoj portfelj

Uloga brokera je svakom klijentu napomenuti rizike koji se mogu pojaviti
prilikom ulaganja u pojedine dionice, upoznati ga s trenutnom cijenom
dionica na trzistu, posebnostima pojedinog trzista, kretanjem Zeljenih dionica,
te preporuciti klijentu diverzifikaciju portfelja na nekoliko dionica

Upravljanje
portfeljem

Usluga upravljanja portfeljem je specijalizirana usluga koja korisnicima
omogucava da svoja nov€ana sredstva povjere Banci na upravljanje
Usluga je namijenjena osobama koje u skladu s vlastitim ciljevima i
ograniCenjima Zele investirati u vrijednosne papire i druge financijske
instrumente na rok duZi od godine dana radi ostvarivanja dodatnog prinosa
Svaki mjesec, a po potrebi i eSée klijenti primaju izvjestaj o svim
aktivnostima i promjenama vrijednosti financijskih instrumenata u svom
portfelju, odnosno izvjestaj o kretanju vrijednosti uloZzenih sredstava

Investicijske
usluge

Investicijske, odnosno brokerske usluge podrazumijevaju uslugu
posredovanja na domacim i stranim financijskim trziStima regije

Usluge: kupnja/prodaja financijskih instrumenata na domacim i stranim
regionalnim trzitima, pohrana vrijednosnih papira na skrb, koriStenje margin
kredita, te druge usluge iz segmenta investicijskog bankarstva

Izdavanje
vrijednosnih
papira

Banka obavlja poslove izdavanja za sljedece financijske instrumente:

a) duznicke financijske instrumente - kratkoro&ne (komercijalni zapisi) i
dugoroc¢ne (obveznice)

b) vlasni¢ke financijske instrumente - dionice

Pri izdavaniju financijskih instrumenata Banka nudi usluge koje pokrivaju
cjelokupni postupak izdavanja, odnosno obuhvacaju sve poslove vezane uz
organiziranje, pripremu i provodenje upisa i uplate vrijednosnica, kao i druge
poslove za potrebe izdavatelja s ciliem ostvarenja uspjeSnog upisa i uplate
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Proizvodi

Opis proizvoda

Proizvodi i usluge Sektora financijskih trziSta i investicijskog bankarstva

Skrbnistvo nad
vrijednosnim papirima

Osnovu skrbnistva €ine prvenstveno poslovi u vezi s pohranom
imovine i provedbom namire transakcija te praéenje korporativnih
aktivnosti

Korisnici usluga skrbnidtva su aktivni sudionici trzista kapitala,
investicijski i mirovinski fondovi i ostali institucionalni investitori te
fiziCke i pravne osobe koje svoju imovinu ulazu u financijske
instrumente

Usluge skrbnistva: pohrana i Cuvanje imovine, namire transakcija
financijskih instrumenata po nalogu klijenta, utvrdivanje vrijednosti
imovine, obavjescivanje o aktivhostima dionickih drustava, naplata
prihoda od financijskih instrumenata i izvje$¢ivanje, zastupanje na
godisnjim skup&tinama dioni€ara, obavje&¢ivanje o izmjenama
zakonskih propisa

Usluga depozitne
banke

Depozitna banka jest banka koja za potrebe fonda obavlja poslove
pohrane zasebne imovine fonda,poslove vodenja posebnih racuna
za imovinu fonda i odjeljivanja imovine svakog pojedinog fonda od
imovine ostalih fondova, te obavlja druge poslove depozitne banke
Depozitnom bankom fonda registriranog u Republici Hrvatskoj moze
biti samo banka sa sjedistem uRepublici Hrvatskoj, koja je za to
dobila odobrenje Hrvatske narodne banke

Moj broker - Web
Trader

Moj broker — Web Trader usluga omogucuje trgovanje vrijednosnim
papirima i pracenje stanja portfelja putem interneta, neovisno o
radnom vremenu brokera Banke

Moguénosti:

- zadavanje naloga kupnije i/ili prodaje financijskih instrumenata na
ZSE

- otkazivanje ili mijenjanje naloga

- provjera stanja vlastitog portfelja

- uvid u stanje i promete vlastitog brokerskog raéuna

- pregled cijena dionica na ZSE s 50 najboljih ponuda na burzi u
realnom vremenu

- sigurnost razmjene podataka

KratkoroCni kunski
krediti za kupnju
financijskih
instrumenata (Margin
krediti)

KratkoroCni kunski kredit za kupnju financijskih instrumenata za
fiziCke osobe i pravne subjekte, s namjenom kupnje financijskih
instrumenata koji su uvrsteni na Listu financijskih instrumenata za
margin kredite, a sukladno dnevno utvrdenim limitima ulaganja za
pojedini financijski instrument

Rok otplate kredita do 12 mjeseci

Kredit se odobrava u iznosu do 100% vrijednosti zaloZenih
financijskih instrumenata, minimalno 50.000,00, a maksimalno
2.000.000,00kn

Kupoprodaja deviza -
spot

Korisnici proizvoda: Domace i strane fiziCke i pravne osobe te
financijske institucije
Namjena proizvoda:

- Kupnja stranih valuta za pla¢anje u inozemstvo

- Otkup stranih valuta po osnovi priljeva iz inozemstva

- Konverzija stranih valuta

- Kupnja deviza na devizni racun

Kupoprodaja deviza -
forward

Korisnici proizvoda: Domace i strane pravne osobe i financijske
institucije
Namjena proizvoda:

- Kupoprodaja stranih valuta po unaprijed dogovorenom te¢aju na
datum valute veci od dva radna dana od datuma dogovaranja

- Prodaja ili kupnja stranih valuta za pla¢anje u inozemstvo

- Otkup stranih valuta po osnovi priljeva iz inozemstva

- Kupnja deviza na devizni racun
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Proizvodi

Opis proizvoda

Proizvodi i usluge Sektora financijskih trzista i investicijskog bankarstva

FX Swap Korisnici proizvoda: Domace i strane pravne osobe i financijske
institucije
Namjena proizvoda:

- Ugovor o istovremenoj kupnji i prodaji deviza po unaprijed
dogovorenim te€ajima. Sastoji se od jedne spot i jedne forward
transakcije suprotnog predznaka.

- SWAP ugovor predstavlja zamjenu dvije valute do dospije¢a kada se
ponovno razmjenjuju

Trgovanje Namjena: trgovanje efektivnim novcem upravlja se gotovinom u poziciji
efektivnim Banke, dakle predstavlja odrzavanje zaliha efektivnoga stranog i
novcem domaceg novca na optimalnoj razini
Prekono¢ni Namjena: Proizvod koji omoguc¢ava dodatnu zaradu koristeéi svoja
depoziti sredstva koja se nalaze na kunskim i deviznim rac¢unima u banci, a pri
bankama tom nisu ogranic¢ena u raspolaganju. Sredstva se oro¢avaju svakog
radnog dana do narednog radnog dana. Oro¢avajuci sredstva u tom
periodu, uveéavaju se prihodi po osnovu ostvarene kamate.
Vrste:
- Dani prekonoéni depoziti
- Primljeni prekonoc¢ni depoziti
Dani ro¢ni Korisnici proizvoda: Banke i ostale financijske institucije
depoziti Namjena: kratkoroéno financiranje
bankama Rokovi: Ugovori o danom depozitu uglavhom se dogovaraju na rokove do

godinu dana ali moguce je dogovaoriti i dulje rokove

Nacin raspolaganja: Sredstva su raspoloziva na datum valute do dva
dana od datuma dogovora i slobodna su za koristenje do datuma
dospije¢a

Primljeni ro¢ni
depoziti

Korisnici proizvoda: Domace i strane pravne osobe i financijske institucije
Namjena: Ostvarivanje prinosa na slobodna kunska ili devizna nov€ana
sredstva

Rokovi: Ugovori o depozitu nov&anog trZita dogovaraju se na fiksni rok,
uglavnom do godinu dana ili na opoziv Sto klijentu omogucuje da sredstva
povuce u bilo kojem trenutku

Nacin raspolaganja: Za vrijeme trajanja depozita nije moguce koristiti
sredstva; razroenja su moguéa uz plac¢anja naknade

Primljeni
lombardni kredit
HNB-a

Vrsta: radi se o prekono¢nom kreditu koji se moze koristiti u visini do 50%
nominalne vrijednosti trezorskih zapisa Ministarstva financija izdanih s
izvornim rokom dospije¢a do godine dana

Repo
krediti/Obrnuti
repo krediti

Korisnici proizvoda: Domace pravne osobe i financijske institucije
Namjena:

- Ugovor u kojem jedna strana transferira neki oblik financijske imovine
(vrijednosni papir) u korist druge u zamjenu za nov&ana sredstva. U isto
vrijeme se dogovara da se na utvrdeni datum u buduénosti napravi
suprotna transakcija.

- Ugovor se provodi kroz dvije transakcije: jednu kupnju i jednu prodaju
vrijednosnog papira po unaprijed dogovorenoj cijeni

- Predstavlja posudbu vrijednosnog papira jednoj ugovornoj strani a
novCanih sredstava drugoj

- Repo ugovor je strukturiran tako da sve koristi kao i pripadajuci rizici
drzanja vrijednosnog papira ostaju na originalnom vlasniku

- Obrnuti repo ugovor predstavlja dvije suprotne transakcije od onih u
repu ugovoru
Rokovi: Repo ugovori dogovaraju se uglavnom kao i depoziti trzista
novca na rokove do godinu dana ali moguce je dogovoriti ih i na dulji
period
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Proizvodi Opis proizvoda
Trgovanje vrijednosnim papirima Korisnici proizvoda: Domace pravne osobe i financijske
(obveznice, trezorski  zapisi, institucije
blagajni¢ki zapisi, komercijalni Namjena: Ulaganje slobodnih nov¢anih sredstava
zapisi, dionice) kupnjom duzni¢kih vrijednosnih papira s fiksnim
prinosima izdanim od strane drzave, lokalnih uprava,
gradova ili poduzeca
Rokovi:
- Kratkoro&ni duznicki vrijednosni papiri izdaju se na
rokove do godinu dana
- Dugoro&ni duzni€ki vrijednosni papiri izdaju se na
rokove dulje od godinu dana

Proizvodi i usluge Sektora financijskih
trzista i investicijskog bankarstva

Medu kljuénim ¢imbenicima u poslovanju lzdavatelja bitna je Siroko rasprostranjena mreza u RH
(uklju€uje i Hrvatsku postu) te 636.000 klijenata - korisnika bankarskih usluga, $to predstavlja potencijal
za daljnju prodaju proizvoda i usluga. Izdavatelj kao najve¢a banka u vlasnistvu RH, ujedno ima snaznu
pozitivhu percepciju stanovnistva. Velika depozitna baza |zdavatelja veéinom u HRK i u potpunosti bez
rizika povezanih uz CHF predstavlja odli€an potencijal za daljnje kreditiranje i osnovu za jacanje
profitabilnosti.

Fokus poslovanja Izdavatelja u segmentu gospodarstva je prosirenje kruga klijenata uz manju pojedinacnu
izlozenost i adekvatnije upravljanje rizicima. Identificiran je odli¢an potencijal u segmentu gospodarstva u
dijelu nekamatnih prihoda.

Nakon izdvajanja zna€ajnog iznosa rezerviranja za gubitke krajem 2014. godine razina pokrivenosti
NPL-a lzdavatelja viSa je od sektorskog prosjeka (62% u odnosu na 52%).

Isto je, medutim, rezultiralo razinom kapitala nizom od regulatorne, a koju je Izdavatelj dosegao u rujnu
2015. godine provedenom dokapitalizacijom kroz izdanje Novih dionica javhom ponudom u iznosu od
549.999.600,00 kuna.

6.1.2 Naznaka svih znac¢ajnih novih proizvoda i/ili djelatnosti

Osim proizvoda i usluga navedenih u dijelu Il - to¢ki 6.1.1. koje Izdavatelj nudi svojim klijentima, nakon
30. lipnja 2015. I1zdavatelj je uveo sljedece nove znacajnije proizvode i/ili djelatnosti:

mHPB - nova mHPB mobilna aplikacija svim korisnicima pruza prikaz poslovnica i bankomata,
moguénost ugovaranja sastanaka u Banci, pregled te€ajne liste, valutni kalkulator te kontakt podatke, a
klijentima HPB-a dodatno omogucuje koristenje mBankinga i mTokena s veéim brojem usluga. Putem
nove aplikacije uz postojec¢e funkcionalnosti korisnicima je omoguéena uslugu 'slikaj i plati’, blokada i
deblokada kartice, uplate na racun kartice te ugovaranje sastanka. Visoko sigurnosni softver jamci
siguran i jednostavan pristup i rad unutar aplikacije koja je dostupna na svim modernijim uredajima -
pametnim telefonima i tabletima. Kao opcija na iPhone uredajima novije generacije pristup PIN-om
moguce je zamijeniti pristupom otiskom prsta (Touch ID) koji se odabire u postavkama.

Nadalje, u planu je uvodenje sljedeéih znaajnih proizvoda i/li djelatnosti:

Projekt SEPA u Republici Hrvatskoj — Republika Hrvatska je kao ¢lanica Europske unije obvezna
implementirati SEPA pravila za platne transakcije u eurima do 31. listopada 2016. godine. Odlukom
hrvatske bankovne zajednice SEPA pravila, prakse i standardi ¢e se primijeniti i na kunske transakcije
u domacéem platnom prometu. Nacionalnim planom migracije na SEPA odredeni su rokovi za migraciju
na SEPA platne instrumente:

o SEPA kreditni transfer (euri i kune) - 01. travnja 2016. godine,
o SEPA izravno tere¢enje (kune) - 01. listopada 2016.
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Novi karti€ni proizvod — u postupku razvoja, uz planirani datum komercijalizacije 01.11.2015. godine.

6.2 Glavna trZista

Izdavatelj je svoje aktivnosti u poslovanju sa stanovnistvom i poslovanju s gospodarstvom orijentirao na
podrucje Republike Hrvatske.

Poslovanje sa stanovnistvom lzdavatelj obavlja putem vlastite poslovne mreze koju &ini 7 regionalnih
centara, 43 poslovnice i 10 ispostava, te putem distributivnog kanala Hrvatske poste vise od 1.000
postanskih ureda rasporedenih na cijelom teritoriju Republike Hrvatske. Banka je raspolaze s vlastitom
mrezom od 366 bankomata i 1.774 EFTPOS terminala.

Sektor poslovanja s gospodarstvom pruza bankovne usluge 7.700 klijenata, a Izdavatelj je prisutan u
svim vec¢im gradovima Republike Hrvatske.

Osim prethodna dva Sektora, znacajnu ulogu u poslovanju lzdavatelja zauzima Sektor financijskih
trzista Cije je poslovanje najvec¢im dijelom usmjereno na efikasnije upravljanje likvidno$¢u i rezervama
formiranima u likvidnim instrumentima na novéanom trzi§tu. Osim ulaganja u vrijednosne papire
najvec¢im dijelom u Republici Hrvatskoj i odrZzavanju kunske likvidnosti najve¢im dijelom kod HNB-a,
upravljanje deviznom likvidno$¢u se u skladu s regulativom odrzava u ino bankama u zemljama OECD-
a.

Pregled cjelokupne imovine, te izvanbilanénih stavki (potencijalnih obveza) lzdavatelja po trzistima
prezentiran je u tablici u nastavku, a najznacajniji udio zauzimaju plasmani i ulaganja na podrucju Grada
Zagreba s udjelom od 67 % do 70 %, te potencijalnih obveza na istom podruc¢ju s udjelom 40% do 45
%. U imovini koja se odnosi na ulaganja u Gradu Zagrebu, na kreditne plasmane odnosi se 46% do 55
%, a ostatak se najvecim dijelom odnosi na ulaganja u portfelj vrijednosnih papira Republici Hrvatskoj i
likvidna sredstva lzdavatelja koja se najveéim dijelom drze u HNB-u.
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Tablica 22. Pregled imovine i izvanbilan¢nih stavaka Izdavatelja po trZiStima u 2012.,2013.,2014. i na 30.06.2015.

u 000 kuna
. ) 12 2012 12 2013 12 2014 06 2015
Zemljopisnaregija TeRiine Izvanbilanéne TeRiine Izvanbilan¢ne TERine Izvanbilanéne e Izvanbilanéne
stavke stavke stavke stavke

GRAD ZAGREB 11.568.593 876.025 12.464.712 806.075 11.592.921 747.583 12.011.783 666.111
SPLITSKO-DALMATINSKA ZUPANIJA 846.483 337.060 855.016 245.028 704.548 239.212 764.825 219.993
ZAGREBACKA ZUPANIJA 450.039 61.526 451.365 101.928 464.350 69.778 551.314 65.353
VUKOVARSKO-SRIJEMSKA ZUPANIJA 532.396 55.359 534.588 52.014 392.742 55.824 382.538 55.258
OSJECKO-BARANJSKA ZUPANIJA 323.392 145.990 363.905 116.319 389.653 134.837 401.477 155.734
ISTARSKA ZUPANIJA 326.507 78.001 325.807 62.031 344.715 29.179 350.261 86.639
PRIMORSKO-GORANSKA ZUPANIJA 302.321 69.343 313.845 73.812 289.316 63.778 330.810 59.194
VARAZDINSKA ZUPANIJA 301.433 38.783 310.532 35.110 265.628 50.181 266.210 54.398
DUBROVACKO-NERETVANSKA ZUPANIJA 271.595 25.809 256.356 22.981 262.263 25.541 272.051 23.351
SISACKO-MOSLAVACKA ZUPANIJA 209.788 135.759 267.395 56.418 229.116 25.254 199.973 20.318
BRODSKO-POSAVSKA ZUPANIJA 229.758 52.237 212.189 29.052 197.085 48.634 197.372 48.930
ZADARSKA ZUPANIJA 193.653 21.090 192.904 21.622 154.103 20.880 152.195 21.786
KOPRIVNICKO-KRIZEVACKA ZUPANIJA 171.203 12.099 160.187 16.746 131.744 17.579 143.736 14.963
SIBENSKO-KNINSKA ZUPANIJA 110.094 44,101 121.272 39.700 120.059 33.751 137.792 33.367
VIROVITICKO-PODRAVSKA ZUPANIJA 149.871 12.606 147.440 11.080 129.125 10.764 126.320 12.024
KRAPINSKO-ZAGORSKA ZUPANIJA 141.097 12.806 185.387 40.740 77.284 11.780 85.649 43.242
LICKO-SENJSKA ZUPANIJA 106.476 12.096 112.077 11.096 161.334 12.350 163.879 11.532
KARLOVACKA ZUPANIJA 77.237 21.592 85.310 24.277 84.156 20.810 87.786 20.035
BJELOVARSKO-BILOGORSKA ZUPANIJA 70.170 13.285 74.516 12.023 76.315 11.839 75.945 11.849
POZESKO-SLAVONSKA ZUPANIJA 63.366 20.308 61.527 15.821 68.196 10.418 63.232 12.539
MEBIMURSKA ZUPANIJA 41.880 5.523 46.646 6.571 40.230 12.033 45.967 7.294
NJEMACKA 161.158 34 219.317 42 233.472 55 242.813 48
BELGIJA 227.198 0 229.448 0 132.625 0 137.982 0
ITALIJA 0 5 201.493 12 382.755 3 11 0
VELIKA BRITANIJA 126.790 0 11.815 6 371.126 0 33.903 4
OSTALE DRZAVE 42.953 209 152.030 317 56.152 326 39.880 296
UKUPNO 17.045.453 2.051.644 18.357.078 1.800.822 17.351.015 1.652.388 17.265.704 1.644.259

Izvor. HPB (nekonsolidirano)



Kreditno poslovanje kao glavna djelatnost Izdavatelja usmjerena je najve¢im dijelom u 3 grupe
djelatnosti: javnu upravu, preradivacku industriju i gradevinarstvo (ukupno oko 40%), slijedece 2 grupe
su prijevoz i skladistenje te trgovina na veliko i malo (ukupno oko 9 %), a krediti stanovniStvu uz rastuci
trend predstavljaju 37% bruto kreditne izlozenosti na 30.06.2015. godine.

Tablica 23. Koncentracija kreditnog rizika po granama djelatnosti

u milijunima kuna

Grane djelatnosti 30.06.2015.
Javna uprava i obrana, obvezno socijalno osiguranje 2.401 2.306 1.797 2.015
Preradivacka industrija 1.535 1.535 1.459 1.448
Gradevinarstvo 924 871 1.433 1.421
Prijevoz i skladistenje 406 579 685 561
Trgovina na veliko i malo, popravak motornih vozila i
motocikala 644 721 541 545
Stru€ne, znanstvene i tehnicke djelatnosti 157 426 413 182
Poljoprivreda, Sumarstvo i ribarstvo 213 225 228 230
Djelatnosti pruzanja smjestaja te pripreme i usluzivanja
hrane 261 260 231 242
Informacije i komunikacije 246 288 203 209
Opskrba elektricnom energijom, plinom, parom i
klimatizacija 284 152 135 116
Umjetnost, zabava i rekreacija 121 119 97 97
Ostalo 762 1.338 767 636
Ukupno bruto krediti pravnim osobama 7.954 8.820 7.988 7.702
Krediti stanovnistvu (bruto) 3.770 4.071 4.367 4533
Obracunata kamata 60 68 53 49
Rezervacije za umanjenje vrijednosti (1.105) (1.303) (2.073) (2.141)
Kreditni portfelj (neto) 10.579 11.575 10.258 10.143

Izvor. HPB (nekonsolidirano)

Znacajan udio u imovini izdavatelja predstavljaju ulaganja u vrijednosne papire koje je lzdavatelj
klasificirano u tri portfelja (koji se drZi radi trgovanja, koji je raspoloziv za prodaju i koji se drZzi do
dospijeca). U tablici u nastavku vidljivo je da najznacajniji udio predstavljaju ulaganja u djelatnosti javne
uprave (najznacajnije su obveznice Ministarstva financija).

Tablica24.  Portfelj vrijednosnih papira po granama djelatnosti

u milijunima kuna

Grane djelatnosti 2012. 2013. 2014. 30.06.2015.

Op¢e djelatnosti javne uprave 1.654 1.844 1.980 2.742
Uzajamni fondovi (trustovi), ostali fondovi i sli¢ni

financijski subjekti 411 159 166 67
Djelatnosti holding-drustava 204 191 200 118
Ostale djelatnosti 232 527 525 206
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Ukupno portfelji vrijednosnih papira 2.501 2.721 2.872 3.133

Izvor. HPB (nekonsolidirano)

6.3 Utjecaj iznimnih ¢imbenika

Iznimni €imbenici nemaju utjecaj na informacije iz to¢ke 6.1. i 6.2.

6.4 Informacije o patentima, licencama ili znacajnim ugovorima

Izdavatelj nije ovisan o patentima, licencama niti bilo kakvim drugim ugovorima, niti novim proizvodnim
procesima koiji bi imali znacajnijeg utjecaja na poslovanje.

6.5 Osnova za izjavu Izdavatelja u vezi s konkurentskim poloZajem

Za usporedbu s konkurencijom, trziSni polozaj i udjele na trziStu, |zdavatelj koristi redovite mjesecne,
kvartalne, polugodisnje ili godiSnje publikacije Hrvatske narodne banke, kako slijedi:

- Pokazatelji poslovanja kreditnih institucija
http://hnb.hr/supervizija/lhpokazatelji poslovanja bankovnih-1.htm
http://www.hnb.hr/supervizija/pokazatelji/h-pokazatelji-poslovanja-arhiva.htm

- Kvaliteta kredita po sektorima
http://www.hnb.hr/supervizija/pokazatelji/kvaliteta_aktive/h-kvaliteta-kredita-po-sektorima.xlsx

- Agregirani statisticki izvjestaji kreditnih institucija
http://hnb.hr/statistika/agregirano-izviesce/h-agrerirano-izviesce.htm
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7. ORGANIZACIJSKA STRUKTURA

7.1 Opis Grupe i polozaja koji Izdavatelj ima u Grupi

Hrvatska postanska banka, dioni¢ko drustvo nije €lanica koncerna u smislu Zakona o trgovackim
drustvima.

Hrvatska postanska banka, dioni¢ko drustvo dio je grupe povezanih osoba u smislu Zakona
o kreditnim institucijama, i stopostotni je vlasnik sljedec¢ih drustava:

e HPB-Invest d.o.o., sa sjediStem u RH, Zagreb, za upravljanje investicijskim fondovima
e HPB-nekretnine d.o.o., sa sjediStem u RH, Zagreb, za promet nekretninama i graditeljstvo
e HPB-Stambena Stedionica d.d., sa sjediS$tem u RH, Zagreb, za stambenu Stednju

Pored gore navedenih drustava kojima je Hrvatska postanska banka osnivac i stopostotni viasnik,
Grupu Cini i sljedeée drustvo, gdje HPB ima kontrolni vlasnicki udio od 29. srpnja 2015. (58,2 posto):

e HI1 TELEKOM d.d., za telekomunikacijske usluge sa sjediStem u RH, Split

Grafi¢ki prikaz 1. Organizacijska struktura Grupe

*HPB d.d. je vlasni¢ki udio u drustvu H1 TELEKOM d.d. stekao pretvaranjem potraZivanja u temeljni kapital. HPB d.d. i
namjerava svoje ulaganje u navedenom dru$tvu nadoknaditi prvenstveno prodajom, a ne kroz ostvarivanje svojih prava kao
vlasnik kontrolnog udjela, te je stoga to ulaganje klasificirano kao imovina namijenjena prodaji, sukladno MSFI 5.

7.2 Popis lzdavateljevih ovisnih drustava
Hrvatska poStanska banka d.d. nije ovisna o subjektima grupe.

Hrvatska poStanska banka je 100-postotni vlasnik drustava HPB-Invest d.o.o0., HPB-nekretnine d.o.o. i
HPB-Stambena Stedionica d.d.

HPB-Invest d.o.0. je drustvo za osnivanje i upravljanje investicijskim fondovima sa sjediStem na adresi:
Praska 5, 10000 Zagreb. HPB-Invest d.o.0. upravlja sa pet otvorenih investicijskih fondova s javhom
ponudom: HPB Obvezni¢ki fond, HPB Global fond, HPB Dionicki fond, HPB Nov¢ani fond i HPB
Euronov¢ani fond. Depozitna banka drustva i HPB investicijskih fondova je Hrvatska postanska banka.
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HPB-nekretnine d.o.o0. su specijalizirano drustvo za promet nekretninama i graditeljstvo sa sjediStem
na adresi: AmrusSeva 8, 10000 Zagreb. Svojim klijentima, poslovnim partnerima i drugima pruzaju
kompletnu uslugu vezano uz nekretnine, kao i ulaganja u gospodarske projekte.

HPB-Stambena stedionica d.d. je drustvo za prikupljanje nov&anih sredstava s pravom na financijsku
potporu drzave u svrhu rijeSavanja stambenih potreba Stedisa. Drustvo posluje na adresi: Savska cesta
58, 10000 Zagreb., a usluge Stedionice gradanima su dostupne u svim poslovnicama Banke u uredima
Hrvatske poste diliem Hrvatske.

Pred gore navedenih drustava, kojima je Hrvatska poStanska banka osniva¢ i 100-postotni vlasnik,
grupu od 29. srpnja 2015. &ini i drustvo H1 TELEKOM dioni¢ko drustvo, u kojem je Hrvatska poStanska
banka d.d. stekla kontrolni vlasni¢ki udio od 58,2 posto temeljem pretvaranja potrazivanja u temeljni
kapital.

H1 TELEKOM dioni¢ko drustvo je specijalizirano drustvo za telekomunikacijske usluge sa sjedistem
na adresi: Put Tr§¢enice 10, 21000 Split. Svojim korisnicima drustvo pruza telekomunikacijske usluge
putem vlastite i mreze drugih operatera.
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7.3 Organizacijska struktura Drustva

Graficki prikaz 2.

lzvor: HPB
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8. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

8.1

Informacije o postojecoj ili planiranoj dugotrajnoj imovini Izdavatelja

Dugotrajnu imovinu lzdavatelja ¢ine:

nekretnine i oprema - zemljita i zgrade, raCunala i oprema, koja se koriste u poslovanju, te
materijalna imovinu u pripremi.

Neamortizirana knjigovodstvena vrijednost ove imovine na dan 30.06.2015. iznosi 146.274
tisu¢a kuna, §to ne predstavlja znacajni udio u ukupnoj imovini Izdavatelja.

ulaganja u nekretnine — obuhvaéaju ulaganja Grupe u nekretnine s namjerom ostvarivanja
zarade od najamnine i/ili porasta trziSne vrijednosti. Ulaganja u nekretnine iskazana su po
troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti.

Neamortizirana knjigovodstvena vrijednost ove imovine na dan 30.06.2015. iznosi 9.698 tisu¢a
kuna, §to ne predstavlja znacajni udio u ukupnoj imovini Izdavatelja.

Preuzeta imovina — nekretnine i ostala materijalna imovina preuzeta u zamjenu za dospjela
nenaplaéena potrazivanja.

Neto knjigovodstvena vrijednost ove imovine na dan 30.06.2015. iznosi 149.548 tisuca kuna.

Na nekretninama u vlasniStvu Izdavatelja nema hipoteke ni drugog zaloznog prava u korist drugih

strana.

Nekretnine i oprema

Tablica 25. Pregled nekretnina i opreme na 30.06.2015. i promjena od 01.01. — 30.06.2015.

Zgrade i Racunala, Imovinau
zemljiSta opremai pripremi Ukupno
u '000 kuna
motorna
vozila
TroSak nabave
Stanje na dan 1. sije¢nja 2015. 169.529 303.072 9.345 481.946
Povecanja - - 2.276 2.276
Otpisi - (9.434) - (9.434)
Prijenos u upotrebu 69 7.088 (7.157) -
Stanje na dan 30. lipnja 2015. 169.598 300.726 4.464 474.788
Akumulirana amortizacija
Stanje na dan 1. sije¢nja 2015. (59.519) (269.202) - (328.721)
TroSak amortizacije (1.514) (7.708) - (9.222)
Otpisi - 9.429 - 9.429
Stanje na dan 30. lipnja 2015. (61.033) (267.481) - (328.514)
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje na dan 1. sije¢nja 2015. 110.010 33.870 9.345 153.225
Stanje na dan 30. lipnja 2015. 108.565 33.245 4.464 146.274

Izvor: Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.
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Tablica 26. Pregled nekretnina i

u '000 kuna

Trosak nabave

Stanje na dan 1. sijecnja 2014.
Revalorizacija zgrada i zemljiSta
Povecanja

Otpisi

Prijenos u upotrebu

Stanje na dan 31. prosinca 2014.
Akumulirana amortizacija

Stanje na dan 1. sijecnja 2014.
TroSak amortizacije

Otpisi

Stanje na dan 31. prosinca 2014.
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje na dan 1. sijecnja 2014.
Stanje na dan 31. prosinca 2014.

opreme na 31.12.2014. i promjena od 01.01. — 31.12.2014.

Zgrade i Racunala, Imovina u

zemljiSta opremai pripremi Ukupno

motorna

vozila
157.297 305.359 6.387 469.043
(982) - - (982)
118 - 26.512 26.630
- (12.745) - (12.745)
13.096 10.458 (23.554) -
169.529 303.072 9.345 481.946
(56.550) (264.506) - (321.056)
(2.969) (17.408) - (20.377)
- 12.712 - 12.712
(59.519) (269.202) - (328.721)
100.747 40.853 6.387 147.987
110.010 33.870 9.345 153.225

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrSila 31.12.2014.

Tablica 27. Pregled nekretnina i opreme na 31.12.2013. i promjena od 01.01. — 31.12.2013.

u '000 kuna

TroSak nabave

Stanje na dan 1. sije¢nja 2013.
Povecanja

Otpisi

Prijenos u upotrebu

Stanje na dan 31. prosinca 2013.
Akumulirana amortizacija

Stanje na dan 1. sije¢nja 2013.
TroSak amortizacije

Revalorizacija

Otpisi

Stanje na dan 31. prosinca 2013.
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje na dan 1. sije¢nja 2013.

Stanje na dan 31. prosinca 2013.

Zgrade i Racunala, Imovina u

zemljiSta opremai pripremi Ukupno

motorna

vozila
152.612 295.088 3.819 451.519
- - 21.075 21.075
- (3.551) - (3.551)
4.685 13.822 (18.507) -
157.297 305.359 6.387 469.043
(53.859) (251.198) - (305.057)
(2.622) (16.736) - (19.358)
(69) - - (69)
_ 3.428 - 3.428
(56.550) (264.506) - (321.056)
98.753 43.890 3.819 146.462
100.747 40.853 6.387 147.987

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrSila 31.12.2013.
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Tablica 28. Pregled nekretninai opreme na 31.12.2012. i promjena od 01.01. — 31.12.2012.
Zgrade i Racunala, Imovina u Uk
U 000 kuna zemljiSta opremai pripremi upno
motorna
vozila
TrosSak nabave
Stanje na dan 1. sije¢nja 2012. 152.594 275.669 5.472 433.735
Povecanja - - 20.128 20.128
Otpisi - (2.344) - (2.344)
Prijenos u upotrebu 18 21.763 (21.781) -
Stanje na dan 31. prosinca 2012. 152.612 295.088 3.819 451.519
Akumulirana amortizacija
Stanje na dan 1. sije¢nja 2012. (51.208) (231.557) - (282.765)
Tro$ak amortizacije (2.582) (21.984) - (24.566)
Revalorizacija (69) - - (69)
Otpisi - 2.343 - 2.343
Stanje na dan 31. prosinca 2012. (53.859) (251.198) - (305.057)
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje na dan 1. sije€nja 2012. 101.386 44112 5.472 150.970
Stanje na dan 31. prosinca 2012. 98.753 43.890 3.819 146.462
Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavr$ila 31.12.2012.
Tablica 29. Pregled zgrada i zemljiSta po lokacijama na dan 30.06.2015.
Opis ulaganja Drustvo Lokacija
Poslovna zgrada i zemljiSte Hrvatska postanska banka d.d. Zagreb
Skladiste i zemljiste Hrvatska poStanska banka d.d. Zagreb
Skladiste i zemljiste Hrvatska poStanska banka d.d. Velika Gorica
Poslovni prostor i zemljiSte Hrvatska poStanska banka d.d. Dubrovnik

Izvor: HPB d.d.

Neto knjigovodstvena vrijednost zgrada i zemljiSta na dan 30.06.2015. iznosi 108.565 tisu¢a kuna.

Ulaganje u nekretnine

Tablica 30. Pregled ulaganja u nekretnine i kretanje od 01.01. do 30.06.2015.

'000 kn 01.01. - 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2014. 30.06.2015.

TroSak nabave

Stanje na dan 1. sije¢nja 11.596 11.596 11.596 11.744

Povecanja - - 148 -

Otpisi - - - -

Prodaja - - - -

Stanje na kraju razdoblja 11.596 11.596 11.744 11.744

Akumulirana amortizacija

Stanje na dan 1. sije¢nja (1.146) (1.402) (1.658) (1.916)

Prodaja - - - -

TroSak amortizacije za razdoblje (256) (256) (258) (130)

Stanje na kraju razdoblja (1.402) (1.658) (1.916) (2.046)

Neto knjigovodstvena vrijednost

Stanje na dan 1. sije¢nja 10.450 10.194 9.938 9.828

Stanje na kraju razdoblja 10.194 9.938 9.828 9.698

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvje$taji za godinu koja je zavrSila 31.12.2012., Revidirani konsolidirani
financijski izvjestaji za godinu koja je zavrSila 31.12.2013., Revidirani konsolidirani izvjestaji za godinu koja je
zavrsila 31.12.2014., Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.
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Tablica 31. Pregled ulaganja u nekretnine na dan 30.06.2015.

Opis ulaganja
Poslovna zgrada i zemljiste
Poslovna zgrada i zemljiste

Izvor: HPB d.d.

Drustvo

HPB-Nekretnine d.o.o.
HPB-Nekretnine d.o.o.

Lokacija
Osijek
Vinkovci

Neto knjigovodstvena vrijednost ulaganja u nekretnine na dan 30.06.2015. iznosi 9.698 tisu¢a kuna.

Preuzeta imovina

Tablica 32. Pregled preuzete imovine i kretanje od 01.01. do 30.06.2015.

u '000 kuna

Bruto knjigovodstvena vrijednost
Stanje na dan 1. sije€énja

Preuzeto tijekom godine

Dano u financijski najam tijekom godine
Prodaja preuzete imovine

Ulaganje u objekte i ostalo

Stanje na kraju razdoblja

Gubitak od umanjenja vrijednosti

Stanje na dan 1. sije€énja

Gubitak od umanjenja vrijednosti na teret racuna
dobiti i gubitka

Dano u financijski najam tijekom godine
Prodaja preuzete imovine

Stanje na kraju razdoblja

Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje na 1. sijecnja

Stanje na kraju razdoblja

01.01. - 01.01.— 01.01. - 01.01.—
31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2014. 30.06.2015.
132.279 177.596 237.703 258.180
46.660 80.822 23.884 1.144
(1.343) (21.154) (4.104) -

- - (20.270)

439 697 2.081

177.596 237.703 258.180 241.135
(28.096) (28.052) (28.285) (102.772)

- (2.052) (75.111) -

a4 1.819 624 -

) . ; 11.185

(28.052) (28.285) (102.772) (91.587)
104.183 149.544 209.418 155.408
149.544 209.418 155.408 149.548

Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji za godinu koja je zavr$ila 31.12.2012., Revidirani konsolidirani
financijski izvjie$taji za godinu koja je zavrSila 31.12.2013., Revidirani konsolidirani izvje$taji za godinu koja je
zavrSila 31.12.2014., Konsolidirani i odvojeni financijski izvje$taji medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.
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Tablica 33. Pregled preuzete imovine na dan 30.06.2015.

Opis ulaganja
Poslovna zgrada i trznica
Zemljiste
Proizvodne zgrade i zemljiste
Poslovni prostori
Zemljiste
Stanovi

Stambene zgrade i pomocéni objekt

Poslovna zgrada
Stanovi

Tvorni¢ki kompleks
Klaonica

Proizvodna hala
Zemljiste
Stambeno-poslovna zgrada
Stan u zgradi

Kuc¢a i zemljiste

Hotel

Hotel

Poslovni kompleks
Obiteljska kuca

Stan u zgradi

Poslovni prostor i stan u zgradi
Stanovi

Obiteljska kuca
Obiteljska kuca

Hotel

Hotel

Obiteljska kuca

Kuéa

Stan u ku¢i i garaza
Poljoprivredno zemljiSte

Obiteljska kuca, zgrada i zemljiste

Stan u zgradi

Izvor: HPB d.d.

Drustvo

Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.
Hrvatska postanska banka d.d.

Lokacija
Bjelovar
Varazdin
Varazdin
Varazdin
Sibenik
Uvala Jasenovo
Varazdin
Martinska Ves
Zagreb
Vela Luka
Sv. lvan Zelina
Konjséina
Konjséina
Marija-Bistrica
Liznjan
Josipdol
Zagreb
Ciovo
Harkanovci
Vinkovci
Podbrezje
Zagreb
Zagreb
Sesvete
Suhopolje
Jablanac
Medveja
Zagreb
Sisak
Zagreb
Ivani¢ Grad
Vukosavljevica
Zadar

Neto knjigovodstvena vrijednost preuzete imovine na dan 30.06.2015. iznosi 149.548 tisu¢a kuna.
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Osim preuzete imovine prezentirane u tablici 33. Izdavatelj je sklopio ugovore o financijskom leasingu
ili zakupu nad nekretninama u svom vlasnistvu, koje su bile predmet preuzimanja.

Tablica 34. Pregled preuzete imovine dane u financijski leasing ili zakup dan 30.06.2015.

Opis nekretnine Lokacija

Kuéa Krizevci
Stan Trogir
Kuéa Hum na Sutli
Dvije kuce i dvor Sotin
Poslovni prostor Zagreb
Obiteljska kuc¢a u izgradniji Karlobag
Kuéa i dvoriste Gvozd
Kuéa Okuns¢ak
Stan Zagreb
Ku¢a, voénjak, oranica i livada Krizevci
Kuéa Jastrebarsko
Stan Zlatar
Stambena zgrada Zagreb
Kuéa Donja Zelina
Tvornica i pilana Klostar Vojakovacki
Izvor: HPB d.d.

Pored nekretnina u vlasnistvu, Izdavatelj temeljem ugovora o zakupu, u svom poslovanju koristi uredske
i skladiSne prostore, kao i poslovne prostore za obavljanje djelatnosti (poslovnice, ispostave i regionalni
centri).

Tablica 35. Pregled uredskih i skladisnih prostora u najmu na dan 30.06.2015.

Opis nekretnine Lokacija

Skladis$ni prostor Zagreb
Uredski prostor Zagreb
Uredski prostor Zagreb
Uredski prostor Zagreb
Uredski prostor Zagreb
Uredski prostor Varazdin
Uredski prostor Vinkovci

Izvor: HPB d.d.
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Tablica 36. Pregled poslovnica, ispostava i regionalnih centara u najmu na dan 30.06.2015.

Ispostava Zagreb
Poslovnica Zagreb
Poslovnica Zagreb
Poslovnica Zagreb
Poslovnica Sv. Nedijelja
Poslovnica Karlovac
Poslovnica Zagreb
Poslovnica Zagreb
Poslovnica Sesvete
Poslovnica Sisak
Poslovnica Zagreb
Poslovnica Velika Gorica
Poslovnica ZapreSic
Ispostava Cavtat
Poslovnica Konavle
Ispostava Donji Miholjac
Regionalni centar i poslovnica Osijek
Ispostava Beli Manastir
Poslovnica Dakovo
Ispostava NasSice
Poslovnica Osijek
Poslovnica Pozega
Poslovnica Valpovo
Poslovnica Virovitica
Ispostava Banjole
Ispostava Liznjan
Regionalni centar i poslovnica Pula
Poslovnica Poreé¢
Regionalni centar i poslovnica Rijeka
Poslovnica Rijeka
Ispostava Sinj
Ispostava Trilj
Regionalni centar i poslovnica Split
Poslovnica Split
Poslovnica Imotski
Poslovnica Kastel Stari
Poslovnica Knin
Poslovnica Makarska
Poslovnica Sinj
Poslovnica _ Split
Poslovnica Sibenik
Poslovnica Trogir
Regionalni centar i poslovnica Varazdin
Poslovnica Bjelovar
Poslovnica Cakovec
Poslovnica Koprivnica
Poslovnica Slavonski brod
Poslovnica Vinkovci
Poslovnica Vukovar
Regionalni centar i poslovnica Zadar
Poslovnica Gospic

Izvor: HPB d.d.

8.2 Opis problema u vezi s okoliSem koji bi mogli utjecati na koristenje dugotrajne

materijalne imovine

Prema saznanju Izdavatelja ne postoje problemi u svezi sa zastitom okoliSa koji bi mogli utjecati na

koriStenje dugotrajne materijalne imovine.
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9. PREGLED POSLOVANJA | FINANCIJSKI PREGLED

U financijskom pregledu dane su povijesne konsolidirane financijske informacije Izdavatelja za poslovne
godine 2012., 2013. i 2014. i medurazdoblje od 01.01. do 30.06.2015. godinu, prezentirane u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja, kao i raunovodstvenim propisima primjenjivima
na banke u Republici Hrvatskoj.

Prikazani financijski podaci trebaju se Citati zajedno sa izvornim izvje$tajima iz kojih su odabrani, i to iz
revidiranih i konsolidiranih godi$njih financijskih izvjeStaja za godine koje su zavrSile 31. prosinca 2012.,
31. prosinca 2013., te 31. prosinca 2014. godine, te iz konsolidiranih izvjeStaja medurazdoblja od 01.01.
do 30.06.2015. godine s lzvjeSéem o uvidu.

Financijske informacije se takoder moraju promatrati zajedno i s informacijama navedenim u dijelu Il
Prospekta u tocki 4. — ,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja“, i u togki 6. — ,Pregled poslovanja“. Neke
informacije u pregledu uklju€uju predvidajuce izjave koje se bave rizicima i nesigurnostima. Za analizu
vaznih ¢imbenika koji bi mogli uzrokovati zna¢ajnu razliku izmedu stvarnih rezultata i rezultata opisanih
u predvidajuéim izjavama koje su dio ovog Prospekta, potrebno je promotriti dio ,Predvidajucée izjave“ u
uvodnom dijelu ovog Prospekta, te totku 4. — ,Cimbenici rizika vezani za Izdavatelja“ u dijelu Il ovog
Prospekta.

9.1 Financijski polozaj
Usporedba financijskog poloZaja na dan 30. lipnja 2015. sa stanjem na dan 31. prosinca 2014.

Kretanja u imovini

Imovina lzdavatelja u konsolidiranim financijskim izvjestajima na dan 30.06.2015. iznosi 17.485,1
milijuna kuna i za 84,8 milijuna kuna je manja nego krajem 2014. godine uslijed provodenja mjera
optimizacije izlozenosti rizicima (eng. RWA — Risk Weigthed Assets), u uvjetima kapitalne ograni¢enosti.
Tako je u strukturi imovine smanjen udio neto kredita komitentima, koji nose najveci ponder rizi€nosti
prilikom izracuna stope adekvatnosti kapitala, buduéi da su tijekom prvog polugodista 2015. isti smanjeni
za 196,8 milijuna kuna uslijed povrata. Medutim, nastavljeni su pozitivni trendovi u poslovanju sa
stanovnistvom gdje je zabiljezen rast bruto portfelja od 3,5% u razdoblju od 01. sije€nja do 30. lipnja
2015. godine.

Kako bi se odrzala neto kamatna marzZa, smanjen je udio likvidne imovine s malim prinosom, pri Eemu
su ta sredstva preusmjerena u ulaganja u likvidne duZni¢ke vrijednosnice Republike Hrvatske. Na taj
nacin zadrzane su adekvatne rezerve likvidnosti, uz optimizaciju prinosa na imovinu.

Kretanja u obvezama

PoloZaj Izdavatelja kao jedne od kreditnih institucija s najve¢im povjerenjem klijenata oc€ituje se u rastu
depozita komitenata za 2,7 posto, pri emu je Stednja stanovnistva porasla za 2,3 posto. Kako bi se
izbjegla akumulacija prekomjernih izvora sredstava s obzirom na ograni€eni prostor za rast plasmana,
vracen je dio depozita banaka (-50,2%) i primljenih kredita (-20,1%).

Kretanja u kapitalu

Krajem lipnja 2015. izvrSeno je povecanje temeljnog kapitala Izdavatelja unosom potrazivanja po
hibridnim instrumentima u iznosu 252.115 tisu¢a kuna u dionicki kapital.

Dio gubitka mati¢énog drustva — Hrvatske postanske banke d.d., iz 2014. pokriven je na sljedeéi nadin:

- iz zakonske rezerve u iznosu 10.579 tisuc¢a kuna,
- iz zadrzane dobiti prethodnih godina u iznosu 200.996 tisu¢a kuna,
- iz kapitalnog dobitka od emisije u iznosu 228.136 tisu¢a kuna.

Preostali nepokriveni gubitak matiénog drustva od 195.673 tisu¢a kuna sa stanjem na dan 30.06.2015.,
pokriven je pojednostavljenim smanjenjem dioni¢kog kapitala sukladno ¢&lanku 349. Zakona o
trgovackim drustvima, prema odluci Glavne skupstine od 11. rujna 2015. godine.

Temeljem odluke iste Glavne skupstine od 11. rujna 2015., javhom ponudom dionica Hrvatske
postanske banke, dionicki je kapital Izdavatelja poveéan u dva kruga upisa za ukupno 549.999.600,00
kuna, od ¢ega su privatni investitori u prvom krugu uplatili ukupno 305.911.200 kuna, dok je u drugom
krugu od strane Republike Hrvatske uplaceno 244.088.400,00 kuna.

Adekvatnost kapitala Izdavatelja je sa stanjem na dan 30.06.2015. iznosila 10,6%.
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Tablica 37. Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju na 31.12.2014. i 30.06.2015.

IMOVINA

Novac i racuni kod banaka

Obvezna priuva kod Hrvatske narodne banke
Zajmovi i potrazivanja od banaka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Financijska ulaganja koja se drze do dospije¢a
Zajmovi i potrazivanja od komitenata

Imovina namijenjena prodaji

Nekretnine i oprema

Ulaganja u nekretnine

Nematerijalna imovina

Neto odgodena porezna imovina

Preplaéeni porez na dobit

Ostala imovina

UKUPNO IMOVINA

OBVEZE

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka
Depoziti banaka

Depoziti komitenata

Uzeti krediti

Hibridni instrument

Rezervacije za obveze i troSkove

Ostale obveze

UKUPNO OBVEZE

KAPITAL | REZERVE

Dionicki kapital

Kapitalni dobitak

Vlastite dionice

Rezerva za vlastite dionice

Zakonska rezerva

Rezerva za fer vrijednosti

Revalorizacijska rezerva

(Nepokriveni gubitak)/zadrzana dobit
Dobit/(gubitak) tekuéeg razdoblja

UKUPNO KAPITAL | REZERVE

UKUPNO OBVEZE, KAPITAL | REZERVE

31.12.2014. 30.06.2015. promjena promjena
u '000 kuna u '000 kuna u '000 kuna u %
1.308.452 1.582.821 274.369 +21,0%
1.545.787 1.480.784 (65.003) -4,2%
583.784 237.376 (346.408) -59,3%
381.801 568.864 187.063 +49,0%
2.002.974 2.077.529 74.555 +3,7%
597.943 596.184 (1.759) -0,3%
10.473.750 10.276.946 (196.804) -1,9%
7.930 7.930 - -
153.225 146.274 (6.951) -4,5%
9.828 9.698 (130) -1,3%
140.342 128.042 (12.300) -8,8%
16.603 17.645 1.042 +6,3%

53 364 311 +586,8%
347.439 354.670 7.231 +2,1%
17.569.911 17.485.127 (84.784) -0,5%
508 - (508) -100,0%
374.750 186.568 (188.182) -50,2%
14.084.725 14.469.052 384.327 +2,7%
1.507.327 1.204.884 (302.443) -20,1%
260.921 - (260.921) -100,0%
29.758 28.589 (1.169) -3,9%
469.194 427.166 (42.028) -9,0%
16.727.183 16.316.259 (410.924) -2,5%
966.640 1.218.755 252.115 +26,1%
228.136 - (228.136) -100,0%
(875) (875) - -

875 875 - -
10.579 - (10.579) -100,0%
72.867 63.457 (9.410) -12,9%
887 936 49 +5,5%
193.009 (197.666) (390.675) -202,4%
(629.390) 83.386 712.776 n/p
842.728 1.168.868 326.140 +38,7%
17.569.911 17.485.127 (84.784) -0,5%
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Usporedba financijskog polozaja na dan 31. prosinca 2014. sa stanjem na dan 31. prosinca 2013.
godine

Kretanja u imovini

Imovina Izdavatelja je zbog formiranih rezerviranja u 2014. godini smanjena za 5,5 posto i na kraju 2014.
godine iznosi 17,6 milijardi kuna.

Provedena rezerviranja se najve¢im dijelom odnose na plasmane odobrene prije 6 godina ili vie, a koji su
vec bili identificirani kao umanjeni.

Navedeno se o ituje u blagom rastu udjela loSih u ukupnim kreditima (2014.: 26,0%, 2013.: 23,4%), i
snaznom rastu pokrivenosti loSih kredita rezerviranjima (2014.: 61,2%, 2013.: 39,3%) iznad sektorskog
prosjeka (=51,0%).

Kako bi neutralizirala utjecaj gubitka, lzdavatelj je u drugoj polovici 2014. poceo provoditi provoditi aktivnu
konsolidaciju izloZenosti rizicima (eng. RWA — Risk Weigthed Assets), te su stoga bruto krediti komitentima
smanjeni u 2014. za 3,8% (neto 10,9%), Sto se odnosi na kredite pravnim osobama (-9,2%). Nasuprot tome,
povjerenje i vjernost Siroke baze klijenata oCituje se u 7,6%-tnom rastu kredita gradanima, suprotno
videgodiSnjem sektorskom trendu razduzivanja tog sektora. U skladu s tim, trZiSni udio mati¢nog drustva -
Hrvatske postanske banke d.d. — u ukupnim kreditima stanovnistvu porastao je u 2014. s 3,3 na 3,6 posto.

Kretanja u obvezama

Depoziti komitenata su u 2014. bili primarni izvor financiranja s udjelom u ukupnoj pasivi od 80 posto. Dio
depozita (depoziti banaka -49,4%, depoziti pravnih osoba -6,6%) je tijekom godine bio supstituiran drugim
izvorima. S druge strane, depoziti gradana porasli su za 1,6%, $to predstavlja nastavak pozitivnog trenda
rasta iz prethodnih godina.

Rast primljenih kredita za 40,3% odnosi se na dugoro¢ni devizni kreditni aranzman ugovoren s inozemnim
kreditorom. Time je poboljSana ro€na struktura obveza lzdavatelja u korist dugoro¢nih obveza.

U 2014. godini dospjeli su i vraceni hibridni instrumenti u iznosu 150 milijuna kuna, koji su prethodno bili
ukljueni u dopunski kapital Izdavatelja. Ti izvori su bili pojedinacno najskuplji u smislu ugovorene kamatne
stope, pa je njihovim dospijecem smanjen teret na kamatnu marzu.

Kretanja u kapitalu

Uslijed rezerviranja za gubitke, 1zdavatelj je u konsolidiranim financijskim izvjestajima za 2014. godinu
iskazao neto gubitak od 629.390 tisu¢a kuna, uslijed ¢ega je ukupni radunovodstveni kapital smanjen
na 842.728 tisu¢a kuna.

Dobit iz 2013. raspodijeljena je u rezerve kako slijedi:

- u zakonske rezerve u iznosu 2.121 tisu¢u kuna,
- u zadrzanu dobit u iznosu 33.617 tisu¢a kuna.

Povecanje rezerve za fer vrijednost za 26.926 tisu¢a kuna odnosi se na rast cijena vrijednosnica
klasificiranih u portfelju raspoloZivom za prodaju (eng. AFS — Available for Sale).

Adekvatnost kapitala 1zdavatelja je sa stanjem na dan 31.12.2014. iznosila 6,7 posto.
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Tablica 38. Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju na 31.12.2013. i 31.12.2014.

IMOVINA

Novac i racuni kod banaka

Obvezna priuva kod Hrvatske narodne banke
Zajmovi i potrazivanja od banaka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Financijska ulaganja koja se drze do dospije¢a
Zajmovi i potrazivanja od komitenata

Imovina namijenjena prodaji

Nekretnine i oprema

Ulaganja u nekretnine

Nematerijalna imovina

Neto odgodena porezna imovina

Preplaéeni porez na dobit

Ostala imovina

UKUPNO IMOVINA

OBVEZE

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka
Depoziti banaka

Depoziti komitenata

Uzeti krediti

Hibridni instrument

Rezervacije za obveze i troSkove

Ostale obveze

UKUPNO OBVEZE

KAPITAL | REZERVE

Dionicki kapital

Kapitalni dobitak

Vlastite dionice

Rezerva za vlastite dionice

Zakonska rezerva

Rezerva za fer vrijednosti

Revalorizacijska rezerva

Zadrzana dobit

Dobit/(gubitak) teku¢eg razdoblja

UKUPNO KAPITAL | REZERVE

UKUPNO OBVEZE, KAPITAL | REZERVE

31.12.2013. 31.12.2014. promjena promjena
u '000 kuna u '000 kuna u '000 kuna u %
1.177.543 1.308.452 130.909 +11,1%
1.442.045 1.545.787 103.742 +7,2%
522.772 583.784 61.012 +11,7%
343.841 381.801 37.960 +11,0%
1.715.416 2.002.974 287.558 +16,8%
821.305 597.943 (223.362) -27,2%
11.753.691 10.473.750 (1.279.941) -10,9%
41.551 7.930 (33.621) -80,9%
147.987 153.225 5.238 +3,5%
9.938 9.828 (110) -1,1%
168.709 140.342 (28.367) -16,8%
22.869 16.603 (6.266) -27,4%

50 53 3 +6,0%
430.070 347.439 (82.631) -19,2%
18.597.787 17.569.911 (1.027.876) -5,5%
8 508 500 +6.250,0%

741.207 374.750 (366.457) -49,4%
14.361.365 14.084.725 (276.640) -1,9%
1.074.013 1.507.327 433.314 +40,3%
410.802 260.921 (149.881) -36,5%
42.748 29.758 (12.990) -30,4%
522.150 469.194 (52.956) -10,1%
17.152.293 16.727.183 (425.110) -2,5%
966.640 966.640 - -
228.136 228.136 - -
(875) (875) - -

875 875 - -

8.458 10.579 2121 +25,1%
45.941 72.867 26.926 +58,6%
1.189 887 (302) -25,4%
159.392 193.009 33.617 +21,1%
35.738 (629.390) (665.128) n/p
1.445.494 842.728 (602.766) -41,7%
18.597.787 17.569.911 (1.027.876) -5,5%
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Usporedba financijskog polozaja na dan 31. prosinca 2013. sa stanjem na dan 31. prosinca 2012.
godine

Kretanja u imovini

Krajem 2013. godine aktiva lzdavatelja je iznosila 18.598 tisu¢a kuna, Sto predstavlja porast od 7,7 posto u
odnosu na 2012. godinu, u uvjetima blagog pada aktive kreditnog sustava u 2013. za 0,5 posto. Do rasta
imovine doslo je uslijed snaznog kreditiranja pravnih (+10,6%) i fiziCkih osoba (+8,5%). Sa 63,2 posto zajmovi
i potrazivanja od komitenata €ine najznacajniji udio u strukturi aktive.

Istovremeno sa rastom kredita, porasla je i razina ulaganja u vrijednosne papire, $to se uglavhom odnosi na
drzavne vrijednosnice u portfelju raspolozivom za prodaju, koji je visi za 25,1 posto. S druge strane, rast
financijskih ulaganja koja se drze do dospije¢a za 19,1 posto odnosi se na ugovoreni kratkoro€ni mjenicni
posao.

Pad depozita i plasmana kod banaka za 231.840 tisu¢a kuna potrebno je sagledati zajedno s rastom obvezne
pricuve kod Hrvatske narodne banke za 210.161 tisu¢a kuna i stanja rauna kod banaka za 46.974 tisuc¢a
kuna. Do navedenih kretanja doSlo je zbog uskladenja devizne pozicije, s obzirom da se kod depozita i
plasmana kod banaka radi uglavhom o deviznim poslovima, a kod obvezne priCuve i racuna kod banaka o
kunskim plasmanima.

Kretanja u obvezama

Tijekom 2013. godine depoziti komitenata su porasli za 9,4 posto (+1.236.507 tisu¢a kuna) u odnosu na 2012.
godinu. U strukturi rasta ukupnih depozita istiCe se rast depozita pravnih osoba — za 19,1 posto, to se
uglavnom odnosi na a viste depozite (rast za 25,2 posto). Medutim, s rastom su nastavili i depoziti fiziCkih
osoba — za 3,3 posto ili 265.931 tisu¢a kuna.

Kako bi se zadovoljile potrebe za kreditnim operacijama, s bankama je sa stanjem na dan 31. prosinca 2014.
ugovoreno 45,5 posto ili 231.689 tisuca kuna viSe kratkoro€nih izvora nego $to je bio slu¢aj krajem prethodne
godine.

Pad primljenih kredita odnosi se uglavnom na redovito pla¢anje po dospije¢u kredita primljenih od HBOR-a.

Kretanja u kapitalu

Neto dobitak u 2013. iznosio je 35.738 tisu¢a kuna. Pad dobiti u 2013. posljedica je propisanih izmijenjenih
pravila za izraCun rezerviranja.

Dobit iz 2012. raspodijeljena je u rezerve kako slijedi:

- u zakonske rezerve u iznosu 4.703 tisu¢e kuna,
- U zadrzanu dobit u iznosu 97.497 tisu¢a kuna.

U 2013. doslo je do minimalnog pada rezerve za fer vrijednost od 847 tisu¢a kuna uslijed prodaje
vrijednosnica iz portfelja raspolozivog za prodaju po kojima je bio evidentiran nerealizirani dobitak u
prethodnoj godini.

Adekvatnost kapitala 1zdavatelja je sa stanjem na dan 31.12.2013. iznosila 13,5 posto.
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Tablica 39. Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju na 31.12.2012. i 31.12.2013.

IMOVINA

Novac i racuni kod banaka

Obvezna priuva kod Hrvatske narodne banke
Zajmovi i potrazivanja od banaka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Financijska ulaganja koja se drze do dospije¢a
Zajmovi i potrazivanja od komitenata

Imovina namijenjena prodaji

Nekretnine i oprema

Ulaganja u nekretnine

Nematerijalna imovina

Neto odgodena porezna imovina

Preplaéeni porez na dobit

Ostala imovina

UKUPNO IMOVINA

OBVEZE

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka
Depoziti banaka

Depoziti komitenata

Uzeti krediti

Hibridni instrument

Rezervacije za obveze i troSkove

Ostale obveze

UKUPNO OBVEZE

KAPITAL | REZERVE

Dionicki kapital

Kapitalni dobitak

Vlastite dionice

Rezerva za vlastite dionice

Zakonska rezerva

Rezerva za fer vrijednosti

Revalorizacijska rezerva

Zadrzana dobit

Dobit/(gubitak) tekuéeg razdoblja

UKUPNO KAPITAL | REZERVE

UKUPNO OBVEZE, KAPITAL | REZERVE

31.12.2012. 31.12.2013. promjena promjena
u '000 kuna u '000 kuna u '000 kuna u %
1.130.569 1.177.543 46.974 +4,2%
1.231.884 1.442.045 210.161 +17,1%
754.612 522.772 (231.840) -30,7%
581.219 343.841 (237.378) -40,8%
1.371.044 1.715.416 344.372 +25,1%
685.417 821.305 135.888 +19,8%
10.769.490 11.753.691 984.201 +9,1%
21.551 41.551 20.000 +92,8%
146.462 147.987 1.525 +1,0%
10.194 9.938 (256) -2,5%
195.350 168.709 (26.641) -13,6%
21.875 22.869 994 +4,5%
127 50 77) -60,6%
346.435 430.070 83.635 +24,1%
17.266.229 18.597.787 1.331.558 +7,7%
370 8 (362) -97,8%
509.518 741.207 231.689 +45,5%
13.124.858 14.361.365 1.236.507 +9,4%
1.124.110 1.074.013 (50.097) -4,5%
410.148 410.802 654 +0,2%
57.596 42.748 (14.848) -25,8%
628.971 522.150 (106.821) -17,0%
15.855.571 17.152.293 1.296.722 +8,2%
966.640 966.640 - -
228.136 228.136 - -
(875) (875) - -

875 875 - -

3.755 8.458 4.703 +125,2%
46.788 45.941 (847) -1,8%
1.244 1.189 (55) -4,4%
61.895 159.392 97.497 +157,5%
102.200 35.738 (66.462) -65,0%
1.410.658 1.445.494 34.836 +2,5%
17.266.229 18.597.787 1.331.558 +7,7%
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9.2 Rezultati poslovanja

Usporedba financijskog rezultata za prvo polugodiste 2015. s rezultatom u prvom polugodistu
2014. godine

Izdavatelj je u razdoblju koje je zavrSilo 30.06.2015. godine ostvario najbolji polugodisnji financijski
rezultat u svojoj povijesti.

Operativna dobit (dobit prije rezerviranja) u konsolidiranim financijskim izvjeStajima iznosi rekordnih
169,2 milijuna kuna, Sto predstavlja rast od 2,0 posto u usporedbi s istim razdobljem 2014. godine.
Temeljem takvog rezultata ostvarena je neto dobit razdoblja u iznosu 83,4 milijuna kuna, &to je viSe
nego dvostruko veca razina dobiti nego u prvom polugodistu 2014. godine. Skok operativne
profitabilnosti oCituje se u znacajnom unapredenju C/I indikatora efikasnosti poslovanja, koji je na
konsolidiranoj razini pobolj$an s 57,2 posto (01.01. — 30.06.2014.) na 56,4 posto (01.01. — 30.06.2015.).

Neto prihod od kamata

Kroz povoljnije zaduzivanje radi poboljSane strukture izvora kamatni tro§ak smanjen je za 18,5 posto,
¢ime je kompenziran pad kamatnog prihoda od 8,3 posto. Uslijed takvih kretanja, neto kamatni prihod
je smanjen za minimalnih 1,1 posto i iznosi 254.407 tisu¢a kuna u prvom polugodistu 2015. godine.

Graficki prikaz 3. Neto kamatni prihod po segmentima (u mil. kuna)
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Izvor: Konsolidirani i odvojeni financijski izvje$taji medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.

Provodenje optimizacije izloZzenosti rizicima odnosilo se prvenstveno na kredite pravnim osobama, pa
je zbog pada volumena tih kredita neto kamatni prihod u poslovanju s pravnim osobama pao za 21
posto. Nasuprot tome, nastavak trenda rasta kredita u poslovanju sa stanovniStvom rezultiralo je rastom
neto kamatnog prihoda za 15 posto u usporedbi s istim razdobljem 2014. godine.

U poslovanju s drzavom doslo je do porasta volumena i kredita i depozita tog sektora. Medutim, pad
aktivnih kamatnih stopa neutraliziran je poboljSanjem strukture izvora u korist a vista racuna, pa je neto
kamatni prihod zadrZan gotovo na istoj razini.

Ostali segmenti uglavnom se odnose na prikupljene izvore za upravljanje likvidnosnim rizikom. Stoga je
neto kamatni prihod u tim segmentima negativan. Do zna€ajnog poboljSanja neto kamatnog rezultata u
tom segmentu doslo je zbog vrac¢anja viSka izvora - primljenih kredita sukladno njihovom dospijeéu,
depozita od banaka koji su predstavljali visak, te uslijed dospije¢a i konverzije hibridnih instrumenata.
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Neto prihod od naknada

Razvoj i ekspanzija usluga koje generiraju nekamatne prihode bio je u fokusu lzdavatelja tijekom prvog
polugodista 2015. godine.

Grafi¢ki prikaz 4. Neto prihod od provizijai naknada po uslugama (u mil. kuna)
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Izvor: Konsolidirani i odvojeni financijski izvjeStaji medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.

HPB po broju gotovinskih transakcija u hrvatskom platnoprometnom sustavu NKS zauzima drugo mjesto
na trziStu. Stoga se dugorocni trend supstitucije gotovinskih s alternativnim oblicima plaéanja, kao i
velika konkurencija na trziStu pruzatelja usluga gotovinskog placanja, oc€ituje u nastavku polaganog
pada neto prihoda od platnoprometnih usluga.

S druge strane, rast broja klijenata, ali i koriStenih proizvoda po klijentu i njihove aktivnosti, rezultirao je
sa rastom neto prihoda od proizvoda i usluga u segmentu stanovnistva i karticnog poslovanja za 6
milijuna kuna

Kako je zbog kapitalnih ograni¢enja kreditna aktivnost bila nesto sporija, Banka je kroz svoj fokus na
subjekte koji se bave izvoznim i uvoznim djelatnostima digla prihod od garantnih i dokumentarnih
poslova za 1 milijun kuna.

Neto prihod od provizija i naknada od ostalih usluga odnosi se uglavhom na financijska trziSta
(skrbnistvo, brokerske usluge i investicijsko bankarstvo), mandatne poslove i ostale naknade, te je
smanjen za 1 milijun kuna.

Prihod od trgovanja i ostali prihodi

U strukturi ukupnih neto prihoda iz poslovanja, ovi prihodi imaju najmanji udio (1H 2014.: 10,7%, 1H
2015: 10,5%). U 2015. su blago pali (za 2%), nastavno na dobitonosnu prodaju vrijednosnica iz portfelja
raspolozivog za prodaju, po kojoj osnovi u 2015. nije bilo dobitaka. Rast ostalih prihoda proizlazi iz
efikasnog upravljanja otvorenom deviznom pozicijom, na osnovu ¢ega su porasle pozitivhe teCajne
razlike za 5.785 tisu¢a kuna, te zbog rasta prihoda po ostalim jednokratnim osnovama (+12.524 tisuéa
kuna).

Opdi i administrativni troSkovi i amortizacija

Efekti zapocletih organizacijskih i procesnih unapredenja ocituju se u konstantnoj razini opdéih i
administrativnih tro8kova unato€ priznatim jednokratnim troSkovima reorganizacije i dokapitalizacije.
Zbog manje amortizacije, ukupni su operativni troskovi smanjeni za 1,5 posto.

Gubici od umanjenja vrijednosti i rezerviranja

Kako su u 2014. identificirani gubici po kredithom portfelju, novoidentificirani gubici po znac¢ajno bolje
pokrivenom kreditnom portfelju (HPB 30.06.2015.: 62,0%, HPB 30.06.2014.: 42,2%, sektor 30.06.2015.:
53%), troSkovi rezerviranja su u prvom polugodistu 2015. maniji za 34,2 posto nego u istom razdoblju
prethodne godine.
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Tablica 40. Konsolidirani racun dobiti i gubitka za prvo polugodiste 2014. i prvo polugodiste 2015.

Kategorija

Prihod od kamata
Rashod od kamata
Neto prihod od kamata

Prihod od naknada i provizija
Rashod od naknada i provizija
Neto prihod od naknadai provizija

Dobici umanjeni za gubitke od vrijednosnica po fer vrijednosti kroz racun

dobiti i gubitka

Dobici umanjeni za gubitke od vrijednosnica raspolozivih za prodaju
Dobici umanjeni za gubitke od trgovanja stranim valutama

Ostali prihodi iz poslovanja

Prihod od trgovanja i ostali prihodi

PRIHOD IZ POSLOVANJA

Op¢i i administrativni troSkovi

Amortizacija

Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova komitentima i ostale imovine
Rezerviranja za obveze i troSkove

Troskovi poslovanja

DOBIT PRIJE POREZA

Odgodeni porezni prihod/(tro$ak)

DOBIT ZA GODINU

01.01.-30.06.2014. 01.01.-30.06.2015. promjena promjena
u '000 kuna u '000 kuna u '000 kuna u %
439.341 402.850 (36.491) -8,3%
(182.090) (148.443) 33.647 -18,5%
257.251 254.407 (2.844) -1,1%
246.234 241.401 (4.833) -2,0%
(156.800) (148.322) 8.478 -5,4%
89.434 93.079 3.645 4,1%
4.329 2.482 (1.847) -42,7%
14.989 - (14.989) -100,0%
16.451 14.596 (1.855) -11,3%
5.650 23.529 17.879 316,4%
41.419 40.607 (812) -2,0%
388.104 388.093 (11) 0,0%
(194.391) (194.340) 51 0,0%
(27.783) (24.546) 3.237 -11,7%
(131.405) (83.351) 48.054 -36,6%
3.207 (972) (4.179) -130,3%
(350.372) (303.209) 47.163 -13,5%
37.732 84.884 47.152 125,0%
2.177 (1.498) (3.675) n/p
39.909 83.386 43.477 108,9%
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Usporedba financijskog rezultata za 2014. s rezultatom iz 2013. godine

Operativna dobit Izdavatelja (dobit prije rezerviranja) u konsolidiranim financijskim izvjestajima je u
2014. godini iznosila 306.549 tisu¢a kuna, uz porast od 18,3 posto u odnosu na prethodnu godinu.
Unato¢ znac¢ajnom unapredenju operativnog rezultata, koji je najbolji u korporativnoj povijesti HPB-a, u
2014. godini priznati su znacajni troSkovi rezerviranja za gubitke po plasmanima odobrenim 2009. i u
godinama prije, nastavno na rjeSenje po izravhom nadzoru HNB-a.

Tako su u konsolidiranim izvjestajima iskazana rezerviranja za gubitke po plasmanima i ostaloj imovini
u iznosu od 932,9 milijuna kuna, kao i 4,0 milijuna kuna rezerviranja za obveze i troSkove.

Uslijed spomenutih gubitaka u razdoblju od 01. sije¢nja do 31. prosinca 2014. godine utvrden je neto
gubitak u iznosu 629.390 tisu¢a kuna (2013: dobit 35.738 tisu¢a kuna).

Neto prihod od kamata

Neto kamatni prihod iznosi 516.820 tisuca kuna i za 11,7% je viSi nego prethodne godine. Na povecanje
utjecali su znacajno nizi kamatni troSkovi (-7,7%), zbog pada kamatnih stopa na izvore sredstava), ali i
rast kamatnih prihoda (+2,9%, zbog znacajnog rasta prosjecne glavnice plasmana).

Grafiéki prikaz 5. Neto kamatni prihod po segmentima (u mil. kuna)
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji za godinu koja je zavrSila 31.12.2014.

Izdavatelj je krajem Cetvrtog kvartala 2014. pokrenuo aktivnu konsolidaciju i optimizaciju bilance kako
bi se smanjila izloZenost rizicima u uvjetima manjka kapitala. Kako su krediti pravnim osobama u
prosjeku kapitalno najintenzivniji, sredstva od povrata tih plasmana su plasirana u druge instrumente.
Medutim, plasmani pravnim osobama bili su u zna¢ajnom porastu tijekom najveéeg dijela 2014. godine,
pa je zbog viSe prosje¢ne glavnice istih, uz blagi pad kamatnih stopa, neto kamatni prihod od ovog
segmenta poslovanja porastao za 3,3 posto na 224 milijuna kuna.

Rastuéi volumen poslovanja sa stanovni§tvom, pozitivni trendovi u prikupljanju depozita i kreditiranju,
kao i padaju¢e kamatne stope uz zadrzavanje marze na nepromijenjenoj razini rezultiralo je rastom neto
kamatnog prihoda od ovog segmenta za znacajnih 26,4 posto na 122 milijuna kuna.

Znacajni rast neto prihoda od poslovanja s drzavom posljedica je kapitalnih ograni€enja u kojima je
Izdavatelj poslovao tijekom 2014. godine. Uslijed toga, znacajno je porastao volumen kredita i ulaganja
u likvidne drZzavne vrijednosnice, s obzirom da su takvi plasmani najmanje rizi¢ni te direktno ne utjecu
na stopu adekvatnosti kapitala. Istovremeno nije doSlo do znaajnije promjene razine izvora tog
segmenta. Kako su i aktivne i pasivhe kamatne stope bile u padu, rastom kamatonosne aktive povrh
rasta pasive, konsolidirani neto prihod od kamata u operacijama s drzavom iznosi 251 milijun kuna u
2014. godini, Sto predstavlja rast od 14,8 posto.

Ostali segmenti uglavnom se odnose na prikupljene izvore za upravljanje likvidnosnim rizikom. Stoga je
neto kamatni prihod u tim segmentima negativan.
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Do znacajnog pogorSanja neto kamatnog rezultata u tom segmentu doslo je zbog ugovorenog
pojedinac¢nog znacajnog izvora - primljenog kredita — s inozemnim kreditorom, pa je kamatni troSak po
primljenim kreditima u 2014. porastao za 14 milijuna kuna.

Neto prihod od naknada

Neto prihod od provizija i naknada iznosi 185.627 tisu¢a kuna, $to predstavlja pad od 3,8 posto. Pad je
prvenstveno rezultat smanjenja tarifa za neke poslove platnog prometa.

Graficki prikaz 6. Neto prihod od provizijai naknada po uslugama (u mil. kuna)
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Izvor: Revidirani konsolidirani financijski izvjeStaji za godinu koja je zavrsila 31.12.2014.

Smanjenje platnoprometnih tarifa, uz istovremenu supstituciju gotovinskih pla¢anja alternativnim
metodama, Sto je dugoroCni trend prisutan u RH odrazava se kroz smanjenje neto prihoda od
platnoprometnih usluga za 15,6 posto.

Nasuprot tome, uvodenjem novih usluga i proizvoda u segmentu kartiénog poslovanja i poslovanja sa
stanovnistvom, te rastom broja aktivnih klijenata, porasle su neto naknade u tom segmentu za 9,1 posto
te su dosegle 82 milijuna kuna.

Naknade od garancija i akreditiva viSe su za 15,7 posto zbog ugovaranja novih poslova s kvalitetnim
poslovnim subjektima, nastavno na orijentaciju Izdavatelja na propulzivne djelatnosti i izvoznike.

Neto prihod od naknada za ostale usluge pao je za 5 milijuna kuna radi zna€ajnih jednokratnih prihoda
evidentiranih u prethodnoj godini, dok su ostale redovite naknade ostale na uglavhom nepromijenjenoj
razini ili u minimalnom padu.

Opdi i administrativni troSkovi i amortizacija

Operativni troSkovi poslovanija visi su nego u prethodnoj godini za 1,7 posto, §to se u potpunosti odnosi
na jednokratne troSkove koji su Izdavatelja teretili u 2014. godini (troSkovi povezani s preuzimanjem
imovine, troSkovi otpremnina itd.), a kojih u 2013. nije bilo.

Gubici od umanjenja vrijednosti i rezerviranja

U 2014. su priznati troSkovi rezerviranja za gubitke po plasmanima i ostaloj imovini u ukupnom iznosu
932,9 milijuna kuna, Sto se odnosi na primjenu mjera iz rjedenja HNB-a na uzorku klijenata koji je bio u
obuhvatu izravnog nadzora, apliciranje preporu¢ene metodologije od strane regulatora na cjelokupni
portfelj, te na redovita rezerviranja malog portfelja zbog dana kasnjenja. Osim rezerviranja za gubitke,
iskazano je i 4,0 milijuna kuna rezerviranja za obveze i troSkove.

Pokrivenost loSih kredita (eng. NPL, Non-Performing-Loans) porasla je uslijed priznatih rezerviranja na
62,1 posto sa stanjem na dan 31. prosinca 2014. (31.12.2013.: 39,3%).
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Tablica 41.

Kategorija
Prihod od kamata
Rashod od kamata

Konsolidirani racun dobiti i gubitka za 2014. i 2015.

Neto prihod od kamata

Prihod od naknada i provizija

Rashod od naknada i provizija

Neto prihod od naknadai provizija

Dobici umanjeni za gubitke od vrijednosnica po fer vrijednosti kroz racun

dobiti i gubitka

Dobici umanjeni za gubitke od vrijednosnica raspolozivih za prodaju

Dobici umanjeni za gubitke od trgovanja stranim valutama
Ostali prihodi iz poslovanja
Prihod od trgovanja i ostali prihodi

PRIHOD IZ POSLOVANJA

Op¢i i administrativni troSkovi

Amortizacija

Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova komitentima i ostale imovine

Rezerviranja za obveze i troSkove
Troskovi poslovanja

DOBIT PRIJE POREZA

Odgodeni porezni prihod/(tro$ak)

DOBIT ZA GODINU

01.01.-31.12.2013. 01.01.-31.12.2014. promjena promjena
u '000 kuna u '000 kuna u '000 kuna u %
848.221 872.407 24.186 2,9%
(385.440) (355.587) 29.853 -7,7%
462.781 516.820 54.039 11,7%
549.742 499.034 (50.708) -9,2%
(356.729) (313.407) 43.322 -12,1%
193.013 185.627 (7.386) -3,8%
2.594 6.293 3.699 142,6%
8.607 17.348 8.741 101,6%
36.088 36.625 537 1,5%
15.007 10.627 (4.380) -29,2%
62.296 70.893 8.597 13,8%
718.090 773.340 55.250 7,7%
(405.876) (413.220) (7.344) 1,8%
(53.006) (53.571) (565) 1,1%
(236.917) (932.942) (696.025) 293,8%
14.077 (3.969) (18.046) -128,2%
(681.722) (1.403.702) (721.980) 105,9%
36.368 (630.362) (666.730) n/p
(630) 972 1.602 n/p
35.738 (629.390) (665.128) n/p
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Usporedba financijskog rezultata za 2013. s rezultatom iz 2012. godine

Unato€ egzogenim faktorima koji su djelovali ograni€avaju¢e na profitabilnost, Izdavatelj je u 2013. godini
ostvario neto dobit u iznosu 35.738 tisu¢a kuna. Pad dobiti za 66.462 tisu¢e kuna posljedica je propisanih
izmijenjenih pravila za izracun rezerviranja, ali i blagog pada operativne dobiti na konsolidiranoj razini. Naime,
iako je matiéno druStvo doseglo proSlogodiSnju razinu operativne dobiti (265,8 milijuna kuna), pad
konsolidirane operativne dobiti za 5,9 posto u 2014. proizlazi iz odredenih internih transakcija s ¢lanicama
grupe koje su morale biti anulirane prilikom konsolidacije rezultata Grupe.

Neto prihod od kamata

Pad neto kamatnog prihoda za 3,3 posto u 2013. godini djelomi€no proizlazi iz smanjenja kamatnih stopa na
kredite tijekom godine kao odgovor na zahtjeve trziSne konkurencije. Drugi bitni ¢imbenik koji je utjecao na
kretanje neto kamatnih prihoda bila je nemoguénost naplate kamate tijekom trajanja predstecajnih nagodbi
gdje je lzdavatelj sudjelovao kao vjerovnik. U skladu s tim, ukupni bruto kamatni prihod nizi je u usporedbi s
2012. godinom za 5,3 posto.

Istodobno padu aktivnih kamatnih stopa, smanjene su i kamatne stope na izvore pa je kamatni troSak smanjen
za 7,3 posto usprkos znacajnom rastu depozita.

Grafiéki prikaz 7. Neto kamatni prihod po segmentima (u mil. kuna)
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Izvor: Revidirani konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31.12.2013.

Ukupni neto prihod od kamata u segmentu poslovanja s pravnim osobama je u 2013. smanjen za znacajnih
23,3 posto na 217 milijuna kuna. Do smanjenja je doslo zbog kombinacije faktora, tj. radi preuzimanja kredita
brodogradilistima od strane Republike Hrvatske u 2012. godini (i posljediénog smanjenja prosje¢ne glavnice
plasmana pravnim osobama u 2013. godini), te zbog poCetka procesa i pokretanja predste€ajnih nagodbi
tijekom €ijeg trajanja vjerovnici ne mogu naplacivati svoja potrazivanja.

lako je Izdavatelj smanjivao kamatne stope u poslovanju sa stanovnistvom u 2013., neto kamatni prihod je u
odnosu na prethodnu godinu porastao za 20,0 posto na 96 milijuna kuna uslijed zna¢ajnog rasta volumena i
kratkoro€nijih nenamjenskih kredita s viSom kamatnom stopom, ali i dugoro¢nih stambenih kredita.

Zbog prethodno spomenutog preuzimanja duga brodogradilita, prosjecni volumen kredita drzavi je u 2013.
znacajno porastao. Sukladno tome, za 10,2 posto je viSi i neto kamatni prihod od tog segmenta.

Ostali segmenti uglavnom se odnose na prikupljene izvore za upravljanje likvidnosnim rizikom. Stoga je
neto kamatni prihod u tim segmentima negativan. Do poboljSanja neto kamatnog rezultata u 2013. za
12 milijuna kuna doSlo je zbog supstitucije dijela kratkoro€nih izvora ugovorenih na financijskom trzistu
s ostalim temeljnim depozitima (stanovnistvo i pravne osobe), ali i zbog nize prosjecne glavnice
koristenih primljenih kredita i hibridnih instrumenata u 2013. nego $to je to bio slu¢aj u prethodnoj godini.
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Neto prihod od naknada

Neto prihod od provizija i naknada iznosi 193.013 tisu¢a kuna, $to predstavlja rast od 4,3 posto. Ovakvo
kretanje u 2013. prvenstveno je inducirano smanjenjem platnoprometnih troSkovnih stavaka, korekcijom
tarifa.

Grafi¢ki prikaz 8. Neto prihod od provizijai naknada po uslugama (u mil. kuna)
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Izvor: Revidirani konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji za godinu koja je zavrSila 31.12.2013.

Rast neto prihoda od usluga platnog prometa uzrokovan je isklju€ivo padom troSkova, cjenovnih uvjeta
i tarifa za poslove u eksternaliziranim mrezama, s obzirom da je ovaj prihod na bruto osnovi smanjen
sukladno dugoro&nom trendu opadanja broja korisnika gotovinskih pla¢anja.

Takoder su od proslogodisnjih nize i provizije od karti¢nih i usluga u poslovanju sa stanovnistvom — za
3 milijuna kuna, nastavno na primjenu regulative zbog ¢ega se u 2013. viSe ne naplacuju odredene
naknade. Takoder je u 2013. provedena akcija ¢iS¢enja neaktivnih racuna iz evidencije klijenata, radi
¢ega su blago pale i naknade za vodenje raCuna i ostale pauSalne naknade.

Rast prihoda od garancija i akreditiva u 2013. odnosi se prvenstveno na dokumentarne poslove koje
Izdavatelj obavlja za izvoznike, dok su naknade od garancija pale u usporedbi s prethodnom godinom
s obzirom na pad volumena poslovanja s brodogradiliStima nastavno na preuzimanje njihovog duga od
strane drZzave.

Ostale provizije su u 2013. porasle za 16,5 milijuna kuna zbog uglavhom zbog priznatih jednokratnih
prihoda od mandatnih usluga u iznosu 1,8 milijuna kuna.

Opdéi i administrativni troSkovi i amortizacija

Operativni troSkovi poslovanja su u 2013. smanjeni za znacajnih 22,7 milijuna kuna, $to je rezultat
provodenja politike racionalizacije. Novom sistematizacijom radnih mjesta od travnja 2013., smanjen je
broj zaposlenika, a smanjeni su i ostali op¢i i administrativni troSkovi zbog poboljSanja poslovnog
modela. Takoder padom izdataka za nabavu materijalne i nematerijalne imovine (eng. CAPEX, capital
expenditure), smanjeni su i troSkovi amortizacije.

Gubici od umanjenja vrijednosti i rezerviranja

U 2013. doslo je do znac€ajnog rasta troSkova rezerviranja za gubitke po plasmanima i ostaloj imovini
radi promjene regulative u dijelu kojim se propisuju pravila za izraCun rezerviranja. Na taj nacin
rezerviranja u 2013 optereéuju 86 posto operativne dobiti (ili 222,8 milijuna kuna), u usporedbi s 63
posto (ili 173,6 milijuna kuna) u 2012. godini.

94



Tablica 42.

Kategorija
Prihod od kamata
Rashod od kamata

Konsolidirani racun dobiti i gubitka za 2012. i 2013.

Neto prihod od kamata

Prihod od naknada i provizija

Rashod od naknada i provizija
Neto prihod od naknadai provizija

Dobici umanjeni za gubitke od vrijednosnica po fer vrijednosti kroz racun

dobiti i gubitka

Dobici umanjeni za gubitke od vrijednosnica raspolozivih za prodaju
Dobici umanjeni za gubitke od trgovanja stranim valutama
Ostali prihodi iz poslovanja

Prihod od trgovanja i ostali prihodi

PRIHOD IZ POSLOVANJA

Op¢i i administrativni troSkovi

Amortizacija

Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova komitentima i ostale imovine

Rezerviranja za obveze i troSkove
Troskovi poslovanja

DOBIT PRIJE POREZA

Odgodeni porezni prihod/(tro$ak)

DOBIT ZA GODINU

01.01.-31.12.2012. 01.01.-31.12.2013. promjena promjena
u '000 kuna u '000 kuna u '000 kuna u %
895.464 848.221 (47.243) -5,3%
(415.770) (385.440) 30.330 -7,3%
479.694 462.781 (16.913) -3,5%
554.844 549.742 (5.102) -0,9%
(370.750) (356.729) 14.021 -3,8%
184.094 193.013 8.919 4,8%
15.517 2.594 (12.923) -83,3%
4.225 8.607 4.382 103,7%
37.772 36.088 (1.684) -4,5%
35.763 15.007 (20.756) -58,0%
93.277 62.296 (30.981) -33,2%
757.065 718.090 (38.975) -5,1%
(422.644) (405.876) 16.768 -4,0%
(58.956) (53.006) 5.950 -10,1%
(149.295) (236.917) (87.622) 58,7%
(24.269) 14.077 38.346 n/p
(655.164) (681.722) (26.558) 4,1%
101.901 36.368 (65.533) -64,3%
299 (630) (929) n/p
102.200 35.738 (66.462) -65,0%
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9.2.1 Informacije o znatnim ¢imbenicima, ukljuéujucéi neobic¢ne ili rijetke dogadaje ili nove
razvoje dogadaja koji znatno utjecu na prihod iz poslovanja Izdavatelja

Moguéi utjecaj iznimnih gimbenika opisan je u dijelu Il Prospekta u togki 4. ,Cimbenici rizika vezani za
Izdavatelja“ i tocki 12. ,Informacije o trendovima®“.

9.2.2 Znacajne promjene u neto prihodima Izdavatelja

Kretanje ukupnih konsolidiranih neto prihoda iz poslovanja opisano je u dijelu Il Prospekta u toc¢ki 9.2.
.Rezultati poslovanja®“.

9.2.3 Informacije u vezi sa svim drzavnim, gospodarskim, fiskalnim, monetarnim ili politickim
¢imbenicima koji su znac¢ajno utjecali na poslovanje Izdavatelja

Republika Hrvatska je proSla kroz ciklus makroekonomskog rasta koji je zapoceo po¢etkom prethodnog
desetljeca, ali koji je prekinut globalnom ekonomskom krizom. Kriza i potom recesija koja je zapocela u
drugoj polovici 2008. je zbog domacih strukturnih neravnoteza potrajala sve do 2015. godine, koja bi po
svim sadasnjim pokazateljima trebala biti prva post-recesijska godina.

Domaca potrosnja koja je u prosSlom ciklusu ekspanzije bila primarni generator rasta, nije se znac¢ajnije
oporavila. Medutim, propulzivhost domacih izvoznika ima najvecéi ponder u pocCetku ekonomskog
oporavka 2015. godine. Izdavatelj se strateski pozicionira da zadovolji potrebe izvoznika, ali i uvoznika
koji jo$ uvijek imaju znacajan utjecaj na ekonomska kretanja.

HNB nastavlja provoditi ekspanzivnu monetarnu politiku. Tako je monetarni agregat M1 (nov€ana masa)
koji obuhvacéa gotov novac izvan banaka, depozite ostalih bankarskih institucija i ostalih domacih sektora
kod HNB-a te depozitni novac kod banaka zabiljezio medugodisnji rast od 8 posto (kolovoz 2015. u
usporedbi s kolovozom 2014.). Na mjesec¢noj razini u 2015. nov€ana je masa porasla pet mjeseci
zaredom te krajem kolovoza 2015. iznosi 69.922 milijuna kuna, Sto je najveéa razina tog agregata u
povijesti Hrvatske.

| drugi, Sire definirani monetarni agregat M4 (ukupna likvidna sredstva koja obuhvacéaju M1, Stedne i
oroCene kunske depozite, devizne depozite te obveznice i instrumente trZita novca) zabiljeZio je
medugodiSnji rast od 1,9 posto u 2015. (kolovoz 2015. u usporedbi s kolovozom 2014.), te iznosi
280.959 milijuna kuna, Sto je takoder najviSa povijesna razina tog agregata.

Moguéi utjecaj ostalih &imbenika opisan je u dijelu Il Prospekta u togki 4. ,Cimbenici rizika vezani za
Izdavatelja“.
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10. 1ZVORI SREDSTAVA

10.1 Informacije o izvorima sredstava lzdavatelja

Tablica43.  Pregled Izvora sredstava lzdavatelja

PASIVA/IZVORI SREDSTAVA PO VRSTI (u '000 HRK 31.12.2012.  31.12.2013.  31.12.2014.  30.06.2015.
DEPOZITI 13.634.376 15.102.572 14.459.475 14.655.620
KAPITAL | REZERVE 1.410.658 1.445.494 842.728 1.168.868
UZETI ZAJMOVI 1.124.110 1.074.013 1.507.327 1.204.884
OSTALA PASIVA 1.097.085 975.708 760.381 455.755
UKUPNO 17.266.229 18.597.787 17.569.911 17.485.127
PASIVA/IZVORI SREDSTAVA PO ROCNOSTI (u '000 HRK)  31.12.2012.  31.12.2013.  31.12.2014.  30.06.2015.
KRATKOROCNI IZVORI 13.554.971 15.163.204 14.365.702 13.865.171
DUGOROCNI IZVORI 3.711.258 3.434.583 3.204.209 3.619.956
UKUPNO 17.266.229 18.597.787 17.569.911 17.485.127

Izvor: Konsolidirani financijski izvjestaji za godinu koja je zavrSila 31.12.2012., 31.12.2013. i 31.12.2014.,
Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.

S obzirom na viSe od 630 tisu¢a klijenata HPB-a, primarni izvor financiranja lzdavatelja su depoziti
klijenata (30.06.2015.: HPB 84%, kreditni sektor 74%). lzdavatelj biljezi kontinuirani rast volumena
(+2,3% u prvoj polovici 2015.) i trziSnog udjela u prikupljenoj Stednji od gradana (31.12.2014.: 4,4%,
30.06.2015.: 4,5%), koja Cini 58% u strukturi ukupnih depozita.

S manje od 10 posto udjela u ukupnim izvorima, zaduzivanje kroz kredite predstavlja alternativni i
sekundarni izvor (30.06.2015.: HPB 7%, kreditni sektor 8%). QOvi izvori uglavhom se odnose na
dugorocne kreditne linije od HBOR-a i inozemnih kreditora.

Ostala pasiva Izdavatelja sastoji se od nhekamatonosnih obveza prema drzavnim tijelima za mirovinske
isplate, rezerviranja za obveze i troSkove, obveze po sindiciranim kreditima, obveze prema
dobavljadima, kao i ostale obveze.

Izdavatelj je u proSlosti bio manje kapitaliziran od konkurenata, te je zbog gubitka iskazanog u 2014.
godini, udio kapitala u ukupnim izvorima pao na 5 posto sa stanjem na dan 31.12.2014. godine. S
obzirom na konverziju hibridnih instrumenata u temeljni kapital krajem prvog polugodista 2015., kao i
uslijed ostvarene neto dobiti, udio kapitala je porastao na 7% na 30.06.2015. (kreditni sektor: 14%).

Grafiéki prikaz 9. Struktura izvora sredstava lzdavatelja
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Izvor: Konsolidirani financijski izvjestaji za godinu koja je zavrSila 31.12.2012., 31.12.2013. i 31.12.2014.,
Konsolidirani i odvojeni financijski izvje$taji medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.
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10.2 Objasnjenje izvora i opis novcéanih tokova Izdavatelja

Tablica 44. Sazetak IzvjeStaja o novéanom tijeku

: 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01. -30.06. 01.01. - 30.06.
NOVCANI TOK (u '000 HRK) 2012. 2013. 2014. 2014. 2015.
Neto (odljev)/ priliev novca iz poslovnih aktivnosti (546.305) 733.126 244.241 (267.624) 291.697
Neto (odljev)/priljev novca iz ulagackih aktivnosti 122.315 (484.850) (89.333) 269.804 (93.698)
Neto (odljev)/priliev novca iz financijskih aktivnosti (317.198) (45.241) 283.314 711.272 (302.443)
Uc&inak promjene te€aja na novac i ekvivalente novca 1.342 481 (1.912) 222 (382)
Novac i ekvivalenti novca na pocetku godine 3.519.280 2.776.434 2.979.950 2.979.950 3.416.260
Novac i ekvivalenti novca na kraju razdoblja 2.779.434 2.979.950 3.416.260 3.693.624 3.311.434

Izvor: Konsolidirani financijski izvjestaji za godinu koja je zavrSila 31.12.2012., 31.12.2013. i 31.12.2014.,
Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.

Novac i ekvivalenti novca uklju€uju novac u blagajni, novac kod Hrvatske narodne banke, plasmane kod
drugih banaka s originalnim rokom dospije¢a do 90 dana, te instrumente u postupku prijeboja i namire.
Kod ovih instrumenata ne postoji zna¢ajan kreditni i kamatni rizik za lzdavatelja.

Podjela nov&anih tokova grupe na poslovne, ulagacke i financijske aktivnosti uvjetovana je poslovnim
modelom i djelatno$¢u Izdavatelja.

Nov¢€ani tokovi unutar poslovnih aktivnosti najznacajniji su za Izdavatelja, te se odnose uglavhom na
davanje kredita i uzimanje depozita Sto je i glavna djelatnost lzdavatelja. Navedeno je razli¢ito od
nefinancijskih poduzeca, kojima te operacije ne predstavljaju aktivhosti generiranja prihoda, te su
novcani tokovi od istih dio financijskih aktivnosti.

Ulagacke aktivnosti sastoje se prvenstveno od nov&anih tokova vezanih za kupoprodaju dugotrajne
financijske ili nefinancijske imovine, radi ostvarivanja koristi ili radi upotrebe u svrhu pruzanja usluga ili
druge administrativhe svrhe.

Financijske aktivnosti odnose se na nov€ane tokove od primljenih kredita, te izdavanja instrumenata
osnovnog i dopunskog kapitala. Ovi instrumenti vezani su uz upravljanje strukturnom likvidnoS¢u te
kapitaliziranosti.

Izvori se primarno koriste za kreditne plasmane, uz odrzavanje adekvatnih rezervi likvidnosti sukladno
regulativi HNB-a i internim aktima, pri &emu novac i ekvivalenti novca sacinjavaju 19 posto imovine na
30.06.2015. godine.

Opis novéanih tokova za razdoblja 01.01. — 30.06.2015.i 01.01. — 30.06.2014.

Kako je Banka u 2014. zapocela optimizaciju aktive zbog kapitalnih ograni¢enja, u 2015. je priljev od
depozita bio veci nego odljev od danih kredita. Stoga su ti novCani tokovi iskoriSteni za vracanje
primljenih kredita i ulaganja u kratkoro¢ne likvidne vrijednosnice, radi ¢ega je zabiljezen nov¢ani odljev
od ulagackih aktivnosti i odljev od financijskih aktivnosti.

U prvoj polovici 2014. godine bio je ugovoren dugoro¢ni kreditni aranzman s inozemnim kreditorom u
iznosu od 1,1 milijardu kuna, a istovremeno je vra¢eno 0,4 milijarde kuna ostalih primljenih kredita. Time
je ostvaren neto priljev od financijskih aktivnosti u iznosu 711,3 milijuna kuna. Pozitivan neto nov¢ani
tok od ulagackih aktivnosti ostvaren je uslijed prodaje i dospijeéa vrijednosnih papira. S druge strane,
ponajviSe zbog rasta zajmova komitentima (za 396,9 milijuna kuna), evidentiran je odljev od poslovnih
aktivnosti.

Opis novéanih tokova za razdoblja 01.01. — 31.12.2014.

Nakon kreditne ekspanzije u prvoj polovici godine, Izdavatelj je radi kapitalnih ograni¢enja prema kraju
2014. zapoceo s optimizacijom aktive, pa je uslijed znacajnih priljeva od povrata danih kredita (+498,1
milijuna kuna) ostvaren je i pozitivan nov¢ani tok od poslovnih aktivnosti.

Visak likvidnosti od povrata kredita usmjeren je u ulaganja u vrijednosne papire.

Dinamiziranje operacija na podrucju financijskih aktivnosti rezultiralo je znacajnim nov€anim tokovima
od primljenih kredita (+1,1 milijardu kuna), te povratom istih sukladno otplatnim planovima (-675 milijuna
kuna). Uz to, dospio je i ispla¢en hibridni instrument u iznosu 150 milijuna kuna.
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10.3 Informacije o financijskim potrebama i strukturi financiranja Izdavatelja

Financijske potrebe izdavatelja za plasmane koji nemaju osobinu nov€anog ekvivalenta odnose se na
financiranje kreditnih plasmana i ulaganja u dugorocne vrijednosne papire, $to se financira iz poslovnih
aktivnosti — prikupljanja depozita.

Omijer kredita i depozita Izdavatelja je 71 posto, $to ukazuje na snazniju likvidnosnu poziciju u usporedbi
s prosjekom kreditnog sustava od 85 posto, ali i na potencijal za daljnju optimizaciju bilance.

Kapitalna ulaganja i investicije u dugotrajnu imovinu financiraju se iz vlastitih izvora, tj. iz tekuée
operativne dobiti razdoblja.

Izdavatelj svoje obveze prema vjerovnicima podmiruje redovito u skladu s dospije¢em obveza.

Struktura izvora financiranja lzdavatelja je prikazana u dijelu Il —to¢ka 10.1. ovog Prospekta.

10.4 Informacije o svim ograni¢enjima koriStenja izvora sredstava koja su znacajno
utjecala na poslovanje Izdavatelja

Hrvatska narodna banka propisuje zakonska izdvajanja za prikupljene izvore:

- obvezna pric¢uva predstavlja 12 posto kunskih i deviznih depozita, primljenih kredita i izdanih
vrijednosnih papira. Stopa izdvajanja potrebnog minimalnog kunskog dijela obvezne pricuve
kod Hrvatske narodne banke na iznosi 70%, dok se preostalih 30% odrzava u obliku ostalih
likvidnih potrazivanja 60% deviznog dijela obvezne pri¢uve izdvaja se na racunu kod HNB-a,
dok se preostalih 40% odrzava u obliku ostalih likvidnih potrazivanja, nakon uskladivanja iznosa
obvezne priCuve za izvore sredstava u stranoj valuti od nerezidenata i osoba u posebnom
odnosu (koji se u cijelosti izdvaja kod HNB-a). Od devizne obvezne pricuve 75% se odrzava u
kunama i ukljuuje u kunsku obveznu pri¢uvu.

Izdavatelj odrzava obveznu priCuvu sukladno propisima.

- limitom minimalno potrebnih deviznih potrazivanja propisuje se odnos minimalno potrebnih
deviznih potrazivanja prema deviznim obvezama.

a) devizna potrazivanja prema Odluci su strana gotovina, ¢ekovi koji glase na stranu valutu,
devizni tekuéi racuni, devizni depoziti kod HNB-a, devizni depoziti po videnju, devizni
depoziti s preostalim rokom dospije¢a do 3 mjeseca, dospjeli devizni depoziti, vrijednosni
papiri stranih financijskih institucija i stranih drzava koji se drZe radi trgovanja i koji su
raspoloZivi za prodaju - instrumenti trZista novca, obveznice i drugi dugorocni duZnicki
instrumenti, vrijednosni papiri stranih financijskih institucija i stranih drzava koji se drze do
dospijeca i koji se vrednuju po fer vrijednosti kroz RDG, s preostalim rokom dospije¢a do 3
mjeseca

b) devizne obveze prema Odluci su redovni devizni ra¢uni, posebni devizni raCuni pravnih
osoba, devizni racuni i devizni Stedni ulozi po videnju stanovniStva, obveze po izdanim
vrijednosnim papirima u devizama (osim vlasnickih vrijednosnih papira), primljeni oroceni
devizni depoziti, primljeni depoziti u kunama s valutnom klauzulom, primljeni devizni krediti
i kunski krediti s valutnom klauzulom, hibridni i podredeni instrumenti u devizama, ostale
financijske obveze u devizama.

Banke su obvezne minimalno 17 posto deviznih obveza odrzavati deviznim potrazivanjima, a
interni limit izdavatelja je rigidniji. Izdavatelj u svom poslovanju udovoljava propisima.

10.5 Informacije o previdenim izvorima financiranja koji su potrebni kako bi se ispunile
obveze iz tocaka 5.2.3i 8.1

Kapitalna ulaganja i investicije u dugotrajnu imovinu financiraju se i planiraju se financirati iz vlastitih
izvora, ij. iz tekuce operativne dobiti razdoblja.
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11. ISTRAZIVANJE | RAZVOJ, PATENTI | LICENCIJE

Izdavatelj nema znacajnijih ulaganja u istrazivanje i razvoj koji bi imali znacajniji utjecaj na poslovanje i
prihode Izdavatelja. Izdavatelj kontinuirano prati nove trendove u financijskoj industriji i unapreduje i
razvija proizvode i usluge koje nudi svojim klijentima.

Izdavatelj ima ugovorene licence koje koristi u podrucju informacijske tehnologije. Neto knjigovodstvena
vrijednost tih licenci nije materijalno znacajna, te €ini zanemariv dio imovine lzdavatelja.

Tablica45.  Pregled ulaganja u i vrijednosti koristenih licenci

u '000 kuna 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -

31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2014. 30.06.2015.
Bruto knjigovodstvena vrijednost

Stanje na dan 1. sije¢nja 54.086 62.822 64.580 65.405
Ulaganja tijekom godine 8.736 1.758 825 84
Stanje na kraju razdoblja 62.822 64.580 65.405 65.489

Akumulirana amortizacija

Stanje na dan 1. sijeénja (36.382) (41.633) (45.007) (49.057)
Tro$ak amortizacije (5.251) (3.374) (4.050) (2.136)
Stanje na kraju razdoblja (41.633) (45.007) (49.057) (51.193)

Neto knjigovodstvena vrijednost

Stanje na dan 1. sije€nja 17.704 21.189 19.573 16.348
Stanje na kraju razdoblja 21.189 19.573 16.348 14.296
omjer u odnosu na kapital izdavatelja 1,50% 1,35% 1,94% 1,22%
omjer u odnosu na imovinu izdavatelja 0,12% 0,11% 0,09% 0,08%

Izvor: Konsolidirani i odvojeni financijski izvjeStaji za godinu koja je zavr$ila 31.12.2012., 31.12.2013. i 31.12.2014.,
Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.

Izdavatelj nema ulaganja u patente.
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12. INFORMACIJE O TRENDOVIMA

12.1 Najznacajniji trendovi od posljednjih revidiranih financijskih izvjestaja do datuma
Prospekta

Od datuma zadnjeg objavljenog revidiranog konsolidiranog i odvojenog financijskog izvjestaja za godinu
zavrdenu 31. prosinca 2014. godine, zajedno s izvjeStajem neovisnog revizora, nije bilo zna&ajnih
negativnih promjena u o¢ekivanjima lzdavatelja.

U konsolidiranim i odvojenim financijskim izvjestajima medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015. godine,
koji su dio ovog Prospekta, vidljiv je nastavak pozitivnih trendova u poslovanju u odnosu na isto
razdoblje prosle godine.

Izdavatelj je u razdoblju koje je zavrsilo 30.06.2015. godine ostvario najbolji financijski rezultat u svojoj
povijesti. Operativha dobit (dobit prije rezerviranja) u odvojenim financijskim izvjeStajima iznosi
rekordnih 168,3 milijuna kuna, $to predstavlja rast od 4,8 posto u usporedbi s istim razdobljem 2014.
godine. Temeljem takvog rezultata ostvarena je neto dobit razdoblja u iznosu 82,3 milijuna kuna, sto je
viSe nego dvostruko veca razina dobiti nego u prvom polugodistu 2014. godine. Skok operativhe
profitabilnosti ocituje se u zna¢ajnom unapredenju C/I indikatora efikasnosti poslovanja, koji je pobolj$an
s 57,2 posto (01.01. — 30.06.2014.) na 55,8 posto (01.01. — 30.06.2015.).

12.2 Informacije o svim poznatim trendovima, nesigurnostima, zahtjevima, obvezama
ili dogadajima koji bi vjerojatno mogli imati znatan utjecaj na ocekivanja
Izdavatelja barem tijekom sadasnje poslovne godine

HPB je najve¢a banka u ve¢inskom vlasnistvu RH i ima udio od 4,4% u imovini bankarskog trzista krajem
lipnja 2015. godine (izvor za trziSte: HNB).

Hrvatska je u proteklih nekoliko godina najjace pogodena krizom medu zemljama Europske Unije.

Oc¢ekivanja lzdavatelja su da bi nakon Sest godina recesije i stagnacije, u 2015. godini moglo do¢i do
preokreta trenda i polaganog oporavka te potom konzistentnog gospodarskog rasta, temeljenog na
rastu izvoza. Prema predvidanjima Hrvatske narodne banke, hrvatski realni BDP bi u 2015. godini
mogao narasti za 1,2 posto (izvor: HNB, Bilten 218, str. 11.). Zbog rasta izvoza s jedne strane, te pada
cijene nafte od kraja 2014. i tijekom veceg dijela 2015., Republika Hrvatska biljezi viSak na teku¢em
raCunu platne bilance, ali i deflatorna kretanja.

Rast robnog izvoza i daljnji razvoj turistickih sadrzaja bi u narednim godinama mogao dovesti do
znacajnijeg rasta zapo$ljavanja i novih radnih mjesta, ¢ime bi se stekli uvjeti za polagani oporavak
nominalne osobne potrodnje paralelno s rastom realnog osobnog dohotka, raspoloZivog za potroSnju,
jer su pouzdanje i o€ekivanja potrodaca sredinom 2015. bili gotovo na pretkriznim razinama (izvor: HNB,
Anketa pouzdanja potrosaca u Hrvatskoj).

Kamatne stope na domacem trZiStu smanjivale su se tijekom najveceg dijela 2015., $to je nakratko
preokrenuto u rujnu 2015. kada su skocile kamatne stope na nov€anom trZistu do ¢ega je doSlo zbog
zakonskih izmjena prema kojima se krediti vezani uz CHF konvertiraju u EUR. lzdavatelj nije bio
pogoden ovim zakonskim izmjenama jer nije imao niti nema kredite denominirane u CHF. S druge
strane, tijekom tog kratkog perioda relativno viSih kamatnih stopa Izdavatel;j je plasirao vlastite viSkove
likvidnosti financijskim institucijama. Deviznom intervencijom i ponovnim uvodenjem obrnutih REPO
aukcija od strane HNB-a, povecana je i kunska i devizna likvidnost u sustavu, te su kamatne stope pale.
Kako HNB provodi ekspanzivnu monetarnu politiku uz uvjet stabilnosti te€aja (izvor: HNB, Bilten 218.,
str. 11.), a Europska sredidnja banka (ECB) ne najavljuje da bi se monetarni poticaji mogli obustaviti
(izvor: ECB, 22. 10. 2015., http://www.ecb.europa.eu/press/pressconf/2015/html/is151022.en.html)

Izdavatelj u kratkoro€nom razdoblju o€ekuje daljnji pad aktivnih i pasivnih kamatnih stopa na domaéem
trZistu.

Unato€ padajuéim kamatnim stopama i rastu pouzdanja potro$ac¢a, dug poduzec¢a bankama se u 2015.
smanijio (kao i kod HPB-a, gdje je ovo kretanje bilo uvjetovano potrebnom optimizacijom izloZzenosti
rizicima u uvjetima kapitalnih ograni¢enja prethodno dokapitalizaciji), a nastavlja se i trend razduZivanja
stanovniStva (isklju€ujuci utjecaj te€aja) na sektorskoj razini (nasuprot ¢ega HPB pokazuje pozitivan
trend).
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Grafi¢ki prikaz 10. Medugodisnje kretanje kredita stanovnisStvu (06/2014. — 06/2015., bazni
indeks 06/2014. = 100)
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Izvor: I1zdavatelj, Hrvatska narodna banka, www.hnb.hr

Grafi¢ki prikaz 11. Medugodisnje kretanje kredita pravnim osobama (06/2014. — 06/2015., bazni
indeks 06/2014. = 100)
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Izvor: I1zdavatelj, Hrvatska narodna banka www.hnb.hr

U takvim uvjetima, bankarska industrija (uklju€ujuéi Izdavatelja) izloZzena je sve vecoj konkurenciji, pa
su klju¢na strateska pitanja za banke postala unapredenje efikasnosti i promjena poslovnog modela.
Medutim, Hrvatska poStanska banka konkurira na takvom trzistu temeljem kvalitete odnosa s klijentima
(HPB ima 630 tisuc¢a klijenata, izvor: I1zdavatelj), kvalitetom usluga koja se neprestano unapreduije, te
agilno$¢u s obzirom da je sustav odlu€ivanja u HPB lociran iskljucivo u Hrvatskoj.

HPB ce stoga kao i dosad biti spreman na prilagodbu svoje politike i operativnih planova ekonomskim
uvjetima u zemlji.
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13. PREDVIDANJA ILI PROCJENE DOBITI

13.1 -13.3. lzjava koja navodi najvaznije pretpostavke o ¢imbenicima na kojima je
Izdavatelj utemeljio svoje predvidanje ili procjenu, IzvjeSée sastavljeno od strane
revizora u kojem se navodi da je procjena pravilno sastavljena te u skladu s
racunovodstvenim politikama Izdavatelja i podaci usporedivi s povijesnim
financijskim informacijama (obuhvaca tocke 13.1, 13.2 i 13.3 iz Uredbe Komisije
(EZ-a) broj 809/2004)

Na sliedecoj stranici nalazi se Izvjes$ce o ispitivanju prospektivnih financijskih informacija od 14.08.2015.
izradeno od strane Deloittea za razdoblje od 2015. do 2019. godine. U navedenom izvjeS¢u su
navedene najvaznije pretpostavke o ¢imbenicima na kojima je Izdavatelj utemeljio svoje predvidanje ili
procjenu dobiti.

Napominjemo da navedeno lzvjeSée ima vlastitu numeraciju.
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HRVATSKA POSTANSKA BANKA

uvoD

Ovaj dokument predstavlja IzvijeS¢e o Poslovnom planu Hrvatske poStanske banke d.d. za razdoblje od 2015. do 2019.
godine.

Poslovni plan Hrvatske poStanske banke za razdoblje od 2015. do 2019. je pripremljen u svrhu razmatranja MEO testa
(eng. Market Economy Operator — prijevod na hrvatski jezik — sudionik u trziSnoj ekonomiji) i njegove primjenjivosti u
slu¢aju HPB-a, koja je suoena s potrebom za povecanjem kapitala. Poslovni plan je pripremljen od strane Banke, i

prezentiran Europskoj komisiji od strane Ministarstva financija u travnju 2015. godine.

Poslovni plan je pripremljen u kontekstu Bancinog nedostatka kapitala. Sukladno zahtjevima MEO testa Poslovni plan

HPB-a je izraden na temelju konzervativnih pretpostavki koje vlasnik Banke, Republika Hrvatska, smatra dostiZznima.

Temeljem pregleda imovine od strane regulatora (Hrvatska narodna banka), koje je provedeno u 2014., i u skladu s
odlukom HNB-a od rujna 2014. godine, Banka je priznala dodatno umanjenje vrijednosti kredita i ostale imovine $to je
rezultiralo padom stope adekvatnosti kapitala na 8,1% (na 30. rujna 2014). Primjena izmijenjene metodologije
rezerviranja na preostali dio portfelja rezultirala je dodatnim umanjenjem vrijednosti, te je Banka zavrsila 2014. godinu s
gubitkom od 635 milijuna kuna. Stopa adekvatnosti kapitala Banka na dan 31. prosinca 2014. iznosila je 6,7%, to je

ispod regulatornog minimuna od 8%, te nisu pokriveni propisani zastitni slojevi kapitala (sveukupno 14%).

Nakon komunikacije s Europskom komisijom, nastavno na prezentirani Poslovni plan HPB-a, kao i smjernica dobivenih
od Europske komisije, vlasnik Banke (Vlada Republike Hrvatske) je pocetkom lipnja 2015. donio ,Odluku o stvaranju
prethodno potrebnih uvjeta kojima se osigurava postupak dokapitalizacije Hrvatske postanske banke d.d.“ prema kojoj
zaduzuje Drzavni ured za upravljanje drzavnom imovinom za pribavljanje sredstava za dokapitalizaciju Banke koja ¢e se
izvrSiti u iznosu od 550 milijuna kuna, te u skladu s nacelima i pravilima o drzavnim potporama u EU, omogucava

sudjelovanje i privatnih investitora u dokapitalizaciji sa zna€ajnim udjelom od najmanje 30 posto.

Temeljem Odluke Glavne skupstine, krajem lipnja 2015. hibridni instrumenti su uneseni (pretvoreni) u temeljni kapital
Banke u iznosu od 252 milijuna kuna. Ovime je pokriven regulatorni minimum od 8 posto, te dio zastitinih slojeva

kapitala.

Banci je HNB prolongirao rok za dostizanje propisane razine kapitala na 30. rujna 2015., pri ¢emu dodatni supervizorski

zastitni sloj kapitala od 2 % Banka treba odrzavati do nove odluke regulatora.

Skracenice

U ovom izvjeS¢u Hrvatska postanska banka d.d. spominje se kao «Banka» ili «<HPB», Hrvatska narodna banka navodi se
kao «HNB», Republika Hrvatska kao «RH».
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BiljeSke uz Izvadak iz Poslovnog plana Hrvatske postanske banke
za razdoblje 2015 — 2019

1. OPCE INFORMACIJE O HRVATSKOJ POSTANSKOJ BANCI

Republika Hrvatska je veéinski dioni¢ar banke direktno putem Drzavnog ureda za upravljanje drzavnom imovinom, sa
40,82%, Hrvatska posta d.d. ima 21,81% udjela u vlasni$tvu, Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju
banaka 16,41%, Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje ima 16% udjela u vlasnistvu, Fond za financiranje razgradnje i
zbrinjavanja radioaktivnog otpada i istroSenog nuklearnog goriva Nuklearne elektrane Krsko 4,28%, dok ostali dioni¢ari
imaju 0,69%.

U smislu vlasni¢ke strukture, Banka je kontinuirano imala niZu kapitalizaciju u odnosu na ostale banke na trziStu u
Hrvatskoj, s obzirom da su pravila o drzavnim potporama i zastiti trziSnog natjecanja djelovala ograniCavaju¢e na

mogucnosti drzave u dokapitalizaciji Banke.

HPB je trenutno na sedmom mjestu najvecih bankarskih institucija u Hrvatskoj s udjelom od 4,4%" u vidu ukupne aktive,
sa neSto viSe od 630 tisuca klijenata (neovisna istrazivanja i ankete pokazuju da je HPB prva ili druga banka u

kategorijama: povjerenje, zadovoljstvo klijenata i preporuke), koji koriste proizvode i usluge HPB-a.

HPB djeluje u okruzenju koje karakterizira visoka koncentracija (pet vodecih banaka drzi 74% ukupne aktive bankarskog

sektora) i dominacija podruznica velikih europskih bankarskih grupacija.

U razdoblju od 2009. do 2014., operativni rezultat banke bio je konstantno poboljSavan $to je rezultiralo najvecom
operativnom dobiti u povijesti HPB-a u 2014. od 300 milijuna kuna. Medutim, radi provedenih umanjenja vrijednosti po
zajmovima i ostaloj imovini u iznosu od 932 milijuna kuna, koja su se najve¢im dijelom odnosila na plasmane odobrene
prije 6 godina ili viSe, a koji su ve¢ bili identificirani kao umanjeni, zabiljezen je neto gubitak u iznosu od 635 milijuna

kuna.

Banka je na kraju prvog polugodiSta 2015. ostvarila neto dobit u iznosu od 82 milijuna kuna, a polugodiSnja operativna

dobit na rekordno je visokoj razini od 168 milijuna kuna.
HPB grupa uz Banku ukljuuje i tri subsidijara (HPB Stambena stedionica d.d., HPB Invest d.o.0. and HPB Nekretnine).

Banka djeluje putem nacionalne prodajne mreze, sa sedam regionalnih centara — podruznica, 43 poslovnice i 10

ispostava. Mreza poslovnica podlijeze daljnjoj optimizaciji unutar aktivnosti reorganizacije.

! Mjereno udjelom u ukupnoj imovini banaka — prema posljednjim dostupnim agregiranim izvjeSc¢ima Hrvatske narodne banke na
31.05.2015. godine.
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2. OSNOVE ZA IZRADU POSLOVNOG PLANA ZA RAZDOBLJE OD 2015 DO 2019

Financijske projekcije temelje se na slijede¢im osnovnim pretpostavkama:

e lzlazna strategija prodaje HPB-a — Poslovni plan je izraden s ciliem pripreme Banke za prodaju od strane

RH, kako je trenutno planirano od strane Vliade RH (zavrSetak u 2018.).

e Promjena strategije — Poslovni plan uvazava sveobuhvatnu promjenu strategije upravljanja koja predvida
poboljSanje procedura, procesa i metoda upravljanja rizicima, kao i kreditne politike; jacanje fokusa na
trziSni segment poslovanja sa stanovniStvom; daljnji rast nekamatnih prihoda; unakrsnu prodaju (eng.

cross-selling) i bolje unapredenje suradnje s Hrvatskom poStom.

e Umjerene pretpostavke rasta temeljene na unutarnjem kapacitetu rasta — Poslovni plan predvida umjerene
stope rasta (prosjecni rast ukupne imovine od 2,6% u razdoblju od 2014. do 2019.). Ove stope rasta se

smatraju konzervativne i ostvarive.

e Smanjenje operativnih troSkova — Banka namjerava poduzeti znaCajne operativne mjere s ciljiem
racionalizacije i optimizacije strukture troSkova. Banka takoder namjerava optimizirati svoju mrezu
poslovnica s ciliem povecanja njihove efikasnosti. Predvida se da ¢e sve ove mjere imati znaCajan utjecaj

na smanjenje operativnih i administrativnih troSkova i tro8kova zaposlenika u predvidenom razdoblju.

e  Strategija upravljanja loSim portfeljom — Lo$ portfelj Banke je zna€ajan te iznosi 3,2 milijarde HRK na 31.
prosinca 2014. Namjera je provesti podjelu ovog portfelja na razliCite skupine s ciliem prodaje odredenih
skupina. Povrh toga, prema ocekivanjima Banke, pokrice loSeg portfelja ispravcima vrijednosti ¢e blago
porasti u predvidenom razdoblju.

Poslovni plan se temelji na slijede¢im osnovnim pretpostavkama:
e Projekcije bilance i raCuna dobiti temelje se na rezultatima na 31. prosinca 2014., te pretpostavkama rasta

pojedinih stavaka bilance i racuna dobiti i gubitka.

e Projekcije kamatnih prihoda i rashoda temelje se na prosje€nim stanjima kamatonosne aktive i pasive za

svaku godinu, te o€ekivanim stopama prinosa za pojedine vrste proizvoda.

e Poslovni plan pretpostavlja blago smanjenje kamatnih stopa (aktivnih i pasivnih) sukladno oc&ekivanju

trzista.

e Stopa poreza na dobit od 20% je primjenjena na svu dobit ostvarenu u predvidenom razdoblju do

iskoriStenja poreznog gubitka. Porez se placa za period za koji je nastala obveza.
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2. OSNOVE ZA IZRADU POSLOVNOG PLANA ZA RAZDOBLIE OD 2015 DO 2019 (nastavak)

U nastavku navodimo kljuéne pretpostavke financijskog poslovanja:

e  Konzervativne stope rasta prate oCekivani rast trziSta
Ovaj poslovni plan je izraden temeljem ukupnih konzervativnih pretpostavki za koje se smatra da su ostvarive. U
predvidanjima nema znacajnih promjena/odstupanja od ostvarenih povijesnih trendova.

e ZadrZavanje trenutne strukture financiranja i likvidnosnih zahtijeva
Projekcije pretpostavljaju zadrzavanje trenutne strukture financiranja (prevladavaju depoziti), odnosno ne predvidaju
rast zaduzenja kod drugih banaka. U smislu ro€ne strukture depozita (i ostalih izvora) ispunjeni su svi likvidnosni
zahtjevi.

e Organski rast bez rasta poslovne mreZe te daljnja optimizacija mreZe
Poslovni plan temelji se na opcenitoj pretpostavci organskog rasta na postojecoj klijentskoj bazi, i bez dodatog
Sirenja poslovne mreze. Povrh toga, pretpostavlja se daljnja optimizacija postoje¢e poslovne mreze.

e Poboljsanje u upravijanju rizicima i realizaciji loSih plasmana
Aktivnosti restrukturiranja predvidaju smanjenje portfelja loSih plasmana. Projekcije predvidaju rast pokrivenosti loSih
plasmana, ali iskljucuju efekte na raun dobiti i gubitka, obzirom da trenutno nisu mjerljivi.

e  Optimizacija strukture troSkova s ciliem postizanja C/| omjera od 53%
U skladu s mjerama restrukturiranja, poslovni plan predvida umjereno smanjenje C/I omjera na 53,5%.

e  ZadrZavanje dividendi

Za potrebe poslovnog plana, pretpostavlja se zadrzavanje dividendi u predvidenom razdoblju.




PiHPB

HRVATSKA POSTANSKA BANKA

BiljeSke uz Izvadak iz Poslovnog plana Hrvatske postanske banke
za razdoblje 2015 - 2019

3. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

a) Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji Banke u Poslovnom planu pripremljeni su sukladno zakonskoj raCunovodstvenoj regulativi
primjenjivoj na banke u Hrvatskoj. Ovi financijski izvjeStaji pripremljeni su sukladno navedenim bankarskim

propisima.

Racunovodstveni propisi HNB-a temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koje je

usvojila Europska unija.

b) Funkcionalnai prezentacijska valuta

Financijski izvjeStaji Banke prezentirani su u kunama (HRKili kn) koja je funkcionalna valuta. 1znosi su zaokruzeni

na 1.000.000 kuna (osim ako nije navedeno drugacdije).
c) Promjene u prezentiranju ili klasifikaciji stavki unutar financijskih izvjestaja

U planiranom razdoblju nisu predvidene reklasifikacije znacajnijih iznosa ili stavaka unutar financijskih izvjestaja.

d) Osnova za konsolidaciju
Financijski izvjestaji u Poslovnom planu su nekonsolidirani (odvojeni) i prikazani su samo za Banku.

Banka za regulatorne potrebe sastavlja i konsolidirane financijske izvjeStaje Grupe HPB koji se sastoje od
konsolidiranih financijskih izvjeStaja Banke i njenih podruznica nad kojima ima kontrolu: HPB Nekretnina d.o.o.,
druStva za promet nekretninama, HPB Investa d.o.o., druStva za upravljanje investicijskim fondovima, te HPB
Stambene Stedionice d.d., specijalizirane financijske institucije, koja se bavi prikupljanjem depozita od domadih
fizickih osoba i odobravanjem subvencioniranih stambenih kredita hrvatskim drzavljanima na podruc¢ju Republike

Hrvatske. Sve podruznice su u 100% - thom vlasni$tvu Banke te su osnovane i sa sjediStem u Hrvatskoj.

Ova ulaganja iskazuju se po trosku, umanjenom za eventualne gubitke od umanjenja vrijednosti u odvojenim
financijskim izvjeStajima Banke. Ulaganja u podruznice konsolidiraju se metodom pune konsolidacije u

konsolidiranim financijskim izvjestajima Grupe HPB.

Podruznice

Podruznice su sva drustva kojima upravlja Banka. Podruznice se konsolidiraju, odnosno prestaju se konsolidirati
od trenutka u kojem Banka stekne, odnosno izgubi kontrolu nad njima. Prihodi i rashodi podruznica stecenih ili
otudenih tijekom godine uklju€uju se u konsolidirani izvjestaj o dobiti i gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti od
datuma na koji je Banka stekla kontrolu do datuma prestanka kontrole. Dobit ili gubitak te svaka komponenta
ostale sveobuhvatne dobiti razdvajaju se na dio koji pripada vlasnicima Banke i dio koji pripada vlasnicima
nekontroliraju¢ih udjela. Ukupna sveobuhvatna dobit ovisnih drustava se pripisuje vlasnicima Banke i vlasnicima
nekontroliraju¢ih udjela, ¢ak i ako time dolazi do negativhog salda nekontroliraju¢ih udjela. U financijskim
izvjeStajima ovisnih drusStava su po potrebi provedena uskladenja radi usuglaSavanja njihovih raunovodstvenih

politika s drugim ¢lanovima Grupe HPB.
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Transakcije eliminirane pri konsolidaciji

Prilikom konsolidacije, imovina, obveze, kapital, prihodi i rashodi te nov€ani tokovi iz transakcija medu ¢lanovima

Grupe HPB eliminiraju se u cijelosti.

Metoda troSka ulaganja koristi se za evidentiranje stjecanja podruznice od strane Grupe HPB. Tro$ak stjecanja
podruznice mjeri se po fer vrijednosti dane imovine, izdanih vlasnickih instrumenata i nastalih ili preuzetih obveza
na datum razmjene. SteCena prepoznatljiva imovina i obveze i preuzete potencijalne obveze u poslovnim
kombinacijama pocetno se vrednuju po fer vrijednosti na datum stjecanja, neovisno o veli€ini manjinskog interesa.
Veci troSkovi stjecanja od fer vrijednosti udjela Grupe HPB u ste€enoj prepoznatljivoj neto imovini, ukljuCujuéi i

nematerijalnu imovinu, rezultiraju hastankom goodwilla.

Ukoliko su troskovi stjecanja maniji od fer vrijednosti neto imovne ste€ene podruznice, razlika se priznaje izravno

u racunu dobiti i gubitka.

Stanja medu ¢lanicama Grupe HPB, svi nerealizirani dobici i gubici te prihodi i rashodi koji proizlaze iz transakcija

medu ¢lanicama Grupe, eliminiraju se pri izradi konsolidiranih financijskih izvje$taja.
e) Prihod irashod od kamata

Prihod i rashod od kamata priznaje se u racunu dobiti i gubitka kako nastaje za sve kamatonosne financijske
instrumente, ukljuujuéi one koji se mjere po amortiziranom trosku i one raspolozive za prodaju, primjenom
metode efektivne kamatne stope. Takav prihod i rashod se prikazuje kao prihod od kamata i sli¢an prihod ili
rashod od kamata i sli€ni troSkovi u racunu dobiti i gubitka. Prihod i rashod od kamata takoder uklju€uje prihod i
rashod od naknada i provizija na kredite komitentima ili uzete kredite od banaka, premije ili amortizaciju diskonta i
ostale razlike izmedu poc€etne neto knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog financijskog instrumenta i njegove
vrijednosti na datum dospijeca, priznate metodom efektivhe kamatne stope. Prihod i rashod od kamata na svu

imovinu i obveze kojima se trguje prikazan je kao kamatni prihod ili kamatni troSak.

f) Prihod i rashod od naknadai provizija

Prihod i rashod od naknada i provizija proizlazi iz financijskih usluga pruzenih i primljenih uglavhom obuhvacéa
naknade domaceg i medunarodnog platnog prometa, izdavanja garancija i akreditiva, kartiénog poslovanja i
ostalih usluga Banke. Prihodi i rashodi od naknada i provizija priznaju se u raéunu dobiti i gubitka po obavljanju

pojedine usluge.

Naknade po kreditima za koje je vjerojatno da ¢e biti povuceni se razgrani€avaju (zajedno s povezanim direktnim
troskovima) i priznaju kao korekcija efektivne kamatne stope na kredit. Naknade po kreditima za koje nije
vjerojatno da ¢e biti povuc€eni, priznaju se tijekom roka koriStenja sredstava. Naknade po sindiciranim kreditima
priznaju se kao prihod kada je sindiciranje okoncano i kada Banka ne zadrzava niti jedan dio kreditnog paketa za
sebe ili zadrzava dio po istoj efektivnoj kamatnoj stopi kao i drugi sudionici. Naknade za upravljanje portfeljem i
ostale usluge savjetovanja i upravljanja priznaju se temeljem predmetnog ugovora o obavljanju usluge. Naknade
za upravljanje ulaganjima koje se odnose na upravljanje investicijskim fondovima priznaju se kako nastaju tijekom
razdoblja pruzanja usluge. Isti princip primjenjuje se za usluge skrbniStva koje se kontinuirano pruzZaju tijekom

duzeg vremenskog razdoblja.
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g) Prihod od dividendi

Prihod od dividendi od vlasni¢kih vrijednosnica priznaje se u raéunu dobiti i gubitka u trenutku nastanka prava na

primitak dividende.

h) Dobici umanjeni za gubitke od vrijednosnica po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i gubitka i

vrijednosnica raspolozivih za prodaju

Dobici umanjeni za gubitke od vrijednosnica po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljuuju nerealizirane i
realizirane dobitke i gubitke od derivativnih financijskih instrumenata, duzni€kih vrijednosnica kojima se trguje te

ostalih financijskih instrumenata priznatih po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka.

Dobici umanjeni za gubitke od vrijednosnica raspolozivih za prodaju ukljuCuju realizirane dobitke i gubitke od

financijskih instrumenata raspolozivih za prodaju.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju preispituje se na kraju svakog izvjeStajnog razdoblja kako bi se
utvrdilo postojanje pokazatelja o eventualnom umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan
dokaz da je na procijenjene buduée nov€ane tokove ulaganja utjecao jedan dogadaj ili viSe njih nakon poc€etnog

priznavanja financijskog sredstva.

Kod vlasnickih udjela iz portfelja raspolozivog za prodaju, znac¢ajan ili dugotrajniji pad fer vrijednosti vrijednosnog

papira ispod njegove nabavne vrijednosti se smatra objektivnim dokazom umanjenja.

Objektivan dokaz umanjenja moze ukljugiti:
e znacajne financijske poteskoce kod izdavatelja ili druge ugovorne strane, ili
e kr8enje ugovora, primjerice kadnjenje u plac¢anju ili neplac¢anje kamata ili glavnice, ili
e izgledno pokretanje stecaja ili financijskog restrukturiranja kod duznika, ili

e nestanak aktivnog trziSta za predmetnu financijsku imovinu zbog financijskih poteskoca.

Gubitak od umanjenja vrijednosti vlasnickih vrijednosnih papira raspolozivih za prodaju koji je prethodno priznat u
raCunu dobiti i gubitka ne moze se naknadno priznati kao prihod u racunu dobiti i gubitka. Svako naknadno
povecanje fer vrijednosti nakon umanjenja, evidentira se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Vezano za duznicke
vrijednosne papire u portfelju raspolozivom za prodaju, umanjenja vrijednosti se mogu naknadno ukinuti u raunu
dobiti i gubitka ukoliko postoje dokazi da postoje objektivni dokazi povecanja fer vrijednosti vezano za dogadaj

koji je nastao nakon priznavanja umanjenja.

i) Dobici umanjeni za gubitke od trgovanja u stranim valutama

Dobici umanjeni za gubitke od trgovanja u stranim valutama uklju€uju nerealizirane i realizirane dobitke i gubitke
nastalih s osnove trgovanja spot transakcijama u stranim valutama.

j) Strane valute

Transakcije u stranim valutama preradunavaju se u kune primjenom te€aja na dan transakcije. Monetarna
imovina i obveze denominirane u stranoj valuti na dan bilance preracunavaju se u kune po teCaju koji se
primjenjuje na dan pripreme financijskih izvjeStaja. TeCajne razlike nastale zbog preracunavanja priznaju se u
racunu dobiti i gubitka. Nemonetarna imovina i obveze, denominirani u stranoj valuti koje se vode po fer

vrijednosti preracunavaju se u kune po te€aju na dan kada je njihova fer vrijednost utvrdena. Nemonetarna
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imovina te stavke koje se mjere po povijesnom trod8ku u stranoj valuti preraCunavaju se po tecaju koji se

primjenjuje na datum transakcije i vode se u domacoj valuti, te se ponovno ne preracunavaju.

Fer vrijednost monetarne imovine raspolozive za prodaju nominirane u stranoj valuti odreduje se u valuti u kojoj je
imovina nominirana i zatim preracunava po promptnom te€aju na kraju izvjeStajnog razdoblja. Te€ajne razlike
nastale preracunavanjem i priznate u dobit i gubitak utvrduju se na temelju amortiziranog tro8ka monetarnog

sredstva. Ostale teCajne razlike iskazuju se u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti.
k) Financijski instrumenti

i) Klasifikacija
Banka rasporeduje svoje financijske instrumente u sljedece kategorije: po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka, zajmovi i potrazivanja, raspolozivi za prodaju te koji se drze do dospijeéa. Klasifikacija ovisi o namjeri
zbog koje su financijski instrumenti steCeni. Uprava odreduje klasifikaciju financijskih instrumenata prilikom

poc€etnog priznavanja.

Financijska imovina i financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Ova kategorija sadrzi dvije potkategorije: financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja (uklju€ujuci derivativne
financijske instrumente) i financijski instrumenti koje je Uprava pocetno priznala po fer vrijednosti kroz racun dobiti

i gubitka. Banka priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili znaajno umanjuje raunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom nastala, ili

® imovina i obveze sadrze ugradeni derivativ koji zna€ajno mijenja nov€ane tokove koji bi inae proizlazili iz
ugovora.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka ukljuuje vlasnic¢ke vrijednosnice, duznitke

vrijednosnice, udjele u investicijskim fondovima i derivativne financijske instrumente koji se drze radi trgovanja.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja ukljuuju nederivativnu financijsku imovinu koja ima fiksna ili odrediva plac¢anja te koja ne
kotira na aktivhom trziStu. Zajmovi i potrazivanja nastaju kada Banka odobrava novCana sredstva komitentima
bez namjere trgovanja s tim potrazivanjima te uklju€uju kredite i potrazivanja od banaka, kredite i potrazivanja od

komitenata, kao i obveznu pri¢uvu kod Hrvatske narodne banke.

Financijski instrumenti koji se drze do dospijeca

Ova kategorija obuhvaéa nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim pla¢anjima i fiksnim dospije¢em
koja ne odgovara definiciji i karakteristikama zajmova i potrazivanja za koju Banka ima pozitivnu namjeru i

sposobnost drzanja do dospije¢a. U ovu kategoriju ukljuéene su duznicke vrijednosnice.
Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Ova kategorija obuhvaéa nederivativnu financijsku imovinu koja je odredena kao raspoloziva za prodaju ili nije
definirana kao zajmovi i potrazivanja, ulaganja koja se drze do dospijeca ili financijska imovina po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka. Financijska imovina definirana kao raspoloziva za prodaju se namjerava drzati

neodredeno vrijeme, ali moze biti prodana za potrebe za likvidnost, ili u slu€aju promjene kamatnih stopa,
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promjene u te€ajevima ili cijenama vlasnickih vrijednosnica. Imovina raspoloziva za prodaju ukljuuje duznicke i

vlasni¢ke vrijednosnice.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze obuhvacéaju sve financijske obveze koje nisu rasporedene po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka.

ii) Priznavanje i prestanak priznavanja

Kupnja i prodaja financijske imovine i financijskih obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, financijske
imovine koja se drzi do dospijeca i imovine raspoloZive za prodaju, priznaju se na datum namire. Zajmovi i

potrazivanja i financijske obveze po amortiziranom trosku priznaju se kada su dani ili primljeni.

Banka prestaje priznavati financijske instrumente (u cijelosti ili djelomi¢no) kada njezina prava na primitak
novCanih tokova od financijskog instrumenta isteknu ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima tog

financijskog instrumenta.

Navedeno se dogada kada Banka sustinski prenese sve rizike i povrate od vlasniStva na drugi poslovni subjekt ili
kada su prava ostvarena, dospjela ili predana. Banka prestaje priznavati financijske obveze samo kada prestanu
postojati, tj. kada su ispunjene, otkazane ili zastarjele. Ukoliko se uvjeti financijske obveze znac¢ajno promijene,

Banka ¢e prestati priznavati tu obvezu i istovremeno priznati novu financijsku obvezu s novim uvjetima.

Realizirani gubici i dobici od prodaje financijskih instrumenata izraCunavaju se primjenom metode prosje¢nog

ponderiranog troska.

iij) Poc¢etno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti uvecanoj, u slu€aju financijske imovine ili
financijske obveze koja se ne vrednuje po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka, za transakcijske troSkove koji

Su izravno povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijskih obveza.

Nakon pocetnog priznavanja, Banka vrednuje financijske instrumente po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka
te financijsku imovinu raspolozivu za prodaju po njihovim fer vrijednostima, bez umanjenja za troSkove prodaje.
Instrumenti koji nemaju kotiranu trziSnu cijenu na aktivnom trzistu te Cija se fer vrijednost ne moze pouzdano
utvrditi, po€etno se priznaju po troSku stjecanja, a naknadno se vrednuju primjenom internih modela utvrdivanja

fer vrijednosti.

Zajmovi i potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospijeca te financijske obveze koje nisu klasificirane po fer

vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka vrednuju se po amortiziranom tro$ku.
iv) Dobici i gubici

Dobici ili gubici proizasli od promjene fer vrijednosti financijske imovine ili financijskih obveza po fer vrijednosti

kroz racun dobiti i gubitka priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Dobici ili gubici proizasli od promjene fer vrijednosti od monetarne imovine raspoloZive za prodaju priznaju se
izravno u kapitalu i rezervama i objavljuju u izvjestaju o promjenama u kapitalu i rezervama. Gubici od umanjenja

vrijednosti, dobici i gubici iz te€ajnih razlika, kamatni prihod, amortizacija premije ili diskonta monetarne imovine
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raspolozive za prodaju priznaju se u racunu dobiti i gubitka. Te€ajne razlike od vlasnic¢kih instrumenata

predstavljaju dio fer vrijednosti tih instrumenata i priznaju se u kapitalu i rezervama.

Prihod od dividendi se priznaje u racunu dobiti i gubitka. Prilikom prodaje ili drugacijeg prestanka priznavanja

imovine raspolozive za prodaju, svi kumulativni dobici ili gubici od instrumenta prenose se u raun dobiti i gubitka.

Dobici ili gubici od financijskih instrumenata koji se vrednuju po amortiziranom troSku mogu takoder nastati
prilikom prestanka priznavanja ili umanjenja vrijednosti financijskog instrumenta i priznaju se u ra¢unu dobit i

gubitka.
v) Odredivanje fer vrijednosti financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata koji kotiraju na aktivnom trZistu temelji se na njihovoj zakljuénoj cijeni.
Ukoliko ne postoji aktivno trziste za financijski instrument, ili ako se, zbog bilo kojeg drugog razloga, fer vrijednost
ne moze pouzdano utvrditi na temelju trziSne cijene, Banka utvrduje fer vrijednost koriStenjem internog modela
procjene fer vrijednosti. Takav model podrazumijeva koriStenje cijena koje su postignute na zadnjoj obavljenoj
transakciji sliénog financijskog instrumenta te analizi diskontiranih nov€anih tokova, maksimalno koristeéi trziSne
pokazatelje te minimalno se oslanjajuci na specifiCnosti subjekta. Tamo gdje su koriStene tehnike diskontiranja
novc&anih tokova, procijenjeni nov&ani tokovi su temeljeni na najboljoj procjeni poslovodstva pri éemu je diskontna

stopa trziSna stopa.

Fer vrijednost derivativnih instrumenata kojima se ne trguje procjenjuje se temeljem iznosa primitaka ili izdataka
koje bi Banka imala u sluc¢aju prodaje ugovora na datum pripreme financijskih izvjeStaja, uzimajuc¢i u obzir

trenutne trziSne uvjete, vlastiti kreditni rizik te kreditnu sposobnost druge ugovorne strane.

vi) Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Umanijenje vrijednosti imovine za koju je prepoznato umanjenje vrijednosti

Na datum izvjeStaja o financijskom polozaju sva se financijska imovina preispituje, kako bi se ustanovilo
postojanje objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takvi pokazatelji, procjenjuje se

nadoknadivi iznos.

Banka procjenjuje i provodi umanjenje vrijednosti cjelokupne financijske imovine, osim financijske imovine po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Ukoliko postoji objektivni dokaz za umanjenje vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju, kumulativni
gubitak od umanjenja vrijednosti, koji se utvrduje kao razlika izmedu troska stjecanja i sadasnje fer vrijednosti
umanjene za gubitke od umanjenja vrijednosti te financijske imovine koji su prethodno priznati u racunu dobiti i
gubitka, uklanja se iz kapitala i rezervi i priznaje u raCunu dobiti i gubitka. Gubici od umanjenja vrijednosti

vlasnickih instrumenata priznati u racunu dobiti i gubitka ne poniStavaju se kroz racun dobiti i gubitka

Ako se, u narednom razdoblju, fer vrijednost duznickih instrumenata klasificiranih kao raspolozivi za prodaju
poveca, i povecanje se moze objektivno povezati s dogadajem nastalim nakon priznavanja umanjenja vrijednosti

u racunu dobiti i gubitka, gubitak od umanjenja vrijednosti se ponistava kroz raCun dobiti i gubitka.

Nadoknadivi iznos financijske imovine koja se vrednuje po amortiziranom troSku izraunava se kao sadasnja
vrijednost oCekivanih buduc¢ih nov€anih tokova, diskontiranih postotnom godiSnjom stopom instrumenta.

Kratkoro€ni iznosi se ne diskontiraju. Ispravci vrijednosti za nenaplativost se formiraju u odnosu na bruto
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knjigovodstvenu vrijednost kredita komitentima ¢ija je vrijednost identificirana kao umanjena temeljem redovnih
preispitivanja stanja, kako bi se umanijila knjigovodstvena vrijednost kredita do nadoknadivog iznosa (ili nize
ukoliko to zahtijevaju propisi HNB-a). Ocekivani nov€ani tokovi za portfelj procjenjuju se temeljem prethodnog
iskustva uzimajuci u obzir kreditni rejting komitenata kojima su odobreni krediti i kasnjenja u naplati redovnih ili
zateznih kamata. Povec¢anje umanjenja vrijednosti priznaje se u raCunu dobiti i gubitka. Ukoliko je kredit
nenaplativ, a sve pravne procedure su dovrSene te je poznat konacni iznos gubitka, kredit se direktno otpisuje.
Ukoliko se u sljede¢em razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti smaniji, a umanjenje se direktno moze

povezati s dogadajem koji se dogodio nakon otpisa, otpisani iznos se tada prihoduje u racunu dobiti i gubitka.
Umanjenje imovine za koju nije prepoznato umanjenje vrijednosti

Uz navedene gubitke od umanjenja vrijednosti imovine za koju je prepoznato umanjenje vrijednosti, Banka
sukladno internoj metodologiji priznaje latentne gubitke u racunu dobiti i gubitka, na bilan¢ne i izvanbilanéne
izlozenosti podlozne kreditnom riziku, pri ¢emu razina ispravaka vrijednosti nije niza od 0,80% ukupnog stanja

plasmana i izvanbilanénih izloZenosti u skladu s regulativom HNB-a.

Na datum pripreme financijskih izvjeStaja, duznicke vrijednosnice vrednovane po fer vrijednosti koje su pocetno
priznate kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ili financijska imovina raspoloziva za

prodaju isklju€ene su iz osnovice za izracun takvih rezervacija.
vii) Reklasifikacija

Banka ima moguc¢nost reklasifikacije odredenih financijskih instrumenata iz financijske imovine po fer vrijednosti
kroz ra¢un dobiti i gubitka u kategoriju financijskih instrumenata raspolozivih za prodaju ili portfelj koji se drzi do

dospijeca, u skladu s odredbama MSFI-a.
I)  Specifi¢ni financijski instrumenti

Novac i ekvivalenti novca

Novac i ekvivalenti novca ukljuuju novac u blagajni, novac kod Hrvatske narodne banke, plasmane kod drugih

banaka s originalnim rokom dospijec¢a do tri mjeseca ili krace te instrumente u postupku prijeboja i namire.

Derivativni financijski instrumenti

Banka koristi derivativne financijske instrumente kako bi ekonomski zastitila svoju izlozenost te€ajnom riziku te
riziku promjene kamatnih stopa koji proizlaze iz poslovnih, financijskih te ulagackih aktivnosti. U skladu sa svojom
politikom ulaganja, Banka ne drzi niti izdaje derivativne financijske instrumente u svrhu Spekulativhog trgovanja.
Racunovodstvo zastite se ne primjenjuje. Sukladno tome, svi derivativni instrumenti klasificirani su kao financijski

instrumenti po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Derivativni financijski instrumenti ukljuCuju devizne ugovore, terminske ugovore, rocnice i ostale financijske
derivative te se inicijalno priznaju po fer vrijednosti koja predstavija pla¢eni iznos za stjecanje instrumenta,
umanjen za transakcijske troSkove. Nakon poc€etnog priznavanja, derivativi se vrednuju po fer vrijednosti. Fer
vrijednost se utvrduje na temelju kotirane trziSne cijene ili, ukoliko je prikladnije, diskontiranog nov€anog toka. Svi
derivativni instrumenti iskazuju se kao imovina ukoliko je njihova fer vrijednost pozitivna, te kao obveze ako je

njihova fer vrijednost negativna.
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Neki hibridni ugovori sadrZe derivativnu i nederivativnu komponentu. U tim se slu€ajevima derivativha
komponenta naziva ugradeni derivativ. Osim kada nije u suprotnosti sa zahtjevima HNB-a, kada ekonomske
karakteristike i rizici ugradenih derivativa nisu blisko vezani za osnovni ugovor i kad se hibridni ugovor sam po
sebi ne vrednuje po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka, ugradeni se derivativ tretira kao zaseban derivativ i
klasificira po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, uz priznavanje svih nerealiziranih dobitaka i gubitaka u

racunu dobiti i gubitka, osim ako se fer vrijednosti ne mogu pouzdano mijeriti.

Promjene u fer vrijednosti derivativa uklju€uju se u dobitke umanjene za gubitke od trgovanja vrijednosnicama.
m) Specifi¢ni financijski instrumenti (nastavak)

Trezorski zapisi i duzni¢ke vrijednosnice
Trezorski zapisi i duznic¢ke vrijednosnice koje Banka posjeduje u svrhu kratkoro€nog stjecanja dobiti klasificirani
su po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka ili kao imovina raspoloziva za prodaju, te se vrednuju po fer

vrijednosti. Trezorski zapisi te duznicke vrijednosnice za koje Banka ima namjeru i moguénost drzati do dospijeca,

klasificirani su kao imovina koja se drzi do dospijeca.
Viasnicke vrijednosnice te ulaganja u otvorene investicijske fondove

Vlasnicke vrijednosnice te ulaganja u otvorene investicijske fondove klasificiraju se po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka ili kao imovina raspoloZziva za prodaju.

Plasmani bankama

Plasmani bankama su klasificirani kao zajmovi i potrazivanja te se vrednuju po amortiziranom troSku umanjenom
Za umanjenja vrijednosti.

Krediti komitentima

Krediti komitentima prikazani su neto od gubitaka od umanjenja vrijednosti i preostalog nerazgrani¢enog dijela

naknade zaraCunate prilikom odobrenja kredita. Kupljeni krediti koje Banka ima namjeru i moguénost drzati do

dospijeca klasificiraju se kao imovina koja se drzi do dospijec¢a.

U skladu s odredbama HNB-a, amortizacija diskonta od umanjenja vrijednosti uklju€uje se u gubitke od umanjenja

vrijednosti.

Ulaganja u podruznice

U odvojenim financijskim izvjestajima Banke, ulaganja u podruznice iskazuju se po trosku ulaganja.

Uzeti krediti

Kamatonosni uzeti krediti inicijalno se priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za pripadajuce transakcijske troskove.
Naknadno vrednovanje provodi se po amortiziranom troSku i svaka razlika izmedu primitaka (umanjenih za
transakcijske troSkove) i iznosa koji se pla¢a po dospijecu priznaje se u raunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja
trajanja kredita kao kamata. Iznos se naknadno umanjuje za nerazgrani¢eni dio naknade placene prilikom

odobrenja kredita.
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Ugovori s pravom reotkupa i povezane transakcije

Banka ulazi u ugovore o ponovnoj kupniji/(prodaji) sustinski istih ulaganja ili povezane transakcije prodaje uz
reotkup na odredeni datum u buducnosti po fiksnoj cijeni. Izdaci temeljem tih ugovora priznaju se kao dani krediti
bankama ili komitentima. Takoder se evidentira da su kupljena potrazivanja osigurana odgovarajucim
vrijednosnicama iz ugovora o reotkupu. Ulaganja prodana temeljem ugovora o reotkupu i nadalje se priznaju u
izvjeStaju o financijskom polozaju i iskazuju u skladu s raCunovodstvenom politikom za odnosnu financijsku
imovinu po amortiziranom trosku ili po fer vrijednosti, kako je prikladno. Primici od prodaje ulaganja prikazuju se

kao obveze prema bankama ili komitentima.

Razlika izmedu iznosa koji se placa kod prodaje i iznosa koji se plaéa kod reotkupa razgraniCava se kroz

razdoblje transakcije i uklju€uje u prihod ili rashod od kamata.

n) Porez na dobit

Rashod temeljem poreza na dobit je zbroj tekué¢e porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti tekuce godine. Oporeziva dobit razlikuje se od dobiti prije
poreza iskazane u konsolidiranom radunu dobiti i gubitka te konsolidiranom izvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj
dobiti jer ne ukljuuje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili odbitne u drugim godinama, kao ni stavke
koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Teku¢a porezna obveza Banke izraCunava se primjenom poreznih stopa

koje su na kraju izvjestajnog razdoblja na shazi, odnosno uskoro na snazi.

Odgodeni porezi priznaju se temeljem razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza iskazanih u
financijskim izvjeStajima i pripadajucih poreznih osnovica koristenih za izraCunavanje oporezive dobiti. Odgodene
porezne obveze opcenito se priznaju po svim privremenim oporezivim razlikama, a odgodena porezna imovina
priznaje se do visine vjerojatnog iznosa oporezive dobiti raspolozive za koriStenje odbitnih privremenih razlika.
Odgodene porezne obveze i odgodena porezna imovina se ne priznaju ako privremena razlika proizlazi iz prvog
knjizenja ostale imovine i ostalih obveza (osim u slu€aju poslovnog spajanja) iz transakcije koja ne utjee ni na

oporezivu niti na knjigovodstvenu dobit.

Odgodene porezne obveze se priznaju i temeljem oporezivih privremenih razlika povezanih s ulaganjima u ovisna
i pridruzena drustva te udjelima u zajedni¢kim pothvatima, izuzev u slu€aju kad je Grupa HPB u moguc¢nosti
utjecati na ponistenje privremene razlike i kad je vjerojatno da se privremena razlika ne¢e ponistiti u doglednoj
buduénosti. Odgodena porezna imovina koja proizlazi iz odbitnih privremenih razlika povezanih s takvim
ulaganjima i udjelima se priznaje samo do iznosa oporezive dobiti za koji je vjerojatno da ¢e biti na raspolaganju i
omoguciti koristenje olakSice temeljem privremenih razlika i ako se njihovo poniStenje oekuje u doglednoj

buduénosti.

Knjigovodstvena vrijednost odgodene porezne imovine provjerava se na kraju svakog izvjeStajnog razdoblja i
umanjuje za iznos za koji viSe nije vjerojatno da Ce biti raspoloziv kao dostatna oporeziva dobit koja bi omogudila

povrat cijelog ili dijela porezne imovine.

Odgodena porezna imovina i odgodene porezne obveze obraunavaju se po poreznim stopama za koje se
oc€ekuje da ¢e biti u primjeni u razdoblju u kojem ¢e doéi do podmirenja obveze, odnosno realizacije sredstva a na

temelju poreznih stopa i poreznih zakona koji su na kraju izvjestajnog razdoblja na snazi ili u postupku donoSenja.
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Utvrdivanje odgodenih poreznih obveza i odgodene porezne imovine odraZzava porezne posljedice koje bi
proizasle iz na€ina na koji Banka na kraju izvjestajnog razdoblja o¢ekuje ostvariti povrat knjigovodstvenog iznosa

svoje imovine, odnosno podmiriti knjigovodstveni iznos svojih obveza.

Vrednovanje odgodene porezne obveze i imovine odrazava porezne posliedice koje slijede iz nadina na koji
Banka ocCekuje, na datum izvjestaja o financijskom polozaju, naplatu ili namiru neto knjigovodstvene vrijednosti

imovine i obveza.

Odgodena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju te se klasificiraju kao dugoro¢na imovina i/ili obveze u
izvjeStaju o financijskom polozaju. Odgodena porezna imovina priznaje se samo u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e
se modi iskoristiti kao porezna olakSica. Na svaki datum bilance, Banka ponovno procjenjuje nepriznatu

potencijalnu odgodenu poreznu imovinu te knjigovodstvenu vrijednost priznate odgodene porezne imovine.

0) Nekretninei oprema

Nekretnine i oprema su materijalna imovina koja se drzi s namjerom upotrebe u svrhu pruzanja usluga ili druge

administrativne svrhe.

Priznavanje i mjerenje

Nakon pocetnog priznavanja kao imovine, nekretnine se iskazuju po revaloriziranom iznosu koji €ini njegova fer
vrijednost na datum revalorizacije umanjena za kasnije akumuliranu amortizaciju i kasnije akumulirane gubitke od
umanjenja. Revalorizacija se provodi dovoljno redovito tako da se knjigovodstveni iznos znac¢ajno ne razlikuje od
onog do kojeg bi se doSlo utvrdivanjem fer vrijednosti na datum pripreme financijskih izvjeStaja. Fer vrijednost

zemljista utvrdena je od strane neovisnog sudskog procjenitelja.

Svako povecanje proizaslo iz revalorizacije zemljiSta i zgrada se iskazuje u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti,
izuzev u mjeri u kojoj poniStava smanjenje proizaslo iz revalorizacije istog sredstva koje je prethodno priznato u
dobit i gubitak, u kom slu€aju se povecanje odobrava u dobit i gubitak do iznosa prethodno iskazanog smanjenja.
Smanjenje knjigovodstvenog iznosa proizas$lo iz revalorizacije zemljiSta i zgrada tereti dobit i gubitak u iznosu
razlike iznad stanja u revalorizacijskoj pri€uvi koje se odnosi na prethodnu revalorizaciju istog sredstva.
Amortizacija se priznaje u raCunu dobiti i gubitka linearnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka

upotrebe dijelova nekretnine i opreme. ZemljiSta se ne amortiziraju.

Oprema se mijeri po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i gubitke od umanjenja vrijednosti.

Ocekivani vijek upotrebe prikazan je u nastavku:

2015. 2014.
Gradevinski objekti 40 godina 40 godina
Kompjutori 3 godine 3 godine
Namjestaj i oprema 3-4 godine 3-4 godine
Motorna vozila 5 godina 5 godina
Ostala imovina 10 godina 10 godina
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Metoda amortizacije te procijenjeni korisni vijek upotrebe preispituju se svaki na dan pripreme financijskih
izvjestaja. Dobici i gubici od otudenja utvrduju se usporedujuéi ostvarenu prodajnu cijenu i knjigovodstvenu

vrijednost imovine te se uklju€uju u raun dobiti i gubitka.

p) Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine obuhvacaju ulaganja Banke u nekretnine s namjerom ostvarivanja zarade od najamnine ifili
porasta trziSne vrijednosti. Ulaganja u nekretnine iskazana su po troSku nabave umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i umanjenje vrijednosti. Sva ulaganja u nekretnine, osim imovine u pripremi, amortiziraju se
linearnom metodom po propisanim stopama utvrdenim tako da se troSak nabave imovine otpisuje u toku

procijenjenog korisnog vijeka upotrebe imovine kako slijedi:

2015. 2014.

Ulaganja u nekretnine 40 godina 40 godina

g) Nematerijalnaimovina

Nematerijalna imovina vodi se po tro§ku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenja vrijednosti.
TroSak proizasao iz aktivnosti razvoja priznaje se kao nematerijalna imovina ukoliko su ispunjeni svi zahtjevi
sukladno MRS-u 38 “Nematerijalna imovina”. Amortizacija se obraCunava linearnom metodom tijekom
procijenjenog korisnog vijeka trajanja nematerijalne imovine. TroSkovi odrZzavanja nematerijalne imovine priznaju

se kao troSak po nastanku.

Amortizacija nematerijalne imovine obraCunava se po linearnoj metodi tijekom procijenjenog korisnog vijeka

imovine kao $to slijedi:

2015 2014.
Ulaganja na tudoj imovini 4 godine 4 godine
Software 3-10 godina 3-10 godina
Licence 3-10 godina 3-10 godina

r) Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Nadoknadiva vrijednost nekretnina i opreme te nematerijalne imovine je vrijednost veca od fer vrijednosti imovine
umanjene za troSkove prodaje i vrijednosti imovine u upotrebi. Za potrebe odredivanja umanjenja vrijednosti,
imovina se grupira na najmanje jedinice Ciji se nov€ani tokovi mogu zasebno identificirati (‘jedinice koje stvaraju
novac”). U procjenjivanju vrijednosti u upotrebi, sadasnja vrijednost procijenjenih buduéih nov€anih tokova
izraCunava se upotrebom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava procjenu vremenske vrijednosti novca

na trzistu i rizik specifi€an za tu imovinu ili za jedinicu koja generira novac.
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Nefinancijska imovina kod koje je doSlo do umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum pripreme
financijskih izvjestaja kako bi se utvrdila moguénost smanjenja gubitka od umanjenja vrijednosti. Gubitak od
umanjenja vrijednosti se smanjuje ukoliko je doslo do promjene u procjeni koriStenoj za utvrdivanje nadoknadive
vrijednosti, ali najviS8e do iznosa knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost

koja bi bila utvrdena, uzimajuéi u obzir amortizaciju, da nije doslo do umanjenja vrijednosti.
s) Dugotrajnaimovina namijenjena prodaji

Banka ¢e materijalnu imovinu preuzetu u zamjenu za nenaplaéena potrazivanja po€etno priznati kao imovinu
namijenjenu prodaji u skladu s Medunarodnim standardom financijskog izvjeStavanja 5 (MSFI 5) i njegovim
odredbama. Samo iznimno, ako se utvrdi da preuzeta imovina moze Kkoristiti obavljanju vlastitih poslovnih
aktivnosti Banke, mozZe se donijeti odluka o upotrebi iste i tretmanu u skladu s Medunarodnim raéunovodstvenim

standardom 16.

Banka pocetno priznaje (klasificira) dugotrajnu imovinu kao imovinu namijenjenu prodaiji ako ¢e njezina vrijednost
biti nadoknadena prodajom, umjesto njezinim koriStenjem u svrhu obavljanja poslovnih aktivnosti putem troSka
amortizacije. Takva imovina se Kklasificira po niZoj vrijednosti od knjigovodstvene ili fer trziSne vrijednosti

umanjene za troSkove prodaje.

Naknadno mjerenje imovine namijenjene za prodaju provodi se po niZoj vrijednosti izmedu trenutne

knjigovodstvene vrijednosti i fer trziSne vrijednosti umanjene za troskove prodaje.

Ukoliko nastupe dogadaji koji mogu produZiti razdoblje za dovrSenje prodaje isto ne iskljuuje imovinu od
klasificiranja imovine kao namijenjene prodaji ukoliko su se dogodile okolnosti izvan kontrole Banke i ako postoje

dokazi da ¢e Banka i nadalje u skladu s planiranim nastaviti prodaju iste.
Banka ne provodi amortizaciju dugotrajne materijalne imovine klasificirane kao imovina namijenjena prodaji.

Gubitak od umanjenja koji nastaje prilikom naknadnog mjerenja dugotrajne imovine Banka priznaje u racunu
dobiti i gubitka.

Naknadni dobici od povecanja fer vrijednosti prethodno umanjene imovine priznati ¢e se u raunu dobiti i gubitka

u trenutku prodaje.

Ukoliko se utvrdi da dugotrajna imovina Klasificirana kao imovina namijenjena prodaji ne udovoljava kriterijima

pocetnog priznavanja Banka prestaje priznavati navedenu imovinu kao imovinu namijenjenu prodaji.

Banka prestaje priznavati imovinu namijenjenu prodaji u slu¢aju da takvu imovinu proda. Dobitak ili gubitak od

prodaje imovine namijenjene prodaji priznaje se u racunu dobiti i gubitka.

t) Rezervacije za obveze i troSkove

Rezervacije se priznaju kad Banka ima sadasnju obvezu kao posljedicu proslih dogadaja i ako je vjerojatno da ¢e
biti potreban odljev resursa koji sadrze ekonomske koristi radi podmirivanja obveze te ako se iznos obveze moze
pouzdano procijeniti. Rezervacije se takoder izdvajaju za izvanbilanéne izlozenosti kreditnom riziku na skupnoj

0SNovi.
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Iznos procjenjenih rezervacija za obveze i troSkove predstavlja najbolju procjenu izdataka potrebnih za
podmirivanje sadasnjih obveza na datum izvjeStaja. Dostatnost rezervacija se utvrduje temeljem uvida u
pojedinacne stavke, nedavnih ostvarenih gubitaka, postoje¢ih gospodarstvenih okolnosti, karakteristika rizika
razliCitih kategorija transakcija, kao i drugih relevantnih ¢imbenika.

Rezervacije se ukidaju samo za one troSkove za koje je rezervacija izvorno priznata. Ako odljev ekonomskih
koristi za podmirenje obveza vise nije vjerojatan, rezervacija se ukida.

u) Operativni najam

Najam kod kojeg Banka kao davatelj najma zadrzava sustinski sve rizike i koristi vezane uz vlasnistvo ukljucuje
se u materijalnu i nematerijalnu imovinu po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju. Prihod od

najma imovine u operativnom najmu priznaje se u racunu dobiti i gubitka po linearnoj metodi tijekom trajanja

najma.

Banka unajmljuje poslovni prostor za obavljanje poslovanja. Pla¢anja po operativnom najmu priznaju se u raéunu
dobiti i gubitka linearnom metodom tijekom trajanja najma. Poticaji kod najma priznaju se u racunu dobiti i gubitka
kao sastavni dio ukupnog troSka najma. Banka nema ugovora o operativhom najmu s otkaznim rokom duljim od 1

godine.

v) Primanja zaposlenih
Doprinosi za mirovinsko osiguranje

Banka uplacuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obvezanoj ugovornoj osnovi. Banka nema drugih
obveza placanja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se priznaju kao troSak priznat kao primanja zaposlenih u

razdoblju u kojem nastaju.

Rezervacije za otpremnine i jubilarne nagrade

Prilikom obracuna rezervacija za otpremnine i jubilarne nagrade, Banka diskontira oCekivane budu¢e nov€ane
tokove koji se odnose na obveze, koriste¢i diskontne stope koje, prema misljenju poslovodstva, najbolje
predstavljaju vrijednost novca.

w) Dionicki kapital i rezerve

Dionicki kapital i rezerve

Dionicki kapital iskazan je u kunama po nominalnoj vrijednosti. Iznos naknade plaéene za reotkup upisanog
kapitala, uklju€ujuci direktne zavisne troSkove, priznaje se kao umanjenje kapitala i rezervi te se klasificira kao

vlastite dionice.
Dividende

Dividende se priznaju kao obveza unutar razdoblja u kojem su objavljene.

ZadrZana dobit/Preneseni gubitak

Gubitak razdoblja tereti akumuliranu zadrzanu dobit. Eventualni preostali gubitak rasporeduje se sukladno

regulativi primjenjivoj na trgovacka drustva u RH.
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Zarada po dionici

Banka prikazuje zaradu ili gubitak po dionici na svoje redovne dionice. Zarada ili gubitak po dionici se racuna
dijele¢i pripadajuéu neto dobit ili gubitak redovnim dioni¢arima Banke sa prosje¢nim brojem redovnih dionica

tijekom razdoblja.
X) lzvanbilanéne preuzete i potencijalne obveze

U okviru redovnog poslovanja Banka sklapa ugovore kojima preuzima izvanbilanéne kreditne obveze i koje vodi u
izvanbilanénoj evidenciji, a koje prvenstveno obuhvacaju garancije, akreditive i neiskoriStene okvirne kredite.
Banka navedene preuzete financijske obveze iskazuje u izvjestaj o financijskom polozaju ako i kad iste postanu

plative.
y) Poslovi u ime i za racun tre¢ih osoba

Banka upravlja sredstvima u ime i za raun pravnih osoba i stanovni$tva. Ti iznosi ne predstavljaju imovinu Brupe
te su isklju€eni iz izvjeStaja o financijskom poloZaju. Za pruzene usluge Banka obracunava naknadu koja se
razgrani¢ava u racunu dobiti i gubitka. Grupa HPB takoder upravlja sa pet otvorenih investicijskih fondova sa
javnom ponudom: HPB Dioni¢ki fond, HPB Global fond, HPB Nov¢ani fond, HPB Obvezni¢ki fond i HPB
Euronové&ani fond. HPB Grupa takoder upravlja Umirovljeni¢kim fondom, fondom posebne namjene, osnovanim
od Vlade Republike Hrvatske.

Imovina investicijskih fondova kojima Grupa HPB upravlja nije dio konsolidiranih financijskih izvje§¢a Grupe HPB.

Ulaganje mati¢nog drustva u investicijske fondove od strane mati¢nog drustva vrednuje se po fer vrijednosti u

raCunu dobiti i gubitka.

z) lzvjestavanje po segmentu

Segment je jedinstvena komponenta Banke Cija je djelatnost ponuda proizvoda ili usluga (poslovni segment)
kojima ostvaruje ekonomske koristi ili troSkove. Poslovni segmenti Banke dijele se na Poslovanje s pravnim
osobama (Sto ukljuuje i obrtnike), Poslovanje s gradanstvom i Financijska trzZista (uklju€uje Riznicu, Investicijsko

bankarstvo i Skrbnistvo).

Banka je pri izradi plana vodila rauna o specificnostima poslovnih segmenata i njihovih podsegmenata,
cjenovnoj politici, makroekonomskim okolnostima koje bi mogle utjecati na njihovo poslovanje, trziSnim
kretanjima, osobitostima proizvoda, itd., te je sukladno tome odvojeno i strukturirano planirala njihov projicirani

financijski polozaj i uspjesnost.

Za potrebe ovog izvjeS¢a, u lzvjeStaju o financijskom polozaju segmentirani su dani krediti na kredite pravnim
osobama i kredite fizickim osobama. Ostale pozicije izlozenosti i obveza u izvjestaju o financijskom polozaju nisu
strukturirane po poslovnim segmentima. Obveze Banke odnose se uglavhom na primljene depozite, koji su

iskazani po vrsti proizvoda (racuni po videnju i oro€eni depoziti).

Takoder, racun dobiti i gubitka prezentiran je u ovom izvje$¢u agregatno u skladu s financijskim izvjeStavanjem

Banke, pa prema tome uspjesnost poslovnih segmenata nije individualno iskazana.

Poslovanje Banke, ukupna imovina, kao i vecina klijenata smjesteni su u Hrvatsko;.
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4. lzvjestaj o financijskom polozaju

2016P 2019p
Gotovina i pricuva kod HNB-a 2.203 2.079 2.278 2.170 2.343 2.358 2.447 2.590 17% 2,6%
Krediti i potraZivanja od banaka 909 1.064 1.160 1.250 1.000 1.100 1.155 1.201 13,0% 0,7%
Neto krediti i potrazivanja od komitenata 10.668 11.694 10.343 10.726 11.135 11.599 11.922 12.142 (1,5%) 3,3%
Bruto zajmovi i potrazivanja od komitenata 11.765 12.986 12.416 12.935 13.471 14.054 14.487 14.838 2,7% 3,6%
Krediti pravnim osobama 8.131 9.005 8.127 8.323 8.471 8.856 9.109 9.313 (0,0%) 2,8%
Krediti stanownistw 3.634 3.981 4.289 4.612 5.000 5.198 5.378 5.526 8,6% 5,2%
Rezenacije za umanjenje wijednosti 1.098 1.292 2.073 2.209 2.336 2.454 2.565 2.696 37,4% 5,4%
UtrZivi wrijednosni papiri i mjenice 2.469 2.691 2.839 2.798 2.991 3.099 3.160 3.218 7.2% 2,5%
Materijalna imovina 347 322 299 280 260 240 250 250 (7,1%) (3,5%)
Ostala imovina 464 581 451 394 327 294 304 311 (1,4%) (7,2%)
Tekuci racuni i depoziti komitenata 13.363 14.796 14.171 13.980 14.290 14.598 14.881 15.114 3,0% 1,3%
Depoziti po videnju 4.889 5.627 5.599 5.664 5.789 5.891 5.990 6.068 7,0% 1,6%
Oroceni depoziti 8.474 9.169 8.572 8.315 8.501 8.708 8.891 9.046 0,6% 1,1%
Uzeti zajmovi 1.122 1.078 1.510 1.308 1.262 1.365 1.406 1.441 16,0% (0,9%)
Hibridni depozit 410 411 261 - - - - - (20,2%) (100,0%)
Ostale obveze 753 693 583 568 561 571 577 583 (12,0%) 0,0%
Dionicki kapital i kapitalni dobitak 1.195 1.195 1.195 1.995 1.995 1.995 1.995 1.995 = 10,8%
Rezerva fer wrijednosti 46 46 73 73 73 73 73 73 26,0% -
Zadrzana dobit/(gubitak) 76 171 213 (418) (305) (125) 89 305 67,4% 7.4%
Dobit/ (gubitak) razdoblja 94 42 (631) 113 180 214 216 201 - (179,5%)

Poslovni plan predvida rast Bancine imovine do iznosa od 19,7 milijardi HRK u 2019. godini $to predstavlja blagi
rast od 266% u razdoblju od 2014.-2019. Predvida se rast bruto kreditnog portfelja od 3,7% (2014.-2019.) u ¢emu

¢e rasti udio kredita stanovniStvu u ukupnim bruto kreditima.

4.1 Poslovanje s pravnim osobama

Predvideno je zadrzavanje korporativnog kreditiranja tijekom 2015. i 2016. godine na gotovo nepromijenjenim
razinama, $to je potaknuto nedovoljnom adekvatno$éu kapitala i kreditiranjem koje nosi nizi ponder rizika prilikom
izraCuna rizikom ponderirane aktive. OCekuje se da ¢e kreditiranje gospodarstva s rastom nastaviti od 2017.

godine nadalje. Umjeren i odrziv rast kreditiranja se o¢ekuje u SME segmentu.

U kreditiranju pravnih osoba pri podjeli po djelatnostima, Banka ocCekuje promjenu fokusa na propulzivhe
industrije u kojima se stvara rast dodane vrijednosti, uz preferiranje klijenata s velikim nov€anim obrtajom i
otplatnim potencijalom, ali uz uzimanje u obzir i kvalitetnih instrumenata osiguranja, kao i uz ograni¢enja vezana

za koncentracijski rizik (maksimalna izlozenost 25% prema jednoj djelatnosti).

4.2 Poslovanje sa stanovniStvom

Banka namjerava bazirati svoj umjereni rast na rastu kreditnog portfelja, pri ¢emu ¢e povecani naglasak biti na
rastu portfelja kredita stanovniStvu. Snaznija ekspanzija ovog segmenta ocekuje se nakon reorganizacije, uz

razvoj proizvoda, i efekte cross sellinga.

Financijske projekcije kod kreditiranja segmenta poslovanja sa stanovniStvom ne predvidaju znacajnije promjene

u product mix indexu, te ¢e potrosacko i stambeno kreditiranje ostati glavni proizvodi ovog segmenta.
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Projekcije podrazumijevaju stabilni rast bruto potroSackih kredita za prosje€no 5,3% u razdoblju od 2014. do

2019. godine i sli¢an prosjecni rast stambenih kredita od 7,2%.
4.3. Kretanje portfelja loSih plasmana

Ocekuje se da ¢e udio loSih plasmana ostati na povijesnim razinama, s obzirom da pri dono$enju plana nije bilo
moguce kvantificirati volumen, kao ni efekte, preferirane prodaje loSih potrazivanja. U skladu s tim, Banka bi i
dalje adekvatno pokrivala loSe kredite ispravcima vrijednosti, $to se ocituje u rastu omjera pokrivenosti (sa 61,2%
u 2014. na 72,6% u 2019.).

4.4 lzvori financiranja

Projekcije predvidaju zadrzavanje postojeéeg modela financiranja, sa depozitima kao osnovnim izvorom
financiranja, uz veéi stupanj samofinanciranja kapitalom. Konzervativni rast depozitne baze predvida se u
razdoblju od 2014.-2019. s prosjecnim rastom od 1,3%, dok je povijesno zabiljezeni prosjecni rast bio 3% (2012.-
2014.). Ro¢na struktura ukupnih depozita predvida stabilnu razinu u kojoj depoziti po videnju predstavljaju
otprilike 40% ukupnih depozita.

Kreditiranje od banaka je zadrZano, ali na manjim razinama od povijesnih, te stoga isti predstavljaju potencijalno

iskoristivi alternativni izvor financiranja u slu¢aju kad bi to bilo uvjetovano okolnostima.
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5. RACUN DOBITI | GUBITKA

20134 2014A2015P 20197 A'12-14_A'14-119
Prihod od kamata i sli¢ni prihodi 883 837 862 781 778 787 808 831 (1,2%) (0,7%)
Rashod od kamata i sliéni rashodi (410) (380) (349) (308) (275) (266) (267) (269) (7,7%) (5,0%)
Prihod od naknada i provizija 539 533 485 482 485 486 486 487 (5,2%) 0,1%
Rashod od naknada i provizija (369) (355) (312) (304) (298) (292) (286) (282) (8,0%) (2,0%)
Ostali prihodi od poslovanja 87 73 65 59 58 59 59 59 (13,4%) (2,2%)
Opéi i administrativni troskovi (407) (390) (399) (392) (396) (396) (395) (400) (09%) 0,1%
Amortizacija (58) (52) (53) (49) (43) (40) (39) (41) (4,7%) (5,0%)
Umanjenja wijednosti i rezeniranja 72) (223) (937) (155) (129) (124) 127) (132) 133,4% (32,4%)
Porez na dobit 0 ©0) 2 - - - (21) (50) 135,5% (297,7%)

6.1 Neto kamatni prihodi

Ocekuje se nesto znacajniji pad kamatnog rashoda u usporedbi s projiciranim padom kamatnog prihoda.
Navedeno dovodi do blagog poveéanja neto kamatnog prihoda po prosjec¢noj godi$noj stopi od 1,8% u razdoblju
2015.-2019. Projicirani kamatni prihodi temeljeni su na rastu segmenta poslovanja sa stanovnistvom (na 42%
ukupnog kamatnog prihoda u 2019. sa 35% ukupnog prihoda u 2014.) $to je u potpunosti u skladu sa strateSkim
fokusom na ovaj segment, dok se ocekuje pad kamatnog prihoda u kreditiranju gospodarstva (po prosjec¢noj

godisnjoj stopi od 3,7 posto u razdoblju od 2015.-2019.).

6.2 Neto prihodi od naknada

Kako je predvideno srednjoroénom strategijom, Banka namjerava razvijati suradnju s Hrvatskom poStom s ciliem
povecanja iskoristivosti prodajnog kanala. Nadalje, blaga razina rasta predvida se i u ostalim prihodima od
naknada, kao $to su karticno poslovanje, garancije itd. Kako bi nadoknadio pad prihoda od gotovinskih platnih
transakcija, Sto je dugoro€no prisutan trend u Republici Hrvatskoj uslijed promjene navika korisnika bankovnih
usluga prema bezgotovinskim nac¢inima pla¢anja, Banka namjerava pobolj$ati svoje proizvode, povecati aktivnosti

po istima, te usmjeriti prodaju svojih usluga na Siri krug klijenta uz viSi product mix index i cross selling.

6.3 Operativni troSkovi

Opé¢i i administrativni troSkovi

Predvideno je smanjenje opc¢ih i administrativnih troSkova kao rezultat reorganizacije i ostalih aktivnosti vezanih
uz smanjenje troSkova. U razdoblju do 2016., procijenjene uStede ukljuéuju ustede na troSkovima zakupa, IT

troSkovima, troSkovima zastite, optimizaciji komunikacija s klijentima i poStanskim uslugama, itd.
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U razdoblju do 2017. godine, Banka ¢e uz smanjenje prosje¢nog broja zaposlenika (u tablici: Kljuéni pokazatelji)

imati i odredene troSkove vezane uz racionalizaciju i unaprijedenje poslovanja.

Koriste¢i dodatne mjere kontrole troSkova, Banka planira odrzavati ostale administrativne troSkove na stabilnoj
razini, kao rezultat jacanja prodajnih i razvojnih aktivnosti u segmentima poslovanja sa stanovnistvom i uslugama
direktnog bankarstva i karticnog poslovanja, ¢ime bi se zbog unapredenja efikasnosti, kao i zbog rasta volumena,

troSak po proizvodu i/li klijentu smanijio.

Amortizacija

Predvideno je smanjenje troSkova amortizacije zbog zavrSetka Sirenja poslovne mreze. Organski rast ¢e se
postici koriStenjem postojec¢e prodajne mreze i daljnjom optimizacijom poslovnica. Dodatno, Banka planira usporiti

(ili potpuno obustaviti ako je nuzno) investicije u poslovnu mrezu, kao i u IT razvoj.

6.4 Financijski rezultat

Projicirani financijski rezultat, kao rezultat konzervativnog rasta bilance i mjera reorganizacije i racionalizacije,

karakterizira kontinuirani rast operativne dobiti po prosje¢noj godiSnoj stopi od 5% (2014.-2019.).

TroSak rizika

Upravljanje rizicima ostaje u fokusu Bancinih aktivnosti unapredenja. Banka namjerava nastaviti s razboritim

pristupom u odredivanju rezerviranja za gubitke, Sto ¢e rezultirati rastu¢im udjelom rezerviranja u bruto kreditima.

KoriStenje poreznog gubitka

Porezni gubitak nastao u 2014., uglavhom kroz povecanje rezervacija, bit ¢ée iskoriSten zakljuéno s 2018.

godinom.

23



PiHPB

HRVATSKA POSTANSKA BANKA

Izvadak iz Financijskog plana Racuna dobiti i gubitka
Hrvatske postanske banke za razdoblje 2015 — 2019

6. KLJUCNI POKAZATELJI

] 2013A 2014A 2015P 2016P 2017P 2018P 2019P A'12-14 A'2-'19
’ v ’ v v v v v

Neto kamatna marza (prosjeéna imovina) 2,8% 2,6% 2,9% 2,7% 2,8% 2,8% 2,8% 2,9% 0,8% 0,1%

C/1omjer 63,6% 62,5% 60,1% 62,3% 58,8% 56,3% 54,4% 53,5% (@8% 3%
; ’ ’ ’ ’ ’ v ’ ’

ROAE (poslije poreza) 7,1% 3,0% -55,3% 8,6% 9,7% 10,4% 9,6% 8,1% - (es2%)

ROAA " 0,6%" 0,2%" 3,5%" 0,6%" 1,0%" 1,2%" 1,1%" 1,0% (178,1%)

Krediti/depoziti 79,8% 79.0% 73,0% 76,7% 77.9% 79,5% 80,1% 80,3% (4.4% 1,9%

Broj zaposlenih** 1.118 1.075 1.084 1.073 1.008 983 983 983 (1,5%) (1,9%)

*C/I na 30.06.2015 iznosi 55,8%

** Prosje¢an broj zaposlenih

Projicirana neto kamatna marza (omjer neto kamatnih prihoda i prosjeéne imovine) u razdoblju 2015.-2019. nece

odstupati od povijesnih razina te bi se trebala kretati oko razine od 3 postotna boda.

Planirana je pobolj$ana struktura operativnih troSkova uz dosezanje pokazatelja omjera troskova i prihoda (Cost/ Income
index) od 53,5% u 2019. godini. U skladu s kljuénim pretpostavkama poslovnog plana, tijekom projiciranog razdoblja,
ocCekuje se znacajnije smanjenje pokazatelja omjera troskova i prihoda sa povijesno zabiljezenih razina. Kljucni

pokretali, uz rast prihoda, su aktivnosti vezane za smanjenje troSkova, te racionalizacija postojeceg poslovnog i

operativnhog modela.

Povrat na kapital krece se u rasponu od 8,6% do 10,4% do 2017. tijekom godina koriStenja poreznog gubitka, te blago
pada u 2018. i 2019., kada Ce rezultat Banke opterecivati porez na dobit po projiciranoj stopi od 20,00 posto. Pokazatelj

povrata na kapital nesto je nizi u usporedbi s onim koji bi bio da je stopa adekvatnosti kapitala u svim godinama na razini

od 14 posto.

Stabilni izvori financiranja omoguciti ¢e kretanje pokazatelja omjera kredita i depozita na komparativno nizim razinama u
usporedbi s bankarskim sustavom u RH (iznosi oko 90% tijekom 2015.) u razdoblju 2015.-2019.
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Izvjesce o ispitivanju prospektivnih financijskih informacija

Vlasnicima Hrvatske postanska banka d.d.:

Ispitali smo prilozene prospektivne financijske informacije (dalie u tekstu: prospektivne informacije) Hrvatske
postanske banke d.d. (dalje u tekstu: Banka) za razdoblje od 2015. do 2019. godine. Prospektivne informacije
odnose se na izvadak iz Poslovnog plana (dalje u tekstu: Plan) koji je sastavila Banka te poslala Europskoj komisiji
na odobrenje i koji je Europska komisija odobrila a namijenjene su ocjenjivanju planirane dokapitalizacije od

Republike Hrvatske.
Odgovornost uprave

Odgovornost za Plan i pripremu u njemu sadrzanih prospektivnih informacija, $to ukljuéuje pretpostavke navedene

u biliesci 2, snosi uprava Banke.

Buduéi da je Banka na pocetku petogodiSnjeg planskog razdoblja, prospektivne informacije pripremljene su
koriste¢i skup pretpostavki o buduc¢im dogadajima koje uprava Banke oéekuje, kao i hipotetske pretpostavke o

buducim dogadajima i postupcima uprave za koje nije nuZno da ée se realizirati.

Prospektivne financijske informacije pripremljene su na temelju Plana a s ciliem planirane dokapitalizacije kroz

izdavanje dionica.

Stoga se citatelje upozorava na to da prospektivne informacije ne moraju biti prikladne ni za koju drugu svrhu.

Upisano na Trgovackom sudu u Zagrebu: MBS 030022053; uplaéeni temeljni kapital: 44.900,00 kn; &lanovi uprave: Eric Daniel Olcott i Branislav
Vrtaénik; banka: Zagrebagka banka d.d., Paromlinska 2, 10 000 Zagreb, broj raéuna: 2360000-1101896313; SWIFT: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360
0001 1018 9631 3; Privredna banka Zagreb d.d., Rackoga 6, 10 000 Zagreb, broj ratuna: 2340009-1110098294; SWIFT: PBZGHR2X IBAN: HR27
2340 0091 1100 9829 4, Privredna banka Zagreb d.d., Ragkoga 59, 10 000 Zagreb, broj ratuna: 2484008-1100240905; SWIFT: RZBHHR2X IBAN:
HR10 2484 0081 1002 4090 5

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije i

Sjeveme Irske (izvorno "UK private company limited by guarantee”) i mreZu njegovih €lanava, od kajih je svaki zaseban i samostalan pravni subjekt.
Moalimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i njegovih turtki &lanica.

Clan Deloittea Touche Tohmatsu Limited



IzvjeSce o ispitivanju prospektivnih financijskih informacija (nastavak)

Odgovomost revizora

Ispitivanje smo obavili sukladno Medunarodnom standardu o angaZmanima s izrazavanjem uvjerenja broj 3400.
Ispitivanje koje smo proveli, obuhvatilo je primjenu postupaka namijenjenih pribavljanju dostatnih primjerenih

dokaza u prilog tome:

1. da su financijske informacije ispravno sastavljene na temelju pretpostavki izvedenih iz najboljih moguéih
procjena Uprave

2. da pretpostavke izvedene iz najboljihn moguéih procjena Uprave na kojima se temelje prospektivne
informacije nisu nerealne te da su hipotetske pretpostavke u skladu sa svrhom prospektivnih informacija i

3. da su prospektivne financijske informacije ispravno prikazane i sve materijaine pretpostavke primjereno
objavljene, uklju€ujuéi i nedvojbenu naznaku toga jesu li pretpostavke temeljene na najboljoj mogucoj
procjeni ili su hipotetske i

4. da su prospektivne financijske informacije pripremljene na osnovi koja je konzistetna s osnovom na kojoj
su sastavljeni povijesni financijski izvjestaji i primjenom zakonom propisanog radunovodstva za banke u
Republici Hrvatskoj primjenjivog na prospektivne financijske informacije.

Uvjerenje

Temeljeno na naSem ispitivanju dokaza koji podupiru pretpostavke, nista nam nije skrenulo pozornost to bi nas
navelo da povjerujemo kako pretpostavke na kojima se temelje prospektivne financijske informacije za razdoblje
od 2015. do 2019. godine ne pruzaju realnu osnovu za projekcije, uz primjenu sliedeéih glavnih hipotetskih
pretpotavki koristenih u sastavljanju prospektivnih financijskih informacija, iscrpnije opisanih u biljesci 2:

-  izlazna strategija prodaje HPB-a

- promjena strategije, koja predvida poboljSanje procedura, procesa i metoda upravijanja rizicima,
jaéénje fokusa na trZisni segment poslovanja sa stanovnistvom, daljnji rast nekamatnih prihoda,
unakrsnu prodaju (eng. cross-selling) i kvalitetnije koristenje suradnje s Hrvatskom postom

- umjerene pretpostavke rasta temeljene na unutarnjem kapacitetu rasta

- smanjenje operativnih troskova

- strategija upravijanja losim portfeljom kroz podjelu portfelja na razlicite skupine i veceg pokri¢a portfelja

ispravcima vrijednosti.

Nadalje, mislienja smo da su prospektivne informacije pripremljene na temelju pretpostavki koje su u skladu s
kriterijima mjerenja i priznavanja iz okvira ragunovodstvenih zahtjeva za banke u Republici Hrvatskoj.

Cak i ako se prethodno opisane hipotetske pretpostavke ostvare, stvami rezultati jo uvijek se mogu razlikovati od
projekcija jer se drugi predvideni dogadaji Eesto ne odvijaju prema od&ekivanjima, te su moguca materijalna
odstupanja.



Izvjesce o ispitivanju prospektivnih financijskih informacija (nastavak)

Ogranicenje uporabe i distribucije

Ove prospektivne financijske informacije posebne namijene sastavila je Banka radi informiranja korisnika o
Prospektu povodom izavanja dionica Banke radi planirane dokapitalizacije. Prema tome, one ne sadinjavaju
kompletne financijske izvjeStaje Hrvatske postanske banke d.d. sastavljene prema kriterijima mjerenja i
priznavanja iz okvira racunovodstvenih zahtjeva za banke u Republici Hrvatskoj niti su namijenjene tome da
prikazuju fer, u svim materijalnim odrednicama, financijski poloZaj Hrvatske postanske banke d.d. na dan 31.
prosinca 2015., 31. prosinca 2016., 31. prosinca 2017., 31. prosinca 2018. i 31. prosinca 2019. godine, kao ni
njenu financijsku uspjesnost i nov€ane tokove za navedene godine, iz kog razloga ne moraju biti prikladne za
druge svrhe.

Izvjesce je namijenjeno iskljuivo korinicima Prospekta koji je pripremila Banka i ne smije se davati na uporabu niti
prosljedivati tre¢ima.

Deloitte d.o.o., Zagreb

Branislav Vrtacnik, ovlasteni revizor i predsjednik uprave

14. kolovoza 2015.



13.4 Predvidanja ili procjene dobiti u prethodnom prospektu

Izdavatelj do datuma ovog Prospekta nije izradio drugi prospekt u kojem su bila objavljena predvidanja
ili procjene dobiti.
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14. ADMINISTRATIVNA, RUKOVODECA | NADZORNA TIJELA IZDAVATELJA

14.1 Podaci o Upravi i Nadzornom odboru Izdavatelja

Tablica46.  Clanovi Uprave

Ime i prezime Funkcija u Upravi

Tomislav Vuié predsjednik Uprave
Dubravka Kolari¢ ¢lanica Uprave
Mladen Mrvelj ¢lan Uprave
Domagoj Karadjole ¢lan Uprave

Tablica 47. Clanovi Nadzornog odbora

Ime i prezime Funkcija u Nadzornom odboru

Drazen Kobas predsjednik Nadzornog odbora
Nada Karaman Aksentijevi¢ zamjenica predsjednika
Niko Rai¢ ¢lan

Marin Palada ¢lan

Uprava
Tomislav Vuié

Diplomirao je 1989. godine na Pravnom fakultetu u Zagrebu, a pravosudni ispit polozio 1992. Prvo radno
iskustvo stekao je na Opcinskom sudu 1989. godine, a 1990. karijeru nastavlja u odvjetnistvu. Kao
odvjetnik sa specijalizacijom u opéem trgovackom pravu, zastupanju u ovrdnim, parniénim i ste€ajnim
postupcima, poslovima vezanim uz restrukturiranje i naplatu te druga pitanja vezana uz bankarstvo i
financijsku industriju sudjeluje u osnivanju i radu odvjetni¢kog drustva ,Zurié¢ & partneri* do 1996.

Poslovnu karijeru u bankarstvu zapoceo je 1996. u Trgovackoj banci gdje je od 1997. do 2000. godine
bio na funkciji predsjednika Uprave. Od 2000. do 2014. godine zaposlen je u Erste & Steiermarkische
Bank d.d. Dvanaest godina bio je zamjenik predsjednika Uprave odgovoran za sektor gradanstva,
pravne poslove, upravljanje distributivnim kanalima, marketing i komunikacije, a dvaput po godinu dana
predsjednik Uprave.

Od 2010. do 2014. bio je predsjednik Udruzenja banaka Hrvatske gospodarske Komore.

Odlukom Nadzornog odbora HPB-a od 24. srpnja 2014. godine imenovan je predsjednikom Uprave
Hrvatske postanske banke, a funkciju preuzima po odobrenju Hrvatske narodne banke 10. rujna 2014.
godine. Tijekom poslovne karijere struéno znanje usavrSavao je u sklopu Programa razvoja za Top 22
menadZera Erste Grupe (TED -Top Executive Development).

Osim €lanstva u nadzornim odborima drustava kéeri HPB Grupe od kojih je danas u Nadzornom odboru
HPB-Stambene Stedionice u funkciji predsjednika Nadzornog odbora, u prethodnih pet godina bio je
¢lan nadzornih odbora odnosno odbora direktora sljedecih drustava

2013 -2014 Erste Card d.o.o. Ljubljana (predsjednik Nadzornog odbora)

2009 — 2014  Erste Bank AD Podgorica (zamjenik predsjednika Odbora direktora)

2006 — 2014  Erste Card Club d.o.o. Zagreb (predsjednik Nadzornog odbora)

2007 — 2010 Diners Club Rusija, Moskva (¢lan Nadzornog odbora)

Dubravka Kolarié

Diplomirala je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1984. godine na smjeru vanjske trgovine.
Poslovnu karijeru zapocela je 1986. godine u Udruzenoj banci Hrvatske kao struéni suradnik Direkcije
dinarske likvidnosti. 1990. godine prelazi u RijeCku banku gdje radi kao struéni suradnik u dinarskim
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poslovima s privredom. 1993. godine zaposljava se na TrziStu novca Zagreb kao nov€ani broker na
poslovima uspostavljanja poslovnih odnosa sa sudionicima trziSta novca te ugovaranja i trgovanja
kratkoro¢nim vrijednosnim papirima. Godinu dana kasnije polaze brokerski ispit na Zagrebackoj burzi.
PiSe o kretanjima na nov€anom trziStu kao vanjski dopisnik ekonomskih priloga Vecernjeg lista,
Informatora, Privrednog vjesnika i novinskih agencija Hine i Reutersa.

1997. godine zaposljava se u Volksbank d.d. Zagreb kao ekspert dealer nakon ¢ega napreduje na
mjesto direktora riznice. Od 2003. pa do prelaska u Hrvatsku postansku banku radi kao savjetnik na
komercijalnim poslovima u Nava banci. 2005. godine zapocinje karijeru u Hrvatskoj postanskoj banci
d.d. kao izvrSni direktor sektora riznice. Odlukom Nadzornog odbora HPB-a 12. kolovoza 2009.
imenovana je ¢lanom uprave Hrvatske postanske banke d.d., a funkciju preuzima po odobrenju
Hrvatske narodne banke dana 9. rujna 2009. godine.

UsavrSavala se na struénim seminarima u Hrvatskoj i inozemstvu, a kao predavac je sudjelovala na
skupovima o upravljanju financijama, rizicima likvidnosti te na poslijediplomskim studijima Ekonomskog
fakulteta u Zagrebu.

Osim ¢lanstva u nadzornim odborima drustava kceri Izdavatelja (HPB—Invest d.o.o. , HPB- Nekretnine
d.o.o. i HPB — Stambena Stedionica, od kojih je danas u Nadzornom odboru HPB - Investa d.0.0.), u
zadnjih pet godina nije bila ¢lan nadzornog odbora niti jednog drustva.

Mladen Mrvelj

Diplomirao je na Fakultetu Organizacije i Informatike u Varazdinu 1991. godine. Karijeru je zapoCeo za
vrileme studija kao programer u Master Electronisu, a nakon diplome zapo$ljava se kao programer u
Universitat der Bundeswehr Miinchen u Njemackoj do 1995.

0Od 1995. do 2000. kao samostalni konzultant radi za razliCite tvrtke u Kanadi i Kaliforniji gdje je posebno
usmjeren na arhitekturu, dizajn, razvoj i implementaciju sustava za veleprodaju prirodnog plina te
aplikaciia za podrSku migracije klijenata, upravljanja repertoarom izdavackih kuéa itd.
IT Manager postaje 2000. u Wells Fargo Bank gdje iskustvo stje€e kao voditelj novih dizajnerskih
koncepata, razvoja i implementacije sustava naplate potrazivanja.

Od 2007. do 2012. obna&a funkciju direktora i ClO u Erste banci u Hrvatskoj. U sije€nju 2013. postaje
generalni direktor InfoSec Global u Zagrebu odgovoran za uspostavljanje centra kompetencija kao
jedinstvene usluge za InfoSec Global i njegove partnere.

U prethodnih pet godina nije bio ¢lan nadzornog odbora niti jednog drustva.

Domagoj Karadjole

Diplomirao je 2001. na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu, smijer financije i makroekonomije. Dodatno
obrazovanje stekao je 2010. kroz program razvoja managera u Erste&IECD Bled School of Managment.

Zaposljava se u Erste banci Hrvatska kao Corporate Credit risk manager 2002. godine, a u razdoblju
od 2003. do 2006. obnasa i funkciju internog trenera odgovornog za edukacije iz podrudja kreditnog
rizika, procjene investicijskih projekata i analize financijskih izvjeStaja. Direktor direkcije Malog
poduzetnisStva postaje 2005. gdje stjece iskustvo upravljanja prodajom, prodajnom mreZzom te razvojem
poslovanja za segment malog poduzetnistva.

IzvrSni direktor za Retail poslovanje u Erste banci Srbija postaje 2010. godine te preuzima odgovornost
za segment fizickih osoba i malog poduzetnistva, upravljanje prodajom i poslovnom mrezom, razvoj
poslovanja, upravljanje proizvodima, razvoj kanala prodaje, profitabilnost poslovne linije, rane naplate i
dr.

Osim ¢lanstva u nadzornim odborima drustava kéeri Izdavatelja (HPB—Invest d.o.o0. i HPB- Nekretnine
d.o0.0. od 2015. godine), u zadnjih pet godina nije bio ¢lan nadzornog odbora niti jednog drustva.

Poslovna adresa svih ¢lanova Uprave je Hrvatska postanska banka d.d., JuriSi¢eva 4, Zagreb.
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Nadzorni Odbor

Drazen Kobas

Zaposlen je u HP-Hrvatskoj posti d.d. Zagreb, gdje od 2009. godine do danas obnas$a funkciju izvr§nog
direktora Ureda za internu reviziju.

Roden je 1964. godine, a diplomirao je na Ekonomskom fakultetu, SveuciliSte u Zagrebu, 1989. godine.
Struéno se usavrSavao kroz brojne domace i medunarodne seminare u organizaciji Zagrebacke burze i
Bled Business School.

Profesionalnu karijeru je zapoCeo 1990. godine u Integradu d.o.o. Zagreb na poslovima Sefa
raCunovodstva. Od 1991. godine radi u Exportdrvu d.d. Zagreb kao pomo¢nik direktora financija i
racunovodstva, a potom i kao direktor Sektora financija, ra¢unovodstva i informatike. Od 2006. do 2008.
godine radi na poslovima savjetnika Uprave za financije i raunovodstvo u tvrtki Dioki d.d. Zagreb. Od
2008. do 2009. godine direktor je Novog lista d.d. Rijeka, nakon €ega postaje izvrSni direktor divizije
Podrska u Hrvatskoj posti d.d. Navedeno radno mjesto obavljao je do 2011., kada preuzima funkciju
izvrSnog direktora Uprave i Interne revizije kod istog poslodavca.

Osim ¢lanstva u Nadzornom odboru Izdavatelja gdje je od oZujka 2011. do srpnja 2012. godine obnasao
funkciju zamjenika predsjednika Nadzornog odbora, a od srpnja 2012. godine do danas obnas$a funkciju
predsjednika Nadzornog odbora, u prethodnih pet godina bio je ¢lan nadzornih odbora sljedecih
drustava:

2011 - 2013 HP Arhiv d.o.o. Zagreb (predsjednik Nadzornog odbora)
2011 -2012 HP Produkcija d.o.o0. Zagreb (predsjednik Nadzornog odbora)

prof. dr.sc. Nada Karaman Aksentijevié¢

Redoviti je profesor na Ekonomskom fakultetu u Rijeci gdje obnasa funkciju Procelnice Katedre za
nacionalnu ekonomiju i razvoj, u drugom uzastopnom mandatu.

Diplomirala je na Ekonomskom fakultetu u Rijeci, smjer medunarodna razmjena. Doktorirala je na
Ekonomskom fakultetu u Rijeci 1988. godine iz podrucja teorije i politike ekonomskog razvoja, gdje je i
zaposlena od 1984. godine. U zvanje docenta izabrana je 1988. godine, a 1992. u zvanje izvanrednog
profesora. U zvanje redovitog profesora izabrana je 1998. godine, a 2003. u trajno zvanje redovitog
profesora i to u dvije grane znanstvenog polja ekonomije: Op¢a ekonomija i Menadzment.

U razdoblju 1991. — 1994. te 2007. — 2010. godine bila je Prodekanica Ekonomskog fakulteta u Rijeci.
Na preddiplomskom i diplomskom studiju nositeljica je kolegija Gospodarstvo Hrvatske, Ekonomika
razvoja i MenadZzment ljudskih potencijala, a na doktorskom studiju nositeljica je kolegija Ekonomski
razvoj i Razvoj ljudskih potencijala, a trenutno je i istraZziva¢ na projektu ECONQUAL.

Osim ¢&lanstva u Nadzornom odboru Izdavatelja gdje od srpnja 2012. godine do danas obnasa funkciju
zamjenika predsjednika Nadzornog odbora, u prethodnih pet godina nije bila ¢lan u drugim nadzornim
odborima.

mr.sc. Niko Rai¢

Zaposlen je u Ministarstvu financija Republike Hrvatske, Drzavna riznica, gdje od 2012. godine do
danas, obnasa funkciju nacelnika Sektora za pripremu proracuna drzave i financiranje jedinica lokalne
i podru€ne (regionalne) samouprave.

Roden je 1959. godine, a diplomirao je na zagrebackom Ekonomskom fakultetu gdje je 1990. godine
zavrSio i postdiplomski studij. Karijeru je zapo&eo u drustvu Razvitak iz Metkovi¢a na poslovima 3Sefa
plana i analize (od 1985. do 1990. godine). Od 1990. do 1991. godine radi kao Savjetnik
potpredsjednika Vlade Republike Hrvatske za gospodarstvo. Od 1991. do 1994. godine radi kao
Savjetnik za monetarnu politiku u Ministarstvu financija. Od 1994. do 2001. godine obna$a funkciju
Pomoc¢nika ministra za pripremu proracuna i fiskalnu konsolidaciju u Ministarstvu financija. Od 2001.
do 2003. godine radi kao Savjetnik Uprave u Hypo-Alpe-Adria bank. Od 2004. do 2008. godine obnasa
funkciju Pomoénika ministra za pripremu proracuna u Ministarstvu financija. Od 2008. do 2012. godine
obnasa funkciju Ravnatelja Uprave za pripremu proracuna i financiranje jedinica lokalne i podru¢ne
(regionalne) samouprave u Drzavnoj riznici pri Ministarstvu financija.
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Osim ¢lanstva u Nadzornom odboru Izdavatelja gdje od srpnja 2012. do danas obna$a funkciju ¢lana
Nadzornog odbora, u prethodnih pet godina ¢lan je nadzornih odbora sljedecih drustava:

2012 - danas Agencija Alan d.o.0., Zagreb (zamjenik predsjednika Nadzornog odbora)

2011 - 2012 Jadrolinija, drustvo za linijski pomorski prijevoz putnika i tereta, Rijeka (zamjenik
predsjednika Nadzornog odbora)

2008 - 2011  Jadrolinija, drustvo za linijski pomorski prijevoz putnika i tereta, Rijeka (¢lan Nadzornog
odbora)

2011 -2012  Croatia Airlines d.d., Zagreb (zamjenik predsjednika Nadzornog odbora)
2007 - 2011  Croatia Airlines d.d., Zagreb (¢lan Nadzornog odbora)
2008. - 2012  Hrvatska brodogradnja — Jadranbrod d.d. Zagreb (predsjednik Nadzornog odbora)

Marin Palada

Zaposlen je u drustvu Croatia tehnic¢ki pregledi d.o.0. Zagreb, gdje obnasa funkciju izvrSnog direktora
za financije i raunovodstvo.

Roden je 1963. godine, a diplomirao je na zagrebackom Ekonomskom fakultetu, nakon ¢ega je karijeru
zapoceo u Ferimportu d.d. i Tisku d.d. Od dolaska u Croatia osiguranje d.d., obna$ao je funkciju
direktora Sluzbe za korporativne financije (od 2007. do 2009. godine), funkciju direktora Riznice (2009.
godine), funkciju direktora Sektora za korporativne financije i ulaganja (od 2009. — 2010. godine),
funkciju direktora Direkcije za upravljanje poslovnim procesima financija i raunovodstva (2011. —
2013.), te funkciju direktora Sektora za korporativne financije, racunovodstvo i kontroling (2013. —
2014.). Do dolaska u Croatia osiguranje d.d., bio je financijski menadzer u TEB Informatici te prije toga,
od 1999. do 2002., predsjednik Uprave TEB Inzenjeringa. Stru€njak je za vanjsku trgovinu, analizu i
ulaganja na trziStu vrijednosnih papira, financijsko i raCunovodstveno pracenje poslovanja trgovackih
dru$tava te kontroling.

Osim ¢&lanstva u Nadzornom odboru |zdavatelja gdje od ozujka 2011. godine do danas obnasa funkciju

¢lana Nadzornog odbora, u prethodnih pet godina &lan je nadzornih odbora sljedecih drustava:

2012 — danas TrZiste novca d.d., Zagreb (&lan Nadzornog odbora

2013 -2013 Razne usluge d.o.o. (¢lan Nadzornog odbora)

2013 -2014 Croatia Sigurimi, Pritina, Kosovo (¢lan Nadzornog odbora)

2013 -2014 Slavonijatrans tehnicki pregled d.o.o., Slavonski brod (zamjenik predsjednika
Nadzornog odbora)

2011 -2012 Croatia osiguranje — zivot d.d., Skopje, Makedonija (¢lan Nadzornog odbora)

2010 - 2014  Autoprijevoz d.d. Otocac (¢lan Nadzornog odbora)

2010 -2013 Croatia leasing d.o.0., Zagreb (¢lan Nadzornog odbora)

Pojedinosti o likvidaciji drustva Razne usluge d.0.0.:

Drustvo Croatia leasing d.o.0. zapalo je u poslovne probleme i izgubilo licencu za obavljanje poslova
leasinga u travnju 2013 godine. To je bio razlog da se drustvo preimenuje u Razne usluge d.o.o. te je
pod tim nazivom nastavilo rad. Kako je drustvo izgubilo osnovnu svrhu poslovanja management Croatia
osiguranja d.d. je odludio da se pokrene postupak likvidacije predmetnog drustva. Postupak likvidacije
je pokrenut u rujnu 2013. godine. Svi dobavljaéi su do toga trenutka bili u cijelosti namireni te je drustvo
nastavilo rad u likvidaciji zbog sporova vezano uz potraZivanja prema korisnicima leasinga.

Dakle radilo se o kontroliranom postupku prestanka rada drustva.

Poslovna adresa svih ¢lanova Nadzornog Odbora je Hrvatska postanska banka d.d., JuriSi¢eva 4,
Zagreb.

Niti ¢lanovi Uprave niti ¢lanovi Nadzornog odbora u proteklih pet godina nisu kaznjavani za kaznena
djela s elementima prijevare, niti su sudjelovali u postupcima stecaja ili likvidacija s kojima bi bili
povezani djelujuci u svojstvu tih funkcija, uz iznimku &lana Nadzornog odbora Marina Palade koji je bio
¢lan Nadzornog odbora drustva Croatia leasing d.o.o. odnosno drustva Razne usluge d.o.o. u vrijeme
kad je nad drustvom pokrenut postupak likvidacije.
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Prema najboliem saznanju, ne postoje sluzbene optuzbe ili sankcije od strane pravosudnih ili
regulatornih tijela prema naprijed navedenim osobama, niti su te osobe sudskom odlukom iskljuene,
odnosno nije im zabranjen rad u takvim tijelima tijekom proteklih pet godina.

Izmedu naprijed navedenih osoba ne postoji nikakva obiteljska povezanost.

14.2 Sukob interesa upravnih i nadzornih tijela Izdavatelja

Clanovi Uprave i Nadzornog odbora Izdavatelja izjavljuju da ne postoji sukob interesa &lanova Uprave i
Nadzornog odbora u pogledu funkcija i aktivnosti koje obavljaju pri Izdavatelju i osobnih interesa,
odnosno njihovih funkcija i aktivnosti izvan Izdavatelja.

Ne postoje sporazumi ili pogodbe s vecinskim dioni€arima, klijentima, dobavlja¢ima ili drugima na
temelju kojih je bilo koja osoba navedena pod to¢kom 14.1 ovog Prospekta izabrana za ¢lana Uprave
odnosno Nadzornog odbora Izdavatelja.

Niti jedna od osoba navedenih pod to¢kom 14.1 ovog Prospekta ne drzi dionice lzdavatelja pa time niti

postoje dogovori o bilo kakvim ogranienjima o ustupanju njihovih udjela u vrijednosnim papirima
Izdavatelja unutar odredenog vremenskog razdoblja.
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15. NAKNADE | POGODNOSTI

15.1 Iznos naknada i primanja ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora u posljednjoj
financijskoj godini

Iznosi isplacenih naknada ¢lanovima Uprave prema obracunima za 2014. g. odnose se na isplatu place
i naknade davanja u naravi, a iznosili su u bruto iznosu (neto plac¢e, porezi i doprinosi iz i na place)
3.295.838 HRK.

Otpremnina ¢lanovima Uprave u 2014.g. rezervirana je u bruto iznosu 6.400.000 HRK.
Izdavatelj nikad nigdje nije javno objavio iznos koji isplacuje ¢lanovima Uprave na pojedinacnoj osnovi.

Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora za 2014. g. u bruto iznosu iznosile su ukupno 203.213 HRK.
Prema odluci Glavne skupstine lzdavatelja od 26. 05.2014. utvrdena je mjeseCna naknada ¢lanovima
Nadzornog odbora za poslovnu 2014. godinu, u visini od 2.000 kuna neto (saziv Glavne skupstine s
prijedlozima objavljen je 09.04.2014. godine).

Ostale nenov€ane koristi ili usluge ¢lanovi Nadzornog odbora nisu ostvarili.

Naknade i primanja u 2014. g. su prikazane u ukupnom bruto iznosu, a lzdavatelj ih javno ne objavljuje
na pojedinacnoj osnovi

15.2 Iznos davanja u svrhu mirovine, mirovinskih prava ili slicnih pogodnosti

Drustvo je za naknade Upravi i Nadzornom odboru u svrhu mirovine i mirovinskih prava u 2014. godini
izdvojilo slijedece iznose:

- iznos za Clanove Uprave 457.401 kuna;
- iznos za ¢lanove Nadzornog odbora 35.413 kuna.

Navedeni iznosi odnose se na zakonski propisane doprinose za mirovinsko osiguranje i drugih isplata
nije bilo.
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16. PRAKSA UPRAVE

16.1 Datum isteka aktualnog mandata te razdoblja obnasanja funkcije

Clanovi Uprave u 2014. godini izabrani su na mandat kako slijedi:

Tomislav Vui¢, predsjednik Uprave, mandat od 10. rujna 2014. godine do 10. rujna 2019. godine
Dubravka Kolari¢, ¢lanica Uprave, mandat od 10. rujna 2014. godine do 10. rujna 2019. godine
Domagoj Karadjole, ¢lan Uprave, mandat od 22. prosinca 2014.godine do 22. prosinca 2016. godine
Mladen Mrvelj, ¢lan Uprave, mandat od 17. prosinca 2014. godine do 17. prosinca 2016. godine
Clanovi Uprave kojima je u 2014. godini istekao mandat:

Cedo Maleti¢, predsjednik Uprave, istek mandata 09. rujna 2014. godine, na funkciji od 09. rujna 2009.
godine.

Dubravka Kolari¢, ¢lanica Uprave, istek mandata 09. rujna 2014. godine, na funkciji od 09. rujna 2009.
godine.

Tanja Simunovié, &lanica Uprave, istek mandata 09. rujna 2014. godine, na funkciji od 14. prosinca
2011. godine.

Bozenka Mostarci¢, ¢lanica Uprave, istek mandata 09. rujna 2014. godine, na funkciji od 14. prosinca
2011. godine.

Clanovi Nadzornog odbora izabrani su na mandat kako slijedi:

Drazen Kobas, predsjednik Nadzornog odbora, mandat od 30. srpnja 2012. godine do 30. srpnja 2016.
godine.

Nada Karaman Aksentijevi¢, zamjenica predsjednika Nadzornog odbora, mandat od 30. srpnja 2012.
godine do 30. srpnja 2016. godine.

Niko Rai¢, ¢lan Nadzornog odbora , mandat od 30. srpnja 2012. godine do 30. srpnja 2016. godine.
Marin Palada, ¢lan Nadzornog odbora, mandat od 30. srpnja 2012. godine do 30. srpnja 2016. godine.

Sanja Martinko, ¢lanica Nadzornog odbora, mandat od 30. srpnja 2012. godine, prestanak mandata 14.
travnja 2014. godine na osobni zahtjev.

16.2 Informacije o ugovorima koji predvidaju pogodnosti po raskidu radnog
odnosa c¢lanova Uprave i Nadzornog odbora

Raskid radnog odnosa ¢lanova Uprave ugovoren je na nacin:

U zavisnosti od okolnosti raskida radnog odnosa ¢lanovi Uprave imaju pravo na otkazni rok u trajanju
od jednog do Sest mjeseci, ili do dvanaest mjeseci, a tada se prvih Sest mjeseci isplacuje placa iz
Ugovora o radu, a slijedecih Sest, polovina navedenog iznosa.

U odredenim okolnostima &lanovi Uprave imaju pravo na otpremninu u iznosu od dvanaest plaéa iz
Ugovora o radu.

Za Clanove Nadzornog odbora nisu predvidene nikakve pogodnosti prestankom njihova ¢lanstva u
Nadzornom odboru.

16.3 Informacije o revizorskom odboru i odboru za naknade Izdavatelja

Revizorski odbor sastoji se od Cetiri €lana. Predsjednik Odbora ¢&lan je Nadzornog odbora lzdavatelja,
dok su ostala tri ¢lana nezavisni struénjaci.

Clanovi Revizorskog odbora su: Drazen Kobas, predsjednik te &lanovi Ivana Radeljak-Novakovi¢, Tina
Kurtov i Martina Kostantinov.

Predsjednik Revizorskog odbora saziva i vodi sjednice. Odluke se donose vec¢inom glasova.

Nadleznost Revizorskog odbora je:
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pracenje postupka financijskog izvjeSéivanja;
pracenje ucinkovitosti sustava unutarnje kontrole, unutarnje revizije te sustava upravljanja rizicima;
nadgledanje provodenja revizije godisnjih financijskih i konsolidiranih izvjesca;

a o op

pracenje neovisnosti samostalnih revizora ili revizorskog drustva koje obavlja reviziju, a posebno
ugovora o dodatnim uslugama;

davanje preporuka skupstini o odabiru samostalnog revizora ili revizorskog drustva;

davanje prethodne suglasnosti na plan rada unutarnje revizije, funkcije kontrole rizika i pracenja
uskladenosti;

g. raspravljanje o izvjeS¢ima funkcije unutarnje revizije, funkcije kontrole rizika i pracenja
uskladenosti to o zna€ajnim pitanjima koja se odnose na ova podrucja.

0]

Odbor za primitke je savjetodavno tijelo Nadzornog odbora, sastoji se od tri ¢lana koji su ujedno i Elanovi
Nadzornog odbora Izdavatelja. Clanovi Odbora za primitke su: Niko Rai&, predsjednik, te &lanovi Nada

Karaman Aksentijevi¢ i Marin Palada.
Nadleznost Odbora za primitke je:

a. pruzanje podrSske Nadzornom odboru pri donoSenju i redovitom preispitivanju temeljnih nacela
Politike primitaka

b. pruzanje podrke i savjetovanje Uprave Banke pri izradi Politike primitaka

c. priprema prijedloga odluka vezanih uz primitke radnika za koje je nadlezan Nadzorni odbor/Glavna
skupstina uklju¢ujuci odluke koje imaju utjecaj na izlozenost Banke rizicima te na upravljanje rizicima

d. predlaganje Nadzornom odboru konzultanata za usluge iz podrucja Politike primitaka i
provodenja Politike

e. pruzanje podrSke Nadzornom odboru Banke pri preispitivanju i provjeri provodenja Politike primitaka
i ocjeni uskladenosti provodenja Politike primitaka s drugim aktima Banke vezanim uz primitke, kao

i sa drugim relevantnim propisima, standardima, nacelima i kodeksima

16.4 Kodeks korporativhog upravljanja

Izdavatelj u najve¢oj mogucéoj mijeri primjenjuje Kodeks korporativhog upravljanja kojeg su zajedno
izradile Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga i Zagrebacka burza.

Takoder, Izdavatelj u najveéoj mogucoj mjeri primjenjuje Kodeks korporativhog upravljanja trgovackih
drustava u kojima Republika Hrvatska ima dionice ili udjele, koji je donijela Vlada Republike Hrvatske
(,Narodne novine®, broj 112/2010).
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17. ZAPOSLENICI

17.1 Broj zaposlenikai podjela po glavnim kategorijama

Tablica 48. Pregled kretanja broja zaposlenih u Izdavatelju od 01.01.2012. — 30.06.2015.

Broj zaposlenika u 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-30.06. 01.01.-30.06.

Izdavatelju 2012. 2013. 2014. 2014, 2015.

Prosjecan broj 1.095 1.097 1.080 1.070 1.081

Broj na kraju razdoblja 1.118 1.075 1.084 1.065 1.078
Izvor: HPB d.d.

Sva radna mjesta u Izdavatelju nalaze su u Republici Hrvatskoj.

Tablica 49. Kvalifikacijska struktura zaposlenika u Izdavatelju

Struc¢na sprema 31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2014. 30.06.2014. 30.06.2015.
MR.SC./DR.SC. 19 17 15

VSS 456 432 436 425 438
vSss 169 164 170 165 165
SSS 471 459 460 457 456
PKV/KV/VKV 3 3 3 3 2
Ukupno 1.118 1.075 1.084 1.065 1.078

Izvor: HPB d.d.

U kvalifikacijskoj strukturi dominantan udio imaju zaposlenici s visokom ili viSom stru¢nom spremom,
ovisno o slozenosti posla i radnog mjesta.

Grafi¢ki prikaz 12. Kvalifikacijska struktura zaposlenika u Izdavatelju

100,00%
90,00%
80,00%
70,00%
60,00%

50,00% 15,12% 15,26% 15,68% 15,49% 15,31%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00% 0 ;9070

0

31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2014. 30.06.2014. 30.06.2015.

0 ;0070

MR.SC./DR.SC. ®mVSS VSSS mSSS mPKV/KV/VKV

U strukturi zaposlenika sa stanjem na dan 30.06.2015., Izdavatelj je imao 42 radnika zaposlena na
odredeno vrijeme, §to predstavlja udio od 3,9 posto u ukupnom broju.

17.2 VlasnisStvo dionica i dionicke opcije ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora
Izdavatelja

Osobe iz ¢lanka 14.1. Il. dijela ovog Prospekta ne posjeduju dionice Izdavatelja niti dioniCke opcije na
dionice Izdavatelja na dan izrade ovog Prospekta.
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17.3 Opis svih sporazuma u svezi ukljucivanja zaposlenika u kapital Izdavatelja

Ne postoje aranzmani lzdavatelja u smislu ukljucivanja zaposlenika u kapital Izdavatelja.
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18. VECINSKI DIONICARI

18.1 Popis dioni¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava u Izdavatelju

Tablica 50. Popis dioni¢ara koji imaju najmanje 5% glasackih prava

s dioni Udio u ukupnom Udio u glasackim
Naziv dionicara Broj dionica IR YD) pravima (%)
Drzavni ured za upravljanje drzavnom imovinom/ 859.035 42 4% 42 4%
Republika Hrvatska ) ' '
Hrvatska Posta d.d. 241.610 11,9% 11,9%
Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga i 181.818 9.0% 9.0%
sanaciju banaka ' '
Drzavni ured za upravljanje drzavnom imovinom/ 177.311 8.8% 8.8%
Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje ' ' '
Izvor: SKDD

Republika Hrvatska, putem Drzavnog ureda za upravljanje drzavnhom imovinom (dalje u tekstu:
"DUUDI") i ostalih drzavnih institucija i pravnih osoba pod njenom kontrolom, drzi udio od 74,5% u
dioni¢kom kapitalu i glasackim pravima Dru$tva na datum Prospekta.

18.2 Dionice s razli¢itim pravom glasa

Sve izdane dionice |zdavatelja su redovne dionice i daju jednako pravo glasa.

18.3 Opis viadajuc¢eg polozaja u Izdavatelju

Republika Hrvatska, putem Drzavnog ureda za upravljanje drzavnhom imovinom (dalje u tekstu:
"DUUDI") i ostalih drzavnih institucija i pravnih osoba pod njenom kontrolom, drzi udio od 74,5% u
dioniCkom kapitalu i glasackim pravima Drustva na datum Prospekta.

Svaki od organa Izdavatelja postupa sukladno odredbama Zakona o kreditnim institucijama, Zakona o
trgovackim drustvima, Statuta Izdavatelja i internih akata lzdavatelja kao i drugih zakonodavnih propisa
Republike Hrvatske. Izdavatelj smatra kako nije potrebno donositi posebne mjere kojima bi se izbjegla
eventualna zloupotreba kontrole od strane vecéinskog dioni€ara Izdavatelja.

18.4 Opis svih sporazuma poznatih izdavatelju cija bi provedba naknadno mogla
rezultirati promjenom kontrole nad Izdavateljem

Prema saznanju lzdavatelja na dan objave ovog Prospekta ne postoje sporazumi koji bi rezultirali
promjenom kontrole nad lzdavateljem.
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19. TRANSAKCIJE IZMEDU POVEZANIH OSOBA

U tablicama u nastavku dane su povijesne financijske informacije l1zdavatelja za godine 2012., 2013. i
2014. godinu i medurazdoblie od 01.01.2015 — 30.06.2015. godine, prezentirane u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.

Prikazani podaci sastavni su dijelovi godinjih financijskih izvjeS¢a i konsolidiranih i odvojenih izvjeS¢a

medurazdoblja od 01.01. do 30.06.2015. godine.

Tablica 51. Transakcije izmedu povezanih osoba sa stanjem na dan 30.06.2015. i

31.12.2014.

30.06.2015.

Kljuéni dionicari

Hrvatska posta d.d.

Republika Hrvatska

Podruznice

HPB Invest

HPB Nekretnine

HPB Stambena Stedionica

Kljuéno poslovodstvo

Kratkoro€ne naknade (bonusi, place i naknade)
Dugoroéne naknade (krediti i depoziti)
Naknade za otpremnine

Drustva pod znaéajnim utjecajem

Ukupno

31.12.2014.

Kljuéni dionicari

Hrvatska posta d.d.

HZMO

Republika Hrvatska

Podruznice

HPB Invest

HPB Nekretnine

HPB Stambena Stedionica

Kljuéno poslovodstvo

Kratkoro¢ne naknade (bonusi, plaée i naknade)
Dugoroéne naknade (krediti i depoziti)
Naknade za otpremnine

Drustva pod znacajnim utjecajem

Ukupno

IzloZzenost Obveze Prihodi Rashodi
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
87.190 39.385 154.749 142.599
5.162 882 407 1
10.843 95 668 745
40.131 10.087 443 11
862 3.860 13 7.736
9.954 1.232 214 50
84.114 13.861 1.958 2.274
238.256 69.402 159.328 151.266
Izlozenost Obveze Prihodi Rashodi
‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
251.901 192.990 325.310 300.483
2.981 51 13 7
5.156 6.929 740 137
10.754 77 2.487 1.719
40.081 15.316 668 71
821 4.310 20 18.151
9.338 174 510 92

- - - 484
91.849 19.951 9.509 5.574
412.881 239.798 339.257 326.718
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Tablica 52. Transakcije izmedu povezanih osoba sa stanjem na dan 31.12.2013. i 31.12.2012.

Izlozenost Obveze Prihodi Rashodi
2013. ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Kljuéni dionicari
Hrvatska posta d.d. 339.659 117.535 373.392 344.792
HZMO - 36.859 1 207
Republika Hrvatska - - - -
Podruznice
HPB Invest 5.160 6.443 5.723 380
HPB Nekretnine 32.625 87 5.411 1.625
HPB Stambena Stedionica 40.113 22.115 802 1.206
Kljuéno poslovodstvo
Kratkoro¢ne naknade (bonusi, place i naknade) 903 3.583 24 12.200
Dugoroéne naknade (krediti i depoziti) 13.596 1.703 580 41
Naknade za otpremnine - - - 240
Drustva pod znacajnim utjecajem 167.688 22.124 5.453 4.097
Ukupno 599.744 210.449 391.386 364.788
Izlozenost Obveze Prihodi Rashodi
2012. ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn ‘000 kn
Kljuéni dionicari
Hrvatska posta d.d. 89.597 137.696 374.774 358.673
HZMO 39.569 38 - 1
Republika Hrvatska - - - -
Podruznice
HPB Invest 13.688 13.314 621 2
HPB Nekretnine 8.961 67 2.250 1.686
HPB Stambena Stedionica 40.097 66.051 1.079 1.423
Kljuéno poslovodstvo
Kratkoro¢ne naknade (bonusi, place i naknade) 913 4.421 26 12.660
Dugoro¢ne naknade (krediti i depoziti) 17.567 581 660 51
Naknade za otpremnine - - - -
Drustva pod znacajnim utjecajem 82.283 2.915 7.574 4.678
Ukupno 292.675 225.083 386.984 379.174
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20. FINANCIJSKI PODACI O IMOVINI, OBVEZAMA, FINANCIJSKOM POLOZAJU,
TE DOBICIMA | GUBICIMA IZDAVATELJA

20.1 Povijesne financijske informacije

Izdavatelj je u Prospekt ukljucio konsolidirane revidirane godi$nje financijske izvjestaje Grupe Hrvatska
postanska banka za poslovne godine koje su zavrSile 31. prosinca 2012., 31. prosinca 2013. i 31.
prosinca 2014. upucivanjem na javno objavljene konsolidirane revidirane godisSnje financijske izvjestaje
Grupe Hrvatska poStanska banka za poslovne godine koje su zavrsile 31. prosinca 2012., 31. prosinca
2013. i 31. prosinca 2014.

Konsolidirani revidirani godisnji financijski izvjeStaji Grupe Hrvatska poStanska banka za poslovnu
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama
Zagrebacke burze na http://www.zse.hr/userdocsimages/financ/HPB-fin2012-1Y-REV-K-HR.pdf.

Konsolidirani revidirani godisnji financijski izvjestaji Grupe Hrvatska pos$tanska banka za poslovnu
godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2013. u elektronskom obliku dostupni su na internetskim stranicama
Zagrebacke burze na http://www.zse.hr/userdocsimages/financ/HPB-fin2013-1Y-REV-K-HR.pdf.

Konsolidirani revidirani godisnji financijski izvjestaji Grupe Hrvatska postanska banka za poslovnu
godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014. u elektronskom obliku dostupan je na internetskim stranicama
Zagrebacke burze na http://www.zse.hr/userdocsimages/financ/HPB-fin2014-1Y-REV-K-HR.pdf.

Svi navedeni revidirani izvjestaji revidirani su od strane drustva Deloitte d.o.o. sa sjedistem u Zagrebu,
Radnicka cesta 80, upisanog u sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem
subjekta upisa (MBS): 030022053, OIB: 1686457780.

20.2 Pro forma financijske informacije

Izdavatelj nije izradio pro forma financijske informacije.

20.3 Financijski izvjeStaji

Revidirani konsolidirani financijski izvjestaji 1zdavatelja za 2012., 2013. i 2014. godinu uklju¢eni su u
dijelu Il. Prospekta, tocka 20.1. ,Povijesne financijske informacije“ upucivanjem na javno objavljene
informacije. lzvieS§¢e o uvidu u financijske informacije medurazdoblja lzdavatelja sa stanjem na
30.06.2015. uklju€eni su u dijelu Il. Prospekta u tocki 20.6. — ,Financijske informacije za razdoblje
tijekom godine" upucivanjem na javno objavljene informacije.

20.4 Revizija financijskih izvjeStaja koja ¢ine povijesni prikaz podataka

20.4.1 lzjava da su godisnje financijske informacije revidirane

Reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja Drustva za godinu koja je zavrs$ila 31.12.2012., 31.12.2013.
i 31.12.2014. izvrSilo je drustvo Deloitte d.o.o., MBS: 030022053, OIB: 1686457780. Navedeni
konsolidirani financijski izvjeStaji potpisani su od strane ovlastenog revizora Branislava Vrtacnika.

IzvieSée neovisnog revizora sastavni je dio svakog navedenog konsolidiranog godisnjeg financijskog
izvjeSca.
20.4.2 Naznaka ostalih informacija u registracijskom dokumentu koje su revidirali revizori

U Prospektu nema ostalih informacija koje su revidirali revizori.

20.4.3 Eventualni izvori financijskih podataka koji nisu izvod iz revidiranih financijskih
izvjestaja lzdavatelja

Revizorsko drustvo Deloitte d.o.o. izdalo je lzvje$ée o uvidu u financijske izvjeStaje medurazdoblja sa
stanjem na dan 30.06.2015. u skladu s Medunarodnim standardom za angaZzmane uvida 2410 i lzvjeS¢ée
o ispitivanju prospektivnih financijskih informacija na dan 14.08.2015.
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20.5 Starost posljednjih financijskih informacija
Posljednje revidirane financijske informacije odnose se na 31.12.2014. godine.

Posljednje financijske informacije nad kojima je izvrSen uvid od strane ovlastenog revizora odnose se
na razdoblje od 01.01.2015. do 30.06.2015. godine, i na usporedno razdoblje prethodne godine.

20.6 Financijske informacije za razdoblje tijekom godine
20.6.1 lzvjesce o uvidu u financijske informacije medurazdoblja sa stanjem na dan 30.06.2015.

Izdavatelj je u Prospekt ukljuCio financijske informacije za razdoblje tijekom godine upuéivanjem na
javno objavljene konsolidirane i odvojene financijske izvjestaje medurazdoblja od 01.01. do 30.06.2015.
godine zajedno sa IzvjeS¢em neovisnog revizora o uvidu u financijske informacije medurazdoblja, a koji
su dostupni na internetskim stranicama Zagrebacke burze na
http://www.zse.hr/userdocsimages/novosti/9AEW[fdrQegxz0giTWrPMw==.pdf.

Izvie§ée o uvidu u financijske informacije medurazdoblja obavljeno je u skladu s Medunarodnim
standardom za angazmane uvida 2410 ,Uvid neovisnog revizora subjekta u financijske informacije
medurazdoblja" od strane drustva Deloitte d.o.0. sa sjediStem u Zagrebu, Radnic¢ka cesta 80, upisanog
u sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS):
030022053, OIB: 1686457780. Navedeno financijsko izvijeS¢e potpisano je od strane ovlastenog
revizora, gospodina Branislava Vrtacnika.

20.7 Politika u vezi s dividendom
Drustvo nema posebno definiranu politiku isplate dividendi.
Dioni€ari Drustva odlu€uju o buducim dividendama i njihovoj isplati.

Povrh zakonom propisane obveze odrzavanja limita adekvatnosti regulatornog kapitala, zakonska
ogranicenja isplacivanja dobiti propisana su nacionalnim pravom — Zakonom o kreditnim institucijama,
Clanak 99., stavak 1. 2.

Kreditna institucija ne smije isplacivati akontaciju dobiti ili dividende, dobit ili dividendu niti obavljati
isplate na temelju sudjelovanja uprave, nadzornog odbora i radnika u dobiti drustva u sljede¢im
slu¢ajevima:

- ako je regulatorni kapital kreditne institucije maniji od inicijalnog kapitala iz ¢lanka 19. Zakona o
kreditnim institucijama, 5to u slu€aju banke iznosi 40 milijuna kuna. Zabrana u ovom sluc€aju
vrijedi sve dok kreditna institucija ne dosegne propisanu visinu kapitala.

- ako kreditna institucija na vrijeme ne podmiruje svoje dospjele obveze ili ako kreditna institucija
zbog isplacivanja dobiti ne bi mogla podmirivati svoje dospjele obveze. Zabrana u ovom sluéaju
vrijedi sve dok kreditna institucija ne otkloni poremecaje u svojoj likvidnosti.

- ako Hrvatska narodna banka nalozi kreditnoj instituciji da otkloni slabosti i propuste vezane uz
netocno iskazivanje aktivnih i pasivnih bilannih i izvanbilanénih stavki, a Cije bi to¢no
iskazivanje utjecalo na iskazani poslovni rezultat u racunu dobiti i gubitka kreditne institucije.
Zabrana u ovom slucaju vrijedi sve dok kreditna institucija ne otkloni svoje slabosti i propuste u
iskazivanju stavki, osim u slu¢aju kad bi isplata dobiti dovela do pada regulatornog kapitala
ispod propisane razine inicijalnog kapitala iz ¢lanka 19. Zakona o kreditnim institucijama, ili ako
bi isplata dobiti dovela do poremecaja u likvidnosti kreditne institucije.

- ako Hrvatska narodna banka tako odredi svojim rjeSenjem zbog nadina na koji kreditna
institucija upravlja rizicima kojima je izloZena ili kojima bi mogla biti izloZena u svojem
poslovanju. Zabrana u ovom slu€aju vrijedi sve dok teku rokovi ili dok se ne izvrSe mjere iz
rieSenja Hrvatske narodne banke.

20.7.1 Iznos dividende po dionici

U razdoblju koje obuhvacaju povijesne financijske informacije iz tocke 3.1. (za 2012., 2013, i 2014.
godinu) i u razdoblju tijekom godine iz tocke 3.2. (za razdoblje koje zavr§ava 30.06.2015) Izdavatelj nije
isplacivao dividende dioni¢arima.

147


http://www.zse.hr/userdocsimages/novosti/9AEWjfdrQeqxz0qjTWrPMw==.pdf

20.8 Sudski i arbitrazni postupci

Postoje odredeni pravni postupci koji se odnose na HPB, koji mogu imati utjecaj na financijski polozaij
ili profitabilnost HPB-a, te u tom smislu mogu biti relevantni za investitore.

Na dan 30.09.2015. godine HPB vodi ukupno 215 sporova (u kojima je HPB tuzenik) za koje sporove
se na kraju svakog tromjesecja utvrduju rezervacije sukladno Odluci o obvezi rezerviranja sredstava za
sudske sporove koji se vode protiv kreditne institucije (NN 01/09, 75/09, 2/10).

Unutar ovih 212 sporova ima ukupno:

36 sporova radi naknade Stete

82 spora radi isplate

7 prekrdajnih postupaka

5 radnih sporova

82 spora kategorije ,ostalo” (proglaSenja ovrhe nedopustenom, radi utvrdenja nistetnosti, radi
brisanja i uspostave ranijeg stanja) — sporovi koji ne¢e rezultirati odljevom nov€anih sredstava
za HPB buducéi da ne glase na isplatu nov€anog iznosa

Od ranije navedenih sporova u kojima HPB sudjeluje kao tuzenik, u pretezitoj vecini radi se o sporovima
koji nisu imali u proslosti niti mogu imati zna&ajniji u¢inak u bliskoj buduénosti na financijski poloza;j ili
profitabilnost Banke.

Unutar ranije navedenih sporova u kojima HPB sudjeluje kao tuZenik postoji sedam sporova koji bi
mogli, u slu¢aju da ih HPB izgubi, imati znacajniji u€inak na financijski polozaj odnosno profitabilnost
Banke. Navedeni sporovi su okarakterizirani kao ,Obijesno parni¢enje“ sukladno ranije navedenoj
Odluci o obvezi rezerviranja sredstava za sudske sporove koji se vode protiv kreditne institucije (NN
01/09, 75/09, 2/10). Navedene sporove je HPB okarakterizirala kao ,Obijesno parni¢enje” jer im je svima
zajedniCko to da su ih pokrenuli duznici Banke kao odgovor na Bancin pokusSaj naplate dospjelih
potrazivanja od tih duznika. Duznici Banke u navedenim sporovima pokuSavaju stvoriti povoljniju
poziciju za sebe i pokusavaju ishoditi naknadu Stete kako bi eventualnu dosudenu naknadu Stete prebili
sa dugovanjem koje imaju prema Banci. Povrh navedenog, unutar navedenih sedam sporova postoje
tri spora koja su medusobno €injeni€no i pravno povezana na nacin da se u sva tri radi o istom
navodnom Stetnom dogadaju s time da u jednom sporu naknadu Stete traZi pravna osoba, u drugom
sporu naknadu Stete trazi osnivac pravne osobe jer nije ostvario dobit, a u treéem sporu naknadu Stete
ponovno trazi osniva€ pravne osobe jer mu je zbog navodno nanesene Stete kao imatelju 100% udjela
u pravnoj osobi obezvrijeden udjel.

HPB nije stranka arbitraznih postupaka.
HPB je kao tuzitelj pokrenula ¢etiri Upravna spora koja su proistekla iz postupaka predste¢ajnih nagodbi.

Na dan 30.09.2015. godine, izdvojena su rezerviranja za rizi€ne sporove u ukupnom iznosu od
14.765.094,06 kuna.

Izdavatelj vjeruje da njegova eventualna obveza po okonc¢anju sporova koji se vode protiv Izdavatelja,
neée imati zna¢ajan negativan utjecaj na financijski poloZaj ili profitabilnost Izdavatelja i nema saznanja
o eventualnim drugim postupcima s takvim ucinkom koji bi predstojali.

Pored gore navedenih sporova za koje postoji obveza rezerviranja sukladno Odluci o obvezi rezerviranja
sredstava za sudske sporove koji se vode protiv kreditne institucije, Izdavatelj na dan 30.09.2015. vodi
i 20.543 postupaka radi prisilne naplate potraZivanja (ovrdni, parni¢ni, ste€ajni), nastalih s osnova
proizvoda HPB-a. U navedenim postupcima prisiine naplate HPB naplacuje ukupan iznos od
3.361.571,39 kn.

U postupcima prisilne naplate potrazivanja, Izdavatelj ima namjeru u narednom periodu od 12 mjeseci
preuzeti imovinu od 1 klijenta — pravne osobe, s ukupnim potrazivanjem u iznosu od 6.137.895,63 kuna,
ukupnog iznosa procijenjene vrijednosti materijalne i ostale imovine u iznosu od 8.131.130,65 kuna.

Na dan 30.09.2015. godine HPB sudjeluje u jednom kaznenom postupku, u svojstvu oste¢enika, protiv
biv§ih ¢lanova uprave i sa njima povezanim osobama.
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20.9 Znatna promjena financijskog ili trziSnog polozaja Izdavatelja

Sve znacajne promjene financijskog i trziSnog polozaja lzdavatelja od datuma zadnjeg objavljenog
revidiranog konsolidiranog i odvojenog financijskog izvjestaja za godinu zavr§enu 31. prosinca 2014.
godine, navedene su u dijelu II. - tocki 9.2 ovog Prospekta.
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21. DODATNE INFORMACIJE

21.1 Temeljni kapital
21.1.1 Iznos temeljnog kapitala i za svaki rod dionica

Na datum Prospekta, temeljni kapital Izdavatelja iznosi 1.214.775.000,00 kuna koji je podijeljen na
2.024.625 redovnih dionica pojedinacne nominalne vrijednosti od 600,00 kuna, od kojih je 878.764
oznake HPB-R-A, ISIN oznaka dionice HRHPBORA0002, a 1.145.861 oznake HPB-R-B, ISIN oznake
HRHPBORBO00O01 koje se vode u depozitariju SKDD. Na datum Prospekta Izdavatelj ima 795 vlastitih
redovnih dionica u ukupnom nominalnom iznosu od 477 tisu¢a kuna.

Dionice su upisane i uplaéene u cijelosti.
21.1.2 Dionice koje ne predstavljaju kapital
Izdavatelj nema izdanih dionica koje ne predstavljaju kapital.

21.1.3 Broj, knjigovodstvena vrijednost i nominalna vrijednost dionica lzdavatelja koje drzi sam
Izdavatel]

Na dan 30. lipnja 2015. Izdavatelj je imao 795 vlastitih redovnih dionica. Na temelju Odluke Glavne
skupstine o pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala od 11. rujna 2015. smanjena je nominalna
vrijednost dionica sa 1.100 kuna na 600 kuna ¢ime je smanjena i nominalna vrijednost vlastitih dionica,
pa ukupan knjigovodstveni iznos vlastitih dionica iznosi 477.000 kuna.

Ostale ¢lanice Grupe HPB navedene u toc¢ci 7.1. ne drze dionice lzdavatelja.

21.1.4 Konvertibilni vrijednosni papiri, zamjenjivi vrijednosni papiri ili vrijednosni papiri s
varantima

Izdavatelj nije izdao konvertibilne vrijednosne papire, zamjenjive vrijednosne papire ili vrijednosne
papire s varantima koji daju pravo na stjecanje dionica lzdavatelja.

21.1.5 Informacije i uvjetima o svim pravima i/ili obvezama u vezi sa stjecanjem odobrenog, ali
neupisanog kapitala ili obveza za povecéanje kapitala

Izdavatelj je izdanjem Novih dionica u potpunosti ispunio zahtjeve HNB-a za povec¢anjem kapitala &ime
¢e u cijelosti biti pokriveni zastitni slojevi kapitala iz dijela VII. Zakona o kreditnim institucijama, kao i
dodatni supervizorski kapitalni zahtjev.

21.1.6 Informacije o kapitalu bilo kojeg ¢lana grupe koji je predmet opcije ili je dogovoreno,
uvjetno ili bezuvjetno, da ée biti predmet opcije

Nije primjenjivo.
21.1.7 Povijesni pregled promjena temeljnog kapitala

Uprava je bila ovlastena do 2000. godine izdavati nove dionice radi povec¢anja temeljnog kapitala do
iznosa od najvise 3.600.000 DEM u protuvrijednosti od 12.988.800,00 HRK.

Temeljem ovlasti iz Clanka 11. Statuta Uprava je 20. lipnja 1996. donijela odluku o Il. Emisiji redovnih
dionica serije A na ime, u nominalnom iznosu 3.600.000 DEM tj. 13.200.000,00 kuna, s dosadasnjih
7.200.000 DEM, tj. 25.977.600,00 HRK, za 3.600.000 DEM tj. 13.200.000,00 HRK, na 10.800.000 DEM,
tj. 39.177.600,00 HRK. Nadzorni odbor je svojom odlukom od 21. lipnja 1996. dao suglasnost na
izdavanje novih dionica u cilju povec¢avanja temeljnog kapitala do iznosa odobrenog kapitala.

Glavna skupstina je 28 studenog 1996. donijela Odluku o uskladenju temeljnog kapitala tako da sa
dosadas$njih 7.200.000 DEM tj. 25.977.600,00 HRK, na 26.400.000,00 HRK. nominalni iznos svake
izdane redovne dionice serije A Banke je 300 DEM t,. 1.100,00 HRK.

Glavna skupstina je 28. studenog 1996. donijela Odluku o povecanju temeljnog kapitala ulozima u novcu
sa 10.800.000 DEM tj. 39.600.000,00 HRK za 5.400.000 DEM tj. 19.800.000,00 HRK na 16.200.000
DEM tj. 59.400.000,00 HRK.

150



Glavna skupstina je 27. lipnja 1997. donijela Odluku o povecanju temeljnog kapitala ulozima u novcu,
sa iznosa 59.400.000,00 HRK, za iznos 536.250.000,00 HRK i to: iznos od 357.500.000,00 HRK
izdavanjem 325.000 redovnih dionica serije A Banke IV. emisije i iznos od 178.750.000,00 HRK
izdavanjem 162.500 povlastenih dionica serije B Banke I. emisije. Nominalni iznos svih (redovnih i
povlastenih) dionica je 1.100,00 HRK. U otvorenom roku za upis i uplatu dionica uspje$no je okoncana
IV. emisija redovnih dionica serije A Banke. Upisani temeljni kapital u iznosu od 59.400.000,00 HRK,
povecan je za iznos od 325.3800.000,00 HRK na iznos od 384.780.000,00 HRK.

Glavna skupstina je 27. prosinca 2000. donijela Odluku o poveéanju temeljnog kapitala ulozima u novcu
i izdavanju V. emisije redovnih dionica serije A Banke uz isklju€enje prava prvenstva pri upisu dionica
sa iznosa 384.780.000,00 HRK za iznos od 199.999.800,00 HRK na iznos od 584.779.800,00 HRK.
Povecéanje temeljnog kapitala je provedeno tako da je Banka izdala 181.818 redovnih dionica V. emisije,
serije A Banke, na ime, svaku u nominalnom iznosu 1.100.00 HRK.

Glavna skupstina je 17. lipnja 2009. donijela Odluku o povecanju temeljnog kapitala ulozima u novcu,
sa iznosa od 587.779.800,00 HRK, za iznos od 69.539.800,00 HRK na iznos od 654.319.600,00 HRK.

Glavna skupstina je 15. prosinca 2010. donijela Odluku o poveéanju temeljnog kapitala ulozima u novcu,
s iznosa 654.319.600,00 HRK, za iznos od 312.320.800,00 HRK, na iznos od 966.640.400,00 HRK.

Glavna skupstina je 8. lipnja 2015. donijela Odluku o povecéanju temelinog kapitala unosom
(pretvaranjem) potrazivanja s osnova izvrSenih uplata u novcu u dopunski kapital Banke, unosom
(pretvaranjem) prava iz obveznica Banke, s iznosa 966.640.400,00 HRK za iznos od 252.114.500,00
HRK, na iznos 1.218.754.900,00 HRK.

Glavna skupstina Hrvatske poStanske banke d.d. na sjednici od 11. rujna 2015. godine donijela je
Odluku o povecanju temeljnog kapitala i izdanju redovnih dionica javhom ponudom ulozima u novcu uz
iskljuCenje prava prvenstva postojeéih dioniCara pri upisu novih dionica. Na istoj sjednici, Glavna
skupstina Drustva donijela je Odluku o pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala smanjenjem
nominalnog iznosa dionice radi pokri¢a gubitaka i formiranja rezervi kapitala Drustva. Sukladno Odluci
0 pojednostavlienom smanjenju temeljnog kapitala, temeljni kapital Izdavatelja, u iznosu od
1.218.754.900,00 kuna, podijeljen na 1.107.959 Postojecih dionica na ime, nominalnog iznosa 1.100,00
kuna, smanjio se za iznos od 553.979.500,00 kuna na iznos od 664.775.400,00 kuna, na nacin da se
nominalni iznos Postojecih dionica od 1.100,00 kuna smanijio za 500,00 kuna, te je nakon provedenog
pojednostavljenog smanjenja temeljnog kapitala nominalni iznos dionica iznosio 600,00 kuna kapitala.

Povecanje temeljnog kapitala Drustva provedeno je uplatom u novcu izdavanjem 916.666 Novih dionica
na ime, pojedinatnog nominalnog iznosa od 600,00 kuna. Nakon provedenog povecanja, temeljni
kapital 1zdavatelja povecao se za iznos od 549.999.600 kuna, na iznos od 1.214.775.000,00 kuna
podijelienog na 2.024.625 redovnih dionica na ime.

Istodobno s pojednostavljenim smanjenjem temeljnog kapitala, u sudskom registru Trgovackog suda u
Zagrebu provedeno je i povecanja temeljnog kapitala slijedom Odluke o povec¢anju temeljnog kapitala.

21.2 Statut Izdavatelja

21.2.1 Opis djelatnosti Izdavatelja

Djelatnosti i glavne poslovne aktivnosti koje ¢ine predmet poslovanja Izdavatelja opisane su u poglavlju
dijelu Il., to¢ka 6.1.1 ovog Prospekta. Registrirane djelatnosti HPB nalaze se u ¢lanku 6. Statuta
Izdavatelja. Zadnja izmjena Statuta Izdavatelja upisana je rjieSenjem Trgovackog suda u Zagrebu pod
poslovnim brojem Zg/Tt-15/28235-2 od 30.09.2015.

Statut Izdavatelja ne sadrzi posebne odredbe o ciljevima i namjeri Izdavatelja.

21.2.2 Sazetak odredbi Statuta lzdavatelja koje se odnose na ¢lanove administrativnih,
rukovodecih i nadzornih tijela

Banka posluje u skladu sa odredbama Zakona o trgovackim druStvima i Zakona o kreditnim
institucijama.

Clankom 11. Statuta Banke propisani su Organi Banke:
e Uprava
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e Nadzorni odbor
e Glavna skupstina

Nadleznost i rad Uprave uredeni su ¢lancima od 12. do 17. Statuta Banke.

Clankom 12. definirano je da se Uprava sastoji od najmanje 2 do najvise 5 &lanova, a odluku o broju
¢lanova donosi Nadzorni odbor. Clanove Uprave i predsjednika Uprave imenuje svojom odlukom
Nadzorni odbor najviSe na vrijeme do pet godina s tim da ih moze ponovno imenovati bez ogranicenja.
Nadzorni odbor svojom odlukom moze opozvati predsjednika i ¢lanove Uprave. Predsjednik i ¢lanovi
Uprave mogu dati ostavku koja se daje u pisanom obliku.

Clanom Uprave moze biti imenovana osoba koja zadovoljava uvjete propisane Zakonom o kreditnim
institucijama i podzakonskim aktima kao i politikom primjerenosti.

Clankom 13. definirano je da se Uprava vodi poslove Banke na vlastitu odgovornost.
Uprava odluke donosi kako slijedi:
e ako Upravu Cine dva €lana odluka se donosi jednoglasno
e ako Upravu gine tri ¢lana odluka se donosi natpolovicnom veéinom glasova svih ¢lanova
Uprave, to znadi, ako za nju glasaju dva ¢lana
e ako Upravu €ine Cetiri ¢lana odluka se donosi ve¢inom glasova svih ¢lanova Uprave, a ako su
glasovi podijeljeni, za slu¢aj da su na sjednici Uprave prisutna Cetiri ¢lana, odlucujuci je glas
predsjednika Uprave
e ako Upravu ¢ini pet ¢lanova odluka se donosi natpolovi€nom vec¢inom svih ¢lanova Uprave

Clankom 14. je definirano zastupanje Banke, pri é&emu je Uprava duzna i ovlastena poduzimati sve
radnje zastupanja u poslovima, pred sudom i drugim organima vlasti.
Uprava zastupa Banku kako slijedi:
e ako je Uprava sastavljena od dva ¢lana, svaki ¢lan zastupa Banku pojedinaéno i bez
ogranienja
e ako je Uprava sastavljena od tri i viSe ¢lanova, predsjednik Uprave zastupa Banku pojedinaéno
i bez ograni¢enja u svim poslovima, a ¢lan Uprave zajedno s jo$ jednim ¢lanom u poslovima iz
kruga nadleZnosti najmanje jednog od njih

Uprava moze dati drugoj osobi pisanu punomo¢ za sklapanje odredenih vrsta ugovora i poduzimanje
drugih pravnih radniji, za sklapanje pojedinacno odredenih ugovora i poduzimanje drugih pravnih radnji.
Takvu punomo¢ daje predsjednik Uprave, odnosno ¢lanovi Uprave u okviru svojih nadleznosti.
Clankom 15. je definirano potpisivanje &lanova Uprave. Clanovi Uprave potpisuju se u ime Banke, pri
¢emu navode tvrtku i svojstvo ¢lana Uprave, odnosno

e ako Uprava ima dva €lana, svaki ¢lan potpisuje Banku pojedinaéno i bez ograni¢enja

e ako Uprava ima tri ili viSe &lanova, predsjednik Uprave potpisuje Banku pojedinano i bez

ogranicenja, a ¢lanovi Uprave zajednicki u okviru ovlastenja za zastupanje
e opunomocenici se potpisuju u okviru punomocdi i na nacin koji je u njoj utvrden

Clankom 16. definirano je da je Uprava Banke ovlastena, uz prethodnu pisanu suglasnost Nadzornog
odbora tijekom vremena od pet godina, racunajuci od dana upisa u sudski registar ovih izmjena i dopuna
statuta (izmjene su upisane u sudski registar dana 30.12.2010.), donijeti jednu ili viSe odluka o
povecanju temeljnog kapitala banke uplatom uloga u novcu, izdavanjem novih dionica s time da ukupan
iznos takvog povecanja temeljnog kapitala ne moze prijeci iznos od 450.000.000,00 kuna.

Uprava Banke ovlastena je, uz prethodnu pisanu suglasnost Nadzornog odbora, u pogledu dionica koje
se izdaju temeljem navedene ovlasti, iskljuciti pravo prvenstva dioni¢ara pri upisu novih dionica.

O sadrzaju prava iz dionica koje se izdaju temeljem ovlasti iz stavka 1. ovog ¢lanka, kao i o uvjetima za
izdavanje takvih dionica, odlu¢uje Uprava uz prethodnu pisanu nadleznost Nadzornog odbora.

Sve odluke u svezi s ovlastima iz ovog ¢lanka, Nadzorni odbor donosi ve¢inom glasova svih ¢lanova.
Clankom 17. je definirano da je Uprava Banke ovlastena donijeti Poslovnik o svom radu.

Nadleznost i rad Nadzornog odbora uredeni su ¢lancima od 18. do 23. Statuta Banke.
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Clankom 18. je definiran broj élanova Nadzornog odbora. Nadzorni odbor ima najvie sedam &lanova
koje bira i opoziva Glavna skupstina.

Ako Glavna skupstina ne odluci drukgcije, ¢lanovi Nadzornog odbora biraju se za razdoblje do zavrSetka
tre¢e Glavne skupstine koja odluCuje o razrje$nici za tre¢u poslovnu godinu nakon njihovog izbora.
Poslovna godina u kojoj je Nadzorni odbor izabran ne uradunava se u to razdoblje.

Clankom 19. definirano je da Nadzorni odbor na sjednici koja se odrzava odmah po zavr$etku rada
Glavne skupstine na kojoj je Nadzorni odbor izabran, iz svojih redova bira predsjednika i jednog
zamjenika predsjednika. Za saziv ove sjednice nije potreban poseban poziv.

Clankom 20. definirano je sazivanje sjednica Nadzornog odbora. Sjednicu Nadzornog odbora saziva
predsjednik Nadzornog odbora ili, u slu€aju njegove sprijeCenosti, njegov zamjenik.

Clankom 21. definirano je donosenje odluka Nadzornog odbora. Odluke Nadzornog odbora donose se
u pravilu na sjednicama.

Odluke Nadzornog odbora donose se veéinom glasova svih ¢lanova Nadzornog odbora osim ako
zakonom nije odredena drugacija vecina.

Clankom 22. definirano je da se Clanovima Nadzornog odbora naknaduju svi troskovi u vezi s njihovim
radom u Nadzornom odboru. Clanovima Nadzornog obora za njihov rad pripada i nagrada &iju visinu
odreduje Glavna skupstina.

Clankom 23. definirano je da Nadzorni odbor donosi Poslovnik o svom radu.
Nadleznost i rad Glavne skupstine uredeni su ¢lancima od 24. do 29. Statuta Banke.

Clankom 24. je definirano sljedece:
e Glavnu skupstinu saziva Uprava Banke
e Glavna skupstina odrzava se najmanje jednom godiSnje i uvijek kada to zahtijevaju interesi
Banke
e Glavna skupstina odrzava se u pravilu u sjedi$tu Banke.
e Glavnu skupstinu ima pravo sazvati i Nadzorni odbor

Clankom 25. Definirano je sazivanje Glavne skupstine. Glavna skupétina saziva se pisanom obavijesti
koja se objavljuje na nacin kako se objavljuju priopéenja Banke i to najmanje mjesec dana prije dana
odrzavanja. Pisana obavijest moZe biti poslana svim dioni€arima, ako su poimeniéno poznati pri ¢emu
se dan odasiljanja pisanog poziva smatra danom objave poziva i u tom slu¢aju nije potrebna objava.
Pisana obavijest mora sadrzavati uvjete navedene u zakonu.

Clankom 26. definirano je pravo sudjelovanja na Glavnoj skupétini.

Dioni¢ari koji ne ispune sve uvjete navedene u ovom ¢&lanku i u pozivu na Glavnu skupstinu nemaju
pravo sudjelovati na Glavnoj skupstini.

Clankom 27. definirano je glasovanje na Glavnoj skupstini.
Jedna dionica daje pravo na jedan glas.

Clankom 28. definirano je rukovodenje Glavnom skup$tinom. Radom Glavne skupstine rukovodi
predsjednik Nadzornog odbora ili njegov zamjenik, a u slu€aju njihove sprije€enosti radom Glavne
skupstine rukovodit ¢e najstariji clan Nadzornog odbora.

Clankom 29. je definirano glasovanje na Glavnoj skupstini. Ako Statut ili prisilni zakonski propis ne
odreduje drugadije, Glavna skupstina valjano donosi odluke natpoloviénom veéinom danih glasova.
Na Glavnoj skupstini se odluka smatra donijetom ako je za nju glasovalo tri Eetvrtine temeljnog kapitala
zastupljenog na Glavnoj skupstini u slu€aju da se na Glavnoj skupstini odlucuje o:

e promjeni Statuta

e povecanju kapitala

e isklju€enju prava prvokupa u emisijama novih dionica

e smanjenju kapitala

e prestanku rada Banke

e promjeni predmeta poslovanja sukladno odredbama zakona
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21.2.3 Opis prava, posebnih pogodnosti i ograni€enja koji vaze za svaki rod postoje¢ih dionica

Izdavatelj je izdao redovne dionice koje glase na ime. Redovne dionice daju pravo glasa na Glavnoj
skupstini I1zdavatelja, pravo na obavijeStenost o poslovanju lzdavatelja, pravo na isplatu dijela dobiti
Izdavatelja, te pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste¢ajne mase, odnosno upravljacka
i glasaCka prava koja za redovne dionice proizlaze iz odredbi Zakona o trgovackim drustvima.

Statutom Izdavatelja ¢lankom 27. definirano je da svaka dionica daje pravo na jedan glas u Glavnoj
Skupstini Izdavatelja.

Slijedom navedenog, ne postoje posebne pogodnosti i ograniCenja koja vaze za svaki rod ve¢ izdanih
dionica.
21.2.4 Opis aktivnosti koje su potrebne kako bi se promijenila prava imatelja dionica

Da bi se promijenila prava imatelja Dionica, potrebna je promjena Statuta Izdavatelja na Glavnoj
skupstini.

21.2.5 Opis uvjeta koji ureduju nacin na koji se sazivaju godiSnje glavne i izvanredne skupstine
dioni€ara

Opis uvjeta koji ureduju nacin na koji se sazivaju godiSnje glavne i izvanredne skupstine dioniCara se

nalazi u Statutu lzdavatelja ¢lanku 25.

21.2.6 Opis odredbi Statuta koji bi mogli utjecati na odgodu, kasnjenje ili spre€avanje promjene
u kontroli nad Izdavateljem

Statutom nisu predvidene odredbe koje bi mogle odgoditi ili sprijeciti stjecanje kontrolnog paketa dionica

u lzdavatelju.

21.2.7 Naznaka odredbi Statuta koje ureduje prag vlasniStva iznad kojeg je potrebno objaviti
vlasnistvo dioni€ara

U Statutu Izdavatelja nije definirano koji je prag vlasniStva iznad kojeg je potrebno objaviti vlasnistvo

dioni¢ara.

21.2.8 Naznaka odredbi Statuta koje se odnose na promjenu temeljnog kapitala

Statutom lzdavatelja u ¢lancima 8. i 9. vidljive su zadnje promjene temeljnog kapitala, a ¢lankom 29.
odredeno je da Glavna Skupstina odlucuje o povec¢anju i smanjenju temeljnog kapitala Izdavatelja
troCetvrtinskom vecinom zastupljenog temeljnog kapitala.
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22. ZNACAJNI UGOVORI

Izdavatelj i ostale Clanice Grupe HPB u okviru svog poslovanja sklapaju ugovore uobicajene za podrucje
djelatnosti u kojem djeluju. Clanice Grupe HPB nemaju znacajnijih ugovora izvan djelatnosti u kojima
djeluju.

Od znacajnijih dugoro€nih ugovora specifiCnih za poslovanje Izdavatelja su oni sklopljeni s Hrvatskom
postom d.d. i HZMO.,

U nastavku je dan samo pregled najznacajnijih dugoro&nih ugovora.

22.1 Hrvatska posta d.d. (HP)

Osim vlastite mreze poslovnica komparativha prednost Banke temelji se na suradnji s Hrvatskom
postom d.d. koja joj omogucuje prodaju dijela proizvoda i financijskih usluga u distributivhoj mrezi HP
od oko 1.000 postanskih ureda.

Ugovor s HP sklopljen je na neodredeno vrijeme s tim da ugovor moze biti bez nekog posebnog razloga
otkazan bilo od jedne ili druge strane uz postojanje jednogodi$njeg otkaznog roka.

22.2 Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje (HZMO)

Ugovorima izmedu HPB-a i HZMO-a ureduju se medusobni odnosi izmedu Zavoda i Banke u vezi s
nac¢inom, uvjetima isplate i povratom mirovina i drugih primanja iz mirovinskog osiguranja korisnicima u
Republici Hrvatskoj, te korisnicima obustava iz mirovinskih primanja u Republici Hrvatskoj

Ugovori su sklopljeni na neodredeno vrijeme sa otkaznim rokom od 3 mjeseca.
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23. INFORMACIJE CIJI SU IZVOR TRECE OSOBE | IZJAVE STRUCNJAKA

23.1 Misljenje ili izvjesce koje je izradila tre¢a osoba kojoj se pripisuje status struc¢njaka
U Prospekt su uklju¢ena sljede¢a misljenja trec¢ih osoba

- lzvjeSée neovisnog revizora Deloitte u sklopu revidiranih konsolidiranih financijskih izvjeStaja
Izdavatelja za 2012., 2013. i 2014. godinu upucivanjem na javno objavljene informacije;

- Uvid u izvjeSée o financijskim informacijama medurazdoblja sa stanjem na dan 30.06.2015.
izraden od strane neovisnog revizora Deloitte upucivanjem na javno objavljene informacije;

- lzvjesce o ispitivanju prospektivnih financijskih informacija od 14.08.2015. izradeno od strane
Deloittea za razdoblje od 2015. do 2019. godine.

Osim navedenoga, u Prospekt nije uklju¢eno drugo misljenje ili izvijeS¢e tre¢e osobe kojoj se pripisuje
status stru¢njaka.

23.2 Informacije od trec¢ih osoba

U pojedinim dijelovima Prospekta koriSteni su statistiCki podaci Hrvatske narodne banke, Drzavnog
zavoda za statistiku, World bank, HANFA-e, pri ¢emu je naveden izvor, te nisu izostavljene €injenice
zbog kojih bi tako prenesene informacije bile neto€ne ili obmanjujuce.
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24. DOKUMENTI DOSTUPNI JAVNOSTI

Sljedeci dokumenti ¢e biti dostupni za vrijeme vazenja Prospekta u elektronskom obliku na stranicama
HPB-a (www.hpb.hr):

a) statut Izdavatelja;

b) konsolidirana revidirana godiSnja financijska izvje$¢a lzdavatelja za 2012. godinu;

¢) konsolidirana revidirana godisnja financijska izvjeS¢a lzdavatelja za 2013. godinu;

d) konsolidirana revidirana godinja financijska izvieS¢a Izdavatelja za 2014. godinu;

e) konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji medurazdoblja od 01.01. do 30.06.1015. godine (s
IzvieSéem o uvidu u financijske informacije medurazdoblja sa stanjem na dan 30. lipnja 2015.

f) IzvjeSce o ispitivanju prospektivnih financijskih informacija od 14.08.2015.
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25. INFORMACIJE O UDJELIMA

Informacije o drustvima kéerima lzdavatelja ukljuéenim u konsolidirane financijske rezultate, kao i o
drustvu u kojem Izdavatelj ima kontrolni udio koji je namijenjen prodaji sukladno MSFI 5, dane su u dijelu
Il Prospekta u tocki 7.2. Popis Izdavateljevih ovisnih drustava.

Osim udjela u kapitalu drugih drustava navedenih u dijelu Il Prospekta u to¢ki 7.2. Izdavatelj nema udjela
koji bi mogli imati zna&ajni u€inak na procjenu njegove imovine i obveza i financijski u€inak na prihode
ili gubitak.
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I1l.  OBAVIJEST O VRIUEDNOSNOM PAPIRU

1. ODGOVORNE OSOBE

1.1 Sve osobe odgovorne za informacije sadrZane u Prospektu
Osobe odgovorne za informacije sadrzane u ovom Prospektu su:

HRVATSKA POSTANSKA BANKA, dioni¢ko drustvo sa sjedistem u Zagrebu, Jurigiceva 4, OIB:
87939104217, MBS: 080010698.

Clanovi Uprave:
e Tomislav Vui¢ — Predsjednik Uprave
e Dubravka Kolari¢ — ¢lanica Uprave
e Mladen Mrvelj — ¢lan Uprave
¢ Domagoj Karadjole — ¢lan Uprave
Clanovi Nadzornog odbora:
e Drazen Kobas — Predsjednik Nadzornog odbora
« Nada Karaman Aksentijevi¢ — Zamjenica predsjednika Nadzornog odbora
¢ Niko Rai¢ — ¢lan Nadzornog odbora

e Marin Palada — ¢lan Nadzornog odbora
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1.2  Izjava odgovornih osoba

Potpisom ovog Prospekta, osobe navedene u prethodnoj toCki ovog Prospekta, koje odgovaraju za
informacije sadrzane u Prospektu, izjavljuju:

,Poduzevsi sve potrebne mjere, izjavljujemo da su, prema nasim saznanjima, informacije sadrzane u
Prospektu u skladu s ¢injenicama te da informacije koje bi mogle utjecati na znacenje Prospekta nisu
izostavljene.”

Uprava HRVAT§}](E POSTANSKE BANKE, dioni¢ko drustvo
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Predsjednik Uprave Clanica Uprave
P77 AT .
. /
Mléden Mrvelj Domagoj Karadjole
Clan Uprave Clan uprave
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2. CIMBENICI RIZIKA VEZANI ZA ULAGANJE U DIONICE
Moguca promjenjivost cijene dionica moze imati nepovoljan u¢inak na imatelje dionica

Trzidna cijena dionica je promjenjiva i moze postati predmetom naglih i znacajnih padova. Kao rezultat,
dioni¢ari mogu iskusiti zna¢ajan pad trziSne cijene dionica.

Likvidnost dionice lzdavatelja

Aktivno trgovanje dionicama mozZe u jednom trenutku izostati. U slu€aju da se aktivno trgovanje ne
razvije zbog nedostatka potraznje za dionicama, to ¢e otezati prodaju dionica na uredenom trzistu te bi
moglo imati i negativan utjecaj na trziSnu cijenu dionica. Dionice lzdavatelja imaju izrazito nisku
likvidnost, u razdoblju od 01.01.2013. do 30.09.2015. godine provedeno je 255 transakcija, odnosno
protrgovano je sa 1.438 dionica Sto je oko 0,1% ukupnog broja dionica.

Pravo prvenstva dodijeljeno imateljima dionica moze biti ograniéeno i/ili nedostupno svim
imateljima dionica

Pravo prvenstva dioni€ara pri upisu novih dionica moze biti ograni¢eno ili iskljuéeno odlukom Glavne
skupstine Drustva.

Sposobnost da lzdavatelj isplati dividendu u budué¢nosti ovisit ¢e o buduéim prihodima,
financijskim uvjetima, novéanom tijeku, potrebama za obrtnim sredstvima, kapitalnim izdacima
i drugim ¢imbenicima

Iznos buduc¢ih isplata dividende, ako ih bude, ovisit ¢e o nizu faktora poput buducih prihoda, financijskom
polozaju, nov€anom tijeku, potrebama za obrtnim sredstvima te kapitalnim izdacima i drugim
¢imbenicima. Stoga Drustvo ne mozZe dati nikakva jamstva da ¢e imati raspolozivih sredstava za
potencijalne isplate dividende u buducnosti.

Rizik hrvatskog trziSta kapitala

Trzidte kapitala u Republici Hrvatskoj ima karakteristike malog trzista s ograni¢enom likvidno$¢u, Sto se
ponajbolje odituje kroz:

= ograni€eni broj sudionika i mali broj institucionalnih ulagatelja,

= mali broj likvidnih financijskih instrumenata, te nesrazmjer udjela tih financijskih instrumenata u
ukupnoj trziSnoj kapitalizaciji i prometu,

= mali broj standardiziranih izvedenih financijskih instrumenata zbog ¢ega su opcije zastite
ulaganja bitno ograni¢ene,

= visok utjecaj nekolicine institucionalnih ulagatelja na cijene i volumene trgovanja,

= nedovoljna likvidnost primarnog i sekundarnog trzista,

* jzuzetno visoka volatilnost cijena,

= slaba razvijenost korporativnog upravljanja, te oteZani pristup kapitalu putem trzista kapitala kao
i tradicionalna privrZenost financiranju putem kreditnih linija komercijalnih banaka.

Domace trZiste kapitala je tijekom zadnjih godina proZivjelo znagajne fluktuacije cijena i prometa. Takve
fluktuacije u buduc¢nosti mogu predstavljati povecani rizik nepovoljnog utjecaja na trziSnu cijenu dionica
Drustva.

Uzimajuci u obzir gore navedene nedostatke moze se zakljuciti da hrvatsko trziSte kapitala, ukoliko ga
se usporeduje s razvijenim trzistima, predstavlja veci sistemski rizik za ulagatelje.

Stjecanje dionica moze imati za posljedicu objavu ponude za preuzimanje

Sukladno Zakonu o preuzimanju dioni¢kih drustava (NN 109/2007, 36/2009, 108/2012, 90/2013,
99/2013, 148/2013), fizicka ili pravna osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanje kada
neposredno ili posredno, samostalno ili djelujuci zajednicki, stekne dionice s pravom glasa ciljnog
drudtva, tako da, zajedno s dionicama koje je ve¢ stekla, prijede prag od 25% dionica s pravom glasa
cilinog drustva (kontrolni prag). Iznimke od obveze objavljivanja ponude utvrdene su Zakonom o
preuzimanju dioni€kih drustava.
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Financiranje ulaganja u dionice pozajmljenim sredstvima

Ukoliko ulaganje u dionicu financira pozajmljenim sredstvima, ulagatelj mora prilikom izracuna povrata
od ulaganja odnosno gubitka u slu¢aju da trZina cijena dionice zna€ajno padne uzeti u obzir i troSkove
servisiranja zajma odnosno kredita. Financiranje ulaganja u dionice zajmom ili kreditom moZze znacajno
povecati rizik ulagatelja. Ulagatelji ne smiju pretpostaviti da ¢e otplatu servisirati jedino od prihoda koje
oc¢ekuju od ulaganja u dionice. Umjesto toga, ulagatelji trebaju procijeniti vlastitu financijsku poziciju prije
ulaganja tako da steknu uvid bi li bili u moguénosti plaéati kamate i otplatiti glavnicu zajma odnosno
kredita te mogu li uz to pretrpjeti gubitke iz ulaganja u dionice umjesto da ostvare zaradu.

Transakcijski troskovi / naknade prilikom sekundarnog trgovanja dionicama

Prilikom sekundarnog trgovanja dionicama mogu se pojaviti transakcijski troSkovi. Ti troSkovi mogu
znacajno umanijiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja dionicama. Transakcijski troSkovi
pojavljuju se najcesce u obliku fiksne naknade za transakcije manje vrijednosti ili varijabilne nakade
(izrazene u postotku) za transakcije veée vrijednosti. Osim troSkova izravno povezanih sa sklapanjem
transakcija sekundarnog trgovanja (direktni troSkovi), ulagatelji trebaju uzeti u obzir i neke troskove koji
se mogu pojaviti i nakon sklapanja transakcija (kao npr. troskovi skrbniStva nad dionicama). Stoga se
ulagatelji trebaju, medu ostalim, upoznati sa svim troSkovima povezanim sa sklapanjem i namirom
transakcija s dionicama prije dono$enja investicijske odluke.

Rizici povezani s oporezivanjem ulaganja u dionice

U trenutku izrade ovog Prospekta, na snazi je Zakon o porezu na dohodak (NN br. 177/2004, 73/2008,
80/2010, 114/2011, 22/2012, 144/2012, 43/2013, 120/2013, 125/2013, 148/2013, 83/2014, 143/2014 )
i Pravilnik o porezu na dohodak (NN br. 95/2005, 96/2006, 68/2007, 146/2008, 2/2009, 9/2009,
146/2009, 123/2010, 137/2011, 61/2012, 79/2013, 160/2013, 157/2014) prema kojem fiziCke osobe
placaju porez na dohodak od kapitala pri éemu se dohotkom od kapitala smatraju i primici od dividendi
i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu.

Dohodak od kapitala ne utvrduje se po osnovi navedenih primitaka, ako su ti primici ostvareni u okviru
ESOP programa, odnosno po osnovi radni¢kog dioniarstva kao niti ako su iskoriSteni za uvecéanije
temeljnog kapitala drustva.

Porez na dohodak od kapitala pla¢a se, po odbitku, po stopi od 12%, bez priznavanja osobnih odbitaka.
Porez na dohodak ne plac¢a se pri isplati dividendi i udjela u dobiti ako se ti primici ispla¢uju iz dobiti
ostvarene do 29. veljace 2012., osim dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu koji su
ostvareni u razdoblju od 1. sije€nja 2001. do 31. prosinca 2004., a isplac¢uju se nakon 01.01.2015. te se
oporezuju stopom predujma poreza na dohodak od 12%.

0d 01.01.2016., kada ¢e na snagu stupiti €l. 11. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na
dohodak (NN 143/2014), u dijelu koji se odnosi na oporezivanje kapitalnih dobitaka, imatelji financijske
imovine obvezni su placéati predujam poreza na dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka i to
na svaki pojedina¢no ostvareni primitak koji je izvor kapitalnog dobitka po stopi od 12%, bez priznavanja
osobnih odbitaka. Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka €ini razlika izmedu ugovorene
prodajne cijene odnosno primitka utvrdenog prema trZidnoj vrijednosti financijske imovine steene
nakon 01.01.2016. koja se otuduje i nabavne vrijednosti te imovine. Financijsku imovinu po osnovi koje
se mogu ostvariti kapitalni dobici, izmedu ostale, €ine i dionice.

Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ne oporezuje se ako je otudenje izvrSeno izmedu
braénih drugova i srodnika u prvoj liniji i drugih ¢lanova uze obitelji iz lanka 36. stavka 7. Zakona o
porezu na dohodak, izmedu razvedenih bra¢nih drugova ako je otudenje u neposrednoj svezi s
razvodom braka, nasljedivanjem financijske imovine te u slucaju ako je financijska imovina otudena
nakon tri godine od dana nabave odnosno stjecanja te imovine.

Drustvo ne moze jaméiti da se u buduénosti porezna stopa neée mijenjati i da necée biti novih poreza
vezanih za prava iz i u svezi s dionicama.

Zakonska ograni¢enja ulaganja pojedinih ulagatelja

Ulaganja odredenih vrsta institucionalnih ulagatelja definirana su propisima ¢&ije pridrzavanje je
podvrgnuto nadzoru Regulatora. Prilikom ulaganja u dionice svaki ulagatelj treba provjeriti jesu li i u
kojoj mjeri dionice za njega zakonski dopustena investicija, moZze li ih iskoristiti kao predmet osiguranja
kredita te postoje li neka ograni¢enja koja reguliraju kupnju i davanje u zalog dionica. Financijske
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institucije trebaju se konzultirati sa svojim pravnim savjetnicima ili Regulatorom kako bi utvrdile ispravan
tretman dionica s aspekta rizi€no ponderirane imovine ili nekih drugih pravila.

Sukladno odredbama Zakona o kreditnim institucijama pravna ili fizicka osoba i osobe koje zajednicki
djeluju duzne su za stjecanje dionica kreditne institucije na temelju kojih pojedinacno ili zajednicki,
neposredno ili posredno, stjecu kvalificirani udio u kreditnoj instituciji (10%), Hrvatskoj narodnoj banci
podnijeti zahtjev za izdavanje prethodne suglasnosti. Imatelj kvalificiranog udjela duzan je dobiti
prethodnu suglasnost Hrvatske narodne banke i za svako daljnje posredno ili neposredno stjecanje
dionica kreditne institucije na temelju kojih stjeCe jednako ili vise od 20%, 30%, odnosno 50% udjela u
kapitalu odnosno glasackim pravima u kreditnoj instituciji.

Ukoliko osoba stekne udio bez potrebne suglasnosti HNB-a, HNB ¢&e joj rieSenjem naloziti da proda
dionice koje je stekla bez potrebne suglasnosti te da dostavi dokaz o prodaji i, ako joj je poznato, podatke
o kupcu. Rok za prodaju ne moze biti kraci od tri mjeseca ni duzi od devet mjeseci.

Trgovanje na uredenom trzistu

Drustvo ne moze jamciti da ¢e se Dionicama aktivno trgovati nakon uvrstenja u Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze d.d. Pored toga, uslijed zna€ajnog poremecaja uvjeta na trzistu, regulatornih mjera
ili tehnickih i drugih problema sekundarno trgovanje dionicama lzdavatelja moze biti ometeno te se moze
dogoditi i privremena obustava trgovanja.
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3. BITNE INFORMACIJE

3.1 lIzjava o obrtnom kapitalu
Izdavatelj raspolaze sa dovoljno obrtnog kapitala za nesmetano ispunjenje svih tekuéih obveza.

U skladu sa zahtjevom Regulatora za povec¢anjem regulatornog kapitala i odrzavanje stope adekvatnosti
kapitala od 14%, lzdavatelj je u cilju kapitalnog ja¢anja proveo dokapitalizaciju izdanjem Novih dionica
javnom ponudom u iznosu od 549.999.600,00 kuna.

3.2 Kapitalizacija i zaduzenost

U sliede¢im tablicama prikazana je kapitalizacija, neto financijska zaduzenost i potencijalne obveze
Izdavatelja na konsolidiranoj razini, prema informacijama iz Konsolidiranih i odvojenih financijskih
izvjeStaja medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015., te bi se trebale promatrati zajedno s tim izvjeStajem,
na koji se upucuje u ovom Prospektu.

Kapitalizacija

U sljedecoj tablici prikazana je kapitalizacija Izdavatelja, prema informacijama iz Konsolidiranih i
odvojenih financijskih izvjestaja medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.

Tablica 53. Podaci o kapitalizaciji Hrvatske postanske banke d.d.

30.06.2015.
u tisuéama kuna
OBVEZE
A=B+C Obveze po primljenim depozitima i kreditima 15.860.504
B Kratkorocne obveze® 13.441.661
- zajaméene® 7.206.663
- osigurane® 304.370
- nezajamcene, neosigurane 5.930.628
C Dugoro&ne obveze®™ 2.418.843
- zajam&ene® 656.875
- osigurane® 1.001.878
- nezajamcene, neosigurane 760.090
D Ostale obveze (neosigurane) 455.755
- kratkorocne® 423.510
- dugoro¢ne® 32.245
UKUPNE OBVEZE PO PRIMLJENIM DEPOZITIMA | KREDITIMA |
E=A+D OSTALE OBVEZE 16.316.259
KAPITAL
F Dionicki kapital 1.218.755
G Kapitalni dobitak -
H Vlastite dionice (875)
| Rezerva za vlastite dionice 875
J Zakonska rezerva -
K Rezerva fer vrijednosti 63.457
L Revalorizacijska rezerva 936
M Nepokriveni gubitak (197.666)
N Dobit tekuceg razdoblja 83.386
O=o0dFdoN UKUPNI KAPITAL 1.168.868
UKUPNE OBVEZE PO PRIMLJENIM DEPOZITIMA | KREDITIMA,
P=E+O OSTALE OBVEZE | KAPITAL 17.485.127

Mobveze po primljenim kreditima i depozitima, s preostalim rokom dospije¢a do 1 godine,

@zajaméene obveze odnose se na primljene depozite od gradana i malih i srednjim poslovnih subjekata iznosa do 100.000 EUR,
za koje jaméi Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka,
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®obveze po depozitima osiguranim zalogom vrijednosnih papira Republike Hrvatske, obveze po primljenim kreditima osiguranim
zaloznim pravom nad kreditima Republici Hrvatskoj, te obveze po kreditima osiguranim operativnim instrumentima Izdavatelja —
mjenicama i zaduznicama,

@obveze po primljenim kreditima i depozitima, s preostalim rokom dospijeca preko 1 godine,
®obveze za isplate placa, mirovina, kratkorocna rezerviranja i druge financijske obveze, s rokom dospije¢a do 1 godine,
®dugorocna rezerviranja za obveze i druge financijske obveze, s rokom dospijeca preko 1 godine.

Izvor: Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji medurazdoblja od 01.01.-30.06.2015.

Neto financijska zaduZenost

U sliedecoj tablici prikazana je neto financijska zaduzenost lzdavatelja, prema informacijama iz
Konsolidiranih i odvojenih financijskih izvjeStaja medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015.

Tablica 54. Podaci o neto financijskoj zaduZenosti Hrvatske postanske banke d.d.

30.06.2015.
u tisuéama kuna

LIKVIDNOST
A Novac i potraZivanja od banaka 1.582.821
B Obvezna pric¢uva kod Hrvatske narodne banke 1.480.784
C Plasmani bankama s izvornim dospije¢em do 90 dana 146.648
D Instrumenti u postupku naplate 101.181
E=o0d AdoD UKUPNO NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI® 3.311.434

KRATKOROCNA FINANCIJSKA IMOVINA

Financijska imovina koja se vrednuje po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i

F gubitka® 568.864
G Financijska imovina raspoloziva za prodaju® 174.142
H Financijska imovina koja se drzi do dospijeca® 325.273
I Zajmovi komitentima® 5.148.142
J Ostala potrazivanja® 153.175
K=0d FdoJ UKUPNO KRATKOROCNA FINANCIJSKA IMOVINA 6.369.596

KRATKOROCNE FINANCIJSKE OBVEZE

L Kratkoro&ne obveze po primljenim depozitima i kreditima(” (13.441.661)
M Ostale kratkoro&ne obveze® (423.510)
N=L+M UKUPNO KRATKOROCNE FINANCIJSKE OBVEZE (13.865.171)
O=K+N KRATKOROCNI NETO DUG® (4.184.141)

DUGOROCNE FINANCIJSKE OBVEZE

P Dugoroéne obveze po primljenim depozitima i kreditima®® (2.418.843)
Q Ostale dugoroéne obveze®? (32.245)
R=P+Q UKUPNO DUGOROCNE FINANCIJSKE OBVEZE (2.451.088)
S=0+R NETO FINANCIJSKA ZADUZENOST!? (6.635.229)

®novac i ekvivalenti novca ukljuéuju novac u blagajni, novac kod Hrvatske narodne banke, plasmane kod drugih banaka s
originalnim rokom dospije¢a do 90 dana, te instrumente u postupku prijeboja i namire,

@ukljutuje trenutno utrZive vlasnicke vrijednosnice, duznitke vrijednosnice, udjele u investicijskim fondovima i derivativne
financijske instrumente koji se drze radi trgovanja,

Gukljuéuje vrijednosnice koje nisu klasificirane kao namijenjene trgovanju ili kao ulaganja koja se drze do dospijeca, s preostalim
rokom dospije¢a do 1 godine,

@ukljuéuje vrijednosnice s fiksnim ili odredivim pla¢anjima, koje lzdavatelj ima pozitivnu namjeru drzati do dospije¢a, s preostalim
rokom dospijeca do 1 godine,

®zajmovi komitentima s preostalim rokom dospije¢a do 1 godine, neto od ispravaka vrijednosti i rezerviranja za gubitke,

O®potrazivanja po naknadama i ostala financijska imovina s preostalim rokom dospijeca do 1 godine,
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(Mobveze po primlienim kreditima i depozitima, s preostalim rokom dospije¢a do 1 godine,

®obveze za isplate placa, mirovina, kratkoro¢na rezerviranja i druge financijske obveze, s rokom dospijeca do 1 godine,
Okratkoro¢ne financijske obveze umanjene za kratkoroénu financijsku imovinu,

(19obveze po primljenim kreditima i depozitima, s preostalim rokom dospijec¢a preko 1 godine,

(dugoroéna rezerviranja za obveze i druge financijske obveze, s rokom dospije¢a preko 1 godine,

(2kratkorocni neto dug uvecan za ukupne dugorocne financijske obveze. Ova pozicija je negativna, s obzirom na prirodu
poslovanja Izdavatelja, tj. prelijevanje kratkoro¢nih obveza u dugoro¢ne plasmane i ostalu imovinu, $to je uobicajen trend kod
bankarskih institucija.

Izvor: Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji medurazdoblja od 01.01.-30.06.2015.

Potencijalne obveze

Kao dio uobi¢ajenog poslovanja Izdavatelja, sklapaju se okvirni ugovori o kreditiranju, garantni poslovi i
ugovori o akreditivima, koji se vode u izvanbilan¢noj evidenciji. Prema tim ugovorima, lzdavatelj je duzan
izvrsiti placanje prema tre¢im stranama u sluaju da te obveze postanu plative, kada se iskazuju u
izvjestaju o financijskom polozaju. Za ove instrumente nije poznato kada ¢e, hoce li i u kojem iznosu ¢e
doci do pla¢anja.

Izdavatelj razmatra ucinak ovih instrumenata prilikom procjene izlozenosti kreditnom riziku. U sluc¢aju
procjene da ¢e biti zabiljezen odljev po instrumentu koji se ne¢e modi naplatiti, priznaje se rezerviranje
i troSak u raCunu dobiti i gubitka.

U sljedecoj tablici prikazane su izvanbilan¢ne potencijalne obveze lzdavatelja, prema informacijama iz
Konsolidiranih i odvojenih financijskih izvjeStaja medurazdoblja od 01.01. — 30.06.2015., te predstavljaju
maksimalni moguci odljev u slu€aju da ¢ée doci do plaé¢anja po svim prikazanim instrumentima. Prema
tome, nisu prikazani oCekivani nov&ani odljevi po tim obvezama, jer je moguce da neki od istih isteknu
bez placanja.

Tablica 55. Podaci o potencijalnim obvezama Hrvatske poStanske banke d.d.

30.06.2015.
u tisu¢ama kuna

POTENCIJALNE OBVEZE
Kunske garancije 304.272
Devizne garancije 5.654
Akreditivi 15.792
Odobreni neiskoristeni krediti 1.321.616
Ukupno 1.647.334

Izvor: Konsolidirani i odvojeni financijski izvjestaji medurazdoblja od 01.01.-30.06.2015.

3.3 Interesi fizi¢kih i pravnih osoba uklju¢enih u izdanje/ponudu

U svezi sa javhom ponudom Novih dionica Izdavatelja, nize navedene osobe imaju interese kako je
navedeno:

1. Privredna banka Zagreb d.d. sa sjedi§tem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 50, upisano u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080002817, OIB: 02535697732
je bila Agent izdanja zaduZen za pruZanje usluge provedbe ponude, odnosno prodaje Novih dionica bez
obveze otkupa. Privredna banka Zagreb d.d. je takoder lzdavatelju pruZala pomoéne investicijske
usluge savjetovanja o strukturi kapitala, poslovnim strategijama i srodnim pitanjima. Ukupan iznos
naknade Privredne banke Zagreb d.d. za navedene usluge, ovisio je o0 iznosu nov&anih sredstava koji
je lzdavatelj prikupio predvidenom dokapitalizacijom. Privredna banka Zagreb d.d. ne posjeduje dionice
Izdavatelja.

Medutim, Agent izdanja usvojio je i provodi efikasnu politiku upravljanja sukobom interesa, s ciljem
pracenja, prepoznavanja, upravljanja i sprieCavanja nastanka situacija koje bi mogle u sebi sadrzavati
sukob interesa, a pri ¢emu se u obzir uzimaju sve okolnosti koje mogu dovesti do sukoba interesa po
osnovu strukture i poslovnih aktivnosti drugih ¢lanova navedene grupe. Agent izdanja i njegovi
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zaposlenici koji raspolazu povlastenim informacijama o lzdavatelju ili njegovim financijskim
instrumentima, kako su iste definirane odredbom ¢lanka 455. ZTK, ne smiju tijekom trajanja ovog
angazmana trgovati financijskim instrumentima Izdavatelja za svoj racun sve dok takve informacije ne
postanu javno dostupne, a posebno takve informacije ne smiju otkrivati tre¢im osobama, ukljuujuci s
njima povezane pravne i/ili fizicke osobe te njihove zaposlenike.

2. BUTERIN & POSAVEC, odvjetni¢ko drustvo, javno trgovacko drustvo sa sjediStem u Zagrebu,
Draskovi¢eva 82, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu, MBS: 080752526, OIB:
88443826619 (dalje u tekstu: "Odvjetni¢ko drustvo") je u procesu pripreme i provedbe ponude i
izdavanja Novih dionica lzdavatelju pruzalo usluge pravnog savjetovanja i pracenja procesa
dokapitalizacije DruStva za fiksnu naknadu, te je izradio pravni dubinski pregled.

3. Deloitte d.o.0., sa sjediS§tem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 80, upisano u sudski registar Trgovackog
suda u Zagrebu, MBS: 030022053, OIB: 58281971315 (dalje u tekstu: "Revizor") je obavio Reviziju
financijskih izvjeS¢a Hrvatske postanske banke d.d. za 2012., 2013. i 2014. godinu, izvjeSée o uvidu u
financijske informacije za medurazdoblje sa stanjem na 30.06.2015. te lzvjeS¢e o ispitivanju
prospektivnih financijskih informacija od 14.08.2015.

3.4 Razlozi za ponudu, koristenje sredstava i procijenjeni neto iznos sredstava

Namjena izdavanja Novih dionica i priljeva od izdanja nije bila za likvidnosne potrebe, tj. za podmirenje
obveza, nego za povecanje redovnog osnovnog odnosno regulatornog kapitala i zadovoljenje
regulatornih zahtjeva.

Stopa adekvatnosti ukupnog kapitala izdavatelja iznosila je 10,6 posto na 30. lipnja 2015. godine.
Ovime lzdavatelj nije u cijelosti zadovoljio stopu dodatnih zastitnih slojeva propisanih od strane
Regulatora, kao ni dodatni supervizorski kapitalni zahtjev.

Izdavatelj je duzan osigurati pokrice kapitalnih zahtjeva u obliku zastitnih slojeva kapitala propisanih
glavom VIl Zakona o kreditnim institucijama, kao i pokri¢e dodatnog supervizorskog kapitalnog zahtjeva.

Izdavatelj ¢e uklju€enjem Novih dionica u redovni osnovni kapital u potpunosti ispuniti zahtjeve za
zastitnim slojevima kapitala iz dijela VII. Zakona o kreditnim institucijama, kao $to je i ostvariti pokrice
dodatnog supervizorskog kapitalnog zahtjeva.

Nakon provodenja ponude Novih dionica i po upisu u registar Trgovackog suda u Zagrebu, temeljni
kapital Banke smanjen je s iznosa od 1.218.754.900,00, za iznos od 553.979.500,00 kuna na iznos od
664.775.400,00 kuna na nacin da se nominalni iznos dionica smanijio s iznosa od 1.100,00 kuna na
iznos od 600,00 kuna, &ime je pokriven gubitak iz prethodnog razdoblja i formirane su kapitalne rezerve
uiznosu od 358.305.942,78 kuna. Istodobno temeljni kapital pove¢ao s iznosa od 664.775.400,00 kuna
podijelijenog na 1.107.959 Postojedih dionica Izdavatelja za iznos od 549.999.600,00 kuna podijeljenog
na 916.666 Novih dionica lzdavatella na iznos od 1.214.775.000,00 kuna podijeljenog
na 2.024.625 redovnih dionica lzdavatelja. Ukupan nové&ani iznos koji je Drustvo prikupilo iznosio je
549.999.600,00 kuna.
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4. INFORMACJE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA KOJI SU PREDMET
UVRSTENJA ZA TRGOVANJE

4.1 Opis vrsteiroda vrijednosnih papira koji su predmet uvrstenja za trgovanje

Od sveukupnog broja redovnih dionica Banke 878.764 redovnih dionica nose oznaku HPB-R-A i ISIN
HRHPBORAO002, 229.195 redovnih dionica nose oznaku HPB-R-B i ISIN HRHPBORBO00O01, dok
916.666 Novih dionica nose oznaku HPB-R-B i ISIN HRHPBORB0O0O1.

Predmet uvrStenja na Sluzbeno trZisSte ZSE bit ¢e 916.666 Novih dionica koje su bile predmet javne
ponude. Uz Nove dionice predmet uvrstenja bit ¢e ve¢ prethodno izdane dionicama Banke koje su
uvrStene na Redovito trziSte Zagrebacke burze (594.836 dionica) a nose oznaku HPB-R-A i ISIN
HRHPBORAOO002 i sve prethodno izdane redovne dionice koje nisu uvrstene ni na jedno trziste (513.123
dionica) a koje nose oznaku HPB-R-A i ISIN HRHPBORAOO0O2 i oznaku HPB-R-B i ISIN
HRHPBORBO0O0OL1.

4.2 Zakonodavstvo na temelju kojeg su vrijednosni papiri izradeni

Vrijednosni papiri izradeni su na temelju zakonodavstva Republike Hrvatske.

4.3 Naznaka o tome jesu li vrijednosni papiri na ime ili na donositelja i jesu li
vrijednosni papiri u obliku potvrda ili u nematerijaliziranom obliku

Dionice su redovne dionice, izdane na ime, u nematerijaliziranom obliku, u obliku elektronickog zapisa
u racunalnom sustavu SrediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva d.d., sa sjediStem u Zagrebu,
Heinzelova 62a.

4.4 Valutaizdanja vrijednosnih papira

Dionice su denominirane u kuni.

4.5 Opis prava koja proizlaze iz Novih dionica, ukljuéujuéi sva ograni¢enja tih prava i
postupak za koristenje tih prava

Sve Dionice lzdavatelja daju ista prava, a sve sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima i
Statuta Izdavatelja.

Dionice lzdavatelja temeljem Zakona o trgovackim drustvima i Statuta Izdavatelja daju sljedeca prava:

1) pravo glasa u glavnoj skupstini

Sukladno ¢lanku 27. Statuta Izdavatelja svaka redovna dionica Izdavatelja daje pravo na jedan
glas na glavnoj skupstini Izdavatelja. Sukladno €l. 279. st. 3. Zakona o trgovackim drustvima, na
glavnoj skupstini Izdavatelja mogu sudjelovati dioni€ari u pogledu kojih su kumulativno ispunjenje
sljedece pretpostavke: a) da su upisani u depozitorij SKDD-a 21 dana prije dana odrzavanja glavne
skupstine, te b) da svoje sudjelovanje prijave u pisanom obliku najkasnije Sest dana prije dana
odrzavanja Glavne skup$tine;

2) pravo na isplatu dijela dobiti drustva (dividenda)

Sukladno ¢lanku 32. Statuta Izdavatelja, dividenda se isplacuje dioni¢arima razmjerno njihovom
udjelu u temeljnom kapitalu, ¢ime je odreden postotak dividende, nadin njezinog obracuna i
nekumulativna priroda pla¢anja. Dividenda se isplacuje, ako Glavna skupstina drugacije ne odredi
u roku od trideset dana od odrzavanja Glavne skupstine.

Statut ili drugi akti lzdavatelja posebno ne reguliraju vremenski rok nakon kojega pravo na
dividendu istje€e te naznaku osobe u €iju korist djeluje ovaj istek roka, ograni¢enja po dividendi i
postupke za vlasnike nerezidente te ¢e se u tom pogledu primjenjivati vazeci zakoni i propisi,
uklju€ujugi i opéi zastarni rok od 5 godina od dana dospijeca trazbine na isplatu dividende, nakon
Cijeg proteka prestaje pravo zahtijevati njezinu isplatu.

168



3) pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske, odnosno ste¢ajne mase

Pravo na isplatu dijela ostataka likvidacijske odnosno ste€ajne mase nije posebno regulirano
Statutom Izdavatelja.

4) pravo prvenstvenog upisa (pravo prvokupa)

Clankom 308. Zakona o trgovackim drustvima propisano je da svakom dioniaru koji to zatraZi
mora se dati pravo da upiSe onaj dio novih dionica koji odgovara njegovom udjelu u dotadasnjem
temeljnom kapitalu drustva. To pravo moze se u potpunosti ili djelomi€no iskljuciti odlukom Glavne
skupstine o povecanju temeljnog kapitala.

5) pravo otkupa

Pravo otkupa nije regulirano Statutom Drustva, te se na otkup primjenjuju odredbe propisa koji
ureduju ta prava.

6) odredbe o konverziji

Statut Izdavatelja ne sadrzi odredbe o konverziji pa se u odnosu na konverziju primjenjuju propisi
koji ureduju to pravo.

4.6 Izjava o rjeSenjima, ovilastenjima i odobrenjima na temelju kojih su Nove dionice
izdane

Nove dionice izdane su temeljem Odluke skupstine o povecéanju temeljnog kapitala od dana 11. rujna
2015. Temeljni kapital Drustva povecan je s danom upisa povecanja tog kapitala u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu.

4.7 Datum izdanja Novih dionica

Nove dionice izdane su nakon upisa povecanja temeljnog kapitala Izdavatelja u sudski registar
Trgovackog suda u Zagrebu dana 30. rujna 2015.

4.8 Opis svih ograniéenja u vezi sa slobodnom prenosivosti Novih dionica

Ne postoje nikakva ograni€enja u prijenosu Novih dionica.

4.9 Naznaka postoje li bilo kakve obvezne ponude za preuzimanje i/ili pravila
istiskivanja i rasprodaje u vezi s vrijednosnim papirima

Na dioni¢are DruStva primjenjuje se Zakon o preuzimanju dioni¢kih drustava. Sukladno navedenom
zakonu, fiziCka ili pravna osoba obvezna je objaviti ponudu za preuzimanje kada neposredno ili
posredno, samostalno ili djelujuci zajednicki, stekne dionice s pravom glasa ciljnog drustva, tako da,
zajedno s dionicama koje je ve¢ stekla, prijede prag od 25% dionica s pravom glasa ciljnog drustva
(kontrolni prag).

Na temelju Odluke o povecanju temeljnog kapitala Drustva Glavna skupstina Drustva odobrava
stjecateljima stjecanje Novih dionica bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje prema Zakonu o
preuzimanju dioni¢kih drustava, ako bi predmetnim stjecanjem Novih Dionica za stjecatelje nastala
obveza objavljivanja ponude za preuzimanje, sve u skladu s odredbama ¢lanka 14. stavka 1. to¢ke 3.
Zakona o preuzimaniju dioni¢kih drustava.

4.10 Naznaka o javnim ponudama za preuzimanje dionica lzdavatelja od strane treéih
osoba koje su se dogodile tijekom posljednje poslovne godine i u tekuéoj
poslovnoj godini

Od pocetka 2014. godine do datuma ovog Prospekta nije bilo javnih ponuda za preuzimanje dionica
Drustva.
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4.11 Poreziidruga davanja u svezi sa dionicama

Sliedeéi sazetak poreznog tretmana vlasniStva dionica temelji se na pozitivnim propisima Republike
Hrvatske u vrijeme izrade ovog Prospekta. Svaki vlasnik dionica upucuje se na savjetovanje sa svojim
poreznim savjetnikom o poreznim posljedicama koje za njega mogu proizici iz vlasniStva ili raspolaganja
dionicama, ukljucivo primjenjivost i u€inak domacih i stranih poreznih propisa ili poreznih medunarodnih
ugovora.

Zakoni i pravilnici kojima je regulirano oporezivanje pravnih i fizickih osoba su Zakon o porezu na dobit
(NN br. 177/2004, 90/2005, 57/2006, 146/2008, 80/2010, 148/2013, 143/14) i Pravilnik o porezu na dobit
(NN br. 95/2005, 133/2007, 156/2008, 146/2009, 123/2010, 137/2011, 61/2012, 146/2012, 160/2013,
12/2014, 157/14) koji reguliraju oporezivanje dobiti domacih i inozemnih pravnih osoba, te Zakon o
porezu na dohodak (NN br. 177/2004, 73/2008, 80/2010, 114/2011, 22/2012, 144/2012, 43/2013,
120/2013, 125/2013, 148/2013, 83/2014, 143/2014) i Pravilnik o porezu na dohodak (NN br. 95/2005,
96/2006, 68/2007, 146/2008, 2/2009, 9/2009, 146/2009, 123/2010, 137/2011, 61/2012, 79/2013,
160/2013 i 157/2014) koji reguliraju oporezivanje dohotka domacih i inozemnih fizi¢kih osoba.

Oporezivanje dividende

0d 01.01.2015. kada je na snagu stupio Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dohodak
(NN 143/2014), dohotkom od kapitala smatraju se primici od dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela
u kapitalu, neovisno o iznosu.

Dohodak od kapitala ne utvrduje se po osnovi navedenih primitaka ako su ti primici ostvareni u okviru
ESOP programa, odnosno po osnovi radni¢kog dioniarstva kao niti ako su iskoriSteni za povecanje
temeljnog kapitala drustva.

Porez na dohodak od kapitala pla¢a se, po odbitku, po stopi od 12%, bez priznavanja osobnih odbitaka.
Porez na dohodak ne plac¢a se pri isplati dividendi i udjela u dobiti ako se isplaéuju iz dobiti ostvarene
do 29. veljaCe 2012., osim dividendi i udjela u dobiti na temelju udjela u kapitalu koji su ostvareni u
razdoblju od 1. sije€nja 2001. do 31. prosinca 2004., a ispla¢uju se nakon 01.01.2015. te se oporezuju
stopom predujma poreza na dohodak od 12%.

Domace fizicke osobe uz porez na dohodak plac¢aju i prirez porezu na dohodak ukoliko je takva obveza
utvrdena odlukama nadleznih tijela jedinica lokalne i podru¢ne (regionalne) samouprave u mjestu
prebivaliSta odnosno uobiCajenog boravista domace fizicke osobe, a prema stopama propisanim tim
odlukama.

Ako je Republika Hrvatska sklopila ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja s drzavom
rezidentnosti inozemne fiziCke osobe, porez na dohodak od kapitala pla¢a se po odbitku prema stopi iz
ugovora. Porez na dohodak od kapitala po odbitku u Republici Hrvatskoj, od bruto iznosa dividende,
obraCunava, obustavlja i placa isplatitelj dividende.

Sukladno zakonskim propisima prihod domacih pravnih osoba po osnovi dividendi i udjela u dobiti ne
podlijeZze oporezivanju porezom na dobit.

Inozemne osobe koje nisu fizicke osobe obvezne su u Republici Hrvatskoj platiti porez na dobit po
odbitku (withholding tax) na prihode koje ostvare od dividendi i udjela u dobiti, po stopi od 12%, osim
ako ugovorom o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja $to ga je Republika Hrvatska sklopila s drzavom
rezidentnosti inozemne osobe za pla¢anje poreza na dobit po odbitku nije utvrdena druga porezna
stopa. Porez na dobit po odbitku u Republici Hrvatskoj, od bruto iznosa dividende, prema stopi
propisanoj Zakonom ili stopi iz ugovora, obraCunava, obustavlja i pla¢a isplatitelj dividende.

Sukladno Zakonu o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na dobit (NN 143/2014) porez po odbitku
ne placa se pri isplati dividendi i udjela u dobiti ako se isplacuje iz dobiti ostvarene do 29. velja¢e 2012.

Oporezivanje kapitalne dobiti

Kapitalna dobit u smislu ovog Prospekta predstavlja prihod ostvaren prodajom dionice, u iznosu razlike
izmedu cijene po kojoj je dionica prodana i cijene po kojoj je ista dionica kupljena.

Kapitalna dobit od prodaje dionica koju ostvari domaca pravna osoba, porezni obveznik, oporeziva je
porezom na dobit. Porez na dobit pla¢a se po stopi od 20%.

0d 01.01.2016., kada ¢e na snagu stupiti €l. 11. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o porezu na
dohodak (NN 143/2014), u dijelu koji se odnosi na kapitalni dobitak, imatelji financijske imovine obvezni
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http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2012B144A3078&Ver=6
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2013B43A834&Ver=7
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2013B120A2589&Ver=8
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su plac¢ati predujam poreza na dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka i to na svaki
pojedinacno ostvareni primitak koji je izvor kapitalnog dobitka po stopi od 12%, bez priznavanja osobnih
odbitaka. Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka &ini razlika izmedu ugovorene prodajne
cijene odnosno primitka utvrdenog prema trziSnoj vrijednosti financijske imovine ste¢ene nakon
01.01.2016. koja se otuduje i nabavne vrijednosti te imovine.

Dohodak od kapitala po osnovi kapitalnih dobitaka ne oporezuje se ako je otudenje izvrSeno izmedu
bra€nih drugova i srodnika u prvoj liniji i drugih ¢lanova uze obitelji iz &lanka 36. stavka 7. Zakona o
porezu na dohodak, izmedu razvedenih braénih drugova ako je otudenje u neposrednoj svezi s
razvodom braka, nasljedivanjem financijske imovine te u slu€aju ako je financijska imovina otudena
nakon tri godine od dana nabave odnosno stjecanja te imovine.
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5. OPCI UVJETI PONUDE

5.1 Uyvjeti, statisticki podaci o ponudi, o¢ekivani vremenski raspored i postupak koji
se traZi za podnosSenje ponude

5.1.1 Uvijeti kojima ponuda podlijeze

Na temelju Odluke Glavne skupstine o povec¢anju temeljnog kapitala i izdanju redovnih dionica javnom
ponudom ulozima u novcu uz potpuno iskljuéenje prava prvenstva postojecih dioni€ara pri upisu Novih
dionica uz odluku o odobrenju stjecateljima da mogu steci dionice s pravom glasa ciljnog drustva bez
obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, ako bi predmetnim stjecanjem dionica s pravom glasa za
stjecatelje nastala obveza objavljivanja ponude za preuzimanjem, sukladno ¢l. 14. st. 1. t. 3 Zakona o
preuzimanju dioni¢kih drustava i odluka o izmjenama Statuta Banke od 11. rujna 2015. (dalje u tekstu:
,Odluka o povec¢anju temeljnog kapitala“) temeljni kapital Banke mogao se povecati s iznosa od
664.775,400,00 kuna na iznos do najviSe 1.214.775.400,00 kuna. Povecanje temeljnog kapitala Drustva
provedeno je uplatom u novcu, s iznosa od 664.775,400,00 kuna za iznos od 549.999.600, kuna, na
iznos od 1.214.775.000,00 kn, izdavanjem do najvise 916.666 Novih dionica na ime, pojedinac¢nog
nominalnog iznosa od 600,00 kuna.

Na istoj sjednici, Glavna skupstina Drustva donijela je Odluku o pojednostavljenom smanjenju temeljnog
kapitala smanjenjem nominalnog iznosa dionice radi pokri¢a gubitaka i formiranja rezervi kapitala
Drustva. Sukladno Odluci o pojednostavlienom smanjenju temeljnog kapitala, temeljni kapital
Izdavatelja, u iznosu od 1.218.754.900,00 kuna, podijeljen na 1.107.959 postojecih redovnih dionica na
ime, nominalnog iznosa 1.100,00 kuna, smanjen je za iznos od 553.979.500,00 kuna na iznos od
664.775.400,00 kuna, na nacin da se nominalni iznos postojecih dionica od 1.100,00 kuna smanjio za
500,00 kuna, te je nakon provedenog pojednostavljenog smanjenja temeljnog kapitala nominalni iznos
dionica iznosio 600,00 kuna. Istodobno s prijavom pojednostavljenog smanjenja temeljnog kapitala,
sudskom registru Trgovackog suda u Zagrebu podnesena je prijava povecanja temeljnog kapitala
slijedom javne ponude Novih dionica.

Nove dionice nudene su na prodaju u Rasponu cijene od 600,00 kn do 1.100,00 kn za jednu Novu
dionicu.

Po okoné€aniju prikupljanja ponuda za upis i uplatu Novih dionica u prvom krugu, Uprava je uz suglasnost
Nadzornog odbora Banke utvrdila unutar Raspona cijene, kona&nu cijenu Novih dionica i objavila ju na
internetskim stranicama lzdavatelja, internetskim stranicama Zagrebacke burze te dostavila Hrvatskoj
izvjeStajnoj novinskoj agenciji (dalje u tekstu: ,HINA®) te u SluZbeni registar propisanih informacija pri
HANFA-i.

Upis i uplata Novih dionica obavljena je u dva kruga.

Minimalan broj Novih dionica koji je pojedini ulagatelj mogao upisati i uplatiti u prvom i drugom krugu
iznosio je 1.300 dionica.

U prvom krugu pravo upisa Novih dionica imali su isklju€ivo ulagatelji koji se ne financiraju bilo u cjelini
ili djelomi¢no iz drzavnog proracuna i/ili prorauna jedinica lokalne uprave i samouprave niti im je
osnivag, vecinski dioni€ar ili imatelj ve¢inskog udjela Republika Hrvatska ili jedinica lokalne uprave i
samouprave (privatni investitori), a razdoblje upisa trajalo je 3 (tri) radna dana od datuma navedenog u
javnom pozivu, odnosno od 17.09.2015. od 08:30h do 21.09.2015. do 16:30h, dok je razdoblje uplate
trajalo od 23.09.2015. od 08:30 do 24.09.2015. do 12:00h. Maksimalan broj Novih dionica koje je
pojedini ulagatelj mogao upisati i uplatiti u prvom krugu nije bio odreden, ali je bio ograni¢en na ukupan
broj ponudenih Novih dionica u prvom krugu tj. 916.666 Novih dionica.

U prvom krugu privatni investitori upisali su i uplatili ukupno 509.852 Nove dionice. Obzirom da je u
prvom krugu na ime upisa Novih dionica po Kona¢noj cijeni upla¢eno 305.911.200,00 kuna, utvrdeno je
da su kriteriji za uspjeSnost prvog kruga iz to¢ke 19.a. Odluke Glavne skupstine o povecanju temeljnog
kapitala ispunjeni.

U drugom krugu pravo na upis Novih dionica, koje nisu upisane, upla¢ene i alocirane u prvom krugu,
imali su Republika Hrvatska, jedinice lokalne uprave i samouprave, tijela drZzavne uprave i pravne osobe
kojima je Republika Hrvatska osnivac ili imatelj udjela odnosno dionica na koje otpada preko 50%
temeljnog kapitala, a razdoblje upisa trajalo je 2 (dva) radna dana od datuma navedenog u javhom
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pozivu, odnosno od 25.09.2015. od 08:30 do 28.09.2015. do 11:00h. Maksimalan broj Novih dionica
koje je pojedini ulagatelj mogao upisati i uplatiti u drugom krugu nije odreden, ali je bio ograni¢en na
ukupan broj ponudenih Novih dionica (fj. 916.666 Novih dionica) umanjen za broj Novih dionica
alociranih ulagateljima u prvom krugu.

U drugom krugu Republika Hrvatska, putem Drzavnog ureda za upravljanje drzavnom imovinom upisala
je i uplatila ukupno 406.814 Novih dionica.

5.1.2 Ukupni iznos izdanja/ponude te opis postupaka i rokova predvidenih za javhu objavu
konacénog iznosa ponude

Na temelju Odluke o povecanju temeljnog kapitala, temeljni kapital Banke mogao se povecéati s iznosa
od 664.775,400,00 kuna na iznos do najviSe 1.214.775.400,00 kuna. Povecanje temeljnog kapitala
Drustva provedeno je uplatom u novcu, s iznosa od 664.775,400,00 kuna za iznos od 549.999.600,00
kuna, na iznos od 1.214.775.000,00 kn, izdavanjem do najviSe 916.666 Novih dionica na ime,
pojedinanog nominalnog iznosa od 600,00 kuna.

Konacni iznos povecanja temeljnog kapitala ovisio je o uspjeSnosti izdanja. Izdanje Novih dionica
smatralo se uspjesno izvr§enim nakon $to su kumulativno ispunjeni uvjeti:
a) u utvrdenim rokovima za upis i uplatu u prvom krugu na ime upisa Novih dionica uplaéen
je iznos od najmanje 164.999.684,00 kuna

b) u oba kruga na ime upisa Novih dionica uplaéen je iznos od najmanje 549.998.946,00 kuna,
od ¢ega je najmanje 30% (trideset posto) upisano i uplaéeno od strane privatnih investitora.

Uprava Drustva je uz suglasnost Nadzornog odbora po isteku posljednjeg roka za upis i uplatu Novih
dionica utvrdila uspjeSnost izdanja Novih dionica, to€an iznos povec¢anja temeljnog kapitala i to€an broj
Novih dionica. Obavijest o uspjeSnosti izdanja Novih dionica objavljena je u Poslovnom dnevniku, na
internetskim stranicama Izdavatelja, internetskim stranicama Zagrebacke burze te je dostavljena HINA-
i i u Sluzbeni registar propisanih informacija pri HANFA-i.

Na temelju Odluke o povecanju temeljnog kapitala DruStva Glavna skupstina Drustva odobrava
stjecateljima stjecanje Novih dionica bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje.

5.1.3 Razdoblje, ukljuéujuéi bilo kakve moguée izmjene, tijekom kojega je ponuda bila
otvorena i opis postupka prijave

Nove dionice ulagatelji su upisivali pisanom izjavom (u nastavku: ,Upisnica“). Konac&ni izgled i sadrzaj
Upisnica odredila je Uprava Drustva s time da se u Upisnici morao navesti podatak o imenu i prezimenu
(tvrtki) i adresi prebivaliSta (sjedidtu) krajnjeg ulagatelja. U suprotnom, ulagatelj nije imao pravo
sudjelovati u upisu Novih dionica.

Mijesto upisa u svim krugovima upisa Novih dionica bila je Privredna banka Zagreb d.d., 10000 Zagreb,
Radnicka cesta 50, tel. +385 1 6360 762 / 763 / 795, faks +385 1 6360 743, e-mail:
capital.markets@pbz.hr (,Mjesto upisa").

Nove dionice su upisivane i uplac¢ivane na nacin odreden u pozivu na upis Novih dionica u prvom i
drugom krugu. Uprava Drustva objavila je poziv na upis Novih dionica 16. rujna 2015. Poziv na upis
Novih dionica Uprava Drustva objavila je na internetskim stranicama Drustva, internetskim stranicama
ZSE i u Poslovnom dnevniku. Javna objava na svim navedenim mjestima bila je istog dana.

U prvom krugu Nove dionice upisivane su u razdoblju od 17.09.2015. do 21.09.2015, dok je razdoblje
uplate trajalo od 23.09.2015. do 24.09.2015. Drugi krug upisa i uplate Novih dionica trajao je od
25.09.2015. do 28.09.2015.

Ponuda Novih dionica podlijeZe primjenjivim postupcima protiv pranja novca, ukljuCujuéi hrvatski Zakon
o sprje€avanju pranja novca i financiranju terorizma (NN br. 87/08 i 25/12). Na temelju hrvatskog Zakona
o sprje€avanju pranja novca i financiranju terorizma, svi ulagatelji koji Zele sudjelovati u upisu i uplati
Novih dionica, a koji nisu registrirani kao postojeéi klijenti kod Agenta izdanja moraju potvrditi svoj
identitet Agentu izdanja u skladu sa zahtjevima zakona i propisa za sprje€avanje pranja novca u
Hrvatskoj i Europskoj uniji osim ako ne postoji iznimka. Ulagatelji koji su u upisnici naznacili postojeci
racun u hrvatskoj banci i postojec¢i racun vrijednosnih papira kod SKDD-a su izuzeti, osim ako Agent
izdanja opravdano zatrazi potvrdu identiteta. Potvrdu identiteta bilo je potrebno izvrSiti prije zavrSetka
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Razdoblja upisa. Ulagateljima koji nisu ispunili trazenu provjeru identifikacije nisu bile dodijeljene Nove
dionice.

Agent izdanja upotrijebio je podatke koje su ulagatelji naveli u Upisnici u svrhu namire. Agent izdanja
suradivao je s SKDD-om na nacin da su SKDD-u dostavljeni svi podaci o ulagateljima koji su SKDD-u
potrebni da istima isporu¢i Nove dionice. Agent izdanja ne preuzima nikakvu odgovornost za gore
spomenute radnje niti za bilo koje radnje koje SKDD poduzme u okviru svojih postupaka otvaranja
racuna ili isporuke Novih dionica investitorima

5.1.4 Naznaka trenutka i okolnosti pod kojima se ponuda moze opozvati ili obustaviti te moze
li se opoziv dogoditi nakon sto trgovanje zapocne

U Odluci o povec¢anju temeljnog kapitala bile su predvidene slijedece okolnosti:

= Ako upis Novih dionica ne bude uspjeSan tj. ako se na temelju Odluke o poveéanju temeljnog
kapitala ne upiSe i uplati najmanje 549.998.946,00 kn Novih dionica od ¢ega su najmanje 30%
upisali i uplatili privatni investitori, Drustvo ¢e u roku od 7 (sedam) dana po isteku posljednjeg
roka za upis i uplatu Novih dionica vratiti ulagateljima upla¢ena sredstva na broj bankovnog
racuna koji ulagatelji navedu u Upisnici. Drustvo u navedenom sluc¢aju nece snositi troSkove
platnog prometa ili bilo koje druge troSkove koje je ulagatelj imao po osnovi izvrSenja transakcije
niti ¢e ulagateljima isplatiti kamate.

= Ako povecanje temeljnog kapitala ne bude upisano u sudski registar u roku od 3 (tri) mjeseca
od dana donoSenja Odluke o povecéanju temeljnog kapitala tj. od 11. rujna 2015. smatrat ¢e se
da povecanje temeljnog kapitala i izdavanje Novih dionica nije uspjesno provedeno, te sve
Upisnice prestaju obvezivati ulagatelje, a izvrSene uplate bit ¢e vraéene ulagateljima bez
odlaganja na broj bankovnog ra¢una koji ulagatelji navedu u Upisnici. Drustvo u navedenom
slu¢aju nece snositi troSkove platnog prometa ili bilo koje druge troSkove koje je ulagatelj imao
po osnovi izvrSenja transakcije niti ¢e ulagateljima isplatiti kamate.

Obzirom da je Uprava Drustva je uz suglasnost Nadzornog odbora po isteku posljednjeg roka za upis i
uplatu Novih dionica utvrdila uspjesSnost izdanja Novih dionica, te da je povecanje temeljnog kapitala
izdanjem Novih dionica upisano u sudski registar ne postoje okolnosti za realizaciju prethodno
navedenih okolnosti

5.1.5 Opis moguénosti za smanjenje upisa i naina za povrat preplacéenog iznosa
podnositeljima

Poziv na upis Novih dionica u prvom i drugom krugu istodobno je javno objavljen. U navedenom pozivu
na upis odredeno vrijeme pocetka i okon¢anja pojedinog kruga bilo je to¢no odredeno.

U slu€aju da je ukupan iznos upisanih i uplac¢enih Novih dionica u prvom krugu bio veci od ukupnog
broja Novih dionica koje su bile predmet javne ponude, alokacija Novih dionica u prvom krugu izvrsila
bi se u skladu sa pravilima alokacije Novih dionica u prvom krugu usvojenima od strane Uprave Drustva
uz suglasnost Nadzornog odbora koja je bila objavljena u javno objavljenom pozivu na upis Novih
dionica.

U slu€aju da ukupan broj upisanih i uplaéenih Novih dionica u drugom krugu bio veéi od broja Novih
dionica koje preostanu nakon izvr§ene alokacije ulagateljima u prvom krugu, alokacija Novih dionica u
drugom krugu izvrSila bi se u skladu sa pravilima alokacije Novih dionica u drugom krugu usvojenima
od strane Uprave Drustva uz suglasnost Nadzornog odbora koja je objavljena u javnom pozivu na upis
Novih dionica.

U slucaju eventualno preplacenog iznosa od strane pojedinih ulagatelja, Drustvo je takvim ulagateljima
vratilo preplacena sredstva u roku od 7 (sedam) radnih dana po isteku posljednjeg roka za upis i uplatu
Novih dionica, na broj bankovnog racuna koji su ulagatelji naveli u Upisnici. Drustvo u navedenom
slucaju nije snosilo troSkove platnog prometa ili bilo koje druge troSkove koje je ulagatelj imao po osnovi
izvrSenja transakcije niti je ulagateljima isplatilo kamate.
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5.1.6 Pojedinosti o najmanjem i/ili najviSem iznosu prijave

U prvom krugu ulagatelji su mogli upisati i uplatiti ukupan ponudeni broj Novih dionica, a u drugom krugu
ulagatelji su mogli upisati i uplatiti onaj broj Novih dionica koji nije bio upisan, uplaéen i alociran u prvom
krugu, uz uvjet uspjesnosti prvog kruga.

Minimalan broj Novih dionica koji je pojedini ulagatelj mogao upisati i uplatiti u prvom i drugom krugu
iznosio je 1.300 dionica (,Minimalni upis®).

Maksimalan broj Novih dionica koje je pojedini ulagatelj mogao upisati i uplatiti u prvom krugu nije bio
odreden, ali je bio ograni€en na ukupan broj ponudenih Novih dionica u prvom krugu tj. 916.666 Novih
dionica.

Maksimalan broj Novih dionica koje je pojedini ulagatelj mogao upisati i uplatiti u drugom krugu nije bio
odreden, ali je bio ograni¢en na ukupan broj ponudenih Novih dionica u prvom krugu (tj. 916.666 Novih
dionica) umanjen za broj Novih dionica alociranih ulagateljima u prvom krugu.

5.1.7 Naznaka razdoblja tijekom kojega se prijava moze povuéi, uz uvjet da je ulagateljima
dopusteno da mogu povuéi svoj upis

Odlukom o povecanju temeljnog kapitala |zdavatelja nisu bile predvidene okolnosti pod kojima bi

ulagatelj mogao povuci prihvat ponude.

5.1.8 Nacin i rokovi za uplatu vrijednosnih papira i isporuku vrijednosnih papira
Uplata Novih dionica obavljala se u dva kruga.

Nove dionice uplac¢ivane su na nacin odreden u javhom pozivu na upis Novih dionica u prvom i drugom
krugu. Uprava Drustva objavila je poziv na upis Novih dionica 16. rujna 2015. Poziv na upis Novih
dionica Uprava Drustva objavila je na internetskim stranicama Drustva, internetskim stranicama
Zagrebacke burze d.d. i u Poslovnom dnevniku. Javna objava na svim navedenim mjestima bila je istog
dana

Uplata Novih dionica vrSila se na poseban raun otvoren kod Privredne banke Zagreb d.d. naveden u
Upisnici.

Uplatu za Nove dionice u pojedinom krugu bilo je potrebno je izvrSiti u razdoblju definiranom u Javnom
pozivu objavljenom 16. rujna 2015, odnosno u prvom krugu razdoblje uplate Novih dionica trajalo je od

23.09.2015. od 08:30h do 24.09.2015. do 12:00h, dok je u drugom krugu razdoblje uplate trajalo od
25.09.2015 od 08:30h do 28.09.2015. do 11:00h.

Valjanom uplatom smatrane su isklju€ivo one uplate koje su zaprimljene u korist gore navedenog raéuna
do krajnjeg roka za uplatu u pojedinom krugu.

Ukoliko je ulagatelj vr8io uplatu sredstava u drugim institucijama za platni promet, osim Privredne banke
Zagreb d.d., ulagatelj se trebao samostalno informirati kod institucije kod koje vrsi uplatu, glede
potrebnog vremena da sredstva budu zaprimljena na gore navedenom racunu do krajnjeg roka za uplatu
u pojedinom krugu. U slu¢aju da uplata pojedinog ulagatelja nije bila zaprimljena do isteka krajnjeg roka
za uplatu u pojedinom krugu, njegova Upisnica smatrana je nevaze¢om, a eventualno naknadno
uplaéena nov€ana sredstva ulagatelju su vracena u roku od 7 radnih dana po isteku posljednjeg roka
za upis i uplatu Novih dionica na broj racuna ulagatelja naznacen u Upisnici, na nacin kako je to
predvideno u dijelu Il Prospekta, tocka 5.1.5. - ,Opis moguénosti za smanjenje upisa i na¢ina za povrat
preplaéenog iznosa podnositeljima“.

Uzimajuéi u obzir &injenicu kako je konaCna cijena Nove dionice bila odredena kako je to detaljno
odredeno u dijelu Il Prospekta, to¢ka 5.3.1. te objavljena kako je to detaljno odredeno u dijelu Il
Prospekta, tocka 5.3.2., kona€an broj Novih dionica dodijeljen, odnosno alociran svakom pojedinom
ulagatelju ovisio je o ukupno uplaéenom iznosu i o kona&noj cijeni jedne Nove dionice te o pravilima
alokacije za prvi i drugi krug.

Ulagatelj prilikom upisa Novih dionica u prvom krugu u Upisnici naznacio je Najveci iznos koji zeli uplatiti
za Nove dionice i Najvecu prihvatljivu cijenu za jednu Novu dionicu dok je Najveci broj Novih dionica
koje ulagatelj zeli upisati bio odreden rezultatom koji proizlazi iz dijeljenja Najveéeg iznosa koji ulagatel]
zeli uplatiti za Nove dionice s donjom granicom Raspona cijene jedne Nove dionice tj. 600,00 kuna,
zaokruzeno na prvi nizi cijeli broj, uz uvjet da isti ne moze biti nizi od Minimalnog upisa.
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Ukoliko je konacna cijena jedne Nove dionice bila viSa od Najvece prihvatljive cijene za jednu Novu
dionicu koju je ulagatelj naznacio u Upisnici, istom se nije alocirala niti jedna Nova dionica te se njegova
ponuda smatrala nevazecom. Ukoliko je konacna cijena jedne Nove dionice biti jednaka ili niza od
Najvece prihvatljive cijene za jednu Novu dionicu koju je ulagatelj naznacio u Upisnici, istom se u prvom
krugu alocirao broj Novih dionica sukladno Minimalnom upisu koji je naveden u dijelu Ill Prospekta,
to¢ka 5.1.6., te pravilima alokacije za prvi krug koja su objavljena u javnom pozivu na upis Novih dionica.

Obzirom da je Uprava uz suglasnost Nadzornog odbora Drustva po okon&anju prikupljanja ponuda za
upis i uplatu Novih dionica u prvom krugu, utvrdila kona€nu cijenu Novih dionica, ista je bila poznata
prije otvaranja razdoblja upisa i uplate u drugom krugu.

Ulagatelji prilikom upisa Novih dionica u drugom krugu u Upisnici naznacili su Najvedi iznos koji Zele
uplatiti za Nove dionice, dok je Najveci broj Novih dionica koje ulagatelj Zeli upisati bio odreden
rezultatom koji proizlazi iz dijelienja Najveceg iznosa koji ulagatelj zeli uplatiti za Nove dionice s
kona¢nom cijenom jedne Nove dionice, zaokruzeno na prvi niZi cijeli broj.

U slu€aju da je iznos stvarno uplacenih sredstava pojedinog ulagatelja u pojedinom krugu bio nizi od
iznosa navedenog u Upisnici za pojedini krug, Agent izdanja je kao mjerodavan upotrijebio iznos
uplacéenih sredstava kako bi izraCunao najveci broj Novih dionica koje ulagatelj Zeli upisati, uz uvjet da
isti ne moze biti nizi od Minimalnog upisa.

Eventualno viSe uplaéeni iznosi bili bi vraceni ulagateljima na nacin kako je to predvideno u dijelu IlI
Prospekta, tocka 5.1.5. — ,Opis moguénosti za smanjenje upisa i na€ina za povrat preplac¢enog iznosa
podnositeljima®“.

Svi ulagatelji u Nove dionice morali su imati raCun vrijednosnih papira kod SKDD-a ili kod skrbni¢kog
drustva koje ima otvoren racun vrijednosnih papira kod SKDD. Racuni vrijednosnih papira kod SKDD-a
mogli su se otvoriti kod ovlastenih ¢lanova SKDD-a (investicijskih drustava i kreditnih institucija
ovlastenih za pruzanje investicijskih usluga u Republici Hrvatskoj) kao i kod skrbni¢kih drustava.

Nove dionice isporu¢ene su ulagateljima trenutkom upisa u depozitorij SKDD-a koji se proveo po
pravilima SKDD-a nakon upisa povec¢anja temeljnog kapitala u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu.

5.1.9 Potpuni opis nacina i datuma kad ¢e rezultati ponude biti objavljeni

Uprava Drustva je uz suglasnost Nadzornog odbora po isteku posljednjeg roka za upis i uplatu Novih
dionica utvrdila uspjeSnost izdanja Novih dionica, to¢an iznos povec¢anja temeljnog kapitala i to¢an broj
Novih dionica. Obavijest o uspjeSnosti izdanja Novih dionica objavljena je u Poslovhom dnevniku 30.
rujna 2015.g., na internetskim stranicama lzdavatelja, internetskim stranicama Zagrebacke burze te je
dostavljena HINA-i, u Sluzbeni registar propisanih informacija pri HANFA-i.

5.1.10 Postupak za korisStenje bilo kojeg prava prvokupa, prenosivosti prava upisa i postupanje
s neiskoriStenim pravima upisa

Odlukom Glavne Skupstine o poveéanju temeljnog kapitala, sukladno odredbi ¢€l. 308. st 4. Zakona o
trgovalkim drustvima iskljucilo se u potpunosti postoje¢im dioni€arima Dru$tva pravo prvenstva na upis
i uplatu Novih dionica koje su izdane u postupku povecanja temeljnog kapitala.

5.2 Plan raspodjele i dodjele

5.2.1 Kategorije potencijalnih ulagatelja kojima su ponudeni vrijednosni papiri

U prvom krugu pravo upisa Novih dionica imali su iskljucivo ulagatelji koji se ne financiraju bilo u cjelini
ili djelomi¢no iz drzavnog proracuna i/ili proraéuna jedinica lokalne uprave i samouprave niti im je
osnivag, vecinski dioni€ar ili imatelj ve¢inskog udjela Republika Hrvatska ili jedinica lokalne uprave i
samouprave (privatni investitori).

U drugom krugu pravo na upis Novih dionica, koje nisu upisane i uplaéene u prvom krugu, u drugom
krugu imali su Republika Hrvatska, jedinice lokalne uprave i samouprave, tijela drzavne uprave i pravne
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osobe kojima je Republika Hrvatska osnivag ili imatelj udjela odnosno dionica na koje otpada preko 50%
temeljnog kapitala.

5.2.2 Prema saznanju lzdavatelja, naznaka o tome namjeravaju li ve¢inski dionicari ili Clanovi
rukovodecéih, nadzornih ili administrativnih tijela upisati vrijednosne papire koji su
predmet ponude te namjerava li bilo koja osoba upisati viSe od 5% ponude

Postojec¢i vlasnici — imatelji dionica Banke — podrzali su proces dokapitalizacije uz odgovarajuce
smanjenje sadasnjih vlasniC¢kih pozicija, ovisno o iznosu dokapitalizacije i sudjelovanja privatnih
investitora.

Vlada RH je na sjednici odrzanoj 3. lipnja 2015. godine donijela posebnu Odluku kojom je utvrdila
prethodno potrebne uvjete kojima ¢&e biti osiguran postupak dokapitalizacije Banke. Navedenom
Odlukom Vlada je nalozila Drzavnom uredu za upravljanje drzavnom imovinom (dalje: Drzavni ured)
pribavljanje nov&anih sredstava za dokapitalizaciju Banke.

Odlukom Vlade RH je u skladu s nacelima i pravilima o drzavnim potporama u EU i temeljem ostvarene
komunikacije Ministarstva financija i Europske komisije omoguéeno sudjelovanje privatnih investitora u
iznosu od najmanje 30 % od predvidenih 550 milijuna kuna za dokapitalizaciju Banke, uz isklju¢enje
prava prvenstva postojecih dioniara kod upisa novih dionica.

Za stvaranje potrebnih preduvjeta za potrebno povecanje temeljnog kapitala Vlada RH zaduzila je
Ministarstvo financija, Drzavni ured i Banku da u pregovorima s potencijalnim investitorima osiguraju
potrebna sredstva, kao i provedbu navedene dokapitalizacije Banke.

Clanovi Uprave i Nadzornog odbora nisu upisivali Nove dionice.

Popis svih ulagatelja u Nove dionice na primarnom trzistu naveden je u nastavku.

Tablica 56. Ulagatelji u Nove dionice

Naziv dionié Broj - Udio u Novim dionicama
aziv dionicara alociranih o
dionica o)
Driavn@ ured za upravljanje drzavnom imovinom/ 406.814 44.4%
Republika Hrvatska
Prosperus FGS 100.000 10,9%
PBZ CO OMF kategorija B 83.334 9,1%
Erste Plavi OMF kategorija B 79.000 8,6%
AZ OMF kategorija B 58.333 6,4%
CROATIA osiguranje d.d. 50.000 5,5%
Raiffeisen OMF kategorija B 50.000 5,5%
Nenad Bakic 16.666 1,8%
AGROKOR PROJEKTI d.0.0. 16.666 1,8%
Allianz ZB d.o.0. za DMF 10.052 1,1%
EUROHERC osiguranje d.d. 8.334 0,9%
Agram Life osiguranje d.d. 8.334 0,9%
ZB Aktiv OIF 8.333 0,9%
Erste Adriatic Equity OIF 6.500 0,7%
Agram Private AlF 4.167 0,5%
Jadransko osiguranje d.d. 4.167 0,5%
Erste Plavi DMF za Erste Plavi Expert DMF 3.000 0,3%
Generali osiguranje d.d. 1.666 0,2%
Erste Plavi OMF kategorija A 1.300 0,1%
Ukupno 916.666 100,0%
Izvor: PBZ d.d.
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5.2.3 Informacije za objavu prije dodjele

((a) podjela ponude na transe, ukljuéujuci transSe rezervirane za institucionalne ulagatelje, male
ulagatelje i zaposlenike izdavatelja te sve ostale transe

Ponuda nije podijeljena na tran3e koje bi bile rezervirane za institucionalne ulagatelje, male ulagatelje i
zaposlenike, ve¢ su Nove dionice ponudene u pojedinom krugu pojedinim kategorijama ulagatelja u
kako je to opisano u dijelu 11l - to¢ki 5.2.1. ovog Prospekta.

(b) uvjeti po kojima se moze koristiti klauzula o povratu sredstava, maksimalna veli€¢ina takvog
povrata i svi vaze¢i minimalni postoci predvideni za pojedine transe

Ponuda nije podijeljena na tran3e koje bi bile alocirane pojedinim kategorijama ulagatelja.

Nacin i uvjeti pod kojima se vrSi povrat preplacenog iznosa podnositeljima ponude opisan je u dijelu lll
- tocki 5.1.5. ovog Prospekta.

(c) na€in ili naéini dodjele koji ¢e se koristiti za tranSe rezervirane za male ulagatelje i za
zaposlenike izdavatelja u slué¢aju prekomjernog upisa takvih transi

Ponuda nije podijeljena na tranSe koje bi bile alocirane pojedinim kategorijama ulagatelja. Nacini dodjele
opisani su u dijelu lll - to&ki 5.2. ovog Prospekta.

(d) opis bilo kojeg unaprijed utvrdenog povlastenog tretmana koje treba dogovoriti za odredene
razrede ulagatelja ili odredene bliske skupine (ukljuéujuéi programe za prijatelje i obitelj)
prilikom dodjele, postotak ponude rezervirane za takav povlasteni tretman i kriteriji za
ukljuéivanje u takve razrede i skupine

Ponuda je upuéena ulagateljima kako je detaljno navedeno u dijelu Il — to¢ka 5.2.1. ovog Prospekta, a
alokacija Novih dionica ulagateljima u postupku povecéanja temeljnog kapitala lzdavatelja javnom
ponudom provela se na nacin i pod uvjetima opisanim u dijelu Il Prospekta — to¢ka 5.2.2.

(e) naznaka o tome moze li se postupak za upise ili ponude za upis prilikom dodjele odrediti na
temelju funkcije drustva preko kojega ili od strane kojega su izvr§ene

Prilikom raspodjele i dodjele Novih dionica, nema privilegiranog tretmana na temelju funkcije drustva
preko kojega ili od strane kojega su izvrSene ponude za upis.

(f) eventualno, ciljana minimalna dodjela u okviru transe rezervirane za male ulagatelje
Ponuda nije podijeljena na transe.
(g) uvjeti za zaklju€enje ponude, kao i datum kad se ponuda najranije moze zakljuéiti

Trajanje razdoblja upisa i uplate Novih dionica navedeno je u dijelu Il — toc¢ki 5.1.3. i 5.1.8. ovog
Prospekta, a u dijelu lll - to¢ki 5.1.9. ovog Prospekta naveden je potpuni opis nacina i datuma objave
rezultata ponude.

(h) podatak o tome jesu li dopusteni viSestruki upisi, te, u sluéaju da nisu, kako ¢e se postupati
s moguéim viSestrukim upisima

Visestruki upisi Novih dionica od strane istog ulagatelja po razli€itim cijenama bili su dozvoljeni, medutim
mogli su biti prihvaceni samo oni upisi koji sadrzavaju cijenu upisa Novih dionica koja je jednaka ili veéa
od konacno utvrdene cijene izdanja Novih dionica. Upisnice koje sadrzavaju cijenu upisa koja je niza od
kona&no utvrdene cijene izdanja Novih dionica nisu se prihvacali i ne obvezuju.

Za slu€aj da, ukupan broj upisanih i uplacenih dionica u pojedinom krugu bude veci od broja dionica
ponudenih u tom krugu Uprava Drustva je uz suglasnost Nadzornog odbora donijela pravila alokacije
dionica za pojedini krug te je iste objavila u javnom pozivu na upis Novih dionica.

5.2.4 Postupak obavjeS¢ivanja podnositelja o dodijeljenim iznosima i naznaka o tome moze li
trgovanje poceti prije nego sto je obavjeséivanje obavljeno

Agent izdanja je svakog pojedinog ulagatelja u prvom krugu obavijestio o broju alociranih Novih dionica

te o eventualnom nov€anom iznosu za povrat sljedeci radni dan nakon objave Konaéne cijene Nove

dionice. Agent izdanja je svakog pojedinog ulagatelja u drugom krugu obavijestio o broju alociranih

Novih dionica iduéi dan nakon isteka posljednjeg dana roka za upis i uplatu Novih dionica u drugom

krugu.
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5.2.5 Prekomjerna dodjela i opcija ,,green shoe“

Upis dodatnih dionica (,overallotment®, prekomjerna dodjela) kao niti opcije pokri¢a upisa dodatnih
vrijednosnih papira (,green shoe*) nisu bili predvideni.

5.3 Formiranje cijene

5.3.1 Naznaka cijene po kojoj ée Nove dionice biti ponudene. Naznaka iznosa svih troSkova i
poreza posebno stavljenih nateret upisnika.

U Odluci o povecéanju temeljnog kapitala utvrdeno je da ¢e se Nove dionice ponuditi na prodaju u
Rasponu cijene od 600,00 kn do 1.100,00 kn za jednu Novu dionicu.

Po okonéaniju prikupljanja ponuda za upis i uplatu Novih dionica u prvom krugu, Uprava je uz suglasnost
Nadzornog odbora Banke utvrdila unutar Raspona cijene, konaénu cijenu Novih dionica i objavila ju na
internetskim stranicama lIzdavatelja, internetskim stranicama Zagrebacke burze te je dostavljena
Hrvatskoj izvjestajnoj novinskoj agenciji (dalje u tekstu: ,HINA®) te u Sluzbeni registar propisanih
informacija pri HANFA-i.

Konac¢na cijena izdanja Novih dionica je jedinstvena. Konaénu cijenu Uprava je, uz suglasnost
Nadzornog odbora, utvrdila na temelju zaprimljenih ponuda iz Upisnica iz prvog kruga.

Prilikom odredivanja konac¢ne cijene po kojoj su se Nove dionice izdavale uzeti su u obzir, izmedu
ostalog:

(i) cilj maksimizacije priljeva Drustva,
(i) cilj ostvarivanja uvjeta uspjeSnosti izdanja koji su navedeni u dijelu 11l - to¢ki 5.1.2. ovog Prospekta,
(iii) potraznja za upisom Novih dionica tijekom upisa,

uz istovremeno pokusavanje omogucéavanja stabilnog razvoja cijene dionice Drustva i na sekundarnom
trzistu.
Drugim rije¢ima, konacna cijena Novih dionica utvrdena je na temelju zaprimljenih Upisnica na nacin da

su prihvaéene sve ponude ulagatelja koje su jednake ili veée od konaéne cijene, a koje omogucéavaju
optimiziranje gore navedenih kriterija.

Sto se ti¢e eventualnih troskova i poreza posebno stavljenih na teret upisnika ili kupca, bili su moguéi
troSkovi upisa i uplate Novih dionica u vidu tro8kova platnog prometa, tro8kova postanskih usluga i sl.
Takoder, postojali su oportunitetni troSkovi za razdoblje od trenutka uplate nov€anih sredstava
pojedinog ulagatelja do trenutka slobodnog raspolaganja s Novim dionicama odnosno povrata nov&anih
sredstava na racun ulagatelja naznacen u Upisnici, obzirom da u navedenom razdoblju ulagatelji nece
ostvarivati kamatu.

5.3.2 Postupak objavljivanja konaé€ne cijene u ponudi

Konacna cijena Nove dionice objavljena je na internet stranicama Zagrebacke burze i na internet
stranicama Drus$tva, dostavljena je HINA-i te u Sluzbeni registar propisanih informacija pri HANFA-i, po
utvrdenju iste od strane Uprave uz suglasnost Nadzornog odbora, a po okon€anju prikupljanja ponuda
za upis i uplatu Novih dionica u prvom krugu.

5.3.3 Ako dionicari lzdavatelja imaju pravo prvokupa i ako je to pravo ograniéeno ili ukinuto,
naznaka osnove za cijenu izdanja ako se radi o izdavanju uz uplatu u novcu, zajedno s
razlozima i korisnicima takvog ograni€enja ili ukidanja

U skladu s nacelima i pravilima o drzavnim potporama Europske unije, to¢kom Ill. Odluke Vlade,
omoguceno je privatnim investitorima da sudjeluju u dokapitalizaciji sa znacajnim udjelom od najmanje
30 % u ukupnom iznosu dokapitalizacije.

Odluka Vlade donesena je slijedom komunikacije Ministarstva financija i Europske komisije, Glavne
uprave za trziSno natjecanje, o uvjetima koji su morali biti ispunjeni kako se dokapitalizacija Banke ne
bi smatrala trziSnom potporom, odnosno kako bi bila provedena u skladu s Market Economy Operator

179



(MEOQ) principom, pri ¢emu je kao jedan od uvjeta od strane Europske komisije navedeno sudjelovanije
privatnih investitora u dokapitalizaciji na nacin da upiSu i uplate najmanje 30% cjelokupnog izdanja novih
dionica Banke.

Slijedom navedenog, kako bi se osiguralo provodenje dokapitalizacije sukladno postupanjima
uredenima u okviru pravila o drzavnim potporama po pravnoj ste€evini Europske unije, Glavna skupstina
je donijela odluku o iskljuéenju prava prvenstva postoje¢ih dioni¢ara pri upisu novih dionica,
donosenjem Odluke o povecanju temeljnog kapitala i izdanju redovnih dionica javnom ponudom ulozima
u novcu uz potpuno iskljuenje prava prvenstva postojecih dioniara pri upisu Novih dionica uz odluku
0 odobrenju stjecateljima da mogu stecéi dionice s pravom glasa ciljnog drustva bez obveze objavljivanja
ponude za preuzimanje, ako bi predmetnim stjecanjem dionica s pravom glasa za stjecatelje nastala
obveza objavljivanja ponude za preuzimanjem, sukladno ¢&l. 14. st. 1. t. 3 Zakona o preuzimanju
dioni¢kih drustava i odluka o izmjenama Statuta HPB d.d.

5.3.4 Ako postoji ili bi mogla postojati zna€ajna razlika izmedu cijene javne ponude i stvarnog
troSka nabave dionica za €lanove administrativnih, rukovodecih ili nadzornih tijela ili
viSeg rukovodstva ili povezanih osoba koji su ih stekli transakcijama tijekom prethodne
godine, ili koji ih imaju pravo steéi, ukljuéiti usporedbu javnog doprinosa predlozene
javne ponude i stvarnih gotovinskih doprinosa takvih osoba

U razdoblju od 1. sije¢nja 2014. do 11. rujna 2015. godine, ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva
nisu stjecali dionice Drustva.

Takoder, ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva nemaju ugovoreno pravo stjecanja dionica
Drustva po povlastenim uvjetima.

Slijedom navedenog, ne postoji niti bi mogla postojati znacajna razlika izmedu cijene Novih dionica u
javnoj ponudi i stvarnog troSka nabave dionica Drustva za ¢lanove Uprave i Nadzornog odbora.

5.4 Plasman i pokroviteljstvo

5.4.1 Naziv i adresa koordinatora globalne ponude i pojedinih dijelova ponude i mjesta u
razli€itim drzavama gdje se ponuda odvija

Privredna banka Zagreb d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Radnitka cesta 50, je Agent izdanja zaduzen za
pruzanje usluge provedbe ponude, odnosno prodaje Novih dionica bez obveze otkupa.

Nove dionice se nudile su se na domaéem trzistu kapitala i ne postoje koordinatori globalne ponude.

5.4.2 Naziv i adrese svih platnih agenata i depozitarnih agenata

Platni i depozitarni agent za Nove dionice je Sredidnje klirinSko depozitarno drustvo d.d., Heinzelova
62/a, Zagreb.

5.4.3 Naziv i adresa institucija koje provode postupak ponude/prodaje uz obvezu otkupa
(pokroviteljstvo) ili bez obveze otkupa (plasman) Novih dionica

Postupak ponude/prodaje Novih dionica bez obveze otkupa (plasman) vrijednosnih papira provodi
drustvo Privredna banka Zagreb d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka cesta 50, upisano u sudski
registar Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta upisa (MBS) 080010698, OIB:
87939104217.

Agent izdanja pruza Drustvu usluge koje se odnose na pripremu i provedbu postupka ponude Novih
dionica te uvrstenje istih na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze. Ukupan iznos naknade Agentu izdanja
za navedene usluge u slucaju uspjesnog izdanja Novih dionica iznosi 0,91% od ukupnog iznosa Izdanja,
a najviSe do 5 milijuna kuna, te je ukljuen u ukupne troSkove u svezi s izdanjem/ponudom Novih dionica
navedenih u dijelu lll ovog Prospekta, tocki 8.1. — "Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troSkova
izdanja/ponude”. Agent izdanja s Drudtvom nije sklopio ugovor o pokroviteljstvu za Nove dionice te
nema obvezu niti djelomi&nog niti cjelokupnog otkupa Novih dionica.
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5.4.4 Datum zakljuéenja ugovora o pokroviteljstvu
Izdavatelj nije sklopio ugovor o pokroviteljstvu sa Agentom izdanja ili drugim drustvima.
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6. UVRSTENJE ZA TRGOVANJE | POSTUPCI TRGOVANJA

6.1 Naznaka o tome jesu li Nove dionice predmet zahtjeva za uvrstenje za trgovanje s
ciljem njihove distribucije na uredenom trzistu ili drugim istovjetnim trzistima, uz
naznaku trzista o kojima je rije¢

Izdavatelj je, sukladno vazeéim propisima, nakon uspjeSnog povecéanja temeljnog kapitala javnom
ponudom, izradio ovaj Prospekt uvrStenja Dionica Izdavatelja u Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d.
koji se podnosi HANFA-i na odobrenje. Ukoliko HANFA donese rjeSenje o odobrenju Prospekta
uvrdtenja, lzdavatelj ¢e ga objaviti u skladu s Clankom 374. Zakona o trzistu kapitala, l1zdavatelj ¢e
podnijeti zahtjev za uvrstenje na Sluzbeno trziste ZSE Novih dionica, zajedno sa svim ve¢ prethodno
izdanim dionicama Drustva koje su uvrStene na Redovito trziste ZSE (594.836 dionica) te svim
prethodno izdanim redovnim dionicama koje nisu uvrstene ni na jedno trziSte (513.123 dionica),
sukladno mjerodavnim propisima.

Dionicama Drustva moéi ¢e se trgovati na Sluzbenom trzi§tu ZSE od dana koji svojom odlukom odredi
ZSE.

Drustvo ne jamci da ¢e uvrstenje Dionica na Sluzbeno trziste ZSE sigurno biti odobreno od ZSE.

6.2 Sva uredena trziSta na kojima su vrijednosni papiri lzdavatelja istog roda veé
uvrsteni za trgovanje

Drustvo je dana 11.04.2007. uvrstilo 594.836 redovnih dionica serije A na Redovito trziSte Zagrebacke
burze d.d. Na datum ovog Prospekta Drustvo ima uvrsteno ukupno 594.836 redovnih dionica serije A
na Redovito trziSte Zagrebacke burze d.d., dok 283.928 redovnih dionica Drustva oznake HPB-R-A i
1.145.861 redovnih dionica Drustva oznake HPB-R-B trenutno nije uvr§teno na Zagrebacku burzu.

Po odobrenju ovog Prospekta, Izdavatelj namjerava podnijeti zahtjev za uvrstenje svih dionica Drustva,
odnosno ukupno 2.024.625 dionica, na Sluzbeno trziste ZSE. Izdavatelj nema namjeru podnijeti zahtjev
za uvrstenje dionica na drugo uredeno trziste. ,.

6.3 Ako se gotovo istodobno s izradom vrijednosnih papira za koje se trazi uvrstenje
na uredeno trziste privatno upisuju ili plasiraju vrijednosni papiri istog roda, ili ako
se izraduju vrijednosni papiri drugih rodova za privatni ili javni plasman, navesti
pojedinosti o prirodi takvih poslova i broju i obiljeZjima vrijednosnih papira na koje
se odnose

Osim Postojecih i Novih dionica Drustva za koje se traZi uvrstenje na Sluzbeno trziSte Zagrebacke
burze, Drustvo nece istovremeno privatno upisivati niti plasirati dionice iste serije, niti ¢e istovremeno
izradivati dionice druge serije za privatno ili javno plasiranje.

6.4 Pojedinosti o subjektima koji su se obvezali da ¢e djelovati kao posrednici pri
sekundarnom trgovanju, osiguravajuéi likvidnost pomoc¢u ponuda za kupnju i
prodaju i opis glavnih uvjeta njihove obveze

Ne postoje subjekti koji su se obvezali Drustvu da ée djelovati kao posrednici pri sekundarnom trgovanju

6.5 Stabilizacija

Nije predvidena mogucnost stabilizacije cijena.

182



7. IMATELJI DIONICA KOJI PRISTUPAJU PRODAJI

Ne postoje imatelji dionica Izdavatelja koji prodaju dionice Izdavatelja u predmetnoj ponudi, te s tim u
svezi ni sporazumi o vezivanju.
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8. TROSAK IZDANJA/PONUDE

8.1 Ukupna neto sredstva i procjena ukupnih troskova izdanja/ponude

Izdavatelj procjenjuje kako ¢e svi troSkovi u svezi s izdanjem/ponudom Novih dionica te uvrStenjem
Dionica na Sluzbeno trziSte ZSE, uklju€ujuéi, ali ne ograni¢avajuéi se na troSkove agenta izdanja za
pruzanje usluge provedbe ponude Novih dionica bez obveze otkupa, troSkove pravnih savjetnika,
troskove neovisnih revizora, HANFE, SKDD-a, Zagrebacke burze i druge materijalne troskove i slicno
iznositi oko 6,2 milijuna kuna.
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9. RAZVODNJAVANJE

9.1 Iznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz ponude

Ukupan broj redovnih dionica Dru$tva prije provedbe povecanja temeljnog kapitala iznosio je 1.107.959.
Povecanje temeljnog kapitala Drustva provelo se izdavanjem 916.666 Novih dionica. 1zdanje Novih
dionica je bilo uspjesno na temelju Odluke o povecanju temeljnog kapitala, s obzirom da se na ime upisa
Novih dionica uplatio iznos od 549.999.600,00 kuna od ¢ega su 305.911.200,00 kuna upisali i uplatili
privatni investitori. Nakon provedenog povecéanja temeljnog kapitala ukupan broj dionica Drustva iznosi
2.024.625 dionica. Temeliem navedenog, ukoliko pojedini dioni¢ar Drustva koji je prije povecanja
temeljnog kapitala posjedovao 1,00% dionica Drustva tj. 11.079 dionica, a nije sudjelovao u upisu i uplati
Novih dionica, njegov udio u vlasnistvu nakon provedenog povecéanja temeljnog kapitala snizio se na
0,55%.

9.2 U sluéaju ponude za upis postojecim imateljima dionica, iznos i postotak
neposrednog razvodnjavanja ako oni ne upisu novu ponudu

Navedeno u prethodnoj toc¢ki 9.1. ,lznos i postotak neposrednog razvodnjavanja koje proizlazi iz
ponude.”
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10. DODATNE INFORMACIJE

10.1 Savjetnici Izdavatelja koji su povezani s izdanjem i uvrstenjem Novih dionica

1. Privredna banka Zagreb d.d. Izdavatelju pruza pomocne investicijske usluge savjetovanja o strukturi
kapitala, poslovnim strategijama i srodnim pitanjima.

2. BUTERIN & POSAVEC, odvjetni¢ko drustvo je u procesu pripreme i provedbe ponude i izdavanja
Novih dionica lzdavatelju pruzalo usluge pravnog savjetovanja i pracenja procesa dokapitalizacije
Drustva za fiksnu naknadu, te je izradio pravni dubinski pregled.

3. Deloitte d.o.0. je obavio Reviziju financijskih izvjeS¢a Hrvatske poStanske banke d.d. za 2012., 2013.
i 2014. godinu, te izvjeSée o uvidu u financijske informacije medurazdoblja sa stanjem na 30.06.2015.
te lzvjesce o ispitivanju prospektivnih financijskih informacija od 14.08.2015.

10.2 Naznaka ostalih informacija u obavijesti o vrijednosnim papirima koje su revidirali
ili pregledali ovlaSteni revizori i o tome izradili izvjes¢e

Nema ostalih informacija u Obavijesti o vrijednosnom papiru koje su revidirali ili pregledali ovlasteni
revizori i o tome izradili izvjeSce.

10.3 Misljenje ili izvijes¢e koje se pripisuje struénjaku ukljuéeno u obavijest o
vrijednosnom papiru

U Obavijesti o vrijednosnom papiru odnosno u dijelu lll ovog Prospekta nije uklju¢eno misljenje ili
izvjeSc¢e strucnjaka.

10.4 Informacije od trec¢e osobe ukljucene u obavijest o vriiednosnom papiru
U Obavijesti o vrijednosnom papiru informacije od tre¢ih osoba prenesene su iz slijedecih izvora:
- Zagrebacka burza

- Zakon o porezu na dobit (NN br. 177/2004, 90/2005, 57/2006, 146/2008, 80/2010, 148/2013,
143/14);

- Pravilnik o porezu na dobit (NN br. 95/2005, 133/2007, 156/2008, 146/2009, 123/2010,
137/2011, 61/2012, 146/2012, 160/2013, 12/2014, 157/14);

- Zakon o porezu na dohodak (NN br. 177/2004, 73/2008, 80/2010, 114/2011, 22/2012,
144/2012, 43/2013, 120/2013, 125/2013, 148/2013, 83/2014, 143/2014);

- Pravilnik o porezu na dohodak (NN br. 95/2005, 96/2006, 68/2007, 146/2008, 2/2009, 9/2009,
146/2009, 123/2010, 137/2011, 61/2012, 79/2013, 160/2013 i 157/2014);

- Zakon o trziStu kapitala (NN br. 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13 i 18/15);
- Zakon o trgovackim drustvima (“Narodne novine” broj 152/2011., 111/2012. i 68/2013).

Drustvo potvrduje da gdje informacije dolaze od trece osobe, takve informacije su to&no prenesene i da,
koliko je Drustvu poznato i koliko moze potvrditi, na temelju informacija koje je objavila tre¢a osoba, nisu
izostavljene Cinjenice zbog kojih bi tako prenesene informacije postale neto¢ne ili obmanjuju¢e. Kada
su navedene informacije koje potje€u od tre¢ih osoba, tada je izvor takvih informacija identificiran.
Tocnost i potpunost takvih informacija nije zajamc¢ena i DruStvo ne preuzima odgovornost za toénost
takvih podataka. Drustvo upozorava potencijalne ulagatelje da se ne pouzdaju u neprimjerenoj mjeri u
gore navedene podatke.

186


http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2004B177A3067&Ver=1
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2005B90A1776&Ver=2
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2006B57A1354&Ver=3
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2010B80A2277&Ver=4
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2013B148A3139&Ver=7
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2005B95A1885&Ver=1
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2007B133A3797&Ver=2
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2008B156A4264&Ver=3
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2009B146A3563&Ver=4
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2010B123A3191&Ver=5
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2011B137A2749&Ver=6
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2012B61A1480&Ver=7
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2012B146A3155&Ver=8
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2013B160A3354&Ver=9
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2014B12A224&Ver=10
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2004B177A3066&Ver=1
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2008B73A2421&Ver=2
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2010B80A2276&Ver=3
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2011B114A2227&Ver=4
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2012B22A570&Ver=5
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2012B144A3078&Ver=6
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2013B43A834&Ver=7
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2013B120A2589&Ver=8
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2013B125A2678&Ver=9
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2013B148A3137&Ver=10
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2014B83A1625&Ver=11
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2005B95A1884&Ver=1
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2006B96A2225&Ver=2
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2007B68A2089&Ver=3
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2008B146A4034&Ver=4
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2009B2A40&Ver=5
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2009B9A221&Ver=6
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2009B146A3562&Ver=7
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2010B123A3190&Ver=8
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2011B137A2750&Ver=9
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2012B61A1481&Ver=10
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2013B79A1636&Ver=11
http://www.iusinfo.hr/Publication/Content.aspx?Sopi=NN2013B160A3355&Ver=12

V.  PRIVICI PROSPEKTA
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1. POPIS DEFINICIJA | KRATICA
AQR — engl. Asset Quality Review, provjera kvalitete imovine

BDP - Bruto domaci proizvod

C/l omjer — engl. Cost-to-Income Ratio, predstavlja omjer operativnih troSkova i prihod iz
poslovanja, Cesto se koristiti u financijskom, odnosno, bankarskom sektoru prilikom
vrednovanja

Corporate Governance — Korporativno upravljanje

CVA — Credit valuation adjustment, rizici prilagodbe kredithom vrednovanju
Cl. - 8lanak

DAB — Drzavna agencija za osiguranje stednih uloga i sanaciju banaka
DMF — dobrovoljni mirovinski fondovi

Due Diligence — dubinska analiza poslovanja Izdavatelja

DUUDI — Drzavni ured za upravljanje drzavnom imovinom

EBIT — Earnings Before Interest and Taxes, dobit iz redovnog poslovanja odnosno operativna
dobit. U Prospektu se izraCunava na nacin da se od poslovnih prihoda oduzmu poslovni
rashodi

EBITDA — Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Ammortization, dobit iz redovnog
poslovanja uvec¢ana za amortizaciju. U Prospektu se izraCunava na nacin da se poslovni
prihodi umanje za poslovne rashode i uvecaju za amortizaciju

ECB — engl. European Central Bank ili na hrv. Europska centralna banka

EFTPOS - Electronic funds transfer at point of sale, je uredaji namijenjen bezgotovinskom
plac¢anju pomocu kojeg se transakcije provode elektronskim putem

ESOP — Employee stock ownership plans, organizirano radni¢ko dioniCarstvo
EU — Europska unija
FGS - fondovi gospodarske suradnje

Green shoe opcija— posebne odredbe u Prospektu javne ponude koje dopustaju da Agent
prodaje/ponudi investitoru vise dionica nego $to je to inicijalno bilo predvideno, inace radi
poviSene potraznje za dionicama

HANFA — Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga
HINA — Hrvatska izvjeStajna novinska agencija

HNB — Hrvatska narodna banka

HPB — Hrvatska poStanska banka d.d.

HPT — Hrvatska posta i telekomunikacije

HZMO - Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje

ISIN — medunarodni jedinstveni identifikacijski broj (ISIN oznaka) je oznaka vrijednosnog
papira, koja se koristi u medunarodnom trgovanju vrijednosnim papirima, a koji u Republici
Hrvatskoj dodjeljuje SKDD

IT — Informacijske tehnologije

LCR - Liquidity Coverage Ratio, likvidnosna pokrivenost
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MEO princip — engl. Market Economy Operator principle — princip kojim se sluzi Europska
komisija prilikom utvrdivanja da li se mjere poduzete od strane javne vlasti predstavljaju kao
drzavna potpora.

NN — Narodne novine
NPL — engl. Non-performing Loans, nenaplativi krediti

OECD - engl. Organisation for Economic Cooperation and Development - Organizacija za
ekonomsku suradnju i razvoj

OIF — otvoreni investicijski fondovi

OMF — obvezni mirovinski fondovi

OTC — Over-the-Counter trzidte, izvanburzovno trZiste

PBZ - Privredna banka Zagreb d.d.

p.p. — postotni poeni

RWA — engl. Risk Weighted Assets, rizikom ponderirana aktiva

SKDD - Sredi$nje klirinSko depozitarno drustvo d.d.

SME - engl. Small-Medium sized Enterprises, mala-srednja poduzeca
st. — stavak

Stop-loss limits — granica minimalne cijene pod kojom dioniCar drzi (zadrzava) dionicu,
odnosno vrijednosni papir

Regulator — u ovom Prospektu, odnosi se ha Hrvatsku narodnu banku (HNB)

Rezerviranja — osiguranje (nov€anih) sredstava za rizike i troSkove koji mogu nastati u
buducnosti

RH — Republika Hrvatska

ZOKI — Zakon o kreditnim institucijama
ZSE — Zagrebacka burza d.d.

ZTD — Zakon o trgovackim drustvima

ZTK — Zakon o trzistu kapitala
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