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Hoteli Maestrali d.d. SKraceni prospekt

Clanovi Nadzornog odborai Uprave drustva Hoteli Maestral dionicko drustvo za hotelijerstvo i turizam (dalje u
tekstu: | zdavatelj) cija suimena navedena u ovom skracenom Prospektu prihvacaju odgovornost za sadr Zaj
skracenog Prospekta.

Prema uvjerenju, svim saznanjimai podacima kojima clanovi Nadzornog odbora i Uprave |zdavatelja
raspolazu, podaci iz ovog skracenog Prospekta cine cjelovit i istinit prikazimovinei obveza, gubitaka i
dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja |zdavatelja. | sto tako, podaci iz skracenog Prospekta daju cjelovit i
igtinit prikaz prava sadrZanih u vrijednosnim papirima koji se uvr&tavaju, a cinjenice koje bi mogle utjecati na
potpunost i istinitost ovog skracenog Prospekta nisu izostavljene.

Sukladno Zakonu o trZigtu vrijednosnih papira (NN 84/02) i Pravilniku o sadrZaju skracenog prospektai o
uvjetima izdavanja vrijednosnih papira privatnimizdanjem (NN 61/97) ovaj skraceni Prospekt odobren je od
strane Komisije za vrijednosne papire Republike Hrvatske. Time je potvrdeno da skraceni Prospekt sadrZi sve
podatke utvrdene zakonima i propisima Republike Hrvatske, te da moZe biti objavljen.

Revizor |zdavatelja jerevizijska tvrtka ReFINaL d.o.o., Dubrovnik koji je obavio reviziju financijskih izvjeStaja
za godinu koja je zavr&ila s 31. prosincem 2002. godine. Na financijske izvjedtaje za godinu koja je zavr&ila 31.
prosinca 2002. godine dano jemiSljenjerevizora (vidi |zvjeScerevizora).

Savjetnik pri uvr&tenju drustva u Kotaciju javnih dionickih drustava je SB trade d.o.o., drustvo za poslovanje
vrijednosnim papirima, sa gedistemu Splitu, KriZzeva 1.

Pokrovitelj izdanja ovog skracenog prospekta je revizijska kuca ReFINaL d.o.0., Dubrovnik.

Ovaj skraceni Prospekt ne predstavija ponudu za prodaju ili poziv za kupnju od straneili za racun | zdavatelja,
Btraded.o.o.ili ReFINalL-ad.o.0,, ili od straneili za racun druge osobe koja je s njima povezana, njihovih
afilijacijaili predstavnika. Skraceni Prospekt se ne smije smatrati preporukom za kupnju dionica | zdavatelja, a
svaki potencijalni ulagatelj upucuje se na viastitu ocjenu financijskog poloZaja i poslovanja |zdavatelja
ukljucivo inherentne rizike medu kojima i one opisane u poglaviju 3. “ Cimbenici rizika” .
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1. SAZETAK
Podaci u ovom saZetku preuzeti su iz ¢jeline detaljnih podataka izloZenih u drugim poglaviljima ovog skracenog
Prospekta, s kojim podacima zajedno cine cjelinu, na Sto treba obratiti pozornost pri citanju sazetka. | zraz koji

se koriste u saZetku, a u njemu nisu drukcije definirani, imaju znacenje kao i drugdje u ovom skracenom
Prospektu.

HOTELI MAESTRAL d.d.

Temeljni kapital, dionice, pravo glasa

Temeljni kapital HOTELI MAESTRAL d.d. iznosi 94.992.000,00 Kn i podijeljen je na 474.960 redovnih dionica
na ime nominalnog iznosa 200,00 kunai to : 275.419 redovnih dionica naime sserije A, nominalnevrijednosti
200,00 Kn svaka i 199.541 redovnih dionica naime serije B, nominalne vrijednosti 200,00 Kn svaka.

Dionice suizdane u nematerijaliziranom obliku. Temeljni kapital je uplacen u cijel osti.

U odnosu na izdavatelja dionicarima se smatraju oni koji su upisani u depoztorij Sredisnje Depoztarne
Agencije (SDA). Dionicari ostvaruju pravo na jedan glas u Glavnoj skupdtini |zdavatelja za svaku redovnu
dionicu.

Upotrebai podjela dobiti

Uprava lzdavatelja moZe odluciti, uz suglasnost Nadzornog odbora, da se tijekom godine (po obavijenom
obracunu za |1l kvartal) iz predvidivog dijela neto dobiti isplati dionicarima predujam na ime dividende,

sukladno Zakonu (clanak 221. Zakona o trgovackim drustvima).

Glavna skupstina, na prijedlog Nadzornog odbora, moZe odluciti da seiznosi dobiti iz tekuce godine rasporedeu
ostalerezerve, najvise do polovine ostvarene dobiti.

Glavna skup&tina moZe odluciti da se dobit uporabi u druge svrhe, a ne podijeli dionicarima, u cilju ostvarenja
financijske sigurnosti |zdavatelja (povecanje temeljnog kapitalai d.)

U posljednjih sedam godina, | zdavatelj nijeisplacivao dividendu.

Cimbenici rizika

Prije ulaganja u dionice lzdavatelja potencijalni ulagaci trebaju pozorno razmotriti poglavije "Cimbenici
rizika'".
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2. PODACI O DIONICAMA

2.1. Vrstai opis karakteristika dionica

Temeljni kapital 1zdavatelja podijeljen je na 474.960 redovnih dionica na ime, s nominalnimiznosom od 200,00
kuna i to: 275.419 redovnih dionicama ime s pravom glasa serije A, nominalne vrijednosti 200,00 Kn svaka i
199.541 redovnih dionica naime spravom glasa serije B, nominalne vrijednosti 200,00 Kn svaka.

Sve dionice bez obzira na seriju daju jednaka prava dionicarima.

Sve naknadne emisije dionica dobivaju posebnu oznaku serije, a svaka dionica hove emisije svoj kontrolni broj.

2.2. Oznakadionica, knjiga dionica

Sve do sada izdane dionice |zdavatelja, bez obzira na seriju, izdane su u nematerijaliziranom obliku kao
elektronicki zapis, te su kao takve upisane u Depozitorij Sredidnje Depozitarne agencije, pod oznakom:

HMST-R-A ISN: HRHMSTRAOOQ7 CFl: ESYUFR

2.3. Tvrtka, Sedistei adresa |l zdavatelja

Hoteli Maestral dionicko drustvo, sa 5jedistemu Dubrovniku, Cira Carica 3.

2.4. Pravaviasnika dionica, obveze | zdavatelja

Dionicar slobodno raspolaZe dionicama u pravnom prometu prenoseci ih na druge dionicareili druge osobe.
Svaka dionica imatelju daje pravo glasa, pravo na dividendu, te pravo na sudjelovanje u stecajnoj odnosno
likvidacijskoj masi.

Svaka dionica daje dionicaru pravo najedan glas.

Glavna skupstina odrzava se najmanje jednom godisnje (redovita Glavna skup&tina), koja se saziva po isteku
poslovne godine, uz uvaZavanje rokova za dono3enje godisnjeg obracuna.

| zvanredna Glavna skupstina odr Zava se uvijek kada to zahtijevaju interesi |zdavatelja, a njezino sazivanje mogu
traZiti i dionicari, sukladno odredbama Zakona.

2.5. Oporezivanje

Ova] saZetak poreznog tretmana viasnidtva dionica temelji se na poztivnim propisima Republike Hrvatske u
vrijeme sastavljanja ovog Prospekta. Sve eventualne naknadne izmjene propisa, tumacenja, sudske i upravne
odluke mogu izmijeniti navedeno. Takve izmjene, tumacenja i/ili adluke mogu imati i retroaktivni ucinak i
porezne posljedice za vlasnika dionica.

Skrecemo pozornost viasnicima dionica (sadasnjim i buducim), da bi bilo dobro kontaktirati svog poreznog
savjetnika glede poreznih podjedica koje za njih mogu proizaci iz viasnidtva ili bilo kakvog raspolaganja
dionicama, ukljucujuci primjenjivost i ucinak poreznih propisa Republike Hrvatske i drugih zemalja, ili poreznih
medunarodnih ugovora, kao i eventual ne izmjene relevantnih poreznih propisa nakon datuma ovog Prospekta.

Oporezivanjedividende

Dividenda koju ostvare hrvatske pravne osobe se ne oporezuje (Zakon o porezu na dobit NN 127/00, Pravilnik o
porezu na dobit NN 54/01). Dividenda koju ostvare strane pravne osobe oporezuje se porezom ha dobit i to kao
porez po odbitku po stopi od 15% osim kad je s drzavom u kojoj inozemni primatelj dividende ima sediste u
primjeni ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja.

Dividenda koju ostvare fizcke osobe (domace od 01.01.2001., a strane od 01.01.2003.) opor ezuju Se po por eznoj
stopi od 15% (Zakon o porezu na dohodak NN 127/00, Pravilnik o porezu na dohodak NN54/01). Na iznos
poreza u nekim opcinama obracunava se prirez po stopi odredenoj odlukom|okalne uprave.

Prodajai druga raspolaganja dionicama

Prodajai druga raspolaganja dionicama ne oporezuju se.
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Opor ezivanje kapitalne dobiti

Sukladno hrvatskim propisima, kapitalna dobit se posebno ne oporezuje.

Kapitalna dobit koju ostvare hrvatske pravne sobe ulazi u osnovicu poreza na dobit kao i svi drugi redovni
prihodi.

Dobit se oporezuje po stopi od 20%.

Kapitalna dobit koju ostvare fizicke osobe porezni obveznici u RH ne ulazi u poreznu osnovicu poreza na
dohodak i nije oporeziva.

2.6. Nazivi adreseinstitucija preko kojih | zdavatel| podmiruje financijske obveze prema dionicarima

|zdavatelj financijske obveze prema dionicarima podmiruje preko Sredisnje depozitarne agencije d.d., Zagreb,
Ksaver 200.
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3. Cimbenici rizika
3.1. Opcenito

Obzirom na cesta nelogicna ponaSanja cijena dionica, kada se nerijetko dogada odstupanje trzsne cijene od
njene stvarne vrijednosti, sveprisutan jerizik ulaganja u dionice.

Svaki investitor u vrijednosne papire, a posebice u dionice, mora biti svjestan rizika od moguceg djelomicnog, a
pod nekimizvanrednimuvjetima, i potpunog gubitka uloZenih sredstava.

TrZSna vrijednost dionice koja nije dana jednom zauvijek vec je rezultat odnosa ponudei potraznje na uredenim
trzigtima kapitala- burzama, neprestano se mijenja.

Brojni su cimbenici koji utjecu na formiranje ponudei potraznje za odredeni m dionicama, kao i na njenu cijenu,
ali kao jedan od najvaznijih moZemo istaknuti buduca ocekivanja glede poslovanjalzdavatelja dionice.

Bez obzira na prodo i sadaSnje poslovanje, kao i na razvojnu strategiju koju Izdavatelj pred sebe postavija,
uvijek postoji rizik od nepredvidenih dogadaja koji se u buducnosti mogu dogoditi, a koji bi se negativno odrazili
navrijednost dionicekao i na njenulikvidnost odnosno utrZvost na burzama.

Osim navedenih rizika koji dolaze iz eventualnog loSeg poslovanja ne smijemo zanemariti i podloznost domaceg
trZzista kapitala raznim gospodarskim i negospodar skim nestabilnostima, o se barem iz dosadadnjeg iskustva
neminovno odraZaval o na smanjeni opseg vrijednosti transakcija, gledano i po vrijednosti i po kolicini.

Moramo napomenuti da iako tek dvoje domacih |zdavatelja sa svojim dionicama kotiraju na Londonskoj burz,
ne moze se zanemariti i utjecaj svjetskih trzista kapitala na domace trz&te posebice kod negativnih kretanja, koje
izazivaju raicite krize.

3.2. Rizci turisticke industrije

Jedan od osnovnih karakteristika turisticke industrije je njezin sezonski karakter, odnosno zaposjavanje
kapaciteta i ostvarivanje prihoda od 100-150 dana godidnje, &0 predstavlja rizik nedovoljne iskoristenosti

kapaciteta.

Karakteristika turisticke industrije je iznimna ogetljivost na razne gospodarske, politicke i ine krize (pojava
raznih zaraznih bolesti i gl.)

Navedenu iznimnu ogjetljivost najbolje ilustriraju dogadanja u onim turistickim odredistima koja su se naSa u
neposrednoj blizini nedavnog rata u Iraku (Turska), zatim pojava smrtonosne bolesti SARS na Dalekom | stoku,
koji jeuzrokomdajeprihod od turizma koji je bio ocekivan u npr. Hong Kongu smanjen za 90%.

Eventualna pojava slicnih dogadaja u okruZenju mogla bi imati slicne efekte i na turisticku potraznju za naSim
turistickim proizvodom odnosno turistickom ponudom, $to bi kao posljedicu imalo smanjenje planiranih prihoda
i moglo bi utjecati na poztivne novcanetijekove.

Skrecemo pozornost na cinjenicu da su nakon zavrSetka rata turisticki kapaciteti morali biti renovirani &to je
izazvalo velika kreditna zaduzenja koja joS u velikoj mjeri opterecuju poslovanje, te upucujemo na poglavije 6
ovog prospekta kao i revizijski izvjedtaj koji je sastavni dio ovog prospekta.

3.3. Rizik promjene vecinskog viasnika

Pojedinacno najveci dionicari |zdavatelja* su DrZavna agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka
(u daljem tekstu DAB) sa 313.787 dionica, te Hrvatski fond za privatizaciju( u daljem tekst HFP) sa 81.506
dionica. Obzirom na cinjenicu da je HFP upisan kao povjerenik za dionice DAB-a, mozemo reci da HFP
upravija sa 83,2266% dionica | zdavatelja.

Rizik promjene poslovne politike i strategije |zdavatelja uslijed promjene vecinskog vlasnika velik je ako znamo
da HFP kao vecinski viasnik vec duZe vrijeme razmidlja o prodaji svojih dionica | zdavatelja.

3.4. Ekoloski rizik

| zgradenost imagea Hrvatske, pa tako i Dubrovackog podrucja kao ekoloSki ocuvanog podrucja, priviaci veliki
broj pogetitelja zbog sve vece ekoloske osvijestenosti cinitelja turisticke potraznje na svjetskim turistickim
trzistima.

Ekolodki incident koji bi narusio takvu dliku, mogao bi se odrazti na smanjenu potraznju, kao i ostvareni
planirani prihod.

! 9ii podaci o strukturi kapitala 1zdavatelja dobiveni susa CD-a SDA za travanj 2003.
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3.5. Rizik konkurencije

U trasnoj utakmici koja se vodi za svakog gosta moguc jei rat cijenama koji bi mogli u svrhu ostvarivanja vece
potraznje za njihovim kapacitetima pokrenuti konkurenti na podrucju na kojem djeluje |zdavatelj. Ostanak u
utakmici koji bi rezultirao smanjenjemcijenai kod lzdavatelja mogao bi biti jedan od rizika ostvarivanja manjeg
prihoda od planiranog.

Moramo napomenuti u skoroj buducnosti povecanje konkurencije obzirom da se ocekuje obnova ratom
razrudenih hotela koji u vremenu sastavljanja ovog prospekta jos nisu u funkciji, $to ce dodatno povecati rizik od
moguceg pritiska na cijene koji je prethodno naveden.

U cilju sprecavanja takvih rizika | zdavatelj vodi aktivnu politiku pracenja kretanja svjetskih trendova kada je u
pitanju turisticka ponuda, a u smislu pruzanja visokokvalitetne i raznolike usluge u svojim objektima, znajuci
kako samo takva ponuda osigurava dovoljnu turisticku potraznju, koja je odlucujuci preduvjet za ostvarenje
stabilnog poslovanja.

Objekti koji su obnovljeni i/ili se obnavljaju, te oni cija se obnova u bliZzoj buducnosti ocekuje, te politika
zaposljavanja visoko strucnih kadrova dokaz je da | zdavatel] ima jasnu strategiju svoga razvoja, koja je u skladu
sa svjetskim turistickimtrendovima.

3.6. Rizik tecajnih razlika

Obzrom na valutnu klauzulu kreditnih obveza | zdavatelja, rizik od tecajnih razlika je sveprisutan.
Upucujemo na poglavije 6. koje daje pregled imovine i zaduZenosti, financijskom polozaju te dobitku i gubitku
|zdavatelja kao i revizijski izvjeStaj koji je sastavni dio ovog prospekta.

3.7. Rizik promjene pravnih propisa

Razlicita tumacenja kao i primjena propisa posljedica su tranzcijskog razdoblja kroz koje joS uvijek prolaz
Hrvatsko pravosude. Tako smo u posjednje vrijeme svjedoci cestih promjena raznih propisa i pravilnika.
Uzimajuci tu cinjenicu u obzr ne smijemo zaboraviti prisutan rizik od promjene dosadaSnjih propisa i pravila,
koja bi znacajno izmijenila dosadasnji tretman viasnistva nad dionicama, kao i nad svim radnjama koje se s
dionicama mogu obawvijati.

3.8. Rizik pojave dodatnih cimbenikarizika

Clanovi Uprave i clanovi Nadzornog odbora midljenja su da su prethodno navedeni cimbenici rizika oni koji
predstavljaju najznacajnije u trenutku sastavljanja ovog prospekta.
UvaZavajuci sve gore navedeno ne moZe se medutim izbjeci i rizika od pojave nekih novih cimbenika rizika, a
kojeu vrijeme sastavljanja ovog prospekta nije moguce predvidjeti.
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4. Podaci oizdavatelju

4.1. Tvrtka, siediste, predmet pod ovanja, pravni oblik, te broj upisa u sudskom registru

MBS: 060008247

REGISTARSKI SUD: Trgovacki sud u Dubrovniku

TVRTKA: HOTELI MAESTRAL dionicko drustvo za hotélijerstvo i turizam
Skracena tvrtka: HOTELI MAESTRAL d.d.

SIEDISTE: Dubrovnik, Cira Carica 3

PRAVNI OBLIK: dionicko drustvo
Predmet poslovanja | zdavatelja sukladno izvodu iz sudskog registra je kako dlijedi:

NKD Nazv djelatnosti

4531 Elektroinstalacijski radovi

45.32 lzolacijski radovi

4534 Ostali instalacijski radovi

4541 Fasadni i Stukaturni radovi

4542 Ugradnjastolarije

45.43 Postavljanje podnihi zidnih obloga

45.44 Sohodlikarski i staklarski radovi

4545 Ostali zavrsni radovi

51 Trgovina na veliko i posredovanje u trgovini
52.1  Trgovina ha malo u nespecijaliziranim prod.
522 Trg. namalo ZiveZznim nam. u spec. prod.

52.33 Trg. namalo kozmetickimi toaletnim proizv.
5241 Trgovina na malo tekstilom

52.42 Trgovina na malo odjevnim predmetima

52.43 Trgovina na malo obucomi koznim proizvodima
52.44  Trg. namalo namjestajem, dr. proizv. za kuc.
52.45 Trgovina namalo €. aparatima za kucanstvo
52.46 Trg. na malo Zeljeznom robom, bojama, staklom
52.47 Trgovina hamalo knjigama i papirnatom robom
52.48.1 Trg. na malo uredskom opremomi racunalima
52.48.2 Trgovina ha malo satovima

52.48.3 Trgovina ha mal o sportskom opremom

52.48.4 Trgovina namalo igrama i igrackama

52.48.5 Trgovina na malo cvijecem

52.48.7 Ost. trg. na malo u spec. prodavaonicama

525  Trg. namalo rabljenomrobom u prodavaonicama
52.6  Trgovina na malo izvan prodavaonica

52.7  Popravak predmeta za osobnu uporabui kuc.

55 Ugostiteljstvo

60.22 Taksisluzba

60.23 Ostali prijevoz putnika cestom

60.24 Prijevozrobe (tereta) cestom
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61.10 Prijevozmoremi priobaljem

63.30 Djelatnost putnickih agencijai turoperatora
63.40 Dijelatnost ostalih agencija u prometu

7110 Iznajmljivanje automobila

7122 Imajmljivanje plovila

71.40 Iznajm. predmeta za os. uporabui kuc., d. n.
72.30 Obrada podataka

92.61 Rad sportskih objekata

92.72 Ostale rekreacijske djelatnosti, d. n.

93.01 Pranjei kem. ci&c. tekstilai krzn. proizv.
93.02 Frizerski saloni i saloni za uljepSavanje
93.04 Djelatnost za pobolj3anjefizicke kondicije

* Turisticki poslovi sinozemstvom

* Zastupanjeinozemnih tvrtki

* Mjenjacki poslovi

* Sportske djelatnosti

* Posredovanje u vanjskotrgovinskom prometu
* Turizam

Osnovna djelatnost je ugostiteljstvo i turizam.
Drustvo jeregistrirano u Trgovackomregistru u Splitu pod brojem Tt-97/1425/4, 27.10.1997 godine.

4.2. Promjenetemejnog kapitala

Odlukom Glavne Skupé&tinelzdavatelja od 14. srpnja 1997.g. izvr$eno je povecanje temeljnog kapitala sa iznosa
od 165.234.960,00 kuna za iznos od 16.040,00 kuna na iznos od 165.251.000,00 kuna i to na nacin da su rezerve
drustva u iznosu od 16.040,00 kuna pretvorene u temeljni kapital lzdavatelja a sve sa svrhom uskladenja
temeljnog kapitala i dionica sa ZTD-omi izraZzavanja njihovih iznosa sa cijelim brojem koji je visekratnih broja
100.

Odlukom Glavne skupstine od 05. studenoga 1999. godine, smanjen je temeljni kapital sa iznosa od
165.251.000,00 kn za iznos od 82.625.500,00 kn, smanjenjem nominalnog iznosa dionica, i spajanjemdionica, te
daljnje smanjen za iznos od 27.541.900,00 kn, na iznos od 55.083.800,00 kuna, te povecan za iznos od
39.908.200,00 kuna, na iznos od 94.992.000,00 kuna.

Temeljni kapital je podijeljen na 474.960 dionica nominal nog iznosa od 200,00 kuna.

Radi lakseg pregleda navedenih promjena dajemo njihov tablicni prikaz
Sednica glavne skup&tine Drustva od 05.studenog 1999.
RjeSenje Trgovackog suda u Splitu Tt-99/3018-6 od 02. ozujka 2000.

Promjenetemeljnog kapitala
Pojednostavljeno smanjenje TK — umanjenje
nominalnog iznosa dionica (cl.342.stav 4.ZTD)
saiznosaod 165.251.000,00 KN
koji je podijeljenje na 826.255 redovnih dionicanaimeserije A
kontrolni brojevi dionica A-000001 do A-826.255
nominalni iznos jedne dionice 200,00 Kn
Zaiznos 82.625.500,00 KN
naiznos 82.625.500,00 KN
koji je podijeljenje na 826.255 redovnih dionicanaimeserije A
kontrolni brojevi dionica A-000001 do A-826.255
nominalni iznos jedne dionice 100,00 Kn
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Pojednostavljeno smanjenje TK — spajanje dionica
(cl.342.stav 4.ZTD)

kontrolni brojevi dionica prije spajanja A-000001 do A-826.255
temeljni kapital prije spajanja 82.625.500,00 KN
nominalni iznos jedne dionice prije spajanja
100,00 Kn
omjer u kojemsu dionice spojene 31
kontrolni brojevi dionica nakon spajanja A-000001 do A-275.419
temeljni kapital nakon spajanja 82.625.500,00 KN
nominalni iznos jedne dionice nakon spajanja
300,00 KN
Pojednostavljeno smanjenje TK — umanjenje
nominalnog iznosa dionica (cl.342.stav 4.ZTD)
saiznosaod 82.625.500,00 KN
koji je podijeljenje na 275.419 redovnih dionica naime serije A
kontrolni brojevi dionica A-000001 do A-275.491
nominalni iznosdionica 300,00 KN
Zaiznos 27.541.900,00 KN
naiznos 55.083.800,00 KN
koji je podijeljenje na 275.419 redovnih dionica naime serije A
kontrolni brojevi dionica A-000001 do A-275.419
nominalni iznosdionica 200,00 KN
Ukupni gubitak u poslovanju 123.150.367,12 KN
Pokrice gubitka
pokrice dijela gubitka na teret pricuva Drustva
- 19.238.367,12 KN
ostatak gubitka 1 103.912.000,00 KN
poj ednostavljeno smanjenje TK — umanjenje
nominalnog iznosa dionica i njihovo spajanje - 82.625.500,00 KN
(cl.342.stav4.ZTD)
ostatak gubitka 2 21.286.500,00 KN
pojednostavijeno smanjenje TK — umanjenje
nominalnog iznosa dionica i njihovo spajanje
(cl.342.stav4.ZTD) - 27.541.900,00 KN
razlika iznosa za koji se umanjuje temeljni kapital i
iznosa ostatka gubitka_2 prenosi seu pricuvedrustva
6.255.400,00 KN
Povecanje temeljnog kapitala pretvaranjem
potrazivanja u ulog, izdavanjem nove serije dionica
saiznosa 55.083.800,00 KN
koji je podijeljenje na 275.419 redovnih dionica naime serije A
kontrolni brojevi dionica A-000001 do A-275.419
nominalni iznosdionica 200,00 KN
zaiznos od 39.908.200,00 KN
koji predstavija potrazivanja Dubrovacke Banke d.d.
po kreditima: 39.908.200,00 KN
kratkorocni, kreditna partija 54-70-01097-7 2.547.490,00 KN
dugorocni, kreditna partija 52-70-01097-7 13.131.384,00 KN
dugorocni, kreditna partija 52-70-00254-6 3.820.328.,00 KN
dugorocni, kreditna parija 52-70-00319-4 20.408.998,00 KN

podijeljenna

199.541 redovnih dionica naime serije B

kontrolnih brojeva

od B-000001 do B-199.541

nominalne vrijednosti

200,00 KN
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4.3. Satut

Satut |zdavatelja usvojen je dana 04. prosinca 1995. godine Odlukom osnivacke skupstine

Odlukom Glavne skupstine |zdavatelja od 14.07. 1997.9. donesene su Izmjiene Satuta, kojima su izmijenjeni
clanci 14.,15. i 16 Satuta |zdavatelja, radi uskladenja visine temeljnog kapitala i nominalnog iznosa sa ZTD-
ma, te je temeljni kapital povecan na iznos od 165.251.000,00 kuna a isti je podijeljen na 826.255 redovnih
dionica na ime svaka nominalne vrijednosti 200,00 kuna.

Odlukom Glavne skupé&tine od 05. studenoga 1999. godine, izmijenjen je Satut |zdavatelja cl. 14 odredbe o
temeljnomkapitalu, u cl. 16 odredbe o dionicama, u cl. 35i 38 odredbe o nadzornomodboru. BriSe secl. 15.
Odlukom redovne Glavne skupstine od 28. kolovoza 2001. godine, izmijenjene su dijedece odredbe Statuta
|zdavatdja:

clanak 3. stavak 1. (promjena gedi&ta), clanak 10. (dopuna s odredbom o skupnom zastupanju zamjenika
predsednika i clana uprave), clanak 11. (dopuna s odredbom o skupnom zastupanju zamjenika predsednika i
clana uprave - davanje punomoci), clanak 12.

(rijec zapodenik se zamjenjuje srijeci radnik), clanak 13. stavak 3. (ispravak broja, umjesto 38. br.37.), clanak
30. stavak 2. (dopuna s odredbom o skupnom zastupanju zamjenika predsiednika i clana uprave), clanak 33.
(alingia 7. brige se), clanak 34. stavak 2. (imenovanje i opozv jednog clana Nadzornog odbora od strane
radnickog vijeca- uskladba sa Zakonom o radu).

4.4. Strukturadionicara

Vlasnicka struktura | zdavatelja na dan 30.04.2003. godine. Podaci sa mjesecnog CD-a za mjesec travanj SDA-e.

DIONICAR BROJ DIONICA | POSTOTNI UDIO
DOMACA FIZICKA OSOBA 36.338 7,6507%
FINANCIJSKA INSTITUCIJA 22.364 4,7086%
JAVNI SEKTOR 395.293 83,2266%
STRANA OSOBA 31 0,0065%
TRGOVACKO DRUSTVO 20.934 4,4075%
UKUPNO 474.960 100,0000%

U depoztoriju SDA-e na dan 30.04.2003. bilo je upisano 770 dionicara.

Dionicari snajviSedionica su dlijedeci:

Red. br DIONICAR BROJ DIONICA | POSTOTNI UDIO
1. DrZavna agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka 313.787 66,0660%
2. HRVATSKI FOND ZA PRIVATIZACIJU 81.506 17,1606%
3. ZAGORJED.D. 20.934 4,4075%
4, SLAVONKI ZIF D.D. 9.387 1,9764%
5. SUNCE ZIF D.D. 7.345 1,5464%
6. VRENKO DUBRAVKA 5.746 1,2098%
7. PIF - PLETERD.D. 5.632 1,1858%
8. LASIC JASNA 5122 1,0784%

OSTALI 25.501 5,3691%

UKUPNO 474.960 100,0000%

12




Hoteli Maestrali d.d. SKraceni prospekt

4.5. Objekti | zdavatelja

Objekti lzdavatelja smjesteni su uz more, jedan blizu drugoga, u najSumovitijem dijelu Grada — Uvali Lapad,
udaljeni 3.5 kmtj., kojih 10-tak minuta lokalnom autobusnomlinijomod stare gradske jezgre.
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Y
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]
! !l"ltL'l .ﬂp!l:n; :I'I_I.:I_ __,.t-_.--'-"f"

"i" hotel
KOMODOR ®&®

Malen, sa samo 64 moderno opremljenei potpuno klimatizirane sobe (121 krevet), postao je poznat po intimnoj
atmosferi i prijateljskom osoblju.

Hotel Komodor je prvi hotel u Hrvatskoj s 130 9002 certifikatom.

Potpuno je renoviran 1998. godine i zadrZao je svu ljepotu tipicne mediteranske gradnje u kamenu. Okruzen
zelenilom borove Sume, gdje se mijeSaju mirisi mora i bogate vegetacije.

Ostale usluge: Cocktail bar na bazenu, Restoran (buffet dorucak i vecera), Otvoreni bazen (datka voda);,
Aperitiv bar sterasom, Room service (07:00— 24:00), Hotelski parking, Mala biblioteka, Konferencijska sala sa
50 giedecih mjesta, Suvenirnica, Zemljani / osvijetljeni tenis teren (udaljen 30 m od hotela), Fitness i aerobic
centar (50 m od hotela), Djecja igraonica (40 m od hotela), Health & Wellness Centar - indoor pool, jacuzz,
sauna, masaza, aquaerobic (70 m od hotela), Obliznja pjeScana i djuncana plaZa, Skola ronjenja ‘ Solaris (sve
informacijei booking na hospitality desku), Saza za trcanje kroz obliznju borovu Sumu.

i

é . dhéialic D

Vecina njegovih 154 soba (307 kreveta) ima balkon s pogledom na more. Hotelski buffet restoran je
klimatizirani u potpunosti izdvojen od smjestajnog dijela hotela, a nalazi se odmah iznad hotel ske plaze.

Hotel pruza dlijedece usuge: Aperitiv bar s prostranom terasom, Buffet restaurant, Zemljani/osvjetljeni tenis
teren, Stolni tenis, Fitness kiub s bogatom ponudom(sauna, masaza, aerobic, gym), Djecja igraonica, Skola
ronjenja ‘Solaris' (sve informacije i booking na hospitality desku), Hotelska plaZza (mogucnost izngjmljivanja
suncobrana i lezaljki, snack bar), Hotelski parking, Soba za biljar, Saza za trcanje kroz borovu Sumu (200m od
hotela)

q hotel {/i.S' ey

Godine 1995. hotel je djelomicno renoviran, a 2002. godine ulazi u hovu sezonu s potpuno rekonstruiranim
jednim krilom hotela gdje je broj soba smanjen sa 39 na 21 u skladu sa novom kategorizacijom, terenoviranom
recepcijomi novimrestoranom.U 2003. izvrSena jeklimatizacija recepcijei 40 soba.

Veliki broj soba je prilagoden upravo obiteljskom odmoru. Svaka od 136 (274 kreveta) soba ima balkon, a
polovicaih je okrenuto ka moru. Takoder, sve sobeimaju SAT-TV.

Uz navedeno hotel pruZa i dijedece usluge: Aperitiv bar sa terasom Restoran (dorucak buffet, vecera s
raznovrsnim izborom menu-a; salat buffet, a la carte menu), Snadk bar i grill restoran na plazi, Suvenirnica,
Room service (07:00 — 22:00), Soba za biljar, Zemljani/osvjetljeni tenis teren (50 m od hotela), Hotel ska plaZa
(lezaljke, suncobrani, gondole, pedalini), Health & Wellness Centar (zatvoreni bazen, masaza, sauna, pedikura,
manikura, aquabic), Fitness Center — aerobic, gym (60m od hotela), Skola ronjenja— Solaris (sve informacije i
booking na hospitality desku), Saza za trcanje u borovoj Sumi pokraj hotela.
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e HOTEL
€S sPLENDID s

Spooj mediteranskih vrtova, mirisa stare borove Sume i morske soli, cine ovaj hotel cazom mira i daju mu laskavu
titulu jednog od najljepSih hotela Dubrovnika.

Svih njegovih 59 soba (113 kreveta) je moderno uredeno i opremljeno (SAT-TV, minibar, klima, direktni
telefon..) Sveimaju balkon s pogledom na morei na dio prelijepog arhipelaga El afita.

Hotel takoder nudi i slijedece usluge: Aperitiv bar s prekrasnom kamenomtaracom

Restoran (buffet dorucak i vecera), Vrtni restoran «Glorijet», PlaZa sa snack barom, Room service (07:00 —
21:30), TV salon, Suvenirnica, Zemljani/osvjetljen tenis teren, Hoteski parking, Suncane terase, Fitness centar -
teretana, aerobic (120 m od hotela), Djecja igraonica (100 m od hotela), Bogati Health & Wellness Centar —
indoor pool, sauna, masaza, aquabic (50 m od hotela), Skola ronjenja ‘Solaris (booking i sve informacije na
hospitality desku), Saza za trcanje kroz obliznju borovu Sumu

Hotel Uvala

Ocekujemo svecano otvaranjenovog hotela u kolovozu 2003.
Hotel Uvala biti ceizgraden na najzapadnijemdijelu hotela Adriatic (na mjestu hotela nekadasnjeg Adriatic 3).
Soecificnost hotela je Wellness centar na dvije etaze. Smjesten na 580m2, ovaj veliki rekreacijski centar osim
zanimljivog dizajna interijera i motivirajuce atmosfere u ponudi ce imati: otvoreni i zatvoreni bazen, jacuzz,
saunu, trim kabinet, tursku kupelj, solarij, suncali&ta, brojne vrste masaza.
Hotel Uvalaimat ce 51 dvokrevetnu sobu (prosjecne povrSine 23m_2) od cega:

12 spogledom na park Uvale

33 spogledom na more

6 superior soba (povrsine 28-30m2).
| zuzetan dizajn, kvalitetan drveni namjestaj, te bogato opremljene sobe pruzt ce svu potrebnu udobnost. Svaka
soba imat ce balkon, mini bar, SAT TV, prikljucak za Internet, telefon s izravnim biranjem, sef, klimu s
individualnom kontrolom,Intranet (TV vodic) i susilo za kosu.
TehnoloSka opremjenost hotela pratit ce iznimne potrebne poslovnih ljudi kao primarnog ciljnog trzista. Jos
jedna specificnost ovog hotela je i ekolosko Zbrinjavanje hotel skog otpada.
Hotel Uvala usvojio je sistem 'inteligentni hoteli', s elektronskim kljucem koji aktivira sve instalacije u sobi
(svjetlo, sef, klimatizaciju u kupaonici).
Sjedece godine planira se uvodenje certifikata kvalitete | SO 9002
Hotel Uvala je jedini hotel Izdavatelja s cjelogodisnjim poslovanjem, a osnovna baza za to je iznimna
rekreacijska ponuda — prva takve vrste u Dubrovniku iz kojese Zeli stvoriti prepoznatljivu atmosferu po kojoj ce
se hotel prepoznati kao HOTEL UGOBAJA.

Ostali sadrzaji hotela su: dvorana za sastanke 40 osoba, dvorana za sastanke 70 osoba, aperitiv-kavana,
restaurant (buffet dorucak i vecera), hotelski shop, parking, room service, usluge pranja rublja, hospitality desk,
rent-a-car, taxi usuga, atraktivna sportska, djecja i vecernja animacija

Hotel Dubrovnik Palace

Ugovorom o prodaji od 03. travnja 2002. godine Hotel Dubrovnik Palace s okol nim pripadajucim zemljistem
prodan je za 5.100.000,00 EUR, kupcima Goranu Sroku i tvrtki Ingra d.d., Zagreb.

Javni natjecaj raspisanje 21.11.2001. Na temelju tog natjecaja kao i ponude od strane gor e navedenih kupaca,
te Nadzornog odbora | zdavatelja od 12. 01.2002. skiopljen je dana 20.02.2002. predugovor o prodaji Hotela
Dubrovnik Palace s pripadajucim zemljistem, a dana 25.02.2002. na | zvanrednoj skup&tini | zdavatelja odlukom
vecinskog dionicara Hrvatskog Fonda za Privatizaciju odobrene je prodaja navedenog objekta i pripadajuceg
zemljista Upravi |zdavatelja.

Gore spomenutim ugovorom o prodaji od dana 03.travnja 2002. obuhvacene su slijedece nekretnine: cest.zgr.
1665, 'Hotel Dubrovnik Palace'; cest.zgr. 2058, plinska stanica; cest.zem. 821, infrastrukturai okolno zemljiste;
cest.zem. 817/4 infrastruktura i okolno zemljiste; cest.zem. 817/5 infrastruktura i okolno zemljiste; sve Z.U. 1765
k.0. Gruz, te cest.zem. 818/2; cest.zem. 819 okolno zemljiste-teniskaigralista; cest.zem. 820/1 tzv. nudisticka
plaza sve Z.U. 654 k.0. Gruz
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5. Podaci oimovini i zaduzenosti, financijskom polozaju te dobitku i qubitku izdavatelja

5.1. Racun dobiti i gubitka

Bilje- Pozcija
Ska
4, A. POSLOVNI PRIHODI
(red.br.2+3+4+5+6)
1. Prihod od prodaje u zemlji
2. Prihod od prodaje u inozemstvu
3. Prihod od kompenzacija, subvencija, dotacija
4. Prihod na temelju uporabe viastitih proizvoda
robei usluga
5. Ostali prihodi osnovne djelatnosti
5. B. POSLOVNI RASHODI
(red.br. 10-8) ili (red.br. (10+9)
|. a) Povecanje vr.zaliha nedovrS.proizv.i got. proizv.
1. b) Smanjenje vr. zaliha nedovrS.proizv.i got. proizv.
I1. Rashodi razdoblja (red.br. 11+15+18+19+20+21)
1. Materijalni troSkovi (red.br. 12+13+14)
a) troskovi sirovina i materijala
b) troSkovi prodane robe
c) ostali vanjski troskovi (troskovi usluga)
2. tro3kovi osoblja (red.br. 16+17)
a) nadnicei place (neto)
b) troSkovi poreza i doprinosa
3. Amortizacija i vrijednosno uskl.dugotrajne imovine
4. Vrijednosno uskladivanje kratkotrajne imovine
5. Rezerviranjetroskova i rizika
6. Ostali troskovi poslovanja
6. C. FINANCIJSKI PRIHODI
(red.br. 23+24+25+26+27+28)
1. Prihodi od sudjelujucih interesa s povezanim poduz.
2. Prihodi od sudjelujucih interesa s nepovezanim poduz.
3. Prihodi od ost.ulaganja i zajm. s pov.poduz.
4. Prihodi od ost.ulaganja i zajm.s nepov.poduz.
5. Prihodi od ost.interesa i dl.prihodi s povezanim pod.
6. Prihodi od ost.interesa i d.prihodi s nepovezanim pod.

7. D. FINANCIJSKI RASHODI
(red.br 30+31)
1. Kamate
2.tecajnerazike
8. UKUPNI PRIHODI 1Z REDOVNOG POSLOVANJA

(red.br. 1+22)

UKUPNI RASHODI 1Z REDOVNOG POSLOVANJA
(red.br. 7+29)

E. IZVANREDNI PRIHODI

F.1ZVANREDNI RASHODI

UKUPNI PRIHODI (red.br. 32+34)

UKUPNI RASHODI (red.br.33+35)

DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA (red.br.36-37)
GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (red.br.37-36)
I1. Porez na dobit

I11. Ostali porez koji nisu iskazani u prethodnim pozcijama

1V. a) DOBIT NAKON OPOREZIVANJA (r.br. 38-40-41)

1V: b)GUBITAK nakon opor.(r.br. 39+40+41 ili 40+41-38)

V.a) Dobit na neto monetarnom poloZaju
V.b) Gubitak na neto monetarnom polozaju
G. DOBIT FINANCIJSKE GODINE

H. GUBITAK FINANCIJSKE GODINE

31. prosinac
2001.
26.426.685,96

8.392.637,33
17.804.199,27
0,00

22.567,83
207.281,53
33.413.595,42

33.413.595,42
9.256.789,43
5.729.931,38
76.865,41
3.449.992,64
13.836.844,90
8.665.110,39
5.171.734,51
5.776.056,62
9.389,50
108.365,81
4.426.149,16
4.917.483,93

4.917.483,93
8.117.603,81

5.019.550,16
3.098.053,65
31.344.169,89

41.531.199,23

9.113.090,67
3.659.553,54
40.457.260,56
45.190.752,77
0,00
4.733.492,21

4.733.492,21

4.733.492,21

Udjel
%
65,32

20,74
44,01
0,00
0,00
0,06
0,51
82,59

82,59
22,88
14,16
0,19
8,53
34,20
21,42
12,78
14,28
0,02
0,27
10,94
12,15

12,15
20,06

12,41
7,66
77,47

102,65

22,53
9,05
100,00
111,70
0,00
11,70

11,70

11,70

u kunamai lipama

31. prosinac
2002.
33.767.729,96

12.420.860,27
21.107.617,96
0,00

50.065,83
189.185,90
38.362.298,07

38.362.298,07
10.455.434,46
6.355.439,16
96.996,46
4.002.998,84
15.712.044,83
9.353.181,33
6.358.863,50
6.748.144,40
0,00

0,00
5.446.674,38
1.442.237,24

1.442.237,24
6.633.680,37

5.188.210,71
1.445.469,66
35.209.967,20

44.995.978,44

38.546.109,86
40.592.239,38
73.756.077,06
85.588.217,82

0,00
11.832.140,76

11.832.140,76

11.832.140,76

Udjel
%
45,78

16,84
28,62
0,00
0,00
0,07
0,26
52,01

52,01
14,18
8,62
0,13
543
21,30
12,68
8,62
9,15
0,00
0,00
7,38
1,96

1,96
8,99

7,03
1,96
47,74

61,01

52,26
55,04
100,00
116,04
0,00
16,04

16,04

16,04
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5.2. Bilanca
u kunamai lipama
Biljeska- Knjigovod. Udjel Knjigovod. Udjel
Opis br. stanje u stanje u
31-pro-01 % 31-pro-02 %

AKTIVA
A. Potrazivanja za upisani a neuplaceni kapital
B. Dugotrajna imovina (Salna Sredstva) 140.929.770,36 96,83  101.166.772,57 84,11
I. Nematerijalna Imovina 8. 1.367.350,98 0,94 514.377,36 0,43
1. osnivacki izdaci
2.izdaci za istrazivanjei razvoj
3. patenti, licence, konces., zast.znaci i prava 1.367.350,98 0,94 514.377,36 0,43
4. goodwill
5. predujmovi za nematerijalna sredstva
I1. Materijalna Imovina 9. 139.454.719,38 95,82  100.544.695,21 83,60
1. zemljiste i Sume 64.376.944,98 44,23 43.775.566,51 36,40
2. gradevinski objekti 65.088.924,76 44,72 45.656.918,94 37,96
3. postrojenja i oprema (strojevi) 5.113.413,37 3,51 5.912.372,07 4,92
4. alati, inventar, namjestaj i trans.uredaji 4.595.350,93 3,16 4.406.889,64 3,66
5. prejdujmovi za materijalna sredstva
6. materijalna sredstva u pripremi 85.037,28 0,06 544.000,00 0,45
7. stambene zgrade i stanovi
8. Ostala materijalna imovina 195.048,06 0,13 248.948,05 0,21
I11. Financijska Imovina 9.1. 107.700,00 0,07 107.700,00 0,09

1. udjeli (dionice) u povezanim poduzecima
2. Zajmovi povezanim poduzecima

3. sudjelujuci interesi (participacije)

4. ulaganja u vrijednosne papire 107.700,00 0,07 107.700,00 0,09
5. dani krediti, depoziti i kaucije

6. obvezna dugorocna ulaganja

7. otkup Vvlastitih dionica

8. ostala dugorocna ulaganja

1V Potrazivanja

1. Potrazivanja od povezanih poduzeca

2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit
3. Ostala potrazivanja

C. Kratkotrajna Imovina 10. 4.543.965,73 312 18.624.439,79 15,49
I. Zalihe 600.599,77 0,41 1.052.456,58 0,88
1. sirovine i materijal 587.815,21 0,40 1.016.964,86 0,85
2. proizvodnja u tijeku

3. trgovacka roba 2.316,47 0,00 2.316,47 0,00
4. gotovi proizvodi

5. predujmovi 10.468,09 0,01 33.175,25 0,03
I1. Potrazivanja 1.830.994,99 1,26 14.448.820,01 12,01
1. potrazivanja od povezanih poduzeca

2. potrazivanja od kupaca 1.444.652,91 0,99 1.925.384,20 1,60
3. potraz.za viSe placene svote po osn.dobiti

4. potrazivanja od zaposlenih 6.087,90 0,00 10.670,00 0,01
5. potraZivanja od drZavei drugih institucija 200.171,96 0,14 696.646,03 0,58
6. ostala potrazivanja 180.082,22 0,12 11.816.119,78 9,82
I11. Financijska Imovina 0,00 0,00 128.924,45 0,11

1. udjeli (dionice) u povezanim poduzecima

2. zajmovi povezanim poduzecima

3. vrijednosni papiri

4. dani krediti, depozti i kaucije 0,00 0,00 128.924,45 0,11
5. otkup viastitih dionica

6. ostala kratkorocna ulaganja

1V. Novac u Banci i blagajni 2.112.370,97 1,45 2.994.238,75 2,49
D. Placeni troS.buduceg razdoblja i 10.1.

nedosp.naplata prihoda 66.282,21 0,05 481.628,39 0,40
E. Gubitak iznad visine kapitala
F. Ukupna Aktiva 145.540.018,30 99,96  120.272.840,75 100,00

G. lzvanbilancni zapisi

16



Hoteli Maestrali d.d.

SKraceni prospekt

Opis
PASIVA
A. Kapital i Rezerve

I. Upisani Kapital

I1. Premije na emitirane Dionice

I11. Revalorizacijska rezerva

V. Rezerva

1. zakonska rezerva

2. rezerva za vladtite dionice

3. statutarna rezerva

4. ostalerezerve

V. zadrZana dobit ili preneseni gubitak
V1. Dobit ili gubitak tekuce godine

B. Dugorocna rezerv.za rizike trosk.

1. rezerviranja za mirovine i slicene tro3kove
2. rezerviranja za poreze i doprinose

3. ostalarezerviranja

C. Dugorocne obveze

1. obveze prema povezanim poduzecima
2. obveze po osnovi zajmova

3. obveze prema kreditniminstitucijama
4. obveze za predujmove

5. obveze prema dobavljacima

6. obveze po vrijednosnim papirima

7. ostale obveze, ukljucivsi porezi soc.osigur.

D. Kratkorocne obveze

1. obveze prema povezanim poduzecima

2. obveze po osnovi zajmova

3. obveze prema kreditnim institucijama

4. obveze za predujmove, depoztei jamstva
5. obveze prema dobavljacima

6. obveze prema mjenicama i cekovima

7. obveze prema zaposlenima

8. obveze za poreze, dopr. i druge pristojbe
9. obveze po osnovi udjela u rezultatu

10. ostale kratkorocne obveze (klasa 6)

E. Odgodeno placanje troskova i

prihod buducih razdob.
Ukupna Pasiva

G. lzvanbilancni zapisi

Biljeska Knjigovod.
br. stanje
31-pro-01
11. 73.864.153,38

94.992.000,00

-16.394.354,41
-4.733.492,21

74.563,61
74.563,61

12. 44.986.933,97

11.078.325,82
33.908.608,15

13. 26.614.367,34
8.487.604,56
10.562.780,43
1.220.882,90
3.400.584,55

783.346,95
561.242,60

1.597.925,35
14.

145.540.018,30

Udjel

%

50,75

65,27

-11,26
-3,25

0,05
0,05

30,91

7,61
23,30

18,29
5,83
7,26
0,84
2,34

0,54
0,39

1,10

100,00

u kunamai lipama

Knjigovod. Udjel
stanje u
31-pro-02 %
62.032.012,62 51,58
94.992.000,00 78,98
-21.127.846,62 -17,57
-11.832.140,76 -9,84
56.891,84 0,05
56.891,84 0,05
32.373.821,73 26,92
12.325.917,99 10,25
20.047.903,74 16,67
25.810.114,56 21,46
12.900.854,16 10,73
5.470.151,17 4,55
788.314,08 0,66
3.348.049,81 2,78
654.261,72 0,54
1.029.247,05 0,86
1.619.236,57 1,35
120.272.840,75 100,00
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5.3. lzviestaj o novcanom tijeku za razdoblje od 01.sijecnhja do 31. prosinca 2002. godine

u kunamai lipama

Rbr Pozicija lznos
1 Neto dobit (gubitak) -11.832.140,76
2 Amortizacija 6.748.144,40
3 Novcani tok izrezultata (1+2) -5.083.996,36
4 Smanjenje (povecanje) vrijednosti zaliha -451.856,81
5 Smanjenje (povecanje) kratkorocnih potraZivanja -12.617.825,02
6 Smanjenje (povecanje) aktivnih vremenskih razgranicenja -415.346,18
7 Povecanje (smanjenje) kratkorocnih obveza -124.873,12
8 Povecanje (smanjenje) pasivnih vremenskih razgranicenja

9 Povecanje (smanjenje) dugorocnih rezerviranja -17.671,77
10  A. Novcani tok od podovnih aktivnosti (3+...+9) -18.711.569,26
11  Smanjenje (povecanje) nematerijalne dugotrajneimovine 852.973,62
12 Smanjenje (povecanje) materijalne dugotrajneimovine 32.161.879,77
13  Smanjenje (povecanje) financijske dugotrajneimovine

14  Smanjenje (povecanje) dugotrajnih potrazivanja

15  Smanjenje (povecanje) kratkotrajne financijske imovine -128.924,45
16  B. Novcani tok od investicijskih aktivnosti (11+...+15) 32.885.928,94
17  Smanjenje (povecanje) viagtitih dionica

18 Povecanje (smanjenje) viastitog kapitala

19  Povecanje (smanjenje) dugorocnih obveza prema povez. pod.

20  Povecanje (smanjenje) dugorocnih obveza s osnove zajmova 1.247.592,17
21  Povecanje (smanjenje) dugorocnih obveza prema kreditorima -13.860.704,41
22  Povecanje (smanjenje) ostalih dugorocnih obveza

23  Povecanje(smanjenje) kratkoroc. obveza prema povez. pod.

24 Povecanje (smanjenje) kratkoroc. obveza s osnova zajmova 4.413.249,60
25  Povecanje (smanjenje) kratkoroc. obveza prema kredit. inst. -5.092.629,26
26  Povecanje (smanjenje) kratkoroc. obveza s osnove udjela reault.

27  C.Novcani tok od financijskih aktivnosti (17+...+26) -13.292.491,90
28 UKUPNI NOVCANI TOK (10+16+27) 881.867,78
29  Pocetno stanje novcanih sredstava 2.112.370,97
30 Zavr3no stanje novcanih sredstava 2.994.238,75
31 PROMJENA STANJA NOVCANIH SREDSTAVA (30-29) 881.867,78
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5.4. Posovna analiza (horizontalnai vertikalna)’

Srukturaaktive 2001. Udio 2002. Udio
Dugotrajnaimovina 140.929.770,36 96,88 101.166.772,57 84,45
Kratkotrajna imovina 4.543.965,73 312 18.624.439,79 15,55
Ukupna imovina 145.473.736,09 100,00 119.791.212,36 100,00
Struktura pasive 2001. Udio 2002. Udio
Kapital (glavnica) 73.864.153,38 50,78 62.032.012,62 51,60
Dugorocne obveze 44.986.933,97 30,93 32.373.821,73 26,93
Kratkorocne obveze 26.614.367,34 18,30 25.810.114,56 21,47
Ukupna pasiva 145.465.454,69 100,00 120.215.948,91 100,00
Pokazatdlji likvidnosti

Koeficijent tekucelikvidnosti (KTL)

OPIS 2001. 2002.
Kratkotrajna imovina 4.543.965,73 18.624.439,79
Kratkotrajne obveze 26.614.367,34 25.810.114,56
KTL  (Ucbicajeno KTL=>2) 0,17 0,72

Pokazatelj tekuce likvidnosti morao biti 2 ili vise od 2 ,&to prakticno znaci da bi kratkotrajna imovina trebala

biti dva puta veca od kratkotrajnih obveza.

Koeficijent ubrzanelikvidnosti (KUL)

OPIS 2001. 2002.
Kratkotrajna imovina - zalihe 3.943.365,96 17.571.983,21
Kratkotrajne obveze 26.614.367,34 25.810.114,56
KUL  (Uobicajeno KUL=>1) 0,15 0,68

Pokazatelj ubrzane likvidnosti trebao biti 1 ili veci od 1, &to prakticno znaci

dugorocnihizvora.

Koeficijent financijske stabilnosti (KFS)

da se zalihe financiraju iz

OPIS 2001. 2002.
Dugotrajnaimovina 140.929.770,36 101.166.772,57
Kapital + dugorocne obveze 118.851.087,35 94.405.834,35
KFS  (Uobicajeno KFS< =1) 1,19 1,07

Pokazatelj financijske stabilnosti trebao bi biti 1 ili manji od 1, &o prakticno znaci da je dugotrajna imovina

financirana iz kapitala iz dugorocnih obveza.

Prethodno navedene pokazatelje ne treba u svakom slucaju shvacati i interpretirati suviSe kruto, jer oni ovise
izravno o tri cimbenika a) prirode poslovanja b) struktura tekuce aktive ) brzina obrtaja tekuce aktive.

2 Cjelovita poslovna analiza sastavni je dio revidiranih financijskih izvjeStaja za poslovnu godinu 2002.
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Pokazatelji zaduZenosti

Koeficijent zaduZenosti (KZ)

OPIS 2001. 2002.
Ukupne obveze 71.601.301,31 58.183.936,29
Ukupna aktiva 145.465.454,69 120.215.948,91
KZ = u ukupnoj imovini tuda sredstva % 49,22% 48,40%
Koeficijent viastitog financiranja (KVF)

OPIS 2001. 2002.
Ukupna aktiva 145.473.736,09 119.791.212,36
Vlastiti kapital 73.864.153,38 62.032.012,62
KVF = u ukupnoj imovini viastita sred. % 50,77% 51,78%
Koeficijent financiranja (KF)

OPIS 2001. 2002.
Ukupne obveze 71.601.301,31 58.183.936,29
Vlastiti kapital 73.864.153,38 62.032.012,62
KF = na 100 kuna tudih koliko viastitih 103,16% 106,61%
Stupanj pokrica (SP)

OPIS 2001. 2002.
Dugotrajnaimovina 140.929.770,36 101.166.772,57
Vlastiti kapital 73.864.153,38 62.032.012,62
SP = na 100 kuna dug. imovine koliko viastitih 52,41% 61,32%

Koeficijent zaduzenosti (koeficijent napetosti) ukazuje na to koji je %-tni dio aktive financiran iz tudih izvora i
predstavija odnos tudeg i ukupnog kapitala. Postoji komplementaran odnos izmedu koeficijenta zaduZenosti i
koeficijenta vliastitog finandranja (kvota viastitog kapitala) izrazen relacijom: Koef. viast. financiranja = 1 -

Koef. zaduzenosti,

poslovanja po jedinici viastitog kapitala koristi KZ-jedinica tudeg kapitala.

ANALIZA PODATAKA I1Z BILANCE | RACUNA DOBITI | GUBITKA

Pokrice troskova kamata (PTK)

s ekvivalentom interpretacijom. Koeficijent financiranja pokazuje da se za financiranje

OPIS 2001. 2002.
Dohit prije oporezivanja + kamate 3.384.111,60 -5.198.460,39
Kamate 8.117.603,81 6.633.680,37
PTK 0,42 -0,78

Pokrice troskova kamata ukazuje na to da su godisnji troskovi kamata pokriveni sa dobiti prije oporezivanja
uvecanom za kamate priblizno za PTK-puta. So jetaj pokazatel] veci to znaci dajei sigurnost kreditora veca pa

se zbog toga lakSe mogu dobiti dodatni krediti.
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Faktor zaduZenosti (FZ)

OPIS 2001. 2002.
Ukupne obveze 71.601.301,31 58.183.936,29
Neto dobit + amortizacija 1.042.564,41 -5.083.996,36
FZ = za podmirenje obveza ? godina 68,68 -11,44

Faktor zaduZenosti obracunska je velicina i pokazuje za loliko se godina ukupne obveze poduzeca mogu
podmiriti iz sredstava amortizacije i zadrZane dobiti. Manji faktor zaduZzenosti znaci vecu sigurnost i obratno.

Uobicajeno se smatra da bi ovaj faktor trebao biti izmedu3,0i 3,5.

Stupanj pokrical (SP1)

OPIS 2001. 2002.
Vlastiti kapital 73.864.153,38 62.032.012,62
Dugotrajnaimovina 140.929.770,36 101.166.772,57
SP1 0,52 0,61
Stupanj pokricall (SP2)

OPIS 2001. 2002.
Vladtiti kapital + dug. obveze 118.851.087,35 94.405.834,35
Dugotrajnaimovina 140.929.770,36 101.166.772,57
SP2 0,84 0,93
|zracunati stupanj pokrica | i Il ukazuje na to da je jedinica fiksne imovine pokrivena sa SP1-jedinica viastitog

kapitala tj. da je jedinica fiksne imovine pokrivena sa SP2-jedinica viastitog kapitala uvecanog za dugorocni
tudi kapital. Sto je stupanj pokrica veci to znaci vecu sigurnost i obratno.

Pokazatelji aktivnosti

Koeficijent obrtanja ukupne imovine (KO ui)

OPIS 2001. 2002.
Ukupni prihodi 40.457.260,56 73.756.077,06
Ukupna imovina (aktiva) 145465.454,69 120.215.948,91
KOui 0,28 0,61
Koeficijent obrtanja kratkotrajne imovine (KO ki)

OPIS 2001. 2002.
Ukupni prihodi 40.457.260,56 73.756.077,06
Kratkotrajna (obrtna) imovina 4.543.965,73 18.624.439,79
KO ki 8,90 3,96
Koeficijent obrtanja zalihal (KO z1)

OPIS 2001. 2002.
Ukupni prihodi 40.457.260,56 73.756.077,06
Zalihe 590.131,68 1.019.281,33
KO z1 68,56 72,36
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Koeficijent obrtanja zalihall (KO 22)

OPIS 2001. 2002.
Nabavna vrijednost prodanerobe 76.865,41 96.996,46
Zaliher obe 2.316,47 2.316,47
KO 22 33,18 41,87
Koeficijent obrtanja sirovina i materijala (KO sm)

OPIS 2001. 2002.
TroSkovi sirovina i materijala 4.444.954,10 4,912.273,52
Srovinei materijal 587.815,21 1.016.964,86
KO sm 7,56 4,83
Koeficijent obrtanja potrazivanjal (KO pl)

OPIS 2001. 2002.
Ukupni prihodi 40.457.260,56 73.756.077,06
Potrazivanja 1.830.994,99 14.448.820,01
KO p1 22,10 5,10
Trajanje naplate potraZzivanjal (TNO 1)

OPIS 2001. 2002.
Broj dana u godini 365,00 365,00
KOp1l 22,10 5,10
TNP 1 =koliko dana traje naplata 16,52 71,50
Koeficijent obrtanja potraZzivanjall (KO p2)

OPIS 2001. 2002.
Prihodi od prodaje 26.426.685,96 33.767.729,96
PotraZivanja od kupaca 1.444.652,91 1.925.384,20
KO p2 18,29 17,54
Trajanje naplate potrazivanjall (TNO 2)

OPIS 2001. 2002.
Broj dana u godini 365,00 365,00
KOp2 18,29 17,54
TNP 1 = koliko dana traje naplata 19,95 20,81

|zracunati koeficijenti obrtaja zaliha pokazuju da se zalihe tijekom godine obrnu priblizno KO z1 odnhosno KO
Z2-puta. Na osnovu koeficijenta obrta potrazivanja moguce je izracunati i prosecno trajanje naplate
potrazivanja izrazeno u danima. Koeficijent obrtaja obrtnih sredstava i koeficijent obrtaja ukupnih sredstava, s
obzirom da brojnik i nazivnik nisu iskazani u istim cijenama (brojnik-prodajne cijene, nazivnik-nabavne cijene),
nisu sasvim korektno izracunati. Medutim, bez obzira na ovu nepreciznost ovakav nacin izracunavanja

koeficijenata obrtaja uobicajeno se koristi.
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Pokazatelji ekonomicnosti

Ekonomicnost ukupnog poslovanja (Eu)

OPIS 2001. 2002.
Ukupni prihodi 40.457.260,56 73.756.077,06
Ukupni rashodi 45.190.752,77 85.588.217,82
Eu 0,90 0,86
Ekonomicnost redovitog posiovanja (Er)

OPIS 2001. 2002.
Ukupni prihodi izredovitog poslovanja 26.426.685,96 33.767.729,96
Ukupni rashodi iz redovitog poslovanja 33.413.595,42 38.362.298,07
Er 0,79 0188
Ekonomicnost financiranja (Ef)

OPIS 2001. 2002.
Financijski prihodi 4.917.483,93 1.442.237,24
Financijski rashodi 8.117.603,81 6.633.680,37
Ef 0,61 0,22
Ekonomicnost kao odnosizvanrednih prihodai rashoda (Ei)

OPIS 2001. 2002.
|zvanredni prihodi 9.113.090,67 38.546.109,86
|zvanredni rashodi 3.659.553,54 40.592.239,38
Ei 2,49 0,95

Pokazatelji ekonomicnosti povoljni su ako zauzimaju vrijednosti koeficijenata 1 i viSe. Predlozeni koeficijenti
(pokazatelji) izvedeni su, osim na razini cjelokupnog podovanja, i ha niZm razinama kao tzv. parcijalne
ekonomicnosti. Povecanje ekonomicnosti ukazuje na uvaZzavanje zahtjeva racionalnosti u samom procesu

proizvodnje.
Pokazatelji profitabilnosti

MarZa profital (MP 1)

OPIS 2001. 2002.
(Neto dobit + kamate) 3.384.111,60 -5.198.460,39
Ukupni prihodi 40.457.260,56 73.756.077,06
MP 1% 8,36% -7,05%
Marza profitall (MP 2)

OPIS 2001. 2002.
Neto-dobit -4.733.492,21 -11.832.140,76
Ukupni prihodi 40.457.260,56 73.756.077,06
MP 2 % -11,70% -16,04%
Brutomarza profita (MPb)

OPIS 2001. 2002.
Neto dobit + porez + kamate 3.384.111,60 -5.198.460,39
Ukupni prihodi 40.457.260,56 73.756.077,06
MPb % 8,36% -7,05%
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Rentabilnost imovinel (Ri 1)

OPIS 2001. 2002.
Neto dobit + kamate 3.384.111,60 -5.198.460,39
Ukupna imovina (aktiva) 145.465.454,69 120.215.948,91
Ri 1% 2,33% -4,32%
Rentabilnosti imovinell (Ri 2)

OPIS 2001. 2002.
Neto dobit -4.733.492,21 -11.832.140,76
Ukupna imovina (aktiva) 145.465.454,69 120.215.948,91
Ri 2% -3,25% -9,84%
Bruto-rentabilnost imovine (Rib)

OPIS 2001. 2002.
Netodobit + porezi + kamate 3.384.111,60 -5.198.460,39
Ukupna imovina (aktiva) 145.465.454,69 145.465.454,69
Ri b % 2,33% -3,57%
Rentabilnost viastitog kapitala - glavnice (Rvk)

OPIS 2001. 2002.
Neto dobit -4.733.492,21 -11.832.140,76
Vlastiti kapital (glavnica) 73.864.153,38 62.032.012,62
Rvk -6,41% -19,07%

Cesto puta postavlja se dilema da li je za poduzece znacajnija rentabilnost ukupnih sredstava (rentabilnost
poslovanja-Ri 1) ili je to rentabilnost vlastitog kapitala. Jasno je da se podrazumijeva neka minimalna stopa
rentabilnosti poslovanja, a da se s aspekta viasnistva prvenstveno razmatra rentabilnost viastitog kapitala.
Medutim, ovako shvacene rentabilnosti nisu suprostavijene, vec naprotiv velicina rentabilnosti viastitog kapitala
ovisi o rentabilnosti poslovanja | o financijskoj strukturi: ako je Ri 1 veca od kamatne stope, Rvk veca je kod
financijskih struktura s vecom upotrebom financijske poluge (vecim uceScem duga u financijskoj strukturi) i

obrnuto.
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ALTMANOV SINTETICKI POKAZATELJ FINANCIJSKE NESI GURNOSTI

x1 = tekuca imovina- tekuce obveze = -7.185.674,77 = -0,0600
ukupna imovina 119.791.212,36
X2 = zadrZani dobici = -21.127.846,62 = -0,1764
ukupna imovina 119.791.212,36
x3 = neto dobit + troSkovi kamata+ tr.poreza = -5.198.460,39 = -0,0357
ukupnaimovina 145.473.736,09
x4 = trzsnawrijednost obicnihi pref. dionica = 62.032.012,62 = 1,0661
tekuce obveze i dugorocni dugovi 58.183.936,29
x5 = Neto prodaja = 33.767.729,96 = 0,2819
ukupna imovina 119.791.212,36
Z=12x1+ 14*x2+ 3,3*x3+ 0,6x4 + 1,0°x5 = 0,48

Veci zbroj znaci vecu financijsku stabilnost poduzeca. Nasuprot tome, manji zbroj ukazuje na moguce
financijske neprilike. Na temelju empirijskih istraZivanja utvrdeno je da su poduzeca kod kojih je taj zbroj
veci od 3 vrlo stabilna i kod takvih poduzeca nema opasnosti od bankrota. Velicina zbroja izmedu 1 i 3
predstavija " sivu zonu". Ako je taj Zbroj manji od 1, tada to znaci da poduzece ima zatnih financijskih
teSkoca i da mu prijeti bankrot. Podrazumijeva se da taj Zbroj ne moze hiti negativan brgj.
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5.5. Sedmogodinja poslovna analiza za Hoteli Maestral d.d. 1995-20023

HOTELI MAESTRAL D. D.

Podaci u kn

Prihodi

TroSak prodane robe

Odnos bruto marze i prihoda od prodaje
Prodaja,opci, upravljanje
Amortizacija & nematerijalna am.
Ostali redoviti rashodi

Dobit iz redovita poslovanja
Rashodi od kamata

Prihodi od kamata

Ostali troSkovi poslovanja
Dobit prije poreza

Porez na dobit

Dobit nakon oporezivanja

Ukupno placene povlastene dividende
Ukupno placene redovite dividende
Zadnja cijena dionice

Vlastite ili trezorske dionice
Neiskoristene linije kredita

Obveza (neprioritetna=1),(prioritetna=0)

1995 1996 1907 1998 1999 2000 2001 2002
1.687.165 73.401 3.810.615 5.337.144 5.665.353 20.218.749 26.426.686 33.767.730
-2.387.583 -809.213 -3.163.218 -4.628.749 -4.092.024 -14.095.644 -17.667.262 -19.882.661
-700.418 -735.811 647.397 708.395 1.573.329 6.123.105 8.759.424 13.885.069
-717.014 -478.615 -845.980 -1.230.628 -1.235.610 -4.761.626 -5.534.738 -6.284.818
-974.924 -818.938 -728.341 -843.722 -2.678.864 -6.015.148 -5.785.446 -6.748.144
-436.979 -280.406 -951.287 -1.517.116 -1.251.397 -3.676.946 -4.426.149 -5.446.674
-2.829.335 -2.313.770 -1.878.211 -2.883.071 -3.592.542 -8.330.616 -6.986.909 -4.594.568
-469.144 -1.281.159 -1.172.115 -3.255.359 -3.530.441 -5.848.176 -8.117.604 -6.633.680
128.760 153.608 16.809 21.825 75.554 2.267.916 4.917.484 1.442.237
45.161 15.300 146.385 156.685 111.914 1.596.064 5.453.537 -2.046.130
-3.124.558 -3.426.022 -2.887.132 -5.959.920 -6.935.515 -10.314.812 -4.733.492 -11.832.141
0 0 0 0 0 0 0 0
-3.124558 -3.426.022 -2.887.132 -5.959.920 -6.935.515 -10.314.812 -4,733.492 -11.832.141
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
1 1 1 1 1

% Cjelovita sedmogodi&nja analiza sastavni je dio revidiranih financijskih izvjestaja | zdavatelja za posiovnu godinu 2002.
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HOTELI MAESTRAL D. D.

Podaci u kn

Novac na racunu ili blagajni
Utrzivi vrijednosni papiri
Potrazivanja od kupaca

Zalihe

Ostala tekuca imovina

Ukupno tekuca imovina
Dugotrajna materijalna imovina
Akumulirana amortizacija

Neto dugotrajna imovina
*Ostala dugotrajna imovina

Ukupno aktiva

Dobavljaci & neplacene obveze
Tekuca zaduzenja

Ukupno tekuce obveze
Dugorocne obveze

Dugorocno odgoden porez
Ostale dugorocne obveze
Ukupno pasiva

PovlaStene dionice

Redovite dionice & super pari
Zadrzana dobit ili gubitak

Ukupno pasiva

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
156.120 861.837 374.871 105.611 819.786 1.246.401 2.112.371 2.994.239
362.630 0 820 0 472.472 222.723 0 128.924
210.872 417.914 691.834 1.237.301 889.158 1.557.308 1.830.995 14.448.820
108.809 200.322 1.179.710 812.219 120.683 559.217 600.600 1.052.457

985 1.140 0 30.783 12.193 219.939 66.282 481.628
839.416 1.481.212 2.247.235 2.185.914 2.314.293 3.805.588 4.610.248 19.106.068
32.118.214 33.815.611 25.653.250 60.636.282 70.058.501 238.030.001 236.982.691 186.905.507
-10.702.140 -11.324.562 -3.769.865 -4.317.360 -6.810.313  -91.324.357 -96.052.920 -85.738.735
21.416.074 22.491.050 21.883.384 56.318.922 63.248.188 146.705.644 140.929.770 101.166.773
322 306 0 7.903.872 0 0 0 0
22.255.813 23.972.568 24.130.619 66.408.707 65.562.480 150.511.232 145.540.018 120.272.841
655.841 536.804 716.115 6.885.113 8.914.273 9.618.928 7.563.982 7.439.109
1.284.395 3.283.543 0 4.536.681 4.164.094 5.219.354 19.050.385 18.371.005
1.940.235 3.820.347 716.115 11.421.794 13.078.367 14.838.281 26.614.367 25.810.115
2.828.068 5.551.842 3.924.246 54.986.913 47.951.189 57.075.305 44.986.934 32.373.822
0 0 0 0 0 0 74.564 56.892

0 0 0 0 0 0 0 0
4.768.303 9.372.189 4.640.361 66.408.707 61.029.556 71.913.587 71.675.865 58.240.828
0 0 0 0 0 0 0
25.482.851 21.772.250 32.622.050 24.886.680 16.814.800 94.992.000 94.992.000 94.992.000
-7.995.342 -7.171.871 -13.131.792 -24.886.680 -12.281.876 -16.394.354 -21.127.847 -32.959.987
22.255.813 23.972.568 24.130.619 66.408.707 65.562.480 150.511.232 145.540.018 120.272.841
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HOTELI MAESTRAL D. D.

Postotni prikaz
Prihodi

TroSak prodane robe

Odnos bruto marZe i prihoda od prodaje
Prodaja,opci, upravljanje
Amortizacija & nematerijalna am.
Ostali redoviti rashodi

Dobit iz redovita poslovanja
Rashodi od kamata

Prihodi od kamata

Ostali troSkovi poslovanja
Dobit prije poreza

Porez na dobit

Dobit nakon oporezivanja

Trend za baznu godinu

Prihodi

TroSak prodane robe

Odnos bruto marze i prihoda od prodaje
Prodaja,opci, upravljanje
Amortizacija & nematerijalna am.
Ostali redoviti rashodi

Dobit iz redovita poslovanja
Rashodi od kamata

Prihodi od kamata

Ostali troSkovi poslovanja
Dobit prije poreza

Porez na dobit

Dobit nakon oporezivanja

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
(141,51%) (1.102,45%)  (83,01%)  (86,73%)  (72,23%)  (69,72%) (66,85%) (58,88%)
(41,51%) (1.002,45%) 16,99% 13,27% 27,77% 30,28% 33,15% 41,12%
(42,50%)  (652,05%)  (22,20%)  (23,06%)  (21,81%)  (23,55%) (20,94%) (18,61%)
(57,78%) (1.115,70%) (19,11%) (15,81%) (47,29%) (29,75%) (21,89%) (19,98%)
(25,90%)  (382,02%)  (24,96%)  (28,43%)  (22,09%)  (18,19%) (16,75%) (16,13%)
(167,70%) (3.152,23%) (49,29%) (54,02%) (63,41%) (41,20%) (26,44%) (13,61%)
(27,81%) (1.745,42%)  (30,76%)  (60,99%)  (62,32%)  (28,92%) (30,72%) (19,65%)
7,63% 209,27% 0,44% 0,41% 1,33% 11,22% 18,61% 4,27%
2,68% 20,84% 3,84% 2,94% 1,98% 7,89% 20,64% (6,06%)
(185,20%) (4.667,53%) (75,77%) (111,67%) (122,42%) (51,02%) (17,91%) (35,04%)
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
(185,20%) (4.667,53%) (75,77%) (111,67%) (122,42%) (51,02%) (17,91%) (35,04%)

Bazna godina
100,00% 4,35% 225,86% 316,34% 335,79% 1.198,39%  1.566,34%  2.001,45%
100,00% 33,89% 132,49% 193,87% 171,39% 590,37% 739,96% 832,75%
100,00% 105,05%  (92,43%) (101,14%) (224,63%) (874,21%) (1.250,60%) (1.982,40%)
100,00% 66,75% 117,99% 171,63% 172,33% 664,09% 771,91% 876,53%
100,00% 84,00% 74,71% 86,54% 274,78% 616,99% 593,43% 692,17%
100,00% 64,17% 217,70% 347,18% 286,37% 841,45%  1.012,90%  1.246,44%
100,00% 81,78% 66,38% 101,90% 126,97% 294,44% 246,95% 162,39%
100,00% 273,08% 249,84% 693,89% 752,53% 1.246,56%  1.730,30%  1.414,00%
100,00% 119,30% 13,05% 16,95% 58,68% 1.761,35%  3.819,11%  1.120,10%
100,00% 33,88% 324,14% 346,95% 247,81% 3.534,14% 12.075,67% (4.530,71%)
100,00% 109,65% 92,40% 190,74% 221,97% 330,12% 151,49% 378,68%
n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

100,00% 109,65% 92,40% 190,74% 221,97% 330,12% 151,49% 378,68%
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HOTELI MAESTRAL D. D.

Postotni prikaz

Novac naracunu ili blagajni
Utrzivi vrijednosni papiri
Potrazivanja od kupaca
Zalihe

Ostala tekuca imovinaimovina

Ukupno tekuca imovina
Ukupno dugotrajna materijalna
imovina

Minus akumulirana
amortizacija

Neto dugotrajnaimovina
Ostala dugotrajna imovina

Ukupno aktiva

Dobavljaci & neplacene obveze
Tekuca zaduZenja

Ukupno tekuce obveze
Dugorocne obveze

Dugorocno odgoden porez
Ostale dugorocne obveze
Ukupno pasiva

PovlaStene dionice

Redovite dionice & super pari
ZadrZana dobit

Ukupno pasiva

Trend za bazmu godinu
Novac naracunu ili blagajni
Utrzivi vrijednosni papiri
PotraZivanja od kupaca
Zalihe

Ostala tekuca imovinaimovina

Ukupno tekuca imovina
Ukupno dugotrajna materijalna
imovina

Minus akumulirana
amortizacija

Neto dugotrajnaimovina
Ostala dugotrajna imovina

Ukupno aktiva

Dobavljaci & neplacene obveze
Tekuca zaduZenja

Ukupno tekuce obveze
Dugorocne obveze

Dugorocno odgoden porez
Ostale dugorocne obveze
Ukupno pasiva

PovlaStene dionice

Redovite dionice & super pari
Zadrzana dobit

Ukupno pasiva

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
0,70% 3,60% 1,55% 0,16% 1,25% 0,83% 1,45% 2,49%
1,63% 0,00% 0,72% 0,15% 0,11%
0,95% 1,74% 2,87% 1,86% 1,36% 1,03% 1,26% 12,01%
0,49% 0,84% 4,89% 1,22% 0,18% 0,37% 0,41% 0,88%
0,00% 0,00% 0,00% 0,05% 0,02% 0,15% 0,05% 0,40%
3,77% 6,18% 9,31% 3,29% 3,563% 2,53% 3,17% 15,89%

144,31% 141,06% 106,31% 91,31% 106,86% 158,15% 162,83% 155,40%
(48,09%)  (47,24%) (15,62%) (6,50%) (10,39%) (60,68%) (66,00%) (71,29%)
96,23% 93,82% 90,69% 84,81% 96,47% 97,47% 96,83% 84,11%
0,00% 0,00% 0,00% 11,90% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
2,95% 2,24% 2,97% 10,37% 13,60% 6,39% 5,20% 6,19%
577% 13,70% 6,83% 6,35% 3,47% 13,09% 15,27%
8,72% 15,94% 2,97% 17,20% 19,95% 9,86% 18,29% 21,46%
12,71% 23,16% 16,26% 82,80% 73,14% 37,92% 30,91% 26,92%
0,05% 0,05%
21,42% 39,10% 19,23% 100,00% 93,09% 47,78% 49,25% 48,42%
114,50% 90,82% 135,19% 37,48% 25,65% 63,11% 65,27% 78,98%
(35,92%)  (29,92%) (54,42%) (37,48%) (18,73%) (10,89%) (14,52%) (27,40%)
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Bazna
godina
100,00% 552,03% 240,12% 67,65% 525,10% 798,36% 1.353,04%  1.917,90%
100,00% 0,23% 130,29% 61,42% 35,55%
100,00% 198,18% 328,08% 586,75% 421,66% 738,51% 868,30%  6.851,94%
100,00% 184,10% 1.084,20% 746,46% 110,91% 513,94% 551,98% 967,25%
48.896,28
100,00% 115,74% 3.125,16% 1.237,85% 22.328,84% 6.729,16% %
100,00% 176,46% 267,71% 260,41% 275,70% 453,36% 549,22%  2.276,11%
100,00% 105,28% 79,87% 188,79% 218,13% 741,11% 737,85% 581,93%
100,00% 105,82% 35,23% 40,34% 63,64% 853,33% 897,51% 801,14%
100,00% 105,02% 102,18% 262,98% 295,33% 685,03% 658,06% 472,39%
100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
100,00% 107,71% 108,42% 298,39% 294,59% 676,28% 653,94% 540,41%
100,00% 81,85% 109,19% 1.049,81% 1.359,21% 1.466,66% 1.153,33%  1.134,29%
100,00% 255,65% 353,22% 324,21% 406,37% 1.483,22%  1.430,32%
100,00% 196,90% 36,91% 588,68% 674,06% 764,77% 1.371,71%  1.330,26%
100,00% 196,31% 138,76% 1.944,33% 1.695,55% 2.018,17% 1.590,73%  1.144,73%
n.a. n.a.
100,00% 196,55% 97,32% 1.392,71% 1.279,90% 1.508,16% 1.503,17%  1.221,42%
100,00% 85,44% 128,02% 97,66% 65,98% 372,77% 372,77% 372,77%
100,00% 89,70% 164,24% 311,26% 153,61% 205,05% 264,25% 412,24%
100,00% 107,71% 108,42% 298,39% 294,59% 676,28% 653,94% 540,41%
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POKAZATELJI LIKVIDNOSTI

Dani naplate potrazivanja
Dani obrta zaliha

Operativni ciklus
Dani placanja dobavljaca i ostalih obveza

Novcani ciklus konverzije (dani)

Visoko likvidna sredstva

Dnevni poslovni rashodi

Elasticnost likvidnosti (dani)

Kratkotrajna imovina

Tekuce obveze

Tekuca likvidnost

Visoko likvidna sredstva

Tekuce obveze

Ubrzane likvidnosti

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
45,62 2.078,15 66,27 84,62 57,29 28,11 25,29 156,18
23,54 996,13 113,00 55,55 7,78 10,10 8,30 11,38
69,16 3.074,28 179,27 140,16 65,06 38,21 33,58 167,56

-141,88 -2.669,35 -68,59 -470,86 -574,32 -173,65 -104,47 -80,41
-72,72 404,93 110,67 -330,70 -509,26 -135,44 -70,89 87,15
729.622 1.279.751 1.067.525 1.342.912 2.181.416 3.026.432 3.943.366 17.571.983
4.874 15.779 2.386 10.520 61.578 80.812 89.381

262,58 67,65 562,90 207,36 49,15 48,80 196,60

839.416 1.481.212 2.247.235 2.185.914 2.314.293 3.805.588 4.610.248 19.106.068
1.940.235 3.820.347 716.115 11.421.794 13.078.367 14.838.281 26.614.367 25.810.115
0,43 0,39 3,14 0,19 0,18 0,26 0,17 0,74
729.622 1.279.751 1.067.525 1.342.912 2.181.416 3.026.432 3.943.366 17.571.983
1.940.235 3.820.347 716.115 11.421.794 13.078.367 14.838.281 26.614.367 25.810.115
0,38 0,33 1,49 0,12 0,17 0,20 0,15 0,68
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Kreditni rejting

Ocjena zaduZzenosti

Konstanta

Ukupno imovina

1=prioritetna; O=neprioritetna
dugorocne obveze / ukupna imovina
Neto dobit / Ukupnaimovina

Koeficjent varijacije

Bruto dobit(prije kamate,porez)/ rashodi
kamata

Ukupni zbroj
Kaplan-Urwitzov pokazatelj

Privatna i neproizvodna trgovacka druStva
Bruto dobit(prije kamate,porez)/ ukupno
imovina

Obrtni kapital / ukupno imovina
Knjigovodstvena vrijednost imovine /
Knjigovodstvena vrijednost obveza

Zadrzana dobit / ukupno imovina

Ukupni zbroj
Altmanov koeficjent nesigurnosti

Javnaiproizvodna trgovacka druStva
Bruto dobit(prije kamate,porez)/ ukupno

imovina

Obrtni kapital / ukupno imovina
TrziSna vrijednost imovine /
Knjigovodstvena vrijednost obveza

Zadrzana dobit / ukupno imovina
Prihod od prodaje / ukupno imovina
Ukupni zbroj

Altmanov koeficjent nesigurnosti

Novac & utrZivi vrijednosni papiri
Nezupotrebljene kreditne linije
Tekuce rezerve

Slobodni novcani tjek

Neto likvidne rezerve
Standardna devijacija od ocekivanog
novcanog toka

Emery's Lambda pokazatelj nesolventnosti
Mogucnost novcane blokade

Tekuce rezerve

Operativni novacani tok

Neto likvidne rezerve

Standardna devijacija od ocekivanog
novcanog toka

Emery's Lambda Indeks novcane
insolventnosti

NNT mogucnost novcane insolventnosti

1998 1999 2000 2001 2002
4,4100 4,4100 4,4100 4,4100 4,4100
0,3985 0,3934 0,9031 0,8732 0,7216

(2,5600) (2,5600) (2,5600) (2,5600) (2,5600)
(2,7200) (2,5319) (1,2996) (1,3396) (1,3171)
(0,5744) (0,6770) (0,4386) (0,2082) (0,6296)
(0,1961) (0,2196) (0,2684) (0,2379) (0,1999)
(0,0053) (0,0061) (0,0085) (0,0052) (0,0042)
(1,2473) (1,1913) 0,7379 0,9324 0,4209

B B BB BB BB

-0,29 -0,37 -0,37 -0,32 -0,26

-0,91 -1,08 -0,48 -0,99 -0,37

-0,00 0,08 1,15 1,08 1,12

-1,22 -0,61 -0,36 -0,47 -0,89

-2,43 -1,98 -0,06 -0,71 -0,40

Ugrozeno Ugrozeno Ugrozeno Ugrozeno Ugrozeno

-0,14 -0,18 -0,18 -0,16 -0,13

-0,17 -0,20 -0,09 -0,18 -0,07

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-0,52 -0,26 -0,15 -0,20 -0,38
0,08 0,09 0,13 0,18 0,28
-0,75 -0,55 -0,29 -0,36 -0,30
UgroZeno UgroZeno UgroZeno UgroZeno UgroZzeno
105.611 1.292.258 1.469.123 2.112.371 3.123.163
0 0 0 0 0
105.611 1.292.258 1.469.123 2.112.371 3.123.163
15.137.271 11.235.580 27.468.034 -23.448.833 17.021.735
15.031.661 -9.943.322  25.998.910 -21.336.462 13.898.571
20.905.646 18.768.505 39.770.030 36.908.645  37.740.693
-0,72 -0,53 -0,65 -0,58 -0,37
76,39% 70,19% 74,34% 71,84% 64,37%
105.611 1.292.258 1.469.123 2.112.371 3.123.163
-71.472 489.834 -193.182 -718.194 -2.254.737
34.139 1.782.092 1.275.942 1.394.177 868.426
3.460.962 3.040.685 3.044.154 3.011.200 4.907.429
0,01 0,59 0,42 0,46 0,18
49,61% 27,89% 33,76% 32,17% 42,98%
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6. Revizijski izvjedtaj o financijskimizvjestajima na dan 31.12.2002 godine*

Sadr Zaj:

MISLJENJE NEZAVISNOG REVIZORA
|. FINANCIJSKI 1ZVIESTAJI
RACUN DOBITI | GUBITKA ZA RAZDOBLJE 01.01.2002. DO 31.12.2002. GODINE
BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2002. GODINE
1ZVIESTAJ O NOVCANOM TOKU ZA RAZDOBLJE 01.01.2002. DO 31.12.2002. GODINE
1. BILJESXE UZ FINANCIJSKE 1 ZVJESTAJE
2. OPCI PODACI
2.1  Pravni aspekti

211 Pravni aspekti drustva

212 Temdjnafinancijska izvjedcaiz prethodne godine
213  Medusobna povezanost

214  Vazni ugovori

2.2 Poslovni aspekti

3. SAZETAK ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
BILJESKE UZ FINANCIJSKA I1ZVIESCA

ANALIZA POS_LOVANJA

ANALIZA POSLOVANJA OD 1995. DO 2002.

* Obzirom na to da su kao sastavni dio ovog prospekta korigteni neki od dijelova revidiranog financijskog
izvjeStaja | zdavatelja za posl ovnu godinu 2002. iste necemo ponavijati, te dajemo samo skraceni prikaz
navedenog izvjestaja. Takoder skrecemo pozornost da se oblikovanje podataka u ovom Prospektu i revidiranom
financijsko izvjestaju za poslovnu godinu 2002. razlikuje ali da su podaci u potpunosti identicni.

Cjeloviti izvjeStaj moguce je dobiti na uvid u prostorijama lzdavatelja ( vidi poglavije 9. ovog Prospekta)
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ReFINAL d.o.o.
IvaVojnovica 31
DUBROVNIK

Misljenje nezavisnog revizora

Revidirali smo financijske izvjeStaje dionickog drustva Hoteli Maestral Dubrovnik sa stanjem na dan 31.
prosinca 2002. godine i za godinu koja je zavr&ila navedenim datumom. Odgovornost za financijske izvjestaje
snosi uprava drustva. NaSa odgovornost svodi se na izraZavanje midljenja o tim financijskimizvjestajima.

Reviziju smo obavili sukladno Zakonu o revizji i Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi traze
planiranje i izvrS&avanje revizije na nacin koji ce sprijeciti i otkriti znacajne pogreske i propuste u financijskim
izvjestajima. Revizija ukljucuje ispitivanje na bazi uzoraka evidencija na kojima se temelje iznosi i objavljivanja
u financijskimizvjestajima. Revizja takoder ukljucuje ocjenu primjenjenih racunovodstvenih politika i znacajnih
procjena uprave kao i vrednovanje sveukupnog prezentiranja financijskih izvjeStaja. Vjerujemo darevizija pruza
razumnu 0SnovU Za izraZavanje naseg misljenja.

Prema naSem midljenju, financijska izvjeSca koja su bila predmetom naSe revizije, u svim materijalno znacajnim
aspektima realno i objektivno prikazuju financijsko stanje Hotela Maestral d.d. Dubrovnik na dan 31. prosinca
2002. godine, rezultat poslovanja za 2002. godinu, kao i izvjeSce o novcanom tijeku i u skladu su s hrvatskim
propisima i Medunarodnim racunovodstvenim standardima .

Bez izraZavanja rezerve naSeg mi§enja usmjeravamo pozornost na biljeske broj 7., 9. i 14. i moguce utjecaje na
temeljne financijske izvjestaje, odnosno na nesmetanost posovanja.

U Dubrovniku, 15. svibnja 2003.

Ovlasteni revizor: ReFINAL d.o.o. Direktor:
Dubrovnik
Kate Legeny Romano Dedovic
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I. FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI

RACUN DOBITI | GUBITKA zarazdoblje od 01. sijecnja do 31. prosinca 2002.

Bilje-
Ska
4,

Pozcija

A. POSLOVNI PRIHODI
(red.br.2+3+4+5+6)
1. Prihod od prodaje u zemlji
2. Prihod od prodaje u inozemstvu
3. Prihod od kompenzacija, subvencija, dotacija
4. Prihod na temelju uporabe viastitih proizvoda
robei usluga
5. Ostali prihodi osnovne djelatnosti
B. POSLOVNI RASHODI
(red.br. 10-8) ili (red.br. (10+9)
I. @) Povecanje vr.zaliha nedovrS.proizv.i got. proizv.
I. b) Smanjenje vr. zaliha nedovrS.proizv.i got. proizv.
I. Rashodi razdoblja (red.br. 11+15+18+19+20+21)
1. Materijalni tro3kovi (red.br. 12+13+14)
a) tro3kovi sirovina i materijala
b) troSkovi prodane robe
c) ostali vanjski troSkovi (troskovi usluga)
2. troskovi osoblja (red.br. 16+17)
a) nadnicei place (neto)
b) tro3kovi poreza i doprinosa
3. Amortizacija i vrijednosno uskl.dugotrajne imovine
4. Vrijednosno uskladivanje kratkotrajne imovine
5. Rezerviranje troskova i rizika
6. Ostali troSkovi poslovanja
C. FINANCIJSKI PRIHODI
(red.br. 23+24+25+26+27+28)
1. Prihodi od sudjelujucih interesa s povezanim poduz.

2. Prihodi od sudjelujucih interesa s nepovezanim poduz.

3. Prihodi od ost.ulaganja i zajm. s pov.poduz
4. Prihodi od ost.ulaganja i zajm.s nepov.poduz
5. Prihodi od ost.interesa i sl.prihodi s povezanim pod.
6. Prihodi od ost.interesa i d.prihodi s nepovezanim pod.
D. FINANCIJSKI RASHODI
(red.br 30+31)
1. Kamate
2. tecajnerazlike
UKUPNI PRIHODI 1Z REDOVNOG POSLOVANJA
(red.br. 1+22)
UKUPNI RASHODI |1Z REDOVNOG POSLOVANJA
(red.br. 7+29)
E. IZVANREDNI PRIHODI
F.1ZVANREDNI RASHODI
UKUPNI PRIHODI (red.br. 32+34)
UKUPNI RASHODI (red.br.33+35)
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA (red.br.36-37)
GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (red.br.37-36)
I1. Porez na dobit

I11. Ostali porezi koji nisu iskazani u prethodnim pozcijama

V. a) DOBIT NAKON OPOREZIVANJA (r.br. 38-40-41)

I1V: b)GUBITAK nakon opor.(r.br. 39+40+41 ili 40+41-38)

V.a) Dobit na neto monetarnom poloZaju
V.b) Gubitak na neto monetarnom poloZaju
G. DOBIT FINANCIJSKE GODINE

H. GUBITAK FINANCIJSKE GODINE

31. prosinac
2001.
26.426.685,96

8.392.637,33
17.804.199,27
0,00

22.567,83
207.281,53
33.413.595,42

33.413.595,42
9.256.789,43
5.729.931,38
76.865,41
3.449.992,64
13.836.844,90
8.665.110,39
5.171.734,51
5.776.056,62
9.389,50
108.365,81
4.426.149,16
4.917.483,93

4.917.483,93
8.117.603,81

5.019.550,16
3.098.053,65
31.344.169,89

41.531.199,23

9.113.090,67
3.659.553,54
40.457.260,56
45.190.752,77
0,00
4.733.492,21

4.733.492,21

4.733.492,21

Udjel
%
65,32

20,74
44,01
0,00
0,00
0,06
0,51
82,59

82,59
22,88
14,16
0,19
8,53
34,20
21,42
12,78
14,28
0,02
0,27
10,94
12,15

12,15
20,06

12,41
7,66
77,47

102,65

22,53
9,05
100,00
111,70
0,00
11,70

11,70

11,70

31. prosinac
2002.
33.767.729,96

12.420.860,27
21.107.617,96
0,00

50.065,83
189.185,90
38.362.298,07

38.362.298,07
10.455.434,46
6.355.439,16
96.996,46
4.002.998,84
15.712.044,83
9.353.181,33
6.358.863,50
6.748.144,40
0,00

0,00
5.446.674,38
1.442.237,24

1.442.237,24
6.633.680,37

5.188.210,71
1.445.469,66
35.209.967,20

44.995.978,44

38.546.109,86
40.592.239,38
73.756.077,06
85.588.217,82

0,00
11.832.140,76

11.832.140,76

11.832.140,76

Udjel
%
45,78

16,84
28,62
0,00
0,00
0,07
0,26
52,01

52,01
14,18
8,62
0,13
5,43
21,30
12,68
8,62
9,15
0,00
0,00
7,38
1,96

1,96
8,99

7,03
1,9
47,74

61,01

52,26
55,04
100,00
116,04
0,00
16,04

16,04

16,04
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BILANCA nadan 31. prosinca 2002.

Opis

AKTIVA

A. Potrazivanja za upisani a neuplaceni kapital
B. Dugotrajna imovina (Stalna Sredstva)
I. Nematerijalna Imovina

1. osnivacki izdaci

2.izdaci za istraZivanje i razvoj
3. patenti, licence, konces., zast.znaci i prava

4. goodwill

5. predujmovi za nematerijalna sredstva
1. Materijalna Imovina

1. zemljiste i Sume

2. gradevinski objekti

3. postrojenja i oprema (strojevi)

4. alati, inventar, namjetaj i trans.uredaji
5. prejdujmovi za materijalna sredstva

6. materijalna sredstva u pripremi

7. stambene zgrade i stanovi

8. Ostala materijalna imovina

I11. Financijska Imovina

1. udjeli (dionice) u povezanim poduzecima
2. Zajmovi povezanim poduzecima

3. sudjelujuci interesi (participacije)

4. ulaganja u vrijednosne papire

5. dani krediti, depoziti i kaucije

6. obvezna dugorocna ulaganja

7. otkup viastitih dionica

8. ostala dugorocna ulaganja

1V Potrazivanja

1. Potrazivanja od povezanih poduzeca

2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit
3. Ostala potrazivanja

C. Kratkotrajna Imovina

|. Zalihe

1. sirovine i materijal
2. proizvodnja u tijeku

3. trgovacka roba
4. gotovi proizvodi
5. predujmovi

I1. Potrazivanja

1. potraZivanja od povezanih poduzeca

2. potrazivanja od kupaca

3. potraz.za viSe placene svote po osn.dobiti

4. potrazivanja od zaposlenih

5. potraZivanja od drzavei drugih institucija

6. ostala potrazivanja

I11. Financijska Imovina

1. udjeli (dionice) u povezanim poduzecima

2. zajmovi povezanim poduzecima

3. vrijednosni papiri

4. dani krediti, depoziti i kaucije

5. otkup vlastitih dionica

6. ostala kratkorocna ulaganja

IV. Novac u Banci i blagajni

D. Placeni troS.buduceg razdoblja i
nedosp.naplata prihoda

E. Gubitak iznad visine kapitala

F. Ukupna Aktiva

G. lzvanbilancni zapisi

BiljeSka  Knjigovod.
br. stanje
31-pro-01

140.929.770,36
8. 1.367.350,98

1.367.350,98

9. 139.454.719,38
64.376.944,98
65.088.924,76

5.113.413,37
4.595.350,93

85.037,28

195.048,06
9.1 107.700,00

107.700,00

10. 4.543.965,73
600.599,77
587.815,21

2.316,47

10.468,09
1.830.994,99

1.444.652,91
6.087,90
200.171,96

180.082,22
0,00

0,00

2.112.370,97
10.1.
66.282,21

145.540.018,30

Udjel

%

96,83
0,94

0,94

95,82
44,23
44,72
351
3,16
0,06

0,13
0,07

0,07

3,12
041
0,40
0,00

0,01
1,26

0,99
0,00
0,14

0,12
0,00

0,00

1,45
0,05

99,96

u kunamai lipama
Knjigovod. Udjel
stanje u
31-pro-02 %

101.166.772,57 84,11
514.377,36 0,43
514.377,36 0,43

100.544.695,21 83,60

43.775.566,51 36,40
45.656.918,94 37,96
5.912.372,07 4,92
4.406.889,64 3,66
544.000,00 0,45
248.948,05 0,21
107.700,00 0,09
107.700,00 0,09
18.624.439,79 15,49
1.052.456,58 0,88
1.016.964,86 0,85
2.316,47 0,00
33.175,25 0,03
14.448.820,01 12,01
1.925.384,20 1,60
10.670,00 0,01
696.646,03 0,58
11.816.119,78 9,82
128.924,45 0,11
128.924,45 0,11
2.994.238,75 2,49
481.628,39 0,40
120.272.840,75 100,00
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Opis
PASVA
A. Kapital i Rezerve

I. Upisani Kapital
I1. Premije na emitirane Dionice
I11. Revalorizacijska rezerva
IV. Rezerva
1. zakonska rezerva
2. rezervazavlagtitedionice
3. statutarna rezerva
4., ostalerezerve
V. zadrZana dobit ili preneseni gubitak
VI. Dobit ili gubitak tekuce godine

B. Dugorocna rezerv.za rizike trosk.

1. rezerviranjazamirovinei slicenetroskove
2. rezerviranja za porezei doprinose

3. ostalarezerviranja

C. Dugorocne obveze

1. obveze prema povezanim poduzecima
2. obveze po osnovi zajmova

3. obveze prema kreditniminstitucij ama
4, obveze za predujmove

5. obveze prema dobavljacima

6. obveze po vrijednosnim papirima

7. ostale obveze, ukljucivsi porezi soc.osigur.

D. Kratkorocne obveze

1. obveze prema povezanim poduzecima

2. obveze po osnovi zajmova

3. obveze prema kreditnimingtitucijama

4. obveze za predujmove, depozitei jamstva
5. obveze prema dobavljacima

6. obveze prema mjenicama i cekovima

7. obveze prema zapos enima

8. obveze za poreze, dopr. i druge pristojbe
9. obveze po osnovi udjela u rezultatu

10. ostale kratkorocne obveze (klasa 6)

E. Odgodeno placanjetroskovai

prihod buducih razdob.
Ukupna Pasiva

G. lzvanbilancni zapis

BiljeSka Knjigovod.
br. stanje
31-pro-01

11. 73.864.153,38

94.992.000,00

-16.394.354,41
-4.733.492,21

74.563,61
74.563,61

12. 44.986.933,97

11.078.325,82
33.908.608,15

13. 26.614.367,34
8.487.604,56
10.562.780,43
1.220.882,90
3.400.584,55

783.346,95
561.242,60

1.597.925,35
14.

145.540.018,30

Udjel
u
%

50,75

65,27

-11,26
-3,25

0,05
0,05

30,91

7,61
23,30

18,29
5,83
7,26
0,84
2,34

0,54
0,39

1,10

100,00

u kunamai lipama
Knjigovod. Udje
stanje u
31-pro-02 %

62.032.012,62 51,58
94.992.000,00 78,98
-21.127.846,62 -17,57
-11.832.140,76  -9,84
56.891,84 0,05
56.891,84 0,05
32.373.821,73 26,92
12.325.917,99 10,25
20.047.903,74 16,67
25.810.114,56 21,46
12.900.854,16 10,73
5.470.151,17 4,55
788.314,08 0,66
3.348.049,81 2,78
654.261,72 054
1.029.247,05 0,86
1.619.236,57 1,35
120.272.840,75 100,00
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| ZVJESCE O NOVCANOM TIJEKU (indirektna metoda)
Zarazdoblje od 1. sijecnja do 31. prosinca 2002.

Rbr
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Pozicija

Neto dobit (gubitak)

Amortizacija

Novcani tok izrezultata (1+2)

Smanjenje (povecanje) vrijednosti zaliha

Smanjenje (povecanje) kratkorocnih potraZivanja
Smanjenje (povecanje) aktivnih vremenskih razgranicenja
Povecanje (smanjenje) kratkorocnih obveza

Povecanje (smanjenje) pasivnih vremenskih razgranicenja
Povecanje (smanjenje) dugorocnih rezerviranja

A. Novcani tok od poslovnih aktivnosti (3+...+9)
Smanjenje (povecanj€) nematerijalne dugotrajneimovine
Smanjenje (povecanje) materijalne dugotrajneimovine
Smanjenje (povecanje€) financijske dugotrajneimovine
Smanijenje (povecanje) dugotrajnih potraZivanja
Smanjenje (povecanje) kratkotrajne financijskeimovine
B. Novcani tok od investicijskih aktivnosti (11+...+15)
Smanjenje (povecanje) viastitih dionica

Povecanje (smanjenje) viastitog kapitala

Povecanje (smanjenje) dugorocnih obveza prema povez. pod.

Povecanje (smanjenje) dugorocnih obveza s osnove zajmova

Povecanje (smanjenje) dugorocnih obveza prema kreditorima

Povecanje (smanjenje) ostalih dugorocnih obveza
Povecanje (smanjenje) kratkoroc. obveza prema povez. pod.
Povecanje (smanjenje) kratkoroc. obveza s osnova zajmova

Povecanje (smanjenje) kratkoroc. obveza prema kredit. inst.

Povecanje (smanjenje) kratkoroc. obveza s osnove udjela rezult.

C. Novcani tok od financijskih aktivnosti (17+...+26)
UKUPNI NOVCANI TOK (10+16+27)

Pocetno stanje novcanih sredstava

Zavrdno stanje novcani h sredstava

PROMJENA STANJA NOVCANIH SREDSTAVA (30-29)

u kunamai lipama
lznos
-11.832.140,76
6.748.144,40
-5.083.996,36
-451.856,81
-12.617.825,02
-415.346,18
-124.873,12

-17.671,77
-18.711.569,26
852.973,62
32.161.879,77

-128.924,45
32.885.928,94

1.247.592,17
-13.860.704,41

4.413.249,60
-5.092.629,26

-13.292.491,90
881.867,78
2.112.370,97
2.994.238,75
881.867,78
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I1. BILJESKE UZ FINANCIJSKE | ZVJESTAJE
2. OPCI PODACI

2.1 Pravni aspekti

2.1.1 Pravni aspekti drustva
Tvrtka

Mjesto

Trgovacki registar

Djeatnost

Osnivanje

Satut

Poslovnagodina

Upisani kapital

Management

Hoteli Maestral d.d.

Dubrowvnik, Cira Carica 3

Drustvo je registrirano u Trgovackom registru u Splitu
pod brojem Tt-97/1425/4, 27.10.1997 godine.
-Elektroinstalacijski radovi,

-lzolacijski radowvi,

-Fasadni i tukativni radovi,

-Ugradnja stolarije,

-Postavijanje podnihi zidnih obloga,

-Soboslikarski i staklarski radovi,

-Ostali zavrsni radovi,

-Trgovina na veliko i posredovanje u trgovini, osim
trgovine motornimvozlima i motociklima,

-Trgovina na malo, osim trgovine motornim vozlima,
popravak predmeta za osobnu uporabu i kucanstvo,
-Ugostiteljstvo,

-Taksi sluzbe,

-Ostali prijevoz putnika cestom,

-Prijevoz roba cestom,

-Prijevoz moremi priobaljem,

-Djelatnost putnickih agencija i tour operatora ostale
uslugeturistima, d.dn.,

-Pomocne djelatnosti u financijskom posredovanju d.n,
-lznajmljivanje automobila,

-lznajmljivanjeplovila,

-l1znajmljivanje predmeta za osobnu uporabu i kucanstvo,
-Obrada podataka,

-Rad 3portskih objekata,

-Djelatnost kockarnicai kladionica,

-Pranjei kemijsko ciScenjetekstila, krznenih proizvoda,
-Frizerski saloni saloni za uljepSavanje,

-Djelatnosti za poboljSavanjetjelesne kondicije,
-*Turisticki poslovi sinozemstvom,

-*Zastupanjeinozemnih tvrtki,

Drustvo je nastalo pretvorbom Hotelsko-turistickog
poduzeca “Hoteli Maestral” p.o. Dubrovnik, sukladno
Odluci o pretvorbi drustvenog poduzeca i RjeSenju HFP
br.93-216 od 16. studenoga 1994.g.;

Statut donesen na Osnivackoj skup&tini dionicara 04.
prosinca 1995. godine. Promjena Satuta na Glavno
skupdtini od 05.11.1999. g. (upisano u registar
Trgovackog suda u Splitu 02.03.2000.9.

Poslovna godina je kalendar ska godina.

94.992.000,00 kn

Zrinko Kamber, predgednik uprave;
Davor Miloglav, zamjenik predsjednika uprave;
MiSo Matana; clan uprave.
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Nadzorni odbor Clanovi Nadzornog odbora su:
- Vlasta Brunsko, predgednik ;
- Vlaho Kovacic, zamjenik predsjednika;
- Luko lvanovic, clan;

- Miljenko Cavelis, clan;
- Miljenko Skic, clan.

2.1.2 Temeljna financijska izvje3ca iz prethodne godine

Temeljna financijska izvjeSca drustva za 2001. godinu su revidirana.

2.1.3 Medusobna povezanost

Drustvo posluje samostal no.

2.1.4 Vazni ugovori

Ugovor o prodaji Hotela Dubrovnik Palace sa pripadajucim zemljistem.

2.2 Poslovni aspekti
Sedistedrustva se nalazi nalokaciji Dubrovnik, Masarykov put 18.

Osnovna djelatnost drustva je ugostiteljstvo i turizam.
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3. SAZETAK ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

a) Opcenito

Financijski izvjeXaji izzadeni su u skladu s principom neprekidnosti poslovanja, pri cemu se kao pretpostavka
uzima da ce dru&vo nastaviti kontinuirano obavljati svoju djelatnost u buducnosti, i pripremljeni su sukladno
zahtijevima Medunarodnih racunovodstvenih standarda i Zakona o racunovodstvu.

Osnovne raaunovodstvene politike koristene u pripremi financijskih izvjeStaja obrazZlozene su u dijedecim
tockama:

b) Tro3kovi posudbe

Trodkovi posudbe ukljuceni su u racun dobiti i gubitka kako su nastajali.

¢) Novac i ekvivalenti novca

Novac se sastoji od novca na racunima u bankama i gotovog novca u blagajnama.

d) Pretvaranje stranih valuta

Savke iskazane u stranoj valuti pretvorene su u kune po srednjem tecaju Narodne banke Hrvatske. Tecajne
razlike kod pretvaranja stranih sredstava placanja u kune ukljucene su u racun dobiti i gubitka kako su
nastajale.

€) Dugotrajna materijalna imovina

Amortizacija je obracunata vremenskom amortizacijom u skladu sa Pravilnikom o amortizaciji. Godisnje stope
amortizacije su u okviru porezno priznatih, a krecu seu rasponu:

gradevinski objekti 2,0 - 10 %
postrojenjai oprema 6,67 - 25 %
ostalo 6,67 - 25 %

Zemljiste se neamortizra.
Dugotrajna materijalnaimovina ne amortizira se dok se ne pocne koristiti.

f) Uloz

Uloz suiskazani u financijskimizvje3taji ma pod dugotrajnomimovinomi vrijednovani su po metodi udjela.

g) Zalihe

Zalihe su iskazane po trosku nabave ili neto prodajnoj vrijednosti, ovisno o tome $to je nize. TroSak je iskazan
metodom stalnih cijena korigiranim za odstupanja kumulativno godisnje.

TroSkovi nabave zaliha obracunavaju se po stvarnim cijenama. Zalihe sitnog inventara, ambalaze i autoguma
obracunavaju se po stvarnomtrosku kodtanja, a od 2002. godine se otpi suju metodom kal kul ativnog otpisa.

h) Porez

Oporezivanje je provedeno u skladu s hrvatskim poreznim propisima.

i) Priznavanje prihoda

Prihodi od prodajeiskazuju se na temelju fakturiranih vrijednosti iskljucujuci poreze.
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j) Potrazivanja

PotraZivanja su iskazana u ukupnom iznosu umanjena za rezerviranja vrijednosti renaplativih i spornih
potrazivanja. Rezerviranje za zastarijela i sporna potrazivanja priznaju se kad je neizvjesna vjerojatnost
normal ne naplate potraZivanja.

k) Realne vrijednosti

U skladu s MRS, financijski izvjedtaji su iskazani na osnovu povijesnog troska, ukljucujuci ispravke vrijednosti i
rezerviranja koja reduciraju vrijednost imovine na vrijednost za koje se procjenjuje da su ostvarive.

Pocevd od 1996. godine, novi MRS nalaze navodenje informacija o realnoj vrijednosti financijske imovine i
obveza u hiljeSkama iz financijske izvjestaje.

Realna vrijednost u tu svrhu je definirana kao iznos za koji bi se imovina mogla razmijeniti ili s kojim bi se
obveza mogla podmiriti izmedu upucenih i zainteresiranih strana koje djeljuju u svom najboljem interesu.
Palitika drustva je da iskazuje informacije o realnim vrijednostima te imovine i obveza, za koje postgji
informacija o trzisnoj vrijednosti i gdje realna vrijednost znacajno odstupa od iskazanih iznosa. Prema midljenju
Uprave drustva, iskazani ostvarivi iznosi su najrealniji i najkorisniji moguci, u ovimuvjetima.
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BILJESKE

UZ RACUN DOBITI | GUBITKA

BILANCU STANJA NA DAN 31.12.2002.
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BILJESKA 4

POSLOVNI PRIHODI

Pozcija Prethodna godina Tekucagodina | Indeks
A. POSLOVNI PRIHODI 26.426.685,96 33.767.729,96 | 127,78
1. Prihod od prodaje u zemlji 8.392.637,33 12.420.860,27 | 148,00
2. Prihod od prodaje u inozemstvu 17.804.199,27 21.107.617,96 | 118,55
3. Prihod od kompenzacija, subvencija, dotacija 0,00 0,00
4. Prihod na temelju uporabe vlastitih proizvoda 0,00 0,00
robei usluga 22.567,83 50.065,83 | 221,85
5. Ogtali prihodi osnovne djelatnosti 207.281,53 189.185,90 91,27

Ad 1. Poslovni prihodi

Prihodi su dokazani izvornom dokumentacijom, analitickim i knjigovodstvenim evidencijama. Sustav internih
racunovodstvenih kontrola osigurava kontinuiranu i pravilnu obradu podataka iz hotel skog Zurnala po vrstamai
kolicinama izvrSenih usluga. Za tako iskazane prihode ne postoji neizvjesnost naplate, odnosno za prihode koji
su neizvjesni u naplati tereceni su rashodi razdoblja.

BILJESKA 5

POSLOVNI RASHODI

Pozicija Prethodna godina | Tekucagodina | Indeks
B. POSLOVNI RASHODI 33.413.595,42 | 38.362.298,07 | 114,81
I. @) Povecanje vr.zaliha nedovrS.proizv.i got. proizv. 0,00 0,00
I. b) Smanjenje vr. zaliha nedovrS.proizv.i got. proizv. 0,00 0,00
I1. Rashodi razdoblja (red.br. 11+ 15+ 18+ 19+ 20+ 21) 3341359542 | 38.362.298,07 | 114,81
1. Materijalni troskovi (red.br. 12+ 13+ 14) 9.256.789,43 | 10.455.434,46 | 112,95
a) tro3kovi sirovina i materijala 5.729.931,38 6.355.439,16 | 110,92
b) troSkovi prodane robe 76.865,41 96.996,46 | 126,19
¢) ostali vanjski troskovi (troskovi usluga) 3.449.992,64 4.002.998,84 | 116,03
2. troSkovi osoblja (red.br. 16+17) 13.836.844,90 | 15.712.044,83 | 113,55
a) nadnicei place (neto) 8.665.110,39 9.353.181,33 | 107,94
b) troskovi porezai doprinosa 5.171.734,51 6.358.863,50 | 122,95
3. Amortizacijai vrijednosno uskl.dugotrajne imovine 5.776.056,62 6.748.144,40 | 116,83
4. Vrijednosno uskladivanje kratkotrajne imovine 9.389,50 0,00
5. RezerviranjetroSkovai rizika 108.365,81 0,00
6. Ostali troskovi poslovanja 4.426.149,16 5.446.674,38 | 123,06
Ad 3. TroSkovi sirovinai materijala
Troskovi sirovina i materijala 5.729.931,38 6.355.439,16

Dokazstanja
Pozcijajedokazan izvornomdokumentacijomi knjigovodstvenim evidencijama.

Procjena
Pozicija jeiskazanarealnoi objektivno.
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Ad 4. TroSkovi prodanerobe

TroZkovi prodane robe | 76.865,41 96.996,46

Dokazstanja
Pozcija je dokazana izvornom dokumentacijomi knjigovodstvenim evidencijama.

Procjena
Pozicija jeiskazanarealnoi objektivno.

Ad5. Ostali troskovi

Ostali vanjski troskovi 3.449.992,64 4.002.998,84
Prijevozne usluge 400.852,91 483.016,04
Usluge odrZavanja 1.268.955,83 891.040,10
TroSkovi sajmova 0,00 73,77
Zakupnine 43.16027 136.698,56
Tro3kovi reklamei propagande 133.036,42 93.390,81
Ostale usluge 1.603.987,21 2.398.779,56
Dokazstanja

Pozcijaje dokazan izvornom dokumentacijomi knjigovodstvenim evidencijama.

Procjena
Pozicija jeiskazanarealnoi objektivno.

Ad 6. Troskovi osoblja

TroSkovi osoblja 13.836.844,90 15.712.044,83
a) nadnicei place (netto) 8.665.110,39 9.353.181,33
b) troSkovi porezai doprinosa 5.171.734,51 6.358.863,50
Dokaz stanja

Pozicijaje dokazan izvornomdokumentacijomi knjigovodstvenim evidencijama.

Procjena
Pozicijajerealnoiskazana.

Ad 7. Amortizacijai vrijednosno uskl.dugtr. imovin.

Anmortizacijai vrijednosno uskladenje dugtr. imov. | 5.776.056,62 | 6.748.144,40 |

Dokazstanja
Pozicija je dokazana obracunima amortizacije.

Procjena
Amortizacija je obracunana po poreznim stopama linearnom metodom,
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Ad 10. Ostali tro3kovi poslovanja

Ostali trosSkovi poslovanja 4.426.149,16 5.446.674,38
Naknada troskova zapos enima 672.093,27 1.305.731,51
Neproizvodne usluge 1.023.600,21 1.495.847,45
Reprezentacija 94.576,00 135.807,12
Premijeosiguranja 383.581,60 421.911,33
Doprinosi koji neoviseo rezultatu 518.572,32 537.291,83
Bankarske usluge 200.476,63 265.057,44
Ostali troskovi 1.533.249,13 1.285.027,70
Dokaz stanja

Pozicija je dokazana izvornom dokumentacijomi knjigovodstvenim evidencijama.

Procjena
Pozicijajerealnoi objektivno iskazana.

BILJESKA 6

FINANCIJSKI PRIHODI

Pozicija Prethodna godina | Tekucagodina Indeks
C. FINANCIJSKI PRIHODI 4.917.483,93 1.442.237,24 29,33

1. Prihodi od sudjelujucih interesa s povezanim 0,00 0,00 0,00
poduz.

2. Prihodi od sudjdlujucih interesa s nepovezanim 0,00 0,00 0,00
poduz.

3. Prihodi od ost.ulaganja i zajm. s pov.poduz. 0,00 0,00 0,00

4. Prihodi od ost.ulaganja i zajm.s nepov.poduz. 0,00 0,00 0,00

5. Prihodi od ost.interesa i dl.prihodi s povezanim 0,00 0,00 0,00
pod.

6. Prihodi od ostinteresa i d.prihodi s 4.917.483,93 1.442.237,24 29,33
nepovezanimpod.

Ad 6. Prihodi od ostalih interesa i dicni prihodi s nepovezanim poduzecima

| 6. Prihodi od ost.interesai s.prihodi s nepovezanim pod. | 4.917.483,93 | 1.442.237,24 |

Dokazstanja
Pozcija je dokazana obracunima i knjigovodstvenom dokumentacijom.

Procjena
Prihodi seredovno naplacuju pa se pozicija moZe potvrditi kao realno i objektivno iskazana.
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BILJESKA 7

FINANCIJSKI RASHODI

Pozicija Prethodna godina Tekucagodina | Indeks
D. FINANCIJSKI RASHODI 8.117.603,81 6.633.680,37 81,72
(red.br 30+31) 0,00 0,00 0,00
1. Kamate 5.019.550,16 5.188.210,71 | 103,36
2. tecajnerazike 3.098.053,65 1.445.469,66 46,66
Dokaz stanja

Pozcija rashoda od kamata i tecajnih razlika dokazana je obracunimai knjigovodstvenim evidencijama.

Procjena

Obzirom na visoku zaduzenost stavka financijskih rashoda predstavija veliko opterecenje u posiovanju
Drustva, te isto ne podmiruje tekuce obveze po osnovi ovih stavki u roku dospijeca. Pozicija financijskih rashoda
ce i u daljnim godinama poslovanja Drustva predstavljati znacajno opterecenje i biti jedan od generatora

negativnog financijskog rezultata.

UKUPNI PRIHODI, RASHODI | DOBIT

Pozicija Prethodna godina Tekucagodina | Indeks

UKUPNI PRIHODI 1z REDOVNOG 31.344.169,89 35.209.967,20 112,33
POS_LOVANJA

UKUPNI RASHODI 1Z REDOVNOG 41.531.199,23 | 44.995.978,44 108,34
POSLOVANJA
E. IZVANREDNI PRIHODI 9.113.090,67 38.546.109,86 422,98
F. 1ZVANREDNI RASHODI 3.659.553,54 40.592.239,38 | 1.109,21
UKUPNI PRIHODI (red.br. 32+34) 40.457.260,56 73.756.077,06 182,31
UKUPNI RASHODI (red.br.33+35) 45.190.752,77 85.588.217,82 189,39
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA (red.br.36-37) 0,00 0,00 0,00
GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (red.br.37-36) 4.733.492,21 11.832.140,76 0,00
I1. Porez na dobit 0,00 0,00 0,00
IV. a) DOBIT NAKON OPOREZIVANJA (r.br. 38 0,00 0,00 0,00
40-41)

IV: b)GUBITAK nakon opor.(r.br. 39+40+41 il 4.733492,21 | 11.832.140,76 0,00
40+41-38)

V.a) Dobit na neto monetarnom polozZaju 0,00 0,00 0,00
V.b) Gubitak na neto monetarnom polozaju 0,00 0,00 0,00
G. DOBIT FINANCIJSKE GODINE 0,00 0,00 0,00
H. GUBITAK FINANCIJSKE GODINE 4.733.492,21 11.832.140,76 0,00
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BILJESKA 8
B. DUGOTRAINA IMOVINA
I. Nematerijalnaimovina

Nabavna vrijednost

Opis 3l.prosinac.01 | Povecanje | Smanjenje | 3l.prosinac.02 | Udio
Osnivacki izdaci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
|zdaci zaistr.i razvoj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Patenti, licencei ost.prava 2.429.593,28 | 129.400,00 | 650.916,03 1.908.077,25 | 100,00
Goodwil 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Predujmovi za nematerijalnuimov. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ukupno nabavna vrijednost 2.429.593,28 | 129.400,00 | 650.916,03 1.908.077,25 | 100,00

Dokazstanja

Nabavna vrijednost dokazana je popisnim listama i izvornom dokumentacijom o ulaganjima u nematerijalnu

imovinu.

Procjena

Nabavna vrijednost utvrdena je po troskovima nabave.

Ispravak vrijednosti

Opis 3l.prosinac.0l | Povecanje | Smanjenje | 3l.prosinac.02 Udio
Ispravak vrijednosti osn.ulaganja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ispravak vrijed.izdataka za razvoj 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ispravak vrijed. ostalih prava 1.062.242,30 | 331.457,59 0,00 1.393.699,89 | 100,00
Ispravak vrijednosti goodwil 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ukupno ispravka vrijednosti 1.062.242,30 | 331.457,59 0,00 1.393.699,89 | 100,00
Sadasnja vrijednost

Opis 3l.prosinac.01 Povecanje | Smanjenje | 3l.prosinac.02 Udio
Ukupno nabavna vrijednost 2.429.593,28 129.400,00 | 650.916,03 1.908.077,25 | 100,00
Ukupno ispravka vrijednosti 1.062.242,30 331.457,59 0,00 1.393.699,89 | 73,04
Sadasnja vrijednost 1.367.350,98 | -202.057,59 | 650.916,03 514.377,36 | 26,96

Procjena

Sadasnja vrijednost je utvrdena kao razlika nabavnei otpisane vrijednosti i cini 26,96% nabavne vrijednosti.
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BILJESKA 9
B. DUGOTRAJNA IMOVINA
Il. Materijalnaimovina

Nabavna vrijednost

Opis 31. prosinac 2001 Povecanje Smanjenje | 31. prosinac2002 | Udio
Zemljidtai Sume 64.376.944,98 | 11.743.606,53 | 32.344.985,00 43.775.566,51 | 23,68
Gradevinski objekti 145.518.450,97 | 2.680.987,88 | 34.194.400,04 114.005.038,81 | 61,66
Postrojenjai oprema 11.718.678,93 | 2.471.611,16 | 1.251.685,15 12.938.604,94 7,00
Alati, inventar, namjesta] i tran. ured. 12.551.237,07 | 1.877.94847 | 1.051.613,95 13.377.571,59 7,24
Materijalna sredstva u pripremi 85.037,28 | 10.374.652,27 | 9.915.689,55 544.000,00 0,29
Predujmovi za materij.sredstva 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sambene zgradei stanovi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostala materijalna imovina 195.048,06 53.899,99 0,00 248.948,05 0,13
Ukupno nabavna vrijednost 234.445.397,29 | 29.202.706,30 | 78.758.373,69 184.889.729,90 | 100,00
Dokaz stanja

Nabavna vrijednost dokazana je popisnim listama i izvornom dokumentacijom o nabavi odnosno ulaganjima u
materijalnu imovinu drustva.

Procjena

Nabavna vrijednost utvrdena je po troskovima nabave odnosno po trznim vrijednostima, utvrdenim kod procjene

drudtva za pretvorbu.

Ispravka vrijednosti

Opis 31. prosinac 2001 Povecanje Smanjenje | 31. prosinac2002 | Udio
Gradevinski objekti 80.429.526,21 | 2.974.072,75 | 15.055.479,09 68.348.119,87 | 81,03
Postrojenjei oprema 6.605.265,56 | 1.573.107,41 | 1.152.140,10 7.026.232,87 8,33
Alati, inventar, namjestaj i tran. ured. 7.955.886,14 | 1.966.581,00 951.785,19 8.970.681,95 | 10,64
Sambene zgradei stanovi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostala materijalna sredstva 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ukupno ispravak vrijednosti 94.990.677,91 | 6.513.761,16 | 17.159.404,38 84.345.034,69 | 100,00
Dokazstanja

Vrijednosti na ovoj pozciji dokazane su popisnim listama i obracunima amortizacije te ostalom
knjigovodstvenom dokumentacijom.

Procjena

Vrijednosti na ovoj pozciji utvrdene su na osnovi procjene trZzne vrijednosti drustva kod provodenja pretvorbe te
obracunima amortizacije koji suizvrSeni u skladu sa racunovodstvenim politikama drustva.

Sadasnja vrijednost

Opis 31. prosinac 2001 Povecanje Smanjenje | 31.prosinac2002 | Udio
Zemlji&ai Sume 64.376.944,98 | 11.743.606,53 | 32.344.985,00 43.775.566,51 | 43,54
Gradevinski objekti 65.088.924,76 | -293.084,87 | 19.138.920,95 45.656.918,94 | 4541
Postrojenjai oprema 5.113.413,37 898.503,75 99.545,05 5.912.372,07 5,88
Alati, inventar, namjestaj i tran. ured. 4.595.350,93 -88.632,53 99.828,76 4.406.889,64 4,38
Materijalna sredstva u pripremi 85.037,28 | 10.374.652,27 | 9.915.689,55 544.000,00 0,54
Predujmovi za materij.sredstva 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostala materijalna imovina 195.048,06 53.899,99 0,00 248.948,05 0,13
Ukupno 139.454.719,38 | 22.688.945,14 | 61.598.969,31 100.544.695,21 | 100,00
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Opis 31. prosinac 2001 Povecanje Smanjenje | 31.prosinac2002 | Udio
Nabavna vrijednost 234.445.397,29 | 29.202.706,30 | 78.758.373,69 184.889.729,90 | 100,00
Ispravak vrijednosti 94.990.677,91 | 6.513.761,16 | 17.159.404,38 84.345.034,69 | 45,62
Sadasnja vrijednost 139.454.719,38 | 22.688.945,14 | 61.598.969,31 100.544.695,21 | 54,38

Procjena

Sadadnja vrijednost je utvrdena kao razlika nabavnei otpisane vrijednosti i cini 54,38% nabavne vrijednosti.
Nekretnine Drustva su pod hipotekom, kao sredstvom osiguranja otplate kredita.

Ad1. Zemljida

Zemlji&ai sume |

64.376.944,98 |

11.743.606,53 |

32.344.985,00 |

43.775.566,51 |

Procjena

Na ovoj pozciji iskazana je vrijednost zemljista po trznoj vrijednosti kod pretvorbe drustvenog poduzeca u
dionicko drustvo, te naknadnom procjenom cestica zemlje koje su propustomizostale u elaboratu o pretvorbi.
Ugovorom od 3. travnja 2002. u skiopu prodaje Hotela Dubrovnik Palace prodane su i cestice zemlje: 821,
817/4,817/5 Z.U. 2448 k.0. Gruz, cest.zem. 822 Z.U. 1765 k.o. Gruz, te cest.zem. 818/2, 819 i 820/1 Z.U. 654

k.0.Gruz

Ad 2. Gradevinski objekti

Gradevinski objekti nabavna vrijednost | 145.518.450,97 | 2.680.987,88 | 34.194.400,04 | 114.005.038,81 | 100,00
Gradevinski objekti ispravak vrijednosti | 80.429526,21 | 2.974.072,75 | 15.055.479,09 | 68.348.119,87 | 59,95
Gradevinski objekti sadaSnja vrijednosti | 65.088.924,76 | -293.084,87 | 19.138.920,95| 45.656.918,94 | 40,05

Procjena

Prosecna otpisanost gradevinskih objekata je 40,05%.

Znacajniji gradevinski objekti drugva su:
1. Hotel Adriatic

2. Hotel Vis
3. Hotel Komodor
4. Hotdl Splendid
5. VillaFinci

Navedenim Ugovorom od 3. travnja 2002. sa Goranom Strokom i tvrtkom Ingra d.d. Zagreb prodan je Hotel
Dubrovnik Palace sa pripadajucimzemljistem, cest.zgr. 1665 i 2058 Z.U. 2448 k.0. Gruz. U poslovnim knjigama
prodaja je provedena danom 30. lipnja 2002.

Ad 3. Postrojenjai oprema

Postrojenjai oprema nabavna vrijednost | 11.718.678,93 | 2.471.611,16 | 1.251.685,15 | 12.938.604,94 | 100,00
Postrojenjai opremaispravak vrijednosti | 6.605.265,56 | 1.573.107,41 | 1.152.140,10 | 7.026.232,87 | 54,30
Postrojenjai oprema sadasSnjavrijednost | 5.113.413,37 | 898.503,75 99.545,05 | 5.912.372,07 | 45,70

Procjena

Vrijednost postrojenja i opreme utvrdena je na osnovu troskova nabave. Prosjecna otpisanost postrojenja i

opreme je 56,26%.
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Ad 4. Alati, namjestaj i transportna sredstva

Alati, namj.trns.sred.nabavna vrijed 12.551.237,07 | 1.877.948,47 | 1.051.613,95 | 13.377.571,59 | 100,00
Alati, namjestaj, transp.sred.ispravak 4.595.350,93 -88.632,53 99.828,76 | 4.406.889,64 | 32,94
Alati,namjest.transp.sadasnja vrijed 7.955.886,14 | 1.966.581,00 951.785,19 8.970.681,95 | 67,06
Procjena

Pros ecna otpisanost alata namjestaja i transportnih sredstava je 60,08 %.

BILJESKA 9.1.

B. Dugotrajna imovina

[1l. Financijska imovina

Opis 3l.prosinac.01 Povecanje | Smanjenje | 31.prosinac.02 Udio
Udjeli u povezanim pod. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
udjelyjuci interesi 0,00 0,00 0,00 0,00

Ulaganja u vrijednosne papire 107.700,00 5.845,45 5.845,45 107.700,00 100,00
Dani krediti, depozti i kaucije 0,00 0,00 0,00 0,00

Otkup Viastitih dionica 0,00 0,00 0,00 0,00

Ostala dugorocna ulaganja 0,00 0,00 0,00 0,00

Ukupno dugotrajna fin. imovina 107.700,00 5.845,45 5.845,45 107.700,00 100,00

Ad 3. Ulaganja u vrijednosne papire

Ulaganja u vrijednosne papire 107.700,00 5.845,45 5.845,45 107.700,00
Babin Kuk 43.200,00
Atlanska plovidba 25.500,00
Croatiaosiguranje 28.000,00
Hrvatska poStanska banka 11.000,00
Dokaz stanja

Pozcija je dokazana i zvornom dokumentacijom, odnosi se na kupljene dionice.
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BILJESKA 10

C. Kratkotrajnaimovina

I. Zalihe

Opis 3l.prosinac.01 Povecanje Smanjenje | 31.prosinac.02 Udio
Srovinei materijal 587.81521 | 5.049.167,35 | 5.077.742,76 559.239,80 53,14
Rezervni djelovi 0,00 0,00 0,00 0,00

Stni inventar 0,00 5.976.747,44 5.519.022,38 457.725,06
Proizvodnja u tijeku 0,00 0,00 0,00 0,00

Trgovacka roba 2.316,47 110.024,29 110.024,29 2.316,47 0,22
Gotovi proizvodi 0,00 0,00 0,00 0,00
Predujmovi 10.468,09 23.036,60 329,44 33.175,25

Ukupno zalihe 600.599,77 | 11.158.975,68 | 10.707.118,87 1.052.456,58 53,36
Ad 1. Sirovinai materijal

Srovinei materijal 587.815,21 5.049.167,35 5.077.742,76 559.239,80

Dokazstanja

Pozicija je dokazana popisnimlistamai knjigovodstvenom dokumentacijom.

Procjena

ZaduZenje zaliha vr§ se po cijenama koji se formiraju na osnovi troskova nabave, a razduZenje-terecenje

troSkova po prosjecnim cijenama uz primjenu usvoj enih normativa.

Ad 1. Sitni inventar

Sitni inventar

0,00

5.976.747,44

5.519.022,38

457.725,06

Dokaz stanja

Pozicija je dokazana popisnimlistamai knjigovodstvenom dokumentacijom.

Procjena

ZaduZenje zaliha vrSi se po cijenama koji se formiraju na osnovi tro3kova nabave, a stavljanje u upotrebu po
metodi kalkulativnog otpisa. Do 2002. sitni inventar seje otpisivao 100%-tnim otpisom.

Ad 5. Trgovackaroba

Trgovacka roba

2.316,47

110.024,29

110.024,29

2.316,47

Dokaz stanja

Pozcija je dokazana popisnimlistamai knjigovodstvenom dokumentacijom.

Procjena

Zaduzenje zaliha vrSi se po prodajnim cijenama, te se pomocu konta ukalkulirane razlike

u cijeni i poreza na promet svode na cijene po troskovima nabave.
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Il. Potrazivanja

Opis 3l.prosinac.01 Povecanje Smanjenje | 31prosinac.02 | Udio
PotraZivanja od povezanih pod. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Potrazivanja od kupaca 1.444.65291 | 32.768.645,02 | 32.287.913,73 | 1.925.384,20 | 13,33
Potr.za zaviSepl. porezeiz dobiti 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PotraZivanja od zaposenih 6.087,90 109.017,72 104.435,62 10.670,00 0,07
Potrazivanja od drzave 200.171,96 | 5.264.323,04 | 4.767.848,97 696.646,03 4,82
Ostala potrazivanja 180.082,22 | 48.974.685,57 | 37.338.648,01 | 11.816.119,78 | 81,78
Ukupno potrazivanja 1.830.994,99 | 87.116.671,35 | 74.498.846,33 | 14.448.820,01 | 100,00
Ad 2. Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca 1.444.652,91 32.768.645,02 32.287.913,73 1.925.384,20
Kupci koji cine 56% ukupnog prometa su:

Nazv kupca Promet Stanje 31.12.2002.
ATLAS Dubrovnik 3.776.688,51 46.527,83
PBZ American Express 3.606.023,57 25.461,76
Elite Travel 1.740.559,10

NUR TOURISTIC GmbH 1.155.526,37 72.552,22
Croatia tours Ireland 917.834,30

Metropol Tours 838.011,43 97.026,69
Bemextours Adriatic 806.714,58 1.514,52
Tehnika d.d. 783.286,00

Dober Dan 779.851,23 75.611,49
FTS-Finnair Travel Services 666.151,85

Generalturist 657.507,27 6.771,91
CUINStour Solaris 594.813,36

Concorde- Dublin 575.393,64

BEVEGNA d.o.o. 567.693,16 11.771,93
Dubrovnik Travel d.o.o. 567.384,93 87.133,51
Gulliver 403.515,25 22.941,93
Dokaz stanja

PotraZivanja su dokazana analitickim knjigovodstvenim evidencijama i potvrdenimizvodima otvorenih stavki.
Procjena

PotraZivanja su iskazana u hominalnim iznosima, ista se naplacuju u ugovorenim rokovima te se vrijednost
iskazana na ovoj pozciji moze potvrditi kao realna.

Ad 4. Potrazivanja od zaposenih

PotraZivanja od zaposenih 6.087,90 109.017,72 104.435,62 10.670,00

Dokazstanja
Pozicijajedokazana analitickimevidencijama i izvornom dokumentacijom.

Procjena
PotraZivanja su iskazana u nominalnim iznosima, nisu sporna u naplati i iskazani iznos moze se potvrditi kao
realan.

52




Hoteli Maestrali d.d.

SKraceni prospekt

Ad 6. Ostala potraZivanja

Ostala potraZivanja

180.082,22

48.974.685,57

37.338.648,01

11.816.119,78

Dokaz stanja

PotraZivanja su dokazana analitickim knjigovodstvenim evidencijama, a ispravak vrijednosti je napravijen u
prethodnim godinama. 1znos od 11.376.019,51 kn se odnosi na posljednju ratu prodaje Hotela Dubrovnik
Palace koja je uvjetovana uknjizbom na sudu.

Procjena

PotraZivanja su iskazana u nominalnimiznosima.

[1l. Financijska imovina

Opis 3l.prosinac.01l | Povecanje Smanjenje 3l.prosinac.02 | Udio
Dionice u povez. poduzecima 0,00 0,00 0,00 0,00

Zajmovi povezani m poduzecima 0,00 0,00 0,00 0,00
Vrijednosni papiri 0,00 19.728,20 19.728,20 0,00 0,00
Dani krediti, depoziti, kaucije 0,00 351.841,98 222.917,53 128.924,45 4,13
Otkup viastitih dionica 0,00 0,00 0,00 0,00

Ostala kratkoraocna ulaganja 0,00 0,00 0,00 0,00

Ispravak vrijednosti fin.imovine 0,00 0,00 0,00 0,00

NOVAC U BL. | BANCI 2.112.370,97 | 132.668.546,59 | 131.786.678,81 2.994.238,75 | 95,87
Ukupno financijska imovina 2.112.370,97 | 133.040.116,77 | 132.029.324,54 3.123.163,20 | 100,00
Ad 4. Dani krediti i depoziti

Dani krediti i depoziti 0,00 351.841,98 222.917,53 128.924,45
Hypo Leasing Kroatien 18.846,45 18.846,45
Knez Dubrovnik d.o.o. 319.695,53 222.917,53 96.778,00
Zagrebacka banka 13.300,00 13.300,00
Dokaz stanja

Pozicija je dokazana i zvornom dokumentacijom, analitickimi drugim knjigovodstvenim evidencijama.

Procjena

PotraZivanja po osnovi kredita i depozta iskazana su nominalnom iznosu, krediti se naplacuju redovito te se
pozicija moze potvrditi kao realno iskazana.

Ad 8. Novac u banci i blagajni

Novac u banci i blagajni |

2.112.370,97 |

132.668.546,59 |

131.786.678,81

2.994.238,75

Dokazstanja

Pozcija je dokazana popisima novca , izvodima banaka i knjigovodstvenim evidencijama.

Procjena

Vrijednost pozcije iskazana je u nominalnomiznosu.
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BILJESKA 10.1.

D. Vremenska razgranicenja

Opis 31.12.2001 Povecanje Smanjenje 31.12.2002
PI. trosk. buduceg razdoblja 66.282,21 1.049.749,05 634.402,87 481.628,39
Nedospjela naplata prihoda 0,00 0,00 0,00 0,00
Ukupno vremenska razgranicenja 66.282,21 1.049.749,05 634.402,87 481.628,39
Ad 1. Placeni troSkovi bud.razdoblja

Placeni troskovi buduceg razdoblja 66.282,21 1.049.749,05 634.402,87 481.628,39

Dokazstanja

Pozicija je dokazana izvornom dokumentacijomi knjigovodstvenim evidencijama.

Procjena

Vrijednosti na ovoj pozciji iskazane su u nominalnimiznosima.
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BILJESKA 11

A. Kapital i rezerve

Opis 3l.prosinac.01 Povecanje Smanjenje | 31.prosinac.02 Udio
Upisani kapital 94.992.000,00 0,00 0,00 | 94.992.000,00 | 100,00
Premijennaemitiranedionice 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Revalorizacijska rezerva 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zakonske rezerve 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezervezavlastitedion. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Satutarna rezerva 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ogtalerezerve 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ZadrZana dobit 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Preneseni gubitak -16.394.354,41 | -4.733.492,21 0,00 | -21.127.846,62 -22,24
Dobit tek godine 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gubitak tekuce godine -4.733.492,21 | -11.832.140,76 | -4.733.492,21 | -11.832.140,76 -12,46
Ukupno kapital i rezerve 73.864.153,38 | -16.565.632,97 | -4.733.492,21 | 62.032.012,62 65,30
Ad 1. Upisani kapital
| Upisani kapital | 94.992.000,00 | 0,00 | 000 |  94.992.000,00 |

Dokaz stanja

Kapital je upisan u Trgovackom sudu u Splitu na iznos od 94.992.000,00 kuna. Temeljni kapital drustva je
podijeljen na 474.960 dionica nominalne vrijednosti 200 kuna po dionici. Kapital je podijeljen na 275.419
redovnih dionica serije A i 199.541 redovnih dionica serije B. Navedene serije dionica su nominale 200 kn.
Skupstina Drustva je 23. prosinca donijela Odluku o povecanju temeljnog kapitala u vrijednosti od 8.152.000,00
kn &to predstavlja vrijednost cestica zemlje 818/2 1 819 Z.U 654 k.0. Gruz koje se unose kao kapital u Drustvo.
Temeljem ulaganja nekretnina Drustvo ce izdati 40.760 redovnih dionica serije C u nominalnom iznosu od
200,00 kn koje u cijel osti upisuje Hrvatski fond za privatizaciju.
Navedene promjene do dana podnoSenja ovog izvjeSca nisu provedene u Trgovackom sudul.

1.2. Struktura dionickogkapitala:

Struktara viasnistva

O'wtenko Dubravka

Dionicar Broj dionica| Udio

DAB 313.787 | 66,07

PIF Sunce 7.345 1,55

Vrenko Dubravka 5.746 1,21

PIF Pleter 5.632 1,19

ZIF d.d. 9.387 1,98

Mali dionicari 32.352 6,81

Hrvatski fond za privatizaciju 79.777 | 16,80 oOAB
Zagorjed.d. 20.934 441

Ukupno 474960 | 100,00 WelFdd.

B Hrvatski fond za privatizaciju

HPIF Sunce
OFIF Pleter
okl dicnican
OZagone d.4.
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Ad 9. Preneseni gubitak

Preneseni gubitak 16.394.354,41 4.733.492,21 0,00 21.127.846,62

Dokazstanja
Pozicijaje dokazana knjigovodstvenim evidencijama.

Procjena
Pozicijajeiskazana u nominalnoj vrijednosti, a odnosi se na gubitke iz prethodnih godina.

Ad 11. Gubitak tekuce godine

Gubitak tekuce godine 4.733.492,21 11.832.140,76 4.733.492,21 11.832.140,76

Dokazstanja
Pozcija je iskazana u nominalnomiznosu, kao rezultat Racuna dobiti i gubitka.
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BILJESKA 12

C. Dugorocne obveze

Opis 3l.prosinac.01 Povecanje Smanjenje 31.prosinac.02
Obveze prema pov. poduzecima 0,00 0,00 0,00 0,00
Obveze po osnovi zajmova 11.078.325,82 1.403.900,55 156.308,38 12.325.917,99
Obveze prema kreditniminst. 33.908.608,15 8.622.978,61 22.483.683,02 20.047.903,74
Obveze za predujmove 0,00 0,00 0,00 0,00
Obveze prema dobavljacima 0,00 0,00 0,00 0,00
Obveze po vrijednosnim papirima 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostale dugor.obveze 0,00 0,00 0,00 0,00
Ukupno dugorocne obveze 44.986.933,97 | 10.026.879,16 22.639.991,40 32.373.821,73
Ad.2. Obveze po osnovi zajmova

Obveze po osnovi zajmova 11.078.325,82 1.403.900,55 156.308,38 12.325.917,99
DAB 529900103 11.078.325,82 252.823,32 144.156,51 11.186.992,63
Robni kredit SEMENS 1.075.708,37 1.075.708,37
Hypo Leasing Kroatien d.o.o. 75.368,86 12.151,87 63.216,99
Dokaz stanja

Pozcija je dokazana izvodima banakai knjigovodstvenom evidencijom.

Procjena

Pozcija realno prikazuje dugor ocne obveze tj obveze po osnovi zajmova.

Ad.3. Obveze prema kreditnim institucijama

Obveze premakreditniminst. | 33.908.608,15 8.622.978,61 22.483.683,02 20.047.903,74
HBOR T-26/98 15.654.397,28 4.645.748,08 2.233.814,75 18.066.330,61
HBOR T-20/99 6.692.245,04 181.459,44 6.873.704,48 0,00
HBOR T-22/100 8.140.029,12 252.413,46 8.392.442,58 0,00
HYPOTHENBANK 3.421.936,71 208.556,35 3.630.493,06 0,00
DAB 5399000768 3.334.801,28 1.353.228,15 1.981.573,13
Dokazstanja

Pozcijaj e dokazana izvodima banaka i knjigovodstvenom evidencijom.

Procjena

Pozcija realno prikazuje dugorocne obveze tj obveze prema kreditniminstitucijama.
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BILJESKA 13

D. Kratkorocne obveze

Opis 3l.prosinac.01 Povecanje Smanjenje 31.prosinac.02
Obveze prema pov. poduzecima 0,00 0,00 0,00 0,00
Obveze po osnovi zajmova 8.487.604,56 5.615.882,84 1.202.633,24 12.900.854,16
Obveze prema kreditnimins. 10.562.780,43 11.735.263,82 16.827.893,08 5.470.151,17
Obveze za predujmove 1.220.882,90 26.824.697,93 27.257.266,75 788.314,08
Obveze prema dobavljacima 3.400.584,55 24.117.690,35 24.170.225,09 3.348.049,81
Obveze po vrijednosnim pap. 0,00 0,00 0,00 0,00
Obveze prema zaposienim 783.346,95 10.513.083,17 10.642.168,40 654.261,72
Obveze za porezei druge prist. 561.242,60 27.438.718,52 26.970.714,07 1.029.247,05
Obveze za kamate 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostale kratkorocne obveze 1.597.925,35 795.343,07 774.031,85 1.619.236,57
Ukupno kratkorocne obveze 26.614.367,34 | 107.040.679,70 | 107.844.932,48 25.810.114,56
Ad 2. Obveze po osnovi zajmova

Obveze po osnovi zajmova Glavnica Kamata | Zateznakamata Ukupno:
Ministarstvo financija 2.236.342,44 3.467.343,89 136.323,80 5.840.010,13
DAB 529900103 453.754,40 199.774,62 653.529,02
DAB 5399000768 4.823.587,90 884.440,42 508.109,53 6.216.137,85
DAB 5399000917 149.210,28 41.966,88 191.177,16
Ukupno: 7.059.930,34 4.954.748,99 886.174,83 12.900.854,16
Dokaz stanja

Pozicija je dokazana i zvornom dokumentacijomi knjigovodstvenim evidencijama.

Procjena

Pozicijarealno prikazuje obveze po osnovi zajmova.

Ad 3. Obveze prema kreditnim inst.

Obveze premakreditnimins. Glavnica Kamata | Zateznakamata Ukupno:
HBOR T-26/98 323.186,59 9.431,69 332.618,28
Dubrovacka banka 00530-0 2.123.582,84 7.594,93 13.081,49 2.144.259,26
Dubrovacka banka 00470-9 2.957.520,04 35.753,59 2.993.273,63
Ukupno: 5.081.102,88 330.781,52 58.266,77 5.470.151,17

Dokazstanja

Pozicija je dokazana i zvornom dokumentacijomi knjigovodstvenim evidencijama.

Procjena

Pozicija realno prikazuje obveze prema kreditniminstitucijama.
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Ad 4. Obveze za predujmove

Obveze za predujmove 1.220.882,90 26.824.697,93 27.257.266,75 788.314,08

Dokazstanja
Pozcija je dokazana izvornom dokumentacijomi knjigovodstvenim evidencijama.

Procjena
Obveze su iskazane u nominalnim iznosima, iste se redovito izvrSavaju te se ova pozcija moZe potvrditi kao
realno iskazana.

Ad5. Obveze prema dobavijacima

Obveze prema dobavijacima 3.400.584,55 24.117.690,35 24.170.225,09 3.348.049,81

Dobavljad koji cine 53% ukupnog prometa su:

Nazv dobavijaca Promet Stanje 31.12.2002.
Hrvatska elektroprivreda 847.099,64 18.494,69
Mediator d.o.o. 1.639.178,04 323.598,64
Cikato "Gara" 1.275.744,00

Komunalni odjel Grada 832.396,96 302.396,92
Knez Dubrovnik d.o.o. 399.246,54

SPINAKER praonica rublja 811.699,78 468.291,01
Podravina d.o.o. 1.996.942,23

HT TKC 472.573,18 39.445,59
Vodovod Dubrovnik 649.150,13 101.898,23
INA trgovina 459.700,63 47.110,45
LEDO d.d. 411.191,11 59.193,16
ITI Computersd.o.o. 366.147,61 64.613,64
SUNCE d.o.o. 359.294,47 68.081,22
Konel d.o.0. Dubrovnik 2.380.945,95 55.873,80
Billi commerce 218.207,53 8.619,04
Dokazstanja

Pozicija je dokazana analitickim evidencijama, izvodima otvorenih stavki i ostalom knjigovodstvenom
dokumentacijom.

Procjena
Obveze su iskazane u nominalnimiznosima, iste seredovitoizvrS8avaju te se ova pozcija
moze potvrditi kao realno iskazana.

Ad 7. Obveze prema zaposienima

Obveze prema zaposienim 783.346,95 10.513.083,17 10.642.168,40 654.261,72

Dokazstanja
Pozcija je dokazana izvornom dokumentacijom i knjigovodstvenim evidencijama, a odnos se na obveze prema
radnicima po osnovi placa za 2002. godinu.
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Ad 8. Obveze za porezei drug. pris.

Obveze za porezei druge prist. 561.242,60 27.438.718,52 26.970.714,07 1.029.247,05

Dokaz stanja
Pozicija je dokazana i zvornom dokumentacijomi knjigovodstvenim evidencijama.

Procjena
Obveze su iskazane u hominalnim iznosima, iste se redovito izvr8avaju te se ova pozcija moZe potvrditi kao
realno iskazana.

Ad 10. Ostale kratkor.obveze

Ostal e kratkorocne obveze 1.597.925,35 795.343,07 774.031,85 1.619.236,57

Dokazstanja

Pozcija je dokazana analitickim evidencijama, izvodima otvorenih stavki i ostalom knjigovodstvenom
dokumentacijom, a odnosi se ha obvezu koja je u sporul.

Procjena

Obveze su iskazane u nominalnimiznosima.

BILJESKA 14

Realne vrijednosti financijskih instrumenata

Procjena vrijednosti financijskih instrumenata na dan 31.prosinac 2002. godine iskazana je kako slijedi:

31.prosinac.02 31.prosinac.02

Knjigovodstvena Procijenjena
Financijska imovina vrijednost vrijednost
Kratkorocna potraZivanja 14.448.820,01 13.003.938,01
Kratkorocna financijska imovina 128.924,45 128.924,45
Novac 2.994.238,75 2.994.238,75

17.571.983,21 16.127.101,21
Financijske obveze
Kratkorocne obveze 25.810.114,56 28.391.126,01
Buduci ulog viasnika 0,00

28.391.126,01

Racunovodstvena politika za iskazivanjereal nih vrijednosti financijskih instrumenata prikazana je u biljesci 3k.
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7. Podaci o odgovornim osobama | zdavatelja
7.1. Clanovi uprave

Imei prezime funkcija

adresa

datum rodenja

Zrinko Kamber, Predsednik uprave
Davor Miloglav, Zamjenik predsednika uprave

Mi%o Matana, clan uprave

7.2. Clanovi nadzornog odbora

Cavtatska 11, Dubrovnik
Vladimira Nazora 28, Dubrovnik

Od Gale 11, Dubrovnik

22.03.1960.

20.12.1958.

19.04.1957.

Imei prezime funkcija adresa datum rodenja
Vlasta Brunsko predsjednik Mile Budaka 13, Dubrovnik 04.10.1954.
Vlaho Kovacic  zamjenik predsednika Boskoviceva 13, Dubrovnik 14.08.1944.
Luko Ivanovic can Zlatni potok 38a, Dubrovnik 27.07.1943.
Miljenko Cavelis clan Gorica Sv. Vlaha 37, Dubrovnik 12.07.1951.
Miljenko Skic clan Gabra Rajcevica 15, Dubrovnik 26.03.1954.

8. Interesclanova upravei nadzornog odbora

Na dan 30.04.2003. slijedeci clanovi uprave i nadzornog odbora imaju dionicelzdavatdja:

Davor Miloglav Zamjenik predsjednika uprave

Luko Ivanovic  dan Nadzornog odbora

75dionica

76dionica
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9. Opceinformacije

Odobrenja

| zdavanje ovog skracenog Prospekta odobrila je Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske. |sto tako,
skraceni Prospekt odobrili su i potpisali njegovu kopiju svi clanovi Nadzornog odbora i Uprave |zdavatelja. U
tom smislu sve suglasnosti, odobrenja i/ili ovliastenja, u skladu s poztivnim propisima Republike Hrvatske su
izdana odnosno pribavljena za ovaj Skraceni Prospekt.

Promjenetemeljnog kapitala

|zdavatdlj je dana 23.01.2003. godine podnio zahtjev za povecanjem temeljnog kapitala unosom stvari. Sud je
prijedlog prihvatio te revizoromimenovao tvrtku ReFINaL d.o.o.

Povecanje temeljnog kapitala odnosi se na cestice zemlje koje greSkom nisu unesene u pocetni temeljni kapital
prilikom pretvorbe | zdavatelja u dionicko drustvo.

Revizija navedenog povecanja je obavijena, te je utvrdeno da bi se temeljni kapital trebao povecati za
8.152.000,00 kuna i to izdavanjem 40.760 dionica serije C koja bi u cijelosti bile upisane od strane Hrvatskog
fonda za privatizaciju. Navedene dionice bi predstavijale rezervaciju kao osiguranje naknade &tete za prijasnje
vlasnike sukladno odredbama Zakona o naknadi za imovinu oduzetu za vrijeme jugoslavenske komunisticke
vliadavine.

Do dana objavijivanja ovog Prospekta od strane Suda nije potvrdeno navedeno povecanje temeljnog kapitala

| zZiave clanova Uprave i Nadzornog odbora

Potpisom ovog skracenog Prospekta clanovi Uprave i Nadzornog odbora | zdavatelja daju dlijedecu iZavu:
"Prema naSem uvjerenju i u skladu sa svim naSim saznanjima i podacima kojima raspolazemo, izavljujemo da
svi podaci iz ovog prospekta cine cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog
poloZaja i poslovanja izdavatelja, prava sadrZana u vrijednosnim papirima na koje se odnose te da cinjenice
koje bi mogle utjecati na potpunost i istinitost ovog prospekta nisu izostavljene.,,

Dokumenti na uvid

Kopije dijedecih dokumenata mogu se dobiti na uvid kod Izdavatelja, Hoteli Maestral d.d., Cira Carica 3,
Dubrovnik, tijekom uobicajenog radnog vremena od ponedj€jka do petka, u razdoblju od 14 dana po odobrenju

ovog skracenog Prospekta:

1. Skraceni prospekt

2. Statut

3. Izvod iz sudskog registra

4 Revizjski izvjestaj za poslovnu godinu 2002.
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POTPISNICI PROSPEKTA

Dubrovnik, 23.06.2003.

Hoteli Maestral d.d., Dubrovnik

Nadzorni odbor

Vlasta Brunsko
Predgednik

Vlaho Kovacic
Zamjenik predsednika

Luko I vanovic

Clan
Miljenko Cavelis
Clan
Miljenko Sikic
Clan

Hoteli Maestral d.d., Dubrovnik

Uprava

Zrinko Kamber
Predgednik uprave

Davor Miloglav
Zamijenik predsednika uprave

MiSo Matana
Clan uprave
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