SKRACENI PROSPEKT UVRSTENJA
DIONICA DRUSTVA BILOKALNIK d.d.

U KOTACIJU

JAVNIH DIONICKIH DRUSTAVA

Bilokalnik d.c.

srpanj, 2003



BILOKALNIK d.d. — Prospekt strana 2

SADRZAJ

UVOANE@ NAPOMEINIE .................ooeeeveeeeeeeeeeeee ettt ettt ettt eteeaeete et e ereeereereens 3
1. Podaci o vrijednosnim papirima .........................ccccccooovovievuiniinioierieeeeeieeeie et 4
1.1. Vrsta vrijednoSNOg PAPIra ...........c.ooiiiiiiiiiiiiecceeee ettt 4
1.2. Oznaka dionica, knjiga dioniCa ....................ccooiiiiiiiiiie s 4
1.3. Tvrtka, sjediSte i adresaizdavatelja........................cocooeiiiiiiiice, 4
1.4. Opis prava i obveza iz vrijednoSnNOg Papira.............cccoccoovieiiiiiicieceeeeeee e, 4
1.5. Datum izdanja vrijednoSNOg PAPIra .............cccccoiiriiiiieieeee e 4
1.6. Postupak izdavanja dioniCa ...............ccooiiiiiiiii e 5
1.7. Nominalna vrijednost dioniCa................cccooiiiiiiiic e 5
1.8. MJErodavino PraVo.............ccooieieiiiiieiieiieteietet ettt e et et sb e et eta e st esbesebesseeseesaessassensens 6
1.9. Naziv i adrese institucija preko kojih Izdavatelj podmiruje financijske obveze
Prema dioNICANIMAL...............c.oooviiiiiiiieececee ettt ettt ettt ettt ete e e s e ereeeseas 6
2. CIMBENICH FIZIKA ... 6
2.7, OPCEONILO.............o.ooeeeeeeeeee ettt ettt ettt b et e ae ettt ettt st b e b e aeeaeetsensenbentens 6
2.2. POIItICKI FiZICi .............c.ooooeeeieiiieiieiieeeeeeee ettt beneens 7
2.3. Makroekonomski rizici (makroindikatori) .......................ccccccoeveveciiviivinieieeeeeieeeieins 8
2.4, SPECIFICINU FIZICI ...ttt aens 9
2.5. TrZISNU TIZICH .............o.oeooeeeeeieeeeeeee ettt sttt ettt sttt be s eseebe s sessensesens 14
3. Podaci O 1ZAAvatelju ......................ccocooeoeieiieeeeeeeeeeeeeeee e 14
3.1. Osnovni podaci (tvrtka. sjediSte. pravni oblik. sudski registar)................................ 14
3.2. Temeljni kapital i viasniCka StruKtura.........................ccccocoouevnieeieinieceeineieieeeeeeenenns 14
4. Podaci 0 povezanim druStvima ..........................cccccocoovueeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 15
4.1. Opéi podaci o povezanim podUzeCima .......................cccccoeeeeeeeceeceeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn, 15
4.2. Poslovni rezultat i financijska izvjes¢a ¢lanica Grupe....................cccccoovevvvvrnineencne. 16
5. Podaci o poslovanju Izdavatelfa..........................cccccooveviviiviiiiicicieieeeieeeee e 22
5.1. Predmet POSIOVANa ..................c.ccccoeviiiiiiiiiiieiieieieeeeieete ettt 22
5.2. Organizacija POSIOVAN]a..................c..ccocooeiiiiiiieieeeeeeeeeee e 23
5.3. Podaci o tekuéim investicijama ........................c..ccccooevieiiiiiieieeeeeeeeee e 23
5.4. Podaci o tekuéim sudskim SPOroVima .....................cccccccooveoeeceeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeaeenens 23
5.5. Izvanredne okolnosti koje utjeCu na poslovanje Izdavatelja....................................... 24
5.6. Koncesije i intelektualno vIasniStvo.......................ccccocoivieiiiinieciiinieeeeieeeeee e 24
6. Financijski polozaj Izdavatelja i GrUpe.......................ccccoeeueimeeeiinieieiseieeseieeee e 25
6.1. Financijska izvjesc¢a Izdavatelja 1999-2001. i 31.12.2002...................c.ccccocovveevrueunr... 25
6.2. Konsolidirana financijska izvjes¢éa 1999-2001. i 31.12.2002. .................c....cccccoeueue.... 26
6.3. Kreditna zadUZENOSt ...................cccooveiiieieiieeeeeett ettt 28
6.4. Osnovni financijski pokazatelji na razini Grupe ...................ccccccoovevieieieeeceeeenenenn 29
6.5. OVIASTENI FVIZOF ...ttt sttt 29
6.6. Ograde u revizorSKOM iZVJESCU...................c.ccocoveveeeeeeeieeeeeieeeeeeeeeee e 30
6.7. STrUKEUIra ProQaje ..................ccoooovoeeeieeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeee e nan 31
7. Odgovorne 0sobe Izdavatelfa .......................ccocoooioiiiieieieieeeeeeeeeeeeeee e 34
7.1. ClanoVi UPrave DIUSHVA ...................o.oooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 34
7.2. Clanovi Nadzornog odbora DIUSHVa.......................co.coooveeeeoeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeesee e 35
7.3. Interes ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora.....................cccccceceeveeveececeeeeieeeenenena, 37
7.4. Izjava o prihvac¢anju odgoOVOINOSTi.......................ccccoceeiiicieiiriieeiiieeeeeeeeeeee e 38
Prilozi

A IzvjeScCe revizora za 2001.

B Odluka NO o uvrStenju dionica u Kotaciju javnih dioni¢kih drustava i
prihvacanju Prospekta

C Odluka Uprave o prihvacanju Prospekta



BILOKALNIK d.d. — Prospekt strana 3

Uvodne napomene

Sukladno odredbama ¢l. 114. i ¢lanka 161. Zakona o trzistu vrijednosnih
papira (N.N.84/2002), dioni¢ko drustvo BILOKALNIK d.d., KOPRIVNICA,
Dravska bb, donijelo je Odluku o uvrstenju dionica Drustva u Kotaciju javnih
dionickih drustava.

Temeljem ugovora s lzdavateljem, za savjetnika pri uvrdtenju u Kotaciju javnih
dioni¢kih drustava angazirana je tvrtka FCT d.o.o., drustvo za konzalting u
upravljanju, iz Varazdina, Anina 2.

Temeljem odredbi €lanka 22. Zakona i Pravilnika o sadrzaju skracenog
prospekta i o uvjetima izdavanja vrijednosnih papira privatnim izdanjem,
Komisiji za vrijednosne papire Republike Hrvatske dostavljen je zahtjev za
odobrenje skracenog prospekta uvrstenja u Kotaciju javnih dioni¢kih drustava,
sastavni dio kojeg je i ovaj skraceni prospekt.

Odobrenjem ovog prospekta Komisija za vrijednosne papire RH potvrduje da
prospekt sadrzi sve podatke utvrdene zakonima i propisima Republike
Hrvatske.

Ovaj skraceni Prospekt ne predstavlja ponudu za prodaju ili poziv za kupnju
dionica od strane ili za racun Izdavatelja ili savjetnika pri uvrstenju, odnosno
od strane ili za racun druge osobe koja je s njima povezana ili njihovih
predstavnika. Skraceni Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju
dionica BILOKALNIK dioni¢kog drustva, a svaki potencijalni ulagatelj upucuje
se na vlastitu ocjenu financijskog poslovanja i polozaja lzdavatelja ukljucivo
inherentne rizike medu kojima i one opisane u poglavlju 2. «Cimbenici rizika».

Za istinitost i potpunost informacija koje sadrzi prospekt odgovaraju lzdavatel
i osobe navedene u prospektu. Njihova odgovornost je potpuna u slucaju
prikrivanja ili laznog prikazivanja materijalnih €injenica, neovisno o tome jesu li
navedene u prospektu i je li prospekt ili nije odobrila Komisija za vrijednosne
papire Republike Hrvatske.
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1. Podaci o vrijednosnim papirima
1.1. Vrsta vrijednosnog papira

Temeljni kapital |zdavatelja iznosi 149.874.600,00 kn
(stoCetrdesetdevetmilijunaosamstosedamdesetCetiritisuceSestokuna) i
podijelien je na 499.582 (Cetristodevedesetdevettisu¢apetstoosamdesetdva)
komada redovnih osnivackih dionica koje glase na ime, svaka u nominalnom
iznosu od 300,00 (tristo) kuna. Svaka redovna osnivacka dionica daje pravo
na jedan (1) glas.

1.2. Oznaka dionica, knjiga dionica

Osnivacke dionice upisane su u depozitorij SrediSnje depozitarne agencije 25.
rujina 2000. godine i vode se pod tickerom BLKL-R-A, ISIN oznakom
HRBLKLRAOO00O0 i CFl oznakom ESVUFR.

1.3. Tvrtka, sjediste i adresa izdavatelja

Izdavatelj dionica je dioni€ko drustvo BILOKALNIK papirna, drvna i
gradevinska industrija d.d.

Skracena tvrtka Izdavatelja glasi BILOKALNIK d.d.
Sjediste Izdavatelja je u Koprivnici, Dravska bb.
1.4. Opis prava i obveza iz vrijednosnog papira

Ne postoje nikakva ograni€enja u pogledu prenosivosti dionica ili bilo kakva
druga prava ili tereti koji bi umanijivali dioni¢ka prava vlasnika dionica.

Vlasnici redovnih dionica imaju pravo sudjelovati u dobiti Izdavatelja i pravo
na obavijeStenost o radu lzdavatelja i o svim podacima koji su vazni za
donoSenje skupstinskih odluka. Podaci i priopéenja lzdavatelja objavljuju se u
«Narodnim novinamany i glasilu dionickog drustva.

Svoja prava u poslovima lzdavatelja dioniCari ostvaruju na Glavnoj skupstini
drustva. Glavnu skupstinu DruStva saziva Uprava, a moze je sazvati i
Nadzorni odbor uvijek kada smatra da je to potrebno radi zastite interesa
Drustva. Odluka o isplati i veli€ini dijela dobiti koja se ispla¢uje dioni€arima u
obliku dividende donosi se na Glavnoj skupstini obi€énom veéinom glasova.

1.5. Datum izdanja vrijednosnog papira

BILOKALNIK, papirna, drvna i gradevinska industrija d.d. nastalo je
pretvorbom drustvenog poduzeca BILOKALNIK HOLDING d.d. KOPRIVNICA,
temeljem RjeSenja Agencije za restrukturiranje i razvoj o davanju suglasnosti
na namjeravanu pretvorbu i odgovarajucih odluka osnivacke SkupStine
dioni¢kog drustva odrzane 29. listopada 1992. godine.
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1.6. Postupak izdavanja dionica

Temeljem Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca (N.N. 19/91 i 83/92) te
RjeSenja Agencije za restrukturiranje i razvoj RH od 20. kolovoza 1992.
godine, na osnivackoj skupstini Drustva utvrden je temeljni kapital u iznosu od
8.292.248.400,00 HRD, odnosno protuvrijednost od 47.656.600,00 DEM, a
podijelien je na 476.566 komada redovnih osnivackih dionica svaka
nominalne vrijednosti 100 DEM.

Odlukom Skupstine dioni¢kog drustva od 29. rujna 1994. godine izvrSeno je
pripajanje dionic¢kih drustava BILOKALNIK-JAVOR, BILOKALNIK-DRVNA
INDUSTRIJA i BILOKALNIK-INDUSTRIJA GRADEVINSKOG MATERIJALA,
za Ciju vrijednost je izvrSena dokapitalizacija izdavanjem nove emisije
redovnih dionica Drustva. PovecCanje temeljnog kapitala odgovora iznosu
procijenjene vrijednosti pripojenih drustava i iznosi 2.301.600,00 DEM pa tako
novi temeljni kapital iznosi 49.958.200,00 DEM. Dokapitalizacija je provedena
izdanjem 23.016 komada redovnih dionica svaka nominalne vrijednosti 100
DEM, koje su u potpunosti izjednaCene po pravima i obvezama sa osnivackim
dionicama.

Odlukom Skupstine dioni¢kog drustva od 10. srpnja 1999. godine izvrdeno je
pojednostavljeno smanjenje temeljnog kapitala drustva, i to smanjenjem
nominalnog iznosa dionice sa 100 DEM na novi nominalni iznos dionice od
300,00 kn, pri ¢emu je broj dionica ostao nepromijenjen. Time je temeljni
kapital smanjen sa iznosa od 185.170.000,00 kn za iznos od 35.295.400,00
kn na iznos od 149.874.600,00 kn.

Dioni¢ko drustvo je upisano u registar Trgovackog suda u Bjelovaru, mati¢ni
broj subjekta upisa 010003021 i sa vrijednos¢u temeljnog kapitala u iznosu od
149.874.600kn(stoCetrdesetdevetmilijunaosamstosedamdesetletiritisuceSesto
kuna), podijeljenog na 499.582 komada redovnih osnivackih dionica, svaka
nominalne vrijednosti 300,00 kn (tristo kuna).

1.7. Nominalna vrijednost dionica

Osnivacka skupstina Drustva odrzana je 29.listopada 1992. godine kada je
usvojen Statut DruStva. Sukladno usvojenoj procjeni osnivackog kapitala,
nominalna vrijednost dionice utvrdena je u visini iznosa od 100 DEM.

Odlukom Glavne skupstine Drustva od 10. srpnja 1999. godine izvr$eno je
pojednostavljeno smanjenje temeljnog kapitala DruStva sa iznosa od
185.170.000,00 kuna za iznos od 35.295.400,00 kuna. Pojednostavljeno
smanjenje temeljnog kapitala DruStva provodi se smanjenjem i
prenominacijom nominalnog iznosa dionice sa 100,00 DEM na novi nominalni
iznos od 300,00 kn.

Nakon smanjenja temeljni kapital DruStva iznosi 149.874.600,00 kuna
(stoCetrdesetdevetmilijunaosmastosedamdesetletiritisuceSesto kuna) i
podijeljen je na 499.582 (Cetristodevedesetdevettisucapetstoosmadesetdvije)
redovne osnivacke dionice, svaka nominalne vrijednosti 300 Kn.
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1.8. Mjerodavno pravo

Na redovne osnivacke dionice lzdavatelja primjenjuju se pozitivni propisi
Republike Hrvatske.

1.9. Naziv i adrese institucija preko kojih Izdavatelj podmiruje
financijske obveze prema dioni¢arima

Izdavatelj podmiruje financijske obveze prema dioni¢arima direktno ili preko
SrediSnje depozitarne agencije, Zagreb, Ksaver 200.

2. Cimbenici rizika
2.1. Opéenito

Bilokalnik d.d. kao krovno drudtvo poslovnog sustava koji ukljuCuje razne
djelatnosti kojim se bave podruznice Grupe, nalazi se u specifitnoj situaciji
koja iziskuje opseznu i slozenu analizu samog mati¢nog drustva, ali i njegovih
povezanih drustava. Medutim, kako je ovaj Prospekt ponajprije informativnog
karaktera, neCe se provoditi pojedinatna analiza svakog drustva u sklopu
grupe, ve¢ Ce se navesti i obrazloziti rizici koji presudno utjeCu ili mogu
utjecati u buduénosti na poslovni rezultat kako samog mati¢nog drustva, tako i
pojedinih sastavnica Grupe, kao i ispunjenje dugorocnih ciljeva povezanih sa
razvojem poslovnog sustava,

Zbog specificnosti proizvodnje koju obavljaju drustva koja tvore Bilokalnik
grupu mi smo prilikom analize specificnih ¢imbenika rizika svoju pozornost
usredotoCili prema analizi ¢imbenika povezanih sa proizvodnjom papirne
ambalaze, drvne sirovine i proizvoda od drva te proizvodnji gradevinskih
materijala i proizvoda za gradevinarstvo.

TrziSna vrijednost dionice drustva Bilokalnik d.d. je uglavnhom odredena
poslovnim uspjehom poduzeé¢a u promatranom periodu, no osim poslovnih
performansi pojedinog poduzeca i holdinga kao cjeline, na vrijednost dionice
djeluje citav niz &imbenika iz okruzenja (tuzemstva i inozemstva) koji su
imanentni sklonostima i procjenama investitora da ulazu u predmetni
vrijednosni papir. Dakako, ovdje treba imati na umu da konacan rezultat, koji
se ogleda kao formirana trziSna cijena na trzistu vrijednosnih papira (burzi), te
koji na kraju ipak podlijeze subjektivnim procjenama investitora, ne mora
uvijek biti potkrijepljen poslovnim rezultatima poduzeéa, ve¢ on moze biti
odraz stanja i kretanja burzovnih indeksa (op¢éi trzisni trend), ali i specificnim
dogadajima i okolnostima koje nastaju slijedom odluka menadzmenta, a
manifestiraju se naj¢edce kroz prodaju odredenih dijelova poduzeca (koji ne
spadaju u “core” djelatnost poduzeca), akvizicijama poduzecéa ili odlukom
vlasnika o prodaji poduzeca strateSkom investitoru.

U sklopu ovog dijela neée se posebno analizirati i davati procjene stanja i
trendova na trziStu vrijednosnih papira, ve¢ ¢e se nastojati potencijalnom
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investitoru i svim zainteresiranim stranama ukazati na objektivhe €imbenike
koji trenutno ili u doglednoj buduc¢nosti mogu utjecati na poslovne rezultate
poduzecéa, a samim tim i na vrijednost njegove dionice.

2.2. PolitiCki rizici

PolitiCke rizike pokuSat ¢emo obrazloZiti u nekoliko manjih segmenata.
Smatramo da ¢emo na taj nacin kvalitetnije ukazati na potencijalne i stvarne
probleme u okruzenju koji bi mogli utjecati na odluke investitora ili vlasnika
dionica predmetnog poduzeca.

e Polozaj Hrvatske u regiji

Hrvatska svojim geografskim polozajem i kulturnim nasljedem pripada
geografskom podrucju Srednje Europe. lako Hrvatska promatrana na temelju
gospodarskih, a i politiCkih pokazatelja bitho ne zaostaje (a u nekima cak i
prednjaci) za vode¢im drzavama Srednje Europe, prevladavajuci je stav
(europskih Celnika) da Hrvatska i dalje mora ustrajati na poboljSanju
gospodarskih rezultata te paralelno unapredivati demokratske procese kao i
suradnju sa susjednim drzavama kroz regionalne integracije.

U tom smislu nacinjeni su i prvi znacajni koraci. Naime, odnedavno Hrvatska
je postala osma punopravna €lanica Srednjoeuropskog ugovora o slobodnoj
trgovini (tzv. CEFTA) te su joj sada Sirom otvorena vrata srednjoeuropskog
trzista od gotovo 100 milijuna potroSaca, Sto ¢e imati vrlo znaCajan utjecaj na
cjelokupno hrvatsko gospodarstvo.

Hrvatska je nedavno podnijela molbu za pristupanje u punopravno ¢lanstvo
Europske Unije (EU). Ministri vanjskih poslova zemalja Unije predloZzili su
Europskoj komisiji da zapoCne sa izradom misljenja o hrvatskoj kandidaturi za
Clanstvo u EU, Sto se moze smatrati prvim korakom u dugotrajnom i
zahtjevnom procesu pridruzivanja. Ukoliko u narednom periodu (sljedecih
nekoliko godina) ispuni sve traZzene uvjete (gospodarske, politicke, pravne i
demokratske) moze se ocCekivati da cCe Hrvatska postati punopravnom
¢lanicom EU 2007. godine. Medutim, treba imati na umu da je pristupanje EU
slozen proces koji ovisi o cijelom nizu Cimbenika i kriterija koje treba
zadovoljiti. Neki od njih ¢ak nece niti ovisiti o volji i raspolozenju gradana
Hrvatske glede pristupanja, pa naznacenu godinu pristupanja treba uzimati s
ozbiljnom rezervom. JoS jedan vazan Cimbenik za odlu€ivanje o pridruzivanju
Republike Hrvatske EU bit Ce i efikasno provodenje Sporazuma o stabilizaciji i
pridruzivanju (Posebnog dokumenta EU o ispunjenju kriterija potrebnih
drzavama s prostora bivSe Jugoslavije za priklju¢enju EU) kao i nastavak
zapocetih reformi obrambenog sustava koji ima za krajnji cilj pridruzivanje
Hrvatske NATO-u.

¢ Regulatorni i pravni sustav Republike Hrvatske
Rizik povezan sa regulatornim i pravnim sustavom rezultat je prije svega

uvodenja i primjene novih zakona na polju trziSne ekonomije. Zakonski propisi
koji ureduju podru€ja monetarne i fiskalne politike, trgovackih drustava,
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kupoprodaje nekretnina, trgovine vrijednosnim papirima, privatizacije,
investicijskih fondova, trgovine, vlasnistva, stecaja, trziSnog natjecanja, rada,
zastite okoliSa, te gospodarstva opcenito, Cesto puta su glavni element
nestabilnosti glede efikasne provedbe ekonomske politike i poslovanja i na
razini drzave i na razini poduzeca. Problemi su najCeScCe rezultat relativne
novosti i nepoznavanja predmetnih zakona, cCestih izmjena i dopuna
postojeCih zakona te nepostojanja referentne sudske prakse.

Sto se ti¢e trenutne situacije glede poreznog tretmana imatelja dionica,
moramo naglasiti da se na pojedine vlasnike mogu primijeniti posebna pravila
koja ovdje neemo posebno razmatrati. Za detaljnije informacije
preporucujemo da se svaki sadasnji ili buduci vlasnik dionica savjetuje sa
poreznim savjetnikom.

U vrijeme pisanja ovog materijala kapitalna dobit se prema pozitivnim i
vazecim propisima RH posebno ne oporezuje. Pravne osobe, koje ostvare
kapitalnu dobit duzne (obvezne) su je uvrstiti u poreznu osnovicu poreza na
dobit koja se oporezuje po stopi od 20%. Prihod od isplaéene dividende koju
ostvare pravne osobe, Cije je sjediSte prema sudskom registru na teritoriju RH
(dakle koje su prema Zakonu o porezu na dobit tuzemni porezni obveznici) ne
oporezuje se. Inozemne pravne osobe (dakle, one koje nisu registrirane u RH)
duzne su na isplacene dividende (koje potjeCu od poduzeca registriranih u
RH) platiti porez na dobit i to kao porez po odbitku po stopi od 15%, osim u
sluCajevima ukoliko primatelj dividende ima sjediSte u drZzavi koja sa
Republikom Hrvatskom ima sklopljen bilateralan sporazum o izbjegavanju
dvostrukog oporezivanja. Prihod od dividende za fizicke osobe ulazi u
osnovicu za obraun poreza na dohodak te se oporezuje po trenutno vazecoj
stopi od 15%.

2.3. Makroekonomski rizici (makroindikatori)

Najprije ¢emo dati kratak pregled ostvarenih makroekonomskih pokazatelja u
2002. godini. Pozitivni ekonomski trendovi u Hrvatskoj u razdoblju od 2000.
do 2002:

= znacajno povecanje BDP-a (u tekuc¢im cijenama) sa 18,4 na 22,3 mird
UsSD,

= povecanje BDP-a per capita sa neSto manje od 4.100 USD na nesto
manje od 5.100 USD,

= opadanje inflacije sa oko 6,2% (2000.) na oko 2% (2001-2002.),

= smanjenje deficita drzavnog proraduna sa 7,7 na nesto vise od 4 mird
kuna (krajem 2002.),

= povecanje deviznih rezervi HNB-a sa oko 3,52 mird. USD (koncem 2000.)
na 5,86 mird. USD (koncem 2002.),

= povecanje Stednih i oroenih kunskih i deviznih depozita kod poslovnih
banaka sa 54,5 mird (2000.) kuna na nesto vise od 85 (2002.) mird kuna.
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Negativni ekonomski trendovi u Hrvatskoj u razdoblju od 2000. do 2002:

= povecanje deficita vanjsko-trgovinske bilance sa 3,455 mird USD na 5,815
mird USD (ili za oko 68% u promatranom razdoblju),

= povecanje deficita tekuceg racuna platne bilance sa 439 na 588 mil USD.

= rapidno povecanje ukupnog javnog duga sa 11 mird USD na 15,24 mird
USD (s naznakom da je u promatranom periodu brze i znacajnije rasla
domaca komponenta tog duga); naglo povec¢anje zaduzenosti nije samo
posljedica apsolutnog porasta zaduZenosti, ve¢ je i posljedica jakog pada
teCaja americkog dolara prema Euru.

Od ostalih makroekonomskih pokazatelja treba istaknuti rastuce stope
industrijske proizvodnje, te obujma gradevinskih radova Sto nazalost nije
dovelo do ocekivanog pada stope nezaposlenosti koja je na kraju 2002.
godine iznosila prema podacima Hrvatskog zavoda za zaposljavanje visokih
21,5%.

Analiticari HNB-a i Ministarstva Financija o¢ekuju se da ¢e se i u 2003. godini
nastaviti trendovi iz 2002. godine Sto se u prvom redu odnosi na visok rast
BDP od oko 4,5%.

U protekloj, 2002. godini, visok rast BDP-a bio je posljedica rasta osobne
potroSnje i znaCajnog zamaha investicijskih aktivnosti na strani drzave, a
posebno u izgradnji prometne infrastrukture i stanogradnje. Medutim i dalje
ostaje prisutan problem iz godine u godinu rastuéeg deficita drzavnog
proraCuna (problem financiranja i dodatnog zaduzZivanja) kao i ve¢ sada
donekle kritiCan problem rasta vanjskog duga.

2.4. Specificni rizici

e Rizik industrije papira, papirne i kartonske ambalaze

Svjetsko trziste ambalaznih papira i kartonaze vrlo je osjetljivo i promjenljivo
glede traznje. Globalno gledano, postoje stalne stope rasta traznje. AmbalaZzni
papiri (sc fluting, fluting iz starog papira, testliner i kraftliner) su burzovna roba.
U godinama visoke konjukture ponuda je obi¢no nedovoljna pa su cijene
visoke i obrnuto u godinama niske traznje ponuda nadmasuje traznju i cijene
padaju. U razdobljima visoke traznje ambalaznih papira cijene rastu, u odnosu
na prosjeCne se udvostru€uju, dok pri niskoj traznji padaju i do 25 % ispod
prosjecnih cijena. Nizi troSkovi proizvodnje ambalaznih papira omoguceni su
zamjenom primarnih vlakana sa sekundarnim, nizim troSkovima zastite
okoliSa te suvremenim i metodama i strojevima za pripremu vlakana iz starog
papira.

Cijene osnovne sirovine za proizvodnju ambalaznih papira ponasaju se na isti
nacin kao i cijene papira i prate njihovo kretanje. Porast potraznje valovitog
kartona poveCava traznju ambalaznih papira, a traznja papira povecéava
traznju sirovina -starog papira $to sve opet utjeCe na povecanje cijene. Cijene
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starog papira ovise iskljuivo o traznji, a ne o postotku reciklaze. Stopa
povrata starog papira ima polagan ali stabilan rast.

PROSJECNA PROIZVODNJA | POTROSNJA PAPIRA U HRVATSKOJ PO STANOVNIKU | EU

Opis 1995. 1996. 1997. 1998. 1999. | 2000.
Proizvodnja papira i kartona u 000 t 161 134 159 154 182 222
Ocjena broja stanovnika u 000 47000 4.784 4.580] 4.580] 4.580, 4.580
Prosjec¢na proizvodnja papira po stanovniku (1:2) u kg 34,3 28,0 33,2 33,6 39,71 48,5
Potro$nja papira 176 217 230 234 247 257
Potro$nja papira po stanovniku u Hrvatskoj (4:2) u kg 37,4 45 4 48,0 51,1 54,00 56,0
Potro$nja papira po stanovniku u Europskoj zajednici 171,0 170,9 183,6 190,3 196,4| 200,0

Hrvatska u potrosnji papira, a takoder i u potrosnji valovitog kartona znatno
zaostaje za razvijenim zemljama. ProsjeCna potroSnja valovitog kartona po
stanovniku u Hrvatskoj iznosi 15 kg, a u Europi 35,4 kg. To daje realne
pretpostavke za ekspanziju proizvodnje u Bilokalniku, posebno valovitog
kartona.

¢ Rizik konkurencije

Bilokalnik IPA d.o.o. pokriva znaCajan dio hrvatskog trziSta ambalaznim
papirima i kartonskom ambalazom, te u svom proizvodnom programu ima vrlo
snaznu domacu i inozemnu konkurenciju. Konkurencija je razli€ita ovisno o
trziStu, te direktno utjeCe na realizaciju i uvjete prodaje. Procesi globalizacije u
svijetu i u Europi namecu Bilokalniku kao nuznost uklju€ivanje u ove procese
kao preduvjet opstanka na trziStu. To se narocito vidi u sadasnjoj recesivnoj
situaciji na svjetskom trzistu u proizvodnji papira i preradi papira, te kad na
srednjoeuropskom prostoru dolazi do spajanja i preuzimanja poduzeca iz
predmetne branse. Naime tijekom 2002. godine, najveci hrvatski proizvodac
papirne ambalaze BeliS¢e d.d. preuzeo je slovensku konkurentsku tvrtku
Valkarton d.d. Na taj nacin Belis¢e se aktivno uklju€ilo u regionalnu trziSnu
utakmicu.

RANG-LISTA PODUZECA U INDUSTRIJI PAPIRA U RH

. TrziSni udio u 2001.
Drustvo :
(procjena)

Belis¢e d.d.* 38,3%
PAN** 17,7%
Bilokalnik-IPA d.o.o. 10,9%
Drvenjaca d.d. 6,6%
Istragrafika d.d. 6,3%
Model-Lovingi¢ d.d. 5,4%
Lipa Mill d.d. 4,3%
Asidoman-Eko vrec¢e d.o.o 4,0%
Grafi¢ar d.d. 3,7%
Jedinstvo d.d. Ivanec 1,1%

* bez inozemnih podruznica (Valkarton)

**Tvornica papira Zagreb d.o.o. i Papirna industrija d.o.o.
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Za Bilokalnik grupu, odnosno Bilokalnik IPA-u kao najveéi segment
proizvodnje unutar grupe, nuzno je repozicioniranje u istome smislu. Dakle, da
bi Bilokalnik IPA ostala konkurentna i profitabilna jedinica u proizvodnji
papirne i kartonske ambalaze nuzne su daljnje investicije u proizvodnju i
njezino Sire strateSko regionalno povezivanje s poduzecCima iz branSe. Na
Upravi i vlasnicima je da odluCe s kojim ciljem i na koji na€in ¢e se eventualno
povezivanje provesti.

¢ Rizici drvne industrije

U sklopu grupe Bilokalnik djeluje i drustvo Bilokalnik-Drvo d.o.o. Cija je
djelatnost prerada i proizvodnja proizvoda od drva: drvne grade, drvnih
elemenata, vrata i namjestaja.

DrvopreradivaCka industrija Hrvatske dozivjela je veliki slom u toku
domovinskog rata i poraca jer je sa gospodarske scene nestalo preko 50%
tvrtki, a 2500 radnika je ostalo bez posla.

Sadasnje stanje u drvopreradivackoj industriji optere¢eno je nizom problema
objektivne prirode za koje uz mnoge pokusaje nije naslo rjeSenja:

— za nabavu sirovina koja ¢ini 50% materijalnih troSkova, strateSki partner
su JP Hrvatske Sume koje diktiraju sve elemente u kupoprodaji trupaca:
koli€inu, vrstu, kvalitetu, uvjete i na€in placanja

— elektricna energija, komunalne usluge, goriva i maziva €ine daljnjih 10 %
materijalnih troSkova na koje nije moguc¢ nikakav utjecaj

— lokalna samouprava tereti gospodarske subjekte sa izrazito velikim
doprinosima za komunalnu naknadu

— opstanak i prezivljavanje moze se osigurati samo orijentacijom na izvoz
kroz koji se vrlo teSko pokriva cijena koStanja proizvoda zbog velike
konkurencije na trziStu tranzicijskin zemalja koje prodaju robu po niskim
cijenama, a s druge strane drzava ne daje nikakve stimulacije za izvoz, a i
teCajevi stranih valuta su nerealni

— nema Kkvalitetnih izvora financiranja obrtnog kapitala (krediti za trajna
obrtna sredstva sa niskom kamatom), a kapital za financiranje razvojnih
programa sa kamatom preko 7% ugrozava tekuce poslovanje i velika je
zapreka razvitku koji je u drvopreradivackoj industriji prijeko potreban

— unato€ velikoj nezaposlenosti radne snage, nema dovoljno kvalificiranih
radnika

— naplata potrazivanja na tuzemnom trzistu jos$ uvijek je nepouzdana, a velik
dio proizvoda (oko 50%) plasira se na domacem trziStu jer svojom
kvalitetom ne zadovoljavaju svjetske standarde

Industrijska prerada drva u Hrvatskoj razvojno stagnira u posljednjih desetak
godina Sto se ogleda u prvom redu u tehnoloSkom zaostajanju i smanjenju
konkurentnosti proizvoda. Za pokretanje razvoja potrebno je definirati
razvojne programe te ih trziSno i organizacijski prilagodavati prema
suvremenim trendovima takve proizvodnje u razvijenim zemljama. lako se za
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hrvatsku drvno-preradivacku industriju moze reéi da je izvozno orijentirana te
da postojeci proizvodni kapaciteti premasuju domace potrebe ona je joS uvijek
vrlo nekonkurentna.

Nekonkurentnost domace drvne industrije mozemo dakle promatrati s vise
aspekata:

1. Hrvatska raspolaze znacCajnim prirodnim resursima i velikim koliCinama
drvne mase, no jo$ je uvijek uglavnom izvoznik drvne mase (kao sirovine),
te proizvoda primarne prerade. lako udio izvoza proizvoda finalne prerade
u posljednjih nekoliko godina raste, ti proizvodi u odnosu na inozemnu
konkurenciju zaostaju dizajnom, kvalitetom i cijenom.

2. Zastarjelost proizvodnih kapaciteta i njihova slaba tehnoloska opremljenost
dodatno povecavaju proizvodne troSkove Sto nepovoljno utjeCe na
konkurentnost proizvoda na inozemnom trzistu.

3. Radi poveéanja domace konkurencije u sektoru i sve veéeg uvoza drva i
njegovih preradevina (u prvom redu namjestaja) i u posljednjih nekoliko
godina nastavljen je trend pada zaposlenosti u sektoru.

4. Zbog sve vece otvorenosti gospodarstva, Sto je u prvom redu posljedica
pripajanja RH CEFTI-i i ostalim sli€¢nim asocijacijama, znac¢ajno je povec¢an
uvoz drvnih proizvoda viSeg stupnja prerade (namjestaja) Sto istovremeno
nije kompenzirano u odgovarajucoj mjeri pove¢anjem domaceg izvoza.

RjeSenje za poboljSanje takve situacije u drvno-preradivackom sektoru moglo
bi se pronaci u dugorocnom interesnom povezivanju domacih proizvodaca i
izvoznika koji bi povezivanjem u proizvodne klaster mogli efikasnije konkurirati
na inozemnim trziStima. Takoder, nuzno je provodenje programa
specijalizacije proizvodnje (posebno se to odnosi na proizvodnju namjestaja)
prema proizvodima atraktivnog i suvremenog dizajna koji nailaze na dobar
trziSni odaziv u razvijenim zemljama Zapada.

Inozemne investicije u drvno-preradivacku industriju su gotovo zanemarive. U
tom pogledu potreban je nastavak provodenja procesa privatizacije preostalih
tvrtki u vlasniStvu drzave i pronalazenje odgovarajucih strateSkih partnera koji
bi kroz investicijska ulaganja u drvno-preradivacki sektor podigli konkuretnost
te branse.

Izravna vlasnicka ulaganja u drvno-preradivacki sektor u RH USD
Prerada drva i proizvodi od drva 8.305.060
Proizvodnja namjestaja 3.561.010
Ukupno: 11.866.070

Izvor: Hrvatska narodna banka,

Napomena: Podaci se odnose na razdoblje od 1993. - do konca rujna 2000. Godine
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¢ Rizici u industriji gradevinskog materijala

Bilokalnik IGMA d.o.o. je drustvo u sklopu Bilokalnik grupe koje se bavi
proizvodnjom gradevnog materijala i proizvoda za gradevinarstvo.

U posljednjih nekoliko godina industrija gradevnog materijala u Republici
Hrvatskoj doZivjela je znacajnu konjunkturu i povecanje opsega proizvodnje.
U prvom redu to je rezultat znaCajnog povecanja potroSnje gradevnog
materijala i proizvoda za gradevinarstvo zbog veceg obujma infrastrukturnih i
gradevinskih radova od kojih ¢emo izdvojiti poslove na obnovi ratom
razruSenih i stradalih podru¢ja RH, izgradnju autocesta, te poveéani opseg
radova na visokogradniji.

Takoder, treba naglasiti da su u industriju gradevinskog materijala u
posljednjih desetak godina investirana znacajna sredstva te da je velik dio te
branSe privatiziran na temelju izravnih inozemnih ulaganja. Postoji nekoliko
objektivnih razloga za te investicije. Prije svega nakon raspada bivSe drzave i
velikih ratnih razaranja bilo je i za oCekivati da ¢e proizvodnja gradevinskog
materijala biti profitabilan posao tim viSe jer su relativne cijene gradevinskog
materijala i gradevinskih proizvoda u RH viSe nego u susjednim zemljama (od
kuda i potjeCe glavnina inozemnih ulagaca), a i teritorij RH obilat je prirodnim
resursima potrebnima za proizvodnju tih istih materijala i proizvoda. Osim toga
mnoge razvijene zemlje poput Svicarske i Austrije ulaganjem u gradevinsku
industriju na teritoriju RH uspjele su postic¢i nize proizvodne troSkove (zbog
znacajno nizih troSkova radne snage), ali i zaobici sve stroZze mjere u pogledu
zastite okoliSa kojih se moraju pridrzavati u zemljama iz kojih potjecu.

Ocekuje se da ¢e se uzlazni trend u smislu poveéanja obujma gradevinskih
radova i u nadolaze¢im godinama nastaviti. Takav zakljuCak temeljimo na
jasnom opredjeljenju predstavnika javnog sektora i Vlade glede nastavka
financiranja velikih infrastrukturnih projekata u RH. Osim toga priblizavanjem
Hrvatske EU za ocCekivati je da ¢e industrija gradevinskog materijala aktivnije
participirati na inozemnim trziStima. JacCanje privatnog poduzetniStva,
izgradnja novih proizvodnih kapaciteta i znacajnije javne i privatne investicije u
podrucju turistiCke djelatnosti dodatno ¢e povecati potraznju za gradevinskim
materijalima $to ¢e u konacnici rezultirati povecanjem proizvodnje istih.

e Tecajni rizici

Za odnos kretanja teCaja HRK u odnosu na EUR ne oCekuju se znacajnije
promjene, osim sezonskih promjena uzrokovanih nadolazeéom turistickom
sezonom koja bi mogla uzrokovati snazniju (ali napominjemo privremenu)
aprecijaciju kune. Sto se tiée te¢aja USD u odnosu na HRK, tu je nesto teze
napraviti procjenu. No za oCekivati je da USD necée nastaviti deprecijaciju u
odnosu na ostale vaznije svjetske valute, pa tako i u odnosu na kunu. Sli¢no
kao i kod intervalutarnog teCaja EUR i HRK za ocCekivati je da ¢e u ljetnim
mjesecima doci do blaze deprecijacije USD u odnosu na HRK, iako bi do tada
USD mogao znacaijnije ojacati.
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2.5. Trzisni rizici

TrziSni rizici koji se podrazumijevaju pri trgovanju vrijednosnim papirom, kao
Sto su rizik likvidnosti, rizik nagle promjene cijene i rizik prijeboja i namire,
najvecim dijelom proizlaze iz Cinjenice da je hrvatsko trziSte kapitala znatno
manije i nestabilnije od etabliranih europskih i svjetskih trzista.

U proteklom razdoblju dionicama lzdavatelja se povremeno trgovalo u okviru
redovitog prometa Slobodnog trZista Varazdinske burze pod kraticom BLKL-
R-A po trzisnoj cijeni u rasponu izmedu 30 i 53 kune.

Dionicama lzdavatelja takoder se trgovalo na Varazdinskoj burzi u vise
navrata na drazbama dionica iz drzavnog portfelja na kojima se placanje vrsilo
certifikatima — pravima kojima je drzava djelomi¢no izmirivala svoje obveze
prema tvrtkama angaziranim na poslovima obnove.

3. Podaci o Izdavatelju
3.1. Osnovni podaci (tvrtka, sjediste, pravni oblik, sudski registar)

Izdavatelj dionica je dioni¢ko drustvo BILOKALNIK papirna, drvna i

gradevinska industrija d.d.
Skracena tvrtka lzdavatelja glasi BILOKALNIK d.d.
Sjediste Izdavatelja je u Koprivnici, Dravska bb.

Dionicko drustvo je upisano u registar Trgovackog suda u Bjelovaru, maticni
broj subjekta upisa 010003021 i sa vrijednos¢u temeljnog kapitala u iznosu od
149.874.600kn(stoCetrdesetdevetmilijunaosamstosedamdesetletiritisuceSesto
kuna), podijelienog na 499.582 komada redovnih osnivackih dionica, svaka
nominalne vrijednosti 300,00 kn (tristo kuna).

3.2. Temeljni kapital i vlasnicka struktura

Vlasnicka struktura Drustva na dan 31.12.2002. godine:

Dionicar Broj dionica % Vlasnistva
FIMA HOLDING d.d. 113.273 22,67
Ceufin brokers d.o.o. 108.572 21,73
Retis d.o.o. 55.000 11,01
Ed-Papir d.o.o. 47.575 9,52
Exportdrvo d.d. 43.885 8,78
Domace fizitke osobe 101.186 20,25
Ostale domace pravne osobe 30.000 6,01
Hrvatski fond za privatizaciju 91 0,02
Ukupno 499.582 100,00

Ukupan broj dioniCara s pravom glasa iznosi 1.945, a raspolazu sa 499.582
glasova. Pet (5) pravnih osoba raspolazu svaka sa po vise od 5% ukupnih
glasova.
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STRUKTURA UKUPNOG KAPITALA BILOKALNIK d.d. (tisu¢e kuna)

Pozicija 31.12.2001. 31.12.2002.

Upisani kapital 149.875 149.875
Premije na emitirane dionice 35.295 35.295
Rezerve 39.698 39.888
Vlastite dionice (3.782) -

Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 29.049 32.080
Dobit ili gubitak tekuceg razdoblja 3.636 345
UKUPNO KAPITAL | REZERVE 253.771 257.483

STRUKTURA UKUPNOG KAPITALA BILOKALNIK GRUPE (tisuée kuna)

Pozicija 31.12.2001. 31.12.2002.
Upisani kapital 149.875 149.875
Rezerve 56.447 56.028
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 10.571 10.609
Dobit ili gubitak teku¢eg razdoblja 48 10
UKUPNO KAPITAL | REZERVE 216.941 216.522

4. Podaci o povezanim drustvima
4.1. Opéi podaci o povezanim poduzecéima

Bilokalnik d.d. je holding kompanija koja kontrolira Cetiri podruznice
(Bilokalnik-IGMA d.o.o., Bilokalnik-Drvo d.o.o., Sloga d.d., Bilokalnik-IPA
d.o.0.) direktno i dvije (Rivapack d.o.o. i Bimapack d.o.0.) indirektno, buduci
da su ta poduzeca u vecinskom vlasnisStvu Bilokalnik-IPA d.o.o. pa su u relaciji
prema Bilokalnik d.d. poduzeca unuke.

U nastavku slijedi pregled navedenih poduzeca i vlasnickih udjela Bilokalnik
d.d. i tim poduzeéima:

Drustvo % udjela
poduzeca Kkceri
Bilokalnik-IGMA d.o.0., Koprivnica 100,00
Bilokalnik-Drvo d.o.0., Koprivnica 100,00
Sloga d.d., Burdevac 64,61
Bilokalnik-IPA d.o.o., Koprivnica 100,00
poduzeca unuke
Rivapack d.o.o., Rijeka 100,00

Bimapack d.o.o., Maribor 75,24
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4.2. Poslovni rezultat i financijska izvjeséa ¢lanica Grupe

POSLOVNI REZULTAT DRUSTAVA GRUPE (tisuée Kn)

Drustvo Ukupni prihodi Neto dobit/gubitak B L
apital zaeoslemh
2002. | 2001. | 2000. | 2002. | 2001. | 2000. | 2002. | 2002.

Bilokalnik-IGMA d.o.0.| 73.955| 65.303] 57.796] 2.109 805 479] 20610 300
Bilokalnik-Drvo d.o.o | 63.289| 71.605| 73.202| (5.670) 44| (5.736)] 68437 491
Sloga d.d.* 62.012| 41.956] 29793 332 452 450 8.945 70
Bilokalnik-IPAd.o.o | 194276| 191029 186.446| 5438| 2.310] 2.863| 113.644 718
Rivapack d.0.0, 9.387| 15.015| 13.083| (1.781) 122 210 9.556 45
Bimapack d.0.0.** 7154] 8335  7.358 3) 18 87) 833 3

* upisani kapital Sloga d.d. sastoji se iz 89.446 dionica nominalne vrijednosti 100 kuna

** podaci o poslovanju za 2002. dostupni samo za prvih 7 mjeseci (na dan 31.07.2002.)

U nastavku slijedi kratak pregled osnovnih podataka o podruznicama i prikaz
njihovih skracenih financijskih izvjeSc¢a za razdoblje 2000-2002:

e Bilokalnik-IGMA d.o.o.

Datum osnivanja drustva: 26.03.1991.
Sjediste druStva: Koprivnica
Djelatnost: vadenje Sljunka i pijeska, proizvodnja betonskih elemenata, cigle,

crijepa i ostalih gradevinskih elemenata, prodaja proizvoda u veleprodaji i
maloprodaiji.

Racun dobiti i gubitka

(tisu¢e kuna)

Rberd. Pozicija 31/12/2000. | 31/12/2001. | 31/12/2002.

A. |POSLOVNI PRIHODI 55.135 62.992 72.400
B. |POSLOVNI RASHODI 51.702 59.293 67.195
Povecanje/smanjenje vrijednosti zaliha (1.260) (1.395) 227
C. |RASHODI RAZDOBLJA 52.962 60.688 66.968
1. |Materijalni troSkovi 35.044 40.532 44.886
2.  |Troskovi osoblja 10.771 11.399 12.297
3.  |Amortizacija i vrijed. uskladenje dug. imovine 3.085 4.040 4.326
4. |Vrijednosno uskladenje kratkoro€ne imovine 377 829 778
5. Ostali troSkovi poslovanja 3.685 3.889 4.681
RAZLIKA POSLOVNIH PRIHODA | RASHODA 3.433 3.699 5.205
C. |FINANCIJSKI PRIHODI 1.282 1.811 1.188
D. |FINANCIJSKI RASHODI 4.904 4.426 4.307
RAZLIKA FINANCIJSKIH PRIHODA | RASHODA (3.622) (2.615) (3.119)
E. |IZVANREDNI PRIHODI 1.379 501 367
E. |IZVANREDNI RASHODI 712 779 344
G. |UKUPNI PRIHODI 57.796 65.303 73.955
H. |UKUPNI RASHODI 57.318 64.498 71.846
l. DOBIT (GUBITAK) PRIJE POREZA 479 805 2.109
J. |POREZ NA DOBIT

K. |DOBIT (GUBITAK) NAKON POREZA 479 805 2.109
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Bilanca stanja
(tisuce kuna)
Red. Pozicii
br. ozicija 31/12/2000. | 31/12/2001. 31/12/2002.
AKTIVA
A. DUGOTRAJNA IMOVINA 52.566 50.941 53.915
| Nematerijalna imovina 12 929 945
Il [Materijalna imovina 51.902 49.279 51.959
Ill_|[Financijska imovina 591 591 591
IV |Dugoro€na potraZivanja 62 143 421
B. KRATKOTRAJNA IMOVINA 27.541 33.631 34.763
| [Zalihe 11.004 14.308 14.509
Il |Kratkoro€na potrazivanja 14.679 16.308] 16.313
IllKratkoro€na financijska imovina 1.162 2.579 3.686
IV INovac na ra€unu i u blagajni 696 436 255
C. |AKTIVNA VREM. RAZGRANICENJA 180 324 386
D. UKUPNA AKTIVA 80.288 84.895 89.064
PASIVA

A. KAPITAL | REZERVE 30.664 31.470 33.579
B. [DUGOROCNA REZERVIRANJA

C. IDUGOROCNE OBVEZE 22.325 18.943 13.591
D. KRATKOROCNE OBVEZE 25.808 33.910 41.350
E. |PASIVNA VREM. RAZGRANICENJA 1.491 573 544
F. UKUPNA PASIVA 80.288 84.895 89.064

BILOKALNIK-DRVO d.o.o.

e Bilokalnik-Drvo d.o.o.

Datum osnivanja drustva: 25.04.1991.

Sjediste drustva: Koprivnica

Djelatnost: proizvodnja i piljenje grade, dorada drvene grade, proizvodnja
vrata, furnira i namjestaja, trgovina na veliko i malo.

Racun dobiti i gubitka
(tisu¢e kuna)

Rbe:' Pozicija 31/12/2000. | 31/12/2001. | 31/12/2002.
A. |POSLOVNI PRIHODI 66.889 65.855 60.251
B. |POSLOVNI RASHODI 72.792 66.408 63.248
Povecanje/smanjenje vrijednosti zaliha 3.501 694 (2.808)
C. |RASHODI RAZDOBLJA 69.291 65.714 66.056
1. |Materijalni troskovi 41.381 40.079 41.343
2. |Troskovi osoblja 17.259 16.340 16.435
3.  |Amortizacija i vrijed. uskladenje dug. imovine 3.698 3.559 2.522
4.  |Vrijednosno uskladenje kratkoro¢ne imovine 1.302 324 92
5. Ostali troSkovi poslovanja 5.651 5.411 5.664
RAZLIKA POSLOVNIH PRIHODA | RASHODA (5.902) (553) (2.997)
C. |FINANCIJSKI PRIHODI 1.722 3.947 1.948
D. |FINANCIJSKI RASHODI 5.013 3.935 5.290
RAZLIKA FINANCIJSKIH PRIHODA | RASHODA (3.291) 12 (3.342)
E. |IZVANREDNI PRIHODI 4.590 1.803 1.087
E. |IZVANREDNI RASHODI 1.133 1.218 418
G. |UKUPNI PRIHODI 73.202 71.605 63.286
H. |UKUPNI RASHODI 78.938 71.561 68.956
l. DOBIT (GUBITAK) PRIJE POREZA (5.736) 44 (5.670)
J. |POREZ NA DOBIT

K. |DOBIT (GUBITAK) NAKON POREZA (5.736) 44 (5.670)
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Bilanca stanja
(tisuce kuna)
Red. Pozicii
br. ozicija 31/12/2000. | 31/12/2001. | 31/12/2002.
AKTIVA

A. DUGOTRAJNA IMOVINA 76.265 87.077| 84.710
| Nematerijalna imovina 197 999 813
Il [Materijalna imovina 68.241 77.265 75.15
Ill_[Financijska imovina 7.826 8.812 8.739
IV |Dugoro€na potraZivanja

B. KRATKOTRAJNA IMOVINA 40.126 43.364 45.482
| [Zalihe 20.087| 20.672 21.706]
Il |Kratkoro€na potrazivanja 19.205] 21.764 23.452
IllKratkoro€na financijska imovina 586 525 236
IV INovac na ra€unu i u blagajni 249 402 88|
C. |AKTIVNA VREM. RAZGRANICENJA 32 488 786
D. UKUPNA AKTIVA 116.423 130.929 130.978

PASIVA

A. KAPITAL | REZERVE 53.034 68.160 62.489
B. [DUGOROCNA REZERVIRANJA

C. IDUGOROCNE OBVEZE 26.948 21.678 19.314
D. KRATKOROCNE OBVEZE 34.901 40.591 49.116
E. |PASIVNA VREM. RAZGRANICENJA 1.540 501 59
F. UKUPNA PASIVA 116.423 130.929 130.978

Temeljem izjave o osnivanju od 23. prosinca 2002. kod Trgovackog suda u
Bjelovaru Bilokalnik-Drvo d.o.o. osnovalo je 14.01.2003. drustvo Javor d.o.o0.,
Cubinec ulaganjem imovine tvornice masivnog namjestaja u blizini Krizevaca.
Novoosnovano drustvo Javor d.o.o. prodano je 2. ozujka 2003. drustvu
Trgoprom-servis d.0.0., Sveti lvan Zabno. Ostvarena prodajna cijena za
stopostotni poslovni udio u Javor d.o.o. iznosila je 8 milijuna kuna.

e Slogad.d.

Datum osnivanja drustva: 27.12.2000.
Sjediste druStva: Durdevac

Djelatnost:  trgovina na malo i veliko prehrambenim i neprehrambenim
robama, osim lijekovima, priborom i opremom za potrebe obrane i civilne
zastite, popravak i odrzavanje elektriCnih i ostalih aparata za domacinstvo,
elektriCnih strojeva, radio i televizijskih prijemnika, knjigovodstvene usluge,
ugostiteljske usluge, posredovanje u vanjsko-trgovinskom prometu.

Racun dobiti i gubitka
(tisu¢e kuna)

Red. Pozicija 31/12/2000. | 31/12/2001. |, 51/12/2002.
r. (nerevidirano)
A. |POSLOVNI PRIHODI 28.010 40.084 59.757
B. |POSLOVNI RASHODI 28.580 40.827 61.199
C. |RASHODI RAZDOBLJA 28.580 40.827 61.199
1. |Materijalni troskovi 24.700 35.872 54.214
2.  |TroSkovi osoblja 2.665 3.158 4.821
3.  |Amortizacija i vrijed. uskladenje dug. imovine 564 744 626
4. |Vrijednosno uskladenje kratkorone imovine 19 94

5. Ostali troSkovi poslovanja 631 959 1.539
RAZLIKA POSLOVNIH PRIHODA | RASHODA (570) (743) (1.443)
C. |FINANCIJSKI PRIHODI 172 215 92
D. |FINANCIJSKI RASHODI 392 603 444
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RAZLIKA FINANCIJSKIH PRIHODA | RASHODA (220) (388) (352)
E. |IZVANREDNI PRIHODI 1.611 1.657 2.164
E. |IZVANREDNI RASHODI 370 74 37
G. |UKUPNI PRIHODI 29.793 41.956 62.012
H. |UKUPNI RASHODI 29.342 41.504 61.681
l. DOBIT (GUBITAK) PRIJE POREZA 450 452 332
J. |POREZ NA DOBIT

K. |DOBIT (GUBITAK) NAKON POREZA 450 452 332

Bilanca stanja
(tisuce kuna)

Red. Pozicija 31/12/2000. | 31/12/2001. |, 31/12/2002.
r. (nerevidirano)
AKTIVA
A. DUGOTRAJNA IMOVINA 13.651 13.190 14.713
| Nematerijalna imovina 19 114 198
Il Materijalna imovina 13.633 13.076 14.515

Il [Financijska imovina
IV Dugoro€na potrazivanja

B. KRATKOTRAJNA IMOVINA 7172 7.961 11.863]
| [Zalihe 2.292 3.392 5.358
Il |Kratkoro¢na potrazivanja 2.546 2.387 3.226
IllKratkoro€na financijska imovina 627 257 1.204
IV INovac na ra€unu i u blagajni 1.707| 1.926 2.076
C. IAKTIVNA VREM. RAZGRANICENJA 150
D. UKUPNA AKTIVA 20.823 21.151 26.726
PASIVA

A. KAPITAL | REZERVE 9.732 10.183 10.515
B. DUGOROCNA REZERVIRANJA

C. DUGOROCNE OBVEZE 7.042 3.770 4.338
D. [KRATKOROCNE OBVEZE 3.706 7.198 11.873
E. |PASIVNA VREM. RAZGRANICENJA 343

F. UKUPNA PASIVA 20.823 21.151 26.726)

Nad drustvom Sloga d.d. otvoren je 28.10.1996. steCajni postupak u kojem je
Drustvo kao ste€ajni duznik 1999. provelo postupak prisilne nagodbe s
vjerovnicima nakon Cega je 27.07.1999. i obustavljen steCajni postupak.

Dana 22. travnja 2003. godine je prodan vlasnicki udio Bilokalnika od 64,61%
u podruznici Sloga d.d.

BILOKALNIK-IPA d.o.o.
S

e Bilokalnik-IPA d.o.o.

Datum osnivanja drustva: 04.07.1991.
Sjediste druStva: Koprivnica
Djelatnost: proizvodnja papirnate ambalaze i druge papirne konfekcije,

profesionalna rehabilitacija i zapoSljavanje invalida, prijevoz robe, trgovina na
malo.
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Racun dobiti i gubitka
(tisuce kuna)
R;f_j' Pozicija 31/12/2000. | 31/12/2001. | 31/12/2002.
A. |POSLOVNI PRIHODI 175.863 186.524 189.504
B. |POSLOVNI RASHODI 171.064 178.876 179.713
Povecanje/smanjenje vrijednosti zaliha 936 1.325 (824)
C. |RASHODI RAZDOBLJA 170.128 177.551 180.537
1. |Materijalni troskovi 112.901 122.230 126.301
2.  |TroSkovi osoblja 32.095 30.755 31.960
3.  |Amortizacija i vrijed. uskladenje dug. imovine 10.519 11.668 10.776
4. |Vrijednosno uskladenje kratkorone imovine 2.584 1.192 359
5. Ostali troSkovi poslovanja 12.030 11.706 11.141
RAZLIKA POSLOVNIH PRIHODA | RASHODA 4.800 7.648 9.791
C. |FINANCIJSKI PRIHODI 4.248 2.386 763
D. |FINANCIJSKI RASHODI 7.638 6.463 5.311
RAZLIKA FINANCIJSKIH PRIHODA | RASHODA (3.390) (4.077) (4.548)
E. |IZVANREDNI PRIHODI 6.334 3.020 4.009
E. |IZVANREDNI RASHODI 4.881 4.280 3.814
G. |UKUPNI PRIHODI 186.446 191.929 194.276
H. |UKUPNI RASHODI 183.583 189.619 188.838
l. DOBIT (GUBITAK) PRIJE POREZA 2.863 2.310 5.438
J. |POREZ NA DOBIT
K. |DOBIT (GUBITAK) NAKON POREZA 2.863 2.310 5.438
Bilanca stanja
(tisuce kuna)
Red. Pozicii
br. ozicija 31/12/2000. | 31/12/2001. | 31/12/2002.
AKTIVA
A. DUGOTRAJNA IMOVINA 157.840 153.404 143.349
| [Nematerijalna imovina 438 798 1.503
Il Materijalna imovina 141.517 133.184 125.002
Il |[Financijska imovina 15.886 19.422 16.844
IV |Dugoro€na potrazivanja
B. KRATKOTRAJNA IMOVINA 79.368 80.227 90.324
| [Zalihe 22127 22.682 26.673
Il |Kratkoro€na potraZivanja 50.029 47.102 46.594
Il Kratkoro€na financijska imovina 6.040 8.997| 15.540
IV INovac na ra€unu i u blagajni 1.171 1.447 1.516
C. |AKTIVNA VREM. RAZGRANICENJA 656 683 668
D. UKUPNA AKTIVA 237.864 234.314 234.341
PASIVA
A. KAPITAL | REZERVE 139.888 142.198 147.636
B. DUGOROCNA REZERVIRANJA
C. DUGOROCNE OBVEZE 30.760 25.502 12.506
D. [KRATKOROCNE OBVEZE 60.069 59.823 68.488
E. |PASIVNA VREM. RAZGRANICENJA 7.147 6.791 5.711
F. UKUPNA PASIVA 237.864 234.314 234.341

Drustvo Bilokalnik-IPA d.o.o. ima vecinski udio u podruznicama Rivapack

d.o.0. Rijeka u iznosu 9.555 tisu¢a kuna, Sto predstavlja 100% kapitala
Rivapack d.o.o. i u podruznici Bimapack d.o.0. Maribor u iznosu 665 tisuca
kuna, Sto predstavlja 75,24% kapitala Bimapack d.o.o.

Rivapack je dislocirani proizvodni pogon u Rijeci, a Bimapack je trgovacko
predstavnistvo drustva Bilokalnik-IPA u Sloveniji.
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U nastavku dajemo pregled osnovnih podataka o navedenim podruznicama:

Rivapack d.o.o. Rijeka
Datum osnivanja: 18.01.1993.

Djelatnost: priozvodnja ambalaze od kartona i papira i proizvodnja plasti¢ne

ambalaze.

Podaci iz Ra¢una dobiti i gubitka
(tisu¢e kuna)

Pozicija 31/12/2000. | 31/12/2001. | 31/12/2002.
POSLOVNI PRIHODI 13.083 15.015 9.387
POSLOVNI RASHODI 12.583 14.416 10.603
FINANCIJSKI PRIHODI
FINANCIJSKI RASHODI 289 476 564
UKUPNI PRIHODI 13.083 15.015 9.387
UKUPNI RASHODI 12.872 14.892 11.167
DOBIT (GUBITAK) NAKON POREZA 211 123 (1.780)
Podaci iz Bilance stanja
(tisu¢e kuna)
Pozicija 31/12/2000. 31/12/2001. 31/12/2002.
AKTIVA
DUGOTRAJNA IMOVINA 9.403 9.080 11.998]
KRATKOTRAJNA IMOVINA 6.882 6.441 4.277
UKUPNA AKTIVA 16.285 15.521 16.275|
PASIVA
KAPITAL | REZERVE 10.361 10.483] 8.702
DUGOROCNE OBVEZE 940 3.081 2.595
KRATKOROCNE OBVEZE 4.984 1.957 4.978
UKUPNA PASIVA 16.285 15.521 16.275)
Bimapack d.o.o. Maribor
Datum osnivanja: 24.12.1993.
Djelatnost: trgovina na veliko i malo
Podaci iz Rac¢una dobiti i gubitka
(tisuce kuna)
Pozicija 31/12/2000. 31/12/2001. 30/07/2002.
POSLOVNI PRIHODI 7.282 8.247 3.676
POSLOVNI RASHODI 7.256 8.238 3.618
FINANCIJSKI PRIHODI 72 86 1
FINANCIJSKI RASHODI 155 73 74
IZVANREDNI PRIHODI 4 2 4
IZVANREDNI RASHODI 34 6
UKUPNI PRIHODI 7.358 8.335 3.681
UKUPNI RASHODI 7.445 8.317 3.692
DOBIT (GUBITAK) NAKON POREZA (87) 18 (11)
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Podaci iz Bilance stanja
(tisuce kuna)

Pozicija 31/12/2000. | 31/12/2001. 30/07/2002.
AKTIVA
DUGOTRAJNA IMOVINA 247 159 155
KRATKOTRAJNA IMOVINA 2.655 2.676 2.438
IAKTIVNA VREM. RAZGRANICENJA 1 10 0
UKUPNA AKTIVA 2.903 2.845 2.594
PASIVA
KAPITAL | REZERVE 538 550 490
DUGOROCNE OBVEZE 104 71 50
KRATKOROCNE OBVEZE 2.261 2.224 2.054
UKUPNA PASIVA 2.903 2.845 2.594

5. Podaci o poslovanju Izdavatelja

5.1. Predmet poslovanja

Drustvo je registrirano za sljedece djelatnosti:
- vadenije Sljunka, pijeska i gline

- prerada drva i proizvoda od drva, osim namjestaja

- proizvodnja papira i kartona
- izdavacka i tiskarska djelatnost

- proizvodnja ostalih nemetalnih mineralnih proizvoda

- proizvodnja namjestaja
- gradevinarstvo
- trgovina na veliko i posredovanje u trgovini

- trgovina na malo u nespecijaliziranim prodavaonicama

- trgovina na malo Ziveznim nam. u spec. prod.
- trgovina na malo kozmeti¢kim i toaletnim proizv.

- trgovina na malo namjestajem, dr. proizvodima, za ku¢anstvo

- trgovina na malo el. aparatima za kuc¢anstvo

- trgovina na malo Zeljeznom robom, bojama, staklom

- trgovina na malo knjigama i papirnatom robom

- trgovina na malo rabljenom robom u prodavaonicama

- trgovina na malo izvan prodavaonica

- ostalo financijsko posredovanje

- poslovanje nekretninama

- iznajmljivanje strojeva i opreme, bez rukovoditelja
- raCunalne i srodne aktivnosti

- istrazivanje i razvoj u prirodnim, tehnickih i tehnol. znan.

- istrazivanje i razvoj u drustv. i humanitarnim znan.
- istrazivanje trzista i ispitivanje javnog mnijenja

- savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravljanjem
- upravljanje holding drustvima

- promidzba (reklama i propaganda)

- tajniCke i prevoditeljske djelatnosti

- djelatnost novinskih agencija

- raCunovodstveni poslovi
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5.2. Organizacija poslovanja

Grupa Bilokalnik ima dugacku tradiciju poslovanja prerade drva. Drustvo
Bilokalnik d.d. je zapocCelo svoj razvoj s preradom drva (pilane, proizvodi od
drva), 1964. godine je proSirilo svoje poslovne aktivnosti na proizvodnju
ambalaze od valovitog kartona, 1975. godine na eksploataciju Sljunka i
proizvodnju gradevnog materijala, te na proizvodnju cigle 1979. godine.

Drustvo djeluje kao koncern povezanih drustava sa osnovnim djelatnostima:
industrija papirne ambalaze, drvna industrija, industrija gradevnog materijala,
trgovina na veliko i malo i usluzne djelatnosti.

Danas je Bilokalnik d.d. holding kompanija koja kontrolira Cetiri podruznice
(Bilokalnik-IGMA d.o.o., Bilokalnik-Drvo d.o.o., Sloga d.d., Bilokalnik-IPA
d.o.0.) direktno i dvije (Rivapack d.o.o. i Bimapack d.o.0.) indirektno, bududi
da su ta poduzeca u vecinskom vlasnisStvu Bilokalnik-IPA d.o.o. pa su u relaciji
prema Bilokalnik d.d. poduzec¢a unuke.

5.3. Podaci o tekuéim investicijama

Grupa BILOKALNIK u proteklom je razdoblju zapocCela i zavrSila brojne
investicijske projekte postavljene sa ciliem smanjenja troSkova poslovanja,
proSirenja asortimana, te povecanja proizvodnih kapaciteta. Svako od
drustava rjeSava vlastitu listu prioriteta iz srednjoronog poslovnog plana.
Pregled zavr8enih i planiranih investicija po drustvima dat je u nastavku.

PREGLED INVESTICIJA U DUGOTRAJNU IMOVINU U 2002. | PLAN ZA 2003

(i(:ﬁ:)ss'i"l;’gzgcgﬁ) Bilokalnik P |  Bholaintic | Bokaiik | pijokalnik d.d.
2002. 2003. 2002. 2003. 2002. 2003. 2002. 2003.

Transportna sredstva 291 - 81l 2.680 55 - 155 -

Oprema 5.438| 12.132| 2.888] 1.940f 3.173] 8.075 - -

Informati¢ka oprema 1.578 154 289 - - 150 - -

Nekretnine, infrastrukt. 796 9471 1.209] 4.870] 13.290 446 - 150

UKUPNO 8.148| 13.233| 4.467| 9.490 16.518| 18.161 155 150

5.4. Podaci o teku¢im sudskim sporovima

Izdavatelj, odnosno s njim povezana DrusStva kceri i unuke, imaju veci broj
sudskih sporova manje pojedinacne vrijednosti, proiziSle najveéim dijelom iz
opce gospodarske nelikvidnosti tijekom proteklih godina.

Protiv Drustva u svojstvu tuzenika vodi se vrlo mali broj sudskih postupaka,
takoder zanemarive ukupne vrijednosti u odnosu na poslovanje lzdavatelja.
Slijedom toga spomenuti sudski sporovi, od kojih niti jedan ne prelazi
vrijednost od 500 tisu¢a kuna, a preko 90 posto ih je manjih od 100 tisu¢a
kuna, ne bi trebali imati veci utjecaj na financijski polozaj Drustva.
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5.5. Izvanredne okolnosti koje utjeCu na poslovanje Izdavatelja

U tekucoj, 2003. godini, prodana je podruznica Sloga d.d. Takoder je
poCetkom 2003. tvornica masivnog namjeStaja izdvojena iz sastava
podruznice Bilokalnik-Drvo d.o.0. i prodana.

Redukcija poslovnih aktivnosti prodajom podruznica ili njihovih dijelova
rezultat su nastojanja grupe Bilokalnik da izvrSi kvalitetnu reorganizaciju
poslovanja. Financijska sredstva od prodaje podruznica Bilokalnik usmjerava
u smanjenje kreditnog zaduzenja, konsolidaciju i stabilizaciju poslovanja, te
investicije u nove perspektivne djelatnosti. Posljedica ¢e biti temeljito
prestrojavanje grupe BILOKALNIK i znacCajne promjene u financijskim
izvjeS¢ima lzdavatelja.

5.6. Koncesije i intelektualno viasnistvo

Koncesije

U sklopu grupe, a sukladno svojoj djelatnosti, Drustvo BILOKALNIK-IGMA
d.o.o. formiralo je 5 eksploatacijskih polja:

1. Eksploatacija $ljunka
e Eksploatacijsko polje KETER
e Eksploatacijsko polje PROSENICA
e Eksploatacijsko polje JAGNJEDE-2

2. Eksploatacijska ciglarske gline
o Eksploatacijsko polje RIBNJAK
e Eksploatacijsko polje REKA

Eksploatacijska polja REKA i PROSENICA imaju RjeSenja za eksploataciju
koja su vazeca sve dok ima koli€inski odredenih rezervi, bez vremenske
klauzule.

Preostala eksploatacijska polja podlijezu sustavu izdavanja rudarskih
koncesija. Za sva polja ishodenje koncesija je zapoceto i u tijeku je postupak
prikupljanja potrebne dokumentacije.

Intelektualno viasniStvo

Drustvo BILOKALNIK-IPA certificirano je u veljaci 2001. godine po normi ISO
9002:1994. godine od ugledne certifikacijske kuce Lloyd,s Register Quality
Assurance, Cime je potvrdena kvaliteta poslovanja u proizvodnji valovitog
kartona i kutija od valovitog kartona uz ukljucivanje svih pratecih sluzbi, osim
razvoja.

U srpnju 2002. godine izvrSena je certifikacija po normi ISO 9001:2000. za
sustav upravljanja kvalitetom za podruCje proizvodnja valovitog kartona,
razvoj i proizvodnja kutija od valovitog kartona, ¢ime je ovaj proizvodac postao
prvi certificirani proizvoda¢ po normi ISO 9001:2000 u Hrvatskoj. Sa ciliem
oshazenja svoje trziSne pozicije, postupak certificiranja, odnosno
implementacije integriranog sustava upravljanja kvalitetom prema zahtjevima
norme I1SO 9001:2000 i sustava upravljanja okoliSem prema HRN EN ISO
14001, pokrenula su i Drustva BILOKALNIK-IGMA i BILOKALNIK DRVO
d.o.o. Plan je upravljackih struktura ovaj projekt zavrsiti tijekom tekuce godine.
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6. Financijski polozaj Izdavatelja i Grupe

Rac¢

6.1. Financijska izvjeséa lzdavatelja 1999-2001. i 31.12.2002.

un dobiti i gubitka

(tisu¢e kuna)

R;,C." Pozicija 31/12/1999. | 31/12/2000. | 31/12/2001. | 31/12/2002.
A. |POSLOVNI PRIHODI 10.984 4.733 4.295 4.227
B. |POSLOVNI RASHODI 8.816 7.857 5.319 5.350
C. |RASHODI RAZDOBLJA 8.816 7.857 5.319 5.350
1.  |Materijalni troSkovi 1.028 663 770 909
2.  |TroSkovi osoblja 5.285 2.559 2.218 2.484
3. |Amortizacija i vrijed. uskladenje dug. imovine 685 663 512 370
4.  |Vrijed. uskladenje kratk. imovine 2.629 493
5. Ostali troSkovi poslovanja 1.818 1.343 1.327 1.587
RAZLIKA POSLOVNIH PRIHODA | RASHODA 2.168 (3.124) (1.024) (1.123)
C. |FINANCIJSKI PRIHODI 247 15.176 3.355 85
D. |FINANCIJSKI RASHODI 2.778 1.329 2.199 2.959
RAZLIKA FINANCIJSKIH PRIHODA | RASHODA (2.531) 13.847 1.156 (2.774)
E. |IZVANREDNI PRIHODI 477 122 145 4.232
F. |IZVANREDNI RASHODI 90 131 229 148
G. |UKUPNI PRIHODI 11.708 20.031 7.795 8.544
H. |UKUPNI RASHODI 11.684 9.317 7.747 8.457
l. DOBIT (GUBITAK) PRIJE POREZA 24 10.714 48 87
J. |POREZ NA DOBIT 77
K. |DOBIT (GUBITAK) NAKON POREZA 24 10.714 48 10
Bilanca stanja
(tisuce kuna)
R;rd' Pozicija 31/12/1999. | 31/12/2000. | 31/12/2001. | 31/12/2002.
IMOVINA

A. DUGOTRAJNA IMOVINA 260.076 250.029 242.223 221.202

| Nematerijalna imovina 14 9 3

Il Materijalna imovina 18.204 17.402 12.448 12.251

Ill_|[Financijska imovina 241.858 232.618 229.772 208.951

IV Dugoro€na potrazivanja

B. KRATKOTRAJNA IMOVINA 8.930 2.148 6.448 30.148

| [Zalihe 10 8 80

Il |Kratkoro¢na potrazivanja 6.738 1.625 6.381 29.994

IllKratkoroéna financijska imovina 2127 462

IV _|Novac na radunu i u blagajni 54 53 68 74

C. IAKTIVNA VREM. RAZGRANICENJA

D. UKUPNA AKTIVA 269.005 252177 248.672 251.350

IZVORI SREDSTAVA

A. KAPITAL | REZERVE 212.746 217.731 216.941 216.522

B. DUGOROCNA REZERVIRANJA

C. DUGOROCNE OBVEZE 35.897 22.085 17.958 14.297|

D. [KRATKOROCNE OBVEZE 20.265 12.326 13.772 20.531

E. |PASIVNA VREM. RAZGRANICENJA 97 35

F. UKUPNA PASIVA 269.005 252177 248.672 251.350
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Izvjestaj o novéanom toku
(tisu¢e kuna)
Pozicija 31/12/2000. | 31/12/2001. | 31/12/2002.

A. POSLOVNE AKTIVNOSTI

Neto dobit 10.714 48 10

Amortizacija 66 3 512 370
Novéani primici 11.376 560 380

Promjene u zalihama 3 8 (80)

Promjene u potrazivanjima 5.113 (4.756) (23.614)

Promjene u obavezama iz poslovnih odnosa (2.117) 41 (3.975)

Ostale promjene u radnom kapitalu - 10 -
Neto promjena radnog kapitala 2.998 (4.697) (27.669)

Promjene u vremenskim razgranienjima (62) (35) -

Neto promjene u odnosima s povezanim drustvima (4.585) 2.921 14.410
NOVCANI TOK OD POSLOVNE AKTIVNOSTI 9.727 (1.251) (12.880)
B. INVESTICIJSKE AKTIVNOSTI

Promjene u dugotrajnoj imovini 144 4.448 (170)

Financijska i ostala investicijska ulaganja 7172 2.219 17.144
NOVCANI TOK OD INVESTICIJSKE AKTIVNOSTI 7.316 6.667 16.974
SLOBODNI NOVCANI TOK (A. +B.) 17.044 5.416 4.094
C. FINANCIJSKE AKTIVNOSTI

Promjene po financijskim zajmovima (11.315) (4.563) (3.660)

Promijene kapitala (5.730) (838) (429)
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKE AKTIVNOSTI (17.045) (5.402) (4.088)
CISTI NOVCANI TOK (1) 15 6
Novac i nov€. ekvivalenti na poc€etku razdoblja 54 53 68
Novac i nov€. ekvivalenti na kraju razdoblja 53 68 74

6.2. Konsolidirana financijska izvjes¢a 1999-2001. i 31.12.2002.

Konsolidirani raéun dobiti i gubitka
(tisu¢e kuna)

R;fj' Pozicija 31/12/1999. | 31/12/2000. | 31/12/2001. | 31/12/2002.
A. |POSLOVNI PRIHODI 337.221 340.233 350.114 368.253
B. |POSLOVNI RASHODI 332.763 342.568 342.788 361.383
Povefanje/smanjenje zaliha (1.760) 3.108 715 (3.467)
nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda

C. |RASHODI RAZDOBLJA 334.523 339.460 342.073 364.850
1. |Materijalni troSkovi 204.192 213.261 227.356 248.876
2. |TroSkovi osoblja 74.651 71.841 67.105 70.913
3. |Amortizacija i vrijed. uskladenje dug. imovine 19.078 19.958 20.666/ 19.132.000
4.  |Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine 3.975 4.437 2.712 1.163.000
5. Ostali troSkovi poslovanja 32.627 29.963 24.234| 24.766.000
RAZLIKA POSLOVNIH PRIHODA | RASHODA 4.458 (2.335) 7.326 6.870
D. |FINANCIJSKI PRIHODI 10.128 14.368 10.432 1.784
E. |FINANCIJSKI RASHODI 23.859 19.202 16.829 16.006
RAZLIKA FINANCIJSKIH PRIHODA | RASHODA (13.731) (4.834) (6.397) (14.222)
F. |IZVANREDNI PRIHODI 2.850 9.278 7.981 13.040
G. |IZVANREDNI RASHODI 1.006 1.681 5.110 5.140
H. |UKUPNI PRIHODI 350.199 363.879 368.527 383.077
l. UKUPNI RASHODI 357.628 363.451 364.727 382.529
J. |DOBIT (GUBITAK) PRIJE POREZA (7.429) 428 3.800 548
K. |POREZ NA DOBIT 79
L. |DOBIT (GUBITAK) NAKON POREZA (7.429) 428 3.800 469
M. |MANJINSKI INTERESI (367) 233 164 124
N. |DOBIT GRUPE (7.062) 195 3.636 345
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Konsolidirana bilanca stanja
(tisuce kuna)
Red. _—
br. Pozicija 31/12/1999. | 31/12/2000. | 31/12/2001. | 31/12/2002.
IMOVINA

A. DUGOTRAJNA IMOVINA 350.207 328.646 314.595 296.636
| Nematerijalna imovina 840 732 2.866) 3.476
Il Materijalna imovina 300.159 302.679 294.467 290.982
Ill_|[Financijska imovina 49.208 25.235 17.262 2.178
IV Dugoro€na potrazivanja

B. KRATKOTRAJNA IMOVINA 157.493 152.357 157.049 184.446
| [Zalihe 54.568 55.732 60.631 69.093
Il |Kratkoro€na potrazivanja 92.005 90.018 87.287 107.528
Ill Kratkoroéna financijska imovina 5.791 1.900 3.886 2.704
IV _|Novac na racunu i u blagajni 5.129 4.707, 5.245 5.121
C. IAKTIVNA VREM. RAZGRANICENJA 326 869 1.505 1.990
D. |GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 0 0 0 0
E. UKUPNA AKTIVA 508.026 481.872 473.149 483.072

IZVORI SREDSTAVA

A. KAPITAL | REZERVE 245.640 250.055 253.771 257.483
B. IMANJINSKI INTERESI 7.880 8.279 3.740 3.856

C. DUGOROCNA REZERVIRANJA

D. DUGOROCNE OBVEZE 53.838 64.334 46.821 51.748
E. KRATKOROCNE OBVEZE 190.106) 148.390 161.216 163.671
F. |PASIVNA VREM. RAZGRANICENJA 10.562 10.814 7.601 6.314

G. UKUPNA PASIVA 508.026 481.872 473.149 483.072

Konsolidirani izvjestaj o novéanom toku

Pozicija | 31/12/1999. | 31/12/2000. | 31/12/2001. | 31/12/2002.

A. POSLOVNE AKTIVNOSTI

Neto dobit (7.062) 195 3.636 345

Amortizacija 17.661 19.958 20.666 19.132

Povecanje/smanjenje manjinskih interesa (9.214) 399 (4.539) 116

Povecanje/smanjenje zaliha (1.024) (1.164) (4.899) (8.462)

Povecanje/smanjenje kratkoro¢nih potrazivanja (7.644) (343) 2.611 (20.241)

Povecanje/smanjenje obveza prema dobavlja¢ima 5.906 (6.458) 4.701 5.458

Povecanje/smanjenje ostalih dugoro¢nih obveza (1.989) 1.311 (3.198) (257)

Povecanje/smanjenje ostalih kratkoro¢nih obveza (717) (6.498)

Povecanje/smanjenje vremenskih razgranicenja 2.942 3.989 (3.849) (1.772)
NOVCANI TOK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (424) 17.887 14.412 (12.179)
B. FINANCIJSKE AKTIVNOSTI

Obveze po dugoro¢nim kreditima (19.477) 9.185 (14.315) 5.184

Obveze po kratkoro¢nim kreditima 12.125 (33.317) 10.842 2.152

Obveze za izdane mjenice (2.000) 1.343

Potrazivanja po kratkoro¢nim kreditima i depozitima (939) 1.182

Dugotrajna financijska imovina 1.475 566
NOVCANI TOK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (7.352) (24.132) (4.937) 10.427
C. INVESTICIJSKE AKTIVNOSTI

Povecanje dugotrajne imovine 11.654 (26.960) (14.573) (17.611)

Sadasnja vrijednost otudene materijalne imovine 22.169

Ulaganja u ostalu dugotrajnu imovinu (3.829) 23.973

Povecanje predujmova za materijalnu imovinu (328) (15) 1.354

Pripajanje dugotrajne materijalne imovine (16.030)

Neto promjene na kapitalu 2.067 3.862 (415)

Transakcije s vlastitim dionicama 2.999 148 3.782

Ulaganje u dionice i ostala ulaganja 1.521 14.518
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NOVCANI TOK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 9.892 5.823 (9.057) 1.628
CISTI NOVCANI TOK 2.116 (422) 418 (124)
Novac i nov€. ekvivalenti na po€etku razdoblja 3.013 5.129 4.827 5.245
Novac i nov€. ekvivalenti na zavrSetku razdoblja 5.129 4.707 5.245 5.121

6.3. Kreditna zaduzenost

Kreditna zaduzenost |zdavatelja.:

(tisu¢e kuna)

Financijske

31/12/2001. | 31/12/2002.
obveze
Dugoro¢ni krediti 3.662 -
KratkoroCni krediti 905 874
UKUPNO 4.567 874
Kreditna zaduzZenost Grupe:
(tisuce kuna)
Financiiske | 34/12/2001. = 31/1212002.
obveze
Dugorocni krediti 46.153 51.337
Kratkoro€ni krediti 72.431 74.583
UKUPNO 118.584 125.920

Ukupan iznos dugoro¢nih kredita Grupe na dan 31.12.2002 je 51,3 milijuna
kuna. 90% dugoroc¢nih kreditnin obveza Grupe su krediti banaka, dok su
ostalo krediti drugih pravnih osoba u zemlji i inozemstvu. Najveéa zaduzenost
je prema PBZ u iznosu od 44,2 milijuna kuna, kamatne stope 9,00-10,50%.
JoS je znaCajan kredit Varazdinske banke u iznosu od 7,5 milijuna kuna
(kamatna stopa 9,40%) i kredit Croatia banke u iznosu 6,2 milijuna kuna
(kamatna stopa 9,50-11,00%). Ostalo su maniji iznosi kredita od RijeCke
banke, Erstesteiermarkische bank i Zagrebacke banke. Od pravnih osoba
primljeni su krediti od Aganti spa ltalia, Bobst Svicarska, Massa, Debis
leasing, itd.

Ukupan iznos kratkoro€nih kredita Grupe na dan 31.12.2002 je 74,6 milijuna
kuna od ¢ega se 24,3 milijuna odnosi na obveze s osnova dugoroc¢nih kredita.
Najveci iznos kratkoro€nih kredita odnosi se kredit od Varazdinske banke u
iznosu od 19,3 milijuna kuna i kredit od PBZ u iznosu od 13,7 milijuna kuna.
Preostali iznos kratkoro¢nih kreditnih obveza su krediti od Croatia banke (5,5
milijuna kuna), Podravske banke (4,3 miljuna kuna), Imex banke i
Zagrebacke banke. Od pravnih osoba primljen je kredit od Croatia osiguranja
(2,3 milijuna kuna), te manji krediti od MG Pack Rijeka i Sandvik Kfk. Krediti
banaka i pravnih osoba odobreni su sa rokom do godine dana uz kamatne
stope od 5,90-12,00% godisnje.
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6.4. Osnovni financijski pokazatelji na razini Grupe

ELEMENTI 31.12.1999. | 31.12.2000. | 31.12.2001. | 31.12.2002.
POKAZATELJI LIKVIDNOSTI
KOEFICIJENT UBRZANE LIKVIDNOSTI 0,54 0,65 0,60 0,70
KOEFICIJENT TEKUCE LIKVIDNOSTI 0,83 1,03 0,97 1,13
RASPOLOZIVI OBRTNI KAPITAL (milijuni Kn) (32,6) 4,0 (4,2) 20,8
POKAZATELJI ZADUZENOSTI
KOEFICIJENT ZADUZENOSTI 0,50 0,46 0,46 0,46
KOEFICIJENT FINANCIRANJA 1,00 0,87 0,84 0,85
KOEFICIJENT FINANCIJSKE STABILNOSTI 1,14 1,02 1,03 0,95
NETO FINANCIJSKI DUG (CASH) / (milijuni Kn) 143,6 121,2 110,1 121,2
UKUPNI DUGOVI / MJESECNA REALIZACIJA 8,71 7,34 6,97 6,88
POKAZATELJI EKONOMICNOSTI
EKONOMICNOST POSLOVANJA 97,9% 100,1% 101,0% 100,1%
EKONOMICNOST PRODAJE 101,3% 99,3% 102,1% 101,9%
POKAZATELJI PROFITABILNOSTI
CE CASH FLOW/EKONOMSKA DOBIT (milijuni Kn) 11,6 20,4 24,5 20,5
EBIT DOBIT PRIJE POREZA | KAMATA (milijuni Kn). 6,3 5,3 10,2 14,8
EBITDA DOBIT PRIJE POREZA. KAMATA | AMORTIZAC. 25,4 25,2 30,9 33,9
ROS RENTABILNOST PROMETA (2,1%) 0,1% 1,0% 0,1%
ROE RENTABILNOST KAPITALA (2,9%) 0,2% 1,5% 0,2%
ROA RENTABILNOST IMOVINE (1,5%) 0,1% 0,8% 0,1%
BRUTO MARZA POSLOVANJA 11,0% 8,1% 9,0% 8,6%
POKAZATELJI PROIZVODNOSTI (Kn)
POSLOVNI PRIHOD PO ZAPOSLENIKU 208.547| 215.337] 219.921] 233.515
PROSJECNA NETO PLACA PO ZAPOSLENIKU 2.285 2.364 2.248 2.380
POKAZATELJI AKTIVNOSTI
KOEFICIJENT OBRTA UKUPNE IMOVINE 0,66 0,69 0,73 0,77
VRIJEME VEZIVANJA ZALIHA (dani) 58 59 62 68
PROSJECAN PERIOD NAPLATE POTRAZIVANJA (dani) 100 98 92 97
POKAZATELJI INVESTIRANJA (Kn)
EPS (NETO DOBIT PO DIONICI) 2,3 - 7.6 0,9
CFPS (CASH FLOW PO DIONICI) 23,3 40,8 49,0 41,0
BVPS (KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST PO DIONICI) 505,8 515,6 509,7 516,2
SPS (PRODAJA PO DIONICI) 675,0 681,0 700,8 737,1

6.5. Ovlasteni revizor

Ovlasteni revizor Grupe je tvrtka Deloitte & Touche d.o.0. za usluge revizije i

financijsko savjetovanje iz Zagreba, Kaciceva 3b.

U ovom Prospektu prikazani su revidirani konsolidirani skraceni financijski
izvjeStaji Grupe, skraceni financijski izvjestaji matice i revidirani skraceni
financijski izvjestaji podruznica (revidirano izvjeS¢e za Slogu nije dostupno, a

povezana drustva Rivapack i Bimapack ne revidiraju financijska izvjeSc¢a).
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Ovlasteni revizor podruznica je revizorska tvrtka Hodicon d.o.o. iz Koprivnice,
Trg Mladosti 1a.

IzvjeSce revizora i biljeSke uz financijska izvjeS¢a Grupe za 2002. godinu dani
su u prilogu Prospekta.

6.6. Ograde u revizorskom izvjeséu

Revizor Grupacije je u lzvjeSéu za 2002. pri davanju misljenja skrenuo
pozornost na sljedece:

1. Zbog nekoristenja ili niskog stupnja koriStenja dijela materijalne imovine
obustavljen je obraCun amortizacije u povezanom drustvu Bilokalnik-Drvo
d.o.o. Da je obracun amortizacije nastavljen troSak amortizacije bio bi veci
za 1.611 tisuca kuna. Na datum bilance nije preispitana knjigovodstvena
vrijednost te imovine kako bi se utvrdilo potrebno umanjenje imovine u
skladu sa MRS 36 - Umanjenje imovine.

2. U povezanom drustvu Bilokalnik-Drvo d.o.0. nije provedeno vrijednosno
uskladenje djela potrazivanja od kupaca koja nisu naplaéena u duljem
vremenskom razdoblju, u iznosu 2.938 tisu¢a kuna.

Prema misljenju revizora, osim mogucih ucinaka gore navedenih Cinjenica na
financijske izvjeStaje, temeljni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju
financijsko stanje i poslovni rezultat Grupe.

Konsolidirani financijski izvjestaji uklju€uju financijske izvjesStaje krovnog
drustva - Bilokalnik d.d., te njegovih podruznica: Bilokalnik-IGMA d.o.o.,
Bilokalnik-Drvo d.o.o., Sloga d.d., Bilokalnik-IPA d.o.o., Rivapack d.o.o. i
Bimapack d.o.o.

U konsolidirane financijske izvjestaje ukljuCene su sve podruznice koje su
kontrolirane od strane Bilokalnik d.d.

Unutargrupne poslovne promjene (ulaganja u podruznice, unutargrupna
potrazivanja i obveze te prihodi i rashodi) izuzete se u konsolidiranim
financijskim izvjeStajima.
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6.7. Struktura prodaje

= Konsolidirana prodaja

PREGLED PRODAJE PO PROIZVODNIM PROGRAMIMA

(tisu¢e kuna)

Proizvodni programi 1999. 2000. 2001. 2002.
AmbalaZa od valovitog kartona 126.696 120.599 108.918 103.575
Plasticna ambalaza 0 0 6.118 2.695
Natron vrece 15.981 16.541 28.271 20.665
Pilanski proizvodi 15.160 14.746 15.070 15.009
Vrata i dovratnici 22.745 21.877 24.976 23.093
Ljusteni furnir 6.397 5.275 4.925 3.231
Rezani furnir 0 2.024 2.537 2.802
Biloflex 1.399 1.151 398 80
Namjestaj 14.541 13.035 13.314 10.485
Ciglarski proizvodi 7.321 6.450 7.455 7.735
Sljunak i $ljunéani proizvodi 26.646 17.645 22.405 30.420
Betonski proizvodi 10.959 11.56564 16.447 19.697
Trgovacka roba 55.907 70.605 93.757 63.115
Usluge 17.674 11.032 4.955 18.310
Ostalo 10.580 21.266 983 2.473
Ukupno 332.276 333.800 349.529 323.385

Iz tablice gore, vidjiv je stalni, ali niski rast (oko 5%) konsolidirane prodaje, sa
nesto izrazenijim padom u protekloj godini. Od osnovnih proizvodnih
programa u promatranom razdoblju najveci rast je zabiljezila proizvodnja
natron vreca, Sljunka i Sljuncanih proizvoda, te betonskih proizvoda, dok su se
ostali proizvodni programi zadrzavali na pribliZzno istoj razini prodaje, a neki su
Cak i padali. Najve¢i dio ukupne prodaje realizira se preko proizvodnog
programa ambalaZze od valovitog kartona (oko 32%), trgovacke robe (oko
20%), Sljunka i Sljun€anih proizvoda (9%), vrata i dovratnika (7%), natron
vreCa (6%), te betonskih proizvoda (6%), dok ostali proizvodni programi
sudjeluju u ukupnoj prodaiji svaki s manje od 5%.

PREGLED PRODAJE PO TRZISTIMA (tisuée kuna

Trziste 1999. 2000. 2001.
Domace 280.029 276.554 291.778
lzvoz 52.247 57.246 57.751

Madarska 16.704 22.848 20.153
Slovenija 15.620 17.420 19.874
BIH 5.839 3.571 2.854
Austrija 476 235 327
Italija 13.149 12.909 13.847
Njemacka 0 16 7
Ostale zemlje 459 247 689
Ukupno 332.276 333.800 349.529

Od ukupne prodaje na izvoz otpada oko 16% od Cega se najveci dio realizira
preko trzista u Madarskoj (oko 35% ukupnog izvoza), Sloveniji (oko 34%
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ukupnog izvoza) i Italije (oko 24% ukupnog izvoza), a ostatak preko Bosne i
Hercegovine, Austrije, Njemacke i ostalih zemalja.

= Bilokalnik-Ipa d.o.o.

Drustvo Bilokalnik-IPA d.o.o. je podijelieno na organizacijske jedinice tj.
proizvodne sektore Kartonaza i Tvornica papirnih vreéa, te na sporedne
djelatnosti trgovine, ugostiteljstva, te energetike i odrzavanja.

U nastavku je prikazana prodaja po navedenim sektorima.

PREGLED PRODAJE PO PROIZVODNIM PROGRAMIMA (tisu¢e kuna)

Proizvodni program 1999. 2000. 2001. 2002.
Kartonaza 119.472] 109.093| 102.853| 103.575
Tvornica papirnih vreca 15.981 16.066 28.271 20.665
Trgovacka roba 33.603 27.429 40.189 47.448
Usluge 0 4.403 0 15.478
Ostalo 183 0 14.964 2.093
UKUPNO 169.239| 156.991| 186.277| 189.259

Od navedenih proizvodnih programa od najveceg znacaja je kartonaza preko
koje se ostvaruje oko 55% ukupne prodaje Drustva. Od velikog znacCaja je i
trgovina trgovackom robom (25% ukupne prodaje). Na Tvornicu papirnih
vreca otpada oko 11%, dok je ostalo zanemarivo.

Oko 80% ukupne prodaje

32%.
Kartonaza na kojeg otpada 98% ukupnog izvoza.

ostvaruje se na domacem trzistu.
Od izvoznih trziSta znacajno je
madarsko sa udjelom oko 65%
ukupnog izvoza, te slovensko sa

PREGLED PRODAJE PO TRZISTIMA - Kartonaza

(tisuce kuna)

Trziste 1999. 2000. 2001. 2002.
Hrvatska 94.794 81.690 72.605 67.785
Madarska 16.704 18.580 19.651 23.868
Slovenija 6.644 7.772 9.745 11.254
BiH 1.330 904 852 514
Austrija 147 0 154
UKUPNO 119.472| 109.093| 102.853 103.575

U ukupnom izvozu znacajan je zapravo samo proizvodni programi

Prodaja u Hrvatskoj za organizacijsku jedinicu Kartonaza se najvec¢im dijelom
realizira preko poslovnice u sjeverozapadnoj Hrvatskoj (Zagorje, Medimurje,
Koprivnica), zatim preko poslovnice u Zagrebu, a preostali mali dio realizira se
u Istri i Dalmaciji. Glavna izvozna trziSta su Madarska i Slovenija, a vrlo mali
postotak otpada na trzista Bosne i Hercegovine i Austrije.
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PREGLED PRODAJE PO TRZISTIMA — Tvornica papirnih vreéa (tisuée kuna)

Trziste 1999 2000 2001 2002.
Hrvatska 15.090 15.084 26.688 19.884
Madarska 8 502 35
Slovenija 891 770 808 461
BiH 204 273 276
Austrija 9
UKUPNO 15.981 16.066 28.271 20.665

Glavna trziSta Tvornice papirnih vre¢a u Hrvatskoj su takoder sjeverozapadna
Hrvatska i Zagreb sa okolicom, te u maloj mjeri Istra i Dalmacija. Na izvoz
otpada vrlo mali postotak prodaje (oko 4%), od ¢ega se gotovo dvije tredine
odnosi na Sloveniju, a preostalo na Madarsku i BiH.

— Bilokalnik-Drvo d.o.o.

PREGLED PRODAJE PO PROIZVODNIM PROGRAMIMA (tisu¢e kuna)
Proizvodni programi 1999. 2000. 2001. 2002.
Pilanski proizvodi 15.160 14.746 15.070 15.009
Vrata i dovratnici 24.240 21.837 24.976 23.093
Ljusteni furnir 6.397 5.275 4.925 3.231
Otpresci 0 2.024 2.537 2.802
Biloflex 1.396 1.151 398 80
Namjestaj 14.541 13.210 13.314 10.485
Trgovacka roba 4.744 3.863 0 4.947
Usluge 1.785 382 500 159
Ostalo 1.100 40 1.121 380
Ukupno 69.363 62.528 62.841 60.186

U drustvu Bilokalnik-Drvo d.o.o.
oko 71% prodaje realizira se
preko proizvodnih  programa
pilanski  proizvodi, vrata i
dovratnici te namjeStaj. Na
domacem trZiStu prodaje se oko
69% proizvoda, a od inozemnih trzita najvaznije je talijansko (oko 55%
ukupnog izvoza).

PREGLED PRODAJE PO TRZISTIMA (tisuce kuna)
Trziste 1999. 2000. 2001. 2002.
Domace 48.104 44.025 43.283 41.369
lzvoz 21.259 18.503 19.558 18.817
Slovenija 2.734 2.809 2.980 3.714
BIH 4.441 2.434 1.715 1.670
Makedonija 63 16 0 0
Austrija 476 88 327 116
Italija 13.149 12.909 13.847 10.384
Ostale zemlje 396 247 689 2.933
Ukupno 69.363 62.528 62.841 60.186




BILOKALNIK d.d. — Prospekt

— Bilokalnik-IGMA d.o.o.

PREGLED PRODAJE PO PROIZVODNIM PROGRAMIMA

(tisu¢e kuna

Proizvodni programi 1999. 2000. 2001. 2002.
Ciglarski proizvodi 7.321 6.450 7.455 7.735
Sljunak i $ljun. proizvodi 26.646 17.645 22.405 30.420
Betonski proizvodi 10.959 11.554 15.448 19.697
Trgovacka roba 12.641 11.743 10.597 10.720
Usluge 7.949 6.390 4.455 2.673
Ostalo 1.059 999 431 0
Ukupno 66.575 54.781 60.791 71.245
U strukturi prodaje za ovo

¢

i@ 4 Q ; % : Drustvo od najveée vaznosti je
=é SR . prodaja Sljunka i Sljun€anih
i A:ﬁf . proizvoda (oko 42% ukupne

w““ J i" 4‘ . f e “l'2. prodaje), nakon Cega slijedi
prodaja betonsklh pr0|zvoda (oko 27%), trgovacke robe (oko 15%), te prodaja
ciglarskih proizvoda sa oko 11% ukupne prodaje. Sva prodaja realizira se na
domacem trzistu.

7. Odgovorne osobe Izdavatelja

7.1. Clanovi Uprave Drustva

Upravu Drustva sacinjavaju predsjednik Uprave i najmanje tri, a najvise
sedam ¢lanova Uprave. Mandat Uprave traje 5 godina. Predsjednik Uprave
zastupa Drustvo samostalno i bez ogranicenja, a ¢lanovi Uprave skupno s
predsjednikom Uprave.

Clanovi Uprave su:

1. mr. Zdravko Dimac, predsjednik Uprave, KOPRIVNICA, Antuna
Neimarevica 4

Diplomirao je na Fakultetu informatike i ekonomije u Varazdinu, Sveuciliste
Zagreb, 1979. godine i stekao zvanje diplomiranog ekonomista. 1981. godine
zavrSio je postdiplomski studij u Zagrebu, smjer Marketing i informatiCke
znanosti i stekao zvanje magistra ekonomskih znanosti, a 1998. godine
zavrSio je Skolovanje i obuku “General management program” William
Davidson Institute, University of Michigan. Do 1991. godine obna$ao je razne
funkcije u ERC Podravka, kada prelazi na mjesto predsjednika Upravnog
odbora Bilokalnika. Od 1996. godine obnasa funkciju predsjednika Uprave
Drustva i aktivnho sudjeluje u organizacijskim transformacijama Drustva.
Aktivan je ¢lan republiCke i Zupanijske gospodarske komore.



BILOKALNIK d.d. — Prospekt strana 35

2. Ivan Brlecié, ¢lan Uprave, KOPRIVNICA, | Vinodolski odvojak 3

Diplomirao na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1969. godine. Od 1991.
godine zaposlen je u Bilokalniku, najprije kao pomocnik generalnog direktora
za financijske poslove, a zatim kao &lan Uprave za financije. Clan je
poglavarstva zupanije KoprivniCko-krizevacke.

3. Zlatko Imbriovcan, ¢lan Uprave, KOPRIVNICA, Ledinska 3

Diplomirao na Sumarskom fakultetu u Zagrebu, drvno-industrijski smjer, 1969.
godine kao stipendista Bilokalnika u kojem neprekidno radi od zavSetka
Skolovanja. Od 1976. godine direktor je radne organizacije Bilokalnik-IPA,
danas BILOKALNIK — IPA d.o.o0., te ¢lan Uprave BILOKALNIK d.d.

4. Alojzije Gregur, ¢lan Uprave, KOPRIVNICA, Miklinovec 111

Diplomirao na Fakultetu gradevinskih znanosti u Zagrebu. 1992. godine
zapoSljava se u Bilokalniku, gdje od 1996. godine obna$a funkciju direktora
BILOKALNIK-IGMA d.o.0. Clan je Uprave BILOKALNIK d.d. za gradevinsku
industriju od 1996. godine.

5. Stanko Radmanic, ¢lan Uprave, KOPRIVNICA, I. Saboli¢a 34

Diplomirao na Fakultetu organizacije i informatike u Varazdinu, Sveuciliste
Zagreb, 1984. godine. U Drustvu je zaposlen od 1985. godine na raznim
funkcijama, a od 2002. godine obnasSa funkciju direktora BILOKALNIK —
DRVO d.o.o. a ujedno je, od 2003. godine i ¢lan Uprave zaduzen za drvnu
industriju.

7.2. Clanovi Nadzornog odbora Drustva

Nadzorni odbor Drustva sastoji se od sedam (7) Clanova koje Glavna
skupstina DrusStva imenuje za razdoblje od 4 godine. Clanovi Nadzornog
odbora biraju se proporcionalno odnosima udjela dioniara u temeljnom
kapitalu.

Clanovi Nadzornog odbora su:

1. Miljenko Weiss, predsjednik Nadzornog odbora, Zagreb

Diplomirao na ElektrotehniCkom fakultetu, Sveuciliste u Zagrebu. Do 1993.
godine obnasao je razliCite funkcije u viSe poduzeca, kada postaje
potpredsjednika Hrvatskog fonda za privatizaciju. Od 1999. godine direktor je
zavoda za ekoloSki inzenjering pri Institutu gradevinarstva Hrvatske. U
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Nadzornom odboru Drustva je od 1998. godine, prvo kao imenovani ¢lan, a
zatim kao izabrani ¢lan, odnosno predsjednik NO.

2. Miljenko Azenié, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora,
Koprivnica, J.J.Strosmayera 5

Diplomirao na zagrebackom tehnoloskom fakultetu. Od 1977. godine stalno
zaposlen u Drustvu na raznim duznostima, a od 1995. je pomocnik direktora
Uprave za proizvodnju i Opce poslove. Zamjenik predsjednika NO od rujna
2000. godine.

3. Stjepan Karas, ¢lan Nadzornog odbora, Koprivnica, N. Selaka 2

Na Fakultetu strojarstva i brodogradnje u Zagrebu stekao zvanje inZenjera
strojarstva. Od 1979. godine zaposlen u Drustvu na raznim duznostima, a
danas radi na radnom mjestu pomoénika direktora za proizvodnju i razvoj u
BILOKALNIK-IGMA d.o.o0.

4. Josip Horvat, c¢lan Nadzornog odbora, Koprivnica, Trg Kralja
Zvonimira 4

Diplomirao na Sumarskom fakultetu Sveugili§ta u Zagrebu, 1968. godine. U
Drustvu je neprekidno zaposlen od 1969. godine na raznim duznostima.
Danas obna$a funkciju lzvrSnog direktora za razvoj. Clan je NO od 2000.
godine.

5. Branko Martinc¢ié, ¢lan Nadzornog odbora, Koprivnica, Miroslava
Krleze 30

Diplomirao je na Sumarskom fakultetu u Zagrebu 1981. godine. Od 1982.
godine radi u Drustvu na raznim funkcijama. Osnivanjem poduzeca Bilokalnik-
Drvo pomoc¢nik je direktora za proizvodnju, a od 1997. godine direktor je
radne jedinice Pilana-dorada, Bilokalnik-Drvo d.o.o. Clan je NO od 2003.
godine.

6. Ivica Gasparié, ¢lan Nadzornog odbora, Koprivnica, Tome Cikoviéa
38

Diplomirao na Zajednickom studiju graficke tehnologije u Zagrebu, inzenjer
grafiCke tehnologije, 1989. godine. Od 1984. godine neprekidno zaposlen u
Drustvu na raznim funkcijama. Od 1994. godine do danas obnasa funkciju
direktora tvornice Kartonaza. Vijeénik Zupanijske skupstine Koprivnicko-
krizevaCke Zupanije, uz niz drugih drustvenih funkcija.



BILOKALNIK d.d. — Prospekt strana 37

7. Ivan Hren, ¢lan Nadzornog odbora, Zagreb, Dacka 43

Diplomirao na Prirodoslovno-matematickom fakultetu u Zagrebu. Nakon rada
na ElektrotehniCkom institutu Rade Kon€ar u Zagrebu, aktivan kao savjetnik
Hrvatskog fonda za privatizaciju i u Agenciji za obnovu i razvoj. Danas na
funkciji direktora Ceufin brokers d.o.o., druStva ovlastenog za poslovanje s
vrijednosnim papirima. U NO Izdavatelja od 2003. godine.

7.3. Interes ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora

Clanovi Uprave i &lanovi Nadzornog odbora posjeduju redovne dionice
Izdavatelja u pojedinacnom vlasnistvu, i to kako slijedi:

1. Uprava
e mr. Zdravko Dimac 20.102 komada
e Zlatko Imbriov€an 1.142 komada
e |van BrleCi¢ 465 komada
e Alojzije Gregur 347 komada
e Stanko Radmanié 270 komada

2. Nadzorni odbor

e Miljenko Weiss - komada
e Miljenko Azeni¢ 593 komada
e Stjepan Karas 206 komada
e Josip Horvat 371 komada
e Branko Martincic 167 komada
e |vica GaSpari¢ 194 komada
e |van Hren - komada

Sukladno odredbama Statuta Drustva, ¢lanovi Nadzornog odbora imaju pravo
na nagradu u visini jednakoj iznosu prosje¢ne place isplacene u grupi za
mjesec za koji se nagrada isplacuje.

Predsjednik i zamjenik predsjednika Nadzornog odbora imaju pravo na
nagradu koja je u mjesecnom iznosu za 50% vecCa od nagrade Clana
Nadzornog odbora.
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7.4. Izjava o prihvaéanju odgovornosti

Sukladno odredbama ¢l. 21. st. 1. tocka F) Zakona o trziStu vrijednosnih
papira, te odredbama ¢l. 33. st. 7. Pravilnika o sadrzaju skracenog prospekta i
0 uvjetima izdavanja vrijednosnih papira privatnim izdanjem, odgovorne osobe
Izdavatelja prihva¢aju odgovornost za sadrzaj “Skracenog prospekta uvrstenja
dionica dioni¢kog drustva BILOKALNIK d.d. u kotaciju javnih dionic¢kih
drustava” (u daljnjem tekstu: Prospekt), potpisivanjem izjave:

«Prema nasem uvjerenju i u skladu sa svim nasSim saznanjima i podacima
kojima raspolazemo, izjavljujemo da svi podaci iz ovog Prospekta Cine cjelovit
i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog polozaja i
poslovanja lzdavatelja, prava sadrzana u vrijednosnim papirima na koje se
odnose, te da Cinjenice koje bi mogle utjecati na potpunost i istinitost ovog
Prospekta nisu izostavljene.»

Izdavanje Prospekta ne znaci da je financijski polozaj i poslovanje Izdavatelja
ostao neizmijenjen nakon datuma kojeg obuhvacaju financijska izvjeS¢a iz
Prospekta. Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za kupnju
redovnih dionica Izdavatelja.

Sukladno odredbama ¢l. 21. st. 2. Zakona o trziStu vrijednosnih papira i
Odluke Nadzornog odbora lzdavatelja o jednoglasnom prihvacanju teksta
Prospekta, a koja Cini njegov sastavni dio (Prilog C), Prospekt potpisuju
predsjednik Uprave i predsjednik Nadzornog odbora lzdavatelja.

Predsjednik Uprave: Predsjednik Nadzornog odbora:

mr. Zdravko Dimac¢ Miljenko Weiss



PRILOG A:

BILOKALNIK GRUPA, KOPRIVNICA

KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI IVZVJEéTAJ I
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA
31. PROSINCA 2002.
I
NEOVISNO REVIZORSKO MISLJENJE



BILOKALNIK GRUPA, KOPRIVNICA

KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI IZVJESTAJI
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2002.
I
NEOVISNO REVIZORSKO MISLJENJE

SADRZAJ
Stranica
Neovisno revizorsko misljenje 1-2
Konsolidirani financijski izvjestaji:
Konsolidirana Bilanca na dan 31. prosinca 2002. godine 3
Konsolidirani Ra¢un dobiti i gubitka za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2002. 4
Konsolidirani Izvjestaj o stanju i promjenama na kapitalu za godinu koja je
zavrsila 31. prosinca 2002. 5
Konsolidirani Izvjestaj o novéanim tijekovima za godinu koja je
zavr§ila 31. prosinca 2002. 6
Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje 7-21

II



Deloitte & Touche d.o.o.
za usluge revizije i

financijsko savjetovanje Deloitte
Kaci¢eva 3b

10000 Zagreb &Touche
Croatia

Tel:  +385-1-4877-599

Fax: +385-1-4877-590
www.deloitte.com

NEOVISNO REVIZORSKO MISLJENJE

SKUPSTINI DIONICARA BILOKALNIK d.d., KOPRIVNICA

1. Obavili smo reviziju Konsolidirane Bilance BILOKALNIK GRUPE, KOPRIVNICA (Grupa) 58
stanjem na dan 31. prosinca 2002. godine, te Konsolidiranog Ra¢una dobiti i gubitka, Konsolidiranog
Izvjestaja o stanju i promjenama na kapitalu i Konsolidiranog Izvjestaja o nov¢anim tijekovima za godimu
koja je zavrsila na taj dan. Ovi financijski izvjestaji pripadaju u djelokrug odgovornosti poslovodsivi
Bilokalnik d.d., Koprivnica (Matica). Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim konsolidiramm
financijskim izvjeStajima na temelju nase revizije. Reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja Grupe
za godinu koja je zavr§ila 31. prosinca 2001. godine obavila je druga revizorska tvrtka, koja je 10. travij
2002. godine dala pozitivno misljenje o financijskim izvjestajima.

2. Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijeviitt
da planiramo i provedemo reviziju na takav nafin da dobijemo razumno uvjerenje kako u oven
konsolidiranim financijskim izvjeStajima nema pogre$no iskazanih materijalnih stavaka. Revizijit
ukljucuje pregled stanja na temelju testiranja, podastiranje dokaza u svezi s iznosima i njihovim
objavljivanjima u konsolidiranim financijskim izvje$tajima. Revizija ukljucuje, takoder, ocjentt
ratunovodstvenih nacela koja su primjenjivana, ocjenu znacajnih procjena iz nadleZnosti poslovodstvit
Matice, kao i vrednovanje ukupne prezentacije konsolidiranih financijskih izvjestaja. Vjerujemo da nafsi
revizija daje razumnu osnovicu za naSe misljenje.

3. Kako je navedeno u Biljeski 3.2. zbog nekoritenja ili niskog stupnja koriStenja dijela materijalne
imovine postoje naznake da bi se vrijednost imovine trebala umanjiti, a kako se to zahtjeva
Medunarodnim rac¢unovodstvenim standardom 36 — Umanjenje imovine. Na dan Bilance nije preispitan:
vrijednost tog dijela imovine.

4. Kako je navedeno u Biljeski 3.5. nije provedeno vrijednosno uskladenje dijela potrazivanja
kupaca, koja nisu naplacena u duljem vremenskom razdoblju.



5. Po nafem mi8ljenju, izuzev mogucih korekcija koje bi mogle uslijediti iz &injenica navedenih u
toCkama 3. i 4., navedeni konsolidirani financijski izvje3taji predstavljaju objektivno i realno, u svim
stavkama od materijalnoga znacenja, financijski poloZaj BILOKALNIK GRUPE, KOPRIVNICA na dan
31. prosinca 2002. godine, te rezultate poslovanja kao i tijek novéanih sredstava za 2002. godinu,
sukladno Medunarodnim financijskim standardima izvje3tavanja, te hrvatskim rafunovodstvenim
propisima.

6. Bez kvalificiranja naSeg misljenja, skrecemo pozornost na Biljesku 28. u kojoj su navedeni
dogadaji poslije datuma bilance, a odnose se na pojedina dezinvestiranja.

Deloitte & Touche

ey A Efoe he

Zagreb, 25. travnja 2003.
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BILOKALNIK GRUPA, KOPRIVNICA
KONSOLIDIRANA BILANCA
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2002.
(Svi iznosi u 000 kuna)

Bilje$ka 2002. 2001.
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 6 3.476 2.866
Materijalna imovina [3 290.963 293.094
Predujmovi za materijalnu imovinu 19 1.373
Ulaganja u dionice 7 283 13.700
Depoziti i dugoro¢ni krediti 8 1.895 2.461
Ostala dugoroéna ulaganja - 1.101
UKUPNO DUGOTRAJNA IMOVINA 296.636 314.595
Zalihe 9 69.093 60.631
Potrazivanja od kupaca 10 104.401 83.637
Depoziti i kratkoro¢ni krediti 11 2.704 3.886
Ostala potraZivanja 12 3.127 3.650
Novac 13 5.121 5.245
UKUPNO KRATKOTRAJNA IMOVINA 184.446 157.049
Plaéeni troSkovi buduéeg razdoblja i nedospjeli pribodi 14 1.990 1.505
UKUPNO AKTIVA 483.072 473.149
Kapital 15
Dionicka glavnica - 149.875 149.875
Vlastite dionice - (3.782)
Kapitalna dobit 35.295 35.295
Pricuve 39.888 39.698
ZadrZana dobit 32.080 29.049
(Gubitak) / dobit tekuée godine 345 3.636
UKUPNO KAPITAL 257.483 253.771
Manjinski udjeli 16 3.856 3.740
Obveze po dugoro&nim kreditima 17 51.337 46.153
Ostale dugoroéne obveze 411 668
Kratkoro¢ne obveze
Obveze po mjenicama 1.343 -
Obveze prema dobavljadima 18 74.412 68.954
Obveze po kratkoro€nim kreditima 19 74.583 72.431
Ostale kratkoroéne obveze 20 13.333 19.831
UKUPNO KRATKOROCNE OBVEZE 163.671 161.216
Odgodeno plac¢anje troSkova i
prihoda buduéeg razdoblja 21 6.314 7.601

UKUPNO OBVEZE 1 KAPITAL 483.072 473.149




BILOKALNIK GRUPA, KOPRIVNICA

KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI I GUBITKA
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2002.
(Svi iznosi u 000 kuna)

BiljeSky 2002. 2001.
Poslovni prihodi i troskovi

Poslovni prihodi 22 366.835 349.529
Poslovni rashodi 23 (360.220) (340.076)
REZULTAT IZ REDOVNIH AKTIVNOSTI 6.615 9.453

Financijski prihodi
Kamate 39,26 1.119 3.394
Tecajne razlike 3.11, 26 659 4.198
Ostalo 26 6 2.840
1.784 10.432

Financijski rashodi
Kamate 3.10,27 (13.764) (13.864)
Tecajne razlike 3.11,27 (2.242) (2.125)
Ostalo 27 - (840)
(16.006) (16.829)
REZULTAT IZ FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (14.222) (6.397)
Ostali prihodi 24 14.458 8.566
Ostali rashodi 25 (6.303) (7.822)
REZULTAT IZ OSTALIH AKTIVNOSTI 8.155 744
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 548 3.800
Porez na dobit 79 -
DOBIT NAKON OPOREZIVANJA 469 3.800
Dobit — manjinski interes 17 124 164
Dobit Grupe 345 3.636

VI



BILOKALNIK GRUPA, KOPRIVNICA
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O STANJU I

PROMJENAMA NA KAPITALU
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2002.

(Svi iznosi u 000 kuna)

Dioni¢ka
glavnica

Vlastite
dionice

Kapitalna Pric¢uve

dobit

Zadrzana
dobit

Rezultat
tekuce
godine

UKUPNO

Stanje 31.prosinca

2000. 149.875

(3.930) 35.295 44.062

20.628

195

246.125

Ispravak pocetnog
stanja za dobit
2000. godine -

3.862

3.862

Stanje 1.sije¢nja

2001 149.875

(3.930) 35.295 44.062

24.490

195

249.987

Stjecanje vlastitih
dionica -

Otudivanje vlastitih -
dionica

Ispravak

vrijednosti vlastitih

dionica -
Raspored dobiti -
Pokriée gubitka -

Dobit tekuceg
razdoblja -

(4.754) - -

4.754 - -

148 - -

(4.364)

195

4364

(195)

3.636

(4.754)

4.754

148

3.636

Stanje 31.prosinca

2001. 149.875

(3.782) 35.295  39.698

29.049

3.636

253.771

Prijenos sa/na -

Stjecanje vlastitih
dionica -

Otudenje vlastitih
dionica -

Ispravak za
transakcije sa
vlastitim dionicama -

Dobit tekuceg
razdoblja -

605

(29.381) - .

33.163 - -

(415)

3.031

(3.636)

345

(29.381)

33.163

(415)

345

Stanje 31.prosinca

2002. 149.875

- 35.295 39.888

32.080

345

257.483
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BILOKALNIK GRUPA, KOPRIVNICA
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANIM TIJEKOVIMA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2002.

(Svi iznosi u 000 kuna)

2002. 2001.
Redovne aktivnosti
Neto dobit Grupe 345 3.636
Amortizacija materijalne i nematerijalne imovine 19.132 20.666
Manjinski interesi 116 (4.539)
(Povecanje)/Smanjenje potraZivanja temeljem prodaje (20.764) 3.476
Smanjenje/(Povecanje) ostalih kratkoro¢nih potraZivanja 523 (865)
Povedanje zaliha (8.462) (4.899)
Povecanje obveza prema dobavlja¢ima 5.458 4.701
Smanjenje ostalih kratkoroénih obveza (6.498) 717)
Smanjenje ostalih dugoroénih obveza (257) (3.198)
Povedanje pladenih troSkova buduéeg razdoblja i
nedospjela naplata prihoda (485) (636)
Smanjenje odgodenog pladanja troSkova i prihoda buduéeg razdoblja (1.287) (3.213)
NETO NOVCANI TIJEK IZ REDOVNIH AKTIVNOSTI (12.179) 14.412
Financijske aktivnosti
Smanjenje/(Povecanje) potraZivanja temeljem kratkoro¢nih kredita i
depozita 1.182 (939)
Smanjenje dugotrajne financijske imovine 566 1.475
Povecanje obveza po kratkorocnim kreditima 2.152 10.842
Povecanje/(Smanjenje) obveza po dugoro¢nim kreditima 5.184 (14.315)
Povecanje/(Smanjenje) obveza za izdane mjenice 1.343 (2.000)
NETO NOVCANI TIJEK IZ FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 10.427 (4.937)
Investicijske aktivnosti
Povecanje/(Smanjenje) predujmova za materijalnu imovinu 1.354 (15)
Povecéanje materijalne imovine, neto (16.573) (12.204)
Povecanje nematerijalne imovine, neto (1.038) (2.369)
Smanjenje ulaganja u dionice 13.417 -
Smanjenje ostalih ulaganja 1.101 1.521
Transakcije s vlastitim dionicama, neto 3.782 148
Korekcije na kapitalu (415) 3.862
NETO NOVCANI TIJEK IZ INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 1.628 (9.057)
POVECANJE / (SMANJENJE) NOVCANIH SREDSTAVA (124) 418
NOVCANA SREDSTVA NA POCETKU GODINE 5.245 4.827
NOVCANA SREDSTVA NA KRAJU GODINE 5.121 5.245
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. ’ BILOKALNIK GRUPA, KOPRIVNICA .
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2002.

(Svi iznosi u 000 kuna)

1 OPCE INFORMACIJE

Bilokalnik papirna, gradevinska i drvna industrija d.d. (Matica), Koprivnica, Dravska bb utemeljeno je
1957. godine. Ovisna drustva prikazana su kako slijedi:

%
udjela Datum

Ovisno drustvo Temeljna djelatnost Matice  utemeljenja
Bilokalnik-IPA d.o.0, Koprivnica Proizvodnja papirne ambalaZe i papirne

konfekcije 100,00  04.07.1991.
Bilokalnik-IGMA d.o.0, Koprivnica  Vadenje S§ljunka, pijeska, proizvodnja

betonskih elemenata, cigle, crijepa i

ostalih gradevinskih elemenata 100,00  26.03.1991.
Bilokalnik-Drvo d.o.o., Koprivnica ~ Proizvodnja piljene grade, dorada drvene

grade, proizvodnja  vrata, furnira,

namjestaja 100,00  25.04.1991.
Rivapack d.o.o., Rijeka Proizvodnja proizvoda od papira i kartona 100,00  18.01.1993.
Bimapack d.o.0., Maribor, Slovenija  Trgovina na veliko 75,24 24.12.1993.
Sloga d.d., Purdevac Trgovina na malo 64,61 27.12.2000.

Grupa zapogljava 1.571 djelatnika na dan 31. prosinca 2002. godine (2001. godine 1.579 djelatnika).

2. TEMELJ ZA KONSOLIDACIJU I 5
PREZENTIRANJE KONSOLIDIRANIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Konsolidirani financijski izvjestaji, prikazani na stranicama 3 do 6, sastavljeni su u skladu sa zakonskim
propisima, koji su u suglasnosti s Medunarodnim radunovodstvenim standardima i Medunarodnim
financijskim standardima izvje§tavanja, osim kako je naznac¢eno u odnosnim Biljeskama.

Za potrebe ovog IzvjeSéa obavljene su odredene reklasifikacije pojedinih pozicija konsolidiranih
financijskih izvjestaja Grupe Bilokalnk za 2002. i 2001. godinu te su sadrzZaj i oblik prikazivanja istih
izmijenjeni tako da bliZe odrazavaju nadin izvje$éivanja prema Medunarodnim financijskim standardima
izvjestavanja.

Valuta i1zvjeStavanja je hrvatska kuna.

Konsolidirani financijski izvjeStaji pripremljeni po rafunovodstvenom nacelu povijesnih troskova,
ukljuéuju sredstva, potraZivanja, obveze, prihode i troskove Matice i ovisnih drustava navedenih u
Biljeski 1. Transakcije izmedu Matice i ovisnih druStava, te stanja medusobnih potraZivanja i obveza
konsolidirana su i isklju¢ena u cijelosti iz prilozenih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Reviziju konsolidiranih financijskih izvje$taja Grupe za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2001. godine
obavila je druga revizorska tvrtka, koja je 10. travnja 2002. godine dala pozitivno misljenje o
konsolidiranim financijskim izvjeStajima.
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BILOKALNIK GRUPA, KOPRIVNICA

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJ E
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2002.
(Svi iznosi u 000 kuna)

3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Temeljne racunovodstvene politike primijenjene kod sastavljanja priloZenih konsolidiranih financijskih
izvjeStaja su slijedece:

3.1.  Materijalna i nematerijalna imovina

Vrijednost imovine nabavljene prije 31. prosinca 1991. godine iskazana je pocetno po procijenjenim
vrijednostima verificiranim RjeSenjem izdanim od Hrvatskog fonda za privatizaciju, Zagreb.

Nabave materijalne i nematerijalne imovine tijekom godine evidentiraju se po nabavnoj vrijednosti.
Nabavnu vrijednost ¢ini fakturna vrijednost nabavljene imovine uvecana za sve troSkove nastale do

njenog stavljanja u uporabu.

Rekonstrukeije i adaptacije kojima se produljuje vijek trajanja sredstva, povedava kapacitet i znatno
poboljsava kvaliteta proizvoda ili usluga, knjiZe se kao poveéanje vrijednosti imovine.

Amortizacija se obraunava pocevsi od prvog dana slijedeéeg mjeseca u kojem je imovina stavljena u
uporabu, na nabavnu vrijednost pojedinog sredstva.

Stvari 1 oprema evidentiraju se kao materijalna imovina ukoliko im je vijek uporabe duZi od jedne godine,
a pojedina¢na nabavna cijena veca od 1.

Sada3nja vrijednost rashodovane, prodane ili na drugi nacin otudene materijalne imovine iskazuje se u
okviru ostalih troskova, a vrijednost postignuta prilikom prodaje knjiZi se neposredno u korist ostalih
prihoda. :

3.2. Amortizacija

Amortizacija materijalne i nematerijalne imovine obratunava se primjenom pravocrtne metode
pojedinacno za svako sredstvo tijekom ocekivanog vijeka uporabe.

Stope amortizacije, koje su primijenjene, su:

2002. 2001.

% %

Gradevine 2-5 2-5
Postrojenja i oprema 5-25 5-25
Ostala materijalna imovina 10 - 50 10 - 50
Nematerijalna imovina 10-333 10-333

Obracun amortizacije obavlja se po pojedina¢nim osnovnim sredstvima do njihovog potpunog otpisa.
Nematerijalna imovina amortizira se u razdoblju u kojem se o¢ekuje od iste stvaranje prihoda, ali ne duze
od pet godina.

Zbog nekoristenja dijela materijalne imovine obustavljen je obradun amortizacija kod ovisnog drustva
Bilokalnik-Drvo d.o.0, Koprivnica. Da je nastavljen obracun amortizacije dijela imovine izvan upotrebe
trosak amortizacije bio bi veci za 1.611. Na datum bilance nije preispitana knjigovodstvena vrijednost te
materijalne imovine kako bi utvrdilo postoje li naznake umanjenja vrijednosti te imovine, a kako se to
zahtjeva Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardom 36 — Umanjenje imovine.



5 BILOKALNIK GRUPA, KOPRIVNICA 5
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2002.

(Svi iznosi u 000 kuna)

SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

3.3. Financijska imovina

3.3.1. Klasifikacija

Imovina raspoloZiva za prodaju je financijska imovina koja se ne drzi radi trgovanja, niti se drZi do
dospijeca. Instrumenti raspoloZivi za prodaju ukljuuju odredene vlasni¢ke vrijednosnice.

3.3.2. Priznavanje

Matica i ovisna drustva priznaju financijsku imovinu raspolozivu za prodaju na datum trgovanja odnosno
na dan kada je preuzelo obvezu kupnje imovine. Od tog datuma priznaju se svi dobici ili gubici koji
nastaju zbog promjena u fer vrijednost te imovine.

3.3.3. Iskazivanje

Financijska imovina se poéetno iskazuje po nabavnoj cijeni, ukljuujuci i transakcijske troskove. Nakon
pocetnog priznavanja, sva financijska imovina raspoloZiva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti, osim
one financijske imovine koja nema kotiranu cijenu na aktivnom trZistu i ¢ija se fer vrijednost ne moze
pouzdano utvrditi. Takva financijska imovina iskazuje se po nabavnoj cijeni, umanjenoj za gubitke od
umanjenja vrijednosti.

3.3.4. Dobici i gubici vezani uz naknadna mjerenja

Dobici i gubici vezani uz promjene u fer vrijednosti financijske imovine namijenjene trgovanju priznaju
se u konsolidiranim racunu dobiti i gubitka, a dobici i gubici vezani uz promjene u fer vrijednosti
financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaju se u korist pri¢uva.

3.3.5. Gubitak od umanjenja vrijednosti financijske imovine

Na datum svake konsolidirane bilance pregledava se financijska imovina, kako bi se ustanovilo postojanje
objektivnih razloga za umanjenje vrijednosti. Ukoliko postoje takve indicije, procjenjuje se nadoknadivi
iznos te imovine.

3.3.6. Prestanak priznavanja

Financijska imovina se prestaje priznavati kad Matica i ovisna Drustva prestanu imati kontrolu nad
ugovorenim pravima vezanim uz tu imovinu, odnosno kada su prava ostvarena, dospjela ili prodana.

3.3.7. Iskazivanje

Kad se prodaje imovina financijska raspoloziva za prodaju, njihovo priznavanje prestaje i potrazivanja od
kupaca priznaju se na datum kad Matica i ovisna druStva preuzimaju obvezu prodaje imovine.
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. BILOKALNIK GRUPA, KOPRIVNICA . .
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2002.

(Svi iznosi u 000 kuna)

SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

34. Zalihe

Zalihe se iskazuju se po nabavnoj odnosno cijeni ko$tanja ili po neto prodajnoj cijeni u zavisnosti od toga
koja je niza.

Nabavnu vrijednost zaliha sirovina, materijala, rezervnih dijelova, te sitnog inventara, ambalaZe i auto-
guma ¢ini fakturna vrijednost dobavljaca uvecana za sve zavisne troskove dovodenja zaliha na sadasnju
lokaciju i1 u sadaSnje stanje. UtroSak zaliha sirovina, materijala i rezervnih dijelova se obrafunava i
evidentira po prosje¢nim ponderiranim cijenama, a zalihe sitnog inventara, ambalaZe i autoguma se
otpisuju u 100 %-tnom iznosu prilikom prijenosa u uporabu.

Vrijednost zalihe poluproizvoda i gotovih proizvoda obuhvaca materijal izrade, te ostale troskove
dovodenja zaliha na sada$nju lokaciju i u sadasnje stanje.

Vrijednost trgovagke robe sadrzi nabavnu odnosno vlastitu proizvodacku cijenu uveéanu za sve zavisne
troSkove i prepravljene za iznose pripadajuéeg poreza na dodanu vrijednost i ukalkulirane marZe.

Obavlja se vrijednosno uskladenje zastarjelih, oStecenih, nekurentnih i zaliha s usporenim obrtajem.

3.5. Potrazivanja temeljem prodaje

PotraZivanja temeljem prodaje obuhvadaju sva potraZivanja za prodane proizvode i robu, te obavljene
usluge.

Obavlja se vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca koja nisu napladena po dospijecu, a ¢ija je
naplata prema procjeni Uprave neizvjesna.

Ovisno drustvo Bilokalnik-Drvo odstupilo je od navedene radunovodstvene politike, te nije provelo
vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca, u iznosu od 2.938 tisuca kuna.

3.6. Novcana sredstva

Za potrebe izvjeStaja o nov€anim tijekovima novéana sredstva su saZeta kao novac u banci, gotovina u
blagajni, ¢ekovi i mjenice.

3.7.  Prihodi od prodaje

Prihodi se priznaju kad je vjerojatno da ¢e ekonomske koristi povezane s poslovnim dogadajima pritjecati

u Maticu i ovisna drudtva kad se prihod moZe pouzdano izmjeriti. Prihodi od prodaje se priznaju u neto
iznosu, bez poreza, popusta nakon isporuka i prijenosa rizika i koristi.
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. BILOKALNIK GRUPA, KOPRIVNICA .
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2002.

(Svi iznosi u 000 kuna)

SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

38. Poslovni troskovi

Poslovni troskovi sadrZani u realiziranim proizvodima i uslugama predstavljaju troskove nastale u odnosu
na fakturiranu realizaciju.

3.9. Kamate kao prihod

Kamate nastale temeljem plasmana i potraZivanja iz poslovnih odnosa, obracunane do datuma
konsolidirane Bilance iskazuju se u konsolidiranog Racunu dobiti i gubitka u okviru financijskih prihoda.

3.10. Kamate kao troSak

Kamate nastale temeljem obveza, obracunane do datuma Kkonsolidirane Bilance iskazuju se u
konsolidiranom Radunu dobiti i gubitka u okviru financijskih troSkova.

3.11. Transakcije u inozemnim valutama

Sve transakcije u inozemnim valutama, preracunate su u kune po te¢ajnoj listi Hrvatske narodne banke
vaZecoj na dan transakcije. Aktiva i pasiva iskazane u inozemnim valutama su prerafunate u kune po
srednjem teaju Hrvatske narodne banke vaZecem na dan konsolidirane Bilance. Sve pozitivne 1
negativne teajne razlike nastale promjenom deviznog te¢aja nakon datuma poslovne promjene, ukljuéene
su u konsolidirani Ra¢un dobiti i gubitka.

4. POREZ NA DODANU VRIJEDNOST

Od 1. sijenja 1998. godine u Republici Hrvatskoj se primjenjuje porez na dodanu vrijednost (do tada
porez na promet proizvoda i usluga) po jedinstvenoj stopi od 22%, osim za kruh, mlijeko, knjige, lijekove
i ortopedska pomagala sa liste HZZO, koji od 1. studenog 1999. godine imaju nultu stopu.

S. POREZ NA DOBIT

Porez na dobit obraCunava se sukladno vaZecim propisima Republike Hrvatske po stopi od 20%. Tijekom
2002. godine drustvo Bilokalnik d.d. (Matica) ostvarilo je dobit i iskazalo je obvezu poreza na dobit u
iznosu od 77 tisuca kuna. Ovisno drudtvo Bimapack sa sjediStem u Republici Sloveniji takoder je tijekom
2002. godine iskazalo poreznu obvezu temeljem ostvarene dobiti sukladno poreznim propisima Republike
Slovenije po stopi od 25%. Druga druitva nemaju porezne obveze temeljem ostvarenih rezultata, a
slijedom prenijetih poreznih gubitaka.
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5 BILOKALNIK GRUPA, KOPRIVNICA .
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2002.

(Svi iznosi u 000 kuna)

6. MATERIJALNA I NEMATERIJALNA IMOVINA

Ostala Materijalna Ukupno
ZemljiStei  Postrojenja  materijalna imovina materijalna Nemat.
zgrade i oprema imovina u pripremi imovina imovina
Nabavna vrijednost
Stanje 31. prosinca 2001. 243.164 192.239 14.160 25.936 475.499 3.608
Povecanja 3.396 175 330 14.163 18.064 1.038
Prijenos s mat.imov.u
pripremi 7.554 18.841 1.540 (27.935) - -
Rashod, prodaja, manjkovi (543) (2.556) (505) 974) (4.578) -
Stanje 31. prosinca 2002. 253.571 208.699 15.525 11.190 488.985 4.646
Ispravak vrijednosti
Stanje 31. prosinca 2001. 64.379 108.852 9.174 - 182.405 742
Amortizacija 3.998 13.471 1.235 - 18.704 428
Rashod, prodaja, manjkovi Ty (2.534) (482) - (3.087) -
Stanje 31. prosinca 2002. 68.306 119.789 9.927 - 198.022 1.170
Sadasnja vrijednost
Stanje 31. prosinca 2002. 185.265 88.9i0 5.598 11.190 290.963 3.476
Stanje 31. prosinca 2001. 178.785 83.387 4.986 25.936 293.094 2.866

Vrijednost materijalne imovine drustava nad kojima je upisana hipoteka kao instrument osiguranja

kreditnih obveza iznosi 214.493 tisuca kuna

7. ULAGANJA U DIONICE (FINANCIJSKA IMOVINA NAMIJENJENA PRODAJI)

Izjavom od 10. srpnja 2002. godine, a sukladno €lanku 5. i 8. Ugovora o zamjeni i prijenosu vlastitih
dionica sklopljenog 27. svibnja 1999. godine izmedu Bilokalnika d.d. i Belis¢a d.d., Belis¢e d.d. vrada
100.000 komada dionica Bilokalnika d.d u vrijednosti 13.700 tisuca kuna iz svog portfelja u zamjenu za

101.107 komada svojih dionica u portfelju Bilokalnika.
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BILOKALNIK GRUPA, KOPRIVNICA

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2002.

(Svi iznosi u 000 kuna)

8. DEPOZITI I DUGOROCNI KREDITI

2002. 2001.
Dugoroéno oroceni depoziti
Podravska banka 17 17
Varazdinska banka - 479
Privredna banka - 240
Erstestiermarkiche banka 464 -
Bjelovarska banka 100 -
Pet plus leasing 124 79
Debis leasing 238 -
Ostalo 17 -
Dani dugoroéni krediti 1.564 2.693
Tekuca dospijeca dugoro¢nih kredita (629) (1.047)
UKUPNO 1.895 2.461

Depoziti kod banaka oroceni na rok duZi od godine dana uz kamatne stope od 2%godisnje.

Potrazivanja temeljem danih dugoro¢nih kredita su ve¢inom stambeni krediti djelatnicima odobreni uz

kamatnu stopu od 6,10%

9. ZALIHE

2002. 2001.
Sirovine, rezervni dijelovi, sitan inventar 25.810 22.662
lejedl}osno uskladenje zalihe sirovina, rezervnih dijelova i 2.138) (2.169)
sitnog inventara
Proizvodnja u tijeku 2.691 2.507
Gotovi proizvodi 24.525 21.200
Vrijednosno uskladenje zalihe gotovih proizvoda (334) (293)
Trgovacka roba 18.546 16.732
Vrijednosno uskladenje zalihe trgovacke robe (@) (8)
UKUPNO 69.093 60.631
10. POTRAZIVANJA OD KUPACA
2002. 2001.
Kupci u zemlji 106.668 84.901
Kupci u inozemstvu 9.057 8.537
Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca (11.324) (9.801)
UKUPNO 104.401 83.637




BILOKALNIK GRUPA, KOPRIVNICA

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2002.
(Svi iznosi u 000 kuna)

11. DEPOZITI I KRATKOROCNI KREDITI

2002. 2001.
Depoziti:
Podravska banka - 922
Privredna banka 221 137
Varazdinska banka 425 -
Tegra inZenjering 54 -
Debis leasing 26 -
Ostalo 162 12
Kratkoroéni krediti 1.187 1.768
Tekuca dospijeca dugoroénih kredita 629 1.047
UKUPNO 2.704 3.886
Depoziti kod banaka oroceni su na rok do godine dana uz kamatne stope od 1-2%godisnje.
12.  OSTALA POTRAZIVANJA
2002. 2001.
Dani predujmovi dobavljadima : 666 947
Potrazivanja od drzave 1.521 1.130
PotrazZivanja od zaposlenih 626 735
Ostala potraZivanja 314 838
UKUPNO 3.127 3.650
13. NOVAC
2002. 2001.
Ziro radun 3.375 3.729
Devizni radun 714 846
Blagajna 33 22
Mjenice 168 647
Cekovi 830 -
Ostala nov¢ana sredstva 1 1
UKUPNO 5.121 5.245
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(Svi iznosi u 000 kuna)

14.  PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA I NEDOSPJELI PRIHODI

2002. 2001.
Troskovi plaéenih premija osiguranja 404 280
TroSkovi najma restorana Cma Gora 447 503
Ostali troskovi 980 561
Podzbroj 1.831 1.344
Nedospjela naplata prihoda 159 161
UKUPNO 1.990 1.505

15.  DIONICKA GLAVNICA

Dionicka glavnica predstavlja vlastite trajne izvore sredstava za poslovanje Matice i na dan Bilance je
iznosila 149.875, §to je sukladno Izvatku iz sudskog registra Trgovackog suda od 11. oZzujka 2003.
godine.

Dionicka glavnica je podijeljena na 499.582 redovnih dionica nominalne vrijednosti od 300 kuna.

Struktura vlasniStva na dan 31. prosinca 2002.:

Dioniéari: ] Broj dionica Struktura
Fima Holding d.d., Varazdin 113.273 22,67%
Ceufin brokers d.o.0., Zagreb 108.572 21,73%
Mali dioni€ari 101.186 20,25%
Retis d.o.o., Varazdin 55.000 11,01%
Ed-papir d.o.o., Velika Gorica 47.575 9,52%
Exportdrvo d.d., Zagreb 43.885 8,79%
Podravska banka d.d. Koprivnica 17.924 3,59%
Temp s.p.o., Posusje 7.281 1,46%
Temp-ingrad d.o.o., Imotski 4,007 0,80%
Opcija d.o.0., Zagreb 788 0,16%
HFP Zagreb 91 0,02%
UKUPNO 499.582 100,00 %

Izjavom od 10. srpnja 2002. godine, a sukladno ¢lanku 5. i 8. Ugovora o zamjeni i prijenosu vlastitih
dionica sklopljenog 27. svibnja 1999. godine izmedu Bilokalnika d.d. i Belis¢a d.d., Belisée d.d. je
vratilo 100.000 komada dionica Bilokalnika d.d u vrijednosti 13.700 tisuca kuna (vidi Biljesku 7).
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16. MANJINSKI INTERES

Manjinski interes ostvaruje se u ovisnim drustvima Sloga d.d., Purdevac i Bimapack d.o.0., Maribor.

2002. 2001.
Pocetno stanje 3.740 8.297
Promjene manjinskih udjela 8) (4.721)
Manjinski udjeli u dobiti tekucée godine 124 164
UKUPNO 3.856 3.740
17. OBVEZE PO DUGOROCNIM KREDITIMA
2002. 2001.
Krediti banaka:
Podravska banka 9,50% 495 1.144
VaraZdinska banka 9,40% 7.475 4.076
Privredna banka 9,00-10,50% 44.193 43.637
LHB banka 9,00% - 1.113
Croatia banka 9,50-11,00% 6.247 3.662
Rijecka banka 9,00% 2.165 2412
Posojolnica banka 8,00% 430 669
Postanska banka 9,00% - 917
Erstesteirmarkische banka 12,00%-15,00% 2.655 4.144
Zagrebacka banka 8,50% 3.695 -
Krediti drugih pravnih osoba u zemlji i
inozemstvu:
Agnati spa Italia 4,00% 2.859 5.663
Bobst Svicarska 10,00% 1.162 -
Omnico Italiana 6,00% - 956
Massa 7,50% 1.173 2.324
Jadransko osiguranje Split 5,50%-10,00% 740 367
Mediteran osiguranje 12,00% - 247
Peugeot banka 7,25-9,00% - 33
Pet plus leasing 12,50% 203 144
Debis leasing 9,20% 1.187 -
Raiffesisen leasing 9,20% 69 -
Panonska pivovara 6,00% 135 -
Komunalac Koprivnica 14,35% 143 591
Honicel 10,00% 89 -
Ing.B.Medurecan 4,00% 415 -
Ostalo 9,00% 95 278
UKUPNO 75.625 72.377
Tekudi dio dugoroénih kredita (24.288) (26.224)
UKUPNO 51.337 46.153
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18. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

2002. 2001.
Dobavljaci u zemlji 67.469 61.104
Dobavlja¢i u inozemstvu 6.872 7.740
Obveze za nefakturiranu robu 71 110
UKUPNO 74.412 68.954
19. OBVEZE PO KRATKOROCNIM KREDITIMA
2002. 2001.

Krediti banaka:

Privredna banka 13.714 12.960

Podravska banka 4.328 1.500

Varazdinska banka 19.330 18.442

Croatia banka 5.514 5.873

Imex banka 3.030 2.723

Zagrebacka banka 1.322 810
Krediti drugih pravnih osoba iz zemlje i
inozemstva:

Croatia osiguranje 2.251 2.752

MG Pack Rijeka 350 -

Sandvik Kft. 443 -
Ostali 13 1.147
UKUPNO 50.295 46.207
Tekudi dio dugoroénih kredita 24.288 26.224
UKUPNO 74.583 72.431

Krediti od banaka i drugih pravnih osoba odobreni su sa rokom do godine dana uz kamatne stope od

5,90%-12,00% godisnje.

20. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

2002. 2001.
Obveze prema zaposlenima 3.507 4.872
Obveze za poreze i doprinose 5.588 6.025
Predujmovi kupcima 1.654 2.067
Obveze za isplatu dividende - 4.197
Obveze za kamate 1 provizije 1.659 893
Ostale kratkoro¢ne obveze 925 1.777
UKUPNO 13.333 19.831
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21.  ODGODENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHODI BUDUCEG RAZDOBLJA

2002. 2001.
Ukalkulirani troskovi poreza 51 -
Ukalkulirani troSkovi revizije 164 118
Ukalkulirani tro$kovi kamata po dugoro¢nim i kratkoro¢nim
kreditima 24 44
Ostali ukalkulirani tro§kovi 101 127
Podzbroj 340 289
Obracunate kamate kupcima 5.916 7.120
Ostali prihodi buduéeg razdoblja 58 192
UKUPNO 6.314 7.601
22. POSLOVNI PRIHODI
2002. 2001.
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga u zemlji 190.639 203.379
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga u inozemstvu 57.255 51410
Prihodi od prodaje robe 118.617 93.757
Prihodi od upotrebe vlastitih proizvoda 324 983
UKUPNO 366.835 349.529
23. POSLOVNI RASHODI
2002. 2001,
Troskovi sirovine 1 materijala 125.003 129.169
Amortizacija 19.132 20.666
Troskovi usluga 28.152 23.974
Nematerijalni troskovi 24.766 24.234
Troskovi osoblja 70.913 67.105
NV prodane robe 95.721 74.213
Promjene vrijednosti zaliha gotovih proizvoda i nedovriene proizvodnje (3.467) 715
UKUPNO 360.220  339.309
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23.1. TROSKOVI USLUGA

2002. 2001.
Usluge prijevoza 12.806 8.932
Usluge odrZavanja 3.820 3913
Zakupnine 2.510 1.622
Troskovi reklame i propagande 1.386 1.159
Usluge dorade, izrade 2.805 3.151
Troskovi sajmova 253 225
Spediterske usluge 400 359
Komunalne usluge 785 358
Troskovi registracije 435 -
Ostale usluge 2.952 4.255
UKUPNO 28.152 23.974

23.2. NEMATERIJALNI TROSKOVI

2002. 2001.
Naknade troskova radnicima 6.720 6.435
Troskovi ostalih materijalnih prava zaposlenih 4.986 4.871
Bankarske usluge ) 2.524 2.498
Reprezentacija 2.125 2.130
Premije osiguranja 3.056 2.902
Porezi i doprinosi koji ne ovise o poslovnom rezultatu 3.793 3.449
Neproizvodne usluge 356 302
Ostali troSkovi 1.206 1.647
UKUPNO 24.766 24.234

233. TROSKOVI OSOBLJA

2002. 2001.
Neto place i nadnice 45.040 42.940
Porezi i doprinosi 25.873 24.165
UKUPNO 70.913 67.105
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24. OSTALI PRIHODI

2002. 2001.
Prihodi od prodaje materijalne imovine 242 487
Naplacdena otpisana potraZivanja 498 585
Prihodi od viskova 159 148
Prihodi od najamnina 553 127
Prihodi od naplaéenih penala 10 1.137
Prihodi od otpisa obveza 2.317 343
Prihodi iz ranijih godina 514 1.337
Ostali prihodi od prodaje 316 45
Prihodi od ukidanja rezerviranja 309 -
Prihodi od naplacenih 3teta 3.007 2.394
Prihodi od kasa sconta 1.787 1.550
Prihodi od ukidanja obveze isplate dividende 4.197 -
Ostali prihodi 549 413
UKUPNO 14.458 8.566

Prihodi od otpisa obveza u iznosu 2.311 ¢ini prihod ostvaren u drustvu Bilokalnik — IPA d.o.0. otpisom
obveza prema kupcu Tungsram temeljem rabata iz prijasnjih godina te otpisom obveza po kamatama, a
temeljem oprosta dobavljaga Belisce d.d.

Temeljem Odluke Uprave Bilokalnika d.d. od 10.03.2003.godine o usvajanju Izvjestaja o izvrienom

popisu na dan 31.prosinca 2002. godine u korist ostalih prihoda proknjiZen je iznos od 4.197 temeljem
otpisa obveza za neisplaéenu dividendu radi zastare.

25. OSTALI RASHODI

2002, 2001.
Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca, zaliha i
ulaganja 1.163 2.712
Neotpisana vrijednost materijalne imovine 1.491 1.898
Rashodi temeljem odobrenih cassa skonta 230 -
Ostali rashodi 531 774
Rashodi temeljem cesija, kompenzacija 2.620 2.116
Manjkovi 268 322
UKUPNO 6.303 7.822
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26. FINANCIJSKI PRIHODI

2002. 2001.
Prihodi od kamata 1.119 3.394
Pozitivne tecajne razlike 659 4.198
Prihodi od ulaganja u dionice 6 2.840
UKUPNO 1.784 10.432

27. FINANCIJSKI RASHODI

2002. 2001.
TroSak kamata 13.764 13.864
Negativne tecajne razlike 2.242 2.125
Ostali rashodi - 840
UKUPNO 16.006 16.829

28. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Temeljem izjave o osnivanju od 23. prosinca 2002. godine kod Trgovagkog suda u Bjelovaru s danom 14.
sijecnja 2003. godine upisano je osnivanje drustva s ogranienom odgovornoséu Javor d.o.o., Cubinec,
¢iji je jedini osnivac i 100 %-tni vlasnik Bilokalnik — Drvo d.o.0., Koprivnica. S danom 02, oZujka 2003.
godine temeljem Ugovora o prijenosu poslovnog udjela osnivaé i jedini vlasnik je izvréio prijenos 100 %-
tnog udjela u drutvu Javor d.o.o. na kupca stjecatelja.

S danom 22. travnja 2003. godine temeljem Ugovora o prijenosu dionica, izvréen je prijenos 64,61 %
dionica Koje je Matica imala u ovisnom drustvu Sloga d.d., Purdevac na kupca stjecatelja.

29, STRUKTURA ZAPOSLENIH PREMA STRUCNOJ SPREMI
STRUCNA SPREMA 31.12.2002. 31.12.2001.
MR 3 3
VSS 71 75
VSS 48 49
VKV 40 42
SSS 580 539
KV 239 242
PKV 223 242
NSS 13 14
NKV 354 373
UKUPNO 1.571 1.579
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