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Pristupni dokument za primanje obveznica na
Progress trziste Zagrebacke burze d.d.

Podaci sadrzani u ovom pristupnom dokumentu ("Pristupni dokument") odnose se na
primanje u trgovinu na Progress trziste ("Progress trziste") - multilateralnu trgovinsku
platformu ("MTP") registriranu kao rastuce trziste malih i srednjih poduzeca u skladu s
odredbama iz &lanka 352. Zakona o trzistu kapitala (Narodne novine br. 65/2018 i
17/2020) (,ZTK") kojom upravlja drustvo Zagrebacka burza d.d. ("Zagrebaéka burza" ili
"ZSE") 10.000.000 obveznica, svaka u nominalnom iznosu od 1,00 kuna ("Obveznice"),
drustva ICF PROGRESS d.o.0. sa sjedi$tem u Zagrebu, Bogovi¢eva ulica 4, upisanog u
sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem (MBS) 081373338 i osobnim
identifikacijskim brojem (OIB) 14732210731 (,lzdavatelj* ili ,Drustvo®), koje se vode pri
SrediSnjem klirinskom depozitarnom drustvu d.d. iz Zagreba ("SKDD") u
nematerijaliziranom obliku pod oznakom vrijednosnog papira ICFP-O-266A i ISIN
oznakom HRICFPO266A8. Ispunjenje obveza iz Obveznica jaméi druétvo ICF d.d. sa
sjedistem u Zagrebu, Bogoviceva 4, upisano u sudski registar Trgovatkog suda u Zagrebu
pod brojem (MBS) 81002740 i osobnim identifikacijskim brojem (OIB) 81191879568
(,Jamac").

Savjetnik izdavatelja je investicijsko drustvo HITA-VRIJEDNOSNICE d.d. iz Zagreba,
Kumiciceva 10, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem (MBS)
080195224 i osobnim identifikacijskim brojem (OIB) 32998446701 (,Savjetnik").

U skladu s odredbama Pravila Progress trzista ("Pravila") i Zakona o trgovackim
drustvima (Narodne novine br. 111/93, 34/99, 121/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08,
137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13, 110/15 i 40/19) ("ZTD").

Temeljni kapital 1zdavatelja iznosi 1.000.000,00 kuna.

Predmet primanja u trgovinu na Progress trziste je 10.000.000 Obveznica, oznake ICFP-
0-266A i ISIN oznake HRICFPO266A8.

Svrha izrade i objave ovog Pristupnog dokumenta nije novo izdanje financijskih




instrumenata i prikupljanje sredstava na temelju toga, nego primanje postojecih
Obveznica Izdavatelja u trgovinu na Progress trziste Zagrebacke burze.

Ovaj Pristupni dokument ¢e Izdavatelj objaviti u skladu sa Pravilima, Pravilnikom o obliku
i sadrzaju pristupnog dokumenta za primanje vrijednosnih papira u trgovinu na Progress
trziste ("Pravilnik") i ZTK nakon odobrenja Zahtjeva za primanje financijskih
instrumenata u trgovinu na Progress trziste od strane Zagrebacke burze.

Ovaj pristupni dokument sastavio je izdavatelj drustvo ICF Progress d.0.0. u svezi sa
zahtjevom za primanje njegovih vrijednosnih papira u trgovinu na Progress trzi§tu kojim
upravlja Zagrebacka burza d.d. Pri odlugivanju o primanju vrijednosnih papira na koje se
odnosi ovaj pristupni dokument u trgovinu na Progress trziste, Zagrebacka burza provjerava
samo odgovara li ovaj pristupni dokument po svojem obliku i sadrZaju zahtjevima Pravila
Progress trZista i Pravilnika o obliku i sadrzaju pristupnog dokumenta za primanje
vrijednosnih papira u trgovinu na Progress trziste te utvrduje sadrZi li ovaj pristupni
dokument sva poglavlja i sve izjave predvidene navedenim aktima. Medutim, Zagrebacka
burza nije niti preispitala niti odobrila sadrzaj ovog pristupnog dokumenta u smislu njegove
potpunosti, dosliednosti, sveobuhvatnosti i razumljivosti, a niti u smislu uskladenosti
informacija sadrZanih u ovom pristupnom dokumentu sa zakonima i drugim mjerodavnim
propisima. Ovaj pristupni dokument nisu provjerili niti odobrili Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga, druga nacionalna nadlezna tijela niti Europsko nadzorno tijelo za
vrijednosne papire i trzista kapitala (ESMA).

IskljuCivo informacije sadrzane u ovom Pristupnom dokumentu mjerodavne su za
donosenje odluke o ulaganju u Obveznice Izdavatelja. Svaki potencijalni ulagatelj odluku o
ulaganju u Obveznice lzdavatelja mora donijeti temeljem vlastite procjene vrijednosti
Izdavatelja. 1zdavatelj nije ovlastio ni jednu fizi€ku i/ili pravnu osobu za davanje informacija
vezanih za Obveznice Izdavatelja te se sve informacije tre¢ih osoba, koje se razlikuju od
informacija sadrzanih u ovom Pristupnom dokumentu, ne smatraju mjerodavnima.
Izdavatelj takoder ne daje izriCitu ni preSutnu potvrdu istinitosti neovlasteno danih podataka
iliizjava, niti pristanak na njihovo davanije niti preuzima odgovornost za bilo kakvu $tetu koju
ulagatelji s njima u svezi mogu pretrpjeti. Istinitost i potpunost informacija sadrzanih u ovom
Pristupnom dokumentu utvrdena je sukladno stanju na dan ovog Pristupnog dokumenta,
osim ukoliko izri€ito u samom Pristupnom dokumentu nije naznaéeno da se odnose na neki
drugi dan. Izdavatelj napominje kako postoji moguénost da se informacije sadrzane u ovom
Pristupnom dokumentu vezane za poslovanje |zdavatelja, njegov financijski polozaj te
rezultate poslovanja, promjene nakon datuma ovog Pristupnog dokumenta.

Ulaganje u Obveznice uklju¢uje rizike, stoga se svi potencijalni ulagatelji upuéuju obratiti
paznju na Dio C Cimbenici rizika ovog Pristupnog dokumenta.

Datum ovog Pristupnog dokumenta je 28. lipanj 2021. godine.
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UPOZORENJE O RIZICIMA

Ovaj pristupni dokument sadrzi klju¢ne informacije o izdavatelju i njegovim
vrijednosnim papirima kako bi Vam pomogle u razumijevanju rizika ulaganja
povezanih s ulaganjem u te vrijednosne papire. Savjetujemo Vam da pazljivo
procitate ovaj Pristupni dokument kako biste mogli donijeti informiranu odluku o
potencijalnom ulaganju. Ulaganje u vrijednosne papire podrazumijeva rizike,
uklju€ujuéi rizik od djelomi€nog ili potpunog gubitka uloZenog novca. Moguée je da
necete ostvariti povrat na Vase ulaganje te da neéete mo¢i prodati vrijednosne papire
u koje ste ulozZili kada to pozZelite. Primanje vrijednosnih papira u trgovinu na
Progress trziStu nije ekvivalent uvrstenja takvih vrijednosnih papira na uredeno
trziSte. Ulagatelji trebaju biti svjesni rizika ulaganja u vrijednosne papire koji su
primljeni u trgovinu na Progress trzistu, a prije dono$enja odluke o ulaganju trebaju
provesti odgovarajuéu analizu i prema potrebi savjetovati se s ovlastenim
savjetnikom.

Ovaj Pristupni dokument ne smije se smatrati preporukom za kupnju ili ponudom za prodaju
Obveznica lzdavatelja u njegovo ime i za njegov raéun, odnosno u ime i za raéun drudtava
povezanih s lzdavateljem, njihovih povezanih drustava i predstavnika. Pristupni dokument
ne sadrzi nikakve savjete, ukljuéujuci, ali ne ograni¢avajuéi se na savjete vezane uz
ulaganje u Obveznice lzdavatelja, pravne ili financijske savjete. Svakog ulagatelja koji
razmatra mogucnost kupnje i prodaje Obveznica |zdavatelj upuéuje na potrebu i poZeljnost
vlastitog ispitivanja, ocjene i prosudbe svih podataka o &injenicama, rizicima, trendovima,
procjenama i predvidanjima koji se odnose na lzdavatelja, obveznice i poslovno okruZenje
ili koriStenja usluga ovlastenih investicijskih savjetnika.

Obveznice Izdavatelja koje ée biti primljene u trgovinu na Progress trziste Zagrebacke burze
moci ¢e se slobodno prenositi u skladu s vazeéim propisima i Pravilima Progress trzista.
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Izjava lzdavatelja

Prema nas8im saznanjima, izjavljuiemo da informacije sadrzane u ovom Pristupnom
dokumentu odgovaraju &injenicama te da nisu izostavljene informacije koje su bitne za
procjenu ulaganja u vrijednosne papire na koje se ovaj pristupni dokument odnosi. Svrha
ovog Pristupnog dokumenta je da se ulagateljima pruze dostatne informacije kako bi im se
omogucilo da donesu utemeljenu procjenu o financijskom poloZaju i o&ekivanjima
izdavatelja te o pravima povezanima s vrijednosnim papirima na koje se ovaj pristupni
dokument odnosi.

U ovom Pristupnom dokumentu nalazi se pouzdan opis ¢imbenika rizika povezanih
s Izdavateljem i njegovim vrijednosnim papirima na koje se ovaj pristupni dokument odnosi.
Odgovornost za informacije sadrzane u Pristupom dokumentu snosi Izdavatelj.

Potpunost, dosljednost, sveobuhvatnost i razumljivost ovog Pristupnog dokumenta

preispitao je i utvrdio odabrani savjetnik izdavatelja investicijsko drustvo HITA-
VRIJEDNOSNICE d.d. sa sjedi§tem u Zagrebu, Kumici¢eva 10, OIB: 32998446701.

Potpisnici izjave:

ICF PROGRESS d.o.0.

. &

ICF PROGRESS o

Ratko Bajaki¢, direktor
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Izjava Savjetnika

Savjetnik, investicijsko drustvo HITA-VRIJEDNOSNICE d.d. potvrduje da je
pregledao ovaj Pristupni dokument te da su, prema njegovom najboljem saznanju, a na
temelju dokumenata i podataka koje mu je na raspolaganje stavio Izdavatelj i za &iju je
potpunost i toénost odgovoran iskljugivo lzdavatelj, informacije sadrzane u ovom
Pristupnom dokumentu potpune, to&ne i istinite kao i da se u ovom Pristupnom
dokumentu nalazi pouzdan opis &mbenika rizika povezanih s izdavateljem i njegovim
vrijednosnim papirima na koje se ovaj pristupni dokument odnosi. Savjetnik takoder
potvrduje da je preispitao i utvrdio potpunost, dosljednost, sveobuhvatnost i razumljivost
ovog Pristupnog dokumenta,

Potpisnici izjave:

HITA-VRIJEDNOSNICE d.d.

Ivan Tadin, predsjednik Uprave

Denis Cvitanovi¢, ¢lan Uprave
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2. Definicije i kratice pojmova kori$tenih u pristupnom dokumentu

Za potrebe ovog Pristupnog dokumenta u nastavku su navedene kratice koje se koriste u ovom
Pristupnom dokumentu, osim ako drugacije ne proizlazi iz konteksta u kojem su upotrijebljene.

Izdavatelj ili Drustvo

ICF PROGRESS d.o.0. sa sjediStem u Zagrebu, Bogovi¢eva
4, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod
brojem (MBS) 081373338 i osobnim identifikacijskim brojem
(OIB) 14732210731

Zagrebacka burza ili ZSE

Zagrebacka burza d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Ivana Ludi¢a
2a, upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu
pod brojem (MBS): 080034217 i osobnim identifikacijskim
brojem (OIB): 84368186611

Jamac

ICF d.d. sa sjediStem u Zagrebu, Bogovi¢eva 4, upisano u
sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem
(MBS) 081002740 i osobnim identifikacijskim brojem (OIB)
81191879568

Progress

TrziSte Zagrebalke burze - multilateralna trgovinska
platforma registrirana kao rastuée trziste malih i srednjih
poduzecéa kojom upravlja Zagrebadka burza d.d.

Pravila

Pravila Progress trzista

Pravilnik

Pravilnik o obliku i sadrzaju pristupnog dokumenta za
primanje vrijednosnih papira u trgovinu na Progress trziste

MTP

Multilateralna trgovinska platforma je multilateralni sustav
kojim upravlja investicijsko drustvo ili trziSni operater-burza,
a koji spaja ponudu i potraznju za financijskim instrumentima
viSe =zainteresiranih tre¢ih strana. Spajanje ponude i
potraznje odvia se prema unaprijed odredenim
jednoznaénim pravilima i rezultira ugovorom izmedu
ugovornih strana, sukladno ocdredbama ZTK-a

MSP

Skraéenica za mala i srednja poduzeca

Pristupni dokument

Dokument sacinjen sukladno Pravilniku o obliku i sadrzaju
pristupnog dokumenta potreban za primanje u trgovinu na
MTP kojom upravlja Zagrebacka burza

Savjetnik HITA-VRIJEDNOSNICE d.d. sa sjedistem u Zagrebu,
Kumigiéeva 10, upisano u sudski registar Trgovackog suda u
Zagrebu pod brojem (MBS) 080195224 i osobnim
identifikacijskim brojem (OIB) 32998446701

Obveznice 10.000.000 obveznica na ime, svaka u nominalnom iznosu

od 1,00 kune lzdavatelja koje se vode pri SKDD-u u
nematerijaliziranom obliku pod oznakom vrijednosnog papira
oznake ICFP-O-266A i ISIN oznake HRICFPO266A8.

Pristupni Dokument
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HRK ili kn ili kuna

hrvatska kuna, oznaka sluzbene valute Republike Hrvatske

MBS Matiéni broj subjekta upisa pod kojim se subjekti upisa
upisuju u sudske registre trgovackih sudova u Republici
Hrvatskoj

SKDD Sredidnje klirin§ko depozitarno drustvo d.d., Heinzelova 62a,

Zagreb, voditelj registra vrijednosnih papira na podrudju
Republike Hrvatske

Zakon o trgovackim drustvima il
ZTD

Zakon o trgovackim drustvima objavljen u ,Narodnim
novinama“ broj 111/93, 34/99, 121/99, 52/00, 118/03,
107/07, 146/08, 137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13,
110/15 i 40/19

Zakon o trzistu kapitala ili ZTK

Zakon o ftrzistu kapitala objavljen u ,Narodnim novinama“
broj 65/18 i 17/20

Pristupni Dokument
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3. Popis informacija uklju¢enih upucivanjem i poveznice na te informacije

lzdavatelj upucuje sve zainteresirane da je ovaj Pristupni dokument objavijen u svom
integralnom tekstu na web stranicama lzdavatelja www.icf.hr. |zdavatelj upucuje da su pored
teksta Pristupnog dokumenta na navedenoj web stranici dostupni i Izjava o osnivanju
Izdavatelja te povijesne financijske informacije koje su ukljuéene u ovaj Pristupni dokument.

U tocki 7. dijelu IV. ovog Pristupnog dokumenta, |zdavatelj je u Pristupni dokument ukljuéio
revidirane konsolidirane financijske izvjestaje Jamca za poslovnu godinu koje je zavrsila 31.
prosinca 2020. godine.
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DIO B: INFORMACIJE O IZDAVATELJU | SAVJETNIKU

1. Opce informacije o izdavatelju

Osnovni podaci o Izdavatelju
Tvrtka lzdavatelja:
Skraéena tvrtka Izdavatelja:
Sjediste lzdavatelja:

Drzava izdavatelja:
Trgovacki sud registracije:
Maticni broj subjekta (MBS):
OIB:

LEIl oznaka:

Pravni oblik Izdavatelja:
Datum osnivanja:

Broj telefona:

Internet stranica:

Adresa elektroni¢ke poste:
Temeljni kapital:

Broj temeljnih uloga:

ICF PROGRESS d.o.0. za savjetovanje
ICF PROGRESS d.o.o.

10000 ZAGREB, Bogoviéeva ulica 4
Hrvatska

Trgovacki sud u Zagrebu

081373338

14732210731
747800Y0J2PY07UT5009

drustvo s ogranicenom odgovornoscu
18. svibnja 2021. godine

01 600 5 600

www.icf.hr

info@icf.hr

1.000.000,00 kn

1 temeljni ulog

Pristupni Dokument
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2. Opée informacije o savjetniku

Osnovni podaci o Savjetniku primanja u trgovinu na Progress trziste

Tvrtka Savjetnika: HITA-VRIJEDNOSNICE d.d. za investicijske usluge i
poslovanje s financijskim instrumentima

Skraéena tvrtka Savjetnika HITA-VRIJEDNOSNICE d.d.
Sjediste Savjetnika 10000 Zagreb, Kumici¢eva 10
Drzava savjetnika: Hrvatska

Trgovacki sud registracije: Trgovacki sud u Zagrebu
Matiéni broj subjekta (MBS): 080195224

OIB: 32998446701

LEI oznaka: 74780000DOKHEVAXDUS1
Pravni oblik: dionicko drustvo

Datum osnivanja: 17.07.1992.

Temeljni kapital: 7.250.000,00 kn

Broj telefona: 01 4807 750

Internet stranica: www.hita.hr

Adresa elektroni¢ke poste: hita@hita.hr

Clan Zagrebaéke burze: od 1994. godine
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3. Strategijai ciljevi

lzdavatel] sredstva prikupliena izdanjem Obveznica koristit ¢e za ulaganja u razvoj drugih
trgovackih drustava. Strategija lzdavatelja biti ¢e fokusirana prvenstveno na ulaganja u mikro, mala
i srednja poduze¢a u razvoju. Ulagat ¢e se u drustva koja imaju kvalitetne, utemeljene i
obecavajuce razvojne poslovne planove, a kojima su financijska sredstava potrebna upravo za
ulaganja u razvoj novih proizvoda i usluga. Ulaganja ¢e biti u kvalitetne, potentne poduzetni¢ke
pothvate, u kapital trgovackih druStava, uz osiguravanje odgovarajuéih ¢lanskih prava u tim
drustvima, ili u poduzeéa kojima bi se potom raspolagalo poduzetni¢kim ugovorima. Cilj Izdavatelja
je podizanje konkurentnosti subjekta ulaganja i sudjelovanje u razvojnom procesu i unapredenju
poslovanja kroz odredeni period ulaganja. Predvidivo vrijeme ulaganja bilo bi do pet godina, pri
¢emu ce se uvijek nastojati ugovoriti pravni mehanizmi za kvalitetno raspolaganje ulaganjem. Visak
likvidnih sredstava ulagat ¢e se na uredena trzista unutar Europske unije.

4. Glavne djelatnosti i trziSta

Pretezita djelatnost Izdavatelja odnosi se na savjetovanje u vezi s poslovanjem i ostalim
upravljanjem no uklju€uje i dodatne djelatnosti vezane za razvoj malog i srednjeg poduzetnistva.
lzdavatelj Ce ulagati u razvoj projekata malog i srednjeg poduzetni$tva koji su ukljuéeni u sektore
proizvodnje, transporta i ostalih usluga sa perspektivom rasta. Kako je Izdavatelj novoosnovano
drustvo on nema znagajne nove proizvode, usluge i djelatnosti koje su uvedene od osnivanja.
Glavna trZista na kojima ¢e |zdavatelj ulagati su trzista Europske unije, a dominantne aktivnosti
odnositi ¢e se na ulaganja na hrvatskom trzistu.

5. Podaci o grupi

Izdavatelj je drustvo u kojem 100% udjela u temeljnom kapitalu ima drustvo ICF d.d. koje je
nastalo podjelom drustva SN Holding d.d. 2015 godine.
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6. Ulaganja

lzdavatelj je osnovan u svibnju 2021. godine i nema znacajnih ulaganja.

7. Clanovi upravljaékih i nadzornih tijela i vi$i rukovoditelji lzdavatelja
Ratko Bajaki¢ — direktor, zastupa Drustvo samostalno i pojedinaéno

Roden u Zagrebu 1965. godine, Ratko Bajaki¢ diplomirao je 1992. godine na Ekonomskom
fakultetu u Zagrebu, smjer ekonomska teorija i analiza, a u svom radu ima preko 25 godina iskustva
na rukovodeéim funkcijama u investicijskom bankarstvu u Hrvatskoj i ostalim zemljama Europske
unije. Direktor je i veéinski vlasnik drustva ICF dioni¢kog drustva za usluge &iji su glavni predmeti
poslovanja upravljatke djelatnosti holding-drustva te savjetovanja u vezi s poslovanjem i
upravljanjem. Kao vlasnik, direktor ili &lan nadzornog odbora upravijao je s preko 40 drustava u
Hrvatskoj. Svoju karijeru zapo&eo je kao menadzer u Investmentbank Austria, investicijskoj banci
najvece austrijske banke Bank Austria u Be¢u i Pragu. U Hrvatskoj je zajedno s partnerima vodio
vodedéu hrvatsku investicijsku ku¢u ICF koju je preuzeo 2004. godine. Autor je nekoliko struénih
radova iz podru€ja financija koji su predstavljeni struénoj javnosti na medunarodnim
konferencijama.

Ratko Bajaki¢ je direktor u sljedeé¢im drustvima: ICF d.d., ICF Grupa d.o.o. i Delta Alius d.o.o.
Povrh toga élan je nadzornog odbora u sljede¢im drustvima: Zagrebacki Holding d.o.o., ETF
Airways d.o.0., CGS Capital d.0.0., LUXIMA d.d., Brodospas d.d. te je ¢lan i dioni¢ar u vise
drudtava, medu kojima i u drustvu Beta Balbus d.o.o.

8. Sukob interesa

Izdavatelju nije poznato da postoji bilo kakav sukob interesa izmedu direktora Izdavatelja i
njihovih privatnih interesa i/ili drugih obveza.

Izdavatelj se pridrzava svih odredbi Zakona o trgovackim drustvima i svih ostalih zakona i
propisa Republike Hrvatske.

9. Vlasnicka struktura

Jedini osnivag i ¢lan lzdavatelja je drustvo ICF dioni¢ko drustvo za usluge sa sjedidtem u Zagrebu,
Bogovi¢eva ulica 4, OIB 14732210731. Udio ICF dioni¢kog drudtva time &ini 100% udjela u
temeljnom kapitalu izdavatelja.

10. Temeljni kapital

Temeljni kapital Izdavatelja iznosi 1.000.000,00 kuna.
Temeljni kapital podijeljen je na 1 temeljni udjel.
Temeljni kapital je u cijelosti uplaé¢en u novcu.
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|zdavatelj nema odobreni temeljni kapital.

lzdavatelj ne o€ekuje promjene u temeljnom kapitalu.

11. Znacajni ugovori

Ne postoje.

12. Sudski i drugi postupci

Izdavatelj nije stranka u nijednom sudskom postupku.

13. Izjava o obrtnom kapitalu

lzdavatelj izjavljuje da je po njegovu misljenju obrtni kapital dovoljan za trenutne zahtjeve

izdavatelja.
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DIO C: CIMBENICI RIZIKA POVEZANIH S IZDAVATELJEM | VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

1. Rizici povezani s lzdavateljem

Ulaganjem na trZistu kapitala ulagatelji o€ekuju dobit, ali svako ulaganje sa sobom nosi i
odredene rizike koji mogu znacajno utjecati na ostvarenu dobit ili gubitak ulagatelja. Svaki
ulagatelj bi se prije donosenja odluke o ulaganju trebao pazljivo informirati i prouciti sve
dostupne informacije o relevantnim rizicima koji su navedeni u Pristupnom dokumentu.

Na dan ovog Pristupnog dokumenta lzdavatelj je izloZzen riziku poslovanja u Republici
Hrvatskoj, te uspjeSnost poslovanja lzdavatelja ovisi o ekonomskom okruzenju.

U nastavku ovog poglavlja navedeni su neki od rizika kojima je izlozen Izdavatel|.

Navedeni rizici predstavljaju minimum informacija koje potencijalni ulagatelji trebaju uzeti u
obzir prilikom dono$enja odluke o eventualnom ulaganju u Obveznice lzdavatelja. Rizici
navedeni u nastavku predstavljaju najvaznije rizike koji su svojstveni lzdavatelju. Isti ne
obuhvaéaju one dodatne rizike koji na dan ovog Pristupnog dokumenta lzdavatelju nisu bili
poznatiili ih |lzdavatelj po svojoj razumnoj procjeni ne smatraju vaznima, a koji bi mogli znaéajno
ili 8tetno utjecati na poslovanje lzdavatelja i njihovo financijsko stanje, rezultate poslovanja, a
posljedi¢no i na trziSnu vrijednost Obveznica.

Potencijalni ulagatelji se upuc¢uju na detaljno razmatranje svih ovdje izloZenih rizika. Medutim,
prije dono$enja odluke o eventualnom ulaganju u Obveznice lzdavatelja klju¢no je da
samostalno obave procjenu financijskog stanja |zdavatelja, potencijala i rizike povezane s
lzdavateljem.

Makroekonomski rizik

Makroekonomski rizik vezan je uz gospodarsku situaciju u zemlji, stabilnost cijena, te posebice
na kretanje te¢aja domace valute u odnosu na najpoznatije svjetske valute (EUR i USD).
Izdavatelj smatra da nije znacajno izlozen ovom riziku obzirom da aktivno upravlja navedenim
rizikom.

Politi¢ki rizik

Politicki rizik odnosi se na sve rizike koji bi mogli utjecati na politicku nestabilnost drzave.
Politicki rizik vezan je prije svega uz promjene nositelja politic¢ke vlasti, odnosno njihovih
stajali§ta vezanih uz upravljanje gospodarstvom. Za gospodarstvo jedne zemlje iznimno je
znacajna politicka situacija u toj zemlji. Uzevsi u obzir trenutaéno stanje unutarnjih i
vanjskopolitickih odnosa, Republika Hrvatska je stabilna parlamentarna demokracija, ¢lanica
je Europske Unije i NATO saveza. Kao dio Europske Unije Republika Hrvatska primjenjuje

Pristupni Dokument ICF PROGRES: 16




europske standarde, norme i smijernice, te je njezino zakonodavstvo uskladeno s
zakonodavstvom Europske Unije.

Stabilnost Viade Republike Hrvatske i njezin program moZe bitno utjecati na pozitivan ili
negativan poloZaj gospodarskih subjekata buduéi da polititke odluke koje se donose
zakonodavnim i izvrSnim organima imaju izravan utjecaj na poslovanje Izdavatelja. U $irem
smislu politi¢ki rizik se odnosi na: pravni rizik, regulatorni rizik, rizik da drzava ne ispunjava
svoje obveze prema kreditorima i druge financijske obveze, rizik opasnosti od polititkog nasilja
Sto ukljucuje rizik od &trajkova, nasilnih prosvjeda, nemira, sabotaza, terorizma, gradanskog
rata i revolucija.

Rizik promjene poreznih i drugih propisa

Rizik promjene poreznih i drugih propisa predstavlja znacajan rizik za potencijalne ulagatelje
u Obveznice Izdavatelja. Ovaj rizik predstavlja vjerojatnost da zakonodavne vlasti promijene
porezne i druge propise na nacin koji ¢e negativno utjecati na profitabilnost Izdavatelja. Porezni
sustav Republike Hrvatske podloZan je €estim promjenama, i to ne samo visinom poreznih
stopa, ve¢ i predmetom oporezivanja, a bilo je i promjena ostalih propisa najvie radi
uskladenja sa zakonodavstvom Europske unije. Uéestala izmjena poreznih propisa moze
narusiti financijski polozaj Izdavatelja i ugroziti daljnja ulaganja i poslovne planove. Rizikom
promjene poreznih i drugih propisa lzdavatelj moze vrlo ogranié¢eno upravljati.

Rizik promjene vlasnicke strukture i financijske nestabilnosti

|zdavatelj ima samo jednog &lana te je rizik promjene viasnicke strukture minimalan.

Financijski rizici

U svojem svakodnevnom poslovanju i aktivnostima lzdavatelj je izloZzen brojnim financijskim
rizicima, a osobito:

a) kreditnom riziku,
b) kamatnom riziku,
c) valutnom riziku,

d) riziku likvidnosti,
e) cjenovnom riziku.

Kreditni rizik jest rizik nepodmirenja obveza duznika - nepla¢anja, odnosno mogucénost da se
dana sredstva nece pravodobno i/ili u potpunosti vratiti te da se nec¢e vraéati planiranom
dinamikom.
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Izdavatelj ¢e upravljati kreditnim rizikom tako $to ¢e prikupljati instrumente osiguranja pla¢anja,
gdje god je to moguée, u svrhu zastite od mogucih financijskih rizika i gubitaka uslijed
neizvrdenja placanja i ugovornih obveza.

Valutni rizik je rizik da ¢e neka valuta imati manju (ili veéu) vrijednost na trzistu u buduénosti.
Valutni rizik proizlazi iz fluktuacije meduvalutnih odnosa kune i eura, eura i ameri¢kog dolara,
kune i americkog dolara, kao i svih valuta koje bi Izdavatelj mogao imati.

|zdavatelj vrsi kontinuirani nadzor nad valutnim pozicijama i kretanjima te¢aja valuta. Izdavatelj
nastoji upravljati valutnim rizikom i provoditi kontrolu i zastitu od promjene te¢ajeva stranih
valuta.

Rizik likvidnosti je nemoguc¢nost Izdavatelja da osigura dostatna raspoloZiva novéana sredstva
za podmirenje tekuéih obveza. lzdavatelj upravlja rizikom likvidnosti na nadin da u svakom
trenutku ima na raspolaganju dostatna novéana sredstva na svojim raéunima. lzdavatelj
redovito izraduje projekcije nov€éanog toka na mjesec¢noj, kvartalnoj, godi$njoj i dugogodignjoj
razini s ciljem redovitog predvidanja potreba za likvidnim sredstvima.

Uprava lzdavatelja izradila je odgovarajuéi okvir za upravljanje rizikom likvidnosti, koji regulira
osiguranje kratkoro€ne, srednjoroéne i dugoroéne potrebe za upravljanje likvidnoséu.

lzdavatelj ¢e upravljati ovim rizikom odrZzavanjem adekvatnih rezervi, te konstantno ée
nadgledati prognozirane i stvarne nov¢ane tijekove i usporeduje rokove dospije¢a financijske
imovine i obveza.

Cjenovni rizik se definira kao pad cijena vlasnickih i duznickih vrijednosnih papira u viasnitvu
lzdavatelja.

Rizik trzista kapitala

Trziste kapitala u Republici Hrvatskoj nije jo$ uvijek dovoljno razvijeno, te stoga navodimo neka
obiljezja trzista kapitala u Republici Hrvatskoj:
- ograniceni broj sudionika i mali broj institucionalnih investitora,
- mali broj likvidnih financijskih instrumenata te nerazmjer udjela tih financijskih
instrumenata u ukupnoj trzi$noj kapitalizaciji i prometu,
- mali broj standardiziranih izvedenih financijskih instrumenata, zbog ¢ega su opcije
zastite investicije znatno ograniéene,
- visok utjecaj nekolicine institucionalnih investitora na cijene i volumene trgovanja,
- nedovoljna likvidnost primarnog i sekundarnog trzista,
- izuzetno visoka volatilnost cijena.

Izdavatelj nije znatno izloZen ovom riziku.
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Upravljanje rizikom kapitala

Izdavatelj upravlja kapitalom u cilju osiguranja moguénosti neograni¢enog poslovanja.

Ostali rizici Izdavatelja

Rizik prekomjerne financijske poluge jest rizik koji proizlazi iz ranjivosti lzdavatelja uslijed
koristenja financijske poluge ili potencijaine financijske poluge, a koji moze dovesti do
nezeljene prisilne prodaje imovine, §to moze rezultirati gubicima ili prilagodbom vrednovanja
preostale imovine. |zdavatelj u ovom trenutku nije izloZen ovom riziku.

Rizik vrijednosti kolaterala je rizik koji proizlazi iz nepovoljnog kretanja trzista i potraznje za
imovinom koja predstavlja kolateral i koju je potrebno unovéiti radi naplate. I1zdavatelj u ovom
trenutku nije izloZen ovom riziku.

Koncentracijski rizik jest rizik koji proizlazi iz svake pojedina¢ne, izravne ili neizravne,
izlozenosti prema jednoj osobi, grupi povezanih osoba odnosno srediSnjoj drugoj ugovornoj
strani ili skupa izloZenosti koje povezuju zajedniéki Cinitelji rizika kao $to su isti gospodarski
sektor, odnosno geografsko podrucje, istovrsni poslovi ili roba. |zdavatelj nije izlozen ovom
riziku.

Rizik ulaganja u nelikvidnu imovinu

lzdavatelj ¢e ulagati sredstva u druga trgovacka drustva. Takva ulaganja bit ¢e nelikvidna i
postoji rizik gubitka ulaganja.

Izdavatelj ¢e aktivnom portfeljnom politikom pokusati osigurati minimalan rizik gubitka
investicije temeljem osiguranih &lanskih prava i drugih sredstava osiguranja.

2. Rizici povezani s vrijednosnim papirom

Obveznice koje su predmet ponude i uvrstenja za trgovanje su dugoroéni prenosivi duznicki
vrijednosni papiri lzdavatelja izdani na ime, u nematerijaliziranom obliku. Obveznice su
ukljuéene u usluge depozitorija i prijeboja i namire SKDD-a te imaju oznaku ICFP-O-266A te
ISIN broj HRICFPO266A8.

Obveznice su izradene na temelju propisa Republike Hrvatske i pravne ste¢evine Europske
unije. Ukupni nominalni iznos izdanja Obveznica je 10.000.000,00 HRK. Obveznice su
denominirane u HRK i izdane u denominaciji od 1,00 HRK s fiksnom kamatnom stopom od
4,00%, uz godisnju isplatu kamata te jednokratno dospijece glavnice nakon 5 (pet) godina.

Osnovna prava Imatelja Obveznica su pravo na isplatu glavnice po kona&nom dospijecu
Obveznica i pravo na isplatu kamata po dospijeéu svakog pojedinog godisSnjeg iznosa kamata.
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Obveznice su izravna, bezuvjetna obveza |zdavatelja osigurana jamstvom Jamca, medusobno
ravnopravne i bar jednakog ranga (pari passu) sa svim drugim neosiguranim i nepodredenim
obvezama Izdavatelja, osim obveza koje mogu imati prvenstvo temeljem prisilnih propisa.
Sukladno primjenjivim propisima, u slu¢aju ste€aja lzdavatelja, trazbine iz Obveznica bit ée
podredene trazbinama prvog viseg isplatnog reda koje imaju zakonom zajaméenu prednost u
namirenju poput, na primjer, trazbina radnika te trazbinama osiguranima razluénim pravima u
odnosu na imovinu na koju se odnose razluéna prava.

Ne postoje ogranienja slobodne prenosivosti Obveznica.

Rizik opoziva Obveznica

lzdavatelj nema pravo opozvati sve Obveznice.

Rizik povezan s fiksnom kamatom stopom

Ulagatelj u obveznicu s fiksnom kamatnom stopom izloZen je riziku pada cijene takve
obveznice kao rezultat promjene na trzi$tu kamatnih stopa. Ako trzi$na kamatna stopa raste,
cijena za obveznicu s fiksnom kamatnom stopom tipiéno pada sve dok se prinos od takve
obveznice priblizno ne izjednadi s trziSnom kamatnom stopom. Ako trZi§na kamatna stopa
pada, cijena obveznice s fiksnom kamatom tipiéno raste sve dok se prinos od takve obveznice
priblizno ne izjednadi s trziSnom kamatnom stopom.

Rizik likvidnosti

TrZiste kapitala u Republici Hrvatskoj je jos$ uvijek nedovoljno razvijeno, a u posljednje vrijeme
s vrlo niskom likvidno§¢u. Neovisno o planiranom primanju u trgovinu Obveznica na Progress
trziste kojim upravlja Zagrebacka burza, nije sigurno da ¢ée se razviti aktivno sekundarno
trgovanje istima, a koje bi trajalo cijelo razdoblje do dospijeta Obveznica. U sluéaju da se
aktivno trgovanje ne razvije, to bi moglo imati negativan utjecaj na cijenu Obveznice, a
posebno ha likvidnost Obveznice.

Rizik inflacije

Rizik inflacije predstavlja promjenu kupovne moéi valute u kojoj je Obveznica denominirana u
kojem sluaju se mijenja realna vrijednost Obveznice. Ako je stopa inflacije veéa od
nominalnog prinosa na ulaganja u Obveznice, realni je prinos od ulaganja u Obveznice
negativan.

. 4

Pristupni Dokument ICF PROGRESS 20




Rizik povezan s oporezivanjem prihoda ostvarenih ulaganjem u Obveznice

Prihod od kamata po Obveznicama i kapitalna dobit ostvarena sekundarnim trgovanjem
Obveznica (ako su Obveznice prodane unutar 2 (dvije) godine od dana njihove kupnje odnosno
nabave) mogu biti predmet oporezivanja. Uz to, moguce je da se u razdoblju do dospijeéa
Obveznica porezni tretman ulaganja u Obveznice promijeni u odnosu ha trenutno vazeéi na
nacin koji moze bitno umanijiti o¢ekivanu zaradu.

Placanje kamate iz Obveznice ne podlijeze obracunu i pla¢anju poreza na dodanu vrijednost.

Rizici povezani s jamstvom
Financijski podaci od jamca za obveznice opisani su u Dijelu D. to&ki 7.
Jamac ima dovoljnu financijsku snagu da ispuni obveze po danom jamstvu.

U sluCaju da Izdavatelj nije u moguénosti ispunjavati obveze za kamate i/ili isplatu glavnice
jamac je duzan podmiriti istu. U slu¢aju da Jamac ne moze podmiriti havedenu obvezu to moze
znacajno negativno utjecati na cijenu Obveznice.

Financiranje ulaganja u obveznice pozajmljenim sredstvima

Financiranje ulaganja u obveznice zajmom, kreditom ili margin kreditom moZe znaéajno
povecati rizik ulagatelja. Ukoliko ulaganje u obveznice financira pozajmljenim sredstvima,
ulagatelj mora prilikom izraduna povrata od ulaganja, odnosno gubitka u sluéaju da trZi§na
cijena obveznice znaéajno padne, uzeti u obzir i troSkove otplate zajma odnosno kredita.
Ulagatelji ne smiju pretpostaviti da ¢e zajam ili kredit otplatiti samo iz prihoda koje o&ekuju od
ulaganja u obveznice koje stje¢u pozajmljenim sredstvima. Umjesto toga, ulagatelji bi trebali
dobro procijeniti vlastitu financijsku poziciju prije ulaganja tako da steknu uvid bi li bili u
mogucnosti placati kamate i otplatiti glavnicu zajma odnosno kredita te mogu li uz to pretrpjeti
gubitke iz ulaganja u obveznice umjesto da ostvare zaradu. Kod margin kredita obveznice su
u zalogu vjerovnika, te u sluaju naglog pada cijene postoji rizik da ¢e morati prodati sve/dio
obveznica kako bi izasli iz margin call-a odnosno vratili kredit.

Transakcijski troskovi / naknade prilikom sekundarnog trgovanja obveznica

Prilikom sekundarnog trgovanja obveznicama mogu se pojaviti transakcijski troskovi. Ti
troSkovi mogu umanijiti ili potpuno eliminirati potencijal zarade od trgovanja obveznicama.
Transakcijski troSkovi pojavljuju se najéeSce u obliku fiksne naknade za transakcije manje
vrijednosti ili varijabilne naknade (izrazene u postotku) za transakcije vece vrijednosti. Osim
troSkova izravno povezanih sa sklapanjem transakcija sekundarnog trgovanja (direktni
troskovi), ulagatelji trebaju uzeti u obzir i neke tro$kove koji se mogu pojaviti i nakon sklapanja
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transakcija (kao npr. troskovi skrbnistva nad obveznicama). Ulagatelji se trebaju upoznati sa
svim troSkovima povezanim sa sklapanjem i namirom transakcija s obveznicama prije
donosenja investicijske odluke.
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DIO D: FINANCIJSKE INFORMACIJE

1. Informacije o revizoru

Drustvo SKT revizija d.o.0. za reviziju, sa sjedi$tem u Zagrebu, Cazmanska 8, upisano u sudski
registar pod brojem (MBS): 080577036 i osobnim identifikacijskim brojem (OIB) 72568612756.

2. Povijesne financijske informacije
Nije primjenjivo.
Kratko obrazloZenje vezano za povijesne financijske informacije:
Izdavatelj je osnovan 12. svibnja 2021. godina te od tada nije poduzimao nikakve poslove
sljedom €ega zbog kratkoée vremena i posljedi¢nog izostavka poslovne aktivnosti ne postoji

potreba za revizijom godis$njeg financijskog izvjestaja. .

U prilogu Pristupnog dokumenta nalazi se Bilanca |zdavatelja na 11. lipnja 2021. godine i
potvrda poslovne banke |zdavatelja o uplati temeljnog kapitala u novcu.

3. Financijske informacije za razdoblje tijekom godine
Nije primjenjivo.

S obzirom na to da je lzdavatelj osnovan 12. svibnja 2021. godine ne postoje revidirane
financijske informacije koje se odnose na prethodnu 2020. godinu.

4. Kljuéni pokazatelji uspjesnosti

Nije primjenjivo s obzirom da je lzdavatelj osnovan 12. svibnja 2021. godine.

5. Znacajna promjena izdavateljeva financijskog polozaja

Nije bilo promjena Izdavateljeva financijskog polozZaja od zavrSetka posljednjeg financijskog
razdoblja s obzirom da je Izdavatelj osnovan 12. svibnja 2021. godine.

6. Predvidanja ili procjene dobiti

|zdavatelj nije davao predvidanja ili procjenu dobiti.
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7. Financijske informacije Jamca

Jamac za obveze iz Obveznica je drustvo ICF d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Bogoviéeva 4,
upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem (MBS) 081002740 i osobnim
identifikacijskim brojem (OIB) 81191879568.

7.1. Informacije o revizoru Jamca
Drustvo FOKUS REVIZIJA d.o.o. za reviziju, sa sjeditem u Zagrebu, Ciko$eva 5, upisano u
sudski registar pod brojem (MBS): 081124351 i osobnim identifikacijskim brojem (OIB)
82617236288.

7.2.  Povijesne financijske informacije Jamca
GodiSnje financijsko izvjesce s izvjeS¢em revizora za 2020. godinu dostupno je na linku:

https.//www.icf.hriwp-content/uploads/2021/06/Financijski-izvie%C5%A1taji-dru%C5%A1tva-
ICF-d.d.-na-31.12.2020.-s-izvie% C5%A1tajem-neovisnog-revizora. pdf

7.3. Financijske informacije za razdoblje tijekom godine Jamca
Nije primjenjivo.
Pristupni dokument nije sastavljen viSe od devet mjeseci o datuma posljednjih revidiranih
financijskih informacija.

7.4. Kljuéni pokazatelji uspje$nosti Jamca
Financijska izvjeS¢a Jamca revidirao je ovlasteni revizor, drustvo FOKUS REVIZIJA d.o.0. za
reviziju, sa sjedi§tem u Zagrebu, Ciko$eva 5, upisano u sudski registar pod brojem (MBS):
081124351 i osobnim identifikacijskim brojem (OIB) 82617236288.

7.5. Znacajna promjena financijskog polozaja Jamca
Nije bilo promjena financijskog poloZzaja Jamca od zavrdetka posljednjeg financijskog
razdoblja.

7.6. Predvidanja ili procjene dobiti Jamca

Jamac nije davao predvidanja ili procjenu dobiti.
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DIO E-2: INFORMACIJE O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA (DUZNICKI VRIJEDNOSNI
PAPIRI)

1. Broj, nominalni iznos i vrsta vrijednosnih papira

Vrsta vrijednosnih papira:  Obveznica

Broj: 10.000.000

Nominalna vrijednost: 1,00 kn

Kamata: 4,00% godisnje, godisnja isplata
Dospijeée glavnice: jednokratno, na kraju razdoblja

Obveznice su ukljuéene u registar vrijednosnih papira koje vodi Sredi$nje klirinsko depozitarno
drustvo d.d., Heinzelova 62a, Zagreb, OIB 64406809162.

2. Oznaka vrijednosnih papira
Oznaka vrijednosnih papira: ICFP-O-266A

Nominalna vrijednost: 1,00 kn
ISIN: HRICFPO266A8

3. Mjerodavno pravo i nadleznost suda
Mjerodavno pravo za Pristupni dokument u cjelini je pravo Republike Hrvatske uz iskljuenje
kolizijskih normi medunarodnog privatnog prava. Za sporove koji bi se odnosili na obveznice

|lzdavatelja nadlezan je stvarno nadlezan sud u Zagrebu. Strani ulagatelji trebaju postivati i
mjerodavne propise strane drzave.

4. Oblik vrijednosnog papira
Obveznice su izdane na ime u nematerijaliziranom obliku.

Obveznice su ukljuéene u registar vrijednosnih papira koje vodi Sredi$nje klirinko depozitarno
drustvo d.d. sa sjedistem u Zagrebu, Heinzelova 62a, OIB 64406809162.

5. Informacije o uvjetima i postupku javne ponude vrijednosnih papira

Nije primjenjivo.
Obveznice su upisane i izdane prije datuma ovog Pristupnog dokumenta.

6. Podaci i nadredenosti odnosno podredenosti

Nije primjenjivo.
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7. Prava iz vrijednosnog papira

Osnovna prava imatelja Obveznica su pravo na otplatu glavnice i pravo na isplatu kamata po
dospijecu svakog pojedinog godi$njeg iznosa kamata.

Obveznice su slobodno prenosive te je Imatelj Obveznica ovlasten bez ikakvog ograniéenja

raspolagati Obveznicama, $to izmedu ostalog uklju€uje zasnivanje zaloZnog prava sukladno
primjenjivim propisima.

8. Kamate
Fiksna godi$nja kamatna stopa iznosi 4,00%.

Kamatama dospijeva i isplaéuje se godi$nje. Prvi dan racunanja kamata je 18. lipnja 2021.
godine. Dinamika obraduna i isplate kamate prikazana je u Tablici I.

Kamata se obradunava po metodi ACT/ACT, odnosno kalendarski broj dana u mjesecu /
kalendarski broj dana u godini (pritom ,kalendarski‘ znaéi stvarni broj dana u odredenom

kalendarskom razdoblju (za mjesec 30, 31 te 28 ili 29, a za godinu 365 ili 366).

Tablica I: Isplata kamate — obracunska razdoblja.

Datum Datum ne:;le_' | Gt Po zavrSetku obracunskog perioda
pocetka zavrietka p 3T S x Promjena
i) s glavniceu | nominalna | Metoda obrauna "
:I' N ; FI,(I' e - .. | nominalnom | kamatna stefene kamate Dosp. | Kuponska udjela
(u‘:i ;::lr.lrj.;.lﬂ (|sd ;::::;.ICI Bndiu stopa kupona stopa nedospr]ele
obveznice glavnice
18. lipanj 18. lipanj 1,00 2% ISMA -99 Normal
2021. 2022. ACT/ACT da 4 0,00
18. lipanj 18. lipanj 100 2% ISMA -99 Normal
2022. 2023. ; ACT/ACT da 4 0,00
18. lipanj 18. lipanj 1.00 4% ISMA -99 Normal
2023. 2024. ! ACT/ACT da 4 0,00
18. lipanj 18. lipanj ISMA -99 Normal
1,00 4%
2024. 2025. 0 ACT/ACT da 4 0,00
18. lipanj 18. lipanj 100 2% ISMA -99 Normal
2025. 2026. ! ACT/ACT da 4 -1,00

Trazbine po osnovi kamata zastarijevaju za pet godina.

9. Dospijece
Obveznice dospijevaju na petogodiSnjicu izdanja, 18. lipnja 2026. godine. Po dospijeéu
Obveznice glavnica ¢e se isplatiti jednokratno, odnosno plaéanje glavnice izvrsit ée se kao

bullet isplata.

Trazbine po osnovi kamata zastarijevaju za pet godina.
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10. Prinos

Nije primjenjivo, Obveznice ne nose poseban prinos osim kamata.

11. Drugi uvjeti

Nije primjenjivo.

12. Skupstina imatelja vrijenosnih papira

Ne postoji.

13. Datum izdanja vrijednosnih papira

Obveznice su izdane 18. lipnja 2021. godine.

14. Ograni€enja prenosivosti

Obveznice su slobodno prenosive.

15. Napomena o primjeni poreznih propisa

Prihod od kamata po Obveznicama i kapitalna dobit ostvarena sekundarnim trgovanjem
Obveznica (ako su Obveznice prodane unutar 2 (dvije) godine od dana njihove kupnje odnosno
nabave) mogu biti predmet oporezivanja. Uz to, moguée je da se u razdoblju do dospije¢a
Obveznica porezni tretman ulaganja u Obveznice promijeni u odnosu na trenutno vazeéi na
nacin koji moze bitno umanijiti oekivanu zaradu.

16. Podaci o drugim uvrstenjima

Obveznice ¢e biti uvrstene iskljuéivo na Progress trziste.

17. Jamstvo

Jamac za obveze iz Obveznica je ICF d.d., sa sjedistem u Zagrebu, Bogovi¢eva 4, upisano u
sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem (MBS) 081002740 i osobnim
identifikacijskim brojem (OIB) 81191879568.

Jamac je dana 31. svibnja 2021. godine donio Odluku o davanju korporativnog jamstva kojom
je preuzeo bezuvjetno jamstvo za ispunjenje obveza po Obveznicama. Odluka se nalazi na
internetskoj stranci ICF d.d, direktna poveznica (https://www.icf.hr/wp-
content/uploads/2021/06/Odluka-uprave-ICF-d.d.-o-davanju-korporativnog-jamstva.pdf)
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DIO F: DOKUMENTI DOSTUPNI JAVNOSTI

1. lzjava o javno dostupnim dokumentima

Izdavatel] izjavljuje da se za cijelo vrijeme dok se trguje predmetnim vrijednosnim papirima na
Progress trzistu mogu pregledati sljiedeéi dokumenti (ili njihove kopije), prema potrebi:

a) osnivacki akt izdavatelja;

b) procjene i stru€na misljenja ¢iji je bilo koji dio ukljué¢en u pristupni dokument ili na koja
se pristupni dokument poziva;

c) financijske informacije koje su uklju¢ene u pristupni dokument;

d) odluka u vezi s jamstvom.

2. Naznaka mjesta gdje se dokumenti mogu pregledati

Dokumenti se u fizickom obliku mogu pogledati u sjedistu Izdavatelja uz prethodnu najavu, te na
Internet stranicama lzdavatelja www.icf.hr.
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stanje na dan 11.06.2021. POD-BIL

Obveznik: 14732210731; ICF PROGRESS d.0.0.

Prethodna gedina Tekuca godina
oznaka | biljeske (neto) (neto)

Nazivipozicije

AKTIVA : ’ ;
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACGENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036) 002 0 0
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009) 003 0 0
1. Izdaci za razvoj 004
2 !(onoesl]e. patenti, licenclje, robne i usluzne marke, softver 005
i ostala prava
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019) 010 0 0
1. Zemljiste 011
2. Gradevinski objekti 012
3. Postrojenja i oprema 013
4, Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014
5. Biolo&ka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017
8. Ostala materijalna imovina 018
9. Ulaganje u nekretnine 019
lll. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030) 020 0 0
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021
2, Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 022
3. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no poduzetnicima unutar grupe 023
4,l.JIaganja u udjele (dionice) drudtava povezanih sudjelujuéim 024
interesom
5. Ulaganj:a u ogtale vrijednosne papire drustava povezanih 025
sudjelujuéim interesom
6. Dani zajmovi.' depoziti i sli¢no drustvima povezanim 026
sudjeluju¢im interesom
7. Ulaganja u vrijednosne papire 027
8. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 028
9. Ostala ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 029
10. Ostala dugotrajna financijska imovina 030
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) 031 0 0
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 032
2, Potrazivanja od drudtava povezanih sudjelujuéim interesom 033
3. PotraZivanja od kupaca 034
4. Ostala potrazivanja 035
V. ODGOBDENA POREZNA IMOVINA 036
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 0 999.715
I. ZALIHE (AOP 039 do 045) 038 0 0
1. Sirovine i materijal 039
2. Proizvodnja u tijeku 040
3. Gotovi proizvodi 041
4, Trgovalka roba 042
5. Predujmovi za zalihe 043
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 044




stanje na dan 11.06.2021, POD-BIL

Obveznik: 14732210731; ICF PROGRESS d.o.0.

3 Cakk Prethodna godina Tekuca godina
Naziv pozicije

oznaka | bilicske (neto) (neto)
/. Biolodka imovina 045
Il. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 0 0
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 047
2. PotraZivanja od drudtava povezanih sudjelujuéim interesom 048
3. PotraZivanja od kupaca 049
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 050
5. PotraZivanja od drzave i drugih institucija 051
6. Ostala potrazivanja 052
lll. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 0 0
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 055
3. Dani zajmovi, depoziti i sli€éno poduzetnicima unutar grupe 056
4, Ulagani_a u ut_ijala (dionice) drustava povezanih 057
sudjelujuéim interesom
5 Ulagania u os_.tale vrijednosne papire drustava povezanih 058
sudjelujuéim interesom
6. Danj za‘jmgvi,. depoziti i sliéno drudtvima povezanim 059
sudjelujuéim interesom
7. Ulaganja u vrijednosne papire 060
8. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 061
9. Ostala financijska imovina 062
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 063 0 999,715
{D) PLAGENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRAGUNATI
PRIHODI - _
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 0 999.715
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 066
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (AOP 068 do 070+076+077+081+084+087) 067 0 999.715
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 0 1.000.000
Il. KAPITALNE REZERVE 069
lll. REZERVE IZ DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 0 0
1. Zakonske rezerve 071
2. Rezerve za vlastite dionice 072
3. Vlastite dionice i udjeli (cdbitna stavka) 073
4, Statutarne rezerve 074
5. Ostale rezerve 075
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI (AOP 078 do 080) 077 0 0
1. Fer vrijednost financijske imovine raspolozive za prodaju 078
2. Uginkoviti dio zastite nov&anih tokova 079
3. Ucinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu 080
VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 082-083) 081 0 o
1. Zadrzana dobit 082
2. Preneseni gubitak 083
VIl. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 085-086) 084 0 -285
1. Dobit poslovne godine 085
2. Gubitak poslovne godine 086 285
Vill. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 087
B) REZERVIRANJA (AOP 089 do 094) 088 0 0




BILANCA
stanje na dan 11.06.2021.

Obrazac
POD-BIL

Obveznik: 14732210731; ICF PROGRESS d.o0.0.

Naziv pozicije

1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze
2. Rezerviranja za porezne chveze
3. Rezerviranja za zapod&ete sudske sporove
4, Rezerviranja za tro$kove obnavljanja prirodnih bogatstava
5. Rezerviranja za tro§kove u jamstvenim rokovima
6. Druga rezerviranja
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 096 do 106)
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno poduzetnika unutar grupe
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuéim interesom

4. Obveze za zajmove, depozite i sliéno drustava povezanih
sudjelujucim interesom

5. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
7. Obveze za predujmove
8. Obveze prema dobavljadima
9. Obveze po vrijednosnim papirima
10. Ostale dugoroéne obveze
11, Odgodena porezna obveza
D) KRATKOROENE OBVEZE (AOP 108 do 121)
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno poduzetnika unutar grupe
3. Obveze prema drudtvima povezanim sudjelujuéim interesom
4

. Obveze za zajmove, depozite i sliéno drustava povezanih
sudjelujucim interesom

. Obveze za zajmove, depozite i sliéno

. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
. Obveze za predujmove

. Obveze prema dobavljagima

. Obveze po vrijednosnim papirima

10. Obveze prema zaposlenicima

11. Obveze za poreze, doprinose i sliéana davanja

12. Obveze s osnove udjela u rezultatu

13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji
14, Ostale kratkoro&ne obveze

E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUGEGA
RAZDOBLJA

F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+088+095+107+122)

G) IZVANBILANCNI ZAPISI

O w oo~ O,

oznaka | hiljeske

088
090
091
092
093
094
095
096
097
098

099

100
101
102
103
104
105
106
107
108
109
110

111

112
113
114
115
116
117
118
119
120
121

122

123
124

Prethodna godina

(neto)

Tekuca godina

(neto)
0 0
0 o
0 999.715

. 4

ICF PROGRESS oo




ICF PROGRESS D.0.0.

ZAGREB

Kojom se potvrduje da je

dana:

po nalogu:

QIB:

uplaéen iznos od:

namjena:

POTVRDA

13.05.2021

ICF D.D.

81191879568

1.000.000,00 HRK

UPLATA TEMELINOG KAPITALA

Raiffeisen
BANK

oFAD
=

U Zagrebu, 14.05.2021. godine

Nakon upisa u sudski registar i otvaranju transakcijskog racuna, drustvo ¢e s uplaéenim iznosom mocdi

slobodno raspolagati.

Raiffeis

BA
Renffeisenbank Au
Zagreb




